VOLVOKONCERNEN

2> Under det fjarde kvartalet steg
nettoomsattningen med 8% till
76,6 miljarder kronor (70,8).
Justerat for férandrade valuta-
kurser samt férvarvade och
avyttrade enheter steg den
med 13%.

2> Rorelseresultatet det fjarde
kvartalet uppgick till 3.077 Mkr
(2.190) exklusive omstrukture-
ringskostnader pa 581 Mkr
(990) och en nedskrivning av
Volvo Rents med 1.500 Mkr.
Inklusive omstruktureringskost-
nader och nedskrivningen upp-
gick rorelseresultatet till 996
Mkr (1.200). Férandrade valuta-
kurser hade en negativ paver-
kan om 1.007 Mkr.

>> Rorelsemarginalen det fjarde
kvartalet var 4,0% (3,1) exklu-
sive omstruktureringskostnader
och nedskrivningen av Volvo
Rents. Inklusive omstrukture-
ringskostnader och nedskriv-
ningen uppgick rérelsemargina-
len till 1,3% (1,7).

2> Det fjarde kvartalet var resulta- S e

-
g
3

tet per aktie efter utspadning et - ‘
0,24 kronor (0,40). =
>> Det fjarde kvartalet var det
operativa kassaflodet i industri-
verksamheten 10,3 miljarder Fiérde kvartalet Helaret
kronor (4,7), vilket bidrog till att 2013 2012 2013 20121
den finansiella nettoskulden Nettoomséattning, Mkr 76.642 70811 272.622 299814
) ) o Roérelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 1.577 2190 7.854 19.619
minskade till 29,0% av eget Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, % 2,1 3,1 2,9 6,5
kapital. Omstruktureringskostnader, Mkr -581> -990°° -715?  -1.550°3
Rérelseresultat, Mkr 996 1.200 7138 18.069
>> Styrelsen foreslar en utdelning Rérelsemarginal, % 1,3 17 2,6 6,0
om 3.00 kronor per aktie (3,00). Resultat efter finansiella poster, Mkr 237 706 4.721 15495
Periodens resultat, Mkr 548 869 3.802 11.378
>> Strukturell neddragning av Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,24 0,40 1,76 5,61
antalet Tjémstemén med 4.400 Kassaflode fran Industriverksamheten, Mdr kr 10,3 4,7 1,5 -4,9
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, % 5,0 14,7

personer planeras, inklusive

T 1 Omréaknat i enlighet med nya redovisningsprinciper. Se Volvokoncernens arsredovisning 2012, Not 31.
tidigare meddelad personal- , _ e
2 Omstruktureringskostnader inkluderade i effektiviseringsprogrammet.

mmskning om 2.000 konsulter 3 Ovriga omstruktureringskostnader har inkluderats for jamforelse.
och anstallda, varav den over-

vagande delen kommer genom-

foras 2014. VOLVO
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Forbattrad lonsamhet inom
lastbilar och starkt kassaflode
| det fjarde kvartalet

Volvokoncernens fjarde kvartal praglades av
en hdg aktivitetsniva med flera produktintro-
duktioner. Vi har gatt in i 2014 med en ny
produktportfolj som kommer starka koncer-
nens konkurrenskraft. Under 2013 satte
extra kostnader relaterade till produktférny-
elsen press pa koncernens ldnsamhet, och
sa var ocksa fallet under det fjarde kvartalet.
Vi har ytterligare ett par kvartal innan vi &ar
igenom industrialiseringen av de nya lastbils-
generationerna och utfasningen av de gamla
generationerna. Dock kan vi redan nu se att
mottagandet av den nya generationen Volvo-
lastbilar évertréffat vara férvantningar och
bidragit till att Volvovarumarket 6kade sin
marknadsandel i Europa till en historiskt hog
nivd. Den nya generationen fran Renault
Trucks och UD Quester har ocksa mottagits
vél av kunderna, dven om det annu inte syns
i var férsaljning eftersom de introducerades
senare.

Under det fijarde kvartalet steg koncer-
nens nettoomsattning med 8% jamfort med
aret fore och uppgick till 76,6 miljarder
kronor med en rdrelsemarginal pa 4,0%,
justerat fér omstruktureringskostnader och
nedskrivningen av Volvo Rents. Det sésongs-
massigt goda operativa kassaflédet pa 10,3
miljarder kronor i var industriverksamhet
bidrog till att var finansiella stalining stark-
tes, och vid slutet av aret var industriverk-
samhetens finansiella nettoskuld 29,0% av
det egna kapitalet. Styrelsen foreslar en
utdelning om 3,00 kronor per aktie jamfort
med 3,00 kronor per aktie foregdende ar.

| héstas fattade vi beslut om ett koncern-
évergripande effektiviseringsprogram base-
rat pa olika atgarder kopplade till genomfor-
andet av koncernens strategier och som

kommer att genomféras under 2014 och

2015. Vi &r nu klara med den detaljerade
analysen av konsekvenserna av programmet
och raknar med att cirka 4.400 tjanstemén
och konsulter runt om i vérlden kommer att
beroras av personalneddragningar, inklusive
de tidigare annonserade 2.000 personerna
inom stabs- och koncerngemensamma sup-
portfunktioner. Antalet tjdnsteméan runt om i
varlden kommer minska framfér allt inom
Group Trucks Operations, Group Trucks
Technology, Group Trucks Sales and Marke-
ting EMEA, IS/IT, Finans och Human
Resources. Det har &r en konsekvens av den
omvandling som koncernen genomgér. Med
en ny organisation och nya arbetssatt pa
plats kan vi ocks& anvanda vara resurser pa
ett mer kostnadseffektivt satt. Personal-
minskningarna kommer att pabdrjas omga-
ende och den dvervdgande delen kommer
genomforas 2014.

Under kvartalet meddelade vi tva viktiga
atgarder med syfte att fokusera p& och
starka var karnverksamhet. Vi tecknade avtal
om avyttring av Volvo Rents i Nordamerika,
en affar som slutférdes i januari i ar. Vi
offentliggjorde ocksa forvarvet av Terex
dumper- och tipptruckverksamhet.

Darutover godkénde i borjan av januari i ar
The National Development & Reform Com-
mission (NDRC) i Kina var strategiska allians
med Dongfeng med ett 45 procentigt
dgande i Dongfeng Commercial Vehicles.
For att affaren ska kunna genomféras kravs
att ett antal villkor uppfylls, inklusive godkan-
nanden fran andra berérda myndigheter,
men vi siktar pa att slutféra affaren i mitten
av 2014. Genom detta samarbete kommer vi
att fa en ledande position inom medeltunga
och tunga lastbilar i Kina, som é&r varldens

storsta lastbilsmarknad.

Goda lastbilsleveranser

Under det fjarde kvartalet steg leveranserna
fran koncernens lastbilsverksamheter med
15% jamfort med aret fére till drygt 61.000
lastbilar. Okningen drevs av god efterfragan
i Nordamerika och Brasilien samt en for-
kopseffekt i Europa infor évergangen till de
hardare emissionsregler som galler fran och
med éarsskiftet. Lonsamheten férbattrades
och rérelsemarginalen exklusive omstruktu-
reringskostnader uppgick till 5,7% jamfort
med 4,0% foéregéende ar.

| Europa foll orderingangen under det
fjarde kvartalet som férvantat efter férkops-
effekten under 2013. For Volvo minskade
orderingangen med 16% jamfért med fére-
géende ar, och vi har nu dragit ned produk-
tionen fran den férhojda nivan vi hade under
det fjarde kvartalet. For Renault Trucks
minskade orderingdngen med 30%, vilket
bland annat forklaras av att vi &r mitt inne i
en Overgang fran den gamla till den nya
generationens lastbilar. Mot bakgrund av
orderingdngen under det fjarde kvartalet har
vi dragit ned Renault Trucks produktion och
kommer att ta ett antal stoppdagar i fabri-
kerna for att anpassa oss till den lagre voly-
men i orderboken. Sammantaget innebéar
detta ett lagre kapacitetsutnyttjande inom
det europeiska industrisystemet under det
forsta kvartalet.

| Nordamerika ar efterfragan péa en god
niva, och efter en svag start p4 2013 har vi
successivt tagit tillbaka vara marknadsande-
lar och slutade aret p& en hogre niva én
2012. Allt fler kunder i Nordamerika véljer
koncernens motorer och véxellador i sina
lastbilar, vilket successivt kommer bidra till

en storre eftermarknadsaffar.
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Var lastbilsverksamhet i Brasilien har
utvecklats mycket bra de senaste aren med
vaxande marknadsandelar som féljd. Under
2013 utsags Volvo till "Most desirable brand”
i lastbilsbranschen och placerade sig i topp
vad géller bade image och néjda kunder. Fér
att bibehalla den goda utvecklingen héller
bade vi och véra fristdende aterforsaljare ett
hégt tempo i utbyggnaden av eftermark-
nadsverksamheten.

| Asien fortsatte koncernens framatrik-
tade satsningar och VECV, vart samriskbo-
lag i Indien, lanserade Eicher Pro Series,
som ar en serie bestdende av elva lastbilar
och bussar utvecklade for Indien och andra
tillvaxtmarknader. Var nya lastbil UD Quester
som utvecklats fér Asien och andra tillvéaxt-
marknader har blivit mycket val mottagen.
Det finns en stor efterfragan pa Quester
bland kunderna, men leveranserna kommer
att vara begransade en tid framéver efter-
som vi startar produktionen i en ny fabrik
med tillhérande nytt leverantdrssystem. |
Japan fortléper vart langsiktiga arbete med
att effektivisera vart aterforsaljarnét och den

industriella verksamheten.

Svag Ionsamhet i besvirliga
marknader fér Volvo CE
Under det fjarde kvartalet uppgick Volvo
CE:s nettoomséttning till 13 miljarder kronor,
vilket var i niva med foregaende ar, och rorel-
semarginalen uppgick till 2,1%, ocksa den i
nivd med féregaende ar. Volvo CE péaverkas
av en marknad som kénnetecknas av hard
priskonkurrens, en svag produktmix, ett lagt
kapacitetsutnyttiande och en ogynnsam
valutakursutveckling.

Loénsamhetsnivan ar ofillfredsstallande
och vi genomfor darfor ett antal aktiviteter

inriktade pa att starka utvecklingen, bland

annat en Oversyn av produktportféljen och
6kade anstrangningar for att sanka produkt-
kostnaderna. Dessa atgarder &r viktiga for
att férbattra [dnsamheten pa medellang och
lang sikt, aven om de inte ger en omedelbar
effekt.

Under 2014 réknar vi med en viss forbatt-
ring i efterfrdgan pa marknaden, framfor allt
drivet av Kina och Europa. Vi har sett en
nagot Okad aktivitet infor varsédsongen och
var orderingang steg med 7% under kvarta-
let jamfort med féregéaende ar, med den all-
manna byggindustrin som draglok. Dock &r
efterfrdgan inom det viktiga och Idnsamma

gruvsegmentet fortsatt svagt.

Fortsatt svag marknad for bussar
Efterfragan pé den globala bussmarknaden
fortsatter att vara pa en lag nivd med fortsatt
prispress i framfor allt Europa, men det finns
tidiga tecken pé en viss &terh&dmtning i Nord-
amerika. Det fjarde kvartalet steg bussleve-
ranserna med 9% och de 6kade volymerna
bidrog till att Volvo Bussar vande fjolérets
forlust pa 22 Mkr till en vinst pa 50 Mkr. Den
svaga marknaden med prispress och ofér-
delaktiga valutakurser paverkar I6nsam-
heten negativt och Volvo Bussar genomfor
kostnadssankande atgérder for att starka
I6nsamheten.

For Volvo Penta ar det fjarde kvartalet
sésongsmassigt svagt. Trots det klarade
Volvo Penta att n& en rorelsemarginal pa
4,0% (0,7) tack vare god kostnadskontroll
och konkurrenskraftiga produkter pa bade
marin- och industrisidan.

Volvo Financial Services fortsatte att
utvecklas val p& de flesta marknader.
Avkastningen pa eget kapital uppgick till
12,1% for helaret 2013.

2014 - effektiviseringens ar

Det ar vi har lamnat bakom oss praglades av
omfattande produktintroduktioner med till-
hérande hart arbete i alla delar av koncernen
och férhsjd kostnadsniva. Aven om vi fortfa-
rande har ett par kvartal kvar innan vi ar helt
igenom koncernens stdérsta produktférny-
else nagonsin, sa kommer innevarande &r att
karaktéariseras av effektiviseringar, inklusive
neddragningar av aktiviteter och kostnader
samt personalminskningar. Detta kommer
spela en viktig roll i arbetet med na koncer-

nens strategiska och finansiella mal.

&

Olof Persson

VD och koncernchef
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VIKTIGA HANDELSER

Kinesisk myndighet godkdnner
samriskbolag mellan Volvokoncernen
och Dongfeng Motor Group

Den 7 januari 2014 godkénde The National
Development & Reform Commission (NDRC)
i Kina etableringen av ett samriskbolag mel-
lan Volvokoncernen och Dongfeng Motor
Company Limited (DFG). Fér att affaren ska
kunna genomforas kravs att ett antal villkor
uppfylls, inklusive godkdnnanden fran andra
berdérda myndigheter. Som tidigare kommu-
nicerats i januari 2013 har AB Volvo tecknat
avtal med DFG om att forvarva 45% av ett
nytt dotterbolag till DFG, Dongfeng Com-
mercial Vehicles (DFCV). DFCV kommer att
inkludera huvuddelen av Dongfengs verk-
samhet inom tunga och medeltunga kom-

mersiella fordon.

AB Volvo avyttrar Volvo Rents

i Nordamerika

Som en del i det strategiska arbetet med att
fokusera pa kérnverksamheten, tecknade
Volvokoncernen i december avtal om att
sdlja sin nordamerikanska uthyrningsverk-
samhet inom anldggningsmaskiner, Volvo
Rents, till det amerikanska riskkapitalbola-
get Platinum Equity for ca 7,0 miljarder kro-
nor. Transaktionen hade en negativ paverkan
pé koncernens rorelseresultat om 1,5 miljar-
der kronor det fjarde kvartalet 2013. Trans-

aktionen genomférdes i slutet av januari och
som en konsekvens minskade den finan-
siella nettoskulden i industriverksamheten
med 7,0 miljarder kronor. Volvo CE kommer
att fortsétta sélja produkter till Volvo Rents

under den nya agarstrukturen.

Volvokoncernen kdper dumper-

och tipptrucksverksamhet fran Terex
For att starka Volvo Construction Equipment
inom det viktiga segmentet forflyttning av
jord- och grusmassor och utdka nérvaron i
det latta gruvsegmentet, tecknade Volvokon-
cernen i december avtal om att kdpa Terex
Corporations dumper- och tipptrucksverk-
samheten for ungefar 1 miljard kronor pa en
kassa- och skuldfri basis. Affaren omfattar
dumper- och tipptruckstillverkaren Terex
Equipment Ltd inklusive tillgdngar och imma-
teriella egendomar. Affaren, som &r foremal
for konkurrensrattsligt godkénnande, inklu-
derar huvudanlaggningen i Motherwell i
Skottland, samt tva produktserier inom bade
tipptruckar och ramstyrda dumprar. Den
innefattar ockséd distributionsnatverk for
dessa produkter i USA samt 25,2 procents
agande i Inner Mongolia North Hauler Joint
Stock Co (NHL), som tillverkar och séljer
tipptruckar under varumarket Terex i Kina.
NHL ar listat pa Shanghaibérsen. Trans-
aktionen forvantas slutféras under andra
kvartalet 2014.

Tidigare rapporterade viktiga hdndelser

* Ny Volvo FM

* Ny Volvo FMX

* Mer bransleeffektiva motorer lanserade
i Nordamerika

+ Arsstamma i AB Volvo

* Ny lastbilsserie fran Renault Trucks

* Volvo Lastvagnar har fornyat hela sitt
europeiska modellprogram och lanserat
Euro 6

* Volvokoncernen &kar sin garantireserv

*» Lokal produktion av Renault Trucks-
lastbilar i Turkiet avslutas

* Volvokoncernen tar strategiskt viktigt
steg med lanseringen av Quester

* Volvokoncernen rankat som ett av
varldens ledande foretag inom
hallbarhetsarbete

* Volvokoncernen tillkdnnager évergrip-
ande effektiviseringsprogram kopplat
till strategin

* Volvokoncernen optimerar lastbilstillverk-
ningen i Europa

*» Rationalisering av stabs- och koncern-

gemensamma funktioner

Detaljerad information om ovanstaende

héndelser finns pa www.volvokoncernen.se
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FINANSIELL SAMMANFATTNING AV DET FJARDE KVARTALET

VOLVOKONCERNEN

Nettoomsittning och rorelseresultat

Volvokoncernens nettoomséttning det fjarde
kvartalet 2013 6kade med 8% till 76.642
Mkr (70.811). Justerat for saval férandrade
valutakurser som férvarvade och avyttrade
enheter steg nettoomsattningen med 13%.
Rorelseresultatet uppgick till 1.577 Mkr
exklusive kostnader pa 581 Mkr relaterade
till det koncerndvergripande effektivise-
ringsprogrammet. Inklusive dessa kostnader
uppgick 996 Mkr
(1.200). Under det fjarde kvartalet 2013

paverkades rorelseresultatet negativt med

rorelseresultatet Hill

1.500 Mkr av en nedskrivning av Volvo
Rents. For detaljerad information om utveck-
lingen se respektive avsnitt langre fram i

rapporten.

Finansiella poster

Det fjarde kvartalets réntenetto var -804
Mkr, jamfort med -542 Mkr féregéende ar.
Under det tredje kvartalet 2013 var rante-
nettot =554 Mkr. Det férsdmrade réntenet-
tot jamfért med det tredje kvartalet &r
huvudsakligen ett resultat av en justering
om 156 Mkr relaterade till aktivering av lane-
kostnader under tidigare kvartal framfor

allt som en effekt av tillampning av en lagre

rantesats.

Resultatrakning Volvokoncernen

Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning Volvokoncernen 76.642 70.811 272.622 299.814
Rorelseresultat Volvokoncernen 996 1.200 7138 18.069

Rorelseresultat exkl. omstrukturerings-

kostnader, Industriverksamheten 1.181 1.799 6.332 18.123

Omstruktureringskostnader -581" -990'? -715! -1.550'?

Rorelseresultat, Industriverksamheten 600 809 5.616 16.573

Rérelseresultat Kundfinansiering 397 391 1.522 1.496
Rénteintakter och liknande resultatposter 89 284 381 453
Rénteutgifter och liknande resultatposter -893 -826 -2.810 -2.949
Ovriga finansiella intakter och kostnader 45 49 11 -78
Resultat efter finansiella poster 237 706 4.721 15.495
Inkomstskatter 31 163 -919 -4.116
Periodens resultat 548 869 3.802 11.378

1 Omstruktureringskostnader inkluderade i effektiviseringsprogrammet

2 Ovriga omstruktureringskostnader har inkluderats for jamforelse

Ovriga finansiella intakter och kostnader
uppgick till 45 Mkr jamfort med 49 Mkr det
fjarde kvartalet 2012.

Inkomstskatter

Det fjarde kvartalets skatteintékt uppgick till
311 Mkr positivt paverkad av omvarderingar
av uppskjuten skatt. Det fjarde kvartalet
2012 uppgick skatteintakten till 163 Mkr.

Periodens resultat och

resultatet per aktie

Periodens resultat uppgick till 548 Mkr det
fjarde kvartalet 2013, jamfort med 869 Mkr
det fjarde kvartalet 2012.

Resultatet per aktie fére och efter utspad-
ning for det fjarde kvartalet uppgick till 0,24
kronor jamfért med 0,41 kronor fore utspad-

ning och 0,40 kronor efter utspadning det

fjarde kvartalet 2012.
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VOLVOKONCERNENS INDUSTRIVERKSAMHET

Okad férsalining

Under det fjarde kvartalet steg nettoomsatt-
ningen i Volvokoncernens industriverksam-
het med 9% till 74.898 Mkr (68.934). Juste-
rat for saval forandrade valutakurser som
forvarvade och avyttrade enheter steg netto-
omsattningen med 13%. Férsaljningen steg
i samtliga marknader med undantag for

Asien och Ovriga marknader.

Lonsamheten paverkad av
nedskrivning av Volvo Rents och
omstruktureringskostnader

Det fjarde kvartalet 2013 uppgick rorelsere-
sultatet i Volvokoncernens industriverksam-
het till 500 Mkr (809), inklusive en nedskriv-
ning av Volvo Rents med 1.500 Mkr och
kostnader pa 581 Mkr relaterade till det kon-
cerndvergripande effektiviseringsprogram-
met. Exklusive bade nedskrivningen av Volvo
Rents och omstruktureringskostnader upp-
gick det underliggande rérelseresultatet till
2.681 Mkr (1.799).

Rorelsemarginalen inklusive nedskriv-
ningen av Volvo Rents och omstrukturerings-
kostnader var 0,8% (1,2). Den underliggande
rorelsemarginalen uppgick till 3,6% (2,6).

Det hégre underliggande rorelseresulta-
tet &r framfor allt en effekt av 6kad forsalj-
ning av nya lastbilar, positiv prisrealisering
och forbattrat kapacitetsutnyttjande i det
industriella systemet, vilket delvis motverka-
des av en negativ paverkan fran férandrade
valutakurser och hogre kostnader for forsk-
ning och utveckling.

Rorelseresultatet paverkades negativt av
en nettoavskrivning av investeringar i forsk-
ning och utveckling till ett belopp om 38 Mkr,
jamfort med en nettokapitalisering om
669 Mkr det fjarde kvartalet féregéende ar.

Jamfért med det fjarde kvartalet 2012
hade férandrade valutakurser en negativ
paverkan pa rorelseresultatet uppgéende till
1.007Mkr.

Nettoomsittning per marknad

Andel av
industri-
verksam-
Fjarde kvartalet Helaret hetens
nettoom-
Férand- Féréand- séttning,
Mkr 2013 2012 ringi% 2013 2012 ringi % %
Véstra Europa 25.945 22.357 16 84.293 88.326 -5 32
Ostra Europa 5.943 5.720 4 18.626 20.751 -10 7
Nordamerika 16.635 13.763 21 60.237 68.297 -12 23
Sydamerika 7.364 7.074 4 28.751 27.970 3 1
Asien 13.768 14.774 -7 52.805 64.667 -18 20
Ovriga marknader 5.244 5.257 - 20.708 22.188 -7 8
Totalt Industri-
verksamheten 74.898 68.934 9 265.420 292.198 -9 100
Resultatrakning Industriverksamheten Fiérde kvartalet Helaret
Mkr 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 74.898 68.934 265.420 292.198
Kostnad for salda produkter -59.099 -55292 -209.307 -227.745
Bruttoresultat 15.799 13.642 56.113 64.454
Bruttomarginal, % 21,1 19,8 21,1 22,1
Forsknings— och utvecklingskostnader -4.191 -3.805 -15.124 -14.635
Forsaljningskostnader -7.128 -6.964 -26.904 -26.230
Administrationskostnader -1.596 -1.540 -5.824 -5.535
Ovriga rérelseintakter och kostnader -2.308 -496 -2.710 -1.538
Resultat fran innehav i Joint Ventures
och intresseféretag -3 16 96 99
Resultat fran évriga aktieinnehav 27 -44 -31 -42
Rorelseresultat Industriverksamheten 600 809 5.616 16.573
Rérelsemarginal, % 0,8 1,2 2,1 57
Rorelseresultat fore avskrivningar och
amorteringar (EBITDA) 5.821 4.233 20.089 31.200
EBITDA marginal, % 7,8 6,1 7,6 10,7
Varav omstruktureringskostnader, Mkr 5811 -990"2 -715 -1.550"2
Rérelseresultat exkl.
omstruktureringskostnader, Mkr 1.181 1.799 6.332 18.123
Rérelsemarginal exkl.
omstruktureringskostnader, % 1,6 2,6 2,4 6,2

1 Omstruktureringskostnader inkluderade i effektiviseringsprogrammet.

2 Ovriga omstruktureringskostnader har inkluderats for jamférelse.

Under det fjarde kvartalet 2012 bidrog

forséljningen av Volvo Aero med 254 Mkr.

Sasongsmassigt starkt kassaflode i
industriverksamheten

Under det fjarde kvartalet 2013 var det ope-
rativa kassaflodet i industriverksamheten
positivt med 10,3 miljarder kronor (4,7). Det

positiva kassaflodet ar framfor allt ett resul-
tat av minskning av rorelsekapitalet med
8,8 miljarder kronor som i sin tur framst
harrér fran okade leverantérsskulder och

minskade lager.
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VOLVOKONCERNENS KUNDFINANSIERINGSVERKSAMHET
Stark tillvaxt och stabil lonsamhet

Kundfinansieringsverksamheten hade hdga
nyfinansieringsvolymer och tillgangarna
under forvaltning nadde rekordnivaer. Den
I6nsamma tillvéxten tillsammans med en
stabil portfoljutveckling medférde ett bra
resultat under kvartalet.

Nyfinansieringsvolymen uppgick till 15,0
miljarder kronor (12,4). Justerat for férand-
rade valutakurser steg nyfinansieringsvoly-
men med 24,2% jamfért med det fjarde
kvartalet 2012. Totalt finansierades 16.450
(14.063) nya enheter fran Volvokoncernen
under kvartalet. Pa de marknader dar finan-
siering erbjuds var den genomsnittliga pene-
trationsgraden under det fjarde kvartalet
28% (28).

Kreditportfoljen uppgick den 31 decem-
ber 2013 till 105,3 miljarder kronor (100,9).
Justerat for forandrade valutakurser vaxte
kreditportfélijen med 6,3% jamfort med det
fjarde kvartalet 2012.

Resultatrakning Kundfinansiering Fiarde kvartalet Helaret
Mkr 2013 2012 2013 2012
Leasing och finansiella intakter 2.452 2.607 9.539 9.783
Leasing och finansiella kostnader -1.397 -1.630 -5.534 -6.036
Bruttoresultat 1.055 977 4.005 3.747
Férsaljnings— och administrationskostnader -439 -408 -1.640 -1.694
Kostnader for osékra fordringar -244 -184 -923 -639
Ovriga rérelseintakter och kostnader 25 6 79 83
Rorelseresultat 397 391 1.522 1.496
Inkomstskatter -128 -86 -468 -434
Periodens resultat 270 305 1.054 1.062

Avkastning pa eget kapital,

rullande 12 mdnader 12,1% 12,5%

Under kvartalet uppgick avsattningarna
for osdkra fordringar till 244 Mkr (184)
medan bortskrivningarna uppgick till 220
Mkr (188). Andelen kreditreserver i forhal-
lande till kreditportféljen minskade fran
1,34% den 30 september 2013 till 1,31%
den 31 december 2013. P4 helarsbasis upp-
gick bortskrivningarna till 0,71% den 31
december 2013 (0,58).

VOLVOKONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Nettoskulden, exklusive pensioner och lik-
nande forpliktelser, i Volvokoncernens Indu-
striverksamhet uppgick till 19,8 miljarder
kronor den 31 december 2013, en minsk-
ning med 11,3 miljarder kronor jamfért med
vid slutet av tredje kvartalet, och motsva-
rande 29,0% av eget kapital. Inklusive pen-
sioner och liknande forpliktelser uppgick
Industriverksamhetens ~ finansiella netto-
skuld till 32,1 miljarder kronor, vilket motsva-
rar 46,8% av eget kapital. Minskningen av
den finansiella nettoskulden, inklusive pen-
sioner och liknande férpliktelser, ar il
storsta del hanforlig till det positiva kassaflo-
det om 10,3 miljarder kronor.
Volvokoncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick sammantaget till
29,6 miljarder kronor den 31 december
2013. Dérutéver finns beviljade men ej

utnyttjade kreditfaciliteter pa 31,9 miljarder

kronor. Per den 31 december 2013 innehal-
ler likvida medel och kortfristiga placeringar
0,2 miljarder kronor (0,2) som inte &r till-
gangliga fér anvandning av Volvokoncernen
och 7,7 miljarder kronor (9,4) dir andra
begrénsningar rader, huvudsakligen likvida
medel i lander med valutaregleringar eller
andra legala restriktioner. Med det &r det
inte mojligt att omedelbart anvanda de lik-
vida medlen i andra delar av Volvokoncernen,
men det dr normalt ingen begrénsning av
anvandningen for Volvokoncernens verk-
samhet i respektive land.

Foréndrade valutakurser 6kade Volvokon-
cernens totala tillgangar med 1,9 miljarder
kronor under det fjarde kvartalet 2013 som
en effekt av omvardering av tillgangar i
utlandska dotterbolag.

Soliditeten i Volvokoncernen uppgick till
22,4% den 31 december 2013 jamfért med

Roérelseresultatet det fjarde kvartalet var
pa samma nivds som féregédende &r och
uppgick till 397 Mkr (391). Under kvartalet
syndikerade VFS cirka 3,1 miljarder kronor
av kreditportfoljen, inklusive 1,8 miljarder
kronor i Brasilien i enlighet med strategin om
riskspridning och diversifiering av upplaning.
Resultatet frdn syndikeringarna redovisas i

Ovriga rorelseintakter och kostnader.

22,7% vid utgangen av 2012. Soliditeten i
Industriverksamheten var vid samma tid-
punkt 27,0% (27,0).

Volvokoncernens eget kapital uppgick
den 31 december 2013 till 77,4 miljarder
kronor.

Férséljningen av Volvo Rents, som slutfor-
des den 31 januari 2014, hade en positiv
paverkan pa koncernens kassaflode pa 7,0
miljarder kronor och en motsvarande reduk-
tion av industriverksamhetens finansiella
nettoskuld i det forsta kvartalet 2014.

Antal anstdllda

Den 31 december 2013 hade Volvokoncer-
nen 95.533 tillsvidareanstallda och 14.794
visstidsanstéllda och konsulter jamfért med
96.137 tillsvidareanstallda och 13.452 viss-
tidsanstéllda och konsulter vid utgangen av
2012.
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SEGMENTSOVERSIKT

Nettoomsittning

Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
Mkr 2013 2012 ring i % ring i %' 2013 2012
Lastbilar 51.961 46.990 1 16 178.474 189.156
Anlaggningsmaskiner 13.005 12.572 3 6 53.437 63.568
Bussar 5.512 5.384 2 7 16.707 19.5687
Volvo Penta 1.777 1.754 1 3 7.550 7.631
Volvo Aero - - - - - 5.219
Gemensamma koncernfunktioner 3.592 2.718 - - 12.410 14197
Elimineringar -949 -483 - - -3.158 -7.150
Industriverksamheten 74.898 68.934 9 13 265.420 292.198
Kundfinansiering 2.452 2.507 -2 1 9.539 9.783
Omklassificeringar och elimineringar -708 -630 - - -2.336 -2.167
Koncernen 76.642 70.811 8 13 272.622 299.814
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader Fjérde kvartalet Helaret
Férand-

Mkr 2013 2012 ring i % 2013 2012
Lastbilar 2.965 1.882 58 6.824 12.219
Anlaggningsmaskiner 272 235 16 2.592 5.667
Bussar 50 -22 320 -190 148
Volvo Penta 72 13 454 626 549
Volvo Aero - - - - 775
Gemensamma koncernfunktioner -2.1984 -290 - -3.570 -1.115
Elimineringar 20 =17 - 49 -120
Industriverksamheten 1.181 1.799 -34 6.332 18.123
Kundfinansiering 397 391 1 1.522 1.496
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 1.577 2.190 -28 7.854 19.619

Omstruktureringskostnader

Lastbilar -549 -880 -679 -1.440

Anlaggningsmaskiner 0 0 0 0

Bussar 0] -110 (V] -110

Volvo Penta 0] 0 (o} 0

Gemensamma koncernfunktioner =32 0 -36 0

Industriverksamheten -581 -990 -715 -1.550

Kundfinansiering - - - -

Totalt -5812 -9902%3 -7152  -1.55023
Koncernen 996 1.200 7138 18.069
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader Fiérde kvartalet Helaret
% 2013 2012 2013 2012
Lastbilar 5,7 4,0 3,8 6,5
Anléggningsmaskiner 2,1 1,9 4,9 8,9
Bussar 0,9 -0,4 -1,1 0,8
Volvo Penta 4,0 0,7 8,3 72
Volvo Aero - - - 14,9
Industriverksamheten 1,6 2,6 2,4 6,2
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 2,1 3,1 2,9 6,5
Koncernen 1,32 1,723 2,62 6,023

1 Justerat for férandrade valutakurser samt férvarvade och salda bolag.

2 Omstruktureringskostnader inkluderade i effektiviseringsprogrammet

3 Ovriga omstruktureringskostnader har inkluderats for jamférelse
4 Inklusive nedskrivning av Volvo Rents uppgaende till 1.500 Mkr i

det fjarde kvartalet 2013.
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OVERSIKT OVER INDUSTRIVERKSAMHETEN

LASTBILAR
Forbattrad lonsamhet

> Hoga leveranser - stark efterfragan i Brasilien och USA, forkép i Europa

>> Rorelsemarginal pa b,7% exklusive omstruktureringskostnader
> Stabila marknader férvantas under 2014

Stabila lastbilsmarknader

forvantade under 2014

Under heléaret 2013 steg totalmarknaden for
tunga lastbilar i Europa med 8% med en
stark avslutning pé éret pa grund av att kun-
der valde att fornya sina flottor infor de nya
emissionsregler, Euro 6, som borjade galla i
januari 2014. Som en konsekvens av detta
forvantas efterfragan i Europa vara svag
under inledningen av aret for att darefter
gradvis forbattras. Totalmarknaden for tunga
lastbilar i Nordamerika minskade med 5%
under 2013 som ett resultat av lag tillvaxt
och att kunderna under storre delen av aret
avvaktade den amerikanska regeringens
hantering av budget- och tillvaxtfragor. | Bra-
silien steg totalmarknaden for tunga lastbilar
med 19% med stod av attraktiva finansie-
ringsnivaer och en stark skérdesasong. For
2014 forvantas marknaderna vara relativt
stabila och Volvokoncernens bedémningar
for totalmarknaderna 2014 (vilka visas i
tabell till héger) har hallits oférandrade jam-

fort med tidigare prognoser.

Leveranserna steg med 15%

det fjarde kvartalet

Under det fjarde kvartalet 2013 levererade
Volvokoncernen totalt 61.613 lastbilar, vilket
var 15% fler &an under det fjarde kvartalet
2012 och 28% fler &n under det tredje kvar-
talet 2013.

Blandad orderingang - stark

i Nordamerika och Asien, svagare

i Europa - som forvantat

Den totala nettoorderingdngen steg med
12% det fjarde kvartalet jaAmfért med samma
period foregéende ar. En total orderingang
pa 52.683 lastbilar och leveranser av 61.613
lastbilar gav en s& kallad book-to-bill ratio p&
86% for koncernens helagda lastbilsverk-

samheter.

Nettoomsittning per marknad

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Mkr 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 24,257 20.466 19 73.640 76.365 -4
Nordamerika 10.934 8.665 26 40.314 42.650 -5
Sydamerika 5.739 5.452 5 23.318 21172 10
Asien 7.433 8.634 -14 26.740 33.404 -20
Ovriga marknader 3.597 3.772 -5 14.462 15.566 -7
Totalt 51.961 46.990 11 178.474 189.156 -6
Totalmarknadens utveckling

Helaret
Registreringar, Forand- Foérandring jamfort
antal lastbilar 2013 2012 ring i % Prognos 2014 med tidigare prognos
Europa 30" tunga 240.151 221816 8  230.000 Oférandrad
Nordamerika tunga ~ 236.334 249,583 -5 250.000 Oférandrad
Brasilien tunga 103.829 87.430 19 105.000 Oforéndrad
Kina tunga 774.104 636.001 22 700.000 Oforéandrad
Kina medeltunga 286.839 290.269 -1 280.000 Oforéandrad
Indien tunga 131.708 1956.140 -33 145.000 Oforandrad
Indien medeltunga 76.318 94.186 -19 88.000 Oforandrad
Japan tunga 33.811 32.043 6 35.000 Oférandrad
* EU minus Bulgarien plus Norge och Schweiz.
Leveranser per marknad
Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Antal lastbilar 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 28.922 23.660 22 82.088 84.355 -3
Nordamerika 12,773 10.477 22  44.755 47.806 -6
Sydamerika 7.490 6.493 15 29.137 23.443 24
Asien 8.485 8.727 -3 28.692 31.767 -10
Ovriga marknader 3.943 4177 -6 15.602 16.899 -8
Totalt 61.613 53.534 15 200.274 204.260 -2
Ej konsoliderad
verksamhet
Eicher (100%) 6.786 10.079 -33 31.422 39.063 -20
DND (100%) 32 105 -70 213 450 -53
Totalt 68.431 63.718 7 231.909 243.773 -5
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Orderingdngen uppvisade stora regionala
skillnader under kvartalet, dar orderingadngen
i Europa uppgick till 14.322 lastbilar, vilket
var en minskning med 23% jamfért med aret
fore. Tidigare under aret féryngrade méanga
transportféretag sina lastbilsflottor med
Euro b-lastbilar och avvaktade under det
fjarde kvartalet med att bestélla nya Euro
6-lastbilar for leverans under inledningen av
2014. Méanga av Renault Trucks kunder
valde att vanta med att bestélla nya lastbilar
till dess de fatt mojlighet att provkéra och
utvardera den nya generationen som lanse-
rades i hostas.

| Nordamerika steg orderingangen under
det fjarde kvartalet med 67% jamfért med
det fjarde kvartalet féregaende ar, med en
sarskilt stark utveckling fér Volvovarumérket.

| Sydamerika minskade orderingangen
nagot. Jamfort med det fjarde kvartalet
2012 steg orderingangen i Asien med 49%
som ett resultat av dkad efterfragan i Japan
och pa UD Quester - den nya tunga lastbils-

serien for tillvaxtmarknader.

Rorelsemarginal pa 5,7%
Under det fjarde kvartalet 2013 uppgick
lastbilsverksamhetens nettoomsattning Htill
51.961 Mkr, vilket var 11% hogre én det
figrde kvartalet 2012. Justerat for valuta-
kursférandringar steg nettoomséttningen
med 16% jamfért med det fjarde kvartalet
foregéende ar.

Lastbilsverksamhetens rérelseresultat upp-
gick till 2.965 Mkr under det fjarde kvartalet

Nettoorderingang per marknad

Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
Antal lastbilar 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 14.322 18.563 -23  82.427 79.608 4
Volvo 8.408 10.063 -16 49.408 41.770 18
Renault Trucks 5.914 8.600 -30 33.018 37.838 -13
Nordamerika 16.690 10.024 67 51.542 39.775 30
Volvo 5.687 3.867 47  19.835 156.439 28
Mack 10.972 6.082 80 31.309 23.803 32
Sydamerika 7.612 7.469 2 30.827 26.551 16
Asien 9.494 6.378 49 32.802 29987 9
Ovriga marknader 4.565 4.690 -3 16.703 15.709 6
Totalt Volvo-
koncernen 52.683 47.124 12 214.301 191.630 12
Ej konsoliderad
verksamhet
Eicher (100%) 6.740 10.041 -33 31.449 38.877 -19
DND (100%) 28 97 =71 174 359 -52
Totalt 59.451 57.262 4 245.924 230.866 7

2013 exklusive kostnader pa 549 Mkr rela-
terade till det koncernévergripande effektivi-
seringsprogrammet. Det fjarde kvartalet
2012 uppgick rérelseresultatet till 1.882
Mkr exklusive omstruktureringskostnader
pa 880 Mkr. Rorelsemarginalen exklusive
omstruktureringskostnader uppgick till 5,7%
jamfort med 4,0% samma period férega-
ende ar. Forbattringen beror huvudsakligen
pa hogre leveransvolymer, positiv prisreali-
sering och béttre kapacitetsutnyttjande i det
industriella systemet, vilket delvis motverka-
des av kostnader relaterade till dvergangen
till nya lastbilsmodeller i tillverkningen, nega-

tiva valutakurseffekter och hogre kostnader

for forskning och utveckling jamfért med det
fjarde kvartalet 2012.

De kassaflédespéverkande investering-
arna i forskning och utveckling minskade
med 228 Mkr jamfort med foregéende ar
men detta motverkades av en foréndring
fran nettokapitalisering av utvecklingskost-
nader foregaende éar till en nettoavskrivning
innevarande ar med en total paverkan mel-
lan aren om 827 Mkr. Sammantaget steg
kostnaderna fér forskning och utveckling
med 599 Mkr jamfért med det fjarde kvar-
talet 2012.

Jamfért med det fjarde kvartalet 2012
paverkades rorelseresultatet negativt av for-

andrade valutakurser om 791 Mkr.
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ANLAGGNINGSMASKINER

Forsaliningen steg med 3%, svag l6nsamhet

» Viss stabilisering pa marknaderna, men gruvsegmentet ar fortsatt svagt

> Volvo CE avser att forvarva dumper- och tipptrucksverksamhet fran Terex

> Martin Weissburg, tidigare chef fér Volvo Financial Services, ny chef for

Volvo CE

Den kinesiska marknaden steg det
fjarde kvartalet

Matt i antal salda enheter minskade total-
marknaden for anldggningsmaskiner i
Europa med 4% under perioden januari till
november 2013 jamfért med samma period
foregaende ar. Nordamerika steg med 1%
medan Sydamerika var upp med 5%. Asien
exklusive Kina steg med 1% och Kina var
ocksa upp med 1%. | Kina visar marknaden
tecken pa aterhamtning i den allmanna
byggindustrin.

Jédmfort med den svaga perioden septem-
ber-november 2012 steg den kinesiska
marknaden med 24%, framfor allt driven av
latta och medeltunga gravmaskiner. Europa
steg med 7% liksom Sydamerika, framfér allt
drivet av offentliga inkdp med laga priser.
Asien exklusive Kina steg ocksa med 7%,
helt och hallet drivet av Japan eftersom
Indien och Sydostasien minskar.

Foér 2014 férvantas totalmarknaden i Kina
stiga med 0% till 10% métt i antal enheter
(oférandrad  prognos). Europa forvantas
ocksa 6ka med i intervallet 0% till 10%
(féregdende prognos: minus 5% till plus
10%). Nordamerika, Sydamerika och Asien
exklusive Kina forvantas samtliga bli i inter-
vallet minus 5% till plus 5% (foregaende
prognos: minus 5% till plus 10%).

Under det fjarde kvartalet steg Volvo CE:s
leveranser med 9% jamfért med samma
period under 2012. De huvudsakliga driv-
krafterna var tva: tillvaxt i marknaden och
O6kade marknadsandelar. Den globala
anlaggningsmaskinsbranschen bérjar ater-
hamta sig efter att ha natt bottennivaer tidi-

gare under aret. Den storsta tillvaxten kom-

Nettoomsidttning per marknad

Fjarde kvartalet Helaret
Forand- Forand-
Mkr 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 4.122 3.861 7 16.356 16.518 -1
Nordamerika 2.105 1.973 7 8.319 12.027 -31
Sydamerika 831 761 9 3.314 3.788 -13
Asien 5.100 5.143 -1 21.911 27.033 -19
Ovriga marknader 846 833 2 3.539 4193 -16
Totalt 13.005 12,572 3 53.437 63.558 -16
Leveranser per marknad
Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
Antal maskiner 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 3.156 2.710 16 13.522 12.545 8
Nordamerika 1.368 1.115 23 5.240 6.782 -23
Sydamerika 876 749 17 3.568 3.908 -9
Asien 11.109 10.576 5 44.892 49.263 -9
Ovriga marknader 780 679 15 3.564 2.982 20
Totalt 17.289 15.829 9 70.786 75.480 -6
Varav
Volvo 8.925 7.863 14  38.155 40.331 -5
SDLG 8.364 7.966 5 32.631 35.149 -7
Varav i Kina 7.311 6.753 8 27.559 30.780 -10
Nettoorderingang per marknad
Fjarde kvartalet Helaret
Forand- Forand-
Antal maskiner 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 3.830 3.343 15 14.085 12.294 15
Nordamerika 1.547 1.772 -13 5.595 8.293 -33
Sydamerika 702 687 2 3.300 3.859 -14
Asien 11.281 10.5634 7  44.776 48.706 -8
Ovriga marknader 695 589 18 3.652 3.108 17
Totalt 18.055 16.925 7 71.408 76.261 -6
Varav
Volvo 9.691 8.959 8 38.777 41112 -6
SDLG* 8.364 7.966 5 32.631 36.149 -7
Varav i Kina 7.311 6.753 8 27.559 30.780 -10

* Fér SDLG beraknas orderingangen som antalet levererade maskiner.
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mer fran Kina foljd av en lagre tillvaxt i EMEA
samt Nord- och Sydamerika. Samtidigt har
Volvo CE:s fokus pé att 6ka marknadsande-
len inom kompaktmaskiner varit framgangs-
rikt bade i Europa och i Kina. Daremot var
gruvindustrin fortsatt svag under det fjarde
kvartalet, vilket medférde en lag andel stora

maskiner i leveranserna.

Lonsamheten paverkad

av mix och valuta

Under det fjarde kvartalet 2013 steg netto-
omséattningen med 3% till 13.0056 Mkr
(12.5672). Justerat for forandrade valutakur-

ser steg nettoomsattningen med 6%. For-

saljningsokningen ar framfor allt en konse-
kvens av Okade forséljning av mindre
maskiner. Efterfrdgan pa storre maskiner ar
fortsatt ddmpad eftersom gruvsegmentet
varlden éver ar fortsatt valdigt svagt.
Rorelseresultatet steg till 272 Mkr (235)
och rérelsemarginalen uppgick till 2,1%
(1,9). Den svaga lénsamheten det fjarde
kvartalet paverkades negativt av en negativ
produktmix med lagre forséljning till gruvin-
dustrin som normalt har hégre marginaler,
prispress och oférdelaktig valutakursutveck-
ling. Jamfort med det fjarde kvartalet 2012
paverkades rorelseresultatet negativt av for-

andrade valutakurser om 156 Mkr.

Starkt produktportfolj

| december meddelade Volvo CE att man
tecknat avtal med Terex Corporations om for-
varv av dumper- och tipptrucksverkstillverka-
ren Terex Equipment Ltd inklusive tillgangar
och immateriella egendomar. Affaren, som ar
foremal for konkurrensrattsligt godkénnande,
inkluderar huvudanléaggningen i Motherwell i
Skottland, samt tvé& produktserier inom béade
tipptruckar och ramstyrda dumprar. Den inne-
fattar ocksa distributionen av dessa produk-
ter i USA samt 25,2 procents dgande i Inner
Mongolia North Hauler Joint Stock Co (NHL),
som tillverkar och séljer tipptruckar under

varumarket Terex i Kina.
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BUSSAR

Positivt resultat i en svag marknad

3> Fortsatt svaga marknader
> Rorelseresultat p4 50 Mkr

3 Order pé 414 stadsbussar till New York City

Svag global bussmarknad visar

tecken pa aterhamtning i Nordamerika
och Kina

Efterfragan fortsatte att vara lag pa den glo-
bala bussmarknaden under det fjarde kvar-
talet. Den allmédnna konjunkturutvecklingen i
Europa fortsatter att séatta press pa markna-
den. | Asien ér tillvaxten pa fortsatt laga
nivaer, men marknaden forvantas aterhamta
sig under 2014. | Kina har myndigheterna
infort atgarder med subventionering av
hybrider, laddhybrider och helelektriska bus-
sar. Den indiska marknaden fortsatter att
vara svag, med en sérskilt svag utveckling pa
turistbussmarknaden som en direkt konse-
kvens av en svag konjunkturutveckling. Den
nordamerikanska marknaden fortsatter att

aterhamta sig i langsam takt.

Elektriska bussar och Bus Rapid
Transit i fokus

Volvo Bussars nordamerikanska dotterbolag
Nova Bus och Société de transport de Mont-
réal har ingatt en 6verenskommelse om ett
projekt kring elektrifiering av kollektivtrafi-
ken i Montréal. Déarutéver har Nova Bus tagit
en order p& 414 laggolvsbussar med en
option pa ytterligare 700 fordon fran MTA
New York City Transit.

Volvo Bussar har stérkt sitt hybridprogram
med férsaljiningsstarten av Volvo 7900
Hybrid i ledbussvariant. Den har en kapaci-
tet pa 164 passagerare och upp till 30%
lagre brénsleférbrukning &n nuvarande
dieselversion.

Leveranserna under det fjarde kvartalet
2013 uppgick till 3.096 bussar jamfort med
2.849 bussar samma kvartal 2012, vilket ar

Nettoomsittning per marknad

Fjarde kvartalet Helaret
Forand- Forand-
Mkr 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 1.620 1.825 -1 5.429 6.200 -12
Nordamerika 2171 1.826 19 5.929 6.675 -1
Sydamerika 701 801 -13 1.836 2794 -34
Asien 628 508 24 2.055 2.149 -4
Ovriga marknader 392 422 -7 1.457 1.768 -18
Totalt 5.512 5.384 2 16.707 19.587 -15
Leveranser per marknad
Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
Antal bussar 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 666 715 -7 2.146 2.491 -14
Véstra Europa 642 701 -8 2.073 2.427 -15
Ostra Europa 24 14 71 73 64 14
Nordamerika 692 536 29 1.752 1.826 -4
Sydamerika 949 962 -1 2.434 2.560 -5
Asien 553 405 37 1.822 1.564 17
Ovriga marknader 236 231 2 756 856 -12
Totalt Bussar 3.096 2.849 9% 8.910 9.297 -4

en o6kning med 9%. Orderingangen det
fjarde kvartalet uppgick till 2.406 bussar, vil-
ket var en minskning med 17% jamfort med
det fjarde kvartalet 2012.

Positivt resultat i kvartalet

Det fjarde kvartalet steg nettoomsattningen
med 2% till 5.512 Mkr (5.384). Justerat fér
forandrade valutakurser steg nettoomsatt-
ningen med 7%.

Rérelseresultatet uppgick till 50 Mkr jam-
fort med ett rérelseresultat pa -22 Mkr
under det fiarde kvartalet 2012 exklusive
omstruktureringskostnader pa 110 Mkr fére-

géende éar. Roérelsemarginalen var 0,9%

jamfort med -0,4% exklusive omstrukture-
ringskostnader det fjarde kvartalet forega-
ende ar. Okade volymer bidrog till det posi-
tiva resultatet det fjarde kvartalet. Dock
fortsatter den svaga marknadsutvecklingen
och prispressen att paverka I6nsamheten.
Jamfort med det fjarde kvartalet 2012
péaverkades rorelseresultatet negativt av for-
andrade valutakurser uppgaende till 70 Mkr.

Ett globalt program for att sédnka kostna-
derna genomfors inom Volvo Bussar for att
motverka den negativa marknadsutveck-
lingen och kompensera fér valutakurseffek-

terna.
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VOLVO PENTA

Forbattrad Ionsamhet trots svaga marknader

3> Fortsatt svaga marknader
> Inbrytning i nya kundsegment
> Rorelsemarginal pa 4,0% (0,7)

Svag totalmarknad

Den totala efterfragan av fritidsbatar ar
6verlag svag. Neddragningar och rationali-
seringar dominerar fortsatt vardagen for bat-
branschen. | Asien har dock aktiviteten okat.
Nya marinor planeras och flera av de euro-
peiska batbyggarna har blivit uppképta av
eller har bildat samriskbolag med kinesiska
foretag. Den totala efterfragan pa marinmo-
torer under 2013 sjénk med drygt 10% jam-
fort med féregaende ar. Volvo Pentas leve-
ranser minskade med 6%, med starkta
marknadsandelar som f6ljd.

Den fortsatt laga efterfragan fran den
kinesiska byggsektorn paverkade den glo-
bala marknaden for industrimotorer negativt
under kvartalet. Aven inom gruvsektorn var
den globala efterfrdgan pa utrustning fort-
satt lag. Forkopseffekterna infér kommande
emissionslagstiftning paverkade under kvar-
talet efterfragan i Europa positivt. Total-
marknaden for dieseldrivna generatoraggre-
gat, Volvo Pentas stérsta segment inom
industrimotorer, fortsatter att véxa bland
annat till f6ljd av stabil efterfragan i Vast-

europa, Turkiet och Mellandstern.

Nettoomsittning per marknad

Fjarde kvartalet Helaret

Forand- Forand-
Mkr 2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %
Europa 901 808 1 3.714 3.620 3
Nordamerika 316 325 -3 1.491 1.486 -
Sydamerika 929 83 19 297 306 -3
Asien 381 452 -16 1.692 1.867 -9
Ovriga marknader 80 86 -7 356 352 1
Totalt 1.777 1.754 1 7.550 7.631 -1

Inbrytning i nya kundsegment
Den framgéangsrika introduktionen av Glass
Cockpit, ett samarbete mellan Garmin och
Volvo Penta, har skapat ett mycket stort
intresse inom branschen. Detta, tillsammans
med 6kad penetration av IPS, banar vag for
6kade marknadsandelar och hégre forsalj-
ning. Volvo Pentas satsning pa att ta sig in i
segmentet for batar mellan 60 och 100 fot har
gett resultat med ledande batbyggare lanse-
rande nya modeller med Volvo Penta-motorer.
P& industrimotorsidan fortsatte inférsalj-
ningen av Volvo Pentas produktprogram fér
off-roadmotorer som méter 2014 ars emis-
sionslagkrav och under fjarde kvartalet star-
tade de férsta leveranserna till bl.a. kunder i
USA for installation i materialhanterings-

maskiner.

Volymen i den totala orderboken per den
31 december 2013 var 7% hogre an vid

samma tidpunkt aret fore.

Forbattrad rérelsemarginal
Nettoomsattningen under fjarde kvartalet
2013 okade med 1% jamfért med samma
period foregaende ar till 1.777 Mkr (1.754).
Justerat for férandrade valutakurser steg
nettoomséattningen med 3%. Forséljningen
fordelades mellan de bada affarssegmenten
enligt foljande: Marin 923 Mkr (916) och
Industri 854 Mkr (838).

Rorelseresultatet uppgick till 72 Mkr jam-
fort med foregdende ars resultat pa 13 Mkr.
Resultatet paverkades positivt av god kost-
nadskontroll samt en gynnsam marknads-
och produktmix. Rorelsemarginalen uppgick
till 4.0% (0.7).



Det fjarde kvartalet och helaret 2013 16
KONCERNENS RESULTATRAKNING
Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 74.898 68.934 2.452 2.507 -708 -631 76.642 70.811
Kostnad for salda produkter -59.099 -55.292 -1.397 -1.630 708 631 -59.789 -56.192
Bruttoresultat 15.799 13.642 1.055 977 (o] (o} 16.853 14.618
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.191 -3.805 (0] 0 0] 0 -4.191 -3.805
Forséljningskostnader -7.128 -6.964 -429 -401 (o] 0 -7.558 -7.365
Administrationskostnader -1.596 -1.5640 -9 -7 (o] 0 -1.605 -1.647
Ovriga rérelseintakter och kostnader -2.308 -496 =220 =177 0] 0 -2.528 -674
Resultat fran innehav i joint ventures
och intresseforetag -3 16 (o} 0 (o] 0 -3 16
Resultat fran dvriga aktieinnehav 27 -44 (0] 0 (0] 0 27 -44
Rorelseresultat 600 809 397 391 (o] (o] 996 1.200
Rénteintakter och liknande resultatposter 89 136 0 0 (o] 149 89 284
Réntekostnader och liknande resultatposter -893 -677 0 0 (o] -149 -893 -826
Ovriga finansiella intékter och kostnader 45 49 [*] 0 (0] 0 45 49
Resultat efter finansiella poster -160 316 397 391 0] (0] 237 706
Inkomstskatter 439 249 -128 -86 0 0 311 163
Periodens resultat* 279 565 270 305 0 0 548 869
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 485 821
Minoritetsandelar i resultat 63 48
548 869
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 0,24 0,41
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,24 0,40
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
Mkr 2013 2012
Periodens resultat 548 869
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:
Omvardering av forménsbestdmda pensionsplaner -185 796
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 484 168
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseféretag 21 -84
Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (V] 0
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 47 -52
Finansiella tillgangar tillgangliga fér férséljning 356 165
Kassaflodessakringar -23 10
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter* 700 993
Periodens totalresultat 1.248 1.862
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1.156 1.865
Minoritetsandelar i resultat 92 -3
1.248 1.862
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
For helaret
Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 265.420 292.198 9.539 9.783 -2.337 -2.167 272.622 299.814
Kostnad for salda produkter -209.307 -227.745 -5.534 -6.036 2.337 2167 =-212.504 -231.615
Bruttoresultat 56.113 64.454 4.005 3.747 (o] 60.118 68.199
Forsknings— och utvecklingskostnader -15.124 -14.635 0] 0 [0) 0 -15.124 -14.635
Forséljningskostnader -26.904 -26.230 -1.602 -1.665 (0] 0 -28.506 -27.894
Administrationskostnader -5.824 -5.635 -38 -29 [0) 0 -5.862 -5.563
Ovriga rérelseintakter och kostnader -2.710 -1.538 -843 -556 0] 0 -3.554 -2.096
Resultat fran innehav i joint ventures och
intresseforetag 96 99 (o] 0 (o] 0 96 99
Resultat fran évriga aktieinnehav =31 -42 (0] 0 [0) 0 -30 -42
Rorelseresultat 5.616 16.573 1.522 1.496 (o] (o] 7138 18.069
Rénteintakter och liknande resultatposter 381 453 0 0 (o] 0 381 453
Réntekostnader och liknande resultatposter -2.810 -2.949 0 0 (o] 0 -2.810 -2.949
Ovriga finansiella intékter och kostnader 1 -78 (0] 0 [0) 0 1 -78
Resultat efter finansiella poster 3.199 13.999 1.522 1.496 0] 0] 4.721 15.495
Inkomstskatter -451 -3.682 -468 -434 (0] 0 -919 -4.116
Periodens resultat* 2.748 10.317 1.054 1.062 (o] (0] 3.802 11.378
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.583 11.160
Minoritetsandelar i resultat 219 219
3.802 11.378
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 1,77 5,61
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,76 5,61
KONCERNENS OVRIGT TOTALRESULTAT
For helaret
Mkr 2013 2012
Periodens resultat 3.802 11.378
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrikningen:
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner 3.904 -2.234
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -1.634 -3.395
Andel 6vrigt totalresultat for joint ventures och intresseféretag -135 -191
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet (o} 0
Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 37 -118
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsaljning 470 343
Kassafl6dessakringar 9 8
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 2.651 -5.687
Periodens totalresultat® 6.453 5.791
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6.196 5.655
Minoritetsandelar i resultat 257 136
6.453 5.791
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tillgangar
Anldaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 36.479 38.692 109 106 0] 0 36.588 38.698
Materiella anléiggningstillgingar
Fastigheter, maskiner och inventarier 52.146 54.084 87 105 (o] 0 52.233 54,189
Tillgangar i operationell leasing 17.013 21.263 13.714 12.543 -5.055 -4784  25.672 29.022
Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i joint ventures och intresseféretag 4.377 4.523 (o] 0 (0] 0 4.377 4.523
Ovriga aktier och andelar 1.944 1.614 6 6 0] 0 1.950 1.620
Langfristiga kundfinansieringsfordringar 727 600 49.466 47.329 -6.401 -6.773  43.792 41.156
Uppskjutna skattefordringar 12.326 16.106 840 770 0 0 13.166 16.876
Férutbetalda pensioner 1" 0 11 0 0 0 22 0
Langfristiga rantebarande fordringar 550 653 34 0 -104 -316 480 337
Ovriga langfristiga fordringar 3.017 3.334 128 127 -208 -373 2.937 3.088
Summa anldaggningstillgangar 128.590 139.769 64.395 60.986 -11.768 -12.246 181.217 188.510
Omséttningstillgangar
Varulager 40.964 39.741 189 352 0 0 41153 40.093
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar 679 797 40.854 39.946 -1.464 -910  40.069 39.833
Aktuella skattefordringar 1.692 978 57 35 (o] 0 1.749 1.013
Réntebérande fordringar 1.645 3.038 473 0 -1.209 -464 909 2.574
Intern finansiering 2.256 4.612 (0] 0 -2.256 -4.612 (V] 0
Kundfordringar 29.170 26.395 245 121 (o] 0 29.415 26.516
Ovriga fordringar 12.207 11.763 1.383 2.651 -936 -2.114 12.654 12.290
Icke réantebarande tillgangar for forsaljning 8.102 - - - - - 8.102 -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 2 - - - - - 2 -
Kortfristiga placeringar 2.570 3.129 21 1 0 0 2.591 3.130
Likvida medel 25.660 23.465 1.679 2.116 -371 -374  26.968 26.207
Summa omsittningstillgangar 124.947 113.908 44.901 45.222 -6.236 -8.474 163.612 150.656
Summa tillgangar 253.537 253.678 109.296 106.208 -18.004 -20.720 344.829 339.166
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 67.134 67.227 8.906 8.568 -8 0 76.032 75.785
Minoritetsintresse 1.333 1.266 0 0 0 0 1.333 1.266
Summa eget kapital 68.467 68.493 8.906 8.558 -8 0] 77.365 77.051
Léngfristiga avsdttningar
Avséttningar for pensioner och
liknande forpliktelser 12.249 18.772 73 63 (o] 0 12.322 18.835
Avséttningar for uppskjutna skatter 324 2.971 2.082 1.879 0] 0 2.406 4.850
Ovriga avsattningar 6.005 5.5645 183 187 2 8 6.190 5.740
Léngfristiga skulder
Obligationslan 46.585 43.092 0 0 0 0 46.585 43.092
Ovriga 1an 31.219 33.351 12.182 11.630 -6.537 -6.563 36.864 38.428
Intern finansiering -34.027 -33.990  35.761 34.298 -1.734 -308 (o] 0
Ovriga skulder 14.315 13.828 665 742 -3.503 -3.856 11.477 10.714
Kortfristiga avséttningar 11.246 10.916 58 50 0 10 11.304 10.976
Kortfristiga skulder
Lan 46.806 45.456 6.705 6.393 -1.959 -1.836  51.552 50.013
Intern finansiering -38.090 -33.746  39.659 38.600 -1.569 -4.854 0 0
Icke rantebarande skulder for forsaljning 332 - - - - - 332 -
Réntebarande skulder for férséljning 18 - - - - - 18 -
Leverantorsskulder 53.685 46.313 216 159 0 0 53.901 46.472
Aktuella skatteskulder 1.072 614 48 -164 0 0 1.120 460
Ovriga skulder 33.331 32.063 2.758 3.803 -2.696 -3.331 33.393 32.5635
Summa eget kapital och skulder 253.537 253.678 109.296 106.208 -18.004 -20.720 344.829 339.166
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
For det fjarde kvartalet
Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen

Mdr kr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 0,6 0,7 0,4 0,4 0,0 0,0 1,0 1,1
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 2,0 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 1,6
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 2,5 0,9 0,0 0,0 0,1 0,0 2,6 0,9
Avskrivningar leasingtillgangar 0,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 1,5 1,6
Ovriga ej kassapaverkande poster 0,5 0,2 0,2 0,2 0,0 -0,1 0,7 0,3
Total foréndring i rérelsekapital varav 8,8 6,7 -4,0 -3,7 0,0 1,3 4,8 4,3

Forindring i kundfordringar -1,6 1,0 0,0 0,1 0,0 0,1 -1,6 12

Forindring i kundfinansfordringar -0,3 0,0 -4,5 -3,8 0,3 12 -4,5 -2,6

Forindring i lager 3,0 54 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 54

Forindring i leverantorsskulder 73 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,1 7,5 0,2

Ovriga fordndringar i rorelsekapital 0,4 0,1 0,4 0,1 -0,4 -0,1 0,4 0,1
Erhélina réntor och liknande poster 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,3
Erlagda réntor och liknande poster -0,7 -0,7 0,0 0,0 0,1 -0,2 -0,6 -0,9
Ovriga finansiella poster -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Betalda inkomstskatter -0,5 -0,8 -0,1 -0,2 0,0 0,1 -0,6 -0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,9 9,6 -2,7 -2,6 0,2 1,3 1,4 8,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2,7 -3,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,7 -3,3
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -0,8 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 -16
Investeringar i leasingtillgangar -0,4 -0,6 -2,3 -2,2 0,0 0,0 -2,7 -2,8
Forsaljning av anldaggningar och leasingtillgangar 0,3 0,5 1,0 0,5 0,0 0,0 1,3 1,0
Operativt kassaflode 10,3 4,7 -4,0 -4,3 0,2 1,3 6,5 1,7
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,1 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affarsenheter, netto 0,1 4,4
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 2,9 -2,0
Kassaflode efter nettoinvesteringar 9,6 41
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan -3,5 0,1
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0
Utdelning till minoritetsagare 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 -0,1
Forandring av likvida medel exkl. omrdkningsdifferenser 6,1 4,1
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 -0,1
Forandring av likvida medel 6,1 4,0



Det fjarde kvartalet och helaret 2013 20

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

For helaret

Industriverksamheten Kundfinansiering Elimineringar Volvokoncernen
Mdr kr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5,6 16,1 1,5 1,56 0,0 0,0 71 17,6
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 6,2 5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 6,2 5,9
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 5,0 3,2 0,0 0,0 0,1 0,0 5,1 3,2
Avskrivningar leasingtillgangar 3,2 29 2,9 2,7 0,0 0,0 6,1 5,6
Ovriga ej kassapaverkande poster 1,5 0,8 0,9 0,6 0,0 0,0 2,4 1,4
Total féréndring i rérelsekapital varav -2,0 -9,2 -8,7 -14,6 -0,1 1,9 -10,8 -21,9
Férdndring i kundfordringar -4,8 -12 -0,1 0,1 0,0 0,0 -4,9 -1,1
Férdndring i kundfinansfordringar -0,1 0,2 -8,9 -14,8 0,3 19 -8,7 -12,7
Féréndring i lager -3,2 0,6 0,1 0,3 -0,2 0,0 -3,3 0,9
Férdndring i leverantérsskulder 7,9 -76 0,1 -0,1 0,0 0,1 8,0 -76
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1,8 -12 0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -19 -14
Erhélina réntor och liknande poster 0,4 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,5
Erlagda réntor och liknande poster -2,4 -2,8 0,0 0,0 0,0 -0,1 -2,4 -2,9
Ovriga finansiella poster -0,3 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Betalda inkomstskatter -2,6 -4,7 -0,2 -0,7 0,0 0,1 -2,8 -5,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 14,6 12,4 -3,6 -10,5 0,0 1,9 11,0 3,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -8,3 -9,3 0,0 0,0 0,0 00 -8,3 -9,3
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -3,9 -5,3 0,0 0,0 0,0 00 -3,9 -53
Investeringar i leasingtillgangar -1,5 -3,6 -6,8 -6,5 0,1 0,1 -8,2 -10,0
Forsaljning av anldaggningar och leasingtillgangar 0,6 0,9 2,8 2,2 0,0 0,0 3,4 3,1
Operativt kassaflode 1,5 -4,9 -7,6 -14,8 0,1 2,0 -6,0 -17,7
Férvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 -1,2
Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra afféarsenheter, netto 0,9 34
Réntebarande fordringar inklusive kortfristiga placeringar, netto 0,5 3,7
Kassaflode efter nettoinvesteringar -4,6 -11,8
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av lan 13,0 141
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -6,1 -6,1
Utdelning till minoritetsagare -0,2 0,0
Ovrigt 0,1 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 2,2 -3,8
Omrékningsdifferenser pa likvida medel -0,5 -0,8
Forandring av likvida medel 1,7 -4,6
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KONCERNENS FINANSIELLA NETTOSTALLNING

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Mkr 2013 2012 2013 2012
Langfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga kundfinansieringsfordringar - - 43.792 41.156
Langfristiga rantebérande fordringar 550 653 480 337
Kortfristiga rantebarande tillgangar
Kortfristiga kundfinansieringsfordringar - - 40.069 39.833
Réntebarande fordringar 1.645 3.038 909 2.574
Intern finansiering 2.256 4,612 - -
Réntebarande tillgangar for forsaljning 2 0 2 0
Kortfristiga placeringar 2.570 3.129 2.591 3.130
Likvida medel 25.660 23.465 26.968 25.207
Summa finansiella tillgangar 32.683 34.897 114.811 112.237
Langfristiga rantebdrande skulder
Obligationslan -46.585  -43.092 -46.585 -43.092
Ovriga lan -31.219 -33.351 -36.864 -38.428
Intern finansiering 34.027 33.990 - -
Kortfristiga rantebéarande skulder
Lan -46.806 -45456 -51.552 -50.013
Intern finansiering 38.090 33.745 - -
Réntebarande skulder for férséljning -18 0 -18 0
Summa finansiella skulder -52.511 -54.163 -135.019 -131.534
Finansiell nettostallning exkl pensioner och liknande forpliktelser -19.828 -19.266 -20.208 -19.297
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser, netto -12.238 -18.772 -12.300 -18.835
Finansiell nettostéllning inkl pensioner och liknande forpliktelser -32.066 -38.038 -32.508 -38.131
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FORANDRING AV FINANSIELL NETTOSTALLNING,

INDUSTRIVERKSAMHETEN
Fjarde
kvartalet Helaret
Mdr kr 2013 2013
Vid periodens boérjan -42,8 -38,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,9 14,6
Investeringar i anldggningar och leasingtillgangar -39 -13,7
Avyttringar 0,3 0,6
Operativt kassaflode 10,3 1,5
Investeringar i aktier och andelar 0,1 0,0
Forvarv och avyttringar av aktier, netto 0,2 0,4
Kapitaléverforing till/frdn Kundfinansieringsverksamheten 0,0 0,4
Valutaeffekt 0,6 3,4
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 -6,1
Utdelning till minoritetsagare 0,0 -0,2
Omvardering av forméansbestdmda pensionsplaner -0,2 6,0
Pensioner, netto utbetalningar och kostnader 0,1 0,3
Ovriga forandringar -0,4 0,2
Total foréandring 10,7 59
Finansiell nettostéllning vid periodens slut -32,1 -32,1
KONCERNENS FORANDRING
AV EGET KAPITAL
Helaret
Mdr kr 2013 2012
Totalt eget kapital vid foregaende periods utgang 771 85,7
IFRS Overgangseffekt - -8,8
Total eget kapital vid periodens borjan 771 76,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
vid periodens borjan 75,8 75,8
Periodens resultat 3,6 1,2
Ovrigt totalresultat 2,6 -5,5
Periodens totalresultat 6,2 5,7
Utdelning -6,1 -6,1
Aktierelaterade ersattningar 0,1 0,0
Transaktioner med minoritsintresse 0,0 0,0
Ovriga férandringar 0,0 0,4
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
vid periodens utgang 76,0 75,8
Minoritetsintresse vid periodens borjan 1,3 1,1
Periodens resultat 0,2 0,2
Ovrigt totalresultat 0,1 0,0
Periodens totalresultat 0,3 0,2
Utdelning -0,2 0,0
Minoritet avseende nya forvarv 0,0 0,0
Ovriga forandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 1,4 1,3
Totalt eget kapital vid periodens utgang 77,4 771
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NYCKELTAL

Industriverksamheten

Bruttomarginal, %

Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning
Forséaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomséattning
Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, %
Rérelsemarginal, %

1 Omstrukteringskostnader har inkluderats i effektiviseringsprogrammet.

2 Ovriga omstrukteringskostnader har inkluderats for jamforelse.

Avkastning pé rérelsekapital, 12 manaders rullande varden, %
Finansiell nettostalining vid periodens slut, Mdr kr

Finansiell nettostallning exkl. pensioner vid periodens slut, Mdr kr
Finansiell nettostalining i % av eget kapital vid periodens slut

Finansiell nettostalining exkl. pensioner i % av eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i % av totala tillgangar

Kundfinansiering

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden
Eget kapital i % av totala tillgangar vid periodens slut
Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskifte till periodens slut

Volvokoncernen

Bruttomarginal, %

Forsknings—- och utvecklingskostnader i % av nettoomséattning
Forsaljningskostnader i % av nettoomsattning
Administrationskostnader i % av nettoomséattning
Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, %
Rérelsemarginal, %

1 Omstrukteringskostnader har inkluderats i effektiviseringsprogrammet.

2 Ovriga omstrukteringskostnader har inkluderats for jamférelse.

Resultat i kronor per aktie, 12 manaders rullande varden

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i kronor
per aktie vid periodens slut

Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande véarden
Eget kapital som andel av totala tillgangar vid periodens slut, %

AKTIEDATA

Resultat per aktie fére utspadning, kronor

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Antal utestédende aktier, miljoner

Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner
Medelantal aktier efter utspédning, miljoner

Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner

Medelantal egna aktier, &gda av AB Volvo, miljoner

Helaret
2013 2012
21,1 2211
5,7 5,0
10,1 9,0
2,2 1,9
2,4 6,22
21 5,7
31dec 31 dec
2013 2012
5,9 16,7
-32,1 -38,0
-19,8 -19,3
-46,8 -55,5
-29,0 -28,1
27,0 27,0
31 dec 31 dec
2013 2012
12,1 12,6
8,1 8,1
2,9 71
Helaret
2013 2012
221 29,7
5,5 49
10,5 9,3
2,2 19
2,9 6,5"?
2,6 6,0
31dec 31 dec
2013 2012
1,77 5,61
37,5 42,2
5,0 14,7
22,4 227
Helaret
2013 2012
1,77 5,61
1,76 5,61
2,028 2,028
2,028 2,028
2,030 2,030
100 101
101 101
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KVARTALSUPPGIFTER

Mkr dér ej annat anges
Industriverksamheten

4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013
Nettoomsattning 68.934 56.380 70.830 63.312 74.898
Kostnad for salda produkter -55.292 -44.800 -55.943 -49.464 -59.099
Bruttoresultat 13.642 11.580 14.887 13.848 15.799
Forsknings— och utvecklingskostnader -3.805 -3.626 -3.596 -3.711 -4.191
Forsaljningskostnader -6.964 -6.395 -6.981 -6.400 -7.128
Administrationskostnader -1.540 -1.295 -1.482 -1.452 -1.596
Ovriga rérelseintikter och kostnader -496 -184 23 -241 -2.308
Resultat fran intressebolag 16 42 -6 63 -3
Resultat fran dvriga aktieinnehav -44 -20 1 -39 27
Rorelseresultat Industriverksamheten 809 101 2.846 2.069 600
Varav omstrukteringskostnader, Mkr! -990 -14 -16 -104 -581
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader, Mkr 1.799 115 2.862 2.174 1.181
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 2.607 2.351 2.386 2.350 2.452
Leasing och finansiella kostnader -1.5630 -1.413 -1.393 -1.331 -1.397
Bruttoresultat 977 937 993 1.019 1.055
Forsaljnings- och administrationskostnader -408 -403 -401 -396 -439
Kostnader fér osakra fordringar -184 -161 -224 -293 -244
Ovriga rérelseintikter och kostnader 6 8 48 -3 25
Rorelseresultat Kundfinansiering 391 381 416 327 397
Volvokoncernen
Roérelseresultat 1.200 482 3.262 2.398 996
Rénteintakter och liknande resultatposter 284 98 101 93 89
Réntekostnader och liknande resultatposter -826 -5568 =712 -647 -893
Ovriga finansiella intakter och kostnader 49 -123 229 -140 45
Resultat efter finansiella poster 706 =101 2.880 1.704 237
Inkomstskatter 163 -147 -795 -288 31
Periodens resultat* 869 -248 2.086 1.415 548
“Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 821 -304 2.015 1.387 485
Minoritetsandelar i resultat 48 56 71 28 63

869 -248 2.086 1.415 548

Operativa nyckeltal Industriverksamheten
Bruttomarginal, % 19,8 20,5 21,0 21,9 21,1
Forsknings— och utvecklingskostnader i % av nettoomsattning 5,5 6,4 5,1 5,9 5,6
Forséljningskostnader i % av nettoomsattning 10,1 11,3 9,9 10,1 9,5
Administrationskostnader i % av nettoomséttning 2,2 2,3 2,1 2,3 2,1
Rérelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader, %! 2,6 0,2 4,0 3,4 1,6
Rérelsemarginal, % 1,2 0,2 4,0 3,3 0,8
Avskrivningar och omvirderingar ingaende ovan
Utveckling av produkter- och programvaror 741 706 762 877 937
Goodwill, omvérdering av Volvo Rents 1.458
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 133 81 81 73 79
Materiella anlaggningstillgangar 3.266 2.766 3.015 3.030 3.557
Totalt 4.140 3.553 3.858 3.980 6.030
Varav:
Industriverksamheten 3.423 2.849 3127 3.276 5.221
Kundfinansiering 716 705 731 704 809
Totalt 4.140 3.553 3.858 3.980 6.030
Forsknings- och utvecklingskostnader
Kapitalisering 1.304 1172 1.140 542 766
Avskrivning -635 -610 -650 -768 -804
Kapitaliserade forsknings- och utvecklingskostnader, netto 669 562 489 -226 -38
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KVARTALSUPPGIFTER
Aktiedata 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013
Resultat per aktie, kronor! 0,41 -0,15 0,99 0,68 0,24
Antal utestaende aktier, miljoner 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Medelantal utestdende aktier under perioden, miljoner 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Egna aktier, 4gda av AB Volvo, miljoner 101 101 101 100 100
Nettoomsattning
Mkr 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013
Lastbilar 46.990 37.031 46.234 43.248 51.961
Anlaggningsmaskiner 12.572 12.136 16.019 12.278 13.005
Bussar 5.384 3.482 4,008 3.705 5.512
Volvo Penta 1.754 1.839 2.169 1.775 1.777
Gemensamma koncernfunktioner 2.718 2.6564 3.170 3.094 3.592
Elimineringar -485 -662 -760 -787 -949
Industriverksamheten 68.934 56.380 70.830 63.312 74.898
Kundfinansiering 2.507 2.351 2.385 2.350 2.452
Omklassificeringar och elimineringar -630 -387 -459 -783 -708
Koncernen 70.811 58.344 72.756 64.880 76.642
Rorelseresultat exkl. omstruktureringskostnader
Mkr 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013
Lastbilar 1.882 115 1.851 1.893 2.965
Anlaggningsmaskiner 235 500 1.324 496 272
Bussar -22 -88 " -164 50
Volvo Penta 13 100 290 165 72
Gemensamma koncernfunktioner -290 -516 -617 -239 -2.198
Elimineringar -17 4 3 23 20
Industriverksamheten 1.799 115 2.862 2174 1.181
Kundfinansiering 391 381 416 327 397
Koncernen exkl. omstruktureringskostnader 2.190 496 3.278 2.502 1.577
Omstruktureringskostnader
Lastbilar -880 -14 -16 -100 -549
Anlaggningsmaskiner - - - - -
Bussar -110 - - - -
Volvo Penta - - - - -
Gemensamma koncernfunktioner - - - -4 -32
Industriverksamheten -990 -14 -16 -104 -581
Kundfinansiering - - - - -
Koncernen -990 -14 -16 -104 -581
Koncernen' 1.200 482 3.262 2.398 996
Rorelsemarginal exkl. omstruktureringskostnader
% 4/2012 1/2013 2/2013 3/2013 4/2013
Lastbilar 4,0 0,3 4,0 4,4 5,7
Anlaggningsmaskiner 1,9 41 8,3 4,0 2,1
Bussar -0,4 -2,5 0,3 -4.4 0,9
Volvo Penta 0,7 5,4 13,4 9,3 4,0
Industriverksamheten 2,6 0,2 4,0 3,4 1,6
Koncernen 3,1 0,9 4,5 3,9 21
Koncernen' 1,7 0,8 4,5 3,7 1,3

1 Omstruktureringskostnader presenteras separat, se sektion Effektiviseringsprogram for omstruktureringskostnader som inkluderas i Effektiviseringsprogrammet.

2 Resultat i kronor per aktie beraknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vigda genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Volvokoncernen tillampar internationella
redovisningsstandarder, International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), s& som de
har antagits av EU. De redovisningsprinciper
som tilldmpas 6verensstdmmer med de som
beskrivs i Volvokoncernens arsredovisning
for 2012. Denna deléarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. Tilldmpningen av RFR 2
innebér att moderbolaget i delarsrapporten
for den juridiska personen tilldmpar samtliga
av EU godkédnda IFRS och uttalanden sa
langt detta ar mojligt inom ramen fér arsre-
dovisningslagen, tryggandelagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning

och beskattning.

Nya redovisningsprinciper 2013
Fran och med férsta januari 2013 tillampar
Volvokoncernen féljande nya redovisnings-

standarder:

IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11
Samarbetsarrangemang, IFRS 12 Upplys-
ning om andelar i andra foretag, IFRS 13
Viirdering till verkligt viirde, indringar i IAS
27 Separata finansiella rapporter, indringar
i IAS 28 Innehav i intresseféretag och joint
ventures, dndringar i IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter, tillagg till IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar samt

tilligg till IAS 19 Ersdttningar till anstdllda.

De stérsta redovisningsmassiga férandring-

arna ar:

- koncernens innehav i joint ventures redovi-
sas enligt kapitalandelsmetoden, eftersom
den tidigare tillampade klyvningsmetoden
inte langre ar ett mojligt redovisningsval
enligt IFRS 11. Koncernens kapitalandel i
samriskbolaget VE Commercial Vehicles
(VECV) uppgar till 45,6%. Innehavet om
8,4% i den noterade samriskpartnern
Eicher Motors Ltd redovisas som ett 6vrigt
aktieinnehav och omvérderas 6ver &vrigt

totalresultat.

- Volvokoncernen upphér att redovisa for-
mansbestdmda pensionsataganden enligt
den s& kallade korridormetoden i enlighet
med |IAS 19. Effekter av omvardering av
den forménsbestdmda pensionsskulden
redovisas istallet i resultatrakningen och i
ovrigt totalresultat nar de uppstar.

- Volvokoncernen andrar presentationen av
sakringseffekter pa avtalade floden till att
inga i finansnettot. Dessa redovisades tidi-
gare inom rorelseresultatet.

De nya redovisningsprinciperna tillampas

retroaktivt och resultat- och balansrakning-

arna for 2012 har réknats om. Not 31 i Vol-
vokoncernens arsredovisning for 2012 redo-
gor mer ingéende fér innebdrden av de nya
redovisningsprinciper som &r vasentliga for

Volvokoncernen samt presenterar effekten

av de nya principerna p& koncernens kvar-

talsvisa resultat och stéllning, finansiella
nettoposition och segmentsinformation for
jamforelsearet 2012, Arsredovisningen finns

tillganglig pa www.volvokoncernen.se.
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EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Volvokoncernen har beslutat féra samman
ett antal atgarder i ett koncernévergripande
effektiviseringsprogram. Programmet omfat-
tar bade neddragningar av antalet anstallda
och konsulter pa tjanstemannasidan samt
effektiviseringar i det globala industrisystemet.
Gemensamt for &tgdrderna ar att de ar
kopplade till genomfoérandet av koncernens
treérsstrategier och att de syftar till att 6ka
effektivitet och konkurrenskraft.

Programmet berdknas medféra omstruk-
tureringskostnader pé totalt cirka 5 miljarder
kronor, varav cirka 0,5 miljarder kronor for-
vantas vara icke kassaflodespéverkande.
Huvuddelen av omstruktureringskostna-
derna forvantas paverka rorelseresultatet
under 2014. Besparingarna berdknas till
cirka 4 miljarder kronor éarligen, och ger
gradvis resultat under 2014 f6r att uppna full
effekt vid slutet av 2015.

Fran och med det tredje kvartalet 2013

kommer rorelsekostnader relaterade Hill
effektiviseringsprogrammet att presenteras
separat, exkluderade fran viktiga nyckeltal
nér sa ar relevant for uppféljning av rérelsen.
Resultatet av detta ar att i denna rapport
presenteras rorelseresultat och rérelsemar-
ginal bade inklusive och exklusive omstruk-
tureringskostnader. Kostnader relaterade till
effektiviseringsprogrammet inkluderar alla
omstruktureringskostnader, inte enbart de
kostnader som redovisas inom omstrukture-
ringsreserven. Kostnaderna redovisas som
Ovriga rorelseintakter och kostnader i kon-
cernens resultatrékning.

For fiarde kvartalet 2013 presenteras
581 Mkr separat avseende effektiviserings-
programmet. Vissa av de under tidigare
kvartal redovisade omstruktureringskostna-

derna inkluderas i effektiviseringsprogram-

Effektiviseringsprogram kostnader, avsattningar och kassafléde

Varav icke
kassaflodes-
paverkande
Mdr kr poster
Totala omstruktureringskostnader, effektiviseringsprogram
Totala tillkdnnagivna omstruktureringskostnader 5,0 0,5
Redovisade kostnader
Tidigare kvartal 0,7 0,1
Innevarande kvartal 0,6 0,4
Totala redovisade kostnader 1,3
Kvarvarande omstruktureringskostnader att redovisa 3,7 0,0

Omstruktureringsavsattning, effektiviseringsprogram fjarde kvartalet 2013

Ingéende balans 0,5
Utnyttjade -0,1
Ny avsattning 0,1
Utgaende balans 0,5

* Fran fjarde kvartalet 2012

met. En storre del av de redovisade omstruk-
tureringskostnaderna i det fjarde kvartalet
2012 avser effektiviseringsprogrammet. Av
de 990 Mkr som redovisades som omstruk-
tureringskostnader i det fjarde kvartalet
2012 inkluderas cirka 600 Mkr i effektivise-
ringsprogrammet, dessa kostnader avser
Group Trucks Sales & Marketing EMEA. For
fiarde kvartalet 2013 redovisas 581 Mkr
som avser flytt av montering av hyttinredning
fran Umea till Goéteborg, nedlaggning av en
fabrik for tillverkning av vevaxlar i Leganes
samt konsolidering av industriell struktur i
Japan.

Las mer om de annonserade aktiviteterna
inom ramen for effektiviseringsprogrammet i
Koncernchefens kommentarer och Viktiga

héndelser i denna rapport.
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FORETAGSFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick
tillgangar och skulder som innehas for for-
séljning till 8.104 Mkr respektive 350 Mkr.
Dessa avser i huvudsak forsaljningen av
Volvo Rents i Nordamerika, férséljningen
slutférdes den 31 januari 2014. Volvokon-
cernen salde Volvo Rents till det amerikan-
ska riskkapitalbolaget Platinum Equity for ca
7,0 miljarder kronor. Vid transaktionens slut-
forande den 31 januari 2014 minskade den

finansiella nettoskulden i Volvokoncernens

industriverksamhet med samma belopp. |
fjarde kvartalet har en forlust om 1,5 miljar-
der kronor redovisats i rorelseresultatet,
inom segmentet "Huvudkontorsfunktioner
och ovrigt”. Omsattningen for Volvo Rents
under 2013 uppgick till 4.212 Mkr och for
motsvarande period redovisade Volvo Rents
ett negativt rorelseresultat om 133 Mkr. |
samband med forsdljningen &terbetalade
Volvo Rents utestaende |an till Volvo Finan-

cial Services, utestaende lan per 31 decem-

UTOKADE UPPLYSNINGAR AVSEENDE VALUTA

Valutapaverkan pa rorelseresultatet Industriverksamheten

Jamforelse med fjarde kvartalet 2012

ber 2013 uppgick till 6 miljarder kronor. Fér-
saljningen ar ett led i det strategiska arbetet
med att renodla koncernens verksamhet.

Det finns dven fastigheter klassificerade
som tillgangar som innehas for férséljning
och den 31 december 2013 uppgick dessa
tillgangar till 1.014 Mkr.

Volvokoncernen har inte gjort nagra for-
varv eller andra avyttringar under det fjarde
kvartalet, som har haft en vasentlig paverkan

pa koncernens rakenskaper.

Jamforelse med tredje kvartalet 2013

Fjarde Fjarde Fjarde Tredje

kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2013 2012  Forandring 2013 2013  Forandring
Nettofldden i utldandsk valuta -680 -28
Realiserat resultat pa valutariskkontrakt' 3 2 1 3 6 -3
Orealiserat resultat pa kund- och
leverantdrsskulder i utlandsk valuta -162 16 -178 -162 -59 -102
Orealiserat resultat pa valutariskkontrakt' 16 -2 18 16 13 2
Omrakningseffekt pa rorelseresultatet i utldndska dotterbolag -168 3
Total valutapaverkan pa rorelseresultatet
Industriverksamheten -1.007 -128

1 Valutapaverkan fran Volvo Aero har exkluderats for 2012.

Tillampliga valutakurser

Kvartalsvisa valutakurser

Bokslutskurs

Fjarde kvartalet 2013

Fjarde kvartalet 2012

BRL 2,86830 3,23760
CNY 1,06816 1,06640
EUR 8,86305 8,63560
JPY 0,06508 0,08246
usb 6,50875 6,66043

31 december 2013 31 december 2012

2,78210 3,18850
1,07320 1,04560
8,95225 8,625685
0,06185 0,07569
6,50965 6,51685
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Mkr
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen’

31 december 2013

Redovisat varde

Verkligt varde

Volvokoncernens utestdende rénte- och valutaderivat (A) 2.542 2.542

Volvokoncernens utestaende ravaruderivat 5 5

Kortfristiga placeringar 2.591 2.591
5.138 5.138

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 29.415 -

Kundfinansieringsfordringar? 83.861 -

Ovriga rantebarande fordringar 509 -

113.785 -

Finansiella tillgangar som kan siljas

Innehav av aktier i bérsnoterade foretag 1.490 1.490

Innehav av aktier i onoterade féretag 460 -
1.950 1.490

Likvida medel 26.968 26.968

Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen’

Volvokoncernens utestaende rante- och valutaderivat® 2.324 2.324

Volvokoncernens utestédende ravaruderivat b5 55
2.379 2.379

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde*

Langfristiga obligationslan och évriga lan 83.309 86.888

Kortfristiga banklan och 6vriga lan 49.811 49.937

133.120 136.825
Leverantdrsskulder 53.901 -

1 IFRS 7 klassificerar finansiella instrument véarderade till verkligt varde i olika nivaer utifran hur det verkliga vardet faststallts. Samtliga Volvokoncernens finansiella instrument varderade
till verkligt vérde ar klassificerade enligt niva 2 med undantag av aktier och andelar som é&r klassificerade enligt niva 1 for noterade och niva 3 fér onoterade. Las mer om vérderingsprin-
ciper for dessa i Volvokoncernens arsredovisning 2012 not 5. Ingen av dessa aktieposter representerar enskilt nagot vasentligt varde fér Volvo. Vardering i niva 2 sker pa marknadsmaés-
siga grunder med hjalp av observerbara marknadspriser som finns tillgéangliga vid varje bokslutstidpunkt. Utgangspunkten f6r rantan ar nollkupongskurvan i respektive valuta fran vilken
det gors en nuvardesberakning av forvantade framtida kassafléden. Fér valutakontrakt ar utgangspunkten terminspaslaget utifran gallande spotkurs for respektive valuta och framtida
tidpunkt vid bokslutstillfallet. Baserat pa gallande terminskurser gérs sedan en nuvardesberakning per balansdagen

2 Volvo gér inte nagon bedémning av riskpremien for kundfinansieringsfordringar och valjer darfor att inte redovisa verkligt varde fér denna kategori.

3 Hari ingar marknadsvardering av lan hanférligt till sakringsredovisning ~=1.157 Mkr vilket nettats mot finansiella derivatet som sékrar risken 1.171 Mkr (B).

4 1 koncernens balansrakning ingar i finansiella skulder lane-relaterade derivat om -1.899 Mkr. Dessa derivat redovisas i ovanstaende tabell som finansiella skulder varderade till verkligt

varde i resultatrakningen.

I enlighet med Volvos policy ingér Volvo nett-
ningsavtal (primért s.k. ISDA-avtal) med alla
motparter som kan komma ifraga for derivat-
transaktioner. Nettningsavtalen innebar att
fordringar och skulder kan kvittas i vissa
situationer, bla. i hdndelse av motpartens

insolvens. Dessa nettningsavtal har ingen

péaverkan p& Volvokoncernens redovisade
finansiella stéllning eftersom ingangna deri-
vattransaktioner redovisas brutto, med undan-
tag av de derivat som beskrivs i not 3) till
ovanstédende tabell. Koncernens bruttoex-
ponering om 3.713 Mkr (A+B) i derivat pa
tillgangssidan, reduceras med 41% till 2.203

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forséljning till intresseféretag uppgick till
515 Mkr (405) och inkép fran intressefére-
tag uppgick till 716 Mkr (668) for det fjarde
kvartalet 2013. Den 31 december 2013

uppgick fordringar hos intresseféretag till

301 Mkr (242) och skulder till intressefére-
tag till 707 Mkr (632). Forsaljning till joint
ventures uppgick till 240 Mkr (215) och
inkdp fran joint ventures uppgick till 102 Mkr
(17) fér det fjarde kvartalet 2013. Den 31

Mkr genom nettningsavtal och likvidoverfo-
ringar, s.k. CSA-avtal. Volvokoncernen arbe-
tar aktivt med limiter per motpart for att
reducera risk for hoga nettobelopp mot

enstaka motparter.

december 2013 uppgick fordringar hos joint
ventures till 143 Mkr (91) och skulder till joint
ventures till 58 Mkr (108).
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett
kontrollerat risktagande &r en forutsattning
for att uppratthalla en uthalligt god I6nsam-
het. Risk kan vara beroende av handelser i
omvérlden och péverka en viss bransch eller
marknad. Risken kan &ven vara rent fére-
tagsspecifik. Volvokoncernen arbetar dagli-
gen med att identifiera, mata och hantera
risker, och i vissa fall kan Volvokoncernen
péaverka sannolikheten att en riskrelaterad
héndelse intraffar. | de fall handelsen ligger
utom Volvokoncernens kontroll inriktas
arbetet pa att mildra konsekvenserna.

Volvokoncernen &r exponerad mot tre
huvudkategorier av risker:

Omvaérldsrisk - sdsom fordonsbranschens
cykliska natur, den harda konkurrensen och
prisférandringar samt andrade krav till foljd
av regleringar;

Finansiell risk - som valutakursférand-
ringar, ranteférandringar, marknadsvérde pa
aktier och andra finansiella instrument samt
kredit- och likviditetsrisker;
Verksamhetsrisk - som produktférnyelse,
beroende av leverantorer, skydd av immate-
riella tillgangar, rattstvister och humankapi-
talrisker.

For en utférligare beskrivning av dessa
risker hénvisas till Riskhanteringsavsnittet
pa sidorna 72-73 i Volvokoncernens Arsre-
dovisning for 2012, Arsredovisningen finns

tillgénglig p& www.volvokoncernen.se.

Uppdatering av risker under
rapporteringsperioden

Risker pa kort sikt har i forekommande fall
aven beskrivits i respektive affarsomrades

del av rapporten.

Osakerhet avseende kunders tillgang till
finansiering av produkter kan ha en negativ
paverkan pé efterfragan.

Under réadande konjunkturlage ser Volvo
en Okad leverantdrsrisk dar nagra leveranto-
rer utsatts for finansiellt tryck eller har
begrénsningar i kapacitet. Det skulle kunna
fa konsekvenser for Volvo i form av 6kade
utgifter eller avbrott i produktionen.

Volvo prévar arligen, eller oftare om behov
foreligger, vardet pa goodwill och andra
immateriella tillgngar i sina affarsomraden
fér eventuellt nedskrivningsbehov. Overvar-
den varierar mellan de olika verksamheterna
och ar saledes i olika grad kansliga for for-
andringar i antaganden och omvérldsfakto-
rer. Instabilitet i marknadens &aterhdmtning
och volatilitet i rdntor och valutor kan leda till
indikation pa nedskrivningsbehov.

Rapporterade eventualforpliktelser ater-
speglar en del av Volvos riskexponering. |
april 2011
bilsverksamhet i Korea och andra lastbils-

blev Volvokoncernens last-

foretag foremal for en utredning av Korean
Fair Trade Commission. Korean Fair Trade
Commission har, genom ett beslut som
Volvo erholl den 19 december 2013, alagt
Volvo att betala béter om ca 104 Mkr. Volvo
har o6verklagat beslutet och en eventual-
forpliktelse om motsvarande belopp har
redovisats.

I januari 2011 blev Volvokoncernen och
andra lastbilsforetag foremal for en utred-
ning av EU-kommissionen géllande eventu-
ell évertradelse av EU:s konkurrensbestam-
melser. Volvokoncernen &r for narvarande av
uppfattningen att det ar sannolikt att kon-

cernens resultat och kassafléde kan paver-

kas materiellt negativt till f6ljd av den paga-
ende utredningen i Europa. Det &r for tidigt
att beddma storleken pa samt tidpunkten fér
eventuella boter, och saledes till vilket
belopp och nér de kan redovisas. Volvokon-
cernen har darfor inte redovisat ndgon even-
tualforpliktelse eller avsattning avseende
utredningen som pagér i Europa.

Volvokoncernen samarbetar till fullo med
myndigheterna. Fér beskrivning i évrigt av de
rattsliga processer och utredningar som Vol-
vokoncernen fér narvarande ar involverad i,
respektive féremal for, hanvisas till Volvo-
koncernens arsredovisning 2012 not 24.

Totala eventualférpliktelser uppgick den
31 december 2013 till netto 17,3 miljarder
kronor, jamfért med 17,8 miljarder kronor per
31 december 2012 och inkluderade eventu-
altiligangar om 0,3 miljarder kronor (samma
belopp jamfért med 31 december 2012). En
betydande del av eventualforpliktelserna
avser kreditgarantier utstallda till f6ljd av for-
saljning pa tillvaxtmarknader.

De redovisade beloppen fér eventualfor-
pliktelser har inte reducerats med hansyn till
vardet av erhdllna motgarantier eller andra
sékerheter i fall da en legal kvittningsratt
saknas. Den 31 december 2013 uppgick det
beréknade vardet av erhéllna motgarantier
eller andra sakerheter, till exempel i form av
berdknade nettoférsaljningssvarden avse-
ende begagnade produkter, till 3,8 miljarder
kronor jamfort med 4,2 miljarder kronor per
31 december 2012. De avser framst kredit-

garantier och &terkdpsgarantier.
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MODERBOLAGET

Resultatrdkning Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning' 244 203 659 670
Kostnader for salda tjanster! -244 -203 -659 -670
Bruttoresultat (o] 0 (o] 0
Rérelsekostnader! -314 -231 -1.057 -978
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag -1.105 3.1568 =541 3.1561
Resultat fran innehav i joint ventures och

intresseforetag -31 -20 0 4
Resultat fran dvriga aktier och andelar -4 4 1 9
Rorelseresultat -1.454 2911 -1.597 2.186
Rénteintakter och rantekostnader -268 -278 -1.131 -1.509
Ovriga finansiella intékter och kostnader -1 -b54 -57 -112
Resultat efter finansiella poster -1.723 2.579 =-2,785 565
Bokslutsdispositioner 831 5.628 831 5.628
Inkomstskatter 39 -1.817 333 -1.092
Periodens resultat -853 6.390 -1.621 5.101

1 Av nettoomséttningen for fjarde kvartalet avsag 200 Mkr (176) koncernféretag, medan inkop fran koncernféretag

uppgick till 111 Mkr (115).

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat -853 6.390 -1.621 5.101
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:
Finansiella tillgangar tillgangliga for férséljning 359 134 415 313
Ovrigt totalresultat, netto efter
inkomstskatter 359 134 415 313
Periodens totalresultat -494 6.524 -1.206 5.414
Balansrakning 31 dec 31 dec
Mkr 2013 2012
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 38 52
Materiella anlaggningstillgangar 72 74
Finansiella anléggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 60.763 56.832
Fordringar hos koncernféretag 59 83
Andelar i joint ventures och intresseféretag 3.343 3.374
Ovriga aktier och andelar 1.203 791
Uppskjutna skattefordringar 2.550 1.964
Ovriga langfristiga fordringar 27 0
Summa anldaggningstillgangar 68.055 63.170
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 8.951 12.406
Ovriga kortfristiga fordringar 311 1.078
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 9.262 13.484
Summa tillgangar 77.317 76.654
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 9.891 9.891
Fritt eget kapital 24.693 31.889
Obeskattade reserver S5 4
Avséttningar 164 175
Langfristiga skulder’ 7 7
Kortfristiga skulder? 42.557 34.688
Summa eget kapital och skulder 77.317 76.654

1 Varav till koncernféretag 7 Mkr (7).
2 Varav till koncernféretag 42.032 Mkr (34.164).

| resultat fran aktier och andelar i koncern-
foretag ingar under fjarde kvartalet utdelningar
med 201 Mkr (3) samt nedskrivning av aktiein-
nehav med 996 Mkr (110). Ar 2012 ingick &ven
realisationsvinst vid forsaljningen av aktieinne-
havet i Volvo Aero AB. | bokslutsdispositioner
ingar koncernbidrag om netto 832 Mkr (5.628).

Fran och med férsta januari 2013 omvarde-
ras innehavet i det borsnoterade bolaget Eicher
Motors Ltd till marknadsvéarde. Omvardering av
innehavet har under aret inneburit en dkning av
vardet med 415 Mkr, redovisad &ver 6vrigt total-
resultat. Jamforelsetal fér 2012 har réknats
om, vilket for aret inneburit en 6kning av ovrigt
totalresultat med 347 Mkr. Omrékning av var-
det pa innehavet i Eicher Motors Ltd per 31
december 2012 har totalt inneburit en 6kning
av ovriga aktier och andelar samt fritt eget
kapital med 543 Mkr.

VE Commercial Vehicles Ltd, som tidigare
redovisats som intressebolag i moderbolaget,
klassificeras fran och med férsta januari 2013
som ett joint venture. Denna omklassificering
har inte haft nagon finansiell paverkan.

Under éaret har nyteckning i Volvo Group
Japan Co gjorts med 3.392 Mkr. Aktiedgartill-
skott har [amnats till Volvo Information Techno-
logy AB med 600 Mkr och till VNA Holding Inc
med 787 Mkr, det senare i form av samtliga
aktier i Prévost Car (US) Inc.

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 37 Mkr (74).

Finansiell nettoskuld uppgick vid fjarde kvar-
talets utgang till 33.685 Mkr (27.042).

Handelser efter balansdagen

Volvo Rents séldes den 31 januari 2014, se
avsnittet Foretagsforvarv och avyttringar pa
sidan 31 for mer information. | évrigt har inga
vasentliga handelser intraffat efter det fjarde
kvartalets utgang 2013 som beddms fa en
vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

Forslag till ordinarie utdelning om

3,00 kronor per aktie

For helaret 2013 foreslar styrelsen att utdel-
ningen blir 3,00 kronor per aktie, jamfért med

3,00 kronor per aktie foregaende ér.

Goteborg den 6 februari 2014
AB Volvo (publ)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit féremal for

granskning av AB Volvos revisorer.
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LEVERANSER

Antal levererade lastbilar

Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %

Lastbilar’

Europa 28.922 23.660 22 82.088 84.355 -3
Véastra Europa 22,733 17.748 28 64.275 63.730 1
Ostra Europa 6.189 5912 5 17.813 20.625 -14

Nordamerika 12.773 10.477 22 44.755 47.806 -6

Sydamerika 7.490 6.493 15 29.137 23.443 24

Asien 8.485 8.727 -3 28.692 31.757 -10

Ovriga marknader 3.943 4177 -6 15.602 16.899 -8

Totalt Lastbilar 61.613 53.534 15 200.274 204.260 -2

Léatta lastbilar (< 7 ton) 3.919 4.050 -3 13.188 156.935 -17

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 4.849 4.851 0 16.779 190.824 -15

Tunga lastbilar (>16 ton) 52.845 44.633 18 170.307 168.501 1

Totalt Lastbilar 61.613 53.534 15 200.274 204.260 -2

Ej konsoliderad verksamhet

Eicher (100%) 6.786 10.079 -33 31.422 39.063 -20

DND (100%) 32 105 -70 213 450 -563

Totalt 68.431 63.718 7 231909 243.773 -5

Mack Trucks

Europa - 19  (100) 1 45 -98
Véstra Europa - - - 1
Ostra Europa - 19 (100) - 45 -100

Nordamerika 4.696 3.575 31 18.244 20.973 -13

Sydamerika 539 946 -43 2.062 2.886 -29

Asien 7 - - 21 30 -30

Ovriga marknader 262 285 -8 971 1.143 -15

Totalt Mack Trucks 5.504 4.825 14 21.299 25.077 -15

Latta lastbilar (< 7 ton) - - - - - -

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) - - - - - -

Tunga lastbilar (>16 ton) 5.504 4.825 14 21.299 26.077 -15

Totalt Mack Trucks 5.504 4.825 14 21.299 25.077 -15

Renault Trucks

Europa 12.202 11.430 7 35.738 41.181 -13
Véstra Europa 11.032 10.086 9 32.620 36.162 -10
Ostra Europa 1.170 1.344 -13 3.118 5.019 -38

Nordamerika 72 74 -3 196 139 41

Sydamerika 222 414 -46 855 1.266 -32

Asien 732 1.225 -40 2.283 4.076 -44

Ovriga marknader 1.289 1.5670 -18 4.884 5.510 -11

Totalt Renault Trucks 14.517 14.713 -1 43.956 52.172 -16

Latta lastbilar (< 7 ton) 3.461 3.643 -2 11.661 13.941 -16

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 2.142 2.229 -4 6.993 7.460 -6

Tunga lastbilar (>16 ton) 8.914 8.941 0 25.302 30.771 -18

Totalt Renault Trucks 14.517 14.713 -1 43.956 52.172 -16

12012 omraknat enligt nya redovisningsregler fran den 1 januari 2013, dar 560-50 joint ventures konsolideras enligt
kapitalandelsmetoden i stéllet for klyvningsmetoden.

Informationen &r sadan som AB Volvo (publ)
ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om
bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades till media f6r offent-
liggérande den 6 februari 2014 klockan
07.20.

Denna rapport innehéller framtidsinriktad
information som speglar styrelsens och led-
ningens nuvarande uppfattning avseende
vissa framtida handelser och méojligt fram-
tida resultat. Aven om styrelsen och led-
ningen bedémer att dessa forvantningar ar
rimliga, kan ingen garanti ldmnas pa att
dessa uppgifter kommer att visa sig vara
korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera
vasentligt jamfért med de i denna rapport
ldmnade uppgifterna, beroende pa bland
annat (i) férandrade forutsattningar avse-
ende ekonomi, konjunktur, marknad och
konkurrens, (i) affars- och verksamhetspla-
ner, (iii) forandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgéarder, (iv) variationer i valutakurser
och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebér inte att féretaget
har atagit sig att revidera ldmnade uppgifter,
utéver vad som féranleds av noteringsavtalet
med NASDAQ OMX Stockholm, om och nar
forhallandena férandras jamfort med det

datum som denna information lamnades.
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Fjarde kvartalet Helaret
Férand- Férand-
2013 2012 ring i % 2013 2012 ring i %

Volvo Lastvagnar

Europa 16.720 12.211 37 46.349 43.129 7
Vastra Europa 11.701 7.662 53 31.654 27.568 15
Ostra Europa 5.019 4.549 10 14.695 15.561 -6

Nordamerika 7.980 6.725 19 26.066 26.222 -1

Sydamerika 6.682 5.092 31 26.038 19.158 36

Asien 3.693 3.863 -4 12.150 11.636 4

Ovriga marknader 1.331 1.404 -5 5.369 5.743 -7

Totalt Volvo Lastvagnar 36.406 29.295 24 115.972 105.888 10

Latta lastbilar (< 7 ton) - - - - - -

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 700 534 31 1.865 1.781 5

Tunga lastbilar (>16 ton) 35.706 28.761 24 114.107 104.107 10

Totalt Volvo Lastvagnar 36.406 29.295 24 115.972 105.888 10

UD Trucks'

Europa - - - - - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika 25 103 -76 249 472 -47

Sydamerika 47 41 15 182 133 37

Asien 4.053 3.639 1 14.238 16.015 -1

Ovriga marknader 1.061 918 16 4.378 4.503 -3

Totalt UD Trucks 5.186 4.701 10 19.047 21.123 -10

Léatta lastbilar (< 7 ton) 458 507 -10 1.527 1.994 -23

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 2.007 2.088 -4 7.921 10.583 -25

Tunga lastbilar (>16 ton) 2.721 2.106 29 9.599 8.546 12

Totalt UD Trucks 5.186 4.701 10 19.047 21.123 -10

Ej konsoliderad verksamhet

DND (100%) 32 105 -70 213 450 -53

Totalt 5.218 4.806 9 19.260 21.573 -11

Eicher?

Europa - - - - - -
Vastra Europa - - - - - -
Ostra Europa - - - - - -

Nordamerika - - - - - -

Sydamerika - - - - - -

Asien 6.786 10.079 -33 31.422 39.063 -20

Ovriga marknader - - - - - -

Totalt Eicher 6.786 10.079 -33 31.422 39.063 -20

Latta lastbilar (< 7 ton) 1.154 1194 -3 4.515 4.698 -4

Medeltunga lastbilar

(7-16 ton) 4.370 6.728 -35 20.103 26.222 -23

Tunga lastbilar (>16 ton) 1.262 2.157 -41 6.804 8.143 -16

Totalt Eicher 6.786 10.079 -33 31.422 39.063 -20

12012 omréknat enligt nya redovisningsregler fran den 1 januari 2013, dar 50-50 joint ventures konsolideras enligt
kapitalandelsmetoden i stéllet for klyvningsmetoden.

2 For 2013 rapporteras Eicher enligt kapitalandelsmetoden dar férsaljning och leveranser inte konsolideras in i Volvokon-
cernen.
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Publiceringstillfdllen

Arsredovisning 2013

12 mars 2014 pa
koncernens webbplats
www.volvokoncernen.se

Arsstimma 2014 2 april 2014
Rapport dver det férsta kvartalet 2014 25 april 2014
Rapport 6ver det andra kvartalet 2014 18 juli 2014

Rapport dver det tredje kvartalet 2014

24 oktober 2014

Kontaktuppgifter

Investor Relations:
Christer Johansson
Patrik Stenberg
Anders Christensson
John Hartwell

Aktiebolaget Volvo (publ)
556012-5790

Investor Relations, VHK
405 08 Goteborg

Tel 031-66 00 00
www.volvogroup.com

www.volvokoncernen.se

031-66 13 34
031-66 13 36
031-66 11 91
+1 201 262 88 44

VOLVO

AB Volvo (publ)

405 08 Goteborg
Telefon 031-66 00 00
www.volvogroup.com
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