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Helaret 2013

Omsittningen uppgick till 315,9 (289,2”) miljoner kronor, en
okning med 26,7 miljoner (9 %). Rensat for valutaeffekter
okade omsiéttningen med 12 %.

Omsittningen avseende konsumentfardiga produkter
uppgick till 256,2 (237,6) miljoner kronor, en 6kning med 18,6
miljoner kronor (8 %). Rensat for valutaeffekter 6kade
omsattningen med 11 %.

Omsittning avseende insatsprodukter uppgick till 58,6 (50,6”)
miljoner kronor, en 6kning med 8,0 miljoner kronor (16 %).
Rensat for valutaeffekter 6kade omsattningen med 17 %.

Rorelseresultatet uppgick till 81,7 (72,11’) miljoner kronor, en
okning med 9,6 miljoner kronor (13 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade rérelseresultatet med 16 %.

Vinst efter skatt uppgick till 64,2 (63,71’) miljoner kronor, en
6kning med 0,5 miljoner kronor (1 %). | finansnettot ingar en
kursforlust med 2,9 miljoner kronor avseende valutaterminer i
EUR. | féregaende ars resultat ingick en motsvarande
kursvinst pa 5,7 miljoner kronor.

Vinst per aktie uppgick till 3,57 (3,521’) kronor.

Periodens totala kassaflode uppgick till -140,8 (203,8) miljoner
kronor. | férra arets kassafléde ingick betalning av
licensintdkt fran Nestlé pa 356,0 miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per 31 december 2013 till 234,3 (375,0)
miljoner kronor.

Styrelsen foreslar den kommande arsstimman en ordinarie
utdelning pa 3,35 kronor och en extra utdelning pa 3,65
kronor vilket ger en total utdelning pa 7,00 kronor.

Pressmeddelande 12 februari 2014

?2013 ars forséljningsfokus for nya kontrakt har varit BRIC-landerna och det ar gladjande att vi gjort stora
framsteg i nastan alla dessa marknader. 2014 kommer bli mycket spéannande, da vi har intressanta lanseringar
framfor oss bland annat i Brasilien. Vi bor ocksa ha goda méjligheter att fa fart pa forsaljningen i USA, en
marknad vi fortfarande bedémer ha en mycket stor potential”, sager Peter Rothschild, vd BioGaia.

Fjarde kvartalet 2013

Omsittningen uppgick till 90,2 (72,4) miljoner kronor, en
okning med 17,8 miljoner kronor (25 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade omséttningen med 26 %.

Omsittningen avseende konsumentfardiga produkter
uppgick till 75,1 (65,6) miljoner kronor, en 6kning med 9,5
miljoner kronor (14 %). Rensat for valutaeffekter okade
omsittningen med 16 %.

Omsittning avseende insatsprodukter uppgick till 15,0 (6,8)
miljoner kronor, en 6kning med 8,2 miljoner kronor (121 %).
Rensat for valutaeffekter 6kade omséttningen med 118 %.

Rorelseresultatet uppgick till 23,8 (13,1) miljoner kronor, en
okning med 10,7 miljoner kronor (82 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade rorelseresultatet med 80 %.

Vinst efter skatt uppgick till 16,3 (15,8) miljoner kronor, en
o6kning med 0,5 miljoner kronor (3 %). | fjarde kvartalet
foregaende ar gjordes en avsattning till obeskattade reserver
vilket medforde en positiv skatteeffekt pa 2,3 miljoner kronor.

Viktiga handelser under fjarde kvartalet 2013

Beslut om investering i utveckling av lakemedel mot NEC.

Nytt avtal avseende forsaljning av droppar och tabletter i
Brasilien.

Tva publicerade studier avseende BioGaia Gastrus.
Utokat natverk inom munhalsoomradet
Metaanalys avseende L. reuteri Protectis och kolik.

Viktiga handelser efter fjarde kvartalets utgang

Studie som visar att kolik kan forebyggas publicerad.

Inga signifikanta skillnader i BioGaias diabetesstudie

1) Exklusive licensintékt fran Nestlé. | omsattning och resultat féregaende ar ingick en licensintakt med 356,0 miljoner kronor fran Nestlé, avseende licens att
anvanda Lactobacillus reuteri Protectis i modersmj6lksersattning under den resterande patenttiden, vilken var att betrakta som engangsintékt. Inklusive
licensintékten fran Nestlé uppgick omséttningen till 645,2 miljoner kronor, rérelseresultatet till 428,1 miljoner kronor, vinst efter skatt till 329,9 miljoner kronor

samt vinst per aktie till 18,93 kronor for 2012.

Telefonkonferens: Valkommen att delta i telefonkonferens angaende bokslutskommunikén som kommer att hallas idag kl 9:30 av vd Peter

Rothschild. For att delta i konferensen ring 08- 50 55 64 84.

BioGaia offentliggér denna information i i med Lag om Vir Infor

den 12 februari 2014 kl 08.00.
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BioGaia AB (publ.)

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013
Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Styrelsen och verkstéllande direktéren for BioGaia AB (publ.) far
harmed avge bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2013. En
beskrivning av bolagets verksamhet aterfinns pa sida 17.

VD HAR ORDET

Forsaljningen for 2013 6kade med 12 % inklusive valutaeffekter.
Det ar inte nagot av vara basta ar, men med tanke pa att aven det
har aret paverkades av distributérsbyten och att vi 2012 salde
rattigheterna till modersmjolksersattningsomradet till Nestlé ar
tillvaxten riktigt bra. Konsumentfardiga produkter 6kade med 11 %
och kunde ha varit betydligt hbgre om vi inte haft problem vid
overgangen fran var forra distributdr i USA till Nestlés dotterbolag
Gerber. Lanseringen skedde under sommaren, men annu i slutet av
aret var distributionen inte tillfredstéllande. Vi arbetar tillsammans
med Gerber for att komma tillratta med detta. Trots problemen ar
forsaljningen till konsument nu uppe i ungefar samma niva som vi
hade med var tidigare distributor, daremot har vi annu inte sett den
Okning vi hade raknat med. Andra lander som paverkats av
distributérsbyten ar Spanien och Portugal, men dar ser vi nu
normala 6kningar.

| Italien och Finland, som ar vara stérsta marknader, gick
forséaljningen ner nagot éver aret (se kommentarer nedan under
Forsaljning per segment), men pa manga andra marknader i
Europa samt i Chile och Sydafrika har vi haft en mycket positiv
utveckling.

Rorelseresultatet 6kade med 16 %, inklusive valutaeffekter, tack
vare att vi haft god kontroll pa vara kostnader som bara 6kade med
6 % trots att vi har pabdérjat en satsning for att ta fram ett I1akemedel
mot den svara sjukdomen NEC som kan drabba for tidigt fodda
barn med ddédlig utgang. Denna satsning gor vi genom ett nytt
dotterbolag Infant Bacterial Therapeutics. Vi fick under sommaren
"orphan drug designation” for denna produkt av amerikanska
lakemedelsverket (FDA).

2013 ars forsaljningsfokus for nya kontrakt har varit BRIC-landerna
och det ar gladjande att vi gjort stora framsteg i nastan alla dessa
marknader. For Brasilien har vi skrivit avtal med det stora och
valrenommerade foretaget Aché, som bdrjar salja vara produkter
efter sommaren 2014. Vi har goda férhoppningar om att Brasilien
ska bli en mycket viktig marknad for oss. | Ryssland har vi redan en
distributor, men har insett att for att na ut pa den ryska marknaden
kravs flera partners och vi har nu inlett arbetet med att utse
ytterligare en distributér for denna mycket stora marknad. | Indien,
som ar en mycket komplicerad marknad, arbetar vi for fullt for att
hitta en eller flera I1ampliga partners. For Kina sl6t vi ett
distributionskontrakt med det statliga bolaget Keyuan som bérjar
sélja vara produkter under 2014.

Samarbetet med Nestlé fortsatter och férdjupas. Under
férsommaren tecknade vi ett nytt avtal med dem for en helt ny
kategori produkter. Lanseringen kommer att ske under andra
halvan av 2014, men vi har redan bérjat fa intakter kopplat till
kontraktet. Vidare arbetar vi med ett antal utvecklingsprojekt med
Nestlé.

| Japan lanserade var partner, Nippon Access, under andra halvan
av 2013 aven yoghurtprodukter vilka har gett 6kad forsaljning men
till lagre marginaler. Det ar var bedémning att vi under 2014
kommer att uppna lonsamhet i Japan.

En viktig handelse under aret var ocksa att vi kdpte resterande 50
% i TwoPac. Genom kd&pet far vi annu battre mojligheter att
utveckla nya och innovativa produkter.

BioGaia fortsatter att investera kraftfullt i kliniska prévningar. Den
viktigaste studien for aret (som publicerades i januari 2014) var

kanske den stora studie som visar att barn som far vara oljedroppar
minskar risken att fa kolik, uppstétningar och forstoppning. Studien
publicerades i JAMA Pediatrics, vilken ar en av de mest
valrenommerade vetenskapliga tidskrifterna i varlden, och det finns
nu skal att havda att alla nyfédda barn skall fa vara oljedroppar.

Var studie pa diabetespatienter fick inte det utfall vi hoppats pa.
Med tanke pa resultatet av var tidigare pilotstudie och vissa
prekliniska data, kommer vi emellertid att fortsatta att utforska detta
omrade med férhoppningen att hitta andra vagar till en 16sning.

BioGaia ar fortfarande ett litet féretag, men har vuxit snabbt och
arbetar 6ver hela varlden med ett stort antal produkter inom ett
flertal indikationsomraden. For att inte tappa fart och behalla korta
beslutsvagar och entreprendrsandan i foretaget andrade vi hdsten
2013 var organisation. Foretaget ar nu uppdelat i tre
affarsomraden, Pediatrics, Adult och New Business. Centralt finns
fortfarande stédfunktioner men affairsomradena ar ansvariga for att
utveckla produkter och forsaljning till sina respektive malgrupper.
Det ger battre fokus och effektivare beslutsfattande. Fran och med
2014 kommer vi att rapportera forsaljning och bruttoresultat for vara
affarsomraden i var segmentredovisning och frangar darfér den
tidigare uppdelningen med konsumentfardiga produkter och
insatsprodukter.

Forsaljningen i fiarde kvartalet 6kade med 26 % (valutajusterat).
Konsumentfardiga produkter 6kade med 16 % och insatsprodukter
med hela 118 %. Rorelseresultatet kade med 80 % efter
valutajustering.

2014 kommer att bli mycket spannande, da vi har intressanta
lanseringar framfor oss ibland annat Brasilien. Vi boér ocksa ha goda
mojligheter att fa fart pa forsaljningen i USA, en marknad vi
fortfarande beddmer ha en mycket stor potential. Som vanligt
kommer vi att introducera nya produkter och starta ett antal
intressanta kliniska prévningar. Omradet vi arbetar inom vacker
stort intresse fran forskare Over hela varlden och BioGaia ar mycket
bra placerade for att vara med att och dra nytta av nya rén.

Jag ar évertygad om att BioGaia har en mycket stark position bade
pa lang och kort sikt

FINANSIELL UTVECKLING UNDER 2013

Férséljningen

Koncernens omsattning uppgick till 315,9 (289,2)” miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 26,7 miljoner kronor (9 %). Merparten av
bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksa i
USD och JPY. Vid oféréandrade valutakurser skulle férsaljningen
varit 7,8 miljoner kronor hogre. Rensat for valutaeffekter 6kade
darmed omsattningen (exklusive licensintakt) med 12 %.
Valutaférandringarna minskar bade intakter och kostnader.
Rérelseresultatet skulle ha varit 2,2 miljoner kronor hogre vid
oférandrade valutakurser vilket innebar en 6kning med 16% jamfort
med féregaende ar.

Den totala omsattningen 2012 uppgick till 645,2 miljoner kronor och
inkluderar licensintakt fran Nestlé med 356 miljoner kronor vilken &r
att betrakta som en engangsintékt. | februari 2012 tecknade
BioGaia flera nya avtal med Nestlé innebarande bland annat att
foretaget forvarvade en licens (rattighet) for att anvanda BioGaias
probiotika i modersmjélksersattningar under den resterande
patenttiden. Képeskillingen uppgick till 50,8 miljoner euro, varav
40,0 miljoner euro (356,0 miljoner kronor) erhélls och redovisades i
forsta kvartalet 2012. Den ytterligare kopeskillingen om totalt 10,8
miljoner EUR kommer att erhallas under 2014-2017 under
forutsattning att definierade delmal uppnas. | och med forsaljningen
av licensen har kulturforsaljningen till Nestlé minskat sedan tredje
kvartalet 2012, pa grund av en betydligt lagre marginal.
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Forséljining per segment

KONSUMENTFARDIGA PRODUKTER

Forsaljning av konsumentfardiga produkter 6kade jamfoért med
foregaende ar med 18,6 miljoner kronor (8 %) till 256,2 miljoner
kronor. Rensat for valutaeffekter var ékningen 11 %.

Forsaljningen av konsumentfardiga produkter 6kade i Europa,
Asien och "6vriga varlden” medan den minskade i USA och
Kanada.

Forsaljningen avseende Europa 6kade i Ukraina, Sverige, Turkiet
och Frankrike medan den minskade i Finland, Italien samt &ven i
Osteuropa, framst i Polen och Bulgarien. | Finland minskade
forsaljningen jamfort med féregaende ar pa grund av stor
lageruppbyggnad i kvartal 4, 2012. Férsaljningen till konsument i
Finland ligger fortfarande pa en mycket bra niva. Minskningen i
Italien beror pa lagre forsaljning i kvartal 3 pa grund av
lagerminskning hos distributéren. | kvartal 4 6kade dock
forsaljningen ater i ltalien (se nedan) och en del av nedgangen i
kvartal 3 aterhamtades. | Polen och Bulgarien ar det stark
priskonkurrens samt det ekonomiska laget som gor att férsaljningen
minskar. Okningen i "Ovriga varlden” &r hanférlig till framforallt
Sydafrika och i Chile. | Asien var 6kningen av forsaljningen
hanforlig till ett flertal Iander.

Minskningen i Nordamerika ar hanférlig till minskad forséljning av
tabletter till Fleet, vilket beror pa att foretaget kdpte pa sig stora
lager vid lanseringen foregaende ar. Gerber lanserade droppar
under sommaren och férsaljningen har 6kat med 50% jamfort med
foregaende ar. Aven forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade i
USA och Kanada.

INSATSPRODUKTER

Foérsaljningen av insatsprodukter 6kade med 8,0 miljoner” kronor till
58,6 miljoner kronor (16 %) jamfért med féregdende ar. Rensat foér
valutaeffekter 6kade omsattningen med 17 %.

Férsaljningen dkade framforallt i Europa® men ocksa i Asien.

Sedan tredje kvartalet 2012 har forsaljningen av insatsprodukter
minskat i Europa pa grund av 2012 ars avtal med Nestlé (se ovan) men
intakter som kommit fran det nya avtalet med Nestlé (se nedan) har
gjort att omsattningen fran Nestlé nu har 6kat jamfort med féregaende
ar.

Enligt gallande avtal med Nestlé har de ratten att tillverka L. reuteri for
modersmjolksersattningar vilket skulle innebara minskad
kulturférsaljning. BioGaia har ingen information nar Nestlé kommer
nyttja den ratten och i vilkken man det i sa fall kommer att paverka
BioGaias forsaljning.

| Asien var forsaljningsokningen hanforlig till ett mejeri i Sydkorea.

Forsélining per geografisk marknad

| Europa dkade férsaljningen med 15,0 miljoner kronor (7 %)". Bade
forsaljningen av konsumentfardiga produkter och insatsprodukter
okade (se ovan).

Forsaljningen i USA och Kanada minskade med 6,0 miljoner kronor
(21 %) vilket beror p4 minskad forsaljning till Fleet (se ovan).

| Asien 6kade forsaljningen med 7,7 miljoner kronor (24%). Bade
forsaljningen av konsumentfardiga produkter och insatsprodukter
okade (se ovan).

Forsaljningen i 6vriga varlden 6kade med 10,0 miljoner kronor (40 %)
vilket beror pa 6kning av férsaljning av konsumentfardiga produkter i
framforallt Sydafrika och i Chile.
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Varumaérket BioGaia

Av de konsumentfardiga produkterna saldes 55 (51) % under
varumarket BioGaia inklusive sa kallad co-branding.

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet uppgick till 214,2 (201,1) " miljoner kronor vilket &r en
6kning med 13,1 miljoner kronor (7 %) jamfoért med féregaende ar.
Inklusive licensintakten fran Nestlé uppgick bruttoresultatet till 557,1 for
2012.

Den totala bruttomarginalen minskade fran 70 %" till 68 %.

Bruttomarginalen fér konsumentfardiga produkter minskade fran
72% till 70% vilket beror pa lagre marginal i kvartal 3 och 4 pa
grund av att BioGaias partner i Japan, Nippon Access, under
perioden lanserat yoghurtprodukter med lagre marginal.

Bruttomarginalen pa insatsprodukter minskade fran 59%" till 57%.
Detta beror pa lagre marginal pa forsaljningen av kultur till Nestlé
da BioGaia, sedan utforsaljningen av rattigheten till anvandandet av
Lactobacillus reuteri Protectis i modersmjolksersattning, saljer kultur
till Nestlé med betydligt Iagre marginal.

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnaderna ékade med 2,0 miljoner kronor (3 %) och
uppgick till 79,4 (77,4) miljoner kronor vilket utgér 25 (27)% av
omsattningen. Personalkostnader 6kade medan externa kostnader
for marknadsaktiviteter minskade.

Administrationskostnaderna uppgick till 14,4 (13,4) miljoner kronor
vilket utgdr 5 (5)% av omsattningen. Okningen péa 1,0 miljoner
kronor (7 %) beror pa okade personalkostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 40,6 (35,8)
miljoner kronor vilket utgér 13 (12) % av omséttningen. Okningen
pa 4,8 miljoner kronor (13 %) beror framst pa 6kade externa
kostnader for forskning och kliniska studier men ocksa pa hégre
personalkostnader. Kostnader for projektet Nekrotiserande
enterokolit (NEC) (se nedan) uppgick till 2,9 (0) miljoner kronor
under aret.

Avskrivningar ingaende i forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till 0,3 (0,6) miljoner kronor. Investeringar i balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 0 (0) miljoner kronor.

Ovriga rérelseintékter/kostnader avser kursvinster/kursforluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Roérelseresultatet

Rérelseresultatet uppgick till 81,7 (72,1) miljoner kronor” vilket &r
9,6 miljoner (13 %) hogre an féregaende ar.

Finansiella poster och vinst fére skatt

Vinst fére skatt uppgick till 83,8 (86,2)1) miljoner kronor vilket ar 2,4
miljoner kronor (3%) lagre an féregaende ar huvudsakligen beroende
pa resultat fran valutaterminer (se nedan).

| finansnettot ingar en kursférlust med 2,9 miljoner kronor avseende
valutaterminer i EUR. | féregaende ars resultat ingick en motsvarande
kursvinst pa 5,7 miljoner kronor. Bolaget har per 31 december 2013
utestdende valutaterminer pa 13,7 miljoner EUR till en genomsnittskurs
pa 8,79 kronor. Valutaterminer uppgaende till 9,9 miljoner EUR forfaller
under 2014, och resterande 3,8 miljoner EUR 2015. Den verkliga
kursforlusten eller kursvinsten beror pa valutakursen pa
valutaterminernas férfallodagar. Ar euro-kursen pé férfallodagen
lagre/hdgre an kursen den 31 december 2013 (8,92) kommer en
valutavinst/valutaférlust redovisas i framtiden.
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Vinst efter skatt

Vinst efter skatt uppgick till 64,2 (63,7) miljoner kronor" vilket ar 0,5
miljoner kronor (1 %) battre an féregaende ar.

Skattesatsen fér koncernen uppgick till 23 (25) %. Koncernen
betalar skatt pa vinsten i de svenska bolagen. De svenska bolagen
gjorde avsattning till periodiseringsfond 2012 med 112,3 miljoner
kronor. Aterféring av periodiseringsfonderna har skett 2013.

Forlusten i Japan ar ej avdragsgill mot de svenska vinsterna.
Underskottsavdragen i det japanska dotterbolaget uppgar till 50,0
miljoner kronor per 31 december 2013. Uppskjuten skattefordran fér
dessa har ej redovisats da en uthallig vinstniva annu ej uppvisats i
det japanska bolaget.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uppgick till 3,57 (3,52) kronor".
Kassaflédet

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2013 till
234,3 (375,0) miljoner kronor. Kassaflodet for perioden uppgick ill
-140,8 (203,8) miljoner kronor. | 2012 ars kassafléde ingick
betalning av licensintakt fran Nestlé pa 356,0 miljoner kronor.

| kassaflédet 2013 ingar utdelning med 172,7 miljoner kronor,
skattebetalning med 10,8 miljoner kronor, investeringar i TwoPac
med 14,7 miljoner kronor samt férvarv av aktier i TwoPac med 30,0
miljoner kronor.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 316,9 (456,8) miljoner kronor.
Koncernens soliditet uppgick till 83 (88)%.

I juni 2012 genomfdrdes teckningsoptionsprogram som beslutats pa
arsstamman samma ar. Totalt har 87 000 teckningsoptioner
tecknats, varav foretagsledningen tecknat sig for 41 000.
Teckningsoptioner emitterades till marknadspriset 14,27 kronor per
option med vardering enligt Black & Scholes, vilket tillfort
moderbolaget 1,3 miljoner kronor. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en B-aktie for 241,90 kronor den 1 juni
2015. Volatiliteten beréknades till 40 procent.

| det fall full teckning sker kommer bolagets egna kapital att tillféras
21,0 miljoner kronor. Detta innebar en utspadning om cirka 0,5 %
av aktiekapitalet och 0,4 % av rosterna vid fullt utnyttjande.

| syfte att nd en hég anslutningsgrad beslutades pa arsstimman att
betala en subvention om 10 kronor per teckningsoption (efter 1 juni
2015) till de anstallda som tecknat optionen men inte utnyttjat ratten
att kdpa aktier. Reservering for detta atagande har hittills inte skett,
da bedémningen ar att med géllande boérskurs bor samtliga utnyttja
ratten att kdpa aktier. Eventuell reservering kommer I6pande att
bedémas.

Utdelning

Styrelsen i BioGaia AB foreslar den kommande arsstdmman en
ordinarie utdelning pa 3,35 kronor samt en extra utdelning pa 3,65
kronor, vilket ger en total utdelning pa 7,00 kronor per aktie. For
mer information se nedan under Forslag till vinstdisposition.

Investeringar i anldggningstillgangar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 16,6 (29,4) miljoner
kronor varav 14,7 (27,5) miljoner kronor avser TwoPac AB.

Dotterbolaget i Japan

Omsattningen i dotterbolaget i Japan uppgick till 15,2 (15,1) miljoner
kronor. Rorelseresultatet for den japanska verksamheten uppgick till
-7,7 (-4,6) miljoner kronor. Forsaljningen ar i stort sett oférandrad
sedan féregaende ar men pa grund av forsaljning av yoghurtprodukter
med betydligt I1dgre marginal samt initiala marknadsféringsinsatser vid
lansering sa har rorelseresultatet minskat. Det ar bolagets bedémning
att Idnsamhet ska uppnas under 2014.

Dotterbolaget TwoPac AB

TwoPac AB har till 50 procent &gts av BioGaia och till 50 procent av
TwoPacs ledning. Sedan 1 januari 2011 konsolideras TwoPac in i
BioGaia-koncernen. Den 1 juli 2013 férvarvade BioGaia de aterstaende
50% av TwoPac (se nedan).

Omsattningen i TwoPac uppgick till 37,5 (29,3) miljoner kronor.
Rérelseresultatet uppgick till 9,9 (8,8) miljoner kronor. Resultatet efter
skatt uppgick till 7,3 (6,2) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble, som &gs till 90,1 % av BioGaia AB och till 9,9% av
bolagets vd, startades i november 2008 for att tillverka och sélja
den patenterade LifeTop Cap kapsylen.

Omsattningen i CapAble uppgick till 0,5 (0,1) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -2,6 (-2,6) miljoner kronor. Efter en
omfattande ombyggnad av tillverkningsmaskinen har forsta leveransen
skett till bolagets kund i USA. Uppstar inga nya problem med maskinen
och kunden fortsatter att bestalla i samma omfattning som under fjarde
kvartalet bor CapAble bli Ibnsamt under 2014.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning uppgick till 304,6 (634,5) miljoner kronor
och resultatet fére skatt och bokslutsdispositioner uppgick till 76,9
(434,9) miljoner kronor.

Da det ar osakert om fordringarna pa BioGaia Japan kommer att
kunna aterbetalas inom &verskadlig framtid har reservering av
fordran skett vilket inneburit en nedskrivning med 9,0 (8,6) miljoner
kronor vilket paverkat resultatet negativt. Vidare har en
nedskrivning av andelar i CapAble skett med 2,6 (2,6) miljoner
kronor. Fér mer information se nedan under vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, koncernen och moderbolaget.

Resultat efter skatt uppgick till 144,7 (239,3) miljoner kronor.
Aterféring av periodiseringsfond om 109,3 miljoner kronor har skett
under 2013.

Kassaflodet i moderbolaget uppgick till -143,2 (209,9) miljoner
kronor.
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FINANSIELL UTVECKLING UNDER FJARDE KVARTALET 2013

Férséljningen under fjarde kvartalet

Omsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 90,2 (72,4) miljoner
kronor, en 6kning med 17,8 miljoner kronor (25 %) jamfoért med
motsvarande period féregaende ar. Rensat for valutaeffekter 6kade
omsattningen med 26 %.

Jamfort med foregaende kvartal 6kade omsattningen med 28,0
miljoner kronor vilket huvudsakligen beror pa lagre aktivitet hos
distributérer och leverantérer pa grund av sedvanlig semesterperiod
i Europa under tredje kvartalet.

Forsaljningen av konsumentfardiga produkter uppgick till 75,1
(65,6) miljoner kronor, en 6kning med 9,5 miljoner kronor (14 %)
jamfért med motsvarande period féregaende ar. Rensat for
valutaeffekter 6kade omsattningen av konsumentfardiga produkter
med 16 %. Forsaljningen dkade i Asien, USA och Kanada och
"6vriga varlden” medan den minskade i Europa. | Asien ar kningen
hanforlig framforallt till Japan. | USA beror 6kningen pa forsaljning
till den nya distributéren av droppar i USA, Gerber samt pa
forsaljning av dentalprodukter. | "6vriga varlden” 6kade
forsaljningen i Sydafrika och Chile. | Europa 6kade forsaljningen
framforallt i Italien, Ukraina och Spanien medan den minskade i
Finland men ocksé i nagra lander i Osteuropa, framst i Polen och
Bulgarien. Minskningen i Finland beror pa stora inkop i kvartal 4
2012 (se ovan). | Polen och Bulgarien ar det stark priskonkurrens
samt det ekonomiska laget som gor att forsaljningen minskar.

Forsaljningen av insatsprodukter uppgick till 15,0 (6,8) miljoner kronor,
en 6kning med 8,2 miljoner kronor (121 %) jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter 6kade forséljningen av
insatsprodukter med 118%. Okningen var framférallt hanférlig till
Europa men ocksa till Asien. | Europa beror 6kningen pa intakter
avseende det nya avtalet med Nestlé (se nedan). | Asien ar 6kningen
hanforlig till ett mejeri i Sydkorea.

Bruttoresultatet under fjdrde kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 59,1 (48,1) miljoner kronor, en 6kning
med 11,0 miljoner kronor (23 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 66 (66) %.
Bruttomarginalen for konsumentfardiga produkter minskade fran
71% till 68 % vilket beror pa produktmixen. Under andra halvaret
lanserade BioGaias partner i Japan, Nippon Access,
yoghurtprodukter med lagre marginal an fér évriga
konsumentfardiga produkter. For insatsprodukter 6kade
bruttomarginalen fran 19% till 54 % huvudsakligen pa grund av
intékter fran det nya avtalet med Nestlé (se nedan).

Ovriga rérelsekostnader under fjirde kvartalet

Forsaljningskostnaderna under fjarde kvartalet 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar fran 21,5 till 22,8 miljoner kronor
(6 %). Detta beror pa hogre personalkostnader samt 6kade
marknadsféringskostnader i Japan i samband med lanseringen av
yoghurtprodukter. Jamfort med tredje kvartalet 2013 6kade
forsaljningskostnaderna med 5,5 miljoner kronor.

Administrationskostnaderna var oférandrade och uppgick till 3,7
miljoner kronor. Jamfért med féregaende kvartal 6kade
administrationskostnaderna med 0,9 miljoner kronor.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 9,7 (10,6)
miljoner vilket &r en minskning med 0,9 miljoner kronor (8%) jamfért
med motsvarande period féregaende ar. Minskningen beror pa
lagre kostnader for kliniska studier under kvartalet. Jamfoért med
tredje kvartalet 6kade forsknings- och utvecklingskostnaderna med
0,7 miljoner kronor.

Rérelseresultatet fjdrde kvartalet

Roérelseresultatet uppgick till 23,8 (13,1) miljoner kronor vilket &r en
6kning med 10,7 miljoner kronor (82 %) jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter 6kade
rorelseresultatet med 80 %.

Vinst fére skatt under fjarde kvartalet

Vinst fore skatt uppgick till 21,9 (13,6) miljoner kronor vilket ar en
Okning med 8,3 miljoner kronor (61 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar. | finansnettot ingar en kursférlust avseende
valutaterminer i EUR (fér mer information- se ovan) pa -3,0 (-1,6)
miljoner kronor.

Vinst efter skatt under fjérde kvartalet

Vinst efter skatt uppgick till 16,3 (15,8) miljoner kronor vilket ar en
o6kning med 0,5 miljoner kronor (3 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar. | fijarde kvartalet foregaende ar gjordes en
avsattning till obeskattade reserver vilket medférde en positiv
skatteeffekt med 2,3 miljoner kronor. De obeskattade reserverna
har aterforts under fjarde kvartalet 2013.

Kassaflédet under fjdarde kvartalet
Kassaflodet uppgick till -9,1 (-29,5) miljoner kronor. Rérelsekapitalet

o6kade med 22,9 miljoner kronor i kvartalet vilket framférallt var
hanforligt till 6kade kundfordringar.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2013

Lanseringar under kvartal 4, 2013

Distributor/licenstagare | Produkt Land

Ewopharma Droppar Bosnien-Hercegovina
Modersmjolksersattning

med Lactobacillus reuteri
Nestlé Protectis Ecuador

Maghalsotabletter med
Semper jordgubbssmak Danmark

BioGaia investerar i utveckling av ldkemedel mot NEC

BioGaias styrelse fattade i november beslut att investera i en forsta
fas av ett langsiktigt projekt som syftar till att ta fram ett lakemedel
med mycket héga hygien-, analys- och dokumentationskrav, mot
den dédliga sjukdomen nekrotiserande enterokolit (NEC), som
drabbar for tidigt fédda barn.

BioGaia kommer att investera upp till 42 miljoner kronor i projektet
under en tvaarsperiod. Projektet kommer att drivas av BioGaias
dotterbolag Infant Bacterial Therapeutics (IBT), som till 9 % ags av
foretagets vd Staffan Stromberg och dess forskningschef Eamonn
Connolly. Resterande 91 % ags av BioGaia.

IBT kommer att ta fram en ny formulering och tillverkningsprocess,
vilka ar helt anpassade till de hoga kvalitetskrav FDA (det
amerikanska lakemedelsverket) staller pa ett biologiskt lakemedel
och produktens anvéandningsomrade pa intensivvardsavdelning for
for tidigt foddda barn. Det ar bolagets bedémning att cirka 26
miljoner av de 42 miljonerna kommer att kunna vara aktiverbara i
IBT som utvecklingskostnad, vilket innebar en kostnadsbelastning
om cirka 8 miljoner kronor per ar under 2014 och 2015. Skulle
lakemedelsutvecklingen inte fullféljas ar det BioGaias avsikt att
marknadsféra formuleringen under en annan produktkategori.

| augusti fick bolaget sa kallad "Orphan Drug Designation” for
Lactobacillus reuteri for ett lakemedel mot NEC. Detta kan innebéra
vissa mojligheter till skattelattnader, bidrag fran amerikanska staten,
sju ars exklusivitet och att den s6kande kan fa ett visst stod fran
FDA i ansdkningsprocessen som ska leda till ett godkant
lakemedel.
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BioGaia tecknar exklusivt avtal fér droppar och tabletter i
Brasilien

BioGaia har tecknat ett Iangfristigt avtal med Aché, vilket ger
foretaget exklusiva forsaljningsrattigheter till BioGaias probiotiska
droppar och tabletter i Brasilien. Produkterna kommer att séljas
under en kombination av BioGaias och Achés varumarken (co-
branding) och lansering ar planerad till mitten av 2014.

Tva publicerade studier avseende BioGaia Gastrus

Tva studier med patienter infekterade med Helicobacter pylori visar
att tillskott av Lactobacillus reuteri Gastrus minskade biverkningar
av infektionsbehandlingen med en tredjedel. | studierna,
genomforda vid universitetssjukhus i Italien och Egypten,
rapporterade patienterna som fatt tillagg av Lactobacillus reuteri
Gastrus farre symtom och mindre biverkningar av
infektionsbehandlingen jamfért med de patienter som fatt placebo.
Gastrus minskade bade forekomst och besvar av biverkningarna
och var sarskilt effektiv for att minska smarta, diarré och
uppblasthet. Studierna har publicerats i Journal of Clinical
Gastroenterology, 27 nov 2013 (Francavilla) och i

Therapeutic Advances in Gastroenterology, 4 sept 2013 (Emara).

BioGaia utékar nétverket inom munhélsoomréadet

BioGaia tecknade i oktober fyra olika distributionsavtal med
exklusiva forsaljningsrattigheter for sina munhalsoprodukter. Avtal
har traffats med Streuli Pharma AG for Schweiz, Plac Control for
Grekland, PharmaPal Drugstore LLC for Férenade Arabemiraten
och George Petrou Ltd for Cypern. Vidare nylanserade Sunstar
produkterna i Tyskland under hésten.

VIKTIGA HANDELSER EFTER FJARDE KVARTALETS UTGANG

Studie publicerad som visar att kolik kan forebyggas

| januari 2014 publicerades en studie pa 468 friska nyfédda barn
som visar att de barn som fick Lactobacillus reuteri Protectis skrek
mindre an halften sa lang tid som barnen som fick placebo. Barnen
som fick Protectis hade ocksa signifikant farre uppstotningar och
mindre forstoppning jamfért med barnen i placebogruppen.

Studien publicerades i den ansedda medicinska tidskriften JAMA
den 13 januari 2014.

Inga signifikanta skillnader i BioGaias diabetesstudie

I maj 2012 initierade BioGaia en dubbel-blind, placebo-
kontrollerad studie for att undersdka effekterna av Lactobacillus
reuteri Protectis pa blodglukos i typ 2-diabetiker. Trots att en
tidigare pilotstudie visat positiva resultat noterades inga
signifikanta skillnader mellan grupperna i studien.

Arbetet med att analysera om en andring av nagon av de vasentliga
parametrarna i studien eller studieupplagget kan ge uppslag till
I6sningar fortsatter.

VIKTIGA HANDELSER TIDIGARE UNDER 2013

Lanseringar under januari-september 2013

Distributor/licenstagare Produkt Land

Maghalsotabletter med

BG Distribution jordgubbssmak Ungern

Cube Pharmaceutical Maghalsotabletter Grekland
Maghalsotabletter med

Ewopharma vitamin D Bulgarien
Droppar och
maghalsotabletter med

Ferozsons Laboratorium citronssmak Pakistan

Gerber Products Company Droppar USA
Maghalsotabletter med

Laboratoire PediAct jordgubbssmak Frankrike

Modersmjolksersattning
med Lactobacillus reuteri

Colombia, Danmark,
Sverige, Centrala och
vastra Afrika-regionen,
Israel, Syrien,
Thailand, Yemen och

Nestlé Protectis Irak

Nestlé Mexico Droppar Mexiko
Yoghurt med L.reuteri

Nippon Acess Prodentis Japan
Maghalsotabletter med

Noos/Italchimichi vitamin D Italien
Munhalsotabletter och

Pharmaforte munhalsodroppar Singapore
Munhalsotabletter och

Sunstar munhalsodroppar Relansering i Tyskland
Maghalsotabletter med

Verman Vitamin D Finland
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BioGaia forvérvar aterstaende 50 procent i TwoPac AB

TwoPac AB bildades 2002 for att tillverka och utveckla
férpackningsldsningar for probiotika. Idag producerar bolaget
framforallt droppar men aven sugror at BioGaia. Bolagets intakter
bestar enbart av forsaljning till BioGaia. Under 2012 fardigstalldes
en ny fabrik i Eslév vilken huvudsakligen finansierades med lan fran
BioGaia. Sedan den 1 januari 2011 konsolideras TwoPac in i
koncernen.

BioGaia agde sedan tidigare 50 procent i TwoPac AB och
resterande del har agts av TwoPacs ledning. BioGaia forvarvade
resterande 50% av TwoPac AB per den 1 juli 2013 f6r 30 miljoner
kronor. Kontrollférvarv skedde redan per 1 januari 2011, &ven om
inga aktier forvarvades da eftersom bedémningen var att BioGaia
hade bestammande inflytande fran och med detta datum. Darmed
paverkades enbart likvida medel och totalt eget kapital vid forvarvet
av resterande 50% den 1 juli 2013.

TwoPac AB ar darmed ett helagt dotterbolag till BioGaia AB.
Motivet till forvarvet ar dels att fa full kontroll 6ver en del av
tillverkningen av bolagets produkter, men framférallt att tillsammans
med TwoPac pa ett effektivt satt kunna ta fram nya produkter som
kan tillverkas till rimliga kostnader.

Per Hjalmarsson, tidigare deldgare, som ar vd for TwoPac fortsatter
att leda foretagets verksamhet.

Ny studie visar att Lactobacillus reuteri Prodentis férbéttrar
behandlingen av patienter med tandlossningssjukdom

En dubbel-blind, placebo-kontrollerad studie med patienter med
kronisk tandlossningssjukdom (parodontit) visade att behandling
med Lactobacillus reuteri Prodentis som komplement till
standardbehandling forbattrade effekten med 47 %. Studien
publicerades i mitten av augusti i Journal of Clinical Periodontology.
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Lactobacillus reuteri Protectis enda effektiva probiotikan for
behandling av kolik

Enligt en nyligen publicerad genomgang och metaanalys av
forebyggande atgarder och behandling av kolik, &r BioGaias
probiotiska stam L. reuteri Protectis den enda probiotika som visat
sig signifikant minska tiden som ammande spadbarn
diagnostiserande med kolik grater. Studien publicerade online den
7 oktober 2013 i tidskriften JAMA Pediatrics.

Avtal avseende droppar och tabletter i Sydkorea

BioGaia tecknade i bérjan av maj avtal med Dong Sung
Pharmaceutical Company Ltd, vilket ger dem exklusiva
forséaljningsrattigheter i apotek foér BioGaias ProTectis droppar samt
ProTectis och Gastrus maghalsotabletter i Sydkorea. Produkterna
kommer att saljas under BioGaias eget varumarke.

Avtal avseende droppar och tabletter i Kina

BioGaia tecknade i mitten av maj avtal med Beijing Keyuan Xinhai
Pharmaceutical Co Ltd, vilket ger dem exklusiva forsaljnings-
rattigheter i apotek for BioGaia ProTectis droppar samt ProTectis
och Gastrus maghalsotabletter i Kina. Produkterna kommer att
saljas under BioGaias eget varumarke.

Avtal med Nestlé fér ny kategori av produkter

BioGaia tecknade i slutet av maj ett nytt produktions- och
licensavtal med Nestlé som avser anvandning av BioGaias
patenterade Lactobacillus reuteri i en ny kategori av produkter.
Detta langtidsavtal ger Nestlé exklusiva rattigheter att anvanda
denna probiotika i ytterligare en produktkategori i ett stort antal
lander, med fokus pa tillvaxtmarknader.

PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen (inklusive TwoPac AB) uppgick per 31
december 2013 till 85 (76) personer.

Incitamentsprogram till personalen
I juni 2012 genomférdes det teckningsoptionsprogram till samtliga

anstallda i BioGaia-koncernen som beslutats pa arsstdmman
samma ar. For mer information se ovan under Eget kapital.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Det japanska dotterbolaget har visat forluster sedan starten 2006. Den
tidigare valda affarsmodellen visade sig inte vara framgangsrik och
under 2010 beslutades att byta affarsmodell i Japan till den som
anvands pa 6vriga marknader. Per balansdagen finns i koncernen
tillgadngar avseende det japanska bolaget upptagna till 9,3 miljoner
kronor. Bolaget bedémer inte att det finns nagot nedskrivningsbehov av
dessa tillgangar. | moderbolaget ar fordringar och andelar i det
japanska dotterbolaget nedskrivna till noll.

CapAble AB som till 90,1 procent &gs av BioGaia AB startades i
november 2008 for att lata tillverka och salja den patenterade
LifeTop Cap-kapsylen. Andelar i dotterbolaget CapAble ar
sammanlagt upptagna till 6,9 miljoner kronor i moderbolaget.
CapAble har sedan starten 2008 visat forlust. BioGaia har gett
villkorade aktiedgartillskott till dotterféretaget CapAble om totalt 6,0
miljoner kronor under 2009 och 2010. BioGaia AB har gett
koncernbidrag om totalt 9,2 miljoner kronor under perioden 2010-
2013. Resultat fore skatt uppgick 2013 till -2,6 (-2,6) miljoner
kronor. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende
CapAble upptagna till 3,3 miljoner kronor. Bolaget bedémer att
CapAble kommer att visa ldnsamhet under kommande ar vilket gor
att nagot nedskrivningsbehov ej féreligger pa balansdagen.
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| februari 2012 tecknade BioGaia flera nya avtal med Nestlé
innebarande bland annat att Nestlé forvarvade rattigheterna att
anvanda BioGaias probiotika i modersmjélksersattning under den
resterande patenttiden. Kopeskillingen uppgick till 50,8 miljoner
EUR varav 40,0 miljoner EUR (356 miljoner kronor) erhélls och
redovisades som intékt 2012 enligt god redovisningssed. Den
ytterligare kopeskillingen om 10,8 miljoner EUR kommer att erhallas
under 2014-2017 under forutsattning att definierade delméal uppnas.
Bolaget har gjort bedémningen att méjligheten &r stor att dessa
delmal kommer att uppnas men anser att det for narvarande finns
for stor osakerhet for att boka upp denna intékt enligt god
redovisningssed.

For ytterligare information se férvaltningsberattelse och not 28 och
29 i arsredovisningen 2012.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.

Denna delarsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som
framgar av arsredovisningen 2012, utom vad galler for ett antal
mindre andringar av befintliga standarder samt nya tolkningar, vilka
har tratt i kraft per 1 januari 2013. Dessa beddms inte ha nagon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och
finansiella stallning forutom utdkade upplysningar.

Ny segmentredovisning fran 2014

BioGaia har sedan hésten 2013 andrat organisationen (fér mer
information se ovan under "Vd har ordet”). Foéretaget ar nu uppdelat
i tre affarsomraden, Pediatrics, Adult och New Business. Centralt
finns fortfarande stédfunktioner men affarsomradena ar ansvariga
for att utveckla produkter och férsaljning till sina respektive
malgrupper. BioGaia kommer déarfér fran och med 2014 rapportera
forsaljning och bruttoresultat for respektive affarsomrade i
segmentredovisningen och frangar darfér den tidigare uppdelningen
med konsumentfardiga produkter och insatsprodukter. Under forsta
kvartalet 2014 kommer férdelningen mellan de nya segmenten att
faststallas och i kvartal 1 2014 kommer segmentsinformation
lamnas utifran ny foérdelning. Jamforelsesiffror kommer att redovisas
for 2013 for de nya segmenten.
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FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det finansiella malet &r en uthallig rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 30 procent under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling och
varumarkes-uppbyggnad.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som i allt stérre omfattning saljs under eget varumarke,
lyckade kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnat som tacker
en stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
positiv ut.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstdmmans forfogande star féljande fria medel i moderbolaget
(tkr):

Balanserad vinst: 158 426
Arets vinst: 144 657
Total balanserad vinst: 303 083

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att bolaget lamnar en
ordinarie utdelning pa 3,35 kronor, och med hansyn tagen till den goda
likviditeten och den starka balansrakningen, en extra utdelning pa 3,65
kronor vilket ger en total utdelning pa 7,00 kronor per aktie. Detta
motsvarar en utdelning om totalt 120,9 miljoner kronor. Resterande
balanserade vinstmedel om 182,2 miljoner kronor féreslas 6verforas i
ny rakning.

1) Exklusive licensintékt fran Nestlé. | omséttning och resultat foregaende ar ingick en licensintakt med 356,0 miljoner kronor fran Nestlé, avseende licens att anvidnda Lactobacillus
reuteri Protectis i modersmjolksersattning under den resterande patenttiden, vilken var att betrakta som engangsintékt. Inklusive licensintikten fran Nestlé uppgick omséttningen till
645,2 miljoner kronor, rorelseresultatet till 428,1 miljoner kronor, vinst fore skatt med 442,2 miljoner kronor, vinst efter skatt till 329,9 miljoner kronor samt vinst per aktie till 18,93

kronor for 2012.
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Rapporter over totalresultat - Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Licensintakt

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Rénteintakter

Valutakursvinst/férlust terminer
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie (genomshnittligt antal aktier) (kr)
Vinst per aktie efter utspadning (kr)

Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal utestaende optioner (tusental)

Antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt
(tusental)

Antal aktier efter utspadning, tusental

Jan-dec Jan-dec Okt-Dec Okt-Dec
2013 2012 2013 2012
315875 289 248 90 221 72 403
- 356 004 - -
-101 711 -88 179 -31111 -24 308
214 164 557 073 59 110 48 095
-79 396 -77 361 -22 768 -21 466
-14 356 -13423 -3741 -3 687
-40 555 -35788 -9 699 -10 561
1796 - 871 758
- -2431 - -
81653 428 070 23773 13 139
5081 8 569 1165 2050
-2 882 5676 -3011 -1612
-92 -73 17 -25
83760 442 242 21910 13 552
-19 572 -112 371 -5 616 2255
64 188 329 871 16 294 15 807
-1419 -1.059 -697 -687
62 769 328 812 15 597 15120
61722 326 970 16 300 14 855
2 466 2901 -6 952
64 188 329 871 16 294 15 807
60 303 325911 15603 14 168
2 466 2901 -6 952
62 769 328 812 15 597 15120
3,57 18,93 0,94 0,86
3,56 18,93 0,94 0,86
17 271 17 271 17 271 17 271
17 271 17 271 17 271 17 271
87 87 87 87
87 - 87 -
17 358 17 271 17 358 17 271
L L
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt eget kapital
Avsattning for uppskjuten skatt
Icke réntebarande kortfristiga skulder
TOTALA SKULDER OCH

EGET KAPITAL

Stéllda sakerheter

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Realiserade valutaterminer
Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens b&rjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

31-dec 31-dec
2013 2012
60 286 49193
17 17
60 303 49 210
88 845 92 838
234 271 374 974
323116 467 812
383 419 517 022
317 341 453 303
-484 3491
316 857 456 794
85 24710
66 477 35518
383 419 517 022
2000 2000
Jan-dec Jan-dec Okt-Dec Okt-Dec
2013 2012 2013 2012
81653 428 070 23773 13139
5541 4545 1753 521
-308 346 -291 =277
86 886 432 961 25235 13383
193 2818 -246 853
-10 799 -105 736 -5 311 -32221
4996 8 496 1153 2025
81276 338 539 20 831 -15 960
-2 835 -2 982 -22 876 -7 560
78 441 335 557 -2 045 -23520
-46 538 -29 391 -7 024 -5 916
-172710 -102 373 0 -21
-140 807 203 793 -9 069 -29 457
374974 171 534 243 193 404 065
104 -353 147 366
234 271 374 974 234 271 374 974
10 av 17
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Vid periodens bérjan
Utdelning
Teckningsoptioner

Forsaljning av aktier i IBT AB (innehav utan
bestammande inflytande)

Forvarv av TwoPac
Periodens totalresultat

Vid periodens slut

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Intékter per segment

Konsumentfardiga produkter
Insatsprodukter
Licensintakt (insatsprodukter) 1)

Ovriga produkter

Bruttoresultat per segment
Konsumentfardiga produkter
Insatsprodukter

Licensintakt (insatsprodukter) 1)

Ovriga produkter

Jan-dec Jan-dec
2013 2012
456 794 230 355
172 710 -103 626
- 1253
4 -
-30 000 -
62 769 328 812
316 857 456 794
Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2013 2012 2013 2012
256 164 237 583 75108 65 581
58 592 50 577 15033 6774
- 356 004 - -
1119 1088 80 48
315 875 645 252 90 221 72 403
Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2013 2012 2013 2012
180 088 170 275 50 962 46 799
33 384 29935 8068 1292
- 356 004 - -
692 859 80 4
214 164 557 073 59 110 48 095

1) Licensintakten avser intakt fran Nestlé (se ovan i texten). Licensintakten ingar i insatsprodukter men redovisas pa enskild rad for jamférelse mellan aren.

Intdkter fordelade per geografisk marknad

Omsattning

Europa

Licensintakt (Europa) 2)
USA och Kanada

Asien

Ovriga vérlden

2) Licensintakten avser intakt fran Nestlé (se ovan i texten). Licensintakten ingar i Europa men redovisas pa enskild rad for jamforelse mellan aren.

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2013 2012 2013 2012
218 301 203 328 56 041 51760
- 356 004 - -

22 412 28 422 8 840 7747
40 100 32420 13993 6253
35062 25078 11347 6 643
315 875 645 252 90 221 72 403

11av 17
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Licensintakt

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Nedskrivning av fordran i dotterbolag
Nedskrivning av andelar i dotterbolag
Finansnetto

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Féréandring av periodiseringsfond
Resultat fére skatt

Skatt

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

TILLGANGAR

Materiella tillgangar

Andelar i koncernféretag

Langfristiga fordringar pa dotterbolag
Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Periodiseringsfond

Icke réntebarande kortfristiga skulder
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stéllda sakerheter

Jan-dec Jan-dec
2013 2012
304 624 278 515
- 356 004
-108 840 -97 475
195 784 537 044
-59 662 -57 673
-13 302 -12 248
-40 461 -35 868
1796 -
- -2 430
84 155 428 825
-8 960 -8 574
-2 589 -2 583
4314 17 220
76 920 434 888
109 341 -109 341
186 261 325 547
-41 604 -86 270
144 657 239 277
31-dec 31-dec
2013 2012
2058 2275
52 394 21160
29 513 24 513
83 965 47 948
76 594 85009
228 456 371448
305 050 456 457
389 015 504 405
321 607 349 660
- 109 341
67 408 45 404
389 015 504 405
2000 2000
12 av 17
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KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Realiserade valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
Férandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Vid arets borjan

Utdelning
Teckningsoptionsprogram
Periodens resultat

Vid periodens slut

Jan-dec Jan-dec
2013 2012

84 155 428 825
1157 1510
-310 308
193 2818

-9 816 -105 690
5603 9120
80 982 336 891
-7 218 -13 512
73764 323 379
-44 218 -11123
-172710 -102 373
-143 164 209 883
371448 161 865
172 -300

228 456 371448
Jan-dec Jan-dec
2013 2012
349 660 212 756
-172 710 -103 626
- 1253

144 657 239 277
321 607 349 660

13 av 17

BioGaia.

Clinically Proven Probiotics



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE — MODERBOLAGET

(belopp i tusen kronor om inget annat anges)

Moderbolaget &ger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc, USA , BioGaia Japan Inc samt i Tripac AB. Moderbolaget &ger ocksa
sedan den 1 juli 2013 100% av aktierna i TwoPac AB (tidigare 50%). Moderbolaget dger 90,1% av aktierna i CapAble AB samt 91 % av
aktierna i Infant Bacterial Therapeutics AB.

Annwall & Rothschild Investmenta AB ager 740 668 A-aktier och 1 259 332 B-aktier vilket motsvarar 11,6 % av kapitalet och 36,2% av
rosterna. Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall, vd respektive styrelseledamot i moderbolaget.
Den enda transaktion som skett under 2013 ar utdelning med 10 kronor per aktie. Inga évriga transaktioner har agt rum mellan BioGaia

och Annwall & Rothschild Investment AB under perioden.

Bolaget har under 2013 kopt tjanster fran XOventure, dar styrelseledamot Jérgen Thorball &r delagare for cirka 670 tkr. Tjansterna

avsag preklinisk dokumentation och strategi gallande produktutveckling.

Féljande transaktioner har skett med BioGaia Japan Jan-dec Jan-dec

2013 2012
Raénteintakter 1565 2386
Lamnat lan -7419 -1670
Forsaljning av varor 4410 4518

D4 osékerhet rader om fordran pa BioGaia Japan kommer att aterbetalas inom en 6verskadlig framtid har nedskrivning skett till

beddmt nettofdrsaljningsvarde.

Féljande transaktioner har skett med TwoPac AB (inkl dotterbolag)

Jan-dec Jan-dec
2013 2012
Rénteintakter 610 643
Lamnat Lan -5000 -8 000
Kop av varor -37 487 -29 314
Med 6vriga narstaende bolag har inga vasentliga transaktioner skett.
Utgaende balans vid periodens slut var féljande:
31-dec 31-dec
2013 2012
Langfristiga fordringar TwoPac AB (inkl dotterbolag) 28 491 23491
Kortfristiga mellanhavande med nérstaende
Kortfristiga fordringar TwoPac AB 1914 164
Kortfristiga skulder TwoPac AB -1643 -1972
271 -1 808
BioGai
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Jan-dec

NYCKELTAL KONCERNEN 1) Jan-dec Jan-dec 2012
exklusive

2013 2012 eng.intakt 2

Omsattning, tkr 315875 645 252 289 248
Rorelseresultat, tkr 81653 428 070 72 066
Vinst efter skatt, tkr 64 188 329 871 63 667

Avkastning pa

- genomsnittligt eget kapital 16% 96% 29%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 22% 124% 40%
Sysselsatt kapital (tkr) 316 942 481 504 195 722
Antal aktier (tusental) 17 271 17 271 17 271
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 271 17 271 17 271
Antal utestaende optioner (tusental) 87 87 87
Genomsnittligt antal utestaende optioner som ger

utspadningseffekt (tusental) 87 - -
Antal aktier efter utspadning, tusental 17 358 17 271 17 271
Vinst per aktie (kr) 3,57 18,93 3,62
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 3,56 18,93 3,62
Eget kapital per aktie (kr) 18,37 26,25 10,83
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 18,28 26,25 10,83
Soliditet 83% 88% 82%
Rérelsemarginal 26% 66% 25%
Vinstmarginal 27% 69% 30%
Medelantalet anstallda 82 70 70

1) Nyckeltalsdefinitionerna dverensstdmmer med arsredovisningens definitioner
2) Exklusive engangsintakt fran Nestlé (se ovan under finansiell utveckling under 2013)

KALENDER
Arsredovisningen fér 2013 kommer att distribueras till samtliga aktieagare sista veckan i mars 2014. Den kommer d& ocks4 att finnas
tillganglig pa BioGaias hemsida och kan bestéllas pa telefon 08-55529300 eller pa info@biogaia.se.

6 maj 2014 Delarsrapport 1 januari — 31 mars, 2014

6 maj 2014 Arsstamma 16:00 i Stockholm. De aktiedgare som vill ha ett d&rende behandlat pa arsstdmman maste anmala det
senast 20 mars 2014 till styrelsens ordférande, BioGaia AB, Box 3242, 103 64 STOCKHOLM, alternativt med e-
post till pea@biogaia.se.

20 augusti 2014 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2014

22 oktober 2014 Delarsrapport 1 januari — 30 september 2014

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 12 februari 2014

David Dangoor Jan Annwall Stefan Elving
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Flinck Inger Holmstréom Jorgen Thorball
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Paula Zeilon Peter Rothschild

Styrelseledamot Verkstéallande Direktor
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Revisors rapport éver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
(delarsrapport)

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
BioGaia AB (publ), org nr 556380-8723 per den 31 december 2013 och den tolvmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell information utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i dvrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning

att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen och for moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 februari 2014

Grant Thornton Sweden AB

Lena Mollerstrém Nording
Auktoriserad revisor
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BioGaia AB
Foretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningsldsningar, som gor det méjligt att skapa probiotiska produkter med lang héllbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq OMX Nordiska bérs i Stockholm, listan fér medelstora bolag.
BioGaia har 85 anstallda varav 32 i Stockholm, 22 i Lund, 22 i Esl6v, tva i Raleigh, USA, sex i Hiroshima, Japan och en i Shanghai, Kina.
Affarsmodell

Intakterna kommer huvudsakligen fran férsaljning av konsumentfardiga produkter (maghalsotabletter, droppar, vatskeersattningsprodukt
(ORS) och munhalsotabletter) till distributérer men aven fran férsaljning av insatsprodukter sdsom reuterikultur, sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions-, livsmedels-, halsokost- och lakemedelsforetag i fler &n 80 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningsldsningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stérre del av forsaljningen ska ske
under eget varuméarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier pa sma barn. Hittills
har 120 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka
9 300 individer i alla aldrar. Resultaten &r publicerade i 85 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utforts pa:
. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
. Antibiotikaassocierad diarré
. Akut diarré
. Gingivit (inflammation i tandkottet)
. Paradontit (tandlossningssjukdom)
. Allménhalsa
. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Nekrotiserande enterokolit (NEC)

RAPPORTERING OM KLINISKA STUDIER

Publicering av kliniska studieresultat &r en framgangsfaktor fér BioGaia. "The International Committee of Medical Journal Editors” har
initierat en policy dar man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan man satter igang
rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studieresultat i manga medicinska tidskrifter. “ClinicalTrials.gov” ar ett
sadant register och hanteras av "National Institutes of Health”. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias produkter att
registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer
att genomféras som planerat. BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomférs eller blir framgangsrikt rapporterade i
registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse for bolagets verksamhet blir tillgangliga rapporterar
BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2014-01-28 Inga signifikanta skillnader i BioGaias diabetesstudie
2014-01-14 Kolik kan férebyggas
2013-12-05 En av varldens mest utbredda infektioner — BioGaias Gastrus forbattrar behandlingen

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3A, Stockholm
Telefon: 08 555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Peter Rothschild vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 20
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 04
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