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SOTKAMO SILVER AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

RAKENSKAPSARET

»  Arets resultat uppgick till -5 991 kSEK (-5 888) och resultat per aktie uppgick till -0,42 SEK (-0,48).
= Ovriga intikter uppgick till 1 457 kSEK (909).
= Likvida medel uppgick per 2013-12-31 till 11 095 kSEK (41 178).

= Eget kapital uppgick per bokslutsdagen till 107 732 kSEK (113 584) vilket motsvarar 7,61 SEK (8,03) per
aktie.

» Investeringarna under &ret uppgick till 26 713 kSEK (18 773).

= Bolaget anlitade KPMG Corporate Finance som rddgivare for granskning av olika framtida
finansieringsmdojligheter.

= Bolaget offentliggjorde en rapport angdende goda prospekteringsutsikter vid Silvergruvan och i
Tammerfors gulddistrikt.

= Bolaget erhdll miljétillstdnd for Silvergruvan.

= Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans elektrifiering och finansiering.
= Bolaget lit gora en miljo-, hédlso- och sékerhetsdversyn samt en begransad social dversynsrapport.

= Det visades pa 0kad prospekteringspotential vid Silvergruvan ner till ett djup av — 2 000 meter.

FJARDE KVARTALET

= Kuvartalets resultat uppgick till - 315 kSEK (- 425) och resultat per aktie till -0,02 SEK (-0,03).
= Ovriga intikter uppgick till 625 kSEK (363).
= Investeringarna under oktober - december 2013 uppgick till 6 181 kSEK (3 762).

= Bolaget erholl ett investeringsbidrag om 657 kEUR, vilket motsvarar 5 702 kSEK, fran Néarings-, trafik-
och miljdcentralen i Kajanaland.

= Utmérkta resultat erholls fran kompletterande borrprogram.

= Sotkamo Silver férvirvade gruvrittigheter i Mo i Rana, Norge. Forvérvet finansierades genom den fordran
Bolaget hade gentemot séljaren, Gexco A/S.

JamfGrelsesiffror avser motsvarande period foregdende &r for resultat- och kassaflddesposter och 31 december
2012 for balansrdkningsposter. Samtliga uppgifter avseende belopp per aktie har rdknats om retroaktivt efter
sammanslagning av aktier om 1:25 under 2012. Alla belopp &r i kSEK dér inget annat anges och da alla belopp
ar avrundade kan avrundningsdifferenser forekomma.

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns tillgéngliga pa bolagets
hemsida www silver fi.
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VD HAR ORDET

Nar detta skrivs i februari 2014 har det finansiella systemet stabiliserats ndgot i Europa och USA. Den
omedelbara faran fér Eurons framtid har tonats ned. Samtidigt har USAs ekonomi forstarkts och borjat visa
tecken pa terhimtning efter fyra - fem turbulenta ar. Aven om framtida finansiella chocker inte kan uteslutas,
pekar det mesta pd en dterhdmtning med tillvixt i USA och slutet pa det massiva stddet for dollarn. Mycket
har gjorts for att skapa sékrare finansiella system runt om i virlden och for att undvika en upprepning av den
senaste krisen. Detta har paverkat ddelmetallpriserna negativt, d& valuta- och finansmarknaden fér USA-
dollarn, men dven Euron, nu kédnns sdkrare for investerare.

Silver har haft en stark prisutveckling sedan bdrjan av 2000-talet, mycket tack vare forbéttrade handels-
mojligheter via ETF, okad efterfrdgan frén tillvixtekonomier i Asien, Latinamerika och Mellandstern, samt en
generell forbattring av industriell efterfrdgan och dterfunnen investeringsefterfrigan. Sedan toppnoteringar
2011 har det skett en paus i uppgéngen delvis p.g.a. att andra investeringstillgdngar prioriterats. Silver kan
dock ur ett historiskt perspektiv anses vara relativt billigt idag, vilket illustreras av den s.k. guld/silver
relationen som &r pa en historiskt sett hog niva. Priset pé silver har sjunkit med 6ver 56 %, fran $ 47.84 i slutet
av april 2011 till $ 20.11 slutet av januari 2014. Denna nedgéng har dven paverkat virdet av Sotkamo Silver
ABs aktier negativt. Hela gruvsektorn har drabbats av betydande korrigeringar sedan bérjan av 2011 och
speciellt under &r 2013.

Det vore orealistiskt att tro att monstret av aterkommande kriser dr bruten. Det vi forhoppningsvis ser dr dock
ett trendbrott i fallande priser. I tider d& utdelningen varit s negativ for terminspositioner som den &r idag har
detta ofta lett till kraftiga uppgangar av silverpriset. Hallbarheten pé ett mdjligt rally &r dock alltjamt oklart
och kommer att bestimmas av manga faktorer, bade tekniska och fundamentala, som Sotkamo Silver AB inte
kan péverka. Vi dr dock vil forberedda for detta genom de arbeten som vi har gjort i utvecklingen av véra
projekt, speciellt da i Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun.

Nu gér vi in i en ny tid med Silvergruveprojektet, som dr redo for investeringsbeslut. Oron p& metallmark-
naden verkar avta och mojligheterna for att finansiera ett gruvprojekt ser ut att bli béttre mot slutet av 2014.

Vi fortsitter arbetet genom att utveckla projektet till gruvverksamhet. Vart mal &r att under 2014 kunna
meddela marknaden att vi kommer paboérja gruvbyggandet. Vart ndrmaste mal ar att ytterligare 6ka de
hoghaltiga malmreserverna for att kunna 6ka kapaciteten, minska enhetskostnaderna och ddrmed 6ka
lénsamheten i den planerade gruvverksamheten och for att battre kunna motstd metallprisvariationer. Bolaget
kommer ocksa att soka mojligheter att utveckla sina fyndigheter i Mo i Rana, Norge och Tammerfors, Finland
tillsammans med partners.

Det krévs att vi dr pa alerten, okar takten, fortsétter leverera samma goda resultat och behéller var kreativitet.
Med det sagt vill jag samtidigt understryka att alla inom Sotkamo Silver gor ett fantastiskt arbete. Nu ar vi
inne pa upploppet av gruvprojektet och nidrmar oss en gruvfinansiering, men forst och frimst ska vi fortsitta
med samma entusiasm hela vigen mot mal.

Som Bolagets VD kommer jag och mina medarbetare att anstrdnga oss for att forverkliga de planer som man
har satt upp sé att bade dgare och medarbetare kan vara ndjda nir &r 2014 passerat.

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg
Verkstillande direktor
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs
med langt tagna hénsyn till ménniskor och miljé. Sotkamo Silver dger via dotterbolag mineralfyndigheter som
innehéller silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt finns i Silvergruvan. Sotkamo Silvers vision &r att
ta del av en framtida strukturutveckling och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silverfyndigheten bekréftar bade silver-, guld-, zink- och blyhalter samt
malmens sannolika kontinuitet och dess ldmplighet for traditionella brytnings- och anrikningsmetoder.
Genomforda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och borrhdlsdata motsvarar de krav som
stipuleras for en tillforlitlig berdkning av mineraltillgdngar enligt JORC-koden.

I dagsldget finns tre kéinda mineraliserade zoner vid Silvergruvan som innehéller silver, guld, zink och bly.
Avsténdet mellan borrhélen i den 6vre delen dr fem till tio meter i alla riktningar. Totalt har 513 hal borrats,
vilket motsvarar 53 000 meter. Endast resultat frdn kdrnborrning har anvénts i redovisade tonnage- och
haltberdkningar.

De kénda delarna av mineraliseringarna &r val undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form och ldge samt de
borrsektioner som dvertvirar silverforande zoner pé 600 meters djup, gor det troligt att forekomsten dr mer
omfattande &n de i feasibility-studien redovisade 5 004 000 ton mineraltillgangar, enligt Tabell 2. Nya
tolkningar av data 6ppnar for potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i samband med den befintliga
fyndigheten, bdde pa ytan och mot djupet. Volymen pa prospekteringsmalet &r mer 4n 20 miljoner ton
mineraltillgdngar och silverhalten dr 60 g/t Ag vid en cut-off-halt p& 30 g/t Ag, vilket dkar Silvergruvans
mojligheter vésentligt.

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverfyndigheten striacker sig atminstone till 2 000
meters-nivan under mark. Man har tidigare bekriftat att den nar ner till 550 meters nivdn. En EM-
undersdkning och en Gefinex- undersokning visar tydligt att det anomala omrédet sammanfaller med den
geologiska strukturen dér Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en stark
elektromagnetisk anomali ligger pd den direkta fortsdttningen av fyndigheten och stracker sig ner till djup pa
2 000 meter.

Den mineraltillgdngskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver den idag bést kinda och tdtast borrade delen av
fyndigheten. Denna kalkyl ingér i den fram till idag undersokta och borrade geologiska potentialen for
fyndigheten, vars omfattning ner till 600 meter bést kan beskrivas med en annan mineraltillgdngskalkyl, se
Tabell 1. Den kalkylen beskriver i sin tur fyndighetens i dag kinda storlek, vilken har klassificerats som
antagen och har en omfattning av cirka 13 miljoner ton. Denna kalkyl baserar sig pa glesare borrning och
langre avstdnd mellan borrhalen, varfor den statistiska noggrannheten och pélitligheten &r lagre.
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Bild 1 nedan Silvergruvefyndigheten, gruvplan och modeller for prospekteringsmal. Modellerna nar till djupet av 2 000
meter, medan den ldgre delen under - 1 400 meter bor anses som spekulativ och teoretisk.
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Bolaget kommer att undersoka dessa mojligheter sé snart det dr mdjligt. Forutséttningarna for att 6ka omradets
mineraltillgdngar beddms som goda.

Tabell 1. Silverfyndighetens mineraltillgang (NI 43 101) visar pad cut off- halt 30 gram/ton Ag, spec. vikt 2,8, enligt dr.
Parkkinen, Qualified Person EFG

Silvergruvans fyndighet, mineraltillgdng (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassifi- Tonnage Silverhalt g/t Zinkhalt Blyhalt Silver
cering & Ingen 6vre cut off % % Moz
Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2 26
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En huvudventilationsfldkt har installerats pd toppen av ventilationsschaktet. Snedbanan hélls torr. Fem el-
centraler har installerats pa gruvans huvudnivder och i rampen. Gruvan har en snedbana ned till ett djup pa 350
meter. Denna har en langd pa totalt ca 2 550 meter.

Genom dessa investeringar och arbeten har man 6kat kunskapen om fyndigheten betydligt och ddrmed minskat
de geologiska och tekniska risker som tillhér gruvprojekt.

Bolaget har latit ett utomstiende, sjdlvstidndigt konsultbolag genomfora en feasibility-studie med
mineralreservuppskattning och ekonomiska lonsamhetskalkyler, vilket ligger som grund for
investeringsbeslut.

BANKABLE FEASIBILITY STUDY

Bolaget har latit fardigstilla en feasibility-studie (Bankable Feasibility Study) for Silvergruveprojektet.
Studien visar pa god 16nsamhet &dven vid silverpriser under dagens nivéer. Produktion véntas kunna starta
under 2015, istdllet for under senare delen av 2014 enligt tidigare prognos, pd grund av att nyemission ej
skedde under 2013. Totalt finansieringsbehov beréknas till cirka 30 MEUR.

Studien har sammanstillts, bedomts och godkénts av den oberoende konsultgruppen Wardell Armstrong
(WAI) England tillsammans med specialistingenjorer pd avdelningen vid Geologiska Forskningscentralen i
Finland. CTS Engtech deltog tillsammans med Geologiska Forskningscentralen i Finland med en detaljerad
utrustningslista och gjorde uppskattningar av bearbetnings- investerings- och driftskostnader. CTS Engtech har
dven framstillt planerna for gruvomradets infrastruktur, vattenrening, elleverans, uppvirmning och
kostnadsberdkningar for dessa.

For ndrvarande dr Bolagets bdst kénda del av mineraltillgdngarna pd sammanlagt 5 004 miljoner ton, varav i
kategorin Kénd och Indikerad p&d sammanlagt 3 530 miljoner ton med en silverekvivalenthalt pa 127 gram/ton
AgEq (JORC code). Tabell 2 nedan. Dessa mineraltillgdngar ingér i de mineraltillgdngar som ocksé visas i
tabell 1 ovan.

Mineral Resource Estimate for the Taivaljarvi Ag-Zn-Pb-Au Deposit as at 14.12.11
(in accordance with the Guidelines of the JORC Code (2004))
(50g/t Ag(eq) COG Applied
JORC Volume Ore Tonnes Density Ageq Ag Pb Zn Au

Classification (m?) (kt) (t/m®) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t)

Measured 490,889 1,374 2.8 133.24 96.06 0.36 0.70 0.30

Indicated 767,303 2,148 2.8 122.68 87.18 0.34 0.73 0.25

Measured + | ) 5o 193 3,523 2.8 126.80 | 9065 | 035 | 072 | 027
Indicated

Inferred | 529035 | 1481 | 28 | 12870 95.93 0.26 0.70 0.25

Tabell 2. Silvergruvans mineraltillgangar per 2011-12-14

Bokslutskommuniké for Sotkamo Silver AB januari — december 2013 Sida 5



N
SOTKAMO
N—r?

Berdkningarna dr utférda med en cut-off pd 50 gram/ton AgEq med en minimumbredd av 3 meter i borrhal
och en top-cut” pa 550 gram/ton Ag. Den utforda tonnage- och haltberdkningen &r genomford med s.k.
ordindr kriging-metod. Berdkningen foljer den australiska JORC-koden.

Mineraltillgdngsberdkningar baserar sig pa en silvermetallekvivalent (AgEq). De parametrar som anvénds for
att harleda AgEq visas i tabellen nedan med faktorer enligt formeln:

Eq-faktor = (metall enhetspris * (metall utbyte/100)) / (Ag enhetspris * (Ag utbyte/100))

Sjidlva AgEq-virdena berdknades in i borrhalsdatabasen och den efterféljande blockmodellen som bygger pé
formeln:

AgEq = Ag + (Au * Au-faktor) + (Pb * Pb-faktor) + (Zn * Zn-faktor)

Tabell 3. Parametrar for berdkning av AgEq

Metall Metallpris (US$) Utbyte (%) Enhetspris (US$) Metall ekvivalent faktor
Ag 28/0z 85 0,90/g 1
Au 1200/0z 90 38,58/g 45,38
Pb 2000/t 80 20,00/% 20,91
Zn 2100/t 85 21,00/% 23,33

Silverfyndighetens mineraltillgdngar bygger pa information som &r sammanstélld av Mark Owen. Han &r
European Geologist och Chartered Geologist i Geological Society of London (Recognised Overseas
Professional Organisation) som ingar i den lista som utfardats av ASX (Australian Securities Exchange). Mark
Owen dr anstdlld av Wardell Armstrong International. Han har tillricklig erfarenhet av denna typ av
mineralisering och denna typ av fyndighet for att kvalificera sig som en Competent Person enligt definitionen i
2004 ars upplaga av den australiska koden for rapportering av prospekteringsresultat, mineraltillgdngar och
mineralreserver (Australian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves).

Som en del av feasibility-studien utfordes ett anrikningstest av Geologiska Forskningscentralens (GTKs) i
deras mineraltekniska pilotanldggning. Mélet var att utveckla en process for att kunna ta fram en ekonomisk
och effektiv anrikningsmetod for Silvergruvans malm. Anrikningstestet var en nyckelfaktor vid utformningen
och planeringen av gruvans anrikningsverk och en viktig del av feasibility-studien. I detta pilottest anrikades
88 ton malm. Nar processen var optimerad var det ssmmanlagda totala utbytet av silver 90,5 procent och guld
93,7 procent, vilket dr utmarkta resultat. Silverkoncentratet hade en silverhalt av 1,72 procent med 77,3
procent i utbyte, guldhalten var 89,4 g/ton med 84,5 procent i utbyte och blyhalten var 60,7 procent med 75,7
procent i utbyte. Utbytet av zinkkoncentrat var 89,7 procent for zink med en zinkhalt av 54,2 procent, for
silver 9,1 procent med en silverhalt av 679 g ton och for guld 6,3 procent med en guldhalt av 2,2 g/ton.
Svavelhalten i pyritkoncentratet var 30,35 procent, samt silverhalten 238 g/ton med 4,1 procent i utbyte och
guldhalten 0,8 g/ton med 2,9 procent i utbyte. Pyritkoncentratet bildar ocksa det tredje silverkoncentratet.

En sammanfattning av feasibility-studien presenteras pa Bolagets hemsida www.silver.fi
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REVIDERAD BRYTNINGSPLAN OCH UPPDATERING AV MINERALRESERVER

Outotec (Finland) Oy utforde en 6versyn av den gruvtekniska delen av Silvergruvans feasibility-studie.
Oversynen utfordes av Pekka Lovén, hos Outotec (Finland) Oy. Pekka Lovén ir en Qualified Person enligt
JORC 2004. De uppdaterade mineralreserverna baserar sig pd information fran feasibility-studien och
information fran Sotkamo Silver.

Enligt brytningsplanen ska produktion pdborjas samtidigt bade frdn dagbrott och fran 140-metersnivan i den
underjordiska gruvan. Genom att arbeta med denna brytningsplan blir halten i malmen hogre,
transportkostnaden ldgre och dédrmed blir den totala driftkostnaden lagre jaimfort med den tidigare planen. De
lagre utvinningskostnaderna beror pé fordndringen i brytningsmetod, vilket krdver mindre underjordsbrytning
och tunneldrivning &n tidigare plan. Total méngd silver i de bevisade och sannolika mineralreserverna har dkat
med 11,6 procent till 8 228 494 troy ounce Ag (2,97 miljoner ton malmreserver: 86,1 gram/ton silver, 0,25
gram/ton guld, 0,32 procent bly och 0,65 procent zink).

Tabell 4. Silvergruvans mineralreserver 2012

Sotkamo Silver Oy Ore Reserve Statement for the Taivaljarvi Silver mine
Zinc Lead Gold Silver
Ore Tonnes
Gategory Grade Metal Grade Metal Grade Metal Grade Metal

Mt % t % t g/t oz g/t oz
Proven 1.19 0.65 7740 0.34 4011 0.28 10 620 90.18 3442141
Probable 1.78 0.65 11562 0.31 5500 0.23 13128 83.40 4786 353
Total Proven & Probable 2.97 0.65 19301 0.32 9511 0.25 23748 86.11 | 8228494

Outotec (Finland) Oys rapport presenteras i sin helhet pa Bolagets hemsida www.silver.fi

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARETS KVARTAL

PERIODEN JANUARI - MARS 2013
Sotkamo Silver anlitade KPMG Corporate Finance

Bolaget intensifierade arbetet med utvecklingen Silvergruveprojektet, inklusive att granska de
finansieringsmojligheter som kan vara moéjliga.

Man anlitade KPMG Corporate Finance for att stddja Bolaget vid granskning av och forberedelse for de olika
finansieringsalternativ som finns att tillgd pd marknaden. Bolaget star fast vid och fokuserar pa att utveckla
Silvergruveprojektet, for att maximera avkastningen for aktiedgarna.

Sotkamo Silver offentliggjorde en rapport om prospekteringsutsikter vid Silvergruvan och i
Tammerfors gulddistrikt

Bolaget ansokte under &ret om 35 inmutningar i Tipasjirvi gronstensbélte, ddr 3 andkningar har atertagits och
tillstand for kvarvarande ansdkningar vantas under forsta halvaret 2014. Arkeiska gronstensbilten dr kidnda for
sin vdrldsklass i guld-och nickelférekomster, sérskilt i Australien, Kanada och Sydafrika.
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De mest lovande nya malen i Tipasjarvi gronstensbalte finns vid Kokkokorpi guldférekomst, med manga
silver- (Hiidenkirkko och Hietajéarvi) och nickelindikationer. Dessa forekommer i samband med komatiter,
ultramafiska bergarter, koppar-silver indikationer dster om Silvergruvan och omfattande kyanit-innehallande
bergarter.

Det storsta och mest lovande kyanitférekomsten prospekterades i detalj i slutet av 1980-talet. Anriknings- och
tekniska tester indikerade pa att kommersiell kvalitet av kyanit-koncentrat och hogkvalitativt kvartskoncentrat
med lag jarnhalt kan produceras.

De stora kyanitfyndigheterna visar pa goda forutséttningar for framtida kyanitproduktion.

Tammerfors gulddistrikt i sydvéstra Finland har varit mélet for Geologiska Forskningscentralens (GTK) aktiva
guldprospektering och for flera andra prospekteringsbolag. Tva aktiva guldgruvor (Jokisivu och Kutema), en
tidigare producerande guldgruva (Haveri) och mer &n 20 borrindikationer p& guldforekomster visar pé hog
potential. De flesta av Sotkamo Silvers guldprospekt befinner sig i framskridet stadium och med bekréftat hogt
guldvérde, vilket underléttar nésta undersdkningssteg. Det mest lovande malet &r Hopeavuori, dir bésta
borrsektioner dr 10,5 meter med 20,5 g/t guld (Au) och 17,5 meter med 13,1 g/t guld (Au). Hopeavuoris utmal
erholls under 2011 och rittigheterna till 13 andra omrdden véntas bli beviljade under forsta halvaret 2014.

Rapporten "Mineral Properties of Sotkamo Silver" har granskats och bekréftats av Heikki Papunen, professor i
ekonomisk geologi (emeritus) frén Abo universitet och Ilkka Tuokko, civilingenjor Geologi och Mineralogi,
JORC-Kompetent Person enligt AusIMM och Kvalificerad Person enligt SveMin och FAERI.

Arstimma

Arsstimman i Sotkamo Silver AB (publ) beslutade den 22 mars 2013 att Bolagets styrelse ska besté av fyra
ordinarie ledamdter. Stimman beslutade att omvélja Mauri Visuri, Teuvo Jurvansuu och Joanna Kuntonen-
Van't Riet samt att vdlja Jarmo Vesanto till ny ledamot. Mauri Visuri omvaldes till styrelsens ordférande.
Stimman beslutade dven att omvilja revisorsbolaget PWC som bolagets revisor intill slutet av rsstimman
2014 med auktoriserade revisorn Martin Johansson som huvudansvarig tills vidare.

Arsstimman faststillde styrelsens och verkstillande direktdrens forslag till resultatdisposition. Arsstimman
beslutade vidare att ingen utdelning skulle ldmnas for &r 2012. Riktlinjerna for ersdttning till ledande
befattningshavare samt riktlinjer for valberedningens utseende faststédlldes enligt styrelsens forslag.

Stimman faststédllde valberedningens forslag om att styrelsens arvode skulle utgd med sammanlagt
SEK 450 000.

Stimman beslutade att bemyndiga styrelsen intill ndsta &rsstimma, vid ett eller flera tillfdllen, emittera nya
aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet dr begrénsat till att hogst motsvara en utspadning av
det antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet enligt bemyndigandet motsvarar 10 procent av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget.
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PERIODEN APRIL - JUNI 2013
Sotkamo Silver erholl miljotillstind for Silvergruvan

Den 16 april 2013 erhdlls miljotillstdnd fran finska Regionforvaltningsverket (Nr 33/2013/1; Dnro
PSAVI1/91/04.08/2011) infor Bolagets planerade Silvergruva i Sotkamo kommun i Finland. Det positiva
beslutet innebir att Sotkamo Silver uppfyller alla de krav som dagens finska miljolagstiftning aldgger for
gruvdrift.

Tillstdndet som ges for verksamheten bygger pa finsk lagstiftning samt EU-direktiv och det &r inriktat pa att
kunna sékerstélla Bolagets miljovénliga drift. Villkoren for miljétillstdndet ar relaterat till
produktionskapacitet och utsldpp. Kravet passar Bolagets miljopolicy och orsakar inga dverraskningar eller
ovéntade kostnader vid planering eller konstruktion av gruvan. Tillstdndet beskriver anrikningsprocessen,
produktionskapaciteten och miljéaspekterna for Silvergruvan. Sotkamo Silvers fyndighet &r den storsta
silverfyndighet som ndgonsin upptéckts i Finland. Bolaget planerar att producera cirka 30 000 kg eller

1 000 000 oz. silver per &r.

Sotkamo Silver ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans elektrifiering och finansiering

Ett avtal tecknades mellan Sotkamo Silver Oy och ABB Oy i Finland for design och nyckelfédrdig leverans av
elektrifiering, automation och instrumentering. ABB arrangerar ocksé ett finansieringspaket pd 5 miljoner
Euro for leveransen.

ABB kommer att leverera elektrifierings- och automationslosningar till anrikningsverket och gruvbrytningen.
Avtalet foljer en tidigare order fran ar 2012 for byggande av en 20 km lang kraftledning och elstationer.

Milj6-, hilso- och sikerhetsoversyn samt begrinsad social 6versynsrapport

Bolaget ldt genomf6ra en oberoende konsultrapport som omfattar miljo-, hidlso- och sdkerhetséversyn samt en
begrinsad social 6versyn (Equator Principles-beddmning) avseende finansiering for att bygga och driva
Bolagets Silvergruva i Sotkamo kommun, Finland.

Denna oberoende utvérdering har visat, att de foreslagna atgérderna kommer att f6lja i) IFCs riktlinjer &r 2007
for miljo, hdlsa och sékerhet inom gruvindustrin, ii) kraven i EU BAT BREF 2009 vad avser hantering av
bearbetningsavfall och griberg i gruvdrift och iii) de 108 krav som anges i gruvans samordnade miljotillstdnd
nr 33/2013/1, Dnr PSAV1/91/04.08./2011, som utfardades i april 2013.

Det dr virt att notera att de krav som anges i gruvans samordnade milj6tillstdnd 1 ménga fall ar betydligt
strangare dn kraven i IFCs riktlinjer for miljo, hilsa och sékerhet inom gruvindustrin och att de krdvda
tekniska 16sningarna/strukturerna ofta dverstiger BAT eller genomfor flera eller alla av de BAT-alternativ som
presenteras i tillimpliga BAT BREF 2009. Detta utgangsldge dr banbrytande och baserar sig pa resultat fran de
senaste erfarenheterna inom gruvindustrin i Finland.

Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets websidor: www.silver.fi
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PERIODEN JULI - SEPTEMBER 2013

Okad prospekteringspotential vid Silvergruvan ner till ett djup av — 2 000 meter

Volymen pé prospekteringsmélet dr mer &n 20 miljoner ton mineraltillgdngar och silverhalten &r 60 g/t Ag vid
en cut-off-halt pd 30 g/t Ag, vilket 6kar malet visentligt.

Sotkamo Silver har 14tit genomfora ytterligare en geofysisk undersokning vid sin Silvergruvefyndighet. Den
ledande zonen, som &r en forlangning av fyndigheten kan definieras som prospekteringsmal (Exploration
Target, enligt JORC 2012), d& den bildar en klar forlangning till Silvergruvefyndigheten p.g.a. sin form och
sitt lage, samt i enlighet med kénda geologiska strukturer. Zonen har blivit undersokt med sex borrhal, vilka
innehéller borrkérnor som &dr av samma typ som i Silvergruvans typ av malmsektioner.

I syfte att finna eventuella djupa forldngningar av Bolagets silverfyndighet, hade Sotkamo Silver under 2011-
2012 engagerat GTK for att utféra en EM Sampo-undersékning (Gefinex 400S). Denna gjordes av geofysiker
Matti Niskanen, som ocksa skapade de forsta 3D-modellerna for att visualisera de ledande zonerna. Bade de
ursprungliga modellerna och kompletterande arbeten indikerar att fyndigheten stricker sig ner till ett djup av
mer dn 1 400 meter och mdjligen bdjer uppat och vésterut. Modellen stricker sig till ett djup av — 2 000 meter,
men den nedre delen under -1 400 meter bor anses som spekulativ och teoretisk.

Ett prospekteringsmal (Exploration Target enligt JORC 2012) &r ett uttalande eller uppskattning av
prospekteringspotentialen pd en mineralfyndighet i en definierad geologisk milj6. Uttalandet ger en
uppfattning om antal ton och halt, eller kvalitet dir det har gjorts mindre omfattande prospektering for att
kunna definieras som en mineraltillgdng.

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER 2013

Utmirkta resultat erhélls frian kompletterande borrprogram

De bista genomskérningarna fanns i hal TS3 med 7,5 meter Ag (silver) 153 g/t, TS4 med 15 meter Ag 269 g/t,
TS5 med 10,5 meter Ag 304 g/t, TS6 med 7,5 meter Ag 267 g/t och TS9 med 5,5 meter Ag 834 g/t.

Provtagning utfordes i 1,5 m ldnga delar. Prov analyserades hos Kemian Tutkimuspalvelut Oy (Anttila &
Mikeld, 2013). Silver, bly, zink, svavel och antimon analyserades genom anvéndning av ICP-OES analys.
Guld analyserades genom syraextraktion foljt av vitskeextraktion och AAS. En rapport av resultaten
"Sotkamo Silver, Silver Mine Infill Drilling Program 2013", har sammanstéllts av Dr Jyrki Parkkinen och
finns pa vér hemsida.

Resultaten dr utmirkta och gav oss en mojlighet att revidera brytningsplanen. Resultaten &r ytterligare en
bekriftelse pa vara forvintningar av fyndighetens kvalitet inom det omréde déir vi planerar att starta gruvdrift

under de forsta produktionsaren.

For mer detaljerad information se vira webbsidor pd: www.silver.fi
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Sotkamo Silver forvirvade gruvrittigheter i Mo i Rana, Norge

Sotkamo Silver AB forvirvade i november 2013 samtliga dterstdende gruv- och mineralrattigheter fran Gexco
Norge AS, som detta bolag haft i Mo i Rana, Norge. Affdren innebar att Sotkamo Silver som betalning for
dessa rittigheter har kvittat hela sin fordran pd Gexco Norge AS, som uppgick till cirka SEK 48 miljoner
inklusive upplupen rénta, enligt sérskilt 1neavtal mellan parterna. Detta laneavtal upprittades i samband med
Overtagandet av Gexco AB. Dessa rittigheter hade ocksa pantforskrivits for detta 1an enligt sérskilt pantavtal.
Genom affiren har dessa lane- och pantavtal upphort.

Genom Overtagandet av dessa gruv- och mineralréittigheter med betydande malmgeologisk potential, har
Bolaget skaffat sig en bra utgdngpunkt for att kunna delta i utvecklingen av Norges mineralpotential, som de
senaste dren har aktiverats i betydande man.

Mofjell:

Gruvomrédet Mofjell och dess omgivning var tickt av ett gemensamt prospekteringsprojekt av NGU
(Norwegian Geological Survey), ldnsstyrelsen i Nordland och GEXCO Norge AS. Projektet paborjades ar
2008 och de flesta filtarbeten gjordes under aren 2008 och 2009. Undersékningar av insamlat material och
rapporteringar har slutforts efter detta faltarbete.

Projektomradet omfattade Mofjellet och Ostra delen av Plurdalen, ett omrdde med stor potential for
ekonomiska sulfidfyndigheter som innehaller zink, koppar, bly, silver och guld. Tidigare studier har fokuserat
pa de geologiska forhdllandena inom Mofjell-gruppen och dess relation till malmbildning. Huvudmaélet har
varit att bedoma potentialen for ekonomiska sulfidfyndigheter i omradet, inklusive anrikning av ddelmetaller.
Arbetet har inkluderat luftburen, hogupplost geofysik som underlag for ytterligare faltarbeten pd anomalier,
inklusive provtagning och diamantborrning.

Genom litologiska och geokemiska observationer vet man att Mofjell-gruppen bestdr av bimodal vulkanisk-
sedimentéra formationer med en storre méngd felsiska vulkaniska bergarter &n vad som tidigare beskrivits.
Denna typ av geologisk miljé med bimodal vulkanisk formation dr gynnsam for rika och stora massiva
sulfidfyndigheter, s& kallade VMS (Volcanic-hosted Massive Sulfides). Baserat pa utredningar finns det nio
stycken flera kilometer l&nga sulfidmineraliserade zoner som har varit foremal for vekning och andra
tektoniska processer efter mineraliseringen, vilket orsakar avbrott i sulfidzoner eller t.o.m. anrikning av
sulfider.

I det studerade omrédet finns det mer &n 200 gamla gruvor, prospekteringsmaél eller fyndigheter med
sulfidkoncentrationer. Mest anmédrkningsvért &r Mofjell-gruvan som producerat 4,35 miljoner ton malm med
3,61 % zink, 0,71 % bly och 0,31 % koppar. Den genomsnittliga silverhalten var 10 g/ton och guldhalten 0,3
g/ton. Mineraltillgdngsuppskattning efter tidigare gruvverksamhet ger totalt terstdende tillgdngar pa ca 3,55
miljoner ton, mestadels antagna mineraltillgdngar. Halten motsvarar bruten malm. I sulfidimpregnerade delar
av fyndigheten finns det guld med virden mellan 5-10 ppm. Dock har detta inte undersokts i detalj, men
erbjuder ett lovande mal for framtida arbeten. Ett annat lovande mél i detta mycket intressanta omrade &ar
Selvberget med hoga silverinnehall, ibland upp till 100-300 g/ton i samband med zoner rika pé blyglans.
Bolaget har totalt 20 undersokningsrattigheter pd omradet.

En bimodal vulkanisk formation innehaller bade basaltiska och felsiska vulkaniska bergarter samt ibland hoga

guld- och silvervirden. Detta dr ett gemensamt inslag med foretagets huvudmal vid Sotkamo Silvergruva i
Finland.
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Konstruktion av kraftledning till Silvergruvan ir fardigstilld och en forsta omgang av
investeringsbidrag har utbetalats till Bolaget

Total langd pa kraftledningen &r 20,2 km och den utgér frdn UPMs vattenkraftverk i Katerma. Kraftledningen
slutar vid industriomrédet i Silvergruvan. Anslutningen fran Katerma till UPM-linjen sker med jordkabel 110
kV/45 kV till transformatorstation. Dérifrén fortsdtter man med normal luftledning till gruvan. I
Silvergruveomradet, finns det en 45 kV/20 kV transformatorstation. ABB har konstruerat kraftledningen och
transformatorstationerna, men de dgs av Sotkamo Silver.

Fardigstéllandet av kraftledningen tillater snabb konstruktionsstart, d& finansieringslosning har erhallits.
Kraftledningens kapacitet uppfyller krav for fordjupad och 6kad anrikningskapacitet. Investeringens storlek
uppgick till cirka 2 M€.

Nirings -, trafik -och miljocentralen i Kajanaland utbetalade 657 kEUR till Sotkamo Silver som en forsta

delbetalning frin det sokta investerings- och utvecklingsbidraget pd en miljon euro. Ansékan hade ldmnats in
hos ELY-centralen som kan bevilja investeringsbidrag for cirka 1/3 av totalt investerat belopp.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pé 11 095 kSEK (41 178). Soliditeten uppgick till 88 % (86).
Koncernens egna kapital uppgick till 107 732 kSEK (113 584), vilket motsvarade 7,61 SEK (8,03) per aktie.

Bolaget planerar for en kommande emission, vilken planeras att ske under &r 2014. Vid genomforandet
kommer likviditeten att vara tryggad fram till viren 2015.

Investeringar

Under januari — december 2013 uppgick investeringarna till 26 713 kSEK (18 773), varav 16 807 kSEK

(7 330) 1 prospekteringstillgdngar och 7 823 kSEK (11 122) i mark, utrustning och 6vriga finansiella
tillgadngar. Under aret erholls ett bidrag om 657 KEUR, motsvarande 5 702 kSEK, vilket minskat de aktiverade
prospekteringstillgangarna.

Anstillda

Under perioden har 8 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstillning eller pa konsultbasis. Per
31 december 2013 uppgick antalet anstillda till atta varav tva kvinnor och sex mén.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestér av fyra ledamoter. Styrelsen har under perioden januari — december 2013 haft 14
styrelseméten. Dérutdver har styrelsen haft 16pande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.

Transaktioner med nirstiende

VD och CFO har under perioden fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt avtal.
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HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

Kinda och indikerade mineraltillgangar 6kade betydligt fran tidigare 3,5 miljoner ton till 6 miljoner
ton vid Silvergruvan

Sotkamo Silver meddelade att méngden av Silvergruvans kénda och indikerade mineraltillgadngar har 6kat med
70 % i frdga om tonnage, eller 57 % i frdga om méngd silver, med en cut - off pa 50 g/t silver.

Mineraltillgdngarna i kéinda och indikerade kategorier har 6kat fran 10,3 miljoner uns till 16,2 miljoner uns
och frén 3,5 miljoner ton malm till 6 miljoner ton malm.

Tillgdngarnas 6kning beror pd omtolkning av geologin som bygger pé resultat frdn omfattande borrprogram
med betydande nya silverrika genomskérningar under ar 2013. Sérskild uppmérksamhet i modelleringen har
riktats mot geologisk kontinuitet som skapar storre mineraliserade enheter. Detta ger en mojlighet att
schemaldgga gruvdrift pa ett sddant sétt att malmer med hdgre silverhalter kommer att brytas under de forsta
aren. Detta forbattrar [onsamheten for bade verksamhet och planerad gruvdrift. Fyndigheten dr 6ppen mot
djupet utifrén geofysik och geologisk formation och samma egenskaper fortsétter nedanfor den kénda 550
metersnivan, ner till minst 1,500 - 2,000 meter.

De uppdaterade mineraltillgdngarna bygger pa 2013 érs borrprogram och har berdknats i enlighet med
riktlinjerna i JORC-koden (2004). Enligt dessa mineraltillgdngar kommer en ny brytningsplan och
malmreserver att uppdateras under Q1/2014.

Totala mineraltillgdngar per den 15 januari 2014 f6r Sotkamo Silvergruva visas i tabellen nedan pa en 50 g/t
Ag cut - off grade.

Sotkamo Silver Mine Classified Mineral Resource 2014/01/15 Blockmodel2013_8e

Cut off Grade 50 g/t Ag applied Top cut off grades: 1200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9% Pb, 6.6 % Zn

JORC Volume | Tonnage| Density Ag Au Cu Mn Pb S Zn
Classification] —m’ t t'm’ git g/t g/t % % % %
Measured 1196931|3 351408 2.8 80.6 0.24 106.7 0.2 0.3 1.8 0.6
Indicated 950131 |2 660 368 2.8 87.0 0.24 125.7 0.2 0.3 1.6 7
Total 2147 062|6 011776] 2.8 83.4 0.24 115.1 0.2 0.3 1.7 0.6
Inferred 476894 (1335303 2.8 755 0.22 99.2 0.2 0.2 16 05

Andring av antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB
Antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB 6kade med 2 970 aktier efter teckning av Teckningsoption 3.

Efter att Bolagsverket registrerat aktierna, 6kade antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB till 14 159 634
och aktiekapitalet till 141 596 341,47 kronor. Kvotvérdet &r 10 kr.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG
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2013 2012 2013 2012
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga intakter 625 363 1457 909
Ovriga externa kostnader -1758 -1 035 -7 187 -5 250
Personalkostnader -1323 -852 -4 130 -3 405
Avslfrivninga.r och ne"dskr.ivningarc av materiella 62 .59 238 230
och immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -2 518 -1 583 -10 098 -7 976
Finansiella intakter 2169 613 4 477 2548
Finansiella kostnader 34 205 -370 -799
Finansnetto 2203 818 4107 1748
Resultat efter finansiella poster -315 -765 -5 991 -6 228
Skatt 0 340 0 340
ARETS RESULTAT -315 -425 -5 991 -5 888
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till arets
resultat
Omrakningsdifferenser 37 126 38 -464
Summa totalresultat -278 -299 -5 953 -6 352
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -278 -299 -5 953 -6 352
SUMMA -278 -299 -5 953 -6 352
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fore 002 2003 042 048
utspadning, sek
Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter 002 2003 042 048
utspadning, sek
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
Belopp | KSEK 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 48 900 30 596
Materiella anlaggningstillgangar 60 857 10 042
Finansiella tillgangar 825 46 881
Summa anlaggningstillgangar 110 582 87 518
Omsittningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 813 2762
Likvida medel 11 095 41178
Summa omsittningstillgangar 11 908 43 940
Summa tillgangar 122 490 131 458
Eget kapital och skulder
Eget kapital 107 732 113 584
Avsattningar 250 250
Langfristiga skulder 7 098 7754
Kortfristiga skulder 7410 9870
Summa eget kapital och skulder 122 490 131 458
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Omréaknings- Balraenss:I::: Totalt eget
Belopp i KSEK Aktiekapital tiliskjutet . . >

. differenser  inkl. Arets kapital
kapital
resultat

Ingaende eget kapital 2012-01-01 103 793 -36 962 -1 697 9 254 74 388
Totalresultat januari - december 2012 -464 -5 888 -6 352
Nyemission 37735 11 322 49 057
Emissionskostnader -3 509 -3 509
Utgaende eget kapital 2012-12-31 141 528 -29 149 -2 161 3 366 113 584
Totalresultat januari - december 2013 38 -5 991 -5 953
Nyemission 38 29 67
Nyemission under registrering 52 52
Emissionskostnader -17 -17
Utgaende eget kapital 2013-12-31 141 618 -29 137 -2123 -2 625 107 732
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31
Den lopande verksamheten
Arets resultat fore skatt -5991 -6 228
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -1 082 194
Ifaﬁsaﬂ(?de fran d?n lopand'e verksamheten fore 7073 _6 034
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1851 -1 641
Foréndring av rorelseskulder -3 460 4185
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 682 -3 490
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 011 -18 773
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 48 518
Arets kassaflode -29 755 26 255
Likvida medel vid Arets borjan 41 178 15077
Valutakursdifferens -328 -154
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 11 095 41178
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

2013 2012
Belopp i kSEK jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 3145 2084
Ovriga externa kostnader -5 812 -2 495
Personalkostnader -2 888 -2 811
Avskrivningar av materiella och immateriella g Dy
tillgdngar
Rorelseresultat -5 563 -3 224
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5927 3124
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0
ARETS RESULTAT 364 -100
Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 364 -100
SUMMA 364 -100

| moderbolaget finns inga transaktioner hanférliga till Ovrigt totalresultat varfér Rapport
over totalresultat inte upprattats.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 48 280 -
Materiella anldggningstillgangar 347 356
Finansiella tillgdngar 350 46 540
Langfristiga fordringar pd dotterforetag 38743 24 002
Aktier i dotterforetag 139 417 125 108
Ovriga omsittningstillgingar 224 57
Likvida medel 6 850 37 125
Summa tillgangar 234 211 233 188
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet kapital 157 768 157 678
Fritt kapital exklusive rets resultat 74 397 74 485
Arets resultat 364 -100
Summa eget kapital 232 529 232 063
Avsittningar 250 250
Kortfristiga skulder 1432 875
Summa eget kapital och skulder 234 211 233 188
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MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserat
Ej ) resultat Totalt
Aktie- registrerat  Reserv- Overkurs- inkl. Arets eget

Belopp i KSEK kapital aktiekapital fond fond resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2012-01-01 103 793 0 16 150 229729 -163 057 186 615
Arets resultat -100 -100
Nyemission 37735 11 322 49 057
Nyemissionskostnader -3 509 -3 509
UTGAENDE EGET KAPITAL 2012-12-31 141 528 0 16 150 237 542 -163 157 232 063
INGAENDE EGET KAPITAL 2013-01-01 141 528 0 16 150 237 542 -163 157 232 063
Arets resultat 364 364
Nyemission 38 52 29 119
Nyemissionskostnader -17 -17
UTGAENDE EGET KAPITAL 2013-12-31 141 566 52 16 150 237 554 -162793 232 529
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Belopp i kSEK 2013-12-31 2012-12-31
Den lopande verksamheten
Arets resultat 364 -100
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 9 2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

PR .. . 373 -98
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -167 7202
Fordndring av rorelseskulder 557 -274
Kassaflode fran den lopande verksamheten 763 6 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten -31 139 -26 225
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 101 45 548
Arets kassaflode -30 275 26 153
Likvida medel vid Arets borjan 37125 10972
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 6 850 37125
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OVRIG INFORMATION.

MILJOPOLICY

Sotkamo Silvers policy for hallbar utveckling

Bolaget har under 2013 antagit en ny miljopolicy. Malet ér att driva verksamheten pé ett ansvarsfullt sétt, med
vederborlig hinsyn till miljo, det samhélle Bolaget verkar i och sdkerhet for personal. For att sdkerstilla att
dessa mél uppfylls kommer Bolaget att genomfora effektiva strukturer och praxis som grundar sig pa goda
ledningsprinciper. Vi tror att man genom ansvarsfullt foretagande kan bidra till en hallbar utveckling i de
regioner dar Bolaget dr verksamt.

Bolaget ska tydligt och dppet informera marknaden om Bolagets verksamhet, framst genom pressmeddelanden
och pé Bolagets hemsida.

Bolagets adtaganden for ansvarsfull forvaltning omfattar:

Visionen ir en ’Zero Harm’-arbetsplats, d.v.s. nolltolerans mot skador. Bolaget efterstravar att erbjuda en god,
sdker och stimulerande arbetsmiljé for anstéllda och entreprendrer. Bolaget utvecklar och underhéller en
positiv sékerhetskultur, beteende och medvetenhet bland anstéllda och entreprendrer, samt uppmuntrar och
framjar deras vélbefinnande.

Bolaget identifierar och bedomer risker och effekter pd miljon, sdkerheten, och gemenskapen innan nagra
atgérder vidtas och sékerstiller att de identifierade riskerna och pdverkan forhindras, minimeras och nér s ar
oundvikligt, mildras.

* Bolaget arbetar for att undvika nettoforlust eller forsdmring av livsmiljder, biologisk mangfald och
ekosystemtjénster.

* Bolaget tar hdnsyn till sociala och miljomaéssiga aspekter vid projektens planering och genomféranden.
Stravar kontinuerligt efter att forbattra effektiviteten i anvdndning av rdvaror, energi och naturresurser,
samt tilldimpar bésta tillgdngliga teknik i forekommande fall.

* Bolaget kommunicerar proaktivt, dppet och érligt med myndigheter, organisationer och personer som
berdrs av Bolagets projekt samt tar hdnsyn till deras farhdgor vid beslutsfattande.

* Bolaget virdesatter kultur, seder, intressen och rattigheter i det samhélle Bolaget verkar i.

* Bolaget anser att en diversifierad arbetskraft &r en styrka och erbjuder en arbetsmiljo dér alla
behandlas rittvist och med respekt.

* Bolaget arbetar med prospekteringsverksamhet pa ett sétt som tar hdnsyn till miljéaspekter, markégare
och andra intresserade och berdrda parter.

* Bolaget uppritthaller etiska affirsmetoder som antingen uppfyller legala- och andra krav eller
Overstiger dessa, om egna normer dr strangare.

* Bolaget kommer att f6lja ledningssystem for sdkerhet, hélsa, miljé och gemenskap och kommer att
stdlla upp mal och delmal for att sékerstélla kontinuerlig forbéttring.
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MILJOKONSEKVENSER I GRUVDRIFTEN

Miljokonsekvenser i gruvdriften dr markfororeningar och utslépp i luft och vatten. Gruvdrift orsakar stora
fysiska ingrepp i naturen. Méangden restprodukter dr betydande och innehaller ofta metaller. Gruvdrift
forbrukar ocksé stora mingder energi.

Utslapp 1 luften sker framst som avgaser fran dieselfordon, dieselaggregat och annan utrustning. Utslépp i
vatten kan vara i form av kvarvarande kemikalier i anrikningsvatten och lickande vatten frdn gruvtunnlar som
innehéller spér av sprangdmnen, sot, damm och spillolja. Férorening av mark kan vara i form av spillolja och
damm som innehéller metaller.

Langsiktiga miljoeffekter av gruvdrift sker framst pd sulfoxidation av anrikningssand och gréberg.
Sulfoxidation kan ge upphov till surt metallhaltigt lakvatten.

Sotkamo Silver har en miljopolicy som syftar till att minimera paverkan pa luft, vatten och mark. Detta ska ske
genom att:

e Utbilda och engagera alla medarbetare och underleverantorer till Sotkamo Silvers miljoarbete
* Minimera anvindning av energi och vatten

* Anvind teknik som minskar anvindningen av kemikalier och révaror

* Mita och dvervaka péverkan pd drabbade omraden

* Minska bullret frdn verksamheten genom att placera bullerkéllor under jord

* Folja lagar och férordningar

»  Stréva efter kontinuerlig forbéattring

RISKFAKTORER

Mineralprospektering och gruvverksambhet &r osékert till sin natur och forenad med ekonomiskt risktagande,
speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och lonsamhetsstudiestadium. Dessa verksamhets-
och marknadsrisker &r relaterade bland annat till: metallpriser, valutakursféréandringar, framtida kapitalbehov,
likviditet pa aktien, prospektering, berdkningar av mineraltillgdngar och malmreserver, personal, miljdansvar,
olyckor, infrastruktur, tekniska risker, myndighets- och andra tillstdnd samt till gruvdrift. Risker i ett gruv- och
prospekteringsforetag ar frimst kopplade till utfallet av sjdlva prospekteringsverksamheten samt
prisfordndringar pd metallmarknaden. Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en
resultatutveckling och virdetillvéxt.

Olika risker och marknadsosdkerheter kan ha inverkan pé& Bolagets verksamhet. Bdde interna och externa
hindelser kan pdverka Bolagets verksamhet, bdde positivt och negativt. Bolagets verksamhet méste utvarderas
mot bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom gruvverksamhet och
prospektering dr utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i varierande grad.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagéende gruvbrytning och prospektering samt dessa verksamheters
inverkan pd Bolagets ekonomiska utsikter dr baserade pd Bolagets egna beddmningar och pé externa kéllor.
Sddana bedomningar ar behédftade med ett stort méatt av osdkerhet som Bolaget naturligt inte kan rdda dver,
varfor inga garantier kan ldmnas att det som beskrivs i kvartalsrapporter och pressmeddelande &r korrekt eller
kommer att intriffa.
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Agande av aktier ir alltid forenat med risk och dérfor bér man noggrant beakta och beddma dessa riskfaktorer.
Utover den information som ges av Bolaget, bor man gora sin egen bedomning av nimnda och andra
potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen av Bolagets verksamhet och vérde.
Sotkamo Silver arbetar med silver- och mineralprospektering med fokus pé att etablera gruvverksambhet.
Bolagets verksamhet och silverprospektering ér frimst koncentrerad till Silvergruvans niromrade pd Tipas
gronstensbilte i Sotkamo kommun, Finland. Sotkamo Silvers ndrmaste huvudmal &r att starta gruvdrift i
Silvergruvan under 2015.

Sotkamo Silver arbetar som ett prospekterings- och gruvféretag med en komplex bild av olika risker. Dessa
risker utgors av osdkerhet i utfallet av prospekteringsverksamheten, kostnader for att bryta och foérddla malm,
samt prisutveckling pd marknaden. Dértill kommer tillstdndsfragor for undersdkning, bearbetning och miljo.
Valutarisk finns dé silver noteras i US-dollar och intdkten omréaknas i svenska kronor eller euro beroende av
vixelkursen.

Forutom branschspecifika risker maste 4ven mer generella riskfaktorer beaktas, sdsom konjunkturutveckling,
konkurrenter, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer, kunder, foretagsforvirv,
tillgang till kvalificerad personal, lagstiftning och regleringar, immateriella rittigheter, rdnte- och kreditrisker,
framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Prospekteringsrisken, som vid inledande undersdkningar kan vara betydande, har betydligt reducerats

i Silvergruvans forekomster, da de dr definierade med en betydande méngd borrning. Tonnage och halter har
bestdmts och klassificerats enligt NI 43 101-koden eller JORC-koden. Anrikningsegenskaperna har testats i
tidigare pilottester och en feasibility-studie har fardigstillts som visar pd god 16nsamhet, &ven om silverpriset
sjunker frén dagens nivaer.

Arbetsmiljorisker

Gruvhantering innebér en utsatt miljo fér dem som arbetar i den. I verksamheten ingér hantering av tunga
maskiner, fordon och sprangningar dir medarbetare kan komma till skada. Olyckor kan intréffa och om sa
skulle ske kommer det ha en direkt padverkan p& Bolagets mdjligheter och virde. For att minimera riskerna
ytterligare har en miljochef och en projektanstilld gruvforman anstéllts. Styrelsen har uppfoljning béde
l6pande och vid sina méten om eventuella risker och hur dessa ska kunna elimineras.

Miljorelaterad risk

Resultatet frdn gruvbrytningsverksamhet har direkt padverkan p& miljon. Brytningsprocessen genererar avfall
som méiste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pa anrikningsprocesser, innehélla kemikalier vilket ger
upphov till ytterligare miljokrav. Bolaget har instiftat en miljopolicy med syfte att minimera péverkan pé luft,
vatten och mark. En miljochef ansvarar att eliminera dessa risker i mesta mojliga man.

Miljopaverkan fran gruvverksamhet sker genom utslépp i luft, i vatten och genom férorening av mark.
Gruvverksamhet medfor vanligen stora fysiska ingrepp i naturen. Méngden restprodukter dr betydande och
innehaller ofta metaller. Gruvverksamhet forbrukar dven stora méngder energi. Utslidpp i luft sker frimst som
avgaser frin dieseldrivna fordon, dieseldrivna aggregat och annan utrustning. Utsldpp i vatten kan vara i form
av restkemikalier fran vatanrikning, lackage av vatten frdn gruvgéngar som innehdller rester av sprangdamnen,
sot, stoft och spillolja. Férorening av mark kan vara i form av spillolja och stoft som innehéller metaller.
Langsiktig miljopaverkan frdn gruvverksamhet uppstér i huvudsak pa grund av sulfidoxidation i
anrikningssand och i upplag av graberg. Sulfidoxidationen kan ge upphov till surt och metallhaltigt lakvatten.
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BORSNOTERING PA NGM EQUITY OCH NASDAQ OMX HELSINKI

Bolaget dr noterat pA NGM Equity i Stockholm och pA NASDAQ OMX Helsinki. Bolagets tickerkod &dr SOSI
pd NGM Equity och SOSI1 P4 NASDAQ OMX Helsinki. ISIN-nummer fér Sotkamo Silver ABs aktier &r
SE0001057910.

Aktien finns dven noterad pd Borse Berlin, Open Market sedan slutet av november 2012. Dér dr Bolagets
Code number AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pd NGM Equity i Stockholm; SE0001057910.

AKTIEDATA

Antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB 6kade med 3 808 aktier efter teckning av Teckningsoption 3.
Ytterligare 2 970 aktier tecknades genom Teckningsoption 3 i slutet av &ret men blev registrerade av Bolaget
forst den 7 januari 2014. Dessa bada 6kningar motsvarar 0,048% av det totala antalet aktier i Bolaget efter
okningen.

Antalet utestdende teckningsoptioner uppgick vid arets ingang till 942 531. Innehavaren hade ritt att teckna en
ny aktie i Bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs om SEK 17,50 senast den 30 november 2013.
Av dessa utnyttjades 6 778 under aret och de 6vriga har siledes forfallit.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har fér koncernen upprittats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, arsredovisningslagen
samt lagen om virdepappersmarknaden. Fér moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestimmelserna i RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for rapporten ar
oforandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Valutakurser har for ssmmanstéllningen av bolagets rdkenskaper berdknats med foljande vérden:

EUR/SEK
Balansdagens kurs 31 december 2013: 8,9430
Genomsnittskurs januari-december 2013: 8,6771
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KOMMANDE FINANSIELL INFORMATION

Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid f6ljande tillfdllen:

- Arsstimma halls den 21 mars 2014 klockan 10,00 i Jernkontorets lokaler p4 Kungstridgardsgatan
10, Stockholm.
Arsredovisning hélls tillgéinglig pd Bolagets hemsida fr.o.m. den 3 mars 2014,

- Delarsrapport for perioden januari - mars publiceras den 23 maj 2014.

- Delarsrapport for perioden januari - juni publiceras den 22 augusti 2014.

- Delarsrapport for perioden januari - september publiceras den 18 november 2014.

- Bokslutskommuniké for 2014 publiceras 16 februari 2015.

- Arsstimma hélls den 23 mars 2015

ARSREDOVISNING OCH FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter hélls tillgéngliga pd Bolagets hemsida: www.silver.fi
Stockholm den 14 februari 2014

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg Mauri Visuri

VD Styrelseordforande

Teuvo Jurvansuu Joanna Kuntonen van t'Riet Jarmo Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning

Frédgor om denna bokslutskommuniké kan stéllas till VD Timo Lindborg pa telefon +46 8 30 49 20, eller
e-mail: timo.lindborg@silver.fi. Informationen dr sddan som Bolaget ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen ldmnas for offentliggdrande den 14 februari 2014 klockan 09.00.
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NYCKELTAL (KONCERNEN) "

2013-12-31  2012-12-31
Réntabilitet pd genomsnittligt totalt kapital neg neg
Réntabilitet pd genomsnittligt eget kapital neg Neg
Soliditet (%) 88 % 86 %
Réntetdckningsgrad neg Neg
Resultat per aktie (vdgt genomsnitt), SEK -0,42 -0,48
Eget kapital per aktie, SEK 7,61 8,03
Kassalikviditet (%) 161 % 445 %
Antal aktier 14 156 664 14 152 856
Vgt genomsnittligt antal aktier 14 154776 12241 165

1)  Antalet aktier samt nyckeltal har riknats om retroaktivt efter sasmmanslagning om 1:25

Nyckeltalsdefinitioner
Réntabilitet pa totalt kapital:

procent av genomsnittligt totalt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital:

procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

SOTKAMO
N

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i

Réntetidckningsgrad:

Resultat per aktie:

Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Anvinda medel:

Resultat efter finansiella poster plus rdntekostnader dividerat
med réntekostnader.

Resultat efter skatt i forhdllande till vigt genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pd balansdagen.

Omsittningstillgdngar exklusive lager i forhdllande till
kortfristiga skulder.

Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i
prospekteringstillgangar och utrustning.
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