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Lappland Goldminers foreslar offentligt ackord
med efterfdljande kvittnings- och foretradesemiss-
loner

. Bolagets styrelse foreslar ett offentligt ackord till samtliga konvertibelinnehavare och
ovriga oprioriterade fordringsagare med en ackordslikvid uppgéaende till 30 % av re-
spektive fordringsbelopp

] Bolagets styrelse foreslar att konvertibelinnehavarna erbjuds att kvitta sina kvarva-
rande lanefordringar efter offentligt ackord mot nya aktier i bolaget till teckningskur-
sen en (1) krona

] Bolagets styrelse foreslar att en foretradesemission pé hogst ca 42 miljoner kronor
genomfors med malsattningen att denna skall vara helt eller till 6vervagande del ga-
ranterad.

Lappland Goldminers AB:s (publ) ("Bolaget”) styrelse har utarbetat ett ackordsférslag som i
huvudsak innebér att Bolagets oprioriterade fordringsagare erbjuds full betalning upp till ett
fordringsbelopp om maximalt 6.000 kronor samt 30 % av fordringsbelopp 6vertigande 6.000
kronor. Bolagets oprioriterade fordringsagare bestar i huvudsak av Bolagets konvertibelinne-
havare, vars fordringar i ackordet uppgar till ca 124 MSEK. Bolagets styrelse har for avsikt att
inom kort ldAmna in ansdkan om offentligt ackord till Lycksele tingsréatt.

Ackordsforslagets genomforande forutsatter att en kommande extra bolagsstdmma beslutar om en
kvittningsemission riktad till samtliga konvertibelinnehavare som omfattas av ackordet vilka erbjuds att
kvitta kvarvarande konvertibelfordringar efter ackordets genomgdrande (hogst cirka 35,2 miljoner kro-
nor) mot nya aktier i Bolaget till teckningskursen en (1) krona per aktie.

Som en nddvandig forutsattning for att genomfora ackordet med dartill hérande utbetalningar och
for att tillfora Bolaget likviditet for Bolagets fortsatta verksamhet, foreslar styrelsen dven att en
efterfoljande helt eller till 6vervagande del garanterad féretradesemission genomférs. Foretrades-
emissionen foreslas omfatta en nyemission om hdgst ca 42 miljoner kronor med ratt for bade be-
fintliga aktieagare och de nya aktieagare som tillkommer genom kvittningsemissionen att delta.

Ackordet tillsammans med de foéreslagna nyemissionerna ska mojliggéra for berérda koncernbolag
att ga ur foretagsrekonstruktionerna samtidigt som Bolagets finansiella stallning vasentligt starks i
syfte att mojliggtra en langsiktig vardeutveckling av koncernens tillgangar.

1. Bakgrund och motiv

Lappland Goldminers &r idag moderbolag i en koncern som bestar av de helagda svenska dotter-
bolagen Lappland Goldminers Faboliden AB och Lappland Guldprospektering AB samt det
helagda finska dotterbolaget Lappland Goldminers Oy. Koncernens huvudsakliga verksamhet
bestar f.n. av guldproduktion i norra Finland i den s.k. Pahtavaaragruvan som drivs genom det
heldgda finska dotterbolaget Lappland Goldminers Oy. Utéver gruvan i Finland ager koncernen
aven ett guldprojekt i Faboliden i norra Sverige. For vidare information angédende Faboliden pro-
jektet och den tidigare fardigstallda Idnsamhetsstudien (Definitive Feasibility Study) hanvisas till
Bolagets hemsida www.lapplandgoldminers.com).

Moderbolaget och Lappland Goldminers Faboliden AB samt Lappland Goldminers Oy ar under
foretagsrekonstruktion sedan maj/juni 2013. Lappland Guldprospektering AB &r ett vilande bolag.


http://www.lapplandgoldminers.com/

Foretagsrekonstruktionen i Lappland Goldminers Oy, bl.a. innehallande ett ackord om ca 50 %,
har under januari manad 2014 faststallts av Helsingfors tingsratt, vilket innefattar en villkorad
skuldnedsattning med ca 30 miljoner kronor. Samtidigt har en femarig rekonstruktionsplan antagits
for det finska dotterbolaget.

Styrelsen beddémer att Bolaget och dess projekt har en langsiktigt god potential att skapa varde for
sina aktiedgare baserat pa nuvarande projekt och verksamhet forutsatt att dess finansiella stall-
ning kan forbattras. Bolagets finansiella stéllning avses framst att forbattras genom en skuldned-
sattning enligt ackordsforslaget och de efterféljande nyemissionerna. Malséattningen &r att detta
ska ge Bolaget nddvandig arbetsro och mojlighet att kunna tillvarata existerande utvecklingsmaj-
ligheter i Bolagets tillgangar.

Bolaget har sdsom ett forsta steg i den handlingsplan styrelsen antagit &ven genomfort omfattande
organisations- och kostnadsanpassningar enligt vad som redogdrs fér nedan.

. Guldgruvan i Pahtavaara

Lappland Goldminers har genom det finska dotterbolagets guldgruva i Pahtavaara i norra
Finland under slutet av 2013 producerat i enlighet med fastlagda planer. Mellan 30 och 45
kg guld per manad har under senare delen av aret levererats till smaltverk i Tyskland. Guld-
produktionen i gruvan forvantas under forsta halvaret 2014 komma upp i full skala med ma-
let att uppna en genomsnittsproduktion som overstiger den nuvarande.

Baserat pa nu radande guldpris lamnar verksamheten i Pahtavaara ett mindre 6verskott
som racker till begransade reinvesteringar i prospekteringsborrningar och amorteringar av
den ackordslikvid som har faststéllts genom en amorteringsplan i den finska rekonstruktion-
en. Fortldpande investeringar i prospekteringsborrningar kommer att krévas for att saker-
stalla en langsiktigt Ionsam produktion, vilket pa sikt bedoms kunna ske genom internt gene-
rerade medel i det finska dotterbolaget. Baserat pa de senaste arens guldpris ar det darfor
styrelsens uppfattning att Pahtavaaragruvan har en god mojlighet att lamna ett positivt
kassaflode om och nar guldmarknaden aterhamtar sig.

Verksamheten har efter arsskiftet fokuserat pa den nya Karoliinamineraliseringen, som lig-
ger i anslutning vasterut till den befintliga gruvbrytningen. Det under senare delen av 2013
genomforda fullskaletestet av denna mineralisering har pavisat hogre halter med ett utbyte
Overstigande 80 %. Styrelsen har goda férhoppningar att utvinningen av denna minerali-
sering kommer att kunna forbattra koncernens resultat under de kommande aren.

Pahtavaaragruvan ligger i ett for mineralprospekting och gruvbrytning mycket intressant om-
rade i Sodankyla i norra Finland med ett par storre gruvor i narheten samt intilliggande pro-
jekt vars licensinnehavare aterfinns bland de storre gruvbolagen i varlden. Kommunen sat-
sar hart pa att skapa goda forutsattningar for prospektering och malmbrytning i omradet.
Stora investeringar har historiskt gjorts inom Pahtavaaraprojektet, bl.a. i ett anrikningsverk.
Pahtavaara ar i dagslaget en producerande gruva med en kapacitet i verket om ca 500.000
ton/ar.

. Faboliden Guldprojekt

Bolaget presenterade i slutet av 2012 en Idnsamhetsstudie (Definitive Feasibility Study) ut-
ford av Golder Associates for sitt helagda guldprojekt, Faboliden, som redovisar en sannolik
mineralreserv om ca 20 miljoner ton med en genomsnittlig halt om 1,38 gram per ton i dag-
brott samt 2,19 gram per ton i underjordsbrytning. Projektet beddms av styrelsen ha en be-
tydande potential. Projektet har dock i dagens marknad fér mineralprojekt och radande
guldpris inte varit mojligt att avyttra (helt eller delvis) till ett for aktiedgarna enligt styrelsens
bedémning, acceptabelt pris. Detta kan dock andras relativt snabbt om marknaden for guld-
och prospekteringsprojekt forbattras och koncernens bolag gatt ur de padgaende rekonstrukt-
ionsprocesserna.

Faboliden-omradet bedéms dven ha en omfattande potential for vidare prospektering. Pro-
jektet betraktas fran styrelsens perspektiv f.n. som en option kopplat till guldprisets utveckl-



ing da projektet har ett nuvarde (NPV) om mer an 1,3 miljarder SEK vid ett guldpris om ca
1 660 USD/oz.

Bolagets utestaende konvertibel 2010/2013.

Bolaget har en utestaende konvertibel laneskuld pa nominellt 121.996.120 kronor som for-
fallit till betalning den 30 december 2013. Tillsammans med den obetalda réntan som bel6-
per pa konvertibeln avseende perioden 1 april-24 juni 2013 uppgar laneskulden for konver-
tibeln till cirka 124 miljoner kronor. Bolaget saknar helt formaga att aterbetala denna skuld.

Foretagsrekonstruktion p.g.a. for hdg skuldséattning givet nuvarande produktion

Baserat pa nuvarande guldproduktion i Pahtavaara och att évriga bolag inom koncernen
inte har nagon intaktsgenererande verksamhet gjorde styrelsen under varen 2013 bedém-
ningen att den totala skuldbdrdan inom koncernen inte kan baras av koncernens projekt.
Moderbolaget, det finska dotterbolaget Lappland Goldminers Oy samt det svenska dotterbo-
laget Lappland Goldminers Féboliden AB forsattes darfor i foretagsrekonstruktion i maj/juni
2013.

Som ett resultat av forslaget om offentligt ackord inom ramen for féretagsrekonstruktionerna
i Sverige och Finland och den efterféljande kvittningsemissionen och foretradesemissionen
beddms koncernens totala skuldbdrda minska med ca 160 MSEK (varav cirka 30 MSEK i
det finska dotterbolaget ar en s.k. villkorad nedskrivning) samtidigt som koncernens egna
kapital forstarks.

Bolaget bedémer att ackordsfdrslaget tilsammans med den efterfoljande kvittningsemiss-
ionen och foretradesemissionen ger Bolaget och koncernen nddvandiga forutsattningar att
fortsatta utvecklingen av koncernens tillgangar.

Kostnadsneddragningar i Lappland Goldminers

Parallellt med foretagsrekonstruktionsprocesserna har Bolaget fokuserat pa att sanka de
s.k. overhead-kostnaderna for personal, administration, kontor etc. Efter genomférande av
vidtagna och planerade organisations- och kostnadsanpassningar beddms moderbolagets
overhead-kostnader minska med 8 miljoner kronor per ar for att fr.o.m. andra halvaret 2014
och darefter uppga till ca 4 miljoner kronor pa arsbasis exklusive rantekostnader.

Styrelsens forslag avseende offentligt ackord, kvittning av konvertibel samt efterféljande
foretrddesréattsemission:

Offentligt ackord

Styrelsen foreslar ett offentligt ackord inom ramen for foretagsrekonstruktionen innefattande ett
erbjudande om full betalning upp till ett fordringsbelopp om maximalt 6.000 kronor och 30 % av
fordringsbelopp évertigande 6.000 kronor. De borgenarer som omfattas av ackordet bestar i hu-

vudsak av innehavare av Bolagets konvertibel 2010/2013.

Konvertibelskulden uppgar till totalt ca 124 MSEK inklusive obetald ranta per den 24 juni 2013.
Ovriga oprioriterade fordringar som omfattas av ackordet uppgar till ca 5 MSEK.

Enligt vad som redovisas nedan har fordringsagare i Bolagets konvertibla lan intill ett belopp om

ca 95 MSEK i foérvag bekraftat att de accepterar ackordsforslaget.

Samtliga oprioriterade fordringsagare erhaller en kontant utbetalning om maximalt 6.000 kronor,
vilket medfér att de som innehar en lanefordran enligt konvertibeln eller annan oprioriterad ford-
ran som &r lika med eller understiger 6.000 kronor far fullt betalt for sin fordran och deltar darfor

inte i ackordet. Detta medfor bl.a. att antalet fordringsagare via det konvertibla lanet som kom-
mer att omfattas av ackordet minskar fran ca 3.000 st till ca 500 st.



. Erbjudandet enligt ackordet innefattar 30 % av upplupen obetald ranta som beloper pa den
konvertibla laneskulden fram till den 24 juni 2013 (tidpunkten da Bolaget forsattes i foretagsre-
konstruktion). Obetald ranta for tiden 25 juni och framét bortfaller genom ackordet.

. Efter ett genomfort ackord kvarstar ca 35,2 miljoner kronor av utestdende lanefordran i Bolagets
konvertibel och cirka 1,5 miljoner kronor av 6vriga oprioriterade fordringsagares fordringar.

. Ackordets genomforande forutsétter att nedan beskrivna kvittningsemission genomfors.

Kvittningsemission

. Styrelsen foreslar att Bolaget genomfor en kvittningsemission riktad till Bolagets konvertibel
fordringsagare. Kvittningsemissionen omfattar en nyemission om hogst ca 35,2 miljoner nya ak-
tier till teckningskursen 1 krona.

. Flertalet stérre konvertibelinnehavare, vars innehav av konvertibelfordringar motsvarar sam-
manlagt ca 95 miljoner kronor foére ackordet och cirka 28 miljoner kronor efter ackordet, har i
teckningsforbindelser till Bolaget bekraftat att de kommer att stddja ackordsforslaget samt &ven
delta i kvittningsemissionen. Till féljd héarav kommer minst 28.000.000 st nya aktier till teck-
ningskursen 1 krona att utges i samband med kvittningsemissionen.

" De som vdljer att inte delta i kvittningsemissionen kommer att fa en utbetalning om 6.000 kronor
plus 30 % av dverskjutande fordringsbelopp i ackordslikvid. Det ar styrelsens och foretagsled-
ningens bedémning att de konvertibelinnehavare som inte deltar i kvittningsemissionen ska er-
halla hela sitt, efter genomfort ackord, kvarvarande fordringsbelopp utbetalt senast under som-
maren 2014,

] Kvittningsemissionen kommer att genomfdras efter det att ackordsforslaget har faststallts av
tingsratten. Kvittningsemissionens genomférande ar villkorat av att (i) kommande borgenéars-
sammantrade vid Lycksele tingsratt godkanner ackordsforslaget, vilket kréver bitrade av 75 %
av saval antalet fordringsagare liksom 75 % av konvertibelbeloppet av dem som &r néarvarande
(personligen/genom fullmakt) och rostar pa borgenarssammantradet, (i) att tingsrattens beslut
att faststélla det offentliga ackordet vinner laga kraft.

] Kvittningsemissionen planeras att genomftras under april/maj 2014.

Foretrddesemission

] Styrelsen i Lappland Goldminers har mot ovanstaende bakgrund for avsikt att féreslad en kom-
mande extra bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att besluta om en efterfoljande foretra-
desemission omfattande i storleksordningen 34 - 42 miljoner nya aktier till en teckningskurs pa
lagst 80 dre och hogst 1 krona per aktie. Foretradesemissionens genomférande &r villkorat av
att kvittningsemissionen och det offentliga ackordet genomfors.

" Réatten att delta i foretrddesemissionen tillkommer bade innehavare av "gamla” och av de "nya”
aktier som tillkommer genom kvittningsemissionen. Avstdmningsdagen for ratt att delta i foret-
radesemissionen kommer saledes att infalla efter kvittningsemissionens genomférande.

] Styrelsen malsattning ar att foretradesemissionen skall vara sakerstalld i storsta mojliga ut-
strackning genom teckningsforbindelser och garantier. Emissionen avses att genomféras aven
om inte denna ar i sin helhet sakerstalld.

2. Flexibilitet och fortsatt mojlighet att utveckla prioriterade tillgangar

. Emissionslikviden fran foretradesemissionen tillsammans med skuldnedsattningarna som va-
sentligt forstarker Bolagets finansiella stéllning, beddms ge koncernen goda forutsattningar att
driva verksamheten vidare samt att fortsatta arbetet med att kommersialisera koncernens guld-



projekt i Faboliden samt att fortsatta utvecklingen av verksamheten i Pahtavaaragruvan.

. Den starkta finansiella stallningen forvantas aven bidra till att synliggéra och sakra tillgdngarnas
varden genom att Bolagets férhandlingsposition starks samtidigt som Bolaget till féljd av genom-
forda kostnadsanpassningar och det kapital som tillférs genom foéretradesemissionen far egna
resurser att av egen kraft i ett langre perspektiv kunna invanta en 6kning av guldpriset.

Sammantaget anser ledningen och styrelsen att Bolaget har en attraktiv underliggande till-
gangsbas som idag tyngs av en alltfor hog skuldsattning. De foreslagna atgarderna bedéms
skapa goda forutsattningar for en langsiktig produktionstillvaxt och vardeutveckling. | den méan
de foreslagna atgarderna av idag okanda skal inte kan genomforas ar det styrelsens bedém-
ning att Bolaget saknar formaga att ta sig ur den pagaende féretagsrekonstruktionen och i sa-
dant fall maste avvecklas genom ett konkursforfarande som bedéms vara vasenligt samre for
bade aktieagare och fordringséagare.

Tidplan m.m. for kvittningsemissionen och féretrddesemissionen

Tidplan och dvriga villkor for kvittningsemissionens genomforande kommer att kommuniceras i sam-
band med kallelsen till den kommande extra bolagsstamman. Vidare kommer ett prospekt avseende
erbjudandet att delta i kvittningsemissionen att offentliggtras.

Tidplan, villkor samt prospekt avseende foretradesemissionen kommer att offentliggdras snarast moj-
ligt efter det att kvittningsemissionen genomforts.

Lappland Goldminers AB (publ)

For ytterligare information se www.lapplandgoldminers.com eller kontakta:

Sven Rasmusson Thomas Haggkvist
Ordférande CEO/t.f. CFO

Tel. 070-552 26 22
sven.rasmusson@raspart.se thomas.haggkvist@lgold.se
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