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FORBATTRAT UNDERLIGGANDE RORELSERESULTAT

mNy organisation under implementering i syfte att oka effektiviteten
mEngangskostnader om 9,9 MSEK och goodwillnedskrivning om 30 MSEK
mGenomford organisationsforandring pa huvudkontoret under kvartalet ger arlig besparing om cirka 9 MSEK

FJARDE KVARTALET 2013
mForsaljningsintakterna dkade till 208,4 MSEK (205,8)
och den organiska tillvaxten till 4 procent (2)
mEBITDA uppgick till 8,5 MSEK (17,3),
justerad EBITDA till 18,4 MSEK (17,4)
mJusterad EBITDA-marginal uppgick till 9 procent (8)
mResultat efter skatt (EAT) uppgick till -33,2 MSEK (4,6)
mResultat per aktie uppgick till -0,54 SEK (0,04)

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader

HELAR 2013
mForsaljningsintakterna ékade till 737,7 MSEK (723,3)
och den organiska tillvaxten till 6 procent (0)
mEBITDA uppgick till 49,7 MSEK (29,6),
justerad EBITDA till 50,1 MSEK (26,0)
mJusterad EBITDA-marginal uppgick till 7 procent (4)
mResultat efter skatt (EAT) uppgick till -25,1 MSEK (-59,1)
mResultat per aktie uppgick till -0,50 SEK (-0,94)

EBITDA*, rullande 12 ménader
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VD-KOMMENTAR

Under 2013 har vi kunnat se positiva resultat av de atgarder som vidtagits for att 6ka I6nsamheten. EBITDA
for helaret har forbattrats med cirka 20 MSEK till 50 MSEK. Men aven om flera kliniker har visat goda
forbattringar under aret finns det fortfarande utrymme for resultatforbattringar i koncernen.

Sedan ledningsforandringen i fjarde kvartalet har vi fokuserat pa att minska huvudkontorskostnaderna och
organisera oss effektivare. Eftersom ménga av de omraden inom vilka vi har synergier, sdsom infrastruktur,
natverk, salj och regelverk, ar geografiskt fokuserade, har vi nu gatt éver till en geografisk struktur dar
affarsomradescheferna ar ansvariga for en region. Vidare har vi skapat en klinikstédsgrupp dar vi har samlat
analys, implementering, IT och marknadsresurser. Malet med denna &r att skapa ett effektivare projekt-
baserat stod. Genom denna omstrukturering och éversyn av dvriga kostnader har vi skapat en mer effektiv
organisation samtidigt som vi minskat kostnaderna med 9 MSEK pé arsbasis.

Marknadsutvecklingen har varit tveeggad. Prisstrukturen skiftar mycket per geografi och specialitet, men
overlag har prisutvecklingen under 2013 varit negativ. Samtidigt har vi haft en god patienttillgdng, mycket
tack vare att patienter anvander sina rattigheter och aktivt valjer oss och vi har darfér kunnat undvika de
mest negativa budstriderna. Vi jobbar vidare med var kvalitetsutveckling och kommer bli &nnu battre pa att
visa var kvalitet, ndgot som blir allt viktigare for att nd patienterna. VVart mal ar att vara patienternas forsta
val, samtidigt som vi med var modell och kontinuerlig utveckling kan halla en mycket hog effektivitet.

Vi inriktar oss nu pa verksamhetsutveckling och ser bra méjligheter till Ionsam tillvaxt, framst genom forvarv
av tongivande verksamheter som matchar vart fokus. Expansionen kommer att ske i befintliga geografier
inom nuvarande eller nya specialiteter.



Vi gar in i 2014 med gott sjalvfértroende da vi har lart oss av var historia, genomfort justeringar och nu har
en bra grund att std pa. Utgangspunkten for GHP:s verksamhet &r att elektiv specialistvard bedrivs
effektivast och med hogst kvalitet i fokuserade center specialiserade p& den enskilda patientgruppen. Detta
kombineras med partnerskap, decentralisering och samarbete mellan klinikerna, vilket ger snabbfotade
verksamheter med engagerade lakare dar vi lar av varandra.

Daniel Ohman
VD

FORSALJNINGSINTAKTER OCH RESULTAT — KONCERNEN

Det fjarde kvartalet visade god efterfragan i flertalet GHP-kliniker. Okad kapacitet inom bland annat
gastroenterologi och ryggkirurgi har paverkat forsaljningsintakterna positivt liksom 6kad efterfragan inom
exempelvis arytmi. Den organiska tillvaxten i koncernen harrér i huvudsak fran 6kade patientvolymer.

Andelen av forsaljningsintékter hanforliga till innehavare utan bestdmmande inflytande uppgick for fjarde
kvartalet 2013 till 14 procent (14) och for helaret 2013 till 13 procent (16).

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Forsaljningsintakter 208,4 205,8 737,7 723,3
Tillvaxt, % 1 10 2 7
- varav organisk, %* 4 2 6 0
- varav forvarvad, % - 8 - 7
Rorelseresultat (EBITDA) 8,5 17,3 49,7 29,6
Rorelseresultat (EBITA) 2,2 9,5 22,2 -4,0
Justerat EBITDA fore nettoeffekt av engangsposter 18,4 17,4 50,1 26,0
Justerat EBITA fore nettoeffekt av engdngsposter 12,1 9,6 22,6 -3,0

* justerat for avyttrade enheter

Rorelseresultaten har under det fjiarde kvartalet paverkats negativt av kostnader av engangskaraktar (mer om
dessa nedan). Exklusive dessa kostnader uppvisar GHP for saval arets fjarde kvartal som helaret vasentligt
forbattrade rorelseresultat, huvudsakligen hanforliga till affarsomradena Gastro/Surgery och Arrhythmia/New
Specialities. Arbete med att effektivisera verksamheter liksom tidigare strukturatgarder har fortsatt att ge
resultat ocksa under det fjarde kvartalet.

GHP har under det fjarde kvartalet genomfért en omstrukturering innebarande bland annat VD-byte samt
ytterligare besparingsatgarder pa huvudkontoret. Kostnaden for detta &r av engangskaraktar och belastar det
fiarde kvartalet. Besparingen pa arsbasis beraknas uppga till cirka 9 MSEK.

Det fjarde kvartalet har ocks& paverkats av engangskostnad for en avsattning for en pagaende tvist i
England harrérande fran ett patientarende som uppkom i bérjan av 2009 (se vidare under avsnittet Risker
och osékerhetsfaktorer). Det ar emellertid osakert huruvida GHP kommer tvingas utge nagon ersattning
samt storleken av denna.

Vidare har en nedskrivning av goodwill uppgéende till 30 MSEK gjorts inom affarsomrade Dental, se sid 5 for
mer information.

Den justerade EBITA-marginalen har ocksa forbattrats under hela aret och uppgar till cirka 6 procent (5) for
det fjarde kvartalet och 3 procent (0) for helaret. GHP arbetar fortsatt hart med att optimera kapacitets-
utnyttjande och forbattra processer och fldden for att mota de fortsatt Iaga priserna pa specialistsjukvard i
saval Sverige som Danmark.

Den justerade EBITDA-marginalen uppgick under arets fiarde kvartal till 9 procent (8) och for helaret till
7 procent (4).

Finansnetto och resultat efter skatt

Finansnettot for det fjarde kvartalet 2013 uppgick till -1,5 MSEK (-2,7) och for helaret 2013 till -9,6 MSEK
(-11,5), varav -3,0 MSEK harror fran en justering av vardet pa innehavet i Laastari som gjordes i det tredje
kvartalet. Av periodens skattekostnad for det fjarde kvartalet 2013 bestod -1,5 MSEK (-1,6) av beraknad
aktuell skatt. For helaret 2013 uppgick motsvarande belopp till -6,3 MSEK (-6,3).

Resultat efter skatt for det fjarde kvartalet 2013 uppgick till -33,2 MSEK (4,6), varav -35,8 MSEK (2,5) var
hanforligt till moderbolagets aktieagare. For helaret 2013 var motsvarande siffra -25,1 MSEK (-59,1), varav
-32,8 MSEK (-62,4) var hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Eftersom majoritetens dgande varierar mellan de olika klinikerna kan moderbolagets aktiedgares
procentuella andel av nettoresultatet variera dver tid beroende pa resultaten i de enskilda klinikerna.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran lopande verksamhet 26,9 14,7 28,9 2,6
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1,9 -10,2 4,7 -14,3
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 3,1 5,2 -39,0 11,6
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,0 -0,1 -0,1 -0,3
Kassaflode 28,1 9,6 -5,5 -0,4

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick rorelsekapitalférandringar till 17,9 MSEK (3,5) for det fjarde
kvartalet 2013 och for helaret 2013 till 14,6 MSEK (9,5).

Investeringsverksamheten for heldret har paverkats positivt av erhallen forsaljningslikvid for avyttringen
av verksamheten i Bergen under arets forsta kvartal. Under féregdende ar paverkades investerings-
verksamheten positivt av en forséljning av en fastighet under det tredje kvartalet.

Ett under aret starkare kassaflode har mojliggjort ett Iagre nyttjiande av koncernens laneramar vilket syns
under finansieringsverksamheten. Laneramarna finns fortsatt tillgangliga for exempelvis framtida expansion
av koncernens verksamhet.

Koncernens likvida medel uppgick till 91,8 MSEK (97,3) den 31 december 2013. Global Health Partner
innehar bestdmmande inflytande i samtliga kassagenererande dotterbolag.

Den externa upplaningen uppgick den 31 december 2013 till 150,4 MSEK (182,8) och samtliga covenants
har uppfyllts under perioden.

NYCKELTAL — KVARTALSOVERSIKT

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Forsaljningsintakter 208,4 139,7 194,6 195,0 205,8 137,8 187,3 192,4
EBITDA 8,5 -1,1 16,2 26,1 17,3 -4,9 51 12,1
EBITA 2,2 -8,3 9,3 19,0 9,5 -13,0 -5,5 5,0
EBITA, justerad 12,1 -7,1 9,3 8,3 9,6 -15,9 -1,7 5,0
EBITA-marginal, justerad % 5,8 -5,1 4,8 4,3 4,7 -11,5 -0,9 2,6
Resultat per aktie, SEK -0,54 -0,20 0,06 0,18 0,04 -0,81 -0,12 -0,05
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 0,41 -0,25 0,31 -0,03 0,22 -0,41 0,35 -0,12
Kassaflode per aktie, SEK 0,43 -0,57 0,12 -0,06 0,15 0,07 0,12 -0,34
Soliditet, %, 46 52 51 50 48 47 50 50
Nettolaneskuld 58,6 82,4 66,3 76,6 84,2 85,9 82,8 102,3
Eget kapital per aktie, SEK 4,71 5,34 5,53 5,48 5,28 514 5,97 6,09
Avkastning pa eget kapital, % Neg. 3,6 Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

Definitioner

EBITA-marginal, justerad %
Rorelseresultat fore goodwillnedskrivningar (EBITA) och engdngskostnader/intakter i procent av periodens férsaljningsintakter.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning (konvertibler).

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den Iépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassaflode dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettolaneskuld
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rantebarande tillgdngar. Negativt belopp avser en nettol&nefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders resultat efter skatt i procent av genomsnittligt totalt eget kapital.
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UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

Global Health Partner-koncernen har fyra rorelsedrivande affarsomraden som redovisas som fyra segment.
| varje affarsomrade ingar ett eller flera diagnosomraden. | resultatet for respektive segment ingar segments-
specifika utvecklingskostnader, sdsom IT, marknadsanalyser och forberedelser for klinikstarter.

m Affarsomrade Spine/Orthopaedics

m Affarsomrade Gastro/Surgery

m Affarsomrade Arrhythmia/New Specialities
m Affarsomrade Dental

SPINE/ORTHOPAEDICS

Affarsomrade Spine/Orthopaedics bedriver genom sju kliniker verksamhet inom hela vardkedjan for
ryggvard, bade ryggkirurgi och rehabilitering samt inom idrottsortopedi och proteskirurgi.

Kv 4 Kv4  Forandring Helar Heldr  Forandring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Forsaljningsintakter 132,3 131,8 0 465,2 450,9 3
Rérelseresultat* 7,4 12,4 23,0 18,5
Rorelsemarginal, %* 6 9 5 4

*

fére goodwillnedskrivning 2012, men inklusive realisationsvinst om 5,2 MSEK vid avyttring av verksamhet i Norge i helaret 2013

Spine/Orthopaedics upplever ett fortsatt starkt patienttryck i flertalet kliniker. Under det fjarde kvartalet
pabdrjades det fria vardvalet i Stockholm avseende ryggkirurgi, vilket medférde nagot lagre priser men nya
méjligheter och en fortsatt mycket god efterfragan.

Klinikerna i Goteborg har tack vare sin goda kvalitet och starka varumérken lyckats fortsatt val med att
attrahera patienter fran saval landsting som forsakringsmarknad. Emellertid finns utrymme for forbattrade
resultat inom ortopedin under kommande kvartal. Kliniken i Skéne har visat ett rorelseresultat som vasentligt
understiger férvantningarna for aret.

Verksamheterna i Danmark har utvecklats relativt val under &ret och visar en tillvaxt om 4 procent samt ett
forbattrat rérelseresultat for 2013.

Segmentsspecifika utvecklingskostnader uppgick for det fjarde kvartalet 2013 till -0,7 MSEK (-1,6) och for
heldret 2013 till -3,7 MSEK (-7,5).

GASTRO/SURGERY

Affarsomrade Gastro/Surgery bedriver verksamhet pa totalt sju kliniker. Genom tre kliniker bedriver affars-
omradet verksamhet inom medicinsk gastroenterologi och/eller allmankirurgi, genom tre kliniker verksamhet
inom behandling och kirurgi vid fetma och genom en klinik verksamhet dar man kombinerar hégspecialiserad
diabetesvard med 6verviktskirurgi. Fran och med 2013 har diagnosomradet Maternal Health Care flyttats till
segmentet Arrhythmia/New Specialities och jamforelsetalen har darmed omréknats.

Kv 4 Kv4  Forandring Helar Heldr  Forandring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Forsaljningsintakter 38,3 43,6 -12 145,7 152,9 -5
Rérelseresultat* 0,7 0,7 19,9 -9,5
Rorelsemarginal, %* 2 2 14 -6

*

fére goodwillnedskrivningar 2012, men inklusive realisationsvinster vid avyttring av verksamhet i Norge och Tjeckien, totalt
5,5 MSEK helaret 2013, samt inklusive avsattning fér pagaende tvist i UK, se sid 2 och 8

Gastro/Surgery visar en negativ tillvaxt under saval det fjarde kvartalet som heléret. Denna forklaras dock av
att ett antal mindre I6nsamma kliniker inom detta affarsomrade har avyttrats under slutet av 2012 och bérjan
av 2013.

Att de avyttrade klinikerna inte belastar resultatet under 2013 bidrar till det forbattrade utfallet for helaret. Det
kan dock noteras att resultatforbattringen i storre utstrackning kommer fran forbattrat resultat inom flertalet
kvarvarande kliniker. | synnerhet visar vara storre kliniker inom gastroenterologi och fetmakirurgi/behandling
goda patientvolymer och resultatutveckling under det fjarde kvartalet.

Rorelseresultatet for helaret paverkas positivt av forsaljningen av kliniken i Bergen under arets forsta kvartal
samt negativt av avsattning i det fjarde kvartalet fér pAgéende tvist i UK.

Segmentsspecifika utvecklingskostnader uppgick for det fjarde kvartalet 2013 till -1,3 MSEK (-1,2) och for
heldret 2013 till -4,2 MSEK (-5,4).
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ARRHYTHMIA/NEW SPECIALITIES

Affarsomrade Arrhythmia/New Specialities bedriver genom en klinik verksamhet inom arytmibehandling
och genom en klinik verksamhet inom madrahalsovard. Kliniken inom moédrahéalsovard ingar fran 2013 i
affarsomradet och jamforelsetalen har omraknats med hansyn till detta.

Kv 4 Kv4  Forandring Helar Heldr  Forandring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Forsaljningsintakter 11,9 8,1 47 39,4 30,6 29
Rorelseresultat 2,5 0,7 5,0 1,9
Rérelsemarginal, % 21 9 13 6

Arrhythmia/New Specialities visar god tillvaxt for bAda perioderna. | synnerhet visar verksamheten inom
behandlingar av arytmi 6kande efterfragan. Okningen hérrér till stor del fran att klinikens nya teknik och
goda behandlingsresultat blir mer och mer kanda pa marknaden.

Arytmikliniken &r specialiserad pa behandling av stérningar i hjartats rytm, arytmier. Behandlingen utfors
med den allra senaste tekniken och kliniken var det forsta centret i Sverige som utfor ablationer med
magnetnavigering.

Kliniken inom modrahalsovard har tack vare kade volymer uppnaétt ett positivt resultat for arets fjarde
kvartal.

Den forbattrade rérelsemarginalen for hela affarsomradet kommer i huvudsak fran den 6kade efterfragan
inom bada klinikerna.

Segmentsspecifika utvecklingskostnader uppgick for det fjarde kvartalet 2013 till -1,2 MSEK (-0,2) och for
helaret 2013 till -3,0 MSEK (-1,5).

DENTAL
Affarsomrade Dental bedriver genom tre kliniker verksamhet inom specialisttandvard.
Kv 4 Kv4  Forandring Helar Hel&r  Forandring
MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Forsaljningsintakter 25,9 22,3 16 87,4 88,9 -2
Rorelseresultat* 3,0 0,1 3,9 51
Rorelsemarginal, %* 12 0 4 6

*

fore goodwillnedskrivningar 2012 och 2013 och exklusive reavinst vid forséljning av fastighet 2012

Dental visade en positiv avslutning pd 2013 med en god tillvéxt och ett starkt férbattrat rérelseresultat.
Helaret har trots detta visat ett resultat under forvantningarna. Detta har i stor utstrackning berott pa flera
sjukskrivningar for affarsomradets nyckelproducenter under inledningen av aret.

De finansiella resultaten har under ganska lang tid skiljt sig &t mellan de olika verksamheterna och kliniken
vid Sophiahemmet i Stockholm har fortsatt att underprestera. Detta i kombination med ett hdgt forvarvspris
2006 leder till en nedskrivning av goodwill uppgaende till 30 MSEK. Aven om ett forbattrat resultat kan
férvantas under kommande kvartal &r bedémningen att detta inte kommer vara tillrackligt for att férsvara de
goodwillvarden som forelag fore nedskrivningen.

Affarsomradet som helhet uppvisar en ganska god remissingang vilket ger relativt positiva utsikter for
kommande kvartal.

Segmentsspecifika utvecklingskostnader uppgick for det fjarde kvartalet 2013 till -0,3 MSEK (-0,2) och for
helaret 2013 till -1,3 MSEK (-0,3).
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AFFARSUTVECKLING OCH KONCERNADMINISTRATION

De oallokerade centrala kostnaderna, dvs. omkostnader for uppratthallandet av en koncerngemensam
ledningsgrupp och koncerngemensam affarsutvecklingsverksamhet exklusive segmentsspecifika
utvecklingskostnader, uppgick under fjarde kvartalet 2013 till -11,4 MSEK (-5,6). For helaret 2013 uppgick
kostnaderna till -29,6 MSEK (-28,6). Siffrorna for fjarde kvartalet och helret ar belastade med kostnader av
engangskaraktar.

Global Health Partner har en begransad central organisation som ger kvalificerat stod inom omraden som
affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, marknadsfdring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll sker
via bolagsstyrning och resultatuppféljning. En betydande del av kostnaderna for den centrala organisationen
syftar till att skapa nya affarer inom de valda diagnosomradena samt att analysera och efterforska andra
expansionsmaojligheter inom sjukvardssektorn. Segmentsspecifika kostnader allokeras till respektive
segment.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under aret har reglering av tidigare skuldforda betalningar for under 2012 ars genomforda forvarv gjorts till
innehavare utan bestdammande inflytande i Spine Center Géteborg och Ortho Center Géteborg med

7,0 MSEK respektive 2,7 MSEK. Utbetalningarna verkstalldes under férsta och andra kvartalet.

Under aret har dven avtal traffats med innehavare utan bestimmande inflytande om forvarv av utestdende
aktier i Specialisttandlakarna Norrkoping. Kopeskillingen uppgick till 1,7 MSEK, och reglerades under arets
andra kvartal.

Under aret har utdelningar till innehavare utan bestimmande inflytande gjorts med 3,4 MSEK. Samtliga
utdelningar verkstélldes under arets andra kvartal.

Under fjarde kvartalet traffades avtal om forvarv av 30,1 procent fran innehavare utan bestammande
inflytande av dotterbolaget Stockholm Gastro Center. 80 procent av likviden, motsvarande ca 19,5 MSEK
kommer att regleras under forsta halvaret 2014 och resterande kopeskilling regleras under forsta kvartalet
2015.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma for Global Health Partner AB (publ) kommer att hallas tisdagen den 29 april 2014 klockan 15.30

i SEB:s lokaler, adress Ostra Hamngatan 24, 405 04 Goteborg. Aktiedgare kommer att kallas genom

kungdrelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats tidigast sex veckor och senast fyra n
veckor fore stamman. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Global Health Partners arsredovisning for 2013 beréknas finnas tillganglig pa bolagets huvudkontor i
Goéteborg under bérjan av vecka 15. Arsredovisningen publiceras pé foretagets hemsida.

FORSLAG TILL UTDELNING

Grundprincipen &r att det redovisade resultatet i forsta hand ska aterinvesteras i rérelsen for att mojliggéra
stark tillvaxt och utveckling av koncernens verksamhet inom hégspecialiserad sjukvard. Styrelsens kommer
dock att I6pande utvardera ambitionen att uppréatthalla en Iangsiktig och stabil utdelning éver tiden. Framtida
beslut om eventuell utdelning ska beakta genomférandet av bolagets strategi, finansiella stéllning samt
ovriga ekonomiska mal.

VALBEREDNING

Vid bolagets arsstamma den 2 maj 2013 beslutades att Global Health Partner skall ha en valberedning
bestaende av styrelsens ordforande samt de tre personer som utses av de tre stérsta 4garna. Namnen pa
de fyra personerna offentliggjordes den 25 oktober 2013, dvs. mer &n 6 manader fére arsstamman 2014.
Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen
konstituerades baserat p& aktieagarstatistik frdn Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) per den sista
dagen i september 2013.

Thomas Eriksson, Metroland BVBA, har vid konstituerande mote i valberedningen valts till ordférande. De
Ovriga agarrepresentanterna ar Magnus Tengby, Annedalsklinken AB samt Carl Palmstierna, Johan
Wachtmeister inkl. bolag. | sin egenskap av styrelseordfdrande i Global Health Partner ingar ocksa Paul
Hokfelt.

Valberedningen skall utfarda rekommendationer avseende val av styrelseordférande, styrelseledaméter och
revisor, arvode till styrelseordférande och styrelseledaméter samt ersattning for utskottsarbete och
revisionsarvode. Forslagen presenteras i kallelsen till &rsstimma och pa Global Health Partners hemsida.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Global Health Partner utsétts for olika typer av risker i sin verksamhet. Dessa kan generellt delas in i
marknadsrelaterade risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker relaterade till finansverksamheten. En
utférligare beskrivning av dessa risker &terfinns i Global Health Partners Arsredovisning 2012, sidan 38-39.

En under det fjarde kvartalet 2013 tillkommande risk ar relaterat till ett patientarende fran 2009. GHP utférde
da genom en av sina kliniker i Birmingham eftervard efter bariatrisk kirurgi, genomford av ett offentligt sjukhus.
Den potentiella tvisten ror huruvida GHP:s klinik kunde agerat annorlunda i eftervarden och darfor ska bidra till
det skadestand som sjukhuset kan tvingas utge till patienten. GHP:s hallning &r att sjukhuset inte har ratt till
nagon ersattning fran GHP. GHP har sedan flera &r avslutat sina verksamheter i England och ser det inte som
troligt att det kommer komma fler kostnader av denna typ.

Néagra ytterligare vasentliga risker utdver ovan namnda bedéms inte ha tillkommit under 2013.

MODERBOLAGET GLOBAL HEALTH PARTNER AB

Global Health Partner AB utgdr sedan 18 september 2008 moderbolaget i koncernen.

Aktier i dotterbolag uppgick per 31 december 2013 till 680,1 MSEK (680,1) medan likvida medel uppgick
till 83,0 MSEK (82,9). Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anlaggningstillgdngar under det
fiarde kvartalet 2013 (-) eller helaret (-). Resultatet fore skatt uppgick for fjarde kvartalet 2013

till 10,8 MSEK (-150,8). Motsvarande resultat for heldret 2013 uppgick till -16,1 MSEK (-185,6).

KALENDER FINANSIELL INFORMATION 2014

Delarsrapport januari-mars 2014 28 april 2014
Arsstamma 2014 29 april 2014
Delarsrapport januari-juni 2014 15 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 31 oktober 2014
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Goteborg den 20 februari 2014
Global Health Partner AB (publ)

Paul Hokfelt
Styrelseordférande

Per Batelson Carsten Browall
Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Eklund Bo Wahlstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Cecilia Schelin Seidegard Mikael Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Ohman

VD
For fragor hanvisas till:
Daniel Ohman, VD +46-708 55 37 07
Tobias Lineback, CFO +46-708 55 37 19

Informationen &r sddan som Global Health Partner AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 20 februari 2014 klockan 07.30.

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Forsaljningsintakter 208,4 205,8 737,7 723,3
Ovriga rorelseintakter 1,1 4.4 19,4 20,4
Totala intakter 209,5 210,2 757,1 743,7
Rorelsekostnader -237,3 -200,7 -764,9 -784,5
Rorelseresultat -27,8 9,5 -7,8 -40,8
Finansnetto -1,5 -2,7 -9,6 -11,5
Periodens resultat fore skatt -29,3 6,8 -17,4 -52,3
Skattekostnad -3,9 -2,2 -7,7 -6,8
Periodens resultat efter skatt -33,2 4,6 -25,1 -59,1
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare -35,8 2,5 -32,8 -62,4
Innehavare utan bestammande inflytande 2,6 2,1 7,7 3,3
Periodens resultat per aktie, SEK
Fore utspadning -0,54 0,04 -0,50 -0,94
Efter utspadning -0,54 0,04 -0,50 -0,94
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental
Fore utspadning 66 082 66 082 66 082 66 082
Efter utspadning 66 082 66 082 66 082 66 082

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Periodens resultat efter skatt -33,2 4,6 -25,1 -59,1 n

Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omféras till resultatrakningen:
- Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,1

Poster som kommer att omforas till resultatrakningen:

- Forandring av omrékningsreserv 0,8 -0,2 0,9 -1,7
Summa ovrigt totalresultat 0,8 -0,2 0,9 -1,6
Periodens totalresultat -32,4 4.4 -24,2 -60,7
Hanforligt till:

Moderbolagets dgare -35,0 2,3 -31,9 -64,0
Innehavare utan bestammande inflytande 2,6 2,1 7,7 3,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 december 31 december

MSEK 2013 2012
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 373,6 405,9
Ovriga anlaggningstillgdngar 83,0 108,1
Summa anlaggningstillgangar 456,6 514,0
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga tillgangar 121,7 116,4
Likvida medel 91,8 97,3
Summa omséattningstillgangar 2135 213,7
Summa tillgangar 670,1 727,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 311,5 348,8
Eget kapital hanforligt till innehavare utan bestémmande

inflytande 0,0 0,0
Summa eget kapital 3115 348,8
Langfristiga skulder 206,3 234,5
Kortfristiga skulder 152,3 144,4
Summa skulder och eget kapital 670,1 727,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -27,8 9,5 -7,8 -40,8
Avskrivningar/nedskrivningar 36,4 7,8 57,6 70,4
Betald skatt 2,0 18 -10,7 -11,4
Ovriga likviditetspaverkande poster — netto -1,6 -7,9 -24,8 -25,1
Forandring av rorelsekapital — netto 17,9 3,5 14,6 9,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,9 14,7 28,9 2,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 0,0 -7,0 0,0 -21,6
Forsaljning av dotterféretag 0,0 -0,4 11,4 -2,7
Ovriga investeringar -2,5 -2,8 -7,7 -19,0
Ovriga avyttringar 0,6 0,0 1,0 29,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,9 -10,2 47 -14,3
Finansieringsverksamheten
Forvarv av andelar fran innehavare utan bestimmande
inflytande 0,0 -6,2 -11,4 -9,8
Nyupptagna lan 11,6 9,8 11,7 138,8
Aterbetalning av l1an -8,5 1,6 -39,3 -117,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,1 52 -39,0 11,6
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,0 -0,1 -0,1 -0,3
Periodens kassafléde 28,1 9,6 -5,5 -0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 63,7 87,7 97,3 97,7
Likvida medel vid periodens slut 91,8 97,3 91,8 97,3
Betalda réantor -1,1 -2,0 -4,9 -6,8
Erhallna rantor 0,6 0,5 0,6 0,7

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till innehavare

Kv 42013 Aktiedgarnas utan bestimmande

MSEK andel inflytande Totalt
Ingdende balans 352,9 0,0 352,9
Resultat efter skatt -35,8 2,6 -33,2
Ovrigt totalresultat 0,8 0,0 0,8
Summa totalresultat -35,0 2,6 -32,4
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare

utan bestammande inflytande -3,4 -3,4
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande 0,8 0,8
Omvaérdering skuld put option -6,4 -6,4
Utgaende balans 311,5 0,0 311,5
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Hanforligt till innehavare

MEEK A ey o esammanc Total
Ingdende balans 339,6 : 0,0 339,6
Resultat efter skatt 25 2,1 4,6
Ovrigt totalresultat -0,2 - -0,2
Summa totalresultat 2,3 2,1 4,4
Emission av konvertibler 1,0 1,0
Utdelning till innehavare utan bestéammande inflytande -0,6 -0,6
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare
utan bestdmmande inflytande 1,7 1,7
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande -3,2 -3,2
Omvardering skuld put option 59 59
Utgaende balans 348,8 0,0 348,8
Helér 2013 Aktieagarnas M e ammance .
nde infl otalt
Ingdende balans 348,8 V‘a(f)‘tig 348,8
Resultat efter skatt -32,8 7,7 -25,1
Ovrigt totalresultat 0,9 0,0 0,9
Summa totalresultat -31,9 7,7 -24,2
Utdelning till innehavare utan bestdammande inflytande -3,4 -3,4
Overforing av évervarde mellan majoritetségare och
innehavare utan bestammande inflytande -0,1 0,1
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare
utan bestammande inflytande -4,5 -4,5
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande 0,1 0,1
Omvardering skuld put option -5,3 -5,3
Utgaende balans 311,5 0,0 311,5
Hel&r 2012 Aktieagarnas ~ "anforigt tll innehavare
MSEK andel v b65t?$$§23§ Totalt
Ingdende balans 409,1 0,0 409,1
Resultat efter skatt -62,4 3,3 -59,1
Ovrigt totalresultat -1,6 - -1,6
Summa totalresultat -64,0 3.3 -60,7
Emission av konvertibler 1,0 1,0
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande -6,2 -6,2
Overforing av 6vervarde mellan majoritetsagare och
innehavare utan bestammande inflytande -5,5 55
Forsaljning till (+) forvary fran (-) innehavare
utan bestammande inflytande 2,9 29
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande -5,5 -5,5
Omvardering skuld put option 8,2 8,2
Utgaende balans 348,8 0,0 348,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Rorelsens intékter 0,3 - 0,4 -
Rorelsekostnader, inkl. avskrivningar -14,5 -8,1 -40,8 -43,4
Rorelseresultat -14,2 -8,1 -40,4 -43,4
Finansiella poster, netto 25,0 -142,7 243 -142,2
Resultat efter finansiella poster 10,8 -150,8 -16,1 -185,6
Skattekostnad - - 0,1 -
Resultat efter skatt 10,8 -150,8 -16,0 -185,6

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Resultat efter skatt 10,8 -150,8 -16,0 -185,6
Ovrigt totalresultat: - - - -
Summa dvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 10,8 -150,8 -16,0 -185,6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 december 31 december
MSEK 2013 2012
Tillgdngar
Aktier i dotterbolag 680,1 680,1
Ovriga anlaggningstillgangar 2,1 0,8
Fordringar koncernfoéretag 11,9 -
Summa anlaggningstillgangar 694,1 680,9
Ovriga fordringar 1,5 1,6
Fordringar koncernforetag 83,4 64,0
Likvida medel 83,0 82,9
Summa omsattningstillgangar 167,9 148,5
Summa tillgangar 862,0 829,4
Summa eget kapital 677,8 693,8
Langfristiga skulder 11,5 9,0
Kortfristiga skulder till koncernféretag 162,9 119,9
Ovriga kortfristiga skulder 9,8 6,7
Summa skulder och eget kapital 862,0 829,4
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 10,8 -150,8 -16,1 -185,6
Avskrivningar 0,1 - 0,1 0,1
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 0,4 162,9 1,2 162,9
Rorelsekapitalférandring -21,1 -23,6 -1,1 -0,9
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -9,8 -11,5 -15,9 -23,5
Investeringsverksamheten
Ovriga investeringar - - - -
Ovriga avyttringar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan, konvertibel - 11,1 - 111
Forandring fordran pa koncernforetag -0,2 - -11,9 15,3
Forandring skuld till koncernforetag 37,3 15,9 27,9 42,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37,1 27,0 16,0 69,3
Periodens kassafléde 27,3 155 0,1 45,8
Likvida medel vid periodens bérjan 55,7 67,4 82,9 37,1
Likvida medel vid periodens slut 83,0 82,9 83,0 82,9
Betalda réntor -1,5 -0,4 -1,5 -1,1
Erhallna rantor 1,0 0,5 1,9 1,7

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Ingdende balans 667,0 843,6 693,8 878,4
Emission av konvertibler - 1,0 - 1,0
Resultat efter skatt 10,8 -150,8 -16,0 -185,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Utgaende balans 677,8 693,8 677,8 693,8
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1 Allméan information och redovisningsprinciper
Global Health Partner AB (publ), org nr 556757-1103, har sitt sate i Géteborg, Sverige och huvudkontoret ar
belaget pa Ostra Hamngatan 26-28.

Foretagets redovisning har uppréattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
s& som de antagits av Europeiska Unionen. Att uppratta redovisningen i enlighet med IFRS kraver att upp-
skattningar och bedomningar gors vilka paverkar tillgangarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas
redovisade varde for rapportperioden. Trots att gjorda uppskattningar ar baserade pa foretagsledningens
kannedom avseende belopp, handelser och atgarder kan det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda
uppskattningar och bedémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals kronor (MSEK).

Den 28 november 2012 godkandes ett incitamentsprogram av den extra bolagsstamman. Programmet bestar
av emitterade konvertibla skuldebrev. Innehavare av konvertibler har under perioden 21 december 2015

fram till 24 februari 2016 mojlighet att konvertera dessa till nya aktier i Global Health Partner till en faststalld
konverteringskurs om 5,05 kronor. | det fall konvertering inte sker forfaller lanet till betalning den 16 mars 2016.
Under 2013 belastas resultatet med kostnader fér programmet med -1,8 MSEK, varav -0,4 MSEK f6r det fjarde
kvartalet.

Fran och med 2013 har diagnosomradet Maternal Health Care flyttats frAn segmentet Gastro/Surgery till
segmentet Arrhythmia/New Specialities och jamforelsetalen har darmed omraknats for bada segmenten enligt
IFRS 8, p. 29.

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 fér juridiska personer. Tillampade redovisnings-
principer 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2012 utom vad galler for ett antal
mindre andringar av befintliga standarder samt nya tolkningar vilka har trétt i kraft per 1 januari 2013. Nya
standarder som kan bedémas ha paverkan pa koncernens eller moderbolagets resultat, finansiella stéllning
eller upplysningar ar; IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som kréver att poster inom 6vrigt totalresultat
som kan omklassificeras till resultatrakningen presenteras separat, Andringar i IFRS 7, nya upplysningskrav
samt IFRS 13 Verkligt varde vardering. Ingen av de reviderade IFRS har haft ndgon materiell effekt pa
koncernens resultat eller stallning. For ytterligare information om redovisningsreglerna, hanvisas till Global
Health Partners Arsredovisning 2012, sidan 46-50.

2 Resultat per aktie

Resultat per aktie har berédknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden — for fjarde kvartalet 2013

uppgick dessa till 66 082 387 st (66 082 387) och for helaret till 66 082 387 st (66 082 387). Betraffande det

under slutet av 2012 genomforda konvertibelprogrammet har ingen utspadningseffekt enligt IAS 33 uppstéatt d&
konvertibelskulder endast ger upphov till utspadningseffekt nar dess ranta per stamaktie som kan erhéllas vid

konvertering understiger resultat per aktie fore utspadning.

3 Aktiekapital
Per den 31 december 2013 uppgick antalet utestdende stamaktier till 66 082 387 st (66 082 387) med ett
kvotvarde om 1 SEK per styck.

4 Kort- och langfristiga rantebarande skulder
Per den 31 december 2013 hade foretaget nyttjat krediter om 150,4 MSEK (182,8). Av detta belopp &r
16,6 MSEK (29,8) klassificerat som kortfristiga skulder och 133,8 MSEK (153,0) som langfristiga skulder.
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5 Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvarv

Global Health Partner avyttrade i januari hela innehavet i dotterforetaget Ulriksdal Sykehus. Effekter pa

koncernens likvida medel och resultat- och balansrakning sammanfattas nedan.

Under forsta kvartalet avyttrades samtliga aktier i intressebolaget OB Klinika.

Avtal traffades under forsta kvartalet om forvary av samtliga utestdende aktier i dotterbolaget

Specialisttandlakarna Norrkdping. Képeskillingen uppgick till 1,7 MSEK.

Slutreglering av tidigare skuldférd kdpeskilling gjordes under andra kvartalet till innehavare utan

bestammande inflytande i Spine Center Géteborg.

Under fjarde kvartalet forvarvades 30,1 procent fran innehavare utan bestimmande inflytande i Stockholm
Gastro Center. Kopeskillingen kommer att erlaggas i tva steg dar 80 procent utbetalas under forsta halvaret
2014 och resterande kdpeskilling under forsta kvartalet 2015. Avtalad kdpeskilling med betalning 2014
uppgar till 19,5 MSEK och resterande del som &r beroende av resultatutfall 2014 har skuldférts med 5,4

MSEK.
MSEK Totalt
Paverkan pa koncernens likvida medel:
a) Avyttring av dotterbolaget Ulriksdal Sykehus 11,4
b) Avyttring av intressebolaget OB Klinika 0,2
¢) Likvid erlagd avseende foregdende ars forvarv av aktier i Spine Center Géteborg,

15 procent (dellikvid) -7,0
d) Likvid erlagd avseende foregaende ars forvarv av aktier i Ortho Center IFK-Kliniken,

7,3 procent (dellikvid) -2,7
e) Forvarv av aktier i Specialisttandlakarna Norrkdping, 33,3 procent -1,7
Paverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto 0,2
MSEK Totalt
a) Effekter pa koncernens resultat och stallning vid avyttring av Ulriksdal Sykehus:

Erhallen likvid vid forsaljning 11,4
Summa nettovarde av avyttrade tillgdngar och skulder -1,0
Summa resultateffekt 10,4
Specifikation av avyttrade nettotillgangar:

Materiella anlaggningstillgangar -6,4
Finansiella anlaggningstillgangar inklusive uppskjuten skatt -3,0
Varulager -0,2
Kortfristiga fordringar -1,2
Hanforligt till innehavare utan bestdmmande inflytande 0,8
Langfristig rantebarande skuld 3,0
Kortfristig rantebarande skuld 3,2
Ovriga kortfristiga skulder 2,8
Avyttrade nettotillgdngar -1,0
MSEK Totalt
b) Effekter pa koncernens resultat och stallning vid avyttring av OB Klinika:

Erhallen likvid vid forsaljning 0,2
Summa nettovarde av avyttrade tillgdngar och skulder 0,0
Summa resultateffekt 0,2
Specifikation av avyttrade nettotillgangar:

Kapitalandel 0,0
Avyttrade nettotillgangar 0,0
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MSEK Totalt

e) Forvarv av utestdende aktier i Specialisttandlakarna Norrkoping, totalt 33,3 procent:

Kontant betald kdpeskilling 1,7
Summa képeskilling 1,7
Summan av vardet av forvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put-option -1,8
Vardereglering put option 0,1
Summa -1,7
MSEK Totalt
Forvarv av 30,1 procent av utestdende aktier i Stockholm Gastro Center:

Skuldférd koépeskilling for betalning 2014 19,5
Skuldford resultatbaserad kdpeskilling for betalning 2015 53
Summa képeskilling 24,8
Summan av vardet av forvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put-option -21,1
Vardereglering put option -3,7
Summa -24,8

6 Segmentsredovisning

Global Health Partner-koncernen har fyra rorelsedrivande affarsomréde som redovisas som fyra segment.
| varje affarsomrade ingér ett eller flera diagnosomraden. Segmenten redovisas separat under rubriken
"Utveckling per Affarsomréade”.

m Affarsomréde Spine/Orthopaedics

m Affarsomréde Gastro/Surgery

m Affarsomrade Arrhythmia/New Specialities
m Affarsomrade Dental

Kv 4 2013 Spine/ Gastro/ Arrhythmia/

MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental  Centralt Totalt
Forsaljningsintékter 132,3 38,3 11,9 25,9 - 208,4
Rorelseresultat fore

goodwillnedskrivningar 7,4 0,7 25 3,0 -11,4 2,2
Goodwillnedskrivningar - - - -30,0 - -30,0
Rorelseresultat 7.4 0,7 2,5 -27,0 -11,4 -27,8
Finansiellt netto -0,4 -0,1 -0,1 0,0 -0,9 -1,5
Resultat fore skatt 7,0 0,6 2,4 -27,0 -12,3 -29,3
Kv 4 2012 Spine/ Gastro/ Arrhythmia/

MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental  Centralt Totalt
Forsaljningsintékter 131,8 43,6 8,1 22,3 - 205,8
Rorelseresultat fore

goodwillnedskrivningar 12,4 0,7 0,7 1,3 -5,6 9,5
Goodwillnedskrivningar - - - - - -
Rorelseresultat 12,4 0,7 0,7 13 -5,6 9,5
Finansiellt netto -1,0 -0,7 -0,2 -0,8 0,0 -2,7
Resultat fore skatt 11,4 0,0 0,5 0,5 -5,6 6,8
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Helar 2013 Spine/ Gastro/ Arrhythmia/

MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental Centralt Totalt
Forsaljningsintékter 465,2 1457 39,4 87,4 - 737,7
Rérelseresultat fore

goodwillnedskrivningar 23,0 19,9 5,0 3,9 -29,6 22,2
Goodwillnedskrivningar - - - -30,0 - -30,0
Rorelseresultat 23,0 19,9 5,0 -26,1 -29,6 -7,8
Finansiellt netto -1,8 -0,2 -0,4 -0,1 -7,1 -9,6
Resultat fore skatt 21,2 19,7 4,6 -26,2 -36,7 -17,4
Helar 2012 Spine/ Gastro/ Arrhythmia/

MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental Centralt Totalt
Forsaljningsintakter 450,9 152,9 30,6 88,9 - 723,3
Rorelseresultat fore

goodwillnedskrivningar 18,5 -9,5 1,9 13,7 -28,6 -4,0
Goodwillnedskrivningar -6,6 -0,2 - -30,0 - -36,8
Rorelseresultat 11,9 -9,7 1,9 -16,3 -28,6 -40,8
Finansiellt netto -3,3 -4,9 -0,8 -4,1 1,6 -11,5
Resultat fore skatt 8,6 -14,6 11 -20,4 -27,0 -52,3

Omsaéttning och rorelseresultat for respektive segment redovisas efter allokering av kostnader for
Affarsomradesspecifika personal- och projektkostnader, men exklusive kostnader for centrala funktioner och

affarsutveckling som avser koncernen i sin helhet.

Per den 31 december 2013 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

Spine/ Gastro/ Arrhythmia/
MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental Centralt Totalt
Totala tillgangar 391,9 71,8 18,3 57,0 1311 670,1
Varav goodwill 276,4 48,3 29 45,9 - 373,5
Totala skulder 98,0 35,5 13,2 11,4 200,5 358,6
Varav réantebarande skulder 24,0 3,2 4,9 1,4 116,9 150,4
Av- och nedskrivningar -14,4 -6,2 -4,6 -32,4 0,0 -57,6

Per den 31 december 2012 utgjorde tillgangar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar foljande:

Spine/ Gastro/ Arrhythmia/
MSEK Orthopaedics Surgery New Specialities Dental Centralt Totalt
Totala tillgangar 401,9 82,8 20,7 88,3 134,0 727,7
Varav goodwill 275,9 48,3 2,9 75,9 - 403,0
Totala skulder 1211 31,9 13,5 12,6 199,8 378,9
Varav rantebarande skulder 43,6 6,3 8,2 0,5 124,2 182,8
Av- och nedskrivningar -22,2 -11,3 -4,1 -32,7 -0,1 -70,4
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7 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

I nedanst&ende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts
gors utifran tre nivaer;

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden

31 december 2013

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som kan séljas - - 2.4 2,4

Summa tillgangar - - - 2,4

31 december 2012

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgingar som kan séljas - - 52 5,2

Summa tillgdngar - - 5,2 5,2

31 december 2013

MSEK Niv& 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del 44,3 44,3
- Skuldférda tillaggskopeskillingar 7,3 7,3
- Skuldférda put options, kortfr. del 19,5 19,5
Summa skulder 71,1 71,1

31 december 2012

MSEK Niv& 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt .
- - 19

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 60,7 60,7

- Skuldforda tillaggskopeskillingar - - 4,6 4,6

- Skuldférda put options, kortfr. del - - 11,0 11,0

Summa skulder - - 76,3 76,3

Skulden fér put options samt skuldférda tillaggskdpeskillingar har varderats till verkligt varde. Skulden &r
beroende av bedémningar av dotterbolagens framtida I6nsamhet. Det finns &ven en osékerhetsfaktor
betraffande nér i tiden skulden ska regleras.
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8 Personal
Medelantal anstallda uppgick for fjarde kvartalet 2013 till 388 (388). For helaret 2013 uppgick medelantal
anstallda till 404 (394).

9 Forsaljningsintakter och rorelseresultat per geografiskt omrade
Global Health Partner bedriver &ven verksamhet i Férenade Arabemiraten. Andelen omséttning som harror fran
lander utanfor Norden uppgick till 2 procent (2) under arets fijarde kvartal och under heléret till 2 procent (2).

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Forsaljningsintakter fran verksamhet i Sverige 174,9 166,5 615,2 574,5
Forsaljningsintakter fran verksamhet i 6vriga Norden 29,7 35,1 107,3 131,4
Forsaljningsintakter fran ovriga lander 3,8 4,2 15,2 17,4
Redovisade forsaljningsintakter 208,4 205,8 737,7 723,3

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Rorelseresultat frAn verksamhet i Sverige* 6,0 7,5 9,2 6,7
Rorelseresultat fran verksamhet i 6vriga Norden -0,2 1,7 10,9 -15,1
Rorelseresultat frdn 6vriga lander -3,6 0,3 2,1 4,4
Redovisat rorelseresultat fore goodwillnedskrivningar 2,2 9,5 22,2 -4,0
Redovisat rorelseresultat efter goodwillnedskrivningar -27,8 9,5 -7,8 -40,8

* inklusive centrala kostnader i Sverige

10 Véasentliga handelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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~” GLOBAL HEALTH PARTNER

Global Health Partner AB (publ) Ostra Hamngatan 26-28 411 09 Géteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 31313 21
www.globalhealthpartner.com

Global Health Partner ar en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom
utvalda diagnosomraden, genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare blir partners
och delagare. Flera kliniker med hdg patientvolym inom samma diagnosomrade leder till en hdgre
effektivitet och kvalitet, vilket ar fundamentet for klinikernas och Global Health Partners verksamhet
—"Kvalitet genom Specialisering”.
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