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OKTOBER - DECEMBER 2013
Totala intakterna uppagick till 148,0 (163,5) MSEK
EBITDA exkl engangsposter uppgick till 7,1 (17,6), och EBITDA-marginalen till 4,8 (10,8)%

I kvartalsresultat ingar det poster av engangskaraktar, relaterade till tvisten med Cederroth (-0,6 MSEK).

Resultat efter skatt uppgick till -13,5 (-13,9) MSEK

o

o

o

@ EBITDA uppgick till 6,4 (10,1) MSEK, och EBITDA marginalen till 4,4 (6,2)%
o

@ Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar uppgick till 5,8 (20,4) MSEK

o

Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,05) SEK

JANUARI - DECEMBER 2013

Totala intédkterna uppgick till 607,4 (694,9) MSEK

EBITDA exkl engangsposter uppgick till 64,6 (72,6), och EBITDA-marginalen till 10,6 (10,5)%

| &retsresultat ingar det poster med engangskaraktar, fran tvister med Cederroth (-26,4 MSEK) och Bayer (-1,9 MSEK).
EBITDA uppgick till 36,3 (59,5) MSEK, och EBITDA-marginalen till 6,0 (8,6) %

Resultat efter skatt uppgick till -16,1 (-10,8) MSEK

Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar uppgick till 16,5 (65,6) MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,04) SEK

FORSALJNINGSUTVECKLING (JAMFORT MOT SAMMA PERIOD FOREGAENDE AR)
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VDs kommentar

Bolaget har under det sista kvartalet genomgatt
ytterligare strukturella férandringar med évergang till
en nordisk marknadsorganisation och med tydligare
renodling av de lokala saljorganisationerna. Vi ser
positiva effekter i synergier och battre nordiskt
samarbete 6ver granserna, men att genomfora
organisatoriska féréandringar tar tid.

Vidare har vi genom forsaljning av var webbhandel
ANI Oy under januari tydliggjort en renodling av
koncernen till att ha tvd kommersiella divisioner. Ett
retail/'varumarkesbolag under namnet Bringwell och
prenumerationsférsaljning med NaturaMed Pharma
("NMP”).

Tyvarr har forséljningen i koncernen fortsatt att
minska jamfort med foregaende ar, trots en lyckad
lansering av Sinupret och en stark tillvéxt av MOVO
under sista kvartalet. Orsaken till den nedatgdende
trenden ar sviktande forsaljning for kosttillskott och
forkylningsprodukter i bade Sverige och Norge.
Vidare har bolaget tappat listningar pa sportproduk-
terna hos de storsta kedjorna. Exportforséljningen
minskade i Benelux och UK beroende pa évergaende
strukturella férandringar hos véra tva viktigaste
kunder. Aven NMP hade svagare kvartal jamfért med
foregaende ar.

I NMP har vi under ar 2013 investerat i en ny och
forbattrad teknologisk plattform med en analys-
avdelning som &r inriktad pa att ge en betydligt
forbattrad precision i sina erbjudanden och marknads-
foring. Dessa investeringar ar gjorda for att sdkra en
framtida god intjaning. | sista kvartalet 2013 genom-
fordes tva stora kampanjer med héga marknads-
foringsinvesteringar jamfort med tidigare ar, for att
sakra god forséljning i Q1 2014. Dessa har negativt
paverkat sista kvartalets resultat i 2013.

Under 2013 har bolaget igangsatt kostnadseffektivi-
seringar som gor att vi ar betydligt béattre dimen-
sionerade att driva en mer effektiv och l6nsam
verksamhet.
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Under ar 2014 ska Bringwell lansera en rad nya
produkter. Till exempel kommer var bastsaljande
produktserie frn Norge, Bio-Life, bestdende av helt
naturliga vitaminer och greens att lanseras ocksa i
Sverige och Finland under varen. Det &r dven
gladjande att nylanseringen Sinupret, som
introducerades i september 2013, nu ar listad i alla
svenska apotekskedjor.

Darmed fortsatter vi att fokusera pa att bygga var
karnverksamhet. Vi har vassat och renodlat var
produktportfélj. Var ambition &r att skapa tillvaxt for
vara prioriterade varumarken och att ta ansvar for
utvalda licensvarumarken. Trots att vi hade ett svagt
sista kvartal ar bedémningen fortsatt att vi ar pa ratt
vag mot var vision att bli ledande i Norden inom hélsa
och vélbefinnande.

Lars Lund-Roland, VD och koncernchef

VERKSAMHETEN

Bringwell ar verksamt pa den nordiska marknaden for
egenvardsprodukter och OTC - lakemedel. Med
egenvardsprodukter avses kosttillskott, halsosamma
livsmedel, hudvard och naturlakemedel. Bringwells
mal ar att finnas i samtliga nordiska lander (Sverige,
Norge, Danmark och Finland) och i samtliga kanaler
(halsofackbutiker, apotek, dagligvarubutiker, tranings-
butiker, Internet, postorder och export). Bringwell har
som mal att uppna en forsaljningsbalans mellan de
olika kanalerna i Norden.
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OMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Okt-dec 2013

m Kosttillskott 70,1%
m Naturlakemedel 11,8%

= Sportnutrition 11,1%

Hudvérd 3,9%
OTC - lakemedel 3,1%

Okt-dec 2012

m Kosttillskott 72,2%
m Naturlakemedel 11,0%

= Sportnutrition 13,0%

Hudvard 2,4%
OTC - lakemedel 1,4%

OMSATTNING PER GEOGRAFISKT OMRADE

Okt-dec 2013

m Sverige 45,4%
= Norge 31,3%

= Finland 15,5%

Danmark 4,2%

Export 3,6%

OMSATTNING PER KANAL
Okt-dec 2013

u Direktforséljning 31,1%

m Halsofackhandeln 30,9%

m Apotek 15,1%
Dagligvaruhandeln 7,2%
Internet 6,1%
Traningsbutiker/évrigt 6,0%
Export 3,6%

Okt-dec 2012

m Sverige 41,1%
m Norge 36,3%
m Finland 14,8%

Danmark 4,2%
Export 3,6%

Okt-dec 2012

u Direktforséljning 32,2%

m Halsofackhandeln 31,8%

m Apotek 14,1%
Dagligvaruhandeln 6,8%
Internet 5,5%
Traningsbutiker/évrigt 6,0%
Export 3,6%

Kosttillskott fortsatter att
vara det viktigaste produkt-
segmentet for Bringwell-
koncernen, trots en minsk-
ning jamfort mot f.g. ar.
Bringwell vaxer inom seg-
mentet lakemedel, drivet av
nylanseringarna av Sinup-
ret och Prosabal. Totalt star
nu lakemedelsegmentet for
14,9% jamfort med 12,4 %
foregdende ar.
Minskningen inom sportnut-
rition har férorsakats av
hogre konkurrens pa mark-
naden och renodling av
produkter som foljd av
EFSA reglering (bl. a.
Twinlab)

Sverige fortsatter att vara den
stérsta marknaden inom
Bringwell-koncernen, dar
framforallt Apotek och hélso-
fackhandeln har 6kat sin
andel jamfért med samma
period f.g. ar. Daremot har
Bringwell minskat positionen i
Norge, mest i hdlsofackhan-
deln och postorder. Finland
har stérkt sin andel av total-
forséljningen. Danmark och
Export ligger pa oférandrade
nivaer jamfort med forega-
ende Ar.

Postorder och Hélsofack-
handeln &r koncernens
viktigaste forsaljningska-
naler med ca 30 % i re-
spektive segment. Daremot
har Apotek, dagligvaruhan-
deln och Internet okat i
jamforelse med motsva-
rande period f.g. &r och
Apotek star nu for 15,1% av
Bringwell-koncernens om-
séattning. Lanseringen av
Sinupret har paverkat for-
séljningen till Apotek posi-
tivt.
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Bringwell har tva viktiga verksamhetsomraden — som skiljer sig vasentligt fran varandra

Bringwell "retail” &r verksamt i alla nordiska lander, och motsvarar ca tva tredjede-
lar av Bringwell-koncernens intakter. Inom ramen av detta verksamhetsomréde

séljs det Bringwell Brands till grossist och butiker, som i sin tur saljer vidare till
slutkonsument. Har ingar det produkter som Mivitotal, Eskimo-3, Kan Jang, Probi,

WNT, Multipower, MOVO med flera.

9 Bringwell’

Bringwell Retail séljer framfor allt kosttillskott, men har &ven 12 lakemedelspro-

dukter, sportnutrition och naturkosmetik i sitt sortiment.

NaturaMed Pharma séljer sina varor, under varumarket NaturaMed Pharma,
direkt till konsument via postorder/prenumerationsform i Norge, Sverige och Fin-
land. NaturaMed Pharmas produktsortimet bestar av kosttillskott, med undantag

av en lakemedelsprodukt, Prosabal, som séljs i Sverige.

Bringwell-koncernen ar kanslig for variationer i NMP:s prestationer da
NaturaMed Pharmas verksamhet har hga marginaler och darmed driver ca 85%

av Bringwell- koncernens EBITDA.

FINANSIELL STALLNING OCH UTVECKLING
AVSEENDE FJARDE KVARTALET

EBITDA under fjarde kvartalet 2013 uppgick till 6,4
(10,1) MSEK. Resultat efter skatt fér perioden upp-
gick till -13,5 (-13,9) MSEK. Resultatet efter skatt
justerat for avskrivning av immateriella tillgangar
uppgick till -6,7 (11,3) MSEK.

Under kvartalet har EBITDA paverkats av poster med
engangskaraktar, relaterade till dom i tvist med Ce-
derroth (-0,6 MSEK). Aven tidigare VD’s avgangsve-
derlag samt fortidslésen av hyra i Biokraft i motsva-
rande kvartal i 2012 betraktas som en engangspost.
Justerat med dessa poster uppgick kvartalets
EBITDA till 7,1 mot 17,6 i féregdende ar, vilket mots-
varar EBITDA marginal p& 4,8% (10,8)%.

Kassaflodet under fjarde kvartalet uppgick till 5,8
(20,4) MSEK efter forandringar i rorelsekapitalet 4,5
MSEK. Varulagret var vid periodens utgang 74,1
MSEK att jamféras med 74,0 MSEK vid 30 september
2013. Kundfordringarna var 62,4 MSEK, mot 73,6
foregaende kvartal och leverantorsskulderna var 46,4
MSEK mot 48,7 vid 30 september 2013. Under kvar-
talet har koncernen betalat 0,9 MSEK i skatt.

Soliditeten uppgick vid utgdngen av kvartalet till
50,4%, jmf med 50,3% per 30 september 2013.

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE
HELARET 2013

Under helaret minskade omsattningen med 12,6%
och uppgick till 607,4 MSEK. Bolaget paverkas av alla
nordiska valutors utveckling gentemot den svenska
kronan. Den norska kronans paverkan ar storst ef-
tersom 30,5% av omséattningen &r i NOK och utgor
79,4% av bolagets EBITDA. Med oférandrade valuta-
kurser hade omsattningen minskat med 11,1% jam-
fért med 2012. EBITDA under 2013 uppgick till 36,3
MSEK. Med oférandrade valutakurser hade EBITDA
uppgatt till 37,9 MSEK jamfort med 2012. Darmed
hade valutaeffekterna en negativ effekt pad omsatt-
ningen och EBITDA.

NaturaMed

PHARMA
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LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Bolaget har fran bank erhallit bekraftelse om att be-
fintligt facilitetsavtal 16per vidare fram till slutet av maj
2014, och forhandlingar avseende nytt avtal pagar.
Gallande skadestand till Cederroth har detta tackts
med en bankgaranti. Bringwell har en checkkredit om
70 MSEK, vilken har utnyttjats med 53,1 MSEK per
31 december 2013. Bringwells likvida medel uppgick
till 3,9 MSEK. Under kvartalet har Bringwell amorterat
det efterstallda lanet till Ture Invest pa totalt 5,7MSEK.
Rantebarande nettoskuld inklusive det efterstallda
lanet frAn Validus om 20,5 MSEK inkl. kapitaliserad
ranta, uppgick till 269,7 MSEK jamfért med 276,5
MSEK foregaende kvartal.

Vid utgangen av kvartalet uppgick skulderna avse-
ende tillaggskopeskillingar till totalt 1,4 MSEK, vilka
forfaller till betalning under 2014.

Utveckling av kassaflodet (MSEK)
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SASONGSVARIATIONER

Bringwells malsattning ar att ha en produktportfélj av
valdokumenterade egna och inlicensierade produkter
med en stark marknadsnarvaro inom terapiomradena
Mage/Tarm, Prostata hypertrofi, Vitaminer och Mine-
raler, Hjarta/Kérl, Férkylning, Immunférsvar och Hud-
vard. Den starka marknadsnarvaron inom dessa
omréden ska bidra till minskade sasongsvariationer
och ge en stabil vinstgenerering. Bringwell har for
avsikt att skapa en produktportfolj bestdende av farre
produkter med hégre omsattning. For 2013 var forsta
och tredje kvartalen de sdsongsmassigt starkaste
perioderna.

TILLAGGSKOPESKILLINGAR

Under fjarde kvartalet 2013 har ingen tillaggskdpeskil-
ling utbetalats. Den enda kvarstadende tillaggskope-
skillingen &r relaterad till det finska dotterbolaget ANI
Oy. En omvardering av skuld géllande tillaggskope-
skilling har gjorts da saljarna inte uppnatt villkoren i
avtalet. Vid utgdngen av kvartalet uppgick skulder
avseende tillaggskopeskillingar till totalt 1,4 MSEK.
Tillaggskopeskillingarna har uppkommit i samband
med att en del av de férvarv som gjorts har en rorlig
del av kopeskillingen som &r beroende av bolagens
framtida EBITDA-utveckling. Avtalen om tillaggskope-
skillingar I6per fram till 2014 och vérdet av uppskat-
tade framtida tillaggskopeskillingen baserar sig pa ett
uppdaterat estimat. P4 grund av att tillaggskopeskil-
lingarna inte ar definitiva till sin natur, klassificeras
dessa som en avséttning i Bringwells balansrékning.
Kortfristiga tillaggskopeskillingar klassificeras som
kortfristig Ovrig avsattning.

NARSTAENDE ACK. Q4
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INVESTERINGAR

Under kvartalet har Bringwell investerat 0 MSEK i
anlaggningstillgangar. Avskrivningar har belastat
perioden med 7,5 MSEK, varav avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar uppgar till 6,8
MSEK och materiella anlaggningstillgdngar med 0,7
MSEK.

RANTEDERIVAT

Bringwell rantesékrade under forsta kvartalet 2009
den kreditfacilitet om 255 MSEK, som slutamortera-
des i maj 2013. | enlighet med redovisningsreglerna i
IAS 39 skall réntederivat marknadsvérderas, vilket
innebar att det uppstar ett teoretiskt éver- eller under-
varde om den avtalade rantan avviker fran aktuell
marknadsranta, dar vardeférandringen i Bringwells
fall skall redovisas Over resultatrékningen. Inget nytt
rantederivat har ingatts s& marknadsvardet i rante-
derivatportféljen ar 0. Under perioden jan —dec har
+73 TSEK resultatforts. Detta beror pa att marknads-
rantan for att aterskaffa en ranteportfolj motsvarande
Bringwells réantestruktur uppgick till en lagre procent-
sats an den nuvarande. Kvartalets positiva vardefor-
andring beror p& att den aktuella marknadsrantan for
den aterstdende tiden av derivatet har gatt upp jam-
fort med foregdende kvartal. Kassaflodet paverkas
inte. Samtliga rantederivat ar klassificerade i niva 2
enligt IFRS 13.

PERSONAL

Antalet anstéllda var vid periodens utgang 135 (135).
Av det totala antalet anstéllda var 73 (73) kvinnor.

Ack.Q4 2013

Belopp i KSEK Forsaljning till Inkop fran Fordringar hos Skulder till
Validus - 2357 - 20775
Validus Engros 55725 21 824 4248 2903
Owrigt 387 2290 - 61
Summa 56 112 26471 4248 23739
Ack.Q4 2012

Belopp i KSEK Forsaljning till Inkop frén Fordringar hos Skulder till
Validus 35 1763 - 19 568
Validus Engros 64516 25689 7570 4002
Owrigt 390 1319 - 53
Summa 64 941 28771 7570 23623
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Sedan oktober 2007 har Bringwell Norge AS ett sam-
arbete med Validus AS:s dotterbolag Validus Engros
AS som innebar att Validus Engros AS lagerfor dessa
bolags produkter pa sitt lagerhotell. Vidare distribue-
rar Validus Engros AS varorna till bland annat hélso-
kostbutiker i Norge. Prisséttningen av dessa tjanster

sker pad samma villkor som mot 6vriga externa kunder.

Lan inkl upplupen ranta av huvudagare redovisas
under "skulder till” Validus om 20,5 MSEK. Pos-

ten "6vrigt” avser produktforsaljning till den tidigare
agarens dotterbolag. Inkdp avser konsultarvode till
familjemedlem till tidigare agares dotterbolag samt
produkter fran bolag till tidigare &gare i dotterbolag.
Prissattningen av dessa transaktioner sker pa samma
villkor som mot dvriga externa parter.

MODERBOLAGET

Under fjarde kvartalet 2013 uppgick nettoomsattning-
en till 2,7 (2,1) MSEK med ett resultat fére skatt pa
25,1 (-10,4) MSEK. Nettoomsattningen omfattar kon-
cernintern fakturering for tjanster. Moderbolagets
likviditet uppgick per den 31 december 2013 till 0 (0)
MSEK. Materiella investeringar i anlaggningstill-
gangar har gjorts under kvartalet med 0 (0) MSEK.
Antalet anstallda i moderbolaget var 9 (6) vid kvarta-
lets utgang.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER |
VERKSAMHETEN

Bringwell-koncernens verksamhet ar utsatt for risker
och oséakerhetsfaktorer av saval rorelsekaraktar som
finansiell karaktar. Risker av rérelsekaraktar utgérs
framst av sortiment, konkurrens, marknadsutveckling
medan risker av finansiell karaktar framst utgérs av

valutaexponering, finansiering och rante- och lanerisk.

Bringwell-koncernen arbetar [dpande med att hantera
dessa risker. Se vidare Arsredovisning 2012 dar det
finns en fullstdndig beskrivning av koncernens risker.

TVISTER

Cederroth AB har stamt Bringwell Sverige AB pa 20
MSEK i skadestand. | tillagg till ovan 20 MSEK till-
kommer deras krav relaterade till juridiska kostnader
och upplupen rénta sedan 2011. Bringwell Sverige
har bedémt beloppet som orealistiskt och utifran de
rattsliga och ekonomiska beddémningarna som har
gjorts av Bringwell Sverige och dess radgivare, har
man gjort beddmningen att ersattningsskyldigheten
uppgar till max 4,5 MSEK inkl. ranta vilket ocksa har
erlagts till motparten under Q4 2011. Tingsrattens
dom gick dock helt pa Cederroths linje. Efter en nog-
grann analys av domen tillsammans med flera advo-
kater, kunde konkluderas att domen var felaktig. Mot
den bakgrunden, éverklagades domen till Géta hov-
rétt varefter provningstillstdnd beviljades. D& Ceder-
roth valde att séka verkstallighet av domen, har
Bringwell Sverige stallt en bankgaranti som sakerhet.
Malet forvantas bli avgjort i slutet av 2014.

Bokslutskommuniké
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERI-
ODEN

Bringwell har &ven boérjat genomféra en omorganisat-
ion av hela marknadsfunktionen for att pa detta satt
skapa ett enda nordiskt team. Detta innebar &ven att
delar av markandsfunktionen outsourcas samt att
marknadsavdelningen i Malmo lagts ner for att skapa
en mer slimmad organisation.

Bringwell utsg under kvartalet Erika Bennerholt till ny
VD for Bringwell Sverige, parallellt med sin tjanst som
koncernens CMO.

Under perioden har &ven Lars Lund-Roland (koncern
CEO) och Jaana Viertola-Truini (koncern CFO) tilltratt
som tillsvidarelésningar efter att tidigare VD:ar i
Bringwell Norge och Bringwell Finland valt att lamna
bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

Bringwell slutférde under januari 2014 forséljningen
av dotterbolaget Active Nutrition International Oy.
Kopare &r The Hut Group Ltd, ett brittiskt online-
foretag, och kopeskillingen uppgar till 23,3 MSEK

(2,2 MGBP). Detta som ett led med arbetet att utvinna
synergier, effektivisera och forstarka organisationen
samt renodla verksamheten.

Fusionen mellan Bringwell Sverige AB och Green
Medicine AB tradde i kraft under januari 2014. Detta
innebar ingen organisatorisk férandring da bolagen
sedan lange arbetat som en gemensam enhet. Detta
ar en fordndring av den juridiska sammansattningen
och ar ett led i Bringwells arbete att na synergieffekter
och fokusera sig pa karnverksamheten.

ARSSTAMMA

Arsstamman halls p& IVAs Konferenscenter, Grev
Turegatan 16 i Stockholm den 24 april 2014 kl. 15.00
Arsredovisningen fér 2013 kommer att finnas tillgang-
lig pa Bringwells kontor, Grev Turegatan 18 i Stock-
holm, cirka tre veckor fore stamman.

Da Bringwell befinner sig i en omstruktureringsfas
foreslar styrelsen att arsstamman beslutar att ingen
utdelning lamnas avseende 2013. For 2012 utgick
ingen utedelning

KALENDARIUM

2014-04-24 Delarsrapport Q1
2014-04-24 Bolagsstamma Bringwell AB
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RESULTATRAKNING, KONCERN

Q4 Q4
Belopp i KSEK Not 2013 2012 Y2013 Y2012
Intékter 146 099 162 878 600 425 682 728
Owriga intékter 1875 655 6 992 12193
Summa intakter 1 147 974 163 533 607 417 694 921
Handelsvaror -52 539 -59 162 -219 698 -253 177
Ersattningar till anstéllda -29 736 -30 853 -105 264 -114 594
Av- och nedskrivningar -7 481 -28 607 -32573 -55 227
Owriga kostnader -59 271 -63 425 -246 188 -267 613
Summa kostnader -149 027 -182 047 -603 723 -690 611
Rorelseresultat 1 -1 053 -18 514 3694 4310
Vardeférandring réntederivat = 27 73 -151
Finansiella intékter 3308 1917 7942 3585
Finansiella kostnader -6 508 -3931 -19 305 -24 939
Finansiella poster - netto -3 200 -1987 -11 290 -21 505
Resultat fore skatt -4 253 -20 501 -7 596 -17 195
Skatt -9241 6 636 -8 455 6411
Periodens resultat -13 494 -13 865 -16 051 -10 784
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 494 -13 865 -16 051 -10 784
Data per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning
(kronor per aktie) -0,05 -0,05 -0,06 -0,04
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter
utspadning i tusental 258 225 258 225 258 225 258 225
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN
Q4 Q4

Belopp i kKSEK 2013 2012 Y2013 Y 2012
Periodens resultat -13 494 -13 865 -16 051 -10 784
Periodens 6wriga totalresultat:

Forandring avomrékningsreserv -2 455 2132 -33 384 -5063

Forandring av sakringsreserv = 174 - 134

Uppskjuten skatt 6wriga totalresultat = -45 - -35
Summa Owrigt totalresultat -2 455 2261 -33 384 -4 964
Periodens totalresultat -15 949 -11 604 -49 435 -15748

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15 949 -11 604 -49 435 -15 748
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BALANSRAKNING, KONCERNEN
Belopp i KSEK Not 31 dec 2013 31 dec 2012
Materiella anlaggningstillgangar 10 877 14 048
Immateriella anlaggningstill¢ 750 385 811074
Finansiella anlaggningstillgangar 21772 25059
Summa anlaggningstillgdngar 783 034 850 181
Varulager 74 099 73703
Kundfordringar och andra fordringar 71987 68 071
Likvida medel 3892 4104
Summa omsattningstillgangar 149 978 145 878
Summa tillgangar 933012 996 059
Eget kapital (hanforligt 469 775 519 211
till moderbolagets
Upplaning - 18 806
Uppskjutna skatteskulder 77 621 79 646
Owriga avséattningar - 2275
Summa langfristiga skulder 77 621 100 727
Checkrékningskredit 53117 35 646
Kortfristig upplaning 220499 234 583
Aktuella skatteskulder - 7723
Owriga avsattningar 1400 4 809
Derivat - 73
Leverantdrsskulder och andra skulder 110 600 93 287
Summa kortfristiga skulder 385616 376 121
Summa eget kapital och skulder 933012 996 059
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, KONCERNEN
Balanserad
Ovrigt vinst inklusive
Aktie- tillskjutet periodens
Omréaknings -
Belopp i KSEK kapital kapital reserver resultat Eget kapital
Eget kapital 1 januari 2012 51645 388 838 -5 744 100 220 534 959
Periodens resultat -4 964 -10 784 -15 748
Eget kapital 31 december 2012 51645 388838 -10 708 89 436 519211
Eget kapital 1 januari 2013 51645 388838 -10 708 89 436 519 211
Periodens resultat -33 384 -16 051 -49 435
Eget kapital 31 December 51645 388838 -44 092 73385 469 776
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Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Belopp i MSEK 2013 2013 2013 2013 2012
Intékter 146,1 154.,0 1415 158,9 162.9
Bruttovinstmarginal, % 64,0% 63,4% 63,3% 63,0% 63,7%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 6,4 -4,0 14,4 19,4 10,1
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

Q4 Q4
Belopp i kKSEK 2013 2012 Y2013 Y2012
Rorelseresultat -1 053 -18 514 3694 4310
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 7275 26 918 58 330 47 608
Erhallen ranta 137 103 434 510
Erlagd ranta -4162 -3 445 -13 257 -17 191
Betald inkomstskatt -914 711 -13 886 -10 390
Kassafldde fére rérelsekapitalforandringar 1283 5773 35315 24 847
Forandringar i rérelsekapital 4529 14 643 -18 797 40 730
Kassafléde efter rorelsekapitalféréandringar 5812 20416 16518 65577
Utbetalda tillaggskodpeskillingar - - -2 045 -
Forvarv av dotterforetag i i i i
Kassaflode frdn dwrig investeringsverksamhet -4 -342 -328 -3928
Kassafléde efter investeringsverksamhet 5808 20074 14 145 61 649
Forandring av checkrakningskredit -3279 -3173 17 470 -364
Upptagande avlan - - -
Amortering avlan - -15 000 -30 000 -60 000
Periodens kassafléde 2529 1901 1615 1285
Likvida medel vid periodens borjan 2218 1956 4104 2788
Kurseffekt likvida medel -855 247 -1 827 31
Likvida medel vid periodens slut 3892 4104 3892 4104
NYCKELTAL, KONCERNEN
Q4 Q4

Belopp i KSEK 2013 2012 Y2013 Y 2012
Nettoomsattnig 146 099 162 878 600 425 682 728
% tillvaxt nettoomsattning -10,5% -6,7% -12,9% -2,9%
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 6428 10 093 36 267 59 537
Bruttovinstmarginal, % 64,0% 63,7% 63,4% 62,9%
Rdorelsemarginal, % ned. nea. 0.6% 0.6%
Rdrelsemarginal foére avskrivningar, % 4,4% 6,2% 6,0% 8,7%
Soliditet, % 50,4% 52,1% 50.4% 52.1%
Skuldséattningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,6
Antal aktier vid periodens sluti tusental 258 225 258 225 258 225 258 225
Borskurs pa balansdagen, kr 152 1.48 152 1.41
Eget kapital per aktie, kr 1,82 2,01 1,82 2,01

Utdelning per aktie, kr
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen for
Bringwell AB-koncernen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU fér koncerner och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredo-
visningslagen.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2013

Bringwell tillampar sedan arsskiftet den nya uppstéllningsformen av 6vrigt totalresultat enligt IAS 1 samt lamnar
utdkade upplysningar kring poster som vérderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 13.

For ytterligare information och fullstandiga redovisningsprinciper se vidare Bringwells arsredovisning for verksam-
hetsaret 2012.

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

04 04
Belopp i KSEK 2013 2012 Y2013 Y 2012
Nettoomsattning 2659 2082 6 755 6536
Owriga rorelseintikter 195 -2 230 767 350
Rorelsens intakter 2854 -148 7522 6 886
Handelsvaror 340 -514 -4 -622
Owriga externa kostnader -5 669 -3163 -15471 -10 143
Personalkostnader -2770 -4 640 -10076 -15 442
Av- och nedskrivningar av materiella och -62 -64 -265 -152
Owriga rorelsekostnader - -725 - -726
Rorelseresultat -5 307 -9 254 -18 294 -20 199
Resultat frin andelar i koncernforetag - 2567 1160 -23 750
Owriga ranteintékter och liknande poster 4 039 5573 16 522 21 352
Réantekostnader och liknande poster -7 407 -9 272 -16 949 -22 057
Resultat fore b-disp och skatt -8 675 -10 386 -17 561 -44 654
Bokslutsdispositioner - -161 33740 26 156
Skatt -3322 -5920 -3322 -5 920

Periodens resultat -11 997 -16 467 12 857 -24 418
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i KSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
Materiella anlaggningstillgangar 659 290
Immateriella anlaggningstillgéngar 230 867
Finansiella anlaggningstillgangar 567 516 571192
Fordringar hos koncernforetag 205 850 249514
Summa anlaggningstillgangar 774 255 821 863

Kundfordringar - -

Fordringar hos koncernforetag 189 605 171737
Owriga kortfristiga fordringar 341 670
Skattefordringar 217 217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 407 1060
Kassa och bank - 5
Summa omsaéttningstillgangar 190570 173 689
Summa tillgangar 964 825 995 552
Eget kapital 453 376 440 394
Obeskattade reserver - 161
Avsattningar 1400 2275

Skulder till kreditinstitut = =
Skulder till koncernforetag = -

Owriga langfristiga skulder - 18 806
Summa langfristiga skulder - 18 806
Checkrakningskredit 53117 35 646
Skulder till kreditinstitut 220499 230 000
Leverantdrsskulder 1746 2035
Skulder till koncernforetag 228 420 249 534
Owriga kortfristiga skulder 626 5516
Owriga avsattningar - 4 809
Upplupna kostnader och férutbetaldan kostnader 5641 6 376
Summa kortfristiga skulder 510 049 533916

Summa eget kapital och skulder 964 825 995 552
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Bringwells segmentrapportering bestar av fem geografiska omraden férdelade éver forsaljning till; Sverige, Norge,

Finland, Danmark och Export. Bringwell har for avsikt att finnas narvarande p& samtliga marknader i Norden

NOT 1 SEGMENT

Intakter
Q4 Q4

Belopp i KSEK 2013 2012 Y2013 Y2012
Sverige 69 751 78 146 276 686 333543

varav internforsaljning -5 084 -11 309 -26 357 -35667
Norge 47 330 63 226 210 709 239129

varav internforsaljning -1715 -1104 -8 107 -5 959
Finland 24 557 25 896 98 367 104 994

varav internférsaljning -548 -1 496 -1 827 -5 645
Danmark 7129 5371 29 169 32691

varav internférsaljning -896 -1 096 -4 397 -4 698
Export 5569 5246 26 150 24 145
Centrala poster samt elimineringar 1881 653 7 024 12 388
Summa intakter 147 974 163 533 607 417 694 921
Rorelseresultat fore avskrivningar

Q4 Q4
Belopp i KSEK 2013 2012 Y2013 Y 2012
Sverige 8472 -432 651 11 768
Norge 2 855 4512 32 245 36 056
Finland 1134 5857 15 126 16 441
Danmark 607 128 3917 5214
Export 874 693 4648 4678
Centrala poster samt elimineringar -7 514 -665 -20 320 -14 620
Summa rorelseresultat fore avskrivn 6 428 10 093 36 267 59 537
Totala tillgangar
31 dec 31 dec

Belopp i KSEK 2013 2012
Sverige 236 621 251 659

varav goodwll 172 812 177 660
Norge 227 809 244 231

varav goodwill 188 015 198 792
Finland 93 791 87 260

varav goodwill 69 772 64 509
Danmark 31539 39 195

varav goodwill 22 604 31435
Export 62 530 48 859

varav goodwill 36 164 38 854
Oférdelade tillgangar 279 599 324 855
Summa tillgangar 931 889 996 059
NOT 2 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Belopp i KSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
Goodwill 489 366 511 250
Kunddatabas 65 879 87 499
Distributionsrattigheter 31 297 44 094
Varumarken 137 426 141 275
Recept 25153 25153
Balanserade utvecklingskostnader 1264 1803
Summa 750 385 811074
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Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av revisorerna. Rapporten kommer att
finnas tillganglig pa www.bringwell.com men kan ocksa bestéllas fran Bringwell AB pa
nedanstdende adress.

Stockholm den 25 februari 2014
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