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1 SAMANTEKT

Samantektin sem hér fer & eftir er i fimm hlutum sem merktir eru med bokstofunum A-E. Hver hluti
samanstendur af lidum sem bera nimer fra A1-E7.

Samantektin er Gtbdin i samraemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr.
809/2004, med sidari breytingum. Samantektin inniheldur alla pa li6i sem fram skulu koma i
samantekt samkvaemt framangreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru { samraemi vid vidauka V,
VII, VIIl og XV vid reglugerdina. Numerardd lidanna getur verid slitin og er asteedan su ad ekki er gerd
krafa um birtingu dkvedinna lida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i samraemi vio ofangreinda
vidauka.

pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn [id pa er mogulegt ad liurinn eigi ekki vid i tilviki

utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. | pvi tilviki er sett inn i samantektina stutt lysing
a lidnum dsamt textanum ,,a ekki vid“.

A. Inngangur og fyrirvari

Lidur | Upplysingakrafa

Al Fyrirvari Samantektina skal tulka sem inngang ad lysingunni.

Akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum udtgefanda skal tekin a
grundvelli lysingarinnar i heild sinni og peim vidaukum sem vid
hana kunna ad baetast og birtir hafa verid 4 sama hatt og hun.

Athygli er vakin & pvi ad ef farid er fyrir domstdla med krofu er
var@ar upplysingar i lysingu pessari geeti fjdrfestir sem er stefnandi
burft ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar &dur en
malareksturinn hefst.

Athygli er vakin & pvi ad einkaréttarabyrgd fellur eingéngu a pa
einstaklinga sem l6gdu fram samantektina, p.m.t. pydingu hennar,
ef hun er villandi, éndkveem eda i dsamraemi vid adra hluta
lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, i samhengi vid adra hluta
lysingarinnar, lykilupplysingar til adstodar fjarfestum pegar peir
ihuga hvort fjarfesta skuli i slikum verdbréfum.

A.2 | Sampykki A ekki vid.
utgefandans efa
adilans sem ber
abyrgd a ad semja
lysinguna fyrir
notkun
fjarmalamillilida a
lysingunni vid sidari
endursdlu eda
endanlegt utbod
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verdbréfa.

Upplysingar um
tilbodstimabilid
begar siBari
endursala og
endanlegt Utbod
fjarmalamillilida a
verdbréfum getur
farid fram og sem
sampykki fyrir
notkun lysingarinnar
tekur til.

Oll 6nnur skyr og
hlutlzeg skilyrdi
bundin sampykkinu,
sem vardar notkun
lysingarinnar.

Tilkynning med feitu
letri sem upplysir
fjarfesta um ad
fijarmalamilliligir
skulu veita
upplysingar um
skilmala og skilyrdi
tilbodsins pegar pad
er lagt fram.

B. Utgefandi

Lidur

Upplysingakrafa

B.1 Logformlegt heitiog | AAM GLEQ, kt. 630813-9990.
vidskiptaheiti
B.2 Logheimili og Borgartin 27, 105 Reykjavik, island. Utgefandi er fagfjérfestasjodur,
félagaform skradur & islandi, i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, sbr. 60. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi.
B.16 | Helstu eigendur Utgefandi er i eigu og rekinn af Oldu sjédum hf., kt. 5604038-0790,
Borgartuni 27, 105 Reykjavik, islandi.
B.17 | Lanshaefismat A ekki vid

utgefanda eda
skuldabréfa hans
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B.20

Yfirlysing pess efnis
hvort utgefanda var
komid a fot i peim
tilgangi ad gefa Gt
eignavarin verdbréf.

Utgefandi var stofnadur sérstaklega i peim tilgangi ad fjarfesta i
sértryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum
fijarmalafyrirtaekjum og afleidum & safn hlutabréfavisitalna, sem
fijdrmagnad er med utgéfu skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga,
sbr. 4. gr. reglna sj6dsins. Pa hefur dtgefandi heimild til ad fjarfesta i
innlanum fjarmalafyrirtaekja og reidufé.

B.21

Yfirlit yfir starfsemi

Utgefandi er fagfjarfestasjodur. Markmid Gtgefanda er ad dvaxta pa
fidrmuni sem greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir
hlutdeildarskirteini med  Gtgadfu skuldabréfa og annarra
fjarmalagerninga. Utgefandi fjarfestir med pad ad markmidi ad
tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldabréfa og
annarra skuldbindinga sem sjodurinn gefur Gt. Fjarfestingar
utgefanda munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans og mun
pvi greidslugeta sjodsins vera had greidslugetu métadila hans.
Fjarfestingarheimildir Utgefanda takmarkast vid fjarfestingar i
sértryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum
fijarmalafyrirteekjum, sbr. 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf
og afleidum & safn hlutabréfavisitalna. Fjarfestingar utgefanda i
60rum eignum eru Oheimilar en utgefandi ma eiga innldn hja
fiarmalafyrirtaekjum og reidufé.

Alda sjodir hf. er rekstrarfélag Utgefanda og fer med rekstur hans i
samrami vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi. Logformlegt heiti rekstrarfélagsins og
vidskiptaheiti er ALDA sjo6dir hf. (hjaheiti félagsins & ensku er ALDA
Asset Management hf.) og er pad skrad 4 islandi undir kennitélunni
560409-0790. Logheimili rekstrarfélagsins og skrifstofa er ad
Borgartuni 27, 105 Reykjavik og simanumerid er 5101080.
Rekstrarfélagid er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, og var stofnad
pann 11. april 2009. Félagi6 er ad 80% i eigu stjérnenda félagsins.

B.22

Ef Utgefandi hefur
ekki hafid starfsemi
fra skraningar- eda
stofndegi sinum og
engin reikningsskil
hafa verid 16gd fram
midad vid
dagsetningu
utgefandalysingar
skal gera grein fyrir

bvi |

utgefandalysingunni.

A ekki vid.
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B.23 | Samandregnar Efnahagsreikningur GLEQ i m.kr. 22.10.2013
figrhagsupplysingar | Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 560,0
Afleidusamningar 92,6
Fjarfestingar samtals 652,6
Adrar eignir
Fyrirframgreiddur kostnadur 33
Handbeert fé 9,5
Adrar eignir samtals 12,9
Eignir samtals 665,5
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 0,5
Skuldabréf 665
Skuldir samtals 665,5
B.24 | Verulegar daeskilegar | Engar verulegar breytingar hafa ordid a fjarhagsstodu dtgefanda fra

breytingar a
fjarhagsstodu
utgefanda

B.25

Undirliggjandi eignir

pvi ad sidustu endurskodudu reikningsskil voru birt pann 22.
oktober 2013 til dagsetningar lysingar pessarar.

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. logum nr.
11/2008, utgefnum af islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til
vidskipta @ Adalmarkadi Kauphallarinnar me& audkennid ISLA CB 16.
Fjarfestingin nemur um 85% af brittéeignum utgefanda.

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti utgefanda sértryggdu
skuldabréfanna er islandsbanki hf. og er hann skradur 4 islandi undir
kennitolunni 491008-0160. Logheimili islandsbanka hf. og skrifstofa
er ad Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik. islandsbanki hf. er vidskiptabanki
med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu & islandi sem slikur, sbr. 1. tl. 1.
mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Nanari upplysingar um islandsbanka hf. og sértryggdu skuldabréfin
ma finna i grunnlysingu og endanlegum skilmalum fyrir ISLA CB 16,
dags. 2. oktéber 2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18.
oktéber 2013, en skjolin eru felld inn i heild sinni i lysingu pessa med
tilvisun.

pd hefur utgefandi fjarfest i kauprétti @ erlenda visitélukorfu,
utgefnum af Barclays Bank PLC. Bankinn er skradur a Englandi undir
skraningarnimerinu 122702, og er med skrad heimilisfang ad 1
Churchill Place, London E14 5HP, England. Fjarfestingin nemur um
15% af brattéeignum utgefanda.
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Kauprétturinn er dagsettur 22. oktéber 2013 og er med gjalddaga
24. oktdber 2016, en vidmidunardagsetningar a visitélum eru 19. juli
2016, 19. agust 2016 og 19. oktéber 2016. Vidmidunarfjarhaed
(h6fudstéllinn) kaupréttarins er USD 6.279.767,- og er hann tengdur
erlendri visitolukérfu sem inniheldur soému visitolur, i somu
hlutféllum, og visitdlukarfan sem avoxtun skuldabréfsins sem lysing
pessi tekur til er tengd. Tilgangur Jutgefanda med
kaupréttarsamningnum er ad mata mogulegum greidslum
utgefanda samkvaemt haekkunarstudli skuldabréfanna.
B.26 | A8 pvi er vardar styrt | A ekki vid.
safn af eignum, sem
liggur til grundvallar
utgafunni, skal
tilgreina meelikvarda
sem eru notadir vid
fijarfestingar
B.27 | Yfirlysing ef A ekki vid.
utgefandi fyrirhugar
ad gefa at fleiri
verdbréf sem eru
tryggd med somu
eignum
B.28 | Lysing & skipulagi A ekki vid.
vidskipta
B.29 | Upplysingar um Greidsluferill sértryggdu skuldabréfanna, ISLA CB 16, sem Gigefandi

sjodstreymi eigna

hefur fjarfest i, er sa sami og a skuldabréfaflokknum sem lysing pessi
tekur til, ad 6dru leyti en pvi ad prir dagar lida & milli gjalddaga ISLA
CB 16 og skuldabréfaflokksins. Greidslur af ISLA CB 16 munu pvi
liggja & vorslureikningi tgefanda hjé islandsbanka hf. frd méttéku
og bar til greidslur af skuldabréfunum eru inntar af hendi. pa
greidast vextir af ISLA CB 16 & 6 mdnada fresti, sem utgefandi mun
dvaxta & innlansreikningi hja islandsbanka hf. fram ad gjalddaga
skuldabréfanna.

Kauprétturinn, sem utgefandi hefur fjarfest i, er med gjalddaga 24.
oktéber 2016, en vidmidunardagsetningar a visitdlum eru 19. juali
2016, 19. agust 2016 og 19. oktober 2016. Vidmidunarfjarhaed
(hofudstollinn) kaupréttarins er USD 6.279.767,- og er hann tengdur
erlendri visitélukérfu sem inniheldur somu visitélur, i sému
hlutféllum, og visitdlukarfan sem avoxtun skuldabréfsins sem lysing
pbessi tekur til er tengd. Tilgangur utgefanda med
kaupréttarsamningnum er ad meta mogulegum greidslum
utgefanda samkvaemt haekkunarstudli skuldabréfanna.
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A gjalddaga kaupréttarins (e. Expiration Date) er virdi kaupréttarins
reiknad Ot midad vid fjorar dagsetningar (19. juli 2016, 19. agust
2016, 19. september 2016 og 19. oktober 2016) og endanlegt virdi
kaupréttarins er medaltal af virdi kaupréttarins pessa fjora tilteknu
daga. Er petta gert til ad draga ur likum a ad 6venjulegar hakkanir
eda laekkanir a gjalddaga kaupréttarins hafi ahrif & verdgildi hans.

Virdi kaupréttarins er reiknad med eftirfarandi haetti:
Vidmidunarfjarhaed x Max [0, avoxtun visitolukorfunnar]

Med 6drum ordum ef visitélukarfan hakkar a umraeddu timabili pa
er virdi kaupréttarins jafnt og hlutfallslega haekkun vistolukorfunnar

margfoldud med vidmidunarfjarhaedinni. Ef avoxtun
visitolukérfunnar er neikvaed 4 umreeddu timabili er virdi
kaupréttarins ekkert.
B.30 | Nafn og lysing A ekki vid.
upphafsadila ad
verdbréfun eigna
B.33 | Starfsemi Utgefandi er stofnadur, skradur og starfraektur sem
fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, sbr. 60. gr.
Logheimili og laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
félagaform fagfjarfestasjodi.
Skipulag Logheimili utgefanda og skrifstofa er ad Borgartini 27, 105

Steerstu eigendur

Samandregnar
fiarhagsupplysingar

Pro forma
fiarhagsupplysingar

Rekstrardaatlun
Fjoldi hluta
Ardgreidslustefna

Helstu dhaettupaettir
sem eiga vid um
utgefandann eda
atvinnugrein hans.

Reykjavik, island.

Utgefandi er i eigu og rekinn af Oldu sjédum hf., kt. 560409-0790,
sem fer med adsta vald i malefnum utgefanda samkvaemt pvi sem
l6g og reglu utgefanda dkveda. Stjérn rekstrarfélagsins skipa Dr.
Birgir Orn Arnarson, stjérnarformadur og Egill P6r Sigurdsson og Dr.
Oli Grétar Bléndal Sveinsson, medstjérnendur. Varamenn i stjorn
eru Elin Bjbrg Smadradéttir, Snorri Orn Gudmundsson og Einar
Magnus Olafsson. Framkvaemdastjéri rekstrarfélagsins er Pérarinn
Sveinsson og sjodsstjori  Utgefanda er Porkell Magnusson.
Endurskodandi utgefanda er Matthias pér Oskarsson, f.h. KPMG ehf.
Vorslufyrirtaeki Gtgefanda er T Plus hf.

Utgefandi er rekinn i einni deild. A stofndegi utgefanda voru gefnar
Ut 500.000 einingar af hlutdeildarskirteinum, sem eru oll i eigu
rekstrarfélagsins. Nafnverd hverrar einingar er 1 kr. og var gengi
hverrar einingar a stofndegi 1 kr./einingu. Sj6durinn er lokadur og
verda pvi ekki gefin ut fleiri hlutdeildarskirteini. Hlutdeildarskirteini
utgefanda er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 9. tl. 1. mgr.
2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og verda einungis seld
gegn stadgreidslu kaupverds. Hlutdeildarskirteini GUtgefanda eru ekki
innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstrarfélagid

10
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hefur hins vegar heimild til ad innleysa einingar i Gtgefanda hvenaer
sem er eftir utgafu peirra, ad hluta eda i heild. Slik innlausn skal p6
einungis heimil hafi utgefandi stadid ad fullu skil 4 skuldbindingum
sinum, sbr. grein 8 i reglum uatgefanda. Um utreikning &
innlausnarvirdi eininga fer eftir 11. gr. reglna Utgefanda.

Rekstrartimi utgefanda er dtiltekinn en skv. 13. gr. reglna utgefanda
er akvoérdun um slit hans i hondum rekstrarfélagsins.
Rekstrarfélaginu er einu heimilt ad breyta reglum Gtgefanda og er su
heimild had sampykki 90% af eigendum skuldabréfa og annarra
skuldavidurkenninga utgefnum af Gtgefanda, midad vid fjarhaed,
sbr. 14. gr. reglna utgefanda.

Samkveemt endurskodudum stofnefnahagsreikningi fra 5. névember
2013 namu heildareignir utgefanda 665 milljonum kr., en par af voru
verdbréf med breytilegum tekjum 560 m.kr., sem er skuldabréfid
ISLA CB 16 Gtgefid af islandsbanka hf., en skuldabréfid hefur verid
tekid tekid til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
Adrar eignir sjodsins eru afleidusamningar (kaupréttir) sem
sjodurinn haf6i gert vid Barclays bank PLC ad fjarhaed 92,6 milljon kr.
auk fyrirframgreidds kostnadar og handbzers fjar ad fjarhaed samtals
12,9 milljonir kr. Gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum nam 1,0 kr. &
hverja einingu pann 5. névember 2013. Enginn eiginlegur rekstur er
hja utgefanda og sveiflast eignir hans fyrst og fremst { takt vid préun
a virdi peirra eigna sem Utgefandi 4, en vaxta- og verdbdlgupréun
hafa par mest ahrif. Fjarhagsstada atgefanda er had greidslum af
framangreindu skuldabréfi dtgefnu af islandsbanka hf. og
afleidusamninga sem gerdir hafa verid vid Barclays bank PLC. Virdi
afleidsamninganna er had préun a erlendum hlutabréfamérkudum.

Efnahagsreikningur GLEQ i m. kr, 22.10.2013
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 560,0
AfleiGusamningar 92,6
Fjarfestingar samtals 652,6
Adrar eignir
Fyrirframgreiddur kostnadur 3.3
Handbeert fé 9,5
Adrar eignir samtals 12,9
Eignir samtals 665,5
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 0,5
Skuldabréf 665
Skuldir samtals 665,5
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Engar veigamiklar breytingar hafa ordid & fjarhagsstédu eda
vidskiptastodu utgefanda fra 22. oktéber 2013 til dagsetningar
lysingar pessarar.

Ymis dhaettupaeettir tengjast fjarfestingu i skuldabréfum utgefanda
og geta haft ahrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvamt Gtgafu skuldabréfanna og/eda skipta méli vardandi mat
a peirri dahaettu er tengist bréfunum. Fjarfesting i skuldabréfum
utgefnum af dtgefanda felur i sér dhaettu. Verdmeeti skuldabréfanna
getur laekkad jafnt sem haekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeeti
allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfum Gtgefnum af Gtgefanda eda
eftir atvikum hluta hennar. beir dhattupeettir sem sérstaklega eiga
vid um utgefanda eru markadsaheetta, verdbdlgudhaetta, sértaek
dhaetta, vanskiladhzetta, fjarfestingar- og samningadhzetta,
utlanaaheetta, lausafjar- og figrmoégnunarahaetta, rekstrarahaetta og
lagaleg ahzetta.

Hvorki  upplysingagjof um pro forma fjarhagsupplysingar,
rekstrarazetlun né ardgreidslustefna eiga vid um utgefanda.

B.34

Fjarfestingamarkmid,
-stefna, -takmarkanir
0g gerningar.

Fjarfestingarstefna utgefanda kemur fram i 4. gr. reglna utgefanda.
Markmid Gtgefanda er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn i
sjodinn i stadinn fyrir hlutdeildarskirteini med Gtgafu skuldabréfa og
annarra fjarmalagerninga. Utgefandi fjarfestir med pad ad markmidi
ad tryggja ad hann geti maett greidslufledi vegna skuldabréfa og
annarra skuldbindinga sem sjodurinn gefur ut. Fjarfestingar
utgefanda munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans og mun
pvi greidslugeta sj6dsins vera had greidslugetu motadila hans.

Fjarfestingarheimildir utgefanda takmarkast vi6 fjarfestingar i
sertryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum
fiarmalafyrirtaekjum, sbr. 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf
og afleidum & safn hlutabréfavisitalna. Fjarfestingar Gtgefanda i
60rum eignum eru oOheimilar en utgefandi ma eiga innlan hja
fiarmalafyrirtaekjum og reidufé.

B.35 | Takmarkanir a Reglur utgefanda kveda ekki @ um takmarkanir @ lantoku og/eda
lantoku og/eda skuldsetningu.
skuldsetningu.

B.36 | Lagaleg stada sjods Utgefandi er fagfjarfestasjodur, skradur & fislandi, i rekstri
um sameiginlega rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samraemi vid 60. gr. laga nr.
fjarfestingu dsamt 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfijarfestasjodi.
heiti eftirlitsyfirvalda | Skv. 63. gr. laganna hefur Fjarmalaeftirlitid & islandi eftirlit med a8
i pvi landi par sem starfsemi fagfjarfestasjoda sé i samraemi vid 16gin og reglugerdir
fyrirtaekid er skrdd settar samkvaemt peim.

B.37 | Lysing a Utgefandi er fagfjarfestasjodur, sbr. 60. gr. laga nr. 128/2011 um
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verdbréfasjddi, fjarfestingarsjodi og fagfiarfestasjodi og stendur pvi
eingongu fagfjarfestum til boda.

B.38

Ef megin skjal
lysingarinnar tekur til
meira en 20% af
brattéeignum sjéds
um sameiginlega
fjarfestingu til ad:

a) Fjarfesta annad
hvort beint eda
dbeint i einni
undirliggjandi
eign, eda

b) Fjarfestai
einum eda fleiri
sjodum um
sameiginlega
fjarfestingu
sem heimilt er
ad fjarfesta
fyrir meira en
20% af
brattéeignum
sinum i 66rum
sjédum um
sameiginlega
fjarfestingu,
eda

c) Verahadur
lanstrausti eda
gjaldhaefi
matadila

Skal lysa
fjarfestingunni asamt
umfangi hennar.

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. I6gum nr.
11/2008, utgefnum af islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til
vidskipta @ Adalmarkadi Kauphallarinnar med audkennid ISLA CB 16.

Légformlegt heiti og vidskiptaheiti Gtgefanda sértryggdu
skuldabréfanna er fslandsbanki hf. og er hann skradur 4 islandi undir
kennitdlunni 491008-0160. Légheimili islandsbanka hf. og skrifstofa
er ad Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik. islandsbanki hf. er vidskiptabanki
med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu 4 islandi sem slikur, sbr. 1. tl. 1.
mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Greidsluferill ISLA CB 16 er sa sami og & skuldabréfaflokknum sem
lysing pessi tekur til, ad 60ru leyti en pvi ad prir dagar lida a milli
gjalddaga ISLA CB 16 og skuldabréfaflokksins. Greidslur af ISLA CB 16
munu pvi liggja a vorslureikningi Gtgefanda hjé islandsbanka hf. fra
mottdku og par til greidslur af skuldabréfunum eru inntar af hendi.
P& greidast vextir af ISLA CB 16 4 6 méanada fresti, sem utgefandi
mun dvaxta & innlansreikningi hja islandsbanka hf. fram a6 gjalddaga
skuldabréfanna.

Fjarfestingin nemur um 85% af brattéeignum utgefanda og var
fiarmognud med atgafu skuldabréfaflokksins sem lysing pessi tekur
til. par sem adal eign uUtgefanda eru sértryggdu skuldabréfin er
endurgreidsla dtgefanda a skuldabréfunum sem lysing pessi tekur til
had pvi ad islandsbanki hf. eigi naegilegt fé til ad standa vid
skuldbindingar sinar a gjalddaga i oktober 2016 og beiti ekki heimild
sinni til frestunar & gjalddaga, en bad myndi leida til pess ad
utgefandi geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar a gjalddaga. Um
ahzettupaetti er varada ISLA CB 16 visast til bls. 15-17 i grunnlysingu,
dags. 2. oktober 2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18.
oktober 2013, sem er felld eru inn i lysingu pessa med tilvisun.

Ad baki ISLA CB 16 eru margvislegar tryggingar. Pad pydir po6 ekki ad
eigendur skuldabréfanna og adrir krofuhafar atgefanda geti gengid
beint ad slikum tryggingum, heldur verdur ad beina kréfum ad
utgefanda og na fram fullnustu gagnvart utgefanda sjalfum en ekki
beint gagnvart Iislandsbanka hf. Komi upp su stada ad
greidsludrattur verdi af halfu islandsbanka hf. skv. sértryggbu
skuldabréfunum, ISLA CB 16, pad mun daigefandi gripa til
fullnustuadgerda gagnvart islandsbanka hf. i samraemi vi§ dkvaedi
sértryggdu skuldabréfanna.

B.39

Sjo6i um

A ekki vid.
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B.40

Pjénustuadilar
umsakjanda

Alda sjodir hf. er rekstrarfélag utgefanda og fer med rekstur hans i
samraemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi. Logformlegt heiti rekstrarfélagsins og
vidskiptaheiti er ALDA sjodir hf. (hjaheiti félagsins @ ensku er ALDA
Asset Management hf.) og er pad skrad & islandi undir kennitélunni
560409-0790. Logheimili rekstrarfélagsins og skrifstofa er ad
Borgartini 27, 105 Reykjavik og simanumerid er 5101080.
Rekstrarfélagid er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, og var stofnad
pbann 11. april 2009. Félagid er ad 80% i eigu stjérnenda félagsins.

Fram kemur i 6. gr. reglna utgefanda ad utgefandi greidir
rekstrarfélaginu fasta umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjodsins. Poknunin er a arsgrundvelli 0,50% af medalstodu
heildareigna Gtgefanda (eru ba ekki dregnar skuldbindingar fra
eignum sjodsins) og er pdknunin greidd manadarlega. Ekkert
hamark er @ péknuninni.

B.41

Forstodumadur
fiarfestinga-
/radgjafar

Varsluadili

Sjodsstjori  Gtgefanda er borkell Magnisson, forstodumadur
skuldabréfa hja Oldu sjédum hf. (faeddur 3. mai 1974). borkell hefur
verid sjodstjori utgefanda fra stofnun, en hann er forstodumadur
skuldabréfa  hja  rekstrarfélaginu  og  hefur  videigandi
sérfreedipekkingu og reynslu i sjoédastyringu. Radning hans er
otimabundin. Hann hefur yfir 10 ara reynslu af storfum i
eignastyringu, fyrst hja Kauppingi hf., par sem hann hof storf arid
1998, sidar hja rekstrarfélaginu Stefni hf. og ad lokum hja Oldu
sjodum hf. porkell er l6ggiltur verdbréfamidlari. Hann hefur M.Sc.
gradu i ibnadarverkfraedi fra University of Minnesota (2001) og C.Sc.
i véla- og idnadarverkfraedi fra Haskola islands (1998). borkell er
stjornarmadur i Salka2 ehf. en situr ekki i stjornum neinna annarra
félaga og hefur ekki gert sidastlidin fimm ar.

Logformlegt heiti vorslufyrirtaekis Gtgefanda og vidskiptaheiti er T
Plus hf. Fyrirtaekid er skrad & islandi undir kennitélunni 531009-
1180. Logheimili félagsins og starfsstod eru ad Skipagotu 9, 2. haed,
600 Akureyri.

Samkvaemt samningum hefur rekstrarfélag Gtgefanda utvistad til
vorslufyrirtaekisins ymsum l6gbundnum verkefnum
rekstrarfélagsins, s.s. vorslu og uppgjor fjarmalagerninga, Gtgafu og
innlausn  hlutdeildarskirteina,  umsjon med  eigendaskra
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hlutdeildarskirteina, eftirlit med fjarfestingarstefnum, reikna gengi
sjoda og utreikning @ innlausnarvirdi, samskipti vid bokhald sjéda og
uppgjor sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Skyrslugjafir til
opinberra adila vegna utgefanda eru i héndum vérsluadila. Hefur
Gtvistun @ framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif
a abyrgd rekstrarfélagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. |
grein 5 i reglum atgefanda kemur fram ad rekstrarfélagi sé heimilt
ad skipta um vorslufyrirtaeki. Rekstrarfélagid greidir poknun til
varslufyrirtaekisins.

B.42 | Mat Mat a eignum utgefanda, samkvaemt 9. gr. reglna hans, skal a
hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstaedna. Fjdrmalagerningar sem skradir eru & skipulegum
verObréfamarkadi  skulu metnir samkveemt dagslokagengi
viGkomandi skipulegs verdbréfamarkadar. Annad skal vera reiknad
med eftirfarandi haetti: i) skuldabréf, innlan og lanssamningar skulu
vera uppreiknadir og samanstanda af eftirstodvum hofudsél,
uppséfnudum  voxtum og ver8bétum, ii) virdi annarra
fljarmalagerninga skal had mati rekstrarfélags sj6dsins, undir eftirliti
vorslufélags og ytri endurskoBanda, ad teknu tilliti til
markadsadstedna hverju sinni. Rekstrarfélagid getur samid vid
pridja adila um ad annast framangreint mat 4 6skradum eignum
sj6dsins. Mat @ eignum mun fara fram a.m.k. tvisvar 4 &ri, p.e. vi6
arslok og svo @ midju ari vid hélfsarsuppgjor. Fiarfestar hafa adgengi
ad arsreikningi og halfsaruppgijori Gtgefanda par sem fram kemur
bdékfzert virdi eigna.

Engin akvaedi eru til stadar vardandi heimild til ad fresta mati a
eignum atgefanda.

B.43 | Gagnkvaemar A ekki vid.

skuldbindingar

B.44 | Ef sj6dur um A ekki vid.

sameignlega
fjarfestingu hefur
ekki hafid starfsemi
sina fra skraningu
eda stofndegi sinum
og engin reikningsskil
hafa verid 16gd fram
midad vid
dagsetningu
utgefandalysingar
skal gefa yfirlysingu
pess efnis

B.45 | Lysing 4 eignasafni Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. [6gum nr.

$j60s um 11/2008, dtgefnum af islandsbanka hf., kt. 491008-0160, sem tekin
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sameiginlega
fjarfestingu

hafa verid til vidskipta @ Adalmarkadi Kauphallarinnar med
audkennid ISLA CB 16. Fjarfestingin nemur um 85% af brattéeignum
utgefanda.

Pa hefur utgefandi fjarfest i kauprétti @ erlenda visitolukorfu,
utgefnum af Barclays Bank PLC. Bankinn er skradur & Englandi undir
skraningarnumerinu 122702, og er med skrad heimilisfang ad 1
Churchill Place, London E14 5HP, England. Fjarfestingin nemur um
15% af brattéeignum dtgefanda.

Kauprétturinn er dagsettur 22. oktéber 2013 og er med gjalddaga
24. oktéber 2016, en vidmidunardagsetningar 4 visitolum eru 19. jali
2016, 19. agust 2016 og 19. oktdber 2016. Vidmidunarfjarhaed
(hofudstodllinn) kaupréttarins er USD 6.279.767,- og er hann tengdur
erlendri visitolukorfu sem inniheldur sému visitdlur, i sému
hlutféllum, og visitélukarfan sem dvoxtun skuldabréfsins sem lysing
pessi tekur til er tengd. Tilgangur JGtgefanda med
kaupréttarsamningnum er ad meta mogulegum greidslum
utgefanda samkveemt haekkunarstudli skuldabréfanna.

A gjalddaga kaupréttarins (e. Expiration Date) er virdi kaupréttarins
reiknad ut midad vid fjorar dagsetningar (19. jali 2016, 19. agust
2016, 19. september 2016 og 19. oktdber 2016) og endanlegt virdi
kaupréttarins er medaltal af virdi kaupréttarins pessa fjora tilteknu
daga. Er petta gert til ad draga ur likum & ad ovenjulegar hakkanir
efa laekkanir 4 gjalddaga kaupréttarins hafi ahrif @ verdgildi hans.

Virdi kaupréttarins er reiknad med eftirfarandi haetti:
Vidmidunarfjarhaed x Max [0, avoxtun visitélukérfunnar]

Med 6drum ordum ef visitolukarfan haekkar & umraeddu timabili pa
er virdi kaupréttarins jafnt og hlutfallslega haekkun vistolukorfunnar
margfoldud med vidmidunarfjarhadinni. Ef avoxtun
visitlukorfunnar er neikveed 4 umraeddu timabili er virdi
kaupréttarins ekkert.

B.46

Upplysingar um
nylegasta bokfzaerda
virdi hvers verdbréfs

Nylegasta bokfaerda virdi verdbréfa i eignasafni sjodsins er fra 22.
oktéber 2013. Verdbréf med breytilegum tekjum (ISLA CB 16) voru
sidast bokfzerd & 560 milljonir krona og afleidusamningur sem hadur
er undirliggjandi erlendum hlutabréfavisitélum var bokfeerdur & 92,6
milljénir kréna.

C. Verdbréfin

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

C1

Tegund og flokkar
verdbréfa sem bodin

Tegund skuldabréfanna er eingreidslubréf. Skuldabréfin bera ekki
vexti heldur er avoxtun bréfanna tengd avoxtun visitdlukorfu.
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Fioldi dtgefinna eininga i skuldabréfaflokkinum er 665.000 en
heildarheimild ~ utgafu er  5.000.000.000. Hver eining
skuldabréfanna er 1.000 kr. ad nafnverdi.

Audkenni flokksins er GLEQ 13 1 i kerfi Verdbréfaskréningar og
hefur verid oskad eftir sama audkenni i kerfum Kauphallarinnar.
ISIN-nUmer skuldabréfanna er 1SO000023950.

| upphaflegri sélu skuldabréfanna greiddu fjarfestar annars vegar

C.2 Gjaldmidill : .
vérabréfanna ISK (85%) og hins vegar endurfjarfestanlegan gjaldeyri, sbr. 1. mgr.
13. gr. e. laga nr. 87/1992 (15%).
Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og pvi fara vidskipti med bréfin og
uppgjor a eftirmarkadi fram i ISK.
Hofudstdll skuldabréfanna endurgreidist i ISK, en haekkunarstudull
greidist i USD.
C5 HEmlur 4 medferd Engar talt<r.nar.kan|r eru. a framsall skuldabréfanna. Framselja skal
; skuldabréfin til nafngreinds adila.
verdbréfanna
Skuldabréfin eru gefin ut @ grundvelli undanpaguheimildar fra
akveedum laga nr. 87/1992 um gjaldeyrissmal, utgefinni af
Sedlabanka  islands. Heimild  skuldabréfaeigenda til
endurfjarfestingar erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e. laga nr.
87/1992, sem fjarfestar fa vid endurgreidslu a skuldabréfinu, fellur
nidur vid fyrsta framsal skuldabréfsins.
cs Uising & rétbindum Kroﬂfr skuldabrefaelgclenda _s.amk'vaen‘\t skuldal:v.refaflokk} bessu'm
tengduin eru ovedtryggdar en avallt jafnrétthdar (e. pari passu) innbyrdis.
ver8bréfunum, p.m.t Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar
e loyns "7 | tryggingar fyrir greidslu peirra ea inna af hendi greidslu nema
i sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.
takmarkanir a
pessum réttindum
c.9 Nafnvextir 0%
Upphafsdagur og A ekki vid.

gjalddagi vaxta

Gjalddagi og
fyrirkomulag &
nidurgreidslu lansins,
p.m.t. hvernig
endurgreidslur fara
fram

Hofudstoll  skuldabréfsins verdur greiddur i einni greidslu &
lokagjalddaga og greidist hann i ISK. Lokagjalddagi er 25. oktdber
2016.

17



'y

ALDA

Asset Management

H.F. VERDBREF
Avéxtun skuldabréfsins er had virdi haekkunarstuduls undirliggjandi
Upplysingar um hlutabréfavisitalna og er hann i USD. Haekkunarstudullinn reiknast
avoxtun sem hér segir:
L0000 Patttaka * Max|[0, Korfudvoxtun)
(USD/ISK),
Patttaka er 115% en patttaka felur i sér hversu mikla hlutdeild
fiarfestar fa i haekkun & peirri visitélukdrfu sem skuldabréfid er
tengt vid.
Med Max og hornklofa i kj6lfarid er att vid pa télu sem haerri er inn
i hornklofanum, p.e.a.s. 0 eda talan sem skilgreind er sem
korfuavoxtun.
z Visitala, , —Visitala,
Kérfudvoxtun = Y W, *| ——ux ~ o
P Visitala, ,
par sem W, er vigt visit6lu.
Vid tgafu skuldabréfs pessa jafngildir USP/15K); . 121 78
A ekki vié
Fyrirsvar
(representation) fyrir
handhafa
skuldabréfa
C.10 | Ef vaxtagreidslur A ekki vid.

af verdbréfinu
byggjast 4
afleidslupaetti
skal gefa skyra
og itarlega
skyringu til ad
hjalpa fjarfestum
ad skilja hvernig
virdi undirliggjandi
gernings eda
gerninga hefur
ahrif 4 virdi
fiarfestinga
peirra, einkum
vi§ adsteedur par
sem dhaettan er
augljos.
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Upplysingar um
hvort sott hafi
verid eda sott
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skraningu a
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Stjérn rekstrarfélagsins hefur 6skad eftir ad skuldabréf i flokknum
GLEQ 13 1, samtals 665.000 einingar, samtals ad nafnverdi
665.000.000 kr., verdi tekin til vidskipta i Kaupholl. | kjdlfar pess ad
lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu a islandi mun
Kauphdllin fara yfir umséknina og tilkynna opinberlega ef
skuldabréfin verda tekin til vidskipta og pa hvenaer fyrsti mogulegi
vidskiptadagur ver6i med bréfin 4@ hinum skipulega
verdbréfamarkadi, en Kauphéllin tilkynnir slika dagsetningu med
ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Ekki hefur verid samid um
vidskiptavakt med skuldabréfin.

€12

Lagmarks
nafnverdseining
verdbréfanna.

Hver eining skuldabréfanna er 1.000 kr. ad nafnverdi.

D. Ahztta

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.2

Ahazettupaettir
tengdir utgefanda

Ymsir ahaettupaettir tengjast fjarfestingu i skuldabréfum dtgefanda
og geta haft 4hrif 4 getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemt Gtgafu skuldabréfanna og/eda skipta mali varGandi mat
4 peirri dhaettu sem tengist bréfunum. Peir dhaettupazettir sem
sérstaklega eiga vid um utgefanda eru eftirfarandi:

Vanskiladhaetta

Vanskilaahaetta er su dhaetta ad atgefandi geti ekki uppfyllt skyldur
sinar um endurgreidslu a gjalddaga. Med skuldabréfunum
skuldbindur Gtgefandinn sig til ad greida pau & gjalddaga og ber
einn abyrgd & peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra
honum hverju sinni. Pessi skuldbinding utgefanda er bein, éskilyrt
og an frekari trygginga en greinir i atgafulysingu skuldabréfanna.
Allar kréfur @ hendur atgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna
eru jafnrétthdar. Krafa & hendur utgefanda til endurgreidslu
skuldabréfanna nytur ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur
utgefanda og er jofn 6llum 68rum o6tryggdum kréfum & hendur
honum.

Fjdrfestingar- og samningadhzetta

Takmarkanir 2

fjarfestingarheimildum  verdbréfasjoGa og
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fjarfestingarsjoda sem fram koma i logum nr. 128/2011, um
verdbréfasjadi, fjdrfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, gilda ekki um
fagfjarfestasjdi. | 4. gr. reglna utgefanda er ad finna
fiarfestingarheimildir utgefanda en honum er einungis heimilt ad
fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum datgefnum af islenskum
fjarmalafyrirtzekjum, afleidum & safn hlutabréfavisitalna asamt
innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum, auk pess ad eiga reidufé.

Eignum Gtgefanda er atlad ad meeta greidslufledi skuldabréfanna
sem pessi lysing tekur til. Endurgreidsla a skuldabréfunum 3a
gjalddaga er pess vegna had pvi ad motadilar utgefanda standi vid
skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda 4 gjalddaga.

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. l6gum
nr. 11/2008, utgefnum af islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til
vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX & island hf. med audkennid
ISLA CB 16. Fjarfestingin var fjarmognud med datgafu
skuldabréfaflokksins sem lysing pessi tekur til. Par sem adal eign
utgefanda eru sértryggdu skuldabréfin er endurgreidsla atgefanda
4 skuldabréfunum sem lysing bessi tekur til had pvi ad islandsbanki
hf. eigi naegilegt fé til ad standa vié skuldbindingar sinar &
gjalddaga i oktober 2016 og beiti ekki heimild sinni til frestunar a
gjalddaga, en pad myndi leida til pess ad utgefandi geeti ekki stadid
vid skuldbindingar sinar @ gjalddaga. Um dhaettupeetti er varada
ISLA CB 16 visast til bls. 15-17 i grunnlysingu, dags. 2. oktdber 2013
og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18. oktéber 2013, sem er felld
eru inn i lysingu pessa med tilvisun.

Ad baki ISLA CB 16 eru margvislegar tryggingar. Pad pydir po ekki
ad eigendur skuldabréfanna og adrir kréfuhafar Gtgefanda geti
gengid beint ad slikum tryggingum, heldur verdur ad beina kréfum
ad utgefanda og na fram fullnustu gagnvart Utgefanda sjalfum en
ekki beint gagnvart islandsbanka hf. Komi upp st stada ad
greidsludrattur verdi af halfu islandsbanka hf. skv. sértryggdu
skuldabréfunum, ISLA CB 16, pda mun duatgefandi gripa til
fullnustuadgerda gagnvart islandsbanka hf. i samraemi vid akvaedi
sértryggdu skuldabréfanna.

Pa hefur utgefandi fjarfest i kauprétti & erlenda visitdlukorfu,
utgefnum af Barclays Bank PLC. Kauprétturinn er & erlenda
visitolukorfu sem inniheldur sému visitélur, i sému hlutféllum, og
visitolukarfan sem avoxtun skuldabréfsins sem lysing pessi tekur til
er tengd.

Avoxtun skuldabréfsins sem lysing bessi tekur til er tengd
upphafsgildi visitolukérfunnar og lokagildi hennar & uppgjorsdegi.
Upphafsgildi visitélukérfunnar er reiknad sem vegid medaltal af
undirliggjandi hlutabréfavisitolum og sama gildir um lokagildi a
uppgjorsdegi. Ef lokagildi visitdlukdrfunnar & uppgjorsdegi er haerra

20



H- ALDA

. Asset Management
H.FE. VERDBREF

en upphafsgildi hennar pa er kauprétturinn med jakvaett virdi en
annars er hann einskis virgi. Tilgangur Gtgefanda med
kaupréttarsamninginum er ad mata mogulegum greidsium
atgefanda samkvaemt hakkunarstudli skuldabréfanna. Préun
d6urnefndra hlutabréfavisitalna er had préun undirliggjandi
hlutabréfamarkada og er pvi dhzettan sa ad ef préun
hlutabréfamarkada verdur Ohagstaed a timabilinu ad pa fa
fiarfestar ekki greidda heekkunarvisitolu samkvaemt
skuldabréfunum & gjalddaga. Greidsla utgefanda & hofudstol og
haekkunarvisitélu samkvaemt skuldabréfunum & gjalddaga er had
greidslugetu Barclays Bank PLC 4 kaupréttinum a gjalddaga hans.

Utldnaéheetta

Greidsluferill ISLA CB 16 er sa sami og & skuldabréfaflokknum sem
lysing pessi tekur til, ad 6dru leyti en pvi ad prir dagar lida a milli
gjalddaga ISLA CB 16 og skuldabréfaflokksins, p.e. gjalddagi ISLA CB
16 er 22. oktéber 2016 en gjalddagi skuldabréfanna sem lysing
bessi tekur til er 25. oktéber 2016. Greidslur af ISLA CB 16 munu
bvi liggja & vorslureikningi utgefanda hja islandsbanka hf. fra
méttdku og par til greidslur af skuldabréfunum eru inntar af hendi.
P4 greidast vextir af ISLA CB 16 a 6 manada fresti sem utgefandi
mun dvaxta & innlansreikningi hja [slandsbanka hf. fram ad
gjalddaga  skuldabréfanna.  Endurgreidsla  utgefanda &
skuldabréfunum sem lysing bessi tekur til had pvi ad islandsbanki
hf. eigi naegilegt fé til ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt
framangreindu & gjalddaga skuldabréfanna. Um dhzttupeetti er
varada islandsbanka hf. visast til bls. 15-27 i grunnlysingu, dags. 2.
oktédber 2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18. oktdber
2013, sem er felld eru inn i lysingu pessa med tilvisun.

Lausafjdr- og fjdrmégnunardhaetta

Su dhaetta a0 utgefandi eigi ekki nzegilegt lausafé til ad maeta
skuldbindingum sinum pegar pzer falla 4 gjalddaga er si sama og
fjarfestingar- og samningadhaetta tgefanda, sem fjallad er um hér
fyrir framan. Visast pvi til umfjollunar par um.

Rekstrardheetta

par sem enginn eiginlegur rekstur a sér stad hja atgefanda felst
rekstrarahaettan fyrst og fremst i pvi ad fjarfest sé i samraemi vid
reglur sjédsins og greidslufleedi utgefinna skuldabréfa. Séu
fjarfestingar ekki med peim haetti getur pad komid nidur a getu
utgefanda til ad maeta skuldbindingum sinum.

Lagaleg dheetta og dgreiningsmdl

Um skuldabréfin gilda islensk l6g. Utgefandi getur ekki borid neina
abyrgd & lagabreytingum eda 6drum akvordunum stjérnvalda. bau
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I16g sem utgefandi starfar eftir og/eda onnur l6g og reglur sem hafa
ahrif @ starfsemi hans kunna ad breytast med neikveedum
afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda 4 liftima skuldabréfanna.

Utgefandi er fagfijarfestasjodur, skradur & fislandi,  rekstri
rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samreemi vid 60. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi.
Skv. 63. gr. laganna hefur Fjarmalaeftirlitid eftirlit med ad starfsemi
fagfjarfestasjoda sé i samreemi vid login og reglugerdir settar
samkvaemt peim.

Um sértryggdu skuldabréfin, ISLA CB 16, sem utgefandi hefur
fiarfest i, gilda islensk 16g og geta falid i sér haettu & agreiningi um
talkun & efni skilmala skuldabréfanna og getur slikt leitt af sér
fiarhagslegt tjon fyrir Gtgefandann.

Fra stofnun dtgefanda hafa engin stjornsyslu-, déms- eda
gerdardomsmal verid hofdud gegn eda af Gtgefanda. Utgefanda er
ekki kunnugt um ad nein stjornsyslumal, démsmal eda
gerdardémsmal tengd islandsbanka hf. séu i gangi eda yfirvofandi
eda hafi verid i gangi sem kunna ad hafa eda hafa ad undanférnu
haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu eda ardsemi utgefanda, ad
undanskildum démsmalum er varfa logmaeti gengistryggdra lana.
Visast um slik mal til bls. 19-20 i grunnlysingu, dags. 2. oktéber
2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18. oktéber 2013, sem
er felld eru inn i lysingu pessa med tilvisun.. Vakin er athygli 4 ad
par sem ISLA CB 16 hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Kauphallarinnar  pa hvilir  vidvarandi upplysingaskylda 3
islandshanka hf. um mélefni bankans sem geta talist verdmétandi.

D.3 | Aheettupeettir Fjarfesting i skuldabréfum atgefanda felur i sér dhaettu. Verdmaeti
tengdir skuldabrefanna getur leekkad jafnt sem heekkad. Fjarfestar geta
verdbréfunum tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda
eftir atvikum hluta hennar. beir dhaettupaettir sem sérstaklega eiga
vid um skuldabréfin sem lysing pessi tekur til eru eftirfarandi:

Markadsdhaetta

Markadsahaetta skuldabréfanna felur i sér pa daheettu ad
fjdrmalagerningar sveiflist almennt séd & markadi. Virdi
skuldabréfanna getur sveiflast ef avéxtunarkrafa skuldabréfa
sveiflast almennt & mérkudum, p.e. ef dvoxtunarkrafa haekkar pa
leekkar virGi bréfanna og a hinn boginn ef dvoxtunarkrafa laekkar pa
eykst viri bréfanna. Par sem skuldabréfin eru tengd vié kérfu af
visitdlum pa getur proun visitalnanna, sem avoxtun skuldabréfsins
sem lysing pessi tekur til er tengd, einnig haft ahrif @ virdi peirra,
baedi til hazkkunar og laskkunar.

Skuldabréf utgefanda hafa ekki adur verid tekin til vidskipta &
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skipulegum verdbréfamarkadi. pratt fyrir ad sétt hafi verid um téku
skuldabréfanna til vidskipta 8 AGalmarkadi NASDAQ OMX Iceland
hf. er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin.
pa hvilir engin skylda & Gtgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum
markadi. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin
og er vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan dtgefandans. Pa
ma geta svokalladrar seljanleikadhaettu, p.e. dhaettan 3 ad ekki
reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Ahaettan
birtist baedi med peim heetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi
magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar, en einnig
er verdmyndun oft med peim heetti ad verulegur munur er d kaup-
og s6lugengi og pvi naest ekki sa drangur vid solu sem vaenst hafdi
verid.

Verdbdlgudhztta

Skuldabréfin eru Gverdtryggd og getur pvi verdbdlga og
verdbolguvaentingar @ markadi haft dhrif @ virdi skuldabréfanna til
haekkunar eda laekkunar.

Sértaek aheaetta

Par sem virdi skuldabréfanna endurspeglast af viri peirra eigna
sem utgefandi & felur pad i sér sértaeka dhaettu ad ef virdi eigna
utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna ryrnad einnig.

Margvisleg atridi geta valdid ver8breytingum a fjarmalagerningum
og pa skuldabréfum dtgefanda, s.s. almennt efnahagsastand,
breytingar 4 16gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og
adrir 6fyrirsédir atburdir.

E. Utbod

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

E.2b | Tilgangur Gtbods A ekki vid.

E.3 Skilmalar og skilyrdi | A ekki vid.

utbods
E.4 Mogulegir Hugsanlegir hagsmunir kunna ad vera hja rekstrarfélagi utgefanda,
hagsmunaarekstrar vorsluadila og umsjénaradila i tengslum vid toku skuldabréfanna til

vidskipta.

Rekstrarfélagid sa um solu & skuldabréfunum sem lysing
bessi tekur til og er utreikningsadili @ greidslu Gtgefanda
skv. dkvaedum skuldabréfanna, en rekstrarfélagid feer
einnig péknun vegna pessa verkefnis.
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Vorslufélagid varslar eignir fyrir hond dtgefanda og hefur
milligongu um greidslur utgefandans til skuldabréfaeigenda
skv. skilmdlum skuldabréfanna. Rekstrarfélagid greidir
boknun til vorslufélagsins vegna pessara verkefna.

Umsjonaradili med toku skuldabréfanna til vidskipta i
Kaupholl feer poknun fyrir, en sem umsjénaradili hefur H.F.
verdbréf hf. einnig veitt Gtgefanda og rekstrarfélaginu
radgjof, m.a. vid gerd pessarar lysingar.

f 15. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjdrfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi er kvedid a um adskilnad reksturs og vorslu og
Ohzdi. Par segir ad rekstrarfélag megi ekki jafnframt vera
vorslufyrirtaeki, meirihluti stiornarmanna rekstrarfélags
verdbréfasjoda skuli vera 0hadur modurfélagi og vorslufyrirtaeki,
rekstrarféldg skuli vera 6had modurfélagi og vorslufyrirtaeki i
storfum sinum og 2tid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina
ad leidarljosi, svo og ad stjérnarmadur i rekstrarfélagi megi ekki
vera i stjorn eda lykilstarfsmadur médurfélags eda vorslufyrirtaekis.
Enginn stjérnarmadur rekstrarfélags er jafnframt stjornarmadur hja
vorslufyrirtaeki Utgefanda og ofugt. Rekstrarfélag utgefanda er ad
80% i eigu stjornenda félagsins. Allir stjornarmenn rekstrarfélagsins
eru 6hadir storum hluthéfum félagsins, félaginu sjalfu og daglegum
stjornendum ad undanskildum stjérnarformanni félagsins, sem er
jafnframt hluthafi i félaginu. Pa & umsjonaradili med toku
skuldabréfanna til vidskipta hlut i vorsluadila.

Rekstrarfélagid hefur sett sér innri reglur til pess ad taka a
mogulegum hagsmunaarekstrum, ta.m. reglur um
hagsmunaarekstra, reglur um vidskipti starfsmanna og starfsreglur
stiornar. P3a  koma  stjérnarhzettir  félagsins  fram i
stjornarhattayfirlysingu, sem birt er & vefsiGu félagsins,
www.aldasjodir.is/sites/default/files/Stjornarhattayfirlysing.pdf.

Rekstrarfélaginu, vorsluadila, eGa utgefanda er ekki skylt ad meta
hvort kaup & skuldabréfunum sem lysing bessi tekur ftil er
videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi
ekki verndar samkveemt grein 16 i légum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti.

E.7 Kostnadur Rekstrarfélagid greidir allan kostnad utgefanda vid ad gefa
skuldabréfin Ut og fa pau tekin til vidskipta i Kauphdll og er
kostnadurinn datladur um atta milljonir krona. bar er um ad raeda
gjold skv. verdskrd Verdbréfaskraningar vegna rafreennar utgafu
skuldabréfanna, gjold skv. verdskra Fjarmalaeftirlitsins vegna
stadfestingar & lysingu pessari, gjold skv. verdskra Kauphallarinnar
vegna toku skuldabréfanna til vidskipta, péknun til umsjonaradila
med toku skuldabréfanna til vidskipta, poknun til endurskodenda
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utgefanda vegna vinnu i tengslum vid lysinguna, svo og kostnad vid
birtingu tilkynninga. Kostnadurinn er innifalinn i poknun til
rekstrarfélagsins og ber atgefandi pvi ekki sjalfur beinan kostnad
vegna utgafu skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta i Kaupholl.

2 AHZATTUPATTIR

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér ahaettu. Verdmeeti skuldabréfanna getur laekkad jafnt
sem haekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir
atvikum hluta hennar.

Adur en fjarfestar taka akvordun um ad fjarfesta i skuldabréfum Gtgefanda eru peir m.a. hvattir til a8
kynna sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignir Gtgefandans i lysingu pessari. Mikilveegt er
ad fjarfestar leggi sjalfsteett mat & pa dhaettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefanda.
Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega st60u sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a skuldabréfum
utgefanda kunna ad hafa.

Hér & eftir fer umfjollun um pa dhaettupaetti sem stjorn rekstrarfélags Gtgefanda alitur ad skipti mali
fyrir skuldabréf dtgefanda sem lysing pessi tekur til, svo meta megi dhaettu sem tengist peim og getu
utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vié skuldabréfin.
Kaflinn inniheldur upplysingar um dhasttupaetti sem stjérnin telur samkvaemt hennar bestu vitund ad
eigi sérstaklega vid um utgefandann, atvinnugrein hans eda skuldabréfin sem lysing pessi tekur til, en
beim er ekki skipad i réd eftir mikilvaegi. Ahaettupaettir pessir eru hadir évissu og pvi er ekki mégulegt
fyrir Gtgefanda ad segja til um likur @ pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er a pvi ad utgefandi geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir dhaettupaettir & grundvelli
peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er kunnugt um.

2.1 Markadsahaetta, verdbolguahaetta og sértaek ahaetta

Markadsahaetta skuldabréfanna felur i sér pa ahaettu ad fjarmalagerningar sveiflist almennt séd a
markadi. Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt a
morkudum, p.e. ef &voxtunarkrafa hakkar pa lekkar virdi bréfanna og a hinn boginn ef
avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi bréfanna. bar sem skuldabréfin eru tengd vid korfu af visitélum
pd getur préun visitalnanna, sem avoxtun skuldabréfsins sem lysing pessi tekur til er tengd, einnig
haft &hrif a virdi peirra, baedi til haskkunar og laekkunar.

Skuldabréf Utgefanda hafa ekki adur verid tekin til vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi. pbratt
fyrir ad sott hafi verié um toku skuldabréfanna til vidskipta @ Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. b4 hvilir engin skylda a dtgefanda til ad
vidhalda slikum skilvirkum markadi. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er
vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan Gtgefandans. b4 ma geta svokalladrar seljanleikaahasttu,
b.e. dhaettan & ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Ahzettan birtist baedi
med peim haetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem
kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim hastti ad verulegur munur er a kaup- og
s6lugengi og pvi naest ekki sa drangur vid solu sem veaenst hafdi verid.
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Skuldabréfin eru overdtryggd og getur pvi verdbdlga og verdbdlguvaentingar & markadi haft dhrif a
virdi skuldabréfanna til haekkunar eda laekkunar.

bar sem virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi & felur pad i sér
sértaeka ahaettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna ryrnad einnig.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum og pa skuldabréfum dtgefanda,
s.s. almennt efnahagsastand, breytingar a I6gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og adrir
ofyrirsédir atburdir.

2.2 Vanskilaahzetta

Vanskiladhaetta er si adhaetta ad utgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu a
gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur Gtgefandinn sig til ad greida pau 4 gjalddaga og ber einn
abyrgd & peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra honum hverju sinni, eins og fram kemur i
grein 2.2 i utgafulysingu skuldabréfanna, sem birt er i kafla 8 i lysingu pessari, auk pess sem par er
tekid fram ad rekstrarfélag utgefanda er skadlaust af utgafu skuldabréfanna, ber ekki abyrgd a
greidslum vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfunum. bessi
skuldbinding Gtgefanda er bein, dskilyrt og an frekari trygginga en greinir i (tgafulysingu
skuldabréfanna. Allar krofur @ hendur utgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar.
Krafa @ hendur utgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna nytur ekki forgangs umfram adrar krofur a
hendur Utgefanda og er jofn 6llum 6drum étryggdum krofum a hendur honum.

2.3 Fjarfestingar- og samningadhzetta

Takmarkanir a fjarfestingarheimildum ver8bréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem fram koma i légum
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, gilda ekki um
fagfjarfestasjodi. | 4. gr. reglna Gtgefanda er ad finna fjarfestingarheimildir Gtgefanda en honum er
einungis heimilt ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum dtgefnum af islenskum fjiarmalafyrirtaekjum,
afleidum & safn hlutabréfavisitalna dsamt innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum, auk pess ad eiga reidufé.

Eignum utgefanda er etlad ad maeeta greidslufledi skuldabréfanna sem bessi lysing tekur til.
Endurgreidsla 4 skuldabréfunum a gjalddaga er pess vegna had pvi ad métadilar dtgefanda standi vid
skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda a gjalddaga.

2.3.1 Fjarfesting utgefanda i ISLA CB 16

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. légum nr. 11/2008, atgefnum af
islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX & island hf. med
audkennid ISLA CB 16. Fjarfestingin var fjarmognud med utgafu skuldabréfaflokksins sem lysing pessi
tekur til. Par sem adal eign utgefanda eru sértryggdu skuldabréfin er endurgreidsla dtgefanda a
skuldabréfunum sem lysing pessi tekur til had pvi ad islandsbanki hf. eigi naegilegt fé til ad standa vid
skuldbindingar sinar 4 gjalddaga i oktéber 2016 og beiti ekki heimild sinni til frestunar a gjalddaga, en
pad myndi leifa til pess ad utgefandi geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar 4@ gjalddaga. Um
ahaettupaetti er varda ISLA CB 16 visast til bls. 15-17 | grunnlysingu, dags. 2. oktober 2013 og vidauka
vid grunnlysinguna, dags. 18. oktéber 2013, sem er felld eru inn i lysingu pessa med tilvisun, sbr. kafla
4 Skjél felld inn med tilvisun i lysingu pessari.
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Ad baki ISLA CB 16 eru margvislegar tryggingar. bad pydir pé ekki ad eigendur skuldabréfanna og
adrir kréfuhafar utgefanda geti gengid beint ad slikum tryggingum, heldur verdur a8 beina krofum ad
utgefanda og nd fram fullnustu gagnvart Utgefanda sjalfum en ekki beint gagnvart islandsbanka hf.
Komi upp st stada ad greidsludrattur verdi af halfu islandsbanka hf. skv. sértryggdu skuldabréfunum,
ISLA CB 16, ba mun atgefandi gripa til fullnustuadgerda gagnvart islandsbanka hf. i samraemi vid

dkvaedi sértryggdu skuldabréfanna.
2.3.2 Fjarfesting utgefanda i kauprétti a erlenda visitélukérfu

Utgefandi hefur fjarfest i kauprétti, utgefnum af Barclays Bank PLC. Kauprétturinn er & erlenda
visitélukorfu. [ visitélukérfunni eru sjo hlutabréfavisitélur, peer eru eftirfarandi:

Heiti Reuters Vigtir Upphafsgildi Lysing

visitdlu audkenni

S&P 500 SPX 52,07% 1754,67 Standard & Poor's 500 er hlutabréfavisitala i
USA, byggd & 500 staerstu félogum & NYSE og
NASDAQ kauphdllunum. Visitalan naer yfir um
70% af heildarvirdi hlutabréfa i USA.

Euro Stoxx | .STOXX50E | 17,57% 3045,77 Hlutabréfavisitala fyrir 50 steerstu félég

50 Evropu. Félégin fra 12 16ndum: Austuriki,
Belgiu, Finnlandi, Frakklandi, pyskalandi,
Grikklandi, irlandi, italiu, Lixemborg, Hollandi,
Portugal og Spani.

FTSE 100 .FTSE 12,57% 6695,66 Bresk hlutabréfavisitala yfir 100 staerstu
félogin sem skrad eru i LSE, kauphéllinni i
London.

TOPIX .TOPX 11,07% 1214,44 Tokyo Stock Price Index er hlutabréfavisitala i
Japan. Hlutabréfavisitalan inniheldur samtals
1,669 felog, sem eru ol bréfin a adalhluta TSE
(Tokyo Stock Exchange).

Hang Seng | .HSI 1,07% 23315,99 Hlutabréfavisitala fyrir 50 steerstu félog i Hong
Kong. Visitalan naer yfir um 70% af heildarvirdi
hlutabréfa i kauphdllinni i Hong Kong.

Swiss SSMI 3,07% 8214,76 Swiss Market Index er hlutabréfavisitala yfir

Market 20 steerstu félog i Sviss. Visitalan naer yfir um
85% af heildarvirdi hlutabréfa i kauphdllinni i
Sviss.

S&P/ASX AXIO 2,58% 5373,145 Hlutabréfavisitala fyrir 200 staerstu félog i

200 Astraliu.

Avoxtun skuldabréfsins sem lysing pessi tekur til er tengd upphafsgildi visitdlukérfunnar og lokagildi
hennar & uppgjorsdegi. Upphafsgildi visitdlukorfunnar er reiknad sem vegid medaltal af undirliggjandi
hlutabréfavisitdlum og sama gildir um lokagildi & uppgjorsdegi. Ef lokagildi visitélukdrfunnar &
uppgjérsdegi er haerra en upphafsgildi hennar pa er kauprétturinn med jakvaett virSi en annars er
hann einskis virGi. Tilgangur Gtgefanda med kaupréttarsamninginum er ad maeta moégulegum
greidslum  atgefanda samkvaemt  haekkunarstudli  skuldabréfanna. Préun  &8urnefndra
hlutabréfavisitalna er had préun undirliggjandi hlutabréfamarkada og er pvi ahaettan st ad ef préun
hlutabréfamarkada verdur éhagstaed a timabilinu ad pa fa fjarfestar ekki greidda haskkunarvisitolu
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samkveemt skuldabréfunum & gjalddaga. Greidsla utgefanda & héfudstol og hakkunarvisitélu
samkveemt skuldabréfunum & gjalddaga er had greidslugetu Barclays Bank PLC & kaupréttinum 4
gjalddaga hans.

Nanari umfjéllun um fjarfestingarstefnu og fjarfestingar utgefanda er ad finna i kafla 6.7
Fjarfestingarstefna og helstu eignir (tgefanda i lysingu pessari.

Framangreindar fjarfestingar Gtgefanda hafa pegar farid fram og er ekki fyrirhugad ad utgefandi
radist i frekari fjarfestingar a gildistima skuldabréfsins.

2.4 Utlanadhzetta

Greidsluferill ISLA CB 16 er sd sami og & skuldabréfaflokknum sem lysing pessi tekur til, ad 6dru leyti
en pvi ad prir dagar lida & milli gjalddaga ISLA CB 16 og skuldabréfaflokksins, p.e. gjalddagi ISLA CB 16
er 22. oktober 2016 en gjalddagi skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til er 25. oktéber 2016.
Greidslur af ISLA CB 16 munu bvi liggja a vorslureikningi utgefanda hja islandsbanka hf. fra méttéku
og par til greidslur af skuldabréfunum eru inntar af hendi. b4 greidast vextir af ISLA CB 16 4 6 manada
fresti sem Gtgefandi mun 4vaxta & innldnsreikningi hjd islandsbanka hf. fram ad gjalddaga
skuldabréfanna. Endurgreifsla Utgefanda & skuldabréfunum sem lysing pessi tekur til had pvi ad
islandsbanki hf. eigi naegilegt fé til ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt framangreindu a
gjalddaga skuldabréfanna. Um &haettupeetti er varada islandsbanka hf. visast til bls. 15-27 i
grunnlysingu, dags. 2. oktdber 2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18. oktdber 2013, sem er
felld eru inn i lysingu pessa med tilvisun, sbr. kafla 4 hér fyrir nedan.

2.5 Lausafjar- og fjdrmognunarahaetta

SU ahaetta ad utgefandi eigi ekki naegilegt lausafé til ad maeta skuldbindingum sinum pegar paer falla &
gjalddaga er su sama og fjarfestingar- og samningadhzetta utgefanda. Visast pvi til umfjéllunar i kafla
2.3 hvad pad vardar.

2.6 Rekstrarahaetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad hja Gtgefanda felst rekstrarahaettan fyrst og fremst i pvi
ag fjarfest sé i samraemi vid reglur sjédsins og greidsluflzedi Gtgefinna skuldabréfa. Séu fjarfestingar
ekki med peim heetti getur pad komid nidur a getu tgefanda til ad meeta skuldbindingum sinum.

2.7 Lagaleg ahaetta og agreiningsmal

Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borié neina abyrgd & lagabreytingum eda
00rum akvordunum stjérnvalda. bau l6g sem Gtgefandi starfar eftir og/eda dnnur I6g og reglur sem
hafa ahrif & starfsemi hans kunna ad breytast med neikvadum afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda a
liftima skuldabréfanna.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur, skradur & islandi, i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samraemi
vid 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Skv. 63. gr.
laganna hefur Fjarmalaeftirlitid eftirlit med ad starfsemi fagfjarfestasjoda sé i samraemi vid l6gin og
reglugerdir settar samkvaemt peim.
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Um sértryggdu skuldabréfin, ISLA CB 16, sem utgefandi hefur fjarfest i, gilda islensk 16g og geta falid i
sér haettu 4 agreiningi um tdlkun & efni skilmala skuldabréfanna og getur slikt leitt af sér fidrhagslegt
tjon fyrir atgefandann.

Fra stofnun atgefanda hafa engin stjérnsyslu-, doms- eda gerdardémsmal verid hoféud gegn eda af
utgefanda. Utgefanda er ekki kunnugt um ad nein stjornsyslumal, domsmal eda gerdardémsmal
tengd Islandsbanka hf. séu i gangi eda yfirvofandi eda hafi verid i gangi sem kunna ad hafa eda hafa
ad undanfornu haft veruleg ahrif 4@ fjarhagssto6u eda ardsemi Gtgefanda, ad undanskildum
domsmadlum er var8a l6gmaeti gengistryggdra ldna. Visast um slik mdl til bls. 19-20 i grunnlysingu,
dags. 2. oktéber 2013 og vidauka vid grunnlysinguna, dags. 18. oktéber 2013, sem er felld eru inn i
lysingu pessa med tilvisun, sbr. kafla 4 hér fyrir nedan. Vakin er athygli 4 ad par sem ISLA CB 16 hafa
verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Kauphallarinnar pg hvilir vidvarandi upplysingaskylda a
islandsbanka hf. um malefni bankans sem geta talist ver6matandi.
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3 SKILGREININGAR OG TILVISANIR

i lysingu pessari hafa eftirfarandi hugtok pa merkingu sem ad nedan greinir, nema annad megi skilja

af samhengi textans:

Barclays:

Fjarmalaeftirlitio:

ISLA CB 16:

ISK:
islandsbanki hf.

Kauphdllin:

Kauprétturinn:

Rekstrarfélagid:

Sértryggdu skuldabréfin:

Sjéodurinn:
Umsjénaradili:
usD:

Utgefandi:
Verdbréfaskraning:
Vdrsluadili:

Vorslufyrirteeki:

Barclays Bank PLC., skraningarnumer 122702, 1 Churchill Place, London
E14 5HP, England.

Fjarmalaeftirlitid a islandi, kt. 541298-3209, Hofdatdni 2, 105 Reykjavik.

Sértryggd skuldabréf utgefin af islandsbanka hf. og skrdd i kerfum
Verdbréfaskraningar og i Kauphdoll undir audkenninu ISLA CB 16.

islensk kréna.
islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik.

NASDAQ OMX Iceland hf, kt.
Reykjavik.

681298-2829, Laugavegi 182, 105
Kaupréttur a visitélukorfu milli Utgefanda og Barclays, dags. 22. oktober
2013.

Alda sj6dir hf., kt. 560409-0790, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

hefur sému merkingu og ,,ISLA CB 16“.

AAM GLEQ, kt. 630813-9990, Borgartuni 27, 1005 Reykjavik.

H.F. Verdbréf hf., kt. 581203-2760, Skélavordustig 11, 101 Reykjavik.
Bandarikjadalur.

hefur sému merkingu og ,sjédurinn”.

Verdbréfaskraning slands hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

T Plus hf., kt. 531009-1180, Skipagotu 9, 2. haed, 600 Akureyri.

hefur somu merkingu og ,vorsluadili®.

begar visad er til laga, reglugerda og reglna i lysingu pessari visad til islenskra laga, reglugerda og
reglna, med dordnum breytingum, nema annad sé tekid fram.
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4 SKJOL FELLD INN MEPD TILVISUN

Eftirfarandi gogn eru felld inn i lysingu pessa med tilvisun i heild sinni:

1) Grunnlysing, dags. 2. oktdber 2013, fyrir ISLA CB 16. Lysinguna ma finna & vefsidu
islandsbanka hf. & slédinni:
http://www.islandsbanki.is/library/Skrar/IR/Fjarmognun/2013%2010%2002%20Prospectus%
20Covered%20Bonds%20Final.pdf.

2) Endanlegir skilmalar fyrir ISLA CB 16, dags. 2. oktdber 2013. Skilmédlana ma finna & vefsidu
islandsbanka hf. & sléginni:
http://www.islandsbanki.is/library/Skrar/IR/Fjarmognun/Final%20Terms%20ISLA%20CB %20

16.pdf.

3) Vidauki vid grunnlysingu, dags. 2. oktober 2013, fyrir ISLA CB 16, dags. 18. oktéber 2013.
Vidaukann ma finn & vefsidu islandsbanka hf. a slédinni:
http://www.islandsbanki.is/library/Skrar/IR/Fiarmognun/2013.10.18%20Supplement%20to%
20the%20Base%20Prospectus.pdf.
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5 SKULDABREFIN

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsokn um toku flokks afleiutengdra skuldabréfa til vidskipta &
Adalmarkadi Kauphallarinnar.

Lysing pessi tekur til flokks skuldabréfa sem gefin eru at af AAM GLEQ, fagfjarfestasjodi, sem
stofnadur var 18. oktéber 2013, og er rekinn af Oldu sjédum hf. Utgefandi var sérstaklega stofnadur
til ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum fjarmalafyrirtaekjum og afleidum a
safn hlutabréfavisitalna. Fjarfestingar utgefanda eru fjdrmagnadar med Gtgafu hlutdeildarskirteina,
skuldabréfa, vixla og annarra skuldaskjala, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna sjédsins. Utgefandi fjarfestir med
pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufieedi vegna skuldabréfa og annarra
skuldbindinga sem sj6é8urinn gefur at. Fjarfestingar sj6dsins munu standa ad baki greidsiu
skuldbindinga hans og mun pvi greidslugeta sjédsins & skuldabréfunum sem lysing pessi tekur til vera
had greidslugetu matadila hans.

Skuldabréfin eru gefin Gt & grundvelli undanpaguheimildar fré Sedlabanka islands fra akvaedum laga
nr. 87/1992 um gjaldeyrissmal, vegna eftirfarandi atrida. par sem hluti af fjarfestingum Gtgefanda eru
i erlendum gjaldeyri purftu fjarfestar i upphafi ad greida fyrir skuldabréfin i tvennu lagi, annars vegar
med ISK (85%) og hins vegar med USD i formi endurfjarfestanlegs gjaldeyris, shr. 1. mgr. 13. gr. e.
laga nr. 87/1992 (15%). ISK hlutinn var notadur til ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum dtgefnum
af islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til vidskipta 4 AGalmarkadi Kauphallarinnar med audkennid
ISLA CB 16. Erlendi gjaldeyrinn var notadur til ad fjérfesta i kauprétti & erlenda visitdlukorfu, hja
Barclays, til ad maeta mogulegum greidslum Gtgefanda samkvaemt haekkunarstudli skuldabréfanna.
Endurgreidsla skuldabréfanna & gjalddaga fer fram med peim heetti ad hoéfudstéllinn endurgreidist i
ISK en haekkunarstudullinn endurgreiist i USD. peir fjarfestar sem keyptu skuldabréfin i upphaflegri
solu med endurfjarfestanlegum gjaldeyri, geta notad pann gjaldeyri sem peir mogulega fa 4 gjalddaga
skuldabréfanna, til ad endurfjarfesta i samraemi vig dkvaedi 1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992 um
gjaldeyrismal, en skv. dkveedinu skal endurfjarfestingarheimildin nytt innan sex manada ella fellur
hdn nidur. Framangreind endurfjarfestingarheimild fellur hins vegar nidur vid fyrsta framsal
skuldabréfanna. Peim fjarfestum sem eignast skuldabréfin & eftirmarkadi ber pvi ad skila peim
erlenda gjaldeyri sem mogulega fellur til peirra af skuldabréfinu, til fijsrmalafyrirtzekis & islandi i
samraemi vid 13. gr. I. laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal. Slikum fjarfestum er ekki skylt ad skipta
erlenda gjaldeyrinum yfir i islenskar kronur, en fjdrfestum er hins vegar ekki heimilt ad flytja
gjaldeyrinn Gt eda nota hann til fjarfestinga i erlendum eignum ad Sbreyttum dkvaedum laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismal, nema med undanpagu fra Sedlabanka islands.

Nanari upplysingar um sértryggdu skuldabréfin, ISLA CB 16 og kaupréttinn ma finna i kafla 6.7
Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda i lysingu pessari.

5.1 Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er AAM GLEQ, kt. 630813-9990, Borgartini 27, 105 Reykjavik. Utgefandi er
fagfjarfestasjodur, skradur & islandi, i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, sbr. 60. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi.
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Utgefandi er rekinn af Oldu sj6dum hf., kt. 560409-0790, Borgartini 27, 105 Reykjavik, sem er
rekstrarfélag verdbréfasjoda, samkvaemt logum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, sem rekur
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv. II. og Il kafla laga nr. 128/2011.

5.2 Stzerd skuldabréfaflokks, einingar, tegund og audkenni

Tegund skuldabréfanna er eingreidslubréf. Skuldabréfin bera ekki vexti heldur er avoxtun bréfanna
tengd avoxtun visitélukorfu. Fjoldi utgefinna eininga i skuldabréfaflokkinum er 665.000 en
heildarheimild Gtgafu er 5.000.000.000. Hver eining skuldabréfanna er 1.000 kr. ad nafnverdi.

Audkenni flokksins er GLEQ 13 1 i kerfi Verdbréfaskraningar og hefur verid éskad eftir sama audkenni
i kerfum Kauphallarinnar. ISIN-nimer skuldabréfanna er 1SO000023950.

5.3 Greidsluskilmalar skuldabréfanna

Utgafudagur:

22. oktober 2013

Lokagjalddagi:

25. oktober 2016

Vextir: 0%
Verdtrygging: Nei
Fyrsti vaxtadagur: A ekki vid
Fyrsti gjalddagi vaxta: A ekki vid

Gjaldmidgill:

[ upphaflegri sélu skuldabréfanna greiddu fjarfestar annars vegar ISK
(85%) og hins vegar endurfjarfestanlegan gjaldeyri, sbr. 1. mgr. 13. gr.
e. laga nr. 87/1992 (15%).

Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og pvi fara vidskipti med bréfin og
uppgjor a eftirmarkadi fram i ISK.

Hofudstoll skuldabréfanna endurgreidist i ISK, en haekkunarstudull
greidist i USD.

Greidsla & lokagjalddaga fyrir
hverja nafnverdseiningu:

ISK 1.000,00*100% + virdi haekkunarstuduls i USD

Virdi haekkunarstuduls i USD
er reiknad sem hér segir:

1.000,00kr

m * Patttaka * Max[O, Kérfudvb'xrun]

patttaka:

115% (patttaka felur i sér hversu mikla hlutdeild fjarfestar fa i haekkun
a peirri visitolukorfu sem skuldabréfid er tengt vid)

Undirliggjandi visitélur og
vigtir:

i Visitala; Reuters Vigtir (W)
audkenni

1 S&P 500 SPX 52,07%

2 DJ STOXX 50 STOXXS50E 17,57%

3 FTSE 100 FTSE 12,57%

4 TOPIX .TOPX 11,07%
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5 Hang Seng .HSI 1,07%
6 Swiss Market Index .SSMI 3,07%
7 S&P/ASX 200 AXIO 2,58%
Nanari upplysingar um einstakar visitdlur ma finna i umfjéllunar um
kaupréttinn i kafla 6.7.2 Fjdrfesting utgefanda i kauprétti é erlenda
visitélukorfu i lysingu pessari.

Visitala; o: Lokagildi visitolu i pann 22. oktéber 2013 fyrir .SPX, .STOXX50E, .FTSE,
.SSMI, .TOPX, .HSI, og .AXJO., sem voru eftirfarandi:

SPX STOXXS0E | .FTSE .TOPX HSI SSMI AXIO
1754,67 | 3045,77 6695,66 | 1214,44 | 2331599 | 8214,76 | 5373,145

Visitala; 1: Medaltal dagslokagilda visitolu i pann 19. jali 2016, 19. dgust 2016, 19.
september 2016 og 19. oktéber 2016

Korfudvoxtun: Kérfudvesxun = i W, * Vz’sitalai.,' ~Visitala, ,

P Visitala, ,
par sem W, er vigt visitolu.

Max: Med Max og hornklofa i kjolfarid er att vid pa tolu sem haerri er inn i
hornklofanum, p.e.a.s. 0 eda talan sem skilgreind er sem
korfudvoxtun.,

(USD/ISK), Vi3 Gtgafu skuldabréfs pessa jafngildir USP/1K ), . 121 78

Uppgreidsluheimild: Ekki til stadar

5.4 Gjaldfelling vegna vanskila

Greidi Utgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu 4 eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands &
hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndarélag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed. Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna
er ekki bankadagur og utgefandi greidir & naesta bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekki
drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga og utgefandi ekki gripid til radstafana
til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad
senda tilkynningu um slikt til utgefanda og Kauphallarinnar.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framansogdu, ma gera adfér hja Gtgefanda til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um
adfor, a6 undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Auk bess ad na til hofudstéls
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skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til haekkunarstuduls, vaxta, verdbdta og drattarvaxta, auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja utgefanda, komi fram dsk um gjaldprotaskipti a bui utgefanda, ef utgefandi
leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar @ naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda
eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa falla skuldabréfin i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

5.5 Sérstok skilyrdi og heimild til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaeemt skuldabréfaflokki pessum eru odvedtryggdar en avallt
jafnrétthdar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 66rum jafnrétthdum skuldbindingum
sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til
allra skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella dtistandandi hofudstdl skuldabréfanna eins og hann er
4 hverjum tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

i) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga.

ii) Brotid er gegn dkvaedi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum skuldabréfaeigenda veitt
sérstok trygging eda greidsla umfram adra skuldabréfaeigendur.

iii) Utgefandi gerir breytingar & reglum sinum i andstédu vid 2. mgr. 14. gr. reglna dtgefanda.

iv) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur a Adalmarkadi Kauphallarinnar innan 6 manada fra
utgafudegi.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum krofu sina i samreemi vié dkvaedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur
um slika gjaldfellingu.

5.6 Skilmalabreyting

Til pess ad sampykkja skilmdlabreytingu & skuldabréfunum parf Gtgefandi sampykki 90% eigenda
atgefinna  skuldabréfa flokksins midad vid fjdrhaed. Utgefandi annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu islands um hvers kyns breytingar & skilmalum
utgafunnar. Komi til pess ad skilmdlabreyting er sampykkt, pad er slik sampykkt send
Verdbréfaskraningu sem birtir hana a vef sinum sem vifauka vid fyrirliggjandi atgafulysingu.

Vid pad ad skuldabréfin eru tekin til vidskipta i Kauphdllinni Iytur atgefandi upplysingaskyldu &
markadi samkvamt l6gum um verébréfavidskipti nr. 108/2007 og Ilytur reglum NADSAQ OMX Iceland
hf. fyrir Utgefendur fjarmalagerninga. Nagildandi 16g og reglur kveda @ um ad Utgefanda skuldabréfa,
sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, beri ad birta eins fljott og audid er
allar a6ur obirtar upplysingar sem geta haft marktek ahrif @ markadsverd skuldabréfanna.
Upplysingar um skilmalabreytingar ver6a pvi birtar i Kaupholl i samraemi vid framangreinda
upplysingaskyldu.
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5.7 Heimild

Heimild fyrir heildaritgafu skuldabréfanna, samtals kr. 5.000.000.000, var veitt af stjorn
rekstrarfélagsins pann 12. agust 2013. Med utgafu skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til verdar
nyttar kr. 665.000.000 af heimildinni.

5.8 Abyrgd & greidslu

Utgefandi ber einn dbyrgd a fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfunum, eingéngu med
eignum sem tilheyra honum hverju sinni.

Rekstrarfélagid er hvorki skuldari né abyrgdarmadur a skuldabréfunum. Rekstrarfélagid er skadlaust
af utgafu skuldabréfanna og ber ekki abyrgd a greidslu afborgana hofudstdls, heekkunarstuduls,
vaxta, verdbota, innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfanna, hvorki ad
hluta til né i heild.

5.9 Tryggingar greidslu

Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar greidslu skuldabréfanna. Helstu eignir Gtgefanda i
samrami vid fjarfestingarstefnu skv. 4. gr. i reglum utgefanda eru sértryggd skuldabréf utgefin af
islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til vidskipta { Kaupholl med audkennid ISLA CB 16.

Fjarfestingarheimildir utgefanda skv. fjarfestingarstefnu eru:
i) Sérstryggd skuldabréf
ii) Afleidur a safn hlutabréfavisitalna

Auk pessa hefur atgefandi heimild til ad fjarfesta i innldnum og eiga reidufé.

Utgefanda er 6heimilt ad vedsetja eignir sinar og tekjur.

5.10 Utgéafuform skuldabréfanna og greidslufyrirkomulag
5.10.1 Rafreen utgdfa

Skuldabréfin hafa verid gefin Ut rafraent i kerfi Verdbréfaskraningar. Skilmalar skuldabréfanna eru
samkvaemt kafla 2.2 i atgafulysingu, dags. 18. oktober 2013, sem birt hefur verié vegna utgafu
skuldabréfanna i kerfi Verdbréfaskraningar. Afrit af utgafulysingunni ma finna i kafla 8 lysingu pessari.

Skuldabréfin verda afskrdd ar kerfum Verdbréfaskrdningar sj6 sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist frd Gtgefanda. Utgefanda bera ad tilkynna Verdbréfaskraningu um
greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda Verdbréfaskraningu tilkynningu par um pegar greidsla
hefur farid fram.

5.10.2 Greidslufyrirkomulag
Utgefandi mun, fyrir milligdngu Verdbréfaskraningar, greida samkvaemt skuldabréfunum til peirra

reikningsstofnana par sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu a skuldabréfum sinum.
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn @ VS reikninga skuldabréfaeigenda,
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par sem skuldabréfin eru i vorslu. Rekstrarfélagid annast utreikninga & greidslum fyrir hond
utgefanda.

5.10.3 Framsal

Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfanna. Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

Skuldabréfin eru gefin Gt & grundvelli undanpaguheimildar frd akvaedum laga nr. 87/1992 um
gjaldeyrissmal, Gtgefinni af Sedlabanka islands. Heimild skuldabréfaeigenda til endurfjarfestingar
erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992, sem fjarfestar fa vid endurgreidslu a
skuldabréfinu, fellur nidur vid fyrsta framsal skuldabréfsins.

5.10.4 Adgengi utgefanda ad eigendum skuldabréfanna

Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra fram til pess tima ad
skuldabréfin verda tekin til vidskipta i Kaupholl skal dtgefanda heimilt ad afla upplysinga hja
Verdbréfaskraningu um skrada skuldabréfaeigendur @ hverjum tima. Heimild pessi fellur nidur pegar
skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta i Kauphall.

5.11 Tilgangur og fyrirkomulag solu, verd og utgafudagur

Utgafudagur skuldabréfanna, samtals 665.000.000 ad nafnvirdi, var 22. oktéber 2013. Skuldabréfin
voru seld fyrir milligdngu rekstrarfélagsins pann dag gegn stadgreidslu og var uppgjor vidskiptanna
bvi samdaegurs.

Skuldabréfin voru seld 4 genginu 1,0 fyrir hverja 1.000 kr. nafnverds. Enginn vidbotarkostnadur féll a
kaupendur skuldabréfanna 3 dtgafudegi fyrir tilstudlan Utgefanda eda seljanda.

Tilgangurinn med sélu skuldabréfanna var fjarmégnun a kaupum utgefanda a sértryggdum
skuldabréfum utgefnum af islandsbanka hf., sem tekin hafa verid til vidskipta i Kaupholl med
audkennid ISLA CB 16. ba var andvirdi skuldabréfanna einnig notad til ad fjarmagna kauprétt a
erlenda vistolukorfu til ad maeta mogulegum greidslum utgefanda samkveemt haekkunarstudli
skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til.

Utgéfa skuldabréfanna var ekki solutryggd. Skuldabréfin voru bodin afmorkudum hoépi fagfjarfesta a
fslandi. Ol skuldabréfin voru seld gegn stadgreidslu og pvi var ekki um ad reeda nein eiginleg
askriftarloford eda lagmarks-/hamarkskaupfjarhaedar krafist til patttdku i Utbodinu. Engin opinber
tilkynning var birt um UGtbodid, sem taldist ekki almennt Utbod i skilningi 43. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

5.12 Loggjof sem skuldabréfin eru gefin Gt i samraemi vid

Um skuldabréf pessi gilda islensk 16g. Risi mal vegna skuldabréfanna skal reka malid fyrir Héradsdomi
Reykjavikur. Um medferd mala sem tengjast bréfunum visast til 17. kafla laga nr. 91/1991, um
medferd einkamadla.

Samkvaemt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast krofur samkvamt skuldabréfi
og krofur sem skradar hafa verid med rafraenni skraningu i verdbréfamidstdd 4 10 darum fra gjalddaga.
pessi fyrningarfestur 4 ekki vid um krofur um vexti og ver8bzetur sem fyrnast a fjorum arum fra
gjalddaga i samraemi vid almennan fyrningarfrest krofuréttinda sem tilgreindur er i 3. gr. somu laga.
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Skuldabréfin eru skrad rafraent hja Verdbréfaskraningu og pvi gilda um pau 16g nr. 131/1997, um
rafraena eignaskraningu verdbréfa.

Vié umsdokn um toku skuldabréfanna til vidskipta i Kaupholl munu lég um verdbréfavidskipti nr.
108/2007, reglugerd um innherjaupplysingar og markadssvik nr. 630/2005, reglur um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja nr. 1050/2012, l6g um kauphallir nr. 110/2007 og reglur
Kauphallar fyrir dtgefendur fjarmélagerninga, utgefnar 17. desember 2013, gilda um skuldabréfin og
utgefanda.

Skuldabréfin eru gefin Gt & grundvelli undanpaguheimildar fra Sedlabanka islands fra akvaedum laga
nr. 87/1992 um gjaldeyrissmal.

5.13 Skattamal

Skuldabréfin eru stimpilskyld og hefur utgefandi greitt tilskilid 0,5% stimpilgjald af upphaflegu
nafnverdi hofudstols allra Gtgefinna skuldabréfa skv. atgafu pessari.

Skrad skrifstofa utgefanda er & islandi og par er einnig dskad eftir toku skuldabréfanna til vidskipta.
Fer um skattalega medferd drattarvaxta og haekkunarstuduls skuldabréfanna eftir gildandi islenskum
skattalégum a hverjum tima. Stadgreidsluskattur er lagdur & fjdrmagnstekjur skv. légum nr. 94/1996
um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur, og nemur hann nd 20% af fjdrmagnstekjum. Utgefandi
abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir. Fjarfestum er bent 4 ad saekja sér skattaradgjof.

5.14 Vidskipti med skuldabréfin a skipulegum verdbréfamarkadi

5.14.1 Umsoékn um téku til vidskipta

Stjorn rekstrarfélagsins hefur 6skad eftir ad skuldabréf i flokknum GLEQ 13 1, samtals 665.000
einingar, samtals ad nafnverdi 665.000.000 kr., verdi tekin til vidskipta i Kaupholl. [ kjdlfar pess ad
lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu & islandi mun Kauphéllin fara yfir umsoknina og
tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og ba hvenzer fyrsti mogulegi
vidskiptadagur verdi med bréfin @ hinum skipulega verdbréfamarkadi, en Kauphéllin tilkynnir slika
dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt
med skuldabréfin.

5.14.2 Tilgangur

Tilgangurinn med toku skuldabréfanna til vidskipta i Kaupholl er ad tryggja fjrfestum ad starfshaettir
og upplysingagj6f m.a. um fjarhagsstodu utgefanda séu i samrami vid 16g nr. 108/2007 um
ver@bréfavidskipti og reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, Gtgefnar af Kauphéllinni, eins og paer
eru a hverjum tima, svo og ad auka markadshaefi skuldabréfanna.

5.14.3 Rddgjafar

H.F. VerGbréf hf., kt. 581203-2760, Skélavordustig 11, 101 Reykjavik, hefur fyrir hénd Gtgefanda og
rekstrarfélagsins umsjon med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta i Kaupholl. Umsjénaradili hefur
verid radgjafi Utgefanda og rekstrarfélagsins vid ferlid og par med talid vié gerd pessarar lysingar.
Umsjonaradili hefur unnid ad gerd lysingarinnar i samradi vid forsvarsmenn Gtgefanda og er huin
byggd a upplysingum fra rekstrarfélaginu.
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5.14.4 Kostnadur

Rekstrarfélagid greidir allan kostnad utgefanda vid ad gefa skuldabréfin Gt og fa pau tekin til vidskipta
i Kaupholl og er kostnadurinn datladur um atta milljénir kréna. bar er um ad raeda gjold skv. verdskra
Verdbréfaskraningar vegna rafraennar Gtgdfu skuldabréfanna, gjold skv. verdskra Fjarmalaeftirlitsins
vegna stadfestingar a lysingu pessari, gjold skv. verdskra Kauphallarinnar vegna toku skuldabréfanna
til vidskipta, péknun til umsjénaradila med toku skuldabréfanna til vidskipta, poknun til
endurskodenda utgefanda vegna vinnu i tengslum vid lysinguna, svo og kostnad vid birtingu
tilkynninga. Kostnadurinn er innifalinn i pdknun til rekstrarfélagsins og ber Gtgefandi pvi ekki sjalfur
beinan kostnad vegna utgafu skuldabréfanna og téku peirra til vidskipta i Kaupholl.
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6 UTGEFANDINN

6.1 Utgefandi

Logformlegt heiti utgefanda og vidskiptaheiti er AAM GLEQ. Utgefandi er skradur & islandi undir
kennitolunni 630813-9990. Logheimili utgefanda og skrifstofa er ad Borgartuni 27, 105 Reykjavik og
simantmerid er 5101080. Utgefandi er stofnadur, skradur og starfreektur sem fagfjarfestasjédur i
rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, sbr. 60. gr. laga nr. 128/2011 um ver8bréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Fagfjarfestasjodur er skilgreindur sem sj6dur um sameiginlega
fjarfestingu sem ekki veitir vidtoku fé frd almenningi. Samkveemt 63. gr. laganna hefur
Fidrmalaeftirlitid eftirlit med ad starfsemi fagfjarfestasjoda sé i samraemi vid l16gin og reglugerdir
settar samkvaemt peim.

Utgefandi er rekinn i einni deild og var stofnadur sérstaklega i peim tilgangi ad fjarfesta i sértryggdum
skuldabréfum atgefnum af islenskum fjarmalafyrirteekjum og afleidum a safn hlutabréfavisitalna, sem
fijarmagnad er med Gtgafu skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga, sbr. 4. gr. regina sj6dsins. Pa
hefur dtgefandi heimild til ad fjarfesta i innldnum fjdrmaélafyrirtaekja og reidufé. Utgefandi fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldabréfa og annarra
skuldbindinga sem utgefandi gefur ut.

Reglur utgefanda voru sampykktar af stjérn rekstrarfélagsins pann 12. dgust 2013 og var sjédurinn
stofnadur pann 18. oktdber 2013, med utgafu hlutdeildarskirteina i utgefanda, sbr. 2. tl. 2. gr.
reglnanna. Rekstrarfélaginu er einu heimilt ad breyta reglunum og er st heimild had sampykki 90% af
eigendum skuldabréfa og annarra skuldavidurkenninga utgefnum af utgefanda, midad vid fjarhaeg,
sbr. 14. gr. reglna utgefanda. Pa er rekstrarfélaginu med 6llu éheimilt ad sameina utgefanda 6drum
sj6dum eda logadilum nema med sampykki hlutdeildarskirteinishafa og 90% kréfuhafa midad vid
fjarhaed, sbr. 12. gr. reglna utgefanda. Fjarmalaeftirlitinu var send tilkynning um stofnun dtgefanda
bann 3. september 2013, sem er innan tilskilins frests sem er einn manudur.

6.2 Hlutdeildarskirteini

A stofndegi Gtgefanda voru gefnar Gt 500.000 einingar af hlutdeildarskirteinum, sem eru oll i eigu
rekstrarfélagsins. Nafnverd hverrar einingar er 1 kr. og var gengi hverrar einingar & stofndegi 1
kr./einingu. Sjédurinn er lokadur og verda bvi ekki gefin Gt fleiri hiutdeildarskirteini.
Hlutdeildarskirteini dtgefanda er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti og verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Stjorn
rekstrarfélagsins skal sampykkja vedsetningu og framsal hlutdeildarskirteina a6ur en slik vedsetning
eda framsal a sér stad.

Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri 66rum krofum a hendur utgefanda. Ardur &
hlutdeildarskirteini er ad hamarki 15% a ari hverju og skal baetast vid h6fudstdl sjodsins og skila sér til
hlutdeildarskirteinishafa i haerra gengi hlutdeildarskirteina, sbr. 8. gr. i reglum Gtgefanda. Adur skal
sj6durinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki getu sjédsins til pess ad standa vid skuldbindingar
sinar midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad a hverjum tima.
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6.3 Rekstrartimi, innlausn og slit

Rekstrartimi utgefanda er étiltekinn en skv. 13. gr. reglna utgefanda er dkvordun um slit hans i
héndum  rekstrarfélagsins.  Rekstrarfélagid skal tilkynna  hlutdeildarskirteinishofum  og
Fidrmalaeftirlitinu um slit sjoédsins.

Hlutdeildarskirteini Gtgefanda eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa.
Rekstrarfélagid hefur hins vegar heimild til ad innleysa einingar i utgefanda hvenzer sem er eftir
utgafu peirra, ad hluta eda i heild. Slik innlausn skal pé einungis heimil hafi Gtgefandi stadid ad fullu
skil & skuldbindingum sinum, sbr. grein 8 i reglum Gtgefanda. Um utreikning a innlausnarvirdi eininga
fer eftir 11. gr. reglna Gtgefanda.

6.4 Skattamal

Utgefandi greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi hlutdeildarskirteinanna
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.

Utgefandi er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti & islandi en ekki i peim l6ndum par sem
fijarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli
islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

6.5 Fjarhagsstada, rekstrarafkoma og mat a eignum

Samkvaemt endurskodudum stofnefnahagsreikningi frd 5. ndévember 2013 ndmu heildareignir
utgefanda 665 milljonum kr., en par af voru verdbréf med breytilegum tekjum 560 m.kr., sem er
skuldabréfid ISLA CB 16 utgefid af islandsbanka hf., en skuldabréfid hefur verid tekid tekid til
vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Adrar eignir sjédsins eru afleiGusamningar
(kaupréttir) sem sjodurinn haféi gert vid Barclays bank PLC ad fjarhaed 92,6 milljon kr. auk
fyrirframgreidds kostnadar og handbeers fjar ad fjarhed samtals 12,9 milljénir kr. Gengi
hlutdeildarskirteina i sj6dnum nam 1,0 kr. & hverja einingu pann 5. névember 2013. Enginn eiginlegur
rekstur er hja utgefanda og sveiflast eignir hans fyrst og fremst i takt vid proéun a virdi peirra eigna
sem utgefandi a, en vaxta- og verdbdlguproun hafa par mest ahrif. Fjarhagsstada utgefanda er had
greidslum af framangreindu skuldabréfi utgefnu af islandsbanka hf. og afleiGusamninga sem gerdir
hafa verid vid Barclays bank PLC. Vir6i afleidsamninganna er had préun & erlendum
hlutabréfamorkudum.
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Efnahagsreikningur GLEQ i m.kr. 22.10.2013
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum 560,0
Afleidusamningar 92,6
Fjarfestingar samtals 652,6
Adrar eignir
Fyrirframgreiddur kostnadur 3,3
Handbezert fé 9,5
Adrar eignir samtals 12,9
Eignir samtals 665,5
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 0,5
Skuldabréf 665
Skuldir samtals 665,5

Mat & eignum utgefanda, samkveemt 9. gr. reglna hans, skal & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virgi peirra ad teknu tilliti til markadsadstaedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru &
skipulegum ver8bréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs
vergbréfamarkadar. Annad skal vera reiknad med eftirfarandi haetti: i) skuldabréf, innldn og
lanssamningar skulu vera uppreiknadir og samanstanda af eftirstédvum hofudsél, uppsdfnudum
voxtum og verdbotum, ii) vir8i annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarfélags sjédsins, undir
eftirliti vorslufélags og ytri endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni.
Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast framangreint mat & éskradum eignum
sjodsins. Mat a eignum mun fara fram a.m.k. tvisvar & dri, p.e. vid drslok og svo & midju ari vid
halfsarsuppgjor. Fjarfestar hafa adgengi ad arsreikningi og halfsaruppgjori Gtgefanda par sem fram
kemur bokfzert virdi eigna.

Engin dkveedi eru til stadar vardandi heimild til ad fresta mati 4 eignum (tgefanda.

Engar veigamiklar breytingar hafa orgid 4 fjarhagsstodu eda vidskiptastodu utgefanda fra pvi ad
sidustu endurskodudu reikningsskil voru birt pann 22. oktéber 2013 til dagsetningar pessarar
lysingar. A pessu timabili hafa ekki ordid verulegar breytingar &, voxtum & markadi hér a landi og
visitolu neysluverds, en slikar breytingar hafa ekki eiginleg ahrif 4 getu utgefanda til ad standa vid
skuldbindingar sinar, heldur adeins mogulega & virdi skuldabréfanna og ad sama skapi & virdi
skuldabréfanna ISLA CB 16 og afleidusamninganna sem Gtgefandi hefur gert. A pessu timabili hefur
ekki ordid nein grundvallarbreyting sem hefur teljandi ahrif  virdi skuldabréfanna ISLA CB 16 sem eru
i eigu sjédsins og afleidusamninganna sem sj6durinn hefur gert.

Sampykki NASDAQ OMX Iceland hf. umsdkn dtgefanda um toku skuldabréfanna til vidskipta mun
atgefandi birta uppgjor i samraemi vid reglur utgefanda fjarmalagerninga NASDAQ OMX Iceland hf.

Engin vanskil eru @ eignum utgefanda vid utgafu lysingar pessarar.
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6.6 Rastofun a fjarmunum utgefanda

i 2. mgr. 10. gr. reglna tgefanda kemur fram ad greidslum utgefanda skuli radstafad i eftirfarandi
rod:
i) il greidslu opinberra gjalda, s.s. stimpilgjalda og til greidslu rekstrarkostnadar utgefanda,
p.m.t. umsyslup6knunar skv. 6. gr. reglnanna.

ii) | samraemivid skilméla skuldbindinga utgefanda.
i) Til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid reglur pessar.

iv) Til greidslu umfram endurheimta vid fullnustu. Komi til pess a8 dtgefandi purfi ad fullnusta
baer tryggingar sem standa ad baki skuldabréfa eda annarra eigna sjodsins og st fullnusta
skilar endurheimtum umfram utistandandi krofur sjédsins, ber honum ad leitast vid ad greida
slikt til krofuhafa i hlutfalli vid fjarhaed krofu peirra.

v) Afgangssteerdir vid slit utgefanda. Peir figrmunir sem eftir standa i sj6dnum pegar lidir i)-iv)
hafa verid greiddir og 6l hlutdeildarskirteini innleyst midad vid hamarks ard, greidast til
rekstrarfélagsins vid slit utgefanda.

Fram kemur i 6. gr. reglna ttgefanda ad utgefandi greidir rekstrarfélaginu fasta umsyslupéknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sj6dsins. Péknunin er a arsgrundvelli 0,50% af medgalst6du heildareigna
atgefanda (eru pé ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjodsins) og er poknunin greidd
manadarlega. Ekkert hamark er & poknuninni. Arleg poknun vorslufyrirtaekis Gtgefanda greidist af
b6knun rekstrarfélagsins. Adrar poknanir sem falla til vegna reksturs og umsyslu utgefanda, s.s. kaup
og s6lu fjarmalagerninga, greidir utgefandi sjalfur.

Rekstrarfélaginu er 6heimilt ad vedsetja eignir og tekjur utgefanda.

6.7 Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda

Fjarfestingarstefna utgefanda kemur fram i 4. gr. reglna Gtgefanda. Markmid utgefanda er ad dvaxta
ba fjarmuni sem greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir hlutdeildarskirteini med utgafu skuldabréfa
og annarra fjarmalagerninga. Utgefandi fjarfestir med pad ad markmidi a0 tryggja ad hann geti maett
greidsluflaedi vegna skuldabréfa og annarra skuldbindinga sem sjodurinn gefur ut. Fjarfestingar
utgefanda munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans og mun pvi greifslugeta sjo0sins vera
had greidslugetu motadila hans. Fjarfestingarheimildir Gtgefanda takmarkast vio fjarfestingar f
sértryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum fijdrmalafyrirtaekjum, sbr. 16g nr. 11/2008 um
sértryggd skuldabréf og afleidum & safn hlutabréfavisitalna. Fjarfestingar utgefanda i 63rum eignum
eru oheimilar en utgefandi ma eiga innldn hja fjdrmélafyrirtaekjum og reidufé. Fari fjarfesting
atgefanda fram ur leyfilegum mérkum samkvaemt fjarfestingarstefnu verdur pegar i stad leitast vid
ad gera radstafanir til Grbéta. Slikar Grbaetur geta po tekid tima, allt eftir adsteedum hverju sinni og
geta adgerdir frestast, enda sé pad i pagu eigenda hlutdeildarskirteina. Hafi slikt mégulega ahrif a
verdmaeti skuldabréfanna verdur pad tilkynnti i kerfum kauphallar. Rekstrarfélaginu er einu heimilt
ad breyta reglum Gtgefanda og er sd heimild had sampykki 90% af eigendum skuldabréfa og annarra
skuldavidurkenninga utgefnum af dtgefanda, midad vid fjarhaed, sbr. 14. gr. reglna utgefanda.
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6.7.1 Fjarfesting utgefanda i ISLA CB 16

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum, skv. légum nr. 11/2008, utgefnum af
fslandsbanka hf., sem tekin hafa verid til vidskipta @ Adalmarkadi Kauphallarinnar med audkennid
ISLA CB 16. Fjarfestingin nemur um 85% af brattdeignum utgefanda.

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti Gtgefanda sértryggdu skuldabréfanna er islandsbanki hf. og er
hann skradur 4 islandi undir kennitélunni 491008-0160. Logheimili islandsbanka hf. og skrifstofa er ad
Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik. islandsbanki hf. er vidskiptabanki med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu a
islandi sem slikur, sbr. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Greidsluferill ISLA CB 16 er sa sami og & skuldabréfaflokknum sem lysing pessi tekur til, ad 63ru leyti
en pvi ad prir dagar lida 4 milli gjalddaga ISLA CB 16 og skuldabréfaflokksins. Greidslur af ISLA CB 16
munu bvi liggja & vorslureikningi utgefanda hja islandsbanka hf. fra méttéku og bar til greiGslur af
skuldabréfunum eru inntar af hendi. ba greifast vextir af ISLA CB 16 & 6 manada fresti, sem utgefandi
mun avaxta a innlansreikningi hja islandshanka hf. fram ad gjalddaga skuldabréfanna.

Framangreindar upplysingar um islandsbanka hf. og sértryggdu skuldabréfin hafa verid nakveemlega
byggdar & upplysingum sem islandsbanki hf. hefur gefid Gt. AG svo miklu leyti sem utgefanda er
kunnug um og honum er unnt, stadfestir tgefandi Gt fra peim upplysingum sem islandsbanki hf.
hefur birt, ad engum stadreyndum sé sleppt sem geri framangreindar upplysingar énakvaemar eda
misvisandi. Nénari upplysingar um islandsbanka hf. og sértryggu skuldabréfin ma finna i
grunnlysingu og endanlegum skilmalum fyrir ISLA CB 16, dags. 2. oktober 2013 og vidauka vid
grunnlysinguna, dags. 18. oktéber 2013, en skjélin eru felld inn i heild sinni i lysingu pessa med
tilvisun, sbr. kafla 4 Skjél felld inn med tilvisun.

6.7.2 Fjarfesting utgefanda i kauprétti a erlenda visitélukérfu

Utgefandi hefur fjarfest { kauprétti & erlenda visitolukorfu, utgefnum af Barclays Bank PLC. Bankinn er
skradur & Englandi undir skraningarnumerinu 122702, og er med skrad heimilisfang ad 1 Churchill
Place, London E14 5HP, England. Fjarfestingin nemur um 15% af brattéeignum utgefanda.

Kauprétturinn er dagsettur 22. oktdber 2013 og er med gjalddaga 24. oktober 2016, en
vidmidunardagsetningar & visitdlum eru 19. jali 2016, 19. dglst 2016 og 19. oktober 2016.
Vidmidunarfjarhaed (hofudstéllinn) kaupréttarins er USD 6.279.767,- og er hann tengdur erlendri
visitdlukdrfu sem inniheldur sému visitélur, i sému hlutfollum, og visitdlukarfan sem avoxtun
skuldabréfsins sem lysing pessi tekur til er tengd. Tilgangur Utgefanda med kaupréttarsamningnum er
ad maeta mogulegum greidslum Gtgefanda samkvaemt hakkunarstudli skuldabréfanna.

Visitdlukarfa kaupréttarins samanstendur af eftirfarandi visitélum:

Heiti Reuters Vigtir Upphafsgildi Lysing
visitolu audkenni
S&P 500 .SPX 52,07% 1754,67 Standard & Poor's 500 er hlutabréfavisitala i

USA, byggd & 500 steerstu félogum & NYSE og
NASDAQ kauphéllunum. Visitalan naer yfir um
70% af heildarvirdi hlutabréfa i USA.

Euro Stoxx | .STOXXS0E | 17,57% 3045,77 Hlutabréfavisitala fyrir 50 steerstu félog
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50 Evrépu. Félégin frd 12 londum: Austuriki,
Belgiu, Finnlandi, Frakklandi, Pyskalandi,
Grikklandi, frlandi, italiu, Lixemborg, Hollandi,
Portugal og Spani.

FTSE 100 FTSE 12,57% 6695,66 Bresk hlutabréfavisitala yfir 100 staerstu
félogin sem skrad eru i LSE, kauphdllinni i
London.

TOPIX .TOPX 11,07% 1214,44 Tokyo Stock Price Index er hlutabréfavisitala i

Japan. Hlutabréfavisitalan inniheldur samtals
1,669 félog, sem eru 6ll bréfin & adalhluta TSE
(Tokyo Stock Exchange).

Hang Seng | .HSI 1,07% 23315,99 Hlutabréfavisitala fyrir 50 staerstu félog i Hong
Kong. Visitalan naer yfir um 70% af heildarvirdi
hlutabréfa i kauphollinni i Hong Kong.

Swiss .SSMI 3,07% 8214,76 Swiss Market Index er hlutabréfavisitala yfir

Market 20 staerstu félog i Sviss. Visitalan neer yfir um
85% af heildarvirdi hlutabréfa i kauphdollinni i
Sviss.

S&P/ASX AXJO 2,58% 5373,145 Hlutabréfavisitala fyrir 200 staerstu félog i

200 Astraliu.

A gjalddaga kaupréttarins (e. Expiration Date) er virdi kaupréttarins reiknad Ut midad vid fjorar
dagsetningar (19. jli 2016, 19. gust 2016, 19. september 2016 og 19. oktdber 2016) og endanlegt
virdi kaupréttarins er medaltal af virdi kaupréttarins pessa fjora tilteknu daga. Er petta gert til ad
draga Ur likum & ad 6venjulegar haekkanir eda leekkanir a gjalddaga kaupréttarins hafi dhrif a verdgildi
hans.

Virdi kaupréttarins er reiknad med eftirfarandi hzetti:
Vidmidunarfjarhaed x Max [0, avoxtun visitélukorfunnar]

Med 68rum ordum ef visitdlukarfan haekkar & umraeddu timabili pa er virdi kaupréttarins jafnt og
hlutfallslega haekkun vistdlukérfunnar margfoldud med vidmidunarfjarhaedinni. Ef avoxtun
visitélukérfunnar er neikvaed 4 umraeddu timabili er virdi kaupréttarins ekkert.

6.8 Rekstrarfélagid

6.8.1 Almennar upplysingar

Logformlegt heiti rekstrarfélagsins og vidskiptaheiti er ALDA sjodir hf. (hjaheiti felagsins 4 ensku er
ALDA Asset Management hf.) og er pad skrad a islandi undir kennitdlunni 560409-0790. Logheimili
rekstrarfélagsins og skrifstofa er ad Borgarttni 27, 105 Reykjavik og simanumerid er 5101080.
Rekstrarfélagid er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, og var stofnad pann 11. april 2009. Félagi0 er ad
80% i eigu stjornenda félagsins. Med virkan eignarhlut fara Alecia ehf. (48%), sem er i meirihlutaeigu
pérarins Sveinssonar, framkveemdastjéra rekstrarfélagsins og 0210 Holding ehf. (20%), sem er i eigu
Gudmundar Jénssonar. Adrir hluthafar eru Birgir Orn Arnarson (8%), Pérarinn Sveinsson (8%), Salka 2
ehf. (8%), sem er i eigu Porkels Magnidssonar, YNWA ehf. (8%), sem er i eigu Arndrs Gunnarssonar.
Allir hluthafar hafa jafnan atkvaedisrétt i samraemi vid eignarhlut sinn i félaginu. Rekstrarfélagid hefur
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sett sér innri reglur til pess ad taka 4 mogulegum hagsmunadrekstrum, ta.m. reglur um
hagsmunaarekstra, reglur um vidskipti starfsmanna og starfsreglur stjérnar. Pa koma stjornarhaettir
félagsins  fram {  stjérnarhattayfirlysingu, sem  birt er & vefsidu félagsins,
www.aldasjodir.is/sites/default/files/Stjornarhattayfirlysing.pdf.

Félagid fékk starfsleyfi fra fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 7. tl. 1. mgr. 4. gr.,
sbr. 7. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, pann 14. desember 2012.
Starfsheimildir félagsins taka til reksturs verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega
fiarfestingu skv. 7. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Hja rekstrarfélaginu starfa
brir sérfraedingar, bPérarinn Sveinsson, framkvamdastjori, Arnor Gunnarsson, forst6Gumadur
hlutabréfa og Porkell Magnusson, forstédumadur skuldabréfa. Allir pessir adilar baa yfir starfsreynslu
a fjarmalamarkadi sem er ad medaltali yfir 10 ar.

Rekstrarfélagid er hvorki skuldari né abyrg@armadur & skuldabréfunum. Rekstrarfélagid er skadlaust
af atgafu skuldabréfanna og ber ekki dbyrgd & greidslu afborgana hofudstols, haekkunarstuduls,
vaxta, verdbota, innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfanna, hvorki ad
hluta til né i heild.

Samkvaemt 1. gr. reglna utgefanda er rekstarfélagid abyrgt fyrir daglegum rekstri atgefanda og kemur
fram fyrir hans hond. Pa er rekstrarfélaginu heimilt ad sampykkja fyrir hond sjodsins alla samninga og
onnur skjol sem utgefandi er adili ad, en vid slikar adstaedur verdur rekstrarfélagid ekki sjalft
skuldbundid gagnvart gagnadila sliks samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda
vottords. | samrami vid 2. mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fidrfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi kemur fram i 3. gr. reglna utgefanda ad utgefandi beri einn dbyrgd @ skuldbindingum
sinum med peim eignum sem hann a hverju sinni. Abyrgd & greidslu skuldbindinga utgefanda er
folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni. Hvorki rekstrarfélagié né vorsluadili utgefanda
bera dbyrgd a skuldbindingum hans. P4 geta krofuhafar eingongu beint kréfum sinum gegn Utgefanda
ad eignum sem tilheyra honum. | 2. mgr. 60. gr. laganna er tekid fram ad akveaedid um ad
rekstrarfélag beri ekki abyrgd & skuldbindingum einstakra fagfjarfestasjoda viki ekki til hlidar
skadabotaabyrgd rekstrarfélagsins. Rekstrarfélagid abyrgist ad eignir itgefanda verdi vardveittar i
samrami vid reglur Utgefanda og peer nyttar til endurgreidslu & peim fjarmalagerningum sem
atgefandi hefur gefid Ut og til greidslu a rekstrarkostnadi hans.

Utgefandi er einn af morgum sjédum sem rekstrarfélagié rekur. i bokahaldi og arsreikningi
rekstrarfélagsins er eignum og skuldbindingum utgefanda haldid adskildum fra 66rum eignum
félagsins og sjodum a vegum pess.

6.8.2 Tilgangur rekstrarfélagsins

Samkveemt 3. gr. sampykkta rekstrarfélagsins er tilgangur pess hvers konar daglegur rekstur
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda skv. Il., lll. og IV. kafla laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi, og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7. tl. 1. mgr.
4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Einnig rekstur sem naudsynlegur er fyrir tilgang
félagsins.

6.8.3 Hlutafé rekstrarfélagsins

Hlutafé rekstrarfélagsins er 75 milljonir kréna, sbr. 4. gr. sampykkta félagsins og skiptist pad i
jafnmarga hluti. Hlutaféd er allt utgefid og greitt.
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Samkvaemt 5. gr. sampykkta rekstrarfélagsins fylgja engin sérréttindi hlutum i félaginu og eru
hluthafar ekki skyldir til ad pola innlausn @ hlutum sinum nema l6g standi til annars. Eigendaskipti a
hlutum i félaginu 68last ekki gildi gagnvart pvi fyrr en stjorn pess hefur verig tilkynnt um pad skriflega
og skraning  hlutaskra hefur farid fram. Sa sem eignast hlutabréfi félaginu getur ekki beitt réttindum
sinum sem hluthafi nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og faert sénnur
4 eign sina & hlutnum, sbr. 7. gr. sampykkta félagsins. P6 68last menn ekki atkveedisrétt fyrr en ad
lidnum 14 dogum frd pvi ad nafn peirra var skrad i hlutaskranna. Framsol skulu avallt ritué a
hlutabréfin.

6.8.4  Stjornarhzettir rekstrarfélagsins og stjérnendur

Utgefandi er fagfjarfestasjédur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum pessa er hvorki til
stadar félagsstjorn né framkveemdastjori hja utgefanda. Rekstrarfélagid fer med aedsta vald i
malefnum Gtgefanda samkvaemt pvi sem log og reglur utgefanda kveda a um og kemur fram fyrir
hénd Gtgefanda. Hér 4 eftir fara pvi upplysingar um stjérnarhaetti og stjornendur rekstrarfélagsins, en
porkell Magnusson, stjérnandi rekstrarfélagsins, er jafnframt sj6dsstjori atgefanda.

Stjornarhaettir rekstrarfélagsins eru markadir af l6gum nr. 2/1995 um hlutafélog, sampykktum
félagsins og starfsreglum stjérnar, auk laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og laga nr. 128/2011
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. ba er kvedid & um i 3. mgr. 19. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki ad fjarmalafyrirtaekjum beri ad fylgja vidurkenndum stjornarhattum
fyrirtaekja og fylgir rekstrarfélagid pvi einnig leiGbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja samkvamt 4.
atgafu, sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Kauphéllinni og Samtokum atvinnulifsins. Hins
vegar, vegna smaedar utgefanda og par sem hlutir i honum hafa ekki verid teknir til vidskipta i
Kauphéll, vikur utgefandi fra ymsum akvadum leidbeininganna, s.s. ad adalfundur er boGadur med
tveggja vikna fyrirvara, stjérn setur ekki skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega abyrgd
félagsins, ekki er til skriflega starfslysing stjornarformanns og stjornin starfraekir ekki undirnefndir.
Stjérnarhattayfirlysing félagsins er birt a vefsidu félagsins a slodinni
www.aldasjodir.is/sites/default/files/Stjornarhattayfirlysing.pdf.

Logum samkvaemt er &dsta vald i malefnum félagsins i héndum logmaetra hluthafafunda, samkvamt
pvi sem log og sampykktir pess dkveda. Hluthafar fara med akvordunarvald sitt i malefnum félagsins
4 hluthafafundum. Samkvaemt 2. mgr. 8. gr. sampykkta félagsins skal halda adalfund fyrir lok
aprilméanadar ar hvert. Til adal- eda aukafunda skal boda med bréfi til hluthafa med skemmst tveggja
vikna fyrirvara eda lengst fjogurra vikna fyrirvara, en um bodun hluthafafunda fer nanar skv. 88. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Stjorn rekstrarfélagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda. Samkvaemt 12. gr.
sampykkta félagsins skipa prir menn stjorn félagsins og jafn margir til vara og eru stjornarmenn kosnir
4 adalfundi ar hvert. um hafi stjornarmanna fer samkvaemt l6gum um hlutafélég nr. 2/1995 og
l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Samkvaemt 13. gr. sampykkta felagsins kvedur formadur
stjornar stjérnina til funda og styrir peim. Fundi skal halda manadarlega en einnig ef einhver
stjérnarmanna, endurskodandi eda framkvaemdastjori krefst pess. Fundir stjornar eru logmaetir ef
brir stjornarmenn saekja fund. Til gildrar sampykktar fundarins parf ad minnsta kosti 3 atkvaedi. Stjérn
félagsins hefur heimild til ad skuldbinda pad og er undirskrift priggja stjornarmanna neegileg, sbr. 15.
gr. sampykkta félagsins.
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Stjorn rekstrarfélagsins skipa eftirtaldir adilar:
Dr. Birgir Orn Arnarson, stjornarformadur

Birgir Orn Arnarson er faaddur 1. mars 1971. Hann hefur seti i stjorn félagsins fra stofnun pess. Hann
starfadi i dheettustyringu Kauppings frd 1999 til 2008. Birgir var framkveemdastjori ahaettustyringar
Nyja Kauppings fra oktéber 2008 til mars 2009. Hann stofnadi radgjafafyrirtaekid Summu ehf. i félagi
vid adra og starfadi par til drsins 2011 auk pess sem hann var med lektorsstédu i fjarmalaverkfreedi
vid Haskélann i Reykjavik. Birgir hefur starfad fra 2011 sem Head of Market Risk Analytics a
fjarfestingasvidi Zurich Insurance Group i Zurich. Birgir var stjornarmadur i Rekstarfélagi Byrs fra 2010
til 2011, Okkar liftryggingum fra 2008 til 2009, og Rekstarfélagi Kauppings/Stefni til 2009. Pa sat Birgir
i stjorn Verdlaunasjods Gudmundar P. Bjarnasonar til drsins 2009. Birgir er med doktorsprof i
freedilegri aflfraedi fra Cornell University.

Egill P6r Sigurdsson, medstjornandi

Egill bor er faeddur 25. mai 1958. Hann hefur setid i stjorn félagsins fra drinu 2010. Hann starfadi sem
framkvaemdastjori Egilsson hf. frd 1978 til 2008, var starfandi stjornarformadur Egilsson hf. fré arinu
2008-2012, en tok pa aftur vid sem framkvaemdastjori félagsins. Hann hefur verid stjornarmadur i
Sigtuni ehf. fra arinu 2000 og stjérnarmadur Andvara ehf. fra drinu 2005. Egill var i stjérn A4 skrifstofa
og skoli ehf. 2012 og hefur verid i stjorn Téner og Blek ehf. fré drinu 2012. Egill er med studentsprof
fra Verslunarskola islands.

Dr. Oli Grétar Bléndal Sveinsson, medstjérnandi

Oli er faeddur 17. febrdar 1972. Hann hefur setid i stjorn félagsins fra arinu 2010. Hann starfadi hja
Landsvirkjun frd 2004-2007, hja Landsvirkjun Power fra 2008-2009. Oli Grétar hefur starfad sem
framkvaemdastjéri prounarsvids Landsvirkjunar fra 2009. Oli Grétar hefur setid i stjornum Sjavarorku
ehf. fra arinu 2012, islenskrar Orku ehf. fra arinu 2012, Landsvirkjunar Power ehf. frd arinu 2011,
peistareykja ehf. fra arinu 2010, Orkurannsdknasjéds Landsvirkjunar fra drinu 2007 og sat i stjorn
Orkuvarda ehf. fra arinu 2007 til 2012.

Elin Bjorg Smdraddttir, varamadur

Elin er faedd 24. juli 1968. Hun hefur setid i varastjorn félagsins frd drinu 2012. Elin er yfirmadur
I6gfraedimala Orkuveitu Reykjavikur og hefur starfad hja fyrirtaekinu fra arinu 2008. Arin 2003-2008
starfadi Elin hja Orkustofnun og arin 1994-2003 hja Skipulagsstofnun. pa var hin stundakennari vid
Haskélann i Reykjavik fra drinu 2009. Elin hefur setid i stjorn HS Veitna hf. fra arinu 2012, i stjorn
Reykjavik Energy Invest fra arinu 2011, auk stjérnarsetu i ymsum félogum f.h. Orkuveitu Reykjavikur.
Elin dtskrifadist med Cand. Jur. prof fra Haskéla island &ri6 1994 og 6dladist malflutningsréttindi fyrir
héradsdomi i febrdar 2006.

Snorri Orn Gudmundsson, varamadur

Snorri Orn Gudmundsson er faeddur 26. juni 1970. Hann hefur setid i stjorn félagsins fra 2012. Snorri
starfadi hja slandsbanka 1998-2004 og sidar 2007-2008, sidast sem vidskiptastjori fijgrmalastofnana i
fjarstyringu bankans. Hann starfadi sem fjarfestatengill og forstédumadur samskiptasvids Bakkavor
Group frd 2008-2011. Snorri starfar ni sem solu- og markadsstjori hja hataeknifyrirtaekinu Stjornu-
Odda. Snorri er med B.Sc i fjarmalafraedi og markadsfraedi fra Wall School of business, Coastal
Carolina University { Bandarikjunum.
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Einar Magnus Olafsson, varamadur

Einar er faeddur 31. janGar 1962. Hann hefur setid i varastjorn félagsins fra 2012. Einar starfadi sem
framkveemdastjéri og eigandi hja Olafi Gudnasyni ehf. frd 1990-2008. Hann situr i stjornum EE-
eignarhaldsfélags ehf.,, HHK eignarhaldsfélags ehf.,, Autogas ehf. og Hrossholts ehf. Einar er
vidskiptafraedingur (cand. oecon) fra Haskéla islands.

Allir stjornarmenn félagsins eru 6hadir storum hluthéfum félagsins, félaginu sjalfu og daglegum
stjornendum ad undanskildum stjérnarformanni félagsins, sem er jafnframt hluthafi i félaginu.

Stjorn félagsins raedur framkvaemdastjéra, sem annast daglegan rekstur félagsins, sbr. 16. gr.
sampykkta. Um hzefi framkveemdastjora fer samkvaemt logum og er framkvaemdastjora oheimilt,
nema ad fengnu leyfi stjornar rekstrarfélagsins, ad sitja i stjorn atvinnufyrirtaekja. Framkvaemdastjori
félagsins er Porarinn Sveinsson (faeddur 26. juni 1967). bérarinn hefur verid framkvaemdastjéri Oldu
sjoda fra stofnun félagsins 2009. Hann starfadi hja Samskip frd 1995-1998 og svo hja Kauppingi fra
1999-2008, fyrst sem adstodarforstodumadur i fyrirteekjaradgjof og sidar sem framkvaemdastjéri
eignastyringarsvids. borarinn er stjérnarmadur i Alecia ehf. sidan 2009, var i stjérn A4 skrifstofa og
skoli ehf. og Toner og Blek ehf. 2012, hefur setid i stjorn Verkfraedistofunnar As ehf. og Egilsson ehf.
frd 2012 og var i stjérn Autogas ehf. 2011-2013. bérarinn sat i stjorn Gen ehf. frd 2006-2009,
Hrossholts ehf. frd 2007-2009 og Thsv ehf. frd 2006-2010. Hann hefur setid i stjorn Artemis Holding
Ltd. og Artemis Master Ltd. fra drinu 2002, sat i stjorn Hlutabréfasjods Bunadarbankans fra 2003-
2009, Alpjéda Framtakssjédsins 2003-2009, Fjarfestingasjods Bunadarbankans 2003-2009. Hann var
stjornarformadur Rekstrarfélags Kauppings Bunadarbanka hf. 2003-2009, Kaupthing Management
Company SA 2004-2009, Kaupthing Investment Fund SA 2004-2009, Kaupthing Advisory Company SA
2004-2009, Kaupthing Fund Sicav SA 2004-2009, Kaupthing Manager Selection SA 2004-2009,
International Private Equity Fund Il LP Ltd. 2004-2009, Althoda Framtakssjodurinn GP Ltd. 2004-2009.
Pérarinn er med mastersprof i verkfraedi fra Massachusetts Institute of Technology.

Sjodsstjori utgefanda er Porkell Magnusson, forstodumadur skuldabréfa hja rekstrarfélaginu (faeddur
3. mai 1974). porkell hefur verid sjodstjori AAM GLEQ fra stofnun, en hann er forstédumadur
skuldabréfa hja félaginu og hefur videigandi sérfraedipekkingu og reynslu i sj¢dastyringu. Radning
hans er 6timabundin. Hann hefur yfir 10 dra reynslu af stérfum i eignastyringu, fyrst hja Kauppingi
hf., par sem hann hoéf storf &rid 1998, sidar hja rekstrarfélaginu Stefni hf. og ad lokum hja Oldu
sjodum hf. porkell er loggiltur verdbréfamidlari. Hann hefur M.Sc. gradu i idnadarverkfraedi fra
University of Minnesota (2001) og C.Sc. i véla- og i6nadarverkfraedi fra Haskéla islands (1998). borkell
er stjornarmadur i Salka2 ehf. en situr ekki i stiornum neinna annarra félaga og hefur ekki gert
sidastlidin fimm ar.

Stjérnarmenn rekstrarfélagsins, varastjorn, framkveemdastjéri og sj6dsstjori Gtgefanda piggja ekki
laun eda dnnur hlunnindi fra atgefanda. Enginn pessara adila hefur gert samning vid rekstrarfélagid
eda atgefanda um hlunnindi vid starfslok. Engin fjdlskyldutengsl eru milli stjornarmanna
rekstrarfélagsins, varamanna, framkvamdastjora eda sjodsstjéra Utgefanda, ad undanskildum
framkveemdastjéra félagsins, Pérarni Sveinssyni og stjornarmanni, Ola Grétari Blondal Sveinssyni, en
peir eru braedur. Enginn ofangreindra adila hefur verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm ar,
hlotid opinbera keeru og/eda vidurlog af hélfu logbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin
fimm dr eda verid deemdur vanhaefur til ad starfa sem adili i stjorn, framkvaemdastjorn eda
eftirlitsstjorn utgefanda verdbréfa eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja dtgefanda verdbréfa
sidustu fimm d&rin. Med eftirfarandi undantekningum hafa peir heldur ekki verid starfandi
framkvaemdastjérar, verid stjornendur, setid i stjorn eda verid umsjénarmenn fyrirtaekja vid Grskurd
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um gjaldprota eda vid skipta- eda slitamedferd a sidastlidnum fimm drum. Pérarinn Sveinsson var
framkvaemdastjéri hja Kauppingi Banka hf. & drunum 2001-2008. Fallist var & greidslustédvun
Kauppings Banka hf. 24. Névember 2008 fyrir Héradsdomi Reykjavikur og var félagid tekid til
formlegrar slitamedferdar med Urskurdi Héradsdoms Reykjavikur sem birtur var 22. November 2010.
pérarinn sat jafnframt i stjorn Thsv ehf. 2006-2010, en urskurdur Héradsddéms Reykjavikur um téku
félagsins til gjaldprotaskipta var kvedinn upp 7. jani 2010. Egill Pér Sigurdsson var framkvaemdastjori
hja Egilsson hf. 1978-2008. Héradsdomur Reykjavikur stadfesti pann 13. Jandar 2010 naudasamning
félagsins en félagid var sidan Grskurdad gjaldprota pann 13. Jani 2011, pa undir nafninu Tékklistinn
ehf. Egill var stjornarmadur i Egilsson hf. fra arinu 2000 og allt par til Tékklistinn ehf. var drskurdad
gjaldprota.

Stjorn rekstrarfélagsins telur enga hugsanlega hagsmunadrekstra vera milli skyldustarfa
stiornarmanna, framkveemdastjora eda sjodsstjora fyrir tgefanda og persénulegra hagsmuna peirra
og/eda annarra skyldustarfa peirra. Ekki er um ad raeda nein dvenjuleg vidskipti né nokkurs konar
lanafyrirgreidslu Gtgefanda vid rekstrarfélagid, stjornarmenn, starfsmenn eda endurskodendur
rekstrarfélagsins.

Heegt er ad hafa samband vid stjornarmenn rekstrarfélagsins, framkvaemdastjéra og sj6dsstjora
atgefanda med péstsamskiptum i gegnum heimilisfang utgefanda og rekstrarfélags i Borgartani 27,
105 Reykjavik. Heimilisfang vinnustadar framkveemdastjora og sjédsstjora er Borgartun 27, 105
Reykjavik. Heimilisfang vinnustadar Ola Grétars Bléndals Sveinssonar, stjérnarmanns, er
Haaleitisbraut 68, 103 Reykjavik. Heimilisfang vinnustadar Egils Pors Sigurdssonar, stjornarmanns, er
Kollunarklettsvegur 10, 104 Reykjavik. Heimilisfang vinnustadar Birgis Arnar Arnarsonar er i Zurich,
Sviss. Simantmer rekstrarfélagsins er +354 510 1080 og tolvupostfang er aldasjodir@aldasjodir.is.
Vefur rekstrarfélagsins er www.aldasjodir.is.

6.8.5 Adrar upplysingar

Rekstrarfélagid hefur Gtvistad verkefnum og stodpjonustu samkvaemt skriflegum samningum i
samrami vid videigandi akvaedi laga og reglugerda. Ahzettustyringu félagsins er Gtvistad til Feanor
sIf., en 6ll rekstrartengd dhzetta innan rekstrarfélagsins er greind reglubundid og metin. Hefur stjorn
félagsins sett ymsar innri reglur vardandi starfsemi félagsins, p. @ m. dhaettustefnu, lausafjarstefnu og
reglur um starfsemi stjornar, med pad m.a. ad markmidi ad bera kennsl a og takmarka ahaettu i
rekstri félagsins. Regluvorslu félagsins er utvistad til Kvasir Iogmanna og innri endurskodun félagsins
annast Endurskodun og radgjof ehf. T Plus sér um vorslu sjoda, uppgjorspjonustu og sjodaumsyslu. pa
sér KA Endurskodun sf. um bokhald félagsins, sem og bokhald sjoda i rekstri félagsins, p.m.t.
utgefanda. Ytri endurskodandi félagsins er KPMG hf.

6.9 Vorslufyrirtaeki

Logformlegt heiti vorslufyrirtaekis utgefanda og vidskiptaheiti er T Plus hf. Fyrirtaekid er skrad 4 islandi
undir kennitdlunni 531009-1180. Légheimili félagsins og starfsstod eru ad Skipagotu 9, 2. hzaed, 600
Akureyri.

Samkvemt samningum hefur rekstrarfélagid Gtvistad til vorslufyrirtaekisins ymsum logbhundnum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. vorslu og uppgjor fjarmdlagerninga, utgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina, umsjon med eigendaskra hlutdeildarskirteina, eftirlit med fjarfestingarstefnum,
reikna gengi sjéda og utreikning & innlausnarvirdi, samskipti vid bokhald sjéda og uppgjér sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Skyrslugjafir til opinberra adila vegna utgefanda eru i hondum vérsluadila.
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Hefur Gtvistun & framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif @ abyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. [ grein 5 i reglum utgefanda kemur fram ad rekstrarfélagi sé
heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki. Rekstrarfélagid greidir poknun til vorslufyrirtaekisins.

Vorslufyrirtaekid er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, sem var stofnad 9. oktéber 2009. Félagid fékk
starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki samkvaemt |6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki pann 9.
desember 2010 og tok formlega til starfa i jantar 2011. Starfsleyfi vorsluadila tekur til pjonustu med
fijarmalagerninga samkvamt I6gum um verdbréfavidskipti sem felst i framkvaemd fyrirmaela fyrir
hénd vidskiptavina skv. tolulid 6 b, 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Starfsheimildir vorsluadila, skv. 25. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, taka til framkvaemd
fyrirmezela fyrir hond vidskiptavina og vorslu og stjérnun | tengslum vid einn eda fleiri
fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga og tengda pjonustu, svo
sem vegna fjarmuna eda tryggingar.

Stofnendur fyrirtaekisins voru prir; islensk verdbréf hf., Saga Capital hf. og Stapi lifeyrissjodur.
Hluthafar fyrirtaekisins i dag eru islensk verdbréf hf. (45,45%), Umsyslufélagid Verdandi ehf. (35,60%),
H.F. Verdbréf hf. (9,85%) og Stapi lifeyrissjédur (9,09%).

Tilgangur vorsluadila samkvaemt sampykktum er ad veita bakvinnslupjonustu a fjarmalamarkadi og
adra tengda pjonustu sem fyrirteekinu er heimil samkvaemt I6gum og starfsleyfi hverju sinni.
Vorsluadili er 6had pjonustufyrirtaeki sem sérhaefir sig i vorslu- og uppgjorspjonustu verdbréfa,
sjodaumsyslu fyrir rekstraradila og pjonustu vardandi lifeyrissparnad. Hja vorsluadila starfa atta
einstaklingar sem flestir hafa margra dra starfsreynslu a fjarmalamarkadi.

Stjorn vorsluadila samanstendur af eftirfarandi premur adilum og premur til vara:

e Hersir Sigurgeirsson, stjérnarformadur (faaddur 16. jandar 1972).

e Sveinn Torfi Palsson, medstjérnandi (faeddur 4. jantar 1967).

e Steingrimur Birgisson, medstjéornandi (faeddur 13. desember 1964).

e Jdéna Jonsdottir, varamadur (faaddur 3. juli 1976).

e Gudmundur Bjarnar Gudmundsson, varamadur (feeddur 19. september 1962).
¢ Anton Orn Brynjarsson, varamadur (faaddur 27. mai 1959).

Framkvaemdastjori vorsluadila er porleifur Stefan Bjornsson (faseddur 3. oktéber 1970).

Simanumer vorsluadila er +354 575 3900. Frekari upplysingar um vérsluadila ma finna a vef
fyrirtaekisins, www.tplus.is.

6.10 Endurskodandi utgefanda, rekstrarfélags og vorslufyrirtaekis

Endurskodandi utgefanda og rekstrarfélags er KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105
Reykjavik og Matthias Pér Oskarsson, kt. 070575-5079, loggiltur endurskodandi og adili ad Félagi
I6ggiltra endurskodenda, f.h. KPMG ehf.

Endurskodandi vorsluadila er KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik og Arnar
Eyfjord Arnason, kt. 110959-5919, l6ggiltur endurskodandi og adili ad Félagi I6ggiltra endurskodenda,
f.h. KPMG ehf.
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6.11 Peningapvaetti

Rekstrarfélagid og vorslufyrirtaekid skulu i storfum sinum fyrir hond utgefanda fylgja i einu og 6llu
dkvaedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka.
Hlutdeildarskirteinishafar hafa sannad a sér deili pegar pess var 6skad i samrami vid akvaedi laganna.

6.12 Upplysingaskylda

Vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Kauphallarinnar skal utgefandinn sinna
upplysingaskyldu @ markadi samkvaemt I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglum fyrir
utgefendur fjdrmadlagerninga Gtgefnum af Kauphdllinni, Gtgefnar 17. desember 2013. Nugildandi log
og reglur fyrir Gtgefendur skuldabréfa kveda m.a. 8 um ad auk opinberrar birtingar & drsreikningum
og arshlutareikningum fyrir fyrstu sex manudi hvers drs pa skuli utgefandi skuldabréfa, sem tekin hafa
verid til vidskipta i Kaupholl, kappkosta ad birta opinberlega an tafar, eda eins fljott og audid er, allar
adur obirtar upplysingar um dkvardanir eda atvik sem hann vissi eda matti vita ad hefdu marktask
ahrif @ markadsverd skuldabréfanna. Opinber birting telst vera pegar upplysingarnar hafa verid birtar
almenningi @ Evrépska Efnahagssvaedinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og til
Kauphallarinnar i eftirlitsskyni, sbr. reglur Kauphallar fra 17. desember 2013. Medan skuldabréf
utgefanda eru til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi mun rekstrarfélagid fyrir hond utgefanda
birta framangreindar upplysingar opinberlega og & vef rekstrarfélagsins og & slédinni
www.aldasjodir.is.
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7 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsékn um toku skuldabréfaflokks til vidskipta @ Adalmarkadi
Kauphallarinnar. Skuldabréfin eru gefin Gt af AAM GLEQ, sem er fagfjarfestasjodur rekinn af
rekstrarfélaginu. Upphafleg hofudstdlsfiarhaed dtgefinna skuldabréfa, sem 6ll hafa verid seld, nemur
665.000.000 kr. ad nafnverdi, en heildarheimild dtgafu er 5.000.000.000 kr. ad nafnverdi. Audkenni
flokksins er GLEQ 13 1 i kerfi Verdbréfaskraningar, par sem skuldabréfin eru gefin ut rafraent, og
hefur verid 6skad eftir sama audkenni i kerfum Kauphallarinnar. Kauphollin mun tilkynna opinberlega
ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og pa hvenaer fyrsti mogulegi vidskiptadagur med bréfin
verdur & hinum skipulega verSbréfamarkadi, en kauphollin tilkynnir slika dagsetningu med ad
lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Lysing pessi er gerdi i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir. Lysingin fylgir dkvaedum um
upplysingagjof i lysingum skv. vidaukunum V, VII, VIIl og XV vid fylgiskjal | vid reglugerd nr. 243/2006
(um lysingu eignavarinna skuldabréfa i einingum undir 100.000 evrum). Lysingin er einnig Gtbuin med
hlidsjon af reglum Kauphallarinnar sem gilda um toku verdbréfa til vidskipta. Lysingin er gefin Gt a
islensku og er 6skipt i einu skjali. Lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu a islandi.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbétar skraningarferlis eda
adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir @ vid 16g
eda reglur vidkomandi landa. Lysingu pessari skal ekki dreifa a neinn hatt til eda innan Bandarikjanna,
Astraliu, Kanada eda Japan.

Fjrfesting i skuldabréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad
kynna sér vel upplysingar i pessari lysingu og er sérstaklega bent & ad kynna sér upplysingar i 2. kafla
bessarar lysingar, par sem fjallad er um adheettupeetti og 3. kafla par sem fjallad er um abyrgd a
greidslu skuldabréfanna.

Upplysingar i lysingu pessari byggja @ adsteedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er dagsett
og geta breyst fra pvi ad lysingin er dagsett og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Ef mikilvaegar
nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakveemni er vardar upplysingar i lysingu pessari, sem mali
geta skipt vid mat & skuldabréfunum, koma fram & pessu timabili, pa verdur Gtbuinn viGauki vid
lysinguna i samraemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, par sem greint verdur fra
vidkomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sj6 virkra daga og birtur 3 sama hatt og lysing
bessi. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem
gefnar eru Ut af Gtgefanda eda varda hann.

Lysingu pessa ma undir engum kringumstaeedum skoda eda tulka sem loford um drangur i rekstri eda
um avdxtun fjdrmuna af halfu Gtgefanda, rekstrarfélags, umsjénaradila eda annarra adila. Fjarfesting
i skuldabréfunum er alfarid & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad peir verda
fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i skuldabréfunum og taka tillit til
beirrar dhaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er beint & ad haegt er ad leita radgjafar
sérfraedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a
skuldabréfunum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau
skattalegu ahrif sem kaup a skuldabréfunum kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.
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7.1 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli er vakin @ ad hugsanlegir hagsmunir kunna ad vera hjd rekstrarfélaginu, vérsluadila og
umsjénaradila i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta i Kauphdll.

Rekstrarfélagid sa um solu a skuldabréfunum sem lysing pessi tekur til og er utreikningsadili a
greidslu utgefanda skv. dkveedum skuldabréfanna, en rekstrarfélagid faer einnig poknun
vegna pessa verkefnis.

Vérslufélagid varslar eignir fyrir hond utgefanda og hefur milligongu um greidslur
utgefandans til skuldabréfaeigenda skv. skilmédlum skuldabréfanna. Rekstrarfélagid greidir
béknun til vorslufélagsins vegna pessara verkefna.

Umsjénaradili med toku skuldabréfanna til vidskipta i Kaupholl faer poknun fyrir, en sem
umsjoénaradili hefur H.F. ver8bréf hf. einnig veitt utgefanda og rekstrarfélaginu radgjof, m.a.
vid ger0 pessarar lysingar.

[ 15. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er kvedid a um
adskilnad reksturs og vorslu og o6haedi. bar segir ad rekstrarfélag megi ekki jafnframt vera
vorslufyrirtaeki, meirihluti stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda skuli vera 6hadur médurfélagi
og vorslufyrirtaeki, rekstrarfélog skuli vera 6had mdédurfélagi og vorslufyrirtaeki i storfum sinum og
®tid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leifarljési, svo og ad stjornarmadur i
rekstrarfélagi megi ekki vera i stjorn eda lykilstarfsmadur médurfélags eda vorslufyrirtaekis. Enginn
stjiornarmadur rekstrarfélags er jafnframt stjornarmadur hja vorslufyrirtaeki utgefanda og 6fugt. Pa er
visad til upplysinga um hluthafa rekstrarfélagins i umfjollun um rekstrarfélagid i kafla 6.8, sem og
itarlegra upplysinga um rekstarfélagid. bar kemur m.a. fram ad starfsmenn og félég i eigu
starfsmanna eru hluthafar i rekstrarfélaginu, sem og stjérnarformadur. Upplysingar um vorsluadila er
ad finna i kafla 6.9., en par kemur m.a. fram ad umsjénaradili & hlut i vorsluadila.

Rekstrarfélaginu, vérsluadila, eda utgefanda er ekki skylt ad meta hvort kaup & skuldabréfunum sem
lysing pessi tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vigskiptum pvi ekki verndar
samkvamt grein 16 i logum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Rekstarfélagio fer fram & pad vid
fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunadrekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu.

7.2 Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi lysingar er 12 manudir fra stadfestingu hennar. Adgengi ad lysingu pessari verdur tryggt
medan hun er | gildi. Pad ver6ur gert med birtingu a vef rekstrarfélagsins 4 sl6dinni
www.aldasjodir.is/?g=funds. Fjarfestar geta 6skad eftir og nalgast prentad eintak hja rekstrarfélaginu
ad Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

7.3 Skjol til synis

Eftirfarandi gégn eru hluti af lysingu bessari, sett fram i koflum 8 - 11, og tiltekin sem skjol til synis:
1) Utgafulysing skuldabréfanna i Verdbréfaskraningu islands hf.
2) Vidauki vid utgafulysingu skuldabréfanna i Verdbréfaskraningu islands hf.
3) Reglur fagfjarfestasjodsins AAM GLEQ.
4) Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ, dags. 22. oktéber 2013.
5) Sampykktir Oldu sjéda hf., dags. 24. april 2009, med sidari breytingum.
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Medan lysing pessi er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjol til synis hér ad framan,
en slikt rafraent adgengi er veitt med birtingu lysingarinnar. Einnig ma skoda skjolin & pappirsformi a
skrifstofu rekstrarfélagsins ad Borgartini 27, 105 Reykjavik.

7.4 Yfirlysing endurskodanda utgefanda

KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad stofnefnahagsreikning
AAM GLEQ, dags. 22. oktdber 2013. Aritun framangreinds reiknings var an athugasemda. KPMG ehf.
stadfestir ad upplysingar i lysingu pessari sem varda framangreind reikningsskil eru i samraemi vid
endurskodadan stofnefnahagsreikning AAM GLEQ.

Reykjavik, 7. febrdar 2014

Fyrir hond KPMG ehf.

Matthias P6r Oskarsson
l6ggiltur endurskodandi

7.5 Yfirlysing

Formadur stjérnar og framkveemdastjéri Oldu sjéda hf., kt. 560409-0790, BorgartGni 27, 105
Reykjavik, sem fer med aedsta vald i médlefnum AAM GLEQ, kt. 630813-9990, Borgartuni 27, 105
Reykjavik, samkvaemt pvi sem |6g og reglur sjddsins akveda, lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu
vitund eru upplysingarnar sem pessi lysing hefur ad geyma, i samrami vid stadreyndir og engum
upplysingum verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 7. febriar 2014

F.h. Oldu sj68a hf.

Birgir Orn Arnarson, porarinn Sveinsson,
formadur stjérnar framkvaemdastjori
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2.1

UTGAFULYSING

UTGAFA SKULDABREFA | KERFI VERDBREFASKRANINGAR
iSLANDS HF

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda:

Nafn titgefanda, kennitala, heimild til utgafu, stofndagur, skrad adsetur og héfudstéovar
ef peer eru adrar en hid skrada adsetur.

AAM GLEQ fagfjarfestasjodur, kennitala 630813-9990, stofndagur 18. oktober 2013,
Borgartuni 27, 105 Reykjavik, s. 510-1080.

Heimild fyrir utgafu skuldabréfanna var veitt af stjom Oldu sj6da hf. (rekstrarfélagi
utgefanda), pann 12. aguast 2013,

Néfn og kennitélur forsvarsmanna uigefenda.

Pérarinn Sveinsson, kt., 260667-5059, Sabraut 21, 170 Seltjarnarnes, framkvamdastjori
Dr. Birgir Orn Arnarson, kt. 010371-5549, Sviss, stjornarformadur

Egill Por Sigurdsson, kt. 250558-3419, Selbraut 84, 170 Seltjarnarnes, stjiornarmadur
Dr. Oli Grétar Blondal Sveinsson, kt. 170272-5449, Skeljagranda 2, 107 Rk,
stjornarmadur

Lég og reglur sem wtgefandi starfar eftir ef sérlog gilda um starfsemi hans
Utgefandi er fagfjarfestasjodur sbr. 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sjodurinn er rekinn af rekstrarfélagi

verdbréfasjoda, samkvaemt 16gum um fjarmélafyrirteki, sem rekur verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi skv. 11. og I11. kafla laga nr. 128/2011.

2. kafli

Upplysingar um utgdfuna:

Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hja uigefanda sem varda utgafuna,
nafn/néfn, kennit. og netfang.

Tengilidir fyrir hond dtgefanda: M
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Porkell Magnusson, kt. 030574-3119, netfang: Lh_;Lc_L@ga__
Amor Gunnarsson, kt. 150778-3369, netfang: ag@aam
Porarinn Sveinsson, kt. 260667-5059, netfang: m;@ggm_x_

2.2 Audkenni uigdfunnar, nafnverd svo og onnur skilyroi sem varda uigafuna og skuldbinda

uitgefanda.

Audkenni :| GLEQ 131

l}tgcfandi : | AAM GLEQ (sjodur skv. 60. gr laga nr. 128/2011)

Abyrgd 4 greidslu :| Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu pessa skuldabréfs. Utgefandi ber

utgafu dbyrgd 4 fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfi pessu,
eingdngu med eignum sem tilheyra honum hverju sinni.
Alda sjo0ir hf. er skadlaust af utgafu skuldabréfsins og ber ekki 4byrgd 4
greidslu afborgana hofudstéls, hakkunarstuduls, vaxta, verdbéta,
innheimtukostnadar cda hvada greidslum sem er vegna pessa skuldabréfs
hvorki ad hluta til né i heild. Alda sj6dir hf. er hvorki skuldari né
abyrgdarmadur & skuldabréfi pessu.

ISIN ;| 1S0000023950

Skraning i kauphéll 1| J4, skuldabréfin verda skréd, stefnt er ad skraningu fyrir 31/12/2013

| Tegund bréfs | Eingreidslubréf par sem hakkun er tengd dvéxtun visitdlukdrfu

Heildarheimild utgafu | :| ISK 5.000.000.000,00

Fjarheed utgafu nu : | ISK 665.000.000,00

Utgafudagur | 22. oktéber 2013

Lokagjalddagi ;| 25. oktdber 2016

Vextir 1 0%

Verd in :| Nei

Fyrsti vaxtadagur ;| A ekki vid

Fyrsti gjalddagi vaxta | : A ekki vid

_ Nafnverdseiningar 1.000,00 — pusund krénur ~

Gjaldmidill :| 1 upphaflegri s6lu skuldabréfanna greiddu fjarfestar annars vegar ISK
(85%) og hins vegar endurfjarfestanlegan gjaldeyri, sbr. 1. mgr. 13. gr. e.
laga nr. 87/1992 (15%).
Nafnverd skuldabréfanna cr { ISK og pvi fara vidskipti med bréfin og
uppgjor a eftirmarkad: fram i ISK.
Hofudstoll skuldabréfanna endurgreidist i ISK, en hakkunarstudull
greidist i USD.

Grei0sla 4 gjalddaga ;| [1ISK 1.000,00]*100% + virdi haekkunarstuduls { USD

fyrir hverja nafnverds-

einingu

Virdi hakkunarstuduls 1.000,00k _ . . o oy

{ USD er reiknad seai (M)o— Pdtttaka Ma.t[(}, Kérfudvixtun)

hér segir -

A
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batttaka 115%
Undirliggjandi i Visitala; Reuters Vigtir (W)
visitdlur og vigtir o
1 S&P 500 SPX 52,07%
2 DJ STOXX 50 STOXXS0E 17,57%
3 FTSE 100 FTSE 12,57%
4 TOPIX .TOPX 11,07%
5 Hang Seng HSI 1,07%
6 Swiss Market Index SSMI 3,07%
7 S&P/ASX 200 AXJO 2,57%
Visitala g ;| Lokagildi visitdlu i pann 22. oktdber 2013 fyrir SPX, STOXXS50E,
FTSE, .SSMI, TOPX, .HSI, og .AXJO.
Visitala; 1 ;| Medaltal dagslokagilda visitdlu / pann 19. juli 2016, 19. agust 2016, 19.
september 2016 og 19. oktéber 2016
Korfuavéxtun . e L
Ko :ﬁtévdxﬂm=ZWI '[ V:ma!ai_,' Visitala, ,
o \ Visitala, ,
Max : | Med Max og homklofa { kjolfarid er 4tt vid pa télu sem heerri er inn {
hornklofanum, p.c.a.s. 0 eda talan sem skilgreind er sem korfuavéxtun.
(UsD/ISK), | Vid titgafu skuldabréfs pessa jafngildir (US2/%5K ), 121 78
Utreikningsadili :| Alda sj6dir hf.
| Uppgreidsluheimild : | Ekki til stadar
Heimild | Heimild stjérnar Oldu sjéda hf. fré 12. 4gist 2013
Eignir ad baki greidslu | :| Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar & greidslu pessa skuldabréfs.
skuldabréfs (e. Helstu eignir itgefanda i samrzmi vid fjarfestingarstefnu eru:
SRR 8 VR i) Sérryged skuldabréf
VIIL VIPAUKI - i Afisibir alleiSar 4 safh Bliiiabrasvisital
FRAMKV/EMDA- ii) eidur afleidur 4 safn hlutabréfavisitalna.
STJIORNARINNAR Auk pessa hefur utgefandi heimild til pess ad fjarfesta i innlanum og
(EB) nr. 809/2004 fra ciga reidufé.
29. april 2004 Utgcfsnda er 6heimilt ad vedsetja eignir og tekjur sinar,
. ; .| Greidi tgefandi ckki & gjalddaga skuldabréfanna, cnda hafi
Sﬁlﬁfsmg e “| skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum hatti
stadfestingu & eign sinni 4@ VS reikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaciganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samrzmi vid
dkvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. | mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphad. Undantekning er
ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir 4
neesta bankadegi par a eftir, en pa reiknast ckki drattarvextir,
Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eflir gjalddaga og
| utgefandi ekki gripid til rddstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar,

LA
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er skuldabréfaciganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til
gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til
utgefanda og til NASDAQ OMX 4 Islandi.

| Verdi skuldin gjaldfelld samkvamt framansgdu, ma gera adfor hja
| skuldara til fullnustu skuldarinnar, 4n undangengins doms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess a0 né til
héfudstols skuldarinnar, ner adfararheimild pessi til hakkunarstuduls,
vaxta, verdbota, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum
sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjamém verdur gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti
4 bui utgefanda, ef atgefandi leitar naudasamninga, eignir Utgefanda eru
auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfaitgafan |
gjalddaga cinhlida og fyrirvaralaust.

Sérstok skilyrdi og Kréfur skuldabréfacigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru

heimildir til avallt jafnrétthéar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum

gjaldfellingar jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra
eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfacigenda.

Skuldabréfacigendum er heimilt ad gjaldfella Gtistandandi hofudstol
skuldabréfanna eins og hann er & hverjum tima ef eitthvad eitt
eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

i) Afborgunargreidsla hefur ckki verid innt af hendi 30 dégum
eftir gjalddaga.

i) Brotid er gegn dkvaedi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum
skuldabréfacigenda veitt sérstdk trygging eda greidsla
umfram adra skuldabréfacigendur.

ii) Utgefandi gerir breytingar 4 reglum sinum i andstddu vid 1.
mgr. 14, gr. reglna Wtgefanda,

iv) §kuldahréfaﬂokkurinn er ekki skradur 4 Nasdag OMX 4
Islandi innan 6 ménada fra Gtgafudegi.

|' | Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum krofu sina i
samrami vid dkvaedi skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur
skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

Skilmalabreyting :| Til pess ad sampykkja skilmélabreytingu a skuldabréfaflokknum parf
utgefandi sampykki 90% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins midad
vid fjarhad. Utgefandi skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu Islands um hvers kyns
breytingar 4 skilmalum utgéfunnar.

-~
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Framsal :| Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa skv. dtgafu pessan.

NASDAQ OMX

URITIES DEPOSITORY

Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila. Til ad tryggja réttindi
skuldabréfacigenda og upplysingagj6f til peirra fram ad skréningu
skuldabréfanna 4 Nasdaq OMX 4 [slandi, skal ttgefanda heimilt ad afla
upplysinga hja Verdbréfaskriningu fslands um skréda skuldabréfa-
eigendur 4 hverjum tima. Heimild pessi fellur nidur vid skréningu
skuldabréfaflokksins & Nasdaq OMX 4 Islandi, eda 6drum skipulegum
verdbréfamarkadi.

Skuldabréfaitgafa pessi eru gefin Ut samkvamt undanpaguheimild fra
4kvaedum laga nr. 87 fra 1992 um gjaldeyrissmal, utgefinni af
Sedlabanka islands. Heimild til endurfjarfestingar erlends gjaldeyris, sbr.
1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992, sem fjarfestar f& vid endurgreidslu &
skuldabréfinu, fellur nidur vid fyrsta framsal skuldabréfsins.

Stimpilgjald 1] 0,5%
hatsininssik] | Risi mal ut af skuld pessari, mé reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur
Agreining ‘| samkvamt reglum XVIL kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkaméla.

Annad

| Andvirdi skuldabréfaitgafunnar mun verda nytt til pess ad fjarmagna
"| fiarfestingar utgefanda { samrami vid reglur hans.

Afskraning

| Skuldabréfaflokkur  verdur  afskradur  sjo  solarhringum  eftir
| lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra utgefanda,
Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu um greidslufall flokksins
og skal { pvi tilviki senda Verdbréfaskraningu tilkynningu par um pegar
greidsla hefur farid fram.

2.3

2.4

2.5

2.6

Hiunnindi sem tengd eru skuldabreéfunum, itreikningar peirra og nyting.

Engin hlunnindi eru tengd ttgafu pessari.

Skattur a tekjur af skuldabréfum sem haldio er eftir til stadgreidslu i upprunalandinu
ogleda { skraningarlandinu. Greint skal fra hvort itgefandi abyrgist ad
stadgreidsluskatti sé haldio eftir.

Skil 4 stadgreidsluskatti er 4 abyrgd eiganda hvers skuldabréfs 4 hverjum tima.

Verdbréfaskraning rddstafar ttgefnum skuldabréfum a reikning @ kennitlu urgefanda i
umsjon Verdbréfaskraningar.

VS- reikningur 135459 ; AAM GLEQ, kt. 630813-9990

Adrar upplysingar um hina fyrirhugudu titgdfu eda iigefendur sem Verdbréfaskraning
telur naudsynlegar.

Engar

3. kafli
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3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

4‘5
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Upplysingar um pa sem annast utgdfulysingu og abyrgjast
endurskodun darsreikninga:

Néfn, kennitolur, netfong og simi peirra sem annast utgafulysingu.

borkell Magnusson, kt. 030574-3119, netfang: thorkell@aam.is, s: 510-1090
Amor Gunnarsson, kt. 150778-3369, netfang: ag@aam.is, s: 510-1085

Néfn, kennitélur, netfong og simi loggiltra endurskodenda uigefanda undanfarin prju
ar.

Matthias bor Oskarssor], kt. 070575-5079, Frostaskjoli 9b, 16ggiltur endurskodandi hja
KPMG Endurskodun. Utgefandi var stofnadur pann 18. oktéber 2013.

Ndifn, netfong og simar starfsmanna peirrar reikningsstofnunar sem annast
urgafulysinguna.

T Plas hf. kt. 531009-1180, Katrin Yr Pétursdottir, katrin@tplus.is, s: 575-3900

4. kafli

Fylgigogn meo utgdfulysingu:
Stadfesting opinbers skraningaradila a tilurd utgefanda.
Stadfesting send VBSI hf.

Stadfesting a ad utgefandi hafi tekio formlega akvérdun um hina fyrirhugudu rafrenu
tiigdfu eda onnur gégn par ad litandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun i
log eda reglur sem gilda um utgafuna.

Stadfesting send VBSI hf.
Afrit af kvittun fra syslumanni um ad stimpilgjold, par sem vid a, hafi verid greidd.
Stadfesting send VBSI hf.

Nafn frumséluadila eins eda fleiri ef um nyja iugdfu eda vidbotarutgadfu er ad reeda og
afrit af samningi utgefanda vid hann.

Alda sj60ir hf. Samningur a ekki vid.

Oski Verdbréfaskraning eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu héradsdémara
um ad félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

A ekki vid.
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4.6  Onnur fylgigogn vegna hinnar fyrirhugudu iugafu sem Verdbréfaskraning telur
naudsynleg.

A ekki vid.

Stadur: Reykjavik, dags. 18.10.2013

.h. utgefanda, F.h. Reikningsstofnunar,

. Bjornssor
Xt 031070-3179
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Reglur fagfjarfestasjodsins AAM GLEQ

1. gr.
Heiti og rekstarfélag sj6dsins

Nafn sjo6dsins er AAM GLEQ. Rekstrarfélag sj6dsins er Alda sjodir hf., kt. 560409-0790, Borgartuni 27,
105 Reykjavik (hér eftir nefnt einnig ,rekstrarfélag”). Alda sjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda og
rekur verdbréfasjédi og adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstarfélag sjodsins er abyrgt fyrir daglegum rekstri sjodsins og kemur fram fyrir hond hans.
Rekstrarfélagi sj6dsins er heimilt ad sampykkja fyrir hond sjédsins alla samninga og onnur skjol sem
sjodurinn er adili ad, en vid slikar adsteedur verdur rekstrarfélagid ekki sjalft skuldbundid gagnvart
gagnadila sliks samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda vottords.

2. \RF
Skyringar og skilgreiningar
i reglum pessum merkir:

1. Sjédur er AAM GLEQ, sem er sjodur um sameiginlega fjarfestingu rekinn af rekstrarfélagi
verfbréfasjoda, skv. logum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sem rekur verdbréfa-,
fiarfestingar- og fagfjarfestasjodi skv. IL., lil. og IV kafla laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sjodurinn er fagfjarfestasjodur, sbr. 60. gr. laga nr.
128/2011.

2. Stofndagur sjo8sins telst vera sja dagur sem rekstrarfélag sjodsins gefur Ut hlutdeildarskirteini
sjodsins i fyrsta skipti.

3. Hlutdeildarskirteini er figrmalagerningur, skv. l6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og er
stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i sj66num. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga
sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og i samrami vid pbad sem
kvedid er & um i reglum pessum. Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi
hlutdeildarskirteina sjodsins ad 6dru leyti en kvedid er & um i reglum pessum og
hlutdeildarskirteinum atgefnum af rekstrarfélaginu fyrir hond sjodsins til handhafa.

4. Hrein eign sj6dsins er virdi eigna sjédsins ad fradregnum skuldum sjédsins.

3. gr.
Deildaskipting og abyrgd a skuldbindingum sj6dsins

Sjédurinn er rekinn i einni deild. Fjarfestingar sjédsins eru fjarmagnadar med dtgéfu
hlutdeildarskirteina, sbr. 10. gr. regina sjodsins og med utgdfu skuldabréfa, vixla og annarra
skuldaskjala.

Sjédurinn ber einn dbyrgd & skuldbindingum sinum med peim eignum sem hann 4 hverju sinni. Abyrgd -
4 greifslu & skuldbindingum sjédsins er folgin i peim eignum sem sjé8urinn & hverju sinni. Hvorki MO
rekstrarfélag né vorslufyrirtaeki sjodsins bera abyrgd & skuldbindingum sjodins. Eigendur
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hlutdeildarskirteina sjodsins og adrir krofuhafar hans geta eingdngu beint krofum sinum gegn sjédnum
og eignum sem tilheyra honum. [ bdkhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsins er eignum og
skuldbindingum sjédsins haldid adskildum fra 68rum eignum félagsins og sjédum & vegum pess. ba eru
greidsluskyldur sjédsins adeins inntar af hendi med eignum sem tilheyra sjédnum & hverjum tima.
Rekstarfélag sjodsins er ekki undir neinum kringumstaedum abyrgt fyrir greidslu fjdrskuldbindinga
sjédsins, hvorki ad hluta né | heild.

4. gr.
Fjarfestingarstefna sjodsins

Markmid sjodsins er ad dvaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir
hlutdeildarskirteini med utgéfu skuldabréfa og annarra fjdrmalagerninga. Sjé8urinn fiarfestir med pad
ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidsiufledi vegna skuldabréfa og annarra skuldbindinga
sem sjodurinn hefur gefid ut. Fjarfestingar sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans
og mun pvi greidslugeta sjodsins vera had greidslugetu métadila hans.

Sjédurinn getur & hverjum tima att reidufé.
Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi:

i) Fijarfestingar i sértryggdum skuldabréfum utgefnum af islenskum fjarmalafyrirtaekjum
samkvamt I6gum nr. 11 14. mars 2008

ii) Afleidur & safn hlutabréfavisitalna

iii) Innlan fjarmalafyrirtaekja og reidufé

Fjarfestingar sj6é8sins i 68rum eignum eru éheimilar.

5. gr.
Vorslufyrirtaeki sjodsins

Vorslufyrirtaeki sjodsins er T Plus hf., kt. 531009-1180, Strandgdtu 3, 600 Akureyri, hér eftir i reglum
pessum nefnt vorslufyrirtaeki eda vorsluadili. Rekstrarfélagi er heimilt ad skipta um vorsiufyrirtaeki.

Verdi breytingar & vorslufyrirtaeki sjodsins visa tilvisanir i reglum pessum jafnframt til pess fyrirtaekis
sem tekur vid skyldum vérlsufyrirtaekis. Med fyrirvara um akvadi vérslusamnings skal vorslufyrirtaeki
tryggja ad eignum sjodsins sé skyrt haldid adgreindum frd dllum eignum sem tilheyra rekstrarfélaginu,
vorslufyrirtaekinu og 6drum sjodum a vegum rekstrarfélagsins.

Rekstrarfélag skal greida poknun vorslufyrirtaekis.

6. egr.
Umsyslupéknun rekstrarfélags og afrar péknanir

Rekstrarfélagid & rétt 4 poknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins sem og vorslufyrirtaekid fyrir
ad hafa med héndum umsjon med reikningshaldi og vorslu fiarmalagerninga hans.
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Fost umsyslupoknun til rekstrarfélags er 4 arsgrundvelli 0,50% af medalstodu heildareigna sjédsins (eru
bé ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins) og skal sjédurinn inna hana af hendi médnadarlega.

Arleg boknun vorslufyrirtakisins greidist af poknun rekstrarfélagsins. Adrar péknanir sem falla til vegna
reksturs og umsyslu sjédsins s.s. kaup og solu fjdrmalagerninga, greigir sjodurinn sjalfur.

7. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sjédsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti og verSa einungis seld gegn stadgreidsiu kaupverds.
Hlutdeildarskirteinishafi faer kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem skilriki fyrir
eignarréttindum i sjo8num. Skal slik kvittun stadfesta ad lagmarki; kaupdag, fjolda eininga og kaupverd.
Heimilisfang sem tilgreint er i pjodskra telst vera heimilisfang hlutdeildarskirteiniseiganda nema
rekstrarfélagi sj6dsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum haetti. Peir sem pess dska fa i hendur
hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sjodsins eda sa adili sem rekstrarfélagid tilnefnir skal halda skra yfir
eigendur hlutdeildarskirteina i sjodnum. Allir eigendur hlutdeildarskirteina i sjodnum eiga sama rétt til
tekna og eigna sjédsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting a tilkalli til

eigna sjédsins.

Rekstrarfélagid hefur frjalst og dskor8ad vald til pess ad velja og hafna peim er dska eftir ad kaupa
hlutdeildarskirteini i sjodnum, an pess ad rokstydja sina akvérdun.

Stjorn rekstrarfélags sjodsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildarskirteina adur en slik
vedsetning eda framsal & sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr. reglna pessara getur stjorn rekstrarfélags
sj6dsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina an frekari rokstudnings.

Kréfur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri en adrar krofur gerdar & hendur sjodnum

Heildarfjoldi eininga i sjo8num er 500.000. Sjodurinn er lokadur og verda ekki gefin Gt fleiri
hlutdeildarskirteini.

8. egr.
Innlausn hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini sjédsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstarfélagid
hefur heimild til pess ad innleysa einingar i sj68num hvenaer sem er eftir utgafu peirra, ad hluta eda i
heild. Innlausn i sliku tilviki skal pé einungis heimil hafi sjodurinn stadid ad fullu skil 2 skuldbindingum
sinum. Ardur a hlutdeildarskirteini er ad hamarki 15% a ari hverju og skal bastast vid hofudstol sjédsins
og skila sér til hlutdeidarskirteinishafa | harra gengi hlutdeildarskirteina. Aur skal sjé8urinn hafa
tryggt ad slik radstofun skerdi ekki getu sjodsins til pess ad standa vid skuldbindingar sinar midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun 4 sér stad 4 hverjum tima.

9. gr.

Mat 4 eignum

¢

Grunnmynt sjodsins er ISK, islenskar kronur. }.'\ ol
(77) -
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Mat 4 eignum sjodsins skal &8 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tillit til
markadsadstadna. Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt dagslokagengi viGkomandi skipulegs ver8bréfamarkadar. Annad skal vera reiknad med
eftirfarandi haetti:

i) Skuldabréf, innldn og lanssamningar skulu vera uppreiknadir og samanstanda af
eftirstédvum héfudsél, uppséfnudum voxtum og verdbotum.

ii) Vir8i annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarfélags sjoédsins, undir eftirliti
vorslufélags og ytri endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstadna hverju sinni.
Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast framangreint mat & oskrddum
eignum sjodsins.

10. gr.
Radstdfun greidsina

Skuldari fidarmalagerninga sem sjédurinn gefur ut er sjédurinn sjalfur. Rekstrarfélag sj6dsins ber ekki
abyrgd & skuldbindingum hans.

Greidslum sjodsins skal radstafad i eftirfarandi réd:

i) Til greidslu opinberra gjalda, s.s. stimpilgjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
umsyslupdknun skv. 6. gr. regina pessa.

ii) [samraemivid skilméla skuldbindinga sj6dsins.

i) Til hlutdeildarskirteinishafa i samrami vid reglur pessar.

iv) Til greidslu umfram endurheimta vid fullnustu. Komi til pess ad sjodurinn purfi ad fullnusta paer
tryggingar sem standa ad baki skuldbréfa eda annarra eigna sjodsins og su fullnusta skilar
endurheimtum umfram Gtistandandi krofur sjodsins, ber honum ad leitast vid ad greida slikt
til kréfuhafa i hlutfalli vid fjarhaed krifu peirra.

v) Afgangssteerdir vid slit sjodsins. beir fidrmunir sem eftir standa i sjodnum begar lidir i)-iv) hafa
verid greiddir og oll hlutdeildarskirteini innleyst midad vid hamarks ard, greidast til
rekstrarfélagsins vid slit sjédsins.

Rekstrarfélaginu er Sheimilt ad vedsetja eignir og tekjur sjodsins.

11. gr.
l]treikningur a innlausnarvirdi eininga

Uppreiknad gengi hverrar einingar i sjodnum er samtala allra innlana i bonkum og sparisjédum auk
verdmaeti annarra eigna sjédsins, sbr. 9. gr., ad fradregnum skuldum sjédsins, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, ogreiddum umsyslupoknunum, innheimtukostnadi, uppreiknudum ogreiddum
skuldavifurkenningum, skuldabréfum og &féllnum eda reiknudum opinberum gjéldum deilt nidur 3
heildarfjolda utgefinna eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid Gtgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sjédsins. Reglur um ard sem baetist
vid virSi hlutdeildarskireina getur haft ahrif 4 gengi peirra. Haekkun & gengi hlutdeildarskirteina
takmarkast vid 15% arlega haekkun, sbr. akvaedi 8. gr.

A
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12. gr.
Samruni sjédsins vi8 adra sjodi eda logadila

Rekstrarfélagi sjodsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sjédinn d8rum sjodum eda I6gadilum nema
med sambykki hlutdeildarskirteinishafa og 90% krofuhafa midad vif fjarhaed.

13. gr.
Slit sjodsins
Rekstrarfélagid skal tilkynna hlutdeildarskirteinishéfum og Fjarmalaeftirlitinu um slit sjodsins. Akvorun
um slit sjédsins er i hondum rekstrarfélagsins.

14. gr.
Onnur atridi og breytingar & reglum sjodsins

Rekstrarfélag sjédsins annadist undirbuning og stofnun sjodsins eftir bestu vitund og i fullu samraemi
vid 16g og reglur. Reglur sj6dsins, uppbygging sjodsins, kynningarefni eda dnnur skjol sem gefin eru Gt
vegna sjodsins mé undir engum kringumstae8um skoda eda tulka sem loford um drangur i rekstri eda
um avéxtun peirra fjarmalagerninga sem sjé8urinn gefur Ut. Fjarfesting i fiarmalagerningum sem gefnir
eru Ut vegna sj6dsins eru alfari6 a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélag sjodsins er einu heimilt a8 gera breytingar a reglum pessum. Slik heimild er p6 had
sampykki 90% af eigendum skuldabréfa og annarra skuldavidurkenninga Gtgefnum af sjodnum, midad

vid fjarhaed.

Reykjavik, 12. dgust 2013

Sampykkt af stjorn Oldu sj6da hf. med undirritun

— Y | . ra
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Birgir Orn Arnarson EgithporSigordsson wewr Mo Olafsson
stjornarformadur Oldu sjoda hf. | stewmarmadur Oldu sj6da hf.
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Dr. Oli Grétar Blondal Sveinsson
stjornarmadur Oldu sj6da hf.

Lc‘:rarinn Sveinsson
framkvaemdastjéri Oldu sj6da hf.
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Stofnefnahagsreikningur
22. oktober 2013



Efnisyfirlit

Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkva@mdastjora ...

Antun 0hads endurskodanda ... . . .

EfNBhagSr@IKNINGUE ......oiiiiiiiies bt da i a s e

Bis.

Stofnetnahagsreikningur AAM GLEQ
22 oktéber 2013



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkveemdastjora

AAM GLEQ er sjpdur um sameiginlega fiarfestingu rekinn af rekstrarfélag verdbrétasioda, skv. fogum nr. 161/2002.
um fiarmalafyrirtaeki, sem rekur verdbréfa, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi skv. 11, Il og IV kafla aga nr. 128/2011
um verdbréias|odi, fiartestingarsjddi og fagfjarfestasjodi. Sjedunnn er fagharfestasjoour, sbr. 60. gr laga nr. 128/2011

Yfirlysing stjérnenda

Stjérn og framkvaemdastjon ALDA sj6da hf siadfesta stoinefnahagsreikning sjodsins med undirritun sinni

Reykjavik, 5. névember 2013,

Stigrn: /-' €4

f & ] : o .
d L (C8 ﬁ_’) VRV, P
Framkvaemdastjor: ( -
4 ' 5(. . ;"‘_.___: o A
Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ

22 oklober 2013 3 Fjarhaedir eru | Islenskum Krénum



Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjornar OLDU sj6da hf.

Vid hofum endurskodad medfyigjandi stofnreikning AAM GLEQ pann 22. oktober 2013. Stofnreikningurinn hefur ad
geyma, efnahagsreikning, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum
Stjernendur eru abyrgir tynr gerd og gloggn framsetningu stofnreikningsins | samraermi vid log um érsreikninga nr.

3/2006.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lj6s & stofnreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt beim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni bannig ad naegjanleg vissa faist um hvort stofnreikningurinn sé an verulegra
annmarka

Endurskodun felur | sér adgerdir til stadfestingar & fjarhadum og odrum upplysingum i stofnreikmingnum.

Endurskodun felur einnig | sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd
stofnreikningsins séu videigand sem og mat 4 framsetningu hans | heild.

Vié teljum ad wid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad bygga alit okkar .

Alit
Pad er alit okkar ad stotnreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sj68sins pann 22. oktober 2013, | samrami

vid log um arsreikninga

Reykjavik, 5. ndvember 2013.
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Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ
22 oktober 2013 4 Fiarhaedir eru | islenskum kronum



Eignir
Fjarfestingar

Ver8bréf med breytilegum tekjum ...

Afleidusamningar.. ...

Adrar eignir
Fyrirframgreiddur kostnadur.......
Handbaertfé ... ... ...

Skuldir

Hiutdeildarskirteini...................
Skuldabréf....

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir samtals

22.10.2013

560.000.000
_582.643.362
652.643.362

3.325.000
98531638
12.856.638

~ 665.500.000

500.000

~ 665.000.000

665.500.000

665.500.000

Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ
22 oktober 2013

Frarhadir eru | islenskum kronum



~Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvdllur reikningsskila

Stofnefnahagsreikningurinn er gerdur | samraemi wid I6g um arsrelkninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Stofnefnahagurinn er gerdur | islenskum kronum og eru fjarhadir birtar | pusundum kréna. Gerd er
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldumn. P6 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmaeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarfestingar

Verobréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum, virkum og verdmyndand| verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi | lok timabilsins, Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstadna hvernu sinni. Vid mat 3 pessum eignum er reiknud nidurfaersia sem tekur mid af almennri dhaettu
sem tengist starfserminni. Sértaek midurtaersla er feerd telj rekstrarfélag port a pvi.

Hiutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi | lok timabilsins, po ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 68rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad
ofan.

1.3 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar & nafnvird i lok timabilsins.

1.4 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysia. Adrar skuldir eru metnar & nafnvird: | lok
timabilsins.

1.5  Handbert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid l4nastotnanir.

1.6  Skattamal

Fagfiarfestasj6dur er hiuti af sjédum OLDU sj6da hi. og er ekki sjalfst@dir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur dskipt
tl vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn outhlutadur hagnadur fyrir | sjedunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hiutdeildarskirteinum il
skattskyldra tekns eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjédirnir eru  undanbegnir fidrmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru bo ekki undanpegnir
fijarmagnstekjuskatt | peim londum par sem flarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru | gild:
tviskottunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahattupaettir

Starfsemi sjédanna hefur | for med sér margvislega dhaettu svo sem &hnif breytinga & gengi fiarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahasttustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahzettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med wvirkr stynngu
fiarmalagerninga bar sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahettupatti ma finna | Gtbodslysingum
sj6danna & vefsidu félagsins www.aldasjodir.is.

Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ
22. oktdber 2013 -] Fiarhaedir eru | islenskum kronum



Skyringar frh.

3.  Hlutdeildarskirteini

| stofnefnahag eru hlutdeildarskirteini ad nafnverdi 500.000 hiutir & upphafsgeng! sj6dsins sem er 1,00.

4. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfyigjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu verdbréfasjodanna,

AAM GLEQ

Skuldabréfaeign ... ... ...
Kaupréttur / Valréttur .

Handbeaertfé ... ...

5. Fjarfestingar - sjodir

Verdbréfaeign:

AAM GLEQ

Verbbréf, onnur en peningamarkadsskjol,
0Oskrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Hiutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

AAM GLEQ

Ver8bref, onnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi..

6. Skuldabréf

Innlendur Erlendar
fiarmala- flarmala-

stofnamir stofnanir

560.000000 92643361

560.000.000 92643361

Hiutabréf

Yo

. 0.00%
_0.00%

Eign

22.10.2013 %
560.000.000 84,57%
92.643.362 13.99%
9.531.638 1,44%
662.175.000 100,00%
22.10.2013
Annad Samtals
0 652643361
0 652843361

* %
000%  100,00%
_000%  100.00%

AAM GLEQ fagfiérfestasjodur hefur gefid Ut skuldabréf, Heildarheimild utgafu nemur 5,000 millj. kr. og hafa 665 millj. kr.
verdid gefnar ut. Utgafudagur var 22. oktéber 2013, Lokagjalddag skuldabréfsins er 25. oktéber 2016. Skuldabréfid er
overdiryggt og ber ekki vexti. Allar eignir Gtgefanda AAM GLEQ eru til tryggingar greidslu skuldabréfsins. Skuldbréfid er

tengd erlendum hiutabréfavisitolum
Sumpilgiald vegna utgafu skuldabréfsins nam 0,5% og er pad faert tl

nam 3.3 millj. kr. og er pad faerd medal annarra eigna.

gjalda yhir liftima skuldabréfsins. Greitt stimpilgjald

Stofnefnahagsreikningur AAM GLEQ

22 oktbber 2013

Fiarheedir aru | islenskum krénum
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Fyrirteekjaskrs

Sampykktir fyrir
Alda sjo0ir hf.
Alda Asset Management hf.

I KAFLI

HEITI FELAGSINS, HEIMILISFANG OG TILGANGUR

1.gr.
Félagid heitir Alda sj6dir hf. Hjaheiti félagsins 4 ensku er Alda Asset Management hf.

2.gr.
Heimili félagsins og varnarping er ad Sudurlandsbraut 22, 108 Reykjavik.

3.gr.

Tilgangur félagsins er hver konar daglegur rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsj6da skv. IL, I11. og
1V, kafla laga nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsj6di og fagfjirfestasjédi, og annarra
sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um
fidrmalafyrirtaeki. Einnig rekstur sem naudsynlegur er fyrir tilgang félagsins.

I1 KAFLI

UM HLUTAFE

4.gr.

Hlutafé félagsins er krénur 75.000.000 - krénur sjétiuogfimmmilljénir 00/100 - og skiptist pbad i
jafnmarga hluti. Hver hlutur er ad fjarhaed krénur 1, - krénur ein - ad nafnverdi. Heimilt er a8
gefa tt eitt hlutabréf til hvers hluthafa. Hluthafafundur getur einn tekid 4kvérdun um haekkun
eda leekkun hlutafjr. Heimilt er ad haekka hlutafé félagsins med alyktun hluthafafundar og parf til
sama magn atkvada og til breytinga 4 sampykktum pessum. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt a8
6llum nyjum hlutum { sinum eigin flokkum 1 hlutfalli vid skrada hlutafjireign sina.

5.gr.
Engin sérréttindi fylgja hlutum { félaginu. Hluthafar eru ekki skyldir ad pola innlausn 4 hlutum

sinum nema 16g standi til annars. Hluthafi ber ekki 4byrgd 4 skuldbindingum félagsins umfram

hlut sinn { félaginu.
1



Stjorn félagsins skal halda hlutaskrd. [ hlutaskri skulu skrdd néfn, kennitdlur og heimilisféng
eigenda hluta { félaginu. Hlutir skulu skradir { niimerard. Vid eigendaskipti 4 hlut skal skra nafn nys
eiganda i hlutaskra. Félagid skal krefjast gagna sem stadfesta framsal 4 hlut pegar 6skad er
skraningar.

Eigendaskipti a8 hlutum { félaginu 6dlast ekki gildi gagnvart pvi fyrr en stjérn pess hefur verid
tilkynnt um pad skriflega og skraning { hlutaskra hefur farid fram eda pau hafi verid fzrd i gerdabék
einkahlutafélags eins adila. Félaginu er begar { stad skyit ad skrd nyjan hluthafa { hlutaskra er
tilskilin gdgn um eignarrétt nys hluthafa liggja fyrir.

Hluthafar skulu hafa adgang ad hluthafaskra.

6. gr.

Stjérn félagsins hefur forkaupsrétt fyrir félagsins hond ad folum hlutum. Ad félaginu fragengnu
hefur hluthafi forkaupsrétt ad hlutum i hlutfalli vid hlutafjdreign sina. Verdi agreiningur um verd
hluta skal pad dkvedid med mati tveggja évilhallra manna sem démkvaddir skulu til pess starfa.
Forkaupsrétthafi hefur tveggja manada frest til ad beita forkaupsrétti stnum og telst fresturinn fra
tilkynningu til stjérnar um tilbod.

Ekki mega lida fleiri en prir manudir frd pvi ad kaup voru akvedin bar til kaupverd er greitt.
Forkaupsréttarhafa er p6 heimilt ad ganga inni greidsluskilmala sem { fyrirliggjandi tilbodi greinir.

Forkaupsréttarhéfum er ekki skylt ad taka afstddu til forkaupsréttar fyrr en tilbod liggur fyrir { hlut.
Héfnun forkaupsréttar 4 einungis vid gagnvart tilbodi sem lagt hefur verid fyrir forkaupsréttarhafa.

Eigendaskipti vegna arfsals til logerfingja vid andlit hluthafa lita ekki framangreindum
forkaupsréttarreglum.

Oheimilt er ad vedsetja eda framselja hluti { félaginu an sampykkis félagsstjérnar.

7.gr.

Félaginu er 6heimilt ad kaupa eigin hluti nema ad pvi marki sem 16g leyfa. Félagid m4 ekki veita
lan 1t & hluti sina.

Eigendaskipti ad hlutabréfi, hvort sem verdur fyrir sélu, gjof, erfd, biiskipti eda adfér, skal 4vallt
tilkynna skrifstofu félagsins jafnskjétt og pau fara fram og skal b4 breyta hlutaskr4 til samrzmis.

Sa sem eignast hlutabréf { félaginu getur ekki beitt réttindum sfnum sem hluthafi nema nafn
hans hafi verid skrad { hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og faert sénnur 4 eign sfna 4 hlutnum. b6
0dlast menn eigi atkvaedisrétt fyrr en ad lidnum 14 dégum fra pvi ad nafn peirra var skréd i
hlutaskrana.

Framsdl hluta skulu dvallt ritud 4 hlutabréfin.

Gagnvart félaginu skal hlutaskrain skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum {
félaginu. Skal ard 4 hverjum tima svo og jofnunarhlutabréf, fundarbod og tilkynningar allar,
senda til pess adila, sem a hverjum tima er skradur eigandi vidkomandi hlutabréfa { hlutaskra
félagsins. Ber pad enga abyrgd 4 pvi ef greidslur eda tilkynningar misfarast vegna pess ad
vanrakt hefur verid ad tilkynna pvi eigenda eda adsetursskipti.

Heimild er ad dgilda gl6tud hlutabréf 4n déms samkvamt 8. mgr. 27. gr. laga nr. 2/1995.

Efnisatridi pessarar greina skal prenta 4 hvert hlutabréf,

2(>2$<



I11, KAFLI
UM STARFSEMI OG STJORN FELAGSINS

A. HLUTHAFAFUNDUR

8. gr.

Hluthafafundur fer med zdsta vald { malefnum félagsins. Hluthafar fara med akvordunarvald sitt
4 hluthafafundum. Hver hlutur veitir atkvadisrétt. Hluthafi getur 14tid umbodsmann saekja
hluthafafund fyrir sina hond. Eigin hlutir félagsins njéta ekki atkvadisréttar. Einfaldur meirihluti
atkvaeda raedur trslitum nema 6druvisi sé mzelt fyrir um { 16gum.

Adalfund skal halda fyrir lok aprilmédnadar ar hvert. Til adal- eda aukafundar skal boda med bréfi
til hluthafa med skemmst tveggja vikna fyrirvara eda lengst fjogurra vikna fyrirvara.

9. gr.

Hver hluthafi 4 rétt 4 ad f4 dkvedid mal tekid til medferdar 4 hluthafafundi, ef hann gerir skriflega
krofu um pad til stjiérnar eigi sidar en 8 sélarhringum fyrir upphaf fundar.

[ fundarbodi skal greina malefni pau sem taka 4 til medferdar 4 hluthafafundi. Viku fyrir
hluthafafund skal dagskr4, endanlegar tilldgur, svo og arsreikningur, arsskyrsla stjérnar og
skyrsla endurskodanda, sé um adalfund ad rada, 16gd fram hluthéfum til synis 4 skrifstofu
félagsins og samtimis send sérhverjum skrddum hluthafa, sem pess 6skar.

Fulltrium verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6éda sem félagid rekur og vorslufyrirtzkis er heimilt
ad szkja hluthafafundi.

10. gr.

A hluthafafundum fylgir 1 atkvzedi hverri krénu i hlutafé.
11.gr.

A adalfundi félagsins skulu pessi mal tekin fyrir:

Skyrsla stjérnar um starfsemi félagsins sidastlidid ar.
Endurskodadir reikningar félagsins fyrir sidastlidid reikningsar.
Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps félagsins 4 sidastlidnu reikningsari.
Tilldgur til breytinga 4 sampykktum félagsins, ef borist hafa.
Kosning stjérnar félagsins.

Kosning endurskodanda.

Tilldgu félagsstjornar um starfskjarastefnu félagsins.

Akvordun um péknun til stjérnar fyrir sidastlidid starfsar.



Onnur mal 16glega upp borin.

B. FELAGSSTJORN

12. gr.

Stjérn félagsins skipa brir menn og jafnmargir til vara. Stjérnin skal kosin 4 adalfundi 4r hvert.
Adalmenn skulu kosnir fyrst en varamenn sidan. Um hafi stjérnarmanna fer samkvamt 16gum.

13.gr

Stjérnin kys sér formann tir sinum hépi. Formadur kvedur stjérnina til funda og styrir peim.
Fundi skal halda ef einhver stjérnarmanna, endurskodandi eda framkvamdastjéri krefst pess.
Fundir stjérnar eru légmeetir, ef prir stjiérnarmenn sakja fund. Til gildrar sampykktar fundarins
parf ad minnsta kosti 3 atkvaedi. Pad sem gerist a stjornarfundum skal b6kad { sérstaka

gerdarbdk.
14. gr.

Stjorn félagsins fer med malefni félagsins, nema par sem 6druvisi er 4kvedid i sampykktum
bessum. Stjérnarfundir skulu haldnir manadarlega.

Verkefni stjérnar eru medal annars:

Ad hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins. Henni ber ad hafa eftirlit med rekstri pess,
sérstaklega bokhaldi og fjarreidum, { samraemi vid 16g og sampykktir.

Ad stadfesta hofudpaetti i stjérnskipulagi félagsins.
A0 rada framkvaemdastjora og dkveda radningarkjor hans.
Ad eiga adild ad samningum um launakjor starfsmanna og réttarst6du peirra gagnvart félaginu.

Ad taka stefnumarkandi og meirihdttar dkvardanir er varda hag, fjarfestingar og starfsemi
félagsins.

Ad gera tillogu til adalfundar um radstéfun tekjuafgangs samkvemt arsreikningi.

A0 annast dnnur pau verkefni sem dkvedin eru i 16gum, p.4.m. ad halda hlutaskra um hluthafa

15. gr.

Stjorn félagsins hefur heimild til ad skuldbinda pad og er undirskrift priggja stjérnarmanna
nzegileg.

C. FRAMKVAMDAST]ORI

16.gr.

Framkvzaemdastjéri annast daglegan rekstur félagsins. Um hzfi framkvaemdastjéra fer
samkvaemt l6gum. Framkvzamdastjora er 6heimilt, nema ad fengnu leyfi Fjarmaélaeftirlitsins, ad
sitja [ stjérn atvinnufyrirtzkja.

IV. KAFLI



ARSREIKNINGAR OG ENDURSKOPUN

17. gr.

Reikningsar félagsins er almannaksérid. Arsreikningurinn skal endurskodadur af loggiltum
endurskodanda eda endurskodunarfélagi. Endurskodandi skal kj6rinn 4 adalfundi félagsins til
eins ars i senn.

18. gr.

Sampykktum pessum md breyta 4 16gmatum adalfundi eda aukafundi med 2/3 hlutum greiddra
atkvaeda, svo og med sambykki hluthafa sem rdda yfir am.k. 2/3 hlutum af pv{ hlutafé { félaginu
sem farid er med atkvaedi fyrir 4 fundinum, enda sé annad atkvaedamagn ekki 4skilid f
sampykktum eda landslogum.

19. gr.

Med tillogur um slit og skipti 4 félaginu skal fara sem um breytingar 4 sampykktum pessum. barf
atkvzedi hluthafa sem rada minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins til ad akvérdun um slit

sé gild.
V. KAFLI

ONNUR AKVEDI

20. gr.

Par sem &kvae0i sampykkta bessara segja ekki til um hvernig med skuli farid skal hlita dkvedum
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtzeki, laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6ai og
fjarfestingarsj6di, laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, laga nr. 3/2006 um arsreikninga og

laga nr. 2/1995 um hlutafélog

Sampykktir bessar voru sampykktar a stofnfundi félagsins 11. april 2009 og sidan var nafni
félagsins breytt og sampykktum breytt til samrzemis bann 24. april 2009.

Reykjavik, 24. april 2009, med breytingum 22 jantiar 2010, med breytingum 9 febrtiar 2010,
med breytingum 26 mars 2010, med breytingum 15. maf 2012

(Da_};\rcﬂ_)..h._.. g_ﬂ_—\m LA O

Pérarinn Sveinsson, framkvaemdastjori.




