Paradox Entertainment utvecklar och licensierar sitt rattighetsbibliotek genom att generera intékter fran olika
former av underhalining, till exempel film-, tv-, spel-, férlag- och leksaksindustrierna. Foretaget &ger bland annat
vélkénda rattigheter som Conan the Barbarian, Kull of Atlantis, Solomon Kane, Mutant Chronicles, samt dvriga
Robert E. Howards verk. Darutéver producerar, samproducerar och finansierar Bolaget filmer for en global
marknad. Verksamheten drivs genom det heldgda dotterbolaget Paradox Entertainment Inc, baserat i Los
Angeles, USA.

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR PARADOX ENTERTAINMENT AB (PUBL)
JANUARI - DECEMBER 2013

¢ Omsattning 8 949 KSEK (10 558), fjarde kvartalet 4 385 KSEK (2 873)

o Rorelseresultat -6 275 KSEK (-7 061), fjarde kvartalet 1 102 (-2 537)

¢ Resultat efter finansiella poster -6 545 KSEK (-6 807), fjarde kvartalet 1 365 (-2 435)
¢ Resultat -8 307 KSEK (-9 529), fjarde kvartalet 389 (-4 393)

e Resultat per aktie -0,08 kr (-0,12), fjarde kvartalet 0,00 kr (-0,06)

e ”Reclaim” inspelad i Puerto Rico, stor paverkan pa omséattning, resultat, soliditet och
balansomslutning fér Q4 2013

e Ytterligare avslag for SLMI i appelationsdomstolen. Paradox bedémer nu SLMI:s
mojligheter att fortsatta processa som mycket sma

e Q1 2014 forvantas ge negativt resultat, ingen prognos ges for helaret

FINANSIELL STALLNING | KORTHET

Under sista kvartalet 2013 bérjade filmen Reclaim att spelas in i Puerto Rico. Fér andamalet startades ett helagt
projektbolag, som sedermera konsoliderats, dar samtliga kostnader, intékter samt finansiering har samlats.
Filmens totala budget &r ca 9,2 MUSD. Filmen &r &nnu ej levererad till distributdrerna men en stor del av Paradox
forvantade arvoden och avgifter fran projektet har uppkommit under fjarde kvartalet och darmed forbattrat
Bolagets resultat. Aven omsittning och soliditet har kraftigt paverkats av filmprojektet.

Koncernens omséttning var under aret 8 949 KSEK (10 558). Rorelseresultatet uppgick till -6 275 KSEK
(-7 061). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 545 KSEK (-6 807). Arets resultat efter skatt var -8 307
KSEK (-9 529). Koncernens avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till
1397 KSEK (1 519).

Koncernens beskattade egna kapital uppgick pa bokslutsdagen till 48 203 KSEK (49 007) och soliditeten till
37,3 % (70,1 %). Merparten av forsamringen av Bolagets soliditet beror sdsom tidigare namnts pa filmprojektet
Reclaim. Samtlig erhallen finansiering till projektet ligger i projektbolaget Reclaim LLC och &r sa nér som pa 300
KUSD endast sakerstalld av projektbolagets tillgdngar. Koncernens likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till
2 828 KSEK (931). Koncernen har under aret investerat 90 KSEK (1 053) i immateriella anlaggningstillgangar.

Resultatet per aktie uppgick till -0,08 kr (-0,12) fére utspadning och -0,07 kr (-0,12) efter utspadning. Justerat
eget kapital per aktie uppgick fore utspadning till 0,44 kr (0,64) och efter utspadning till 0,43 kr (0,61).

Storsta delen av verksamheten sker i USA och det ekonomiska resultatet paverkas till viss del av vaxlingskursen
SEK/USD. Véxelkursen den 1 januari 2013 var 6,5156 SEK/USD (6,9234) och den 30 december 2013 6,5084
SEK/USD (6,5156). Snittkursen under éret var 6,5140 SEK/USD (6,7754).

Kommentar fran Carl Molinder, vd fér Paradox Entertainment AB

Under 2013 har Paradox genomfort en omorganisation i syfte att effektivisera verksamheten. Vi har blivit farre
och fokuserar verksamheten till véara filmproduktioner samt egna rattigheter. | borjan av sommaren genomfordes
en emission med central medverkan av foretagets huvuddgare i syfte att tillfora kapital till verksamheten. Vi har
sett Gver alla kostnader och arbetar med en stram budget. Idag ar vi sex personer pa kontoret i Los Angeles vilket
innefattar forutom mig sjalv var President & CEO Fredrik Malmberg, VP Production Silvio Muraglia, Director of
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Licensing Joakim Zetterberg, Head of Development Viki Marras och Executive Assistant Hezi Jiang. For var
ekonomi har vi hjalp av en konsult pa deltid.

Under senhdsten spelade vi in thrillern ”Reclaim” i Puerto Rico med John Cusack, Jacki Weaver och Ryan
Phillippe i huvudrollerna. Intakterna for denna filmproduktion bérjade komma in under fjarde kvartalet vilket har
forbattrat omsattning och resultat avsevart jamfort med foregaende kvartal da Bolaget var helt fokuserat pa
utveckling och inte hade ndgra markbara intékter fran projektet. Parallellt med att filmen fardigstélls saljs den till
distributorer vérlden over.

| Gvrigt arbetar vi med flera olika filmprojekt med ambitionen att ga i produktion med ett av dessa under andra
kvartalet. Bland mdjliga projekt kan ndmnas thrillern ”Conceal” och actionfilmen ”The Bridge”. Det ar dock for
tidigt att sdga om och nar produktionsstart sker. Ingen produktion kommer att starta under férsta kvartalet 2014
varfor resultatet kommer att bli negativt for perioden. Manusarbetet med Conanfilmen har pagatt under hosten och
vintern. Ett synopsis har presenterats for Paradox och ett férsta manusutkast bearbetas nu av filmens producent
Chris Morgan och huvudférfattaren Andrea Berloff.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Utveckling av egna varumarken

Conanfilmen

Universal Studios och Paradox Entertainment skrev i slutet av september 2013 pa det detaljerade avtalet, sa kallad
long form, avseende optionsrétten for Conanfilmer. Avtalet foljer branschstandard med en avgift for filmoptionen,
ett producentarvode och ytterligare avgift vid produktionsstart. Paradox erhdll i och med paskriften ett forskott pa
framtida licensintakter. Paradox Entertainment erhaller resterande ersattning vid eventuell produktionsstart, sa
kallad green light. Den forsta filmen beraknas ha en budget pd mer an 100 MUSD.

Det kreativa arbetet med “The Legend of Conan”, den frsta filmens arbetsnamn, har pagatt sedan princip-
overenskommelsen mellan bolagen frdn oktober 2012. Chris Morgan ("Wanted”, ”Fast and Furious”) ser dver
manusarbetet med Andrea Berloff ("World Trade Center”) som huvudforfattare. Den forsta versionen av manuset
genomgar nu en sista sa kallad polering innan det presenteras for Universal och Paradox.

Paradox erhéller standardméssigt en mindre del av filmens vinst efter att filmens alla kostnader har tackts.
Paradox behaller ratten till all produktlicensering, saval filmbaserad som icke filmbaserad, varav en mindre del av
royaltyintakterna gar till Universal. Bolaget forvantar en positiv trend i intaktsstrommen fran kringprodukter men
det ar annu for tidigt att uppskatta utfallet eftersom dessa extra intaktsstrommar ar beroende av filmens framgang.

Samarbetet med Universal kommer att vara mycket viktigt for Bolaget, an mer s& med Arnold Schwarzenegger
i rollen som Conan. Det finns dock alltid en viss osédkerhet i produktioner av den hér storleken, sérskilt nar det
galler tidsplanering men &ven om huruvida projektet forverkligas. Det finns ocksa en chans att intresset 6kar for
andra rattigheter i Robert E Howard-biblioteket, till exempel Kull. Bolaget har kontakt med béde nuvarande och
nya, potentiella licenstagare.

Mutant Chronicles
| februari 2013 slét Bolaget avtal med tva bolag angdende spel baserade pad Mutant Chronicles: med Modiphius for
rollspel (RPG) och med Prodos Games for miniatyr/figurspel (Warzone).

Prodos Games finansierade utvecklingen delvis genom grésrotsfinansiering (crowdfunding) via Kickstarter. De
nadde den garanterade finansieringsnivan, 35 KGBP, pa mindre &n en vecka och vid kampanjens slut i april hade
161 KGBP (drygt 1 750 KSEK) samlats in.

Samproduktioner

Reasonable Doubt

Filmen ”Reasonable Doubt”, med Samuel L Jackson och Dominic Cooper i huvudrollerna, fardigstélldes i juli och
borjade darefter levereras till distributorerna i de salda territorierna. Den spelades in i Winnipeg, Kanada, under
fjarde kvartalet 2012. Filmen &r en samproduktion mellan Paradox Entertainment, Bavariapool och South Creek
Pictures. Paradox Entertainment &ger 40 % av filmen. Filmen hade premidr i USA i januari 2014 och i ytterligare
territorier under varen. Paradox forvantar sig endast smarre intakter fran filmen under forsta halvaret 2014.

Reclaim

Bolaget sl6t i februari 2013 avtal med Arclight Films, Garlin Pictures och Origin Productions om att finansiera
och producera filmen med arbetsnamn “Reclaim”, baserad pé ett manus av Carmine Gaeta (med revisioner av
Luke Davies), med Alan White som regissor. Filminspelning skedde i Puerto Rico under fjarde kvartalet. | de
stdrre rollerna ser vi John Cusack, Jacki Weaver, Ryan Phillippe, Rachelle Lefevre och Luis Guzman. Bolaget har
fatt intakter i form av produktionsarvoden under fjarde kvartalet 2013 vilket fortsatter under forsta och andra
kvartalen 2014.
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Bolaget &r inblandat i ett flertal andra projekt, i olika stadier av finansiering, utveckling eller produktion.

Nyckelpersoner
| borjan av 2013 anstalldes Silvio Muraglia som President of Production, med uppgift att skéta all filmutveckling,
produktion och samproduktion.

Styrelsen meddelande i maj att styrelseledamoten Carl Molinder tillsatts som vd for Paradox Entertainment AB.
Fredrik Malmberg kvarstar som President och CEO for Paradox Entertainment Inc och kan nu helt fokusera pa
verksamheten i USA.

Som ytterligare ett steg att minska Bolagets kostnader drogs tva positioner i den amerikanska foretagsledningen
in under andra kvartalet. De berérda positionerna ar Executive Vice President of Licensing samt Chief Financial
Officer. P4 licenssidan arbetar Bolaget framéver endast med de egna rattigheterna och slutar darmed att
representera andra rattighetsagare, en verksamhet som har visat sig vara tidskravande utan att ge nagra
substantiella intakter. Bolagets har nu en tidigare anlitad konsult som ekonomichef pa deltid.

Foretradesemission
Den foretradesemission som beslutades av arsstimman genomfordes under maj och juni. Anledningen var en
negativ vinsttrend, trots sinkta kostnader, p& grund av uteblivna eller forsenade stora engéngsintikter. Bolaget
behdvde aven en forstarkt kassa for att hantera vissa kort- och mediumfristiga skulder samt ha en viss kassabuffert
for att ticka den dagliga verksamheten.

Foretrddesemissionen tecknades till 68,2 % och tillférde Bolaget cirka 8,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Emissionen registrerades hos Bolagsverket i slutet av juli och 6kade antalet aktier i Bolaget
med 53 285 793 aktier till 131 396 158 aktier.

Budpliktsbud

Huvudégaren Beagle Investments SA utnyttjade hela sin foretradesrétt till teckning i foretradesemissionen och
tecknade 24 750 000 aktier i emissionen (46,2 % av emissionslikviden). Beagles aktieinnehav i Bolaget kom
darvid att 6ka fran 31,7 % till 37,7 % vilket foranledde budplikt. Huvudégaren valde att fullgéra budplikten till
den lagsta kurs som kunde bjudas enligt takeoverreglerna, 19 ore per aktie. Mikael Wirén som ar styrelsens
ordforande i Paradox ar ocksa dgare till Beagle Investments SA. | ett yttrande fran dvriga styrelseledaméter samt
ett oberoende varderingsutlatande avraddes aktie4gare att acceptera erbjudandet. Accepter avseende 547 160
aktier mottogs av Beagle, som dérmed Okade sitt dgande till 50 047 160 aktier motsvarande 38,1 % av antalet
aktier och roster i Bolaget.

Kostnadsbesparingar
Bolaget fortsatter att se 6ver sina kostnader och har bland annat flyttat till mindre lokaler.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Utveckling av egha varumarken

Mutant Chronicles

Modiphius lanserade sin Kickstarterkampanj for Mutant Chronicles-rollspel den 28 januari och nadde den
garanterade finansieringsnivan, 11 KGBP, pa tre timmar. Kampanjen fortsétter till den 9 mars och har vid denna
rapports offentliggdrande natt cirka 87 KGBP (946 KSEK).

Samproduktioner

Priority Run
I januari 2013 ingick Bolaget avtal med Arclight Films om att finansiera och producera filmen med arbetsnamn
”Priority Run”. Av olika anledningar har projektet skjutits upp pa obestamd tid.

Samarbete med Arclight

Ledningen for Paradox Entertainment respektive Arclight Films har kommit 6verens om ett fordjupat samarbete
avseende produktion, finansiering och forséljning av film. Detta samarbete kommer att ge Paradox avsevért battre
majligheter att paverka distributionen av vara filmer. For narvarande soker bolagen en gemensam lokal att sitta i.
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OVRIG INFORMATION

Pressmeddelanden
Bolaget skickar ibland ut pressmeddelanden i amerikansk branschmedia angaende pagaende projekt. Dessa
innehaller ingen finansiell information och ger darmed ingen végledning om Bolagets lénsamhet.

Upphovsratt och varumarken
Bolagets rattigheter skyddas genom upphovsratt (copyright) och varumarken (trademarks). Upphovsratt ar det
starkaste skyddet for Bolagets rattigheter. Méanga lander har antagit lika eller snarlika lagar avseende upphovsritt.

D& Robert E. Howard avled 1936, for mer an 70 ar sedan, har upphovsratten till Howards verk i vissa lander natt
sitt slut. Verken blir da allméngods (public domain). Dock gar det i USA, som &r Bolagets storsta och viktigaste
marknad, att forlanga upphovsratt till 125 ar, eller 90 ar efter forsta publicering.

Eftersom upphovsratten &r tidsbegrénsad &r det viktigt att bygga upp och investera i ett varumarkesskydd som
inte har négon tidsbegransning. Aven om vissa verk, i vissa lander, ar allmangods kan de 4nda inte anvéndas helt
fritt eftersom Paradox Entertainments registrerade varumérken och dess namn, logotyper, karaktarsdrag, speciella
kannetecken, med mera, ar skyddade och inte far anvandas utan Bolagets tillstand, inte ens om ett, flera, eller till
och med alla verk med en viss karaktar har blivit allmangods.

Rattighetsskydd

For ett bolag som Paradox Entertainment &r kostnader for juridiska tjanster en naturlig del av verksamheten. Nar
Bolagets rattigheter kommersialiseras och blir mer populara okar risken for intrang, till exempel genom plagiat.
Det &r var strategi att agera bestamt och omedelbart i sddana fall vilket ibland kan leda till rattstvister. For mer
information om réttighetsskydd, se senaste Arsredovisningen.

Stan Lee Media-stdmning

Paradox Entertainment meddelade i augusti 2011 att Stan Lee Media, Inc. (“SLMI”) har ldmnat in en stdmning
mot Bolaget, i vilken SLMI bland annat pastar att de, och inte Paradox Entertainment, &r den rattmatige dgaren av
Conanréttigheterna. Paradox Entertainment kopte réttigheterna genom ett antal transaktioner pa armslangs
avstand, for skalig kostnad, under 2002 och 2003, fran andra parter &n Stan Lee Media. Paradox Entertainment har
aldrig haft nagot att gora med SLMI fore stamningen. Vid tidpunkten da Bolaget kopte rattigheterna var det pa
basis av ett beslut fran en federal konkursdomstol som frankande SLMI allt dgarskap i rattigheterna ar 2002.

I januari 2012 avslogs stamningen av en federal domstol i Kalifornien varpad SLMI lamnade in en éverklagan till
Ninth Circuit Court of Appeals. Anféranden infor tre domare avseende denna 6verklagan skedde i oktober 2013.
Domstolen meddelade i slutet av samma manad att drendet avslagits. SLMI ansokte darefter om anforande “en
banc”, infor en stdrre grupp domare i samma instans, vilket fick avslag den 19 december 2013. Det tidigare
beslutet att Paradox Entertainments kop av Conanrattigheterna gatt ratt till star darmed fortsatt fast. SLMI kan
inom 90 dagar ans6ka om prévningstillstand fran USA:s hogsta domstol, Supreme Court of the United States,
nagot som ar mycket svart att fa.

Bolaget och dess advokat anser att alla anklagelser mot Bolaget och dess vd ar ogrundade och oseridsa, att den
lagre domstolen fattade ratt beslut och att det inte finns ndgon bas for framgéangsrik overklagan fran SLMI.

Aktiekapital

Den 24 november 2008 bérjade Bolagets aktie att handlas pd NASDAQ OMX-listan First North och sedan den 25
februari 2009 inom segmentet Premier. First North Premier ar for de bolag som uppfyller higre krav pa
redovisning och genomsynlighet 4n vad som annars kravs pa en oreglerad marknad som First North. Bolaget
anvéander Gunter och Wikberg Kapitalférvaltning AB som Certified Adviser. Bolaget undersoker fortlopande
olika listningsalternativ.

Aktien har ett nominellt varde pa 0,10 kr. Handel kan antalsmassigt, i enlighet med First Norths bindande regler,
ske ner till enskild aktie och alla aktier har samma rostvérde. Aktien har kortnamn PDXE och ISIN-kod
SE0000598054.

Arsstamman 2012 rostade for styrelsens forslag om aktierelaterat incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom koncernen. Inom ramen for programmet erhéll Fredrik Malmberg
2 100 000 aktier i Bolaget. Aktierna “vestas” enligt amerikanska regler och utfaller i tre lika delar 2013-2015
forutsatt fortsatt anstélining under perioden. Inom ramen fér programmet gavs dven optioner ut. Samtliga optioner
ger ratten att teckna en aktie per option. Optionerna vestas enligt samma regler som aktierna ovan och bygger pa
underliggande teckningsoptioner.
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Vid periodens slut fanns 131 396 158 aktier och 2 100 000 optioner utestdende. Av optionerna har 700 000
optioner vestat och resterande andel av teckningsoptionerna, det vill sdga de icke-vestade, ar icke dverlatbara och
innehas av dotterbolaget.

Antal  Teckningskurs Forfallodag
Incitamentsprogram 2 100 000 0,40 kr 30 jun 2015

Narstaendetransaktioner

Hoist Kredit AB

Kreditmarknadsbolaget Hoist Kredit AB, dar Paradox Entertainments styrelseordférande Mikael Wirén &r
delagare tillika styrelseordférande, lanade i december 2010 ut 8 MSEK mot marknadsmaéssig ranta till Paradox.
Utestaende lanskuld ar knappt 4 MSEK per periodens slut. Lanet har sékerhet primart i form av royalties fran
Funcom samt dérutéver aktier i Paradox Entertainment Inc. Mikael Wirén har inte deltagit i ndgra beslut avseende
lanet fran Hoist Kredit AB.

Hannes Snellman

Hannes Snellman som &r den advokatfirma dar styrelseledamoten Christoffer Saidac &r partner pa fakturerade
Paradox cirka 180 KSEK huvudsakligen avseende den legala radgivning som Hannes Snellman tillhandahaller i
kontraktsfragor och for arbete i samband med Bolagets arsstimma, jamte foretradesemissionen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. F6r en narmare beskrivning av
koncernens tillampade redovisningsprinciper se senaste Arsredovisningen. Rapporten har ej granskats av
Bolagets revisorer.

Framtidsutsikter
Under det kommande &ret ser Paradox och Universal fram emot en mojlig produktionsstart av den nya
Conanfilmen. Inga datum &r dock satta och Bolaget inte har kontroll 6ver utvecklingsprocessen.

Vid sidan av Conan arbetar Bolaget med ett flertal intressanta filmprojekt vilka man hoppas kommer ga i
produktion under innevarande ar eller nasta. Det fordjupade samarbetet med Arclight Films forvantas ge Paradox
storre majligheter att paverka forsaljning och distribution av dessa filmer.

Bolaget ar fortsatt beroende av storre engangsintakter, till exempel arvoden vid produktionsstart av de olika
filmprojekten. Inga projekt har produktionsstart under forsta kvartalet som darmed forvantas fa ett negativt
resultat. Da inga storre intékter kan garanteras under resten av aret har Bolaget beslutat att inte ge en prognos for
helaret 2014.

Riskbeddmning
Styrelsen har gjort en genomgang och beddmning av Bolagets operativa och finansiella risker och
osakerhetsfaktorer och anser att Bolagets storsta risker och osakerhetsfaktorer under det kommande halvaret ar:

e Beroendet av ett fatal attraktiva och redan inarbetade rattigheter, framfor allt Conan
e Utvecklingen och forsvaret av rattighetsportfoljen, saval egenagda som inlicenserade rattigheter

De dvriga risker och osdkerhetsfaktorer som beror Bolaget bedéms falla inom kategorin normala afférsrisker for
ett mindre bolag vars verksamhet omfattar licensiering av immateriella rattigheter och vilken huvudsakligen
bedrivs i USA. Exempel pa dessa ar:

Att forlora nyckelpersonal och inte kunna attrahera ny kvalificerad personal

Att viktiga licenskunder skulle forloras eller att de hamnar pé obestand

Rattstvister med proportion utéver det normala pa grund av verksamhet i USA

Att vissa rittigheter bedoms vara allmédngods (i ”public domain”) vilket kréver storre legala
skyddsatgarder och/eller att aganderatten till vissa rattigheter ar svara att legalt bekrafta

e  Utvecklingen av valutakursen USD/SEK
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av Bolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
Bolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 28 februari 2014
Paradox Entertainment AB (publ)
Org. nr. 556536-8684

Christoffer Saidac
Styrelseledamot

Carl Molinder
Styrelseledamot
Verkstallande direktodr

Mikael Wirén
Styrelseordférande

Michael Hjorth
Styrelseledamot

INVESTOR RELATIONS

Kommande rapporttillfallen

25 april 2014 Arsredovisning 2013
22 maj 2014

22 augusti 2014
21 november 2013

Deldrsrapport, januari-mars 2014
Deldrsrapport, januari-juni 2014
Deldrsrapport, januari-september 2014

Rapporterna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida vid publiceringstillfallet.

Arsstamma

Arsstdmma planeras att héllas i Stockholm den 22 maj 2014.

Prenumerera pa pressmeddelande

Bolagets pressmeddelanden gar att fa skickade till sig per e-post vid utskickstillfallet. Intresserade anmaler sig pé

Bolagets hemsida, under Investor Relations.
Kontaktinformation

Paradox Entertainment AB (publ)
Nybrogatan 15

114 39 Stockholm

Tel: +46 738 20 25 40

Fax +46 8 766 53 60

Mer information
Fragor om denna rapport kan stallas till:

Carl Molinder

VD, Paradox Entertainment AB

Tel: +1 (323) 655-1700, Mob: +1 (310) 904-8310
cmolinder@paradoxent.com

Torsten Engevik,

VVD, Paradox Entertainment AB

Mob: +46 738 20 25 40
torsten.engevik@paradox-entertainment.com

Paradox Entertainment Inc

8484 Wilshire Boulevard, Suite 570
Beverly Hills, CA 90211, USA

Tel: +1 (323) 655 1700

Fax: +1 (323) 655 1720

Fredrik Malmberg,

President and CEO, Paradox Entertainment Inc
Tel: +1 (323) 655-1700, Mob: +1 (310) 663-3214
fmalmberg@paradoxent.com

Joakim Zetterberg,

Director of Licensing/Investor Relations

Tel: +1 (323) 655-1708, Mob: +1 (310) 623-2918
jzetterberg@paradoxent.com
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KONCERNENS NYCKELTAL

2013-12-31 2012-12-31

Nettoomséttning 8 949 10 558
Rorelseresultat efter avskrivningar -6 275 -7 061
Resultat efter finansiella poster -6 545 -6 807
Resultat -8 307 -9 529
Balansomslutning 129 389 69 903
Rorelsemarginal, % -54,5 -52,5
Vinstmarginal, % -73,1 -64,5
Soliditet, % 37,3 70,1
Kassalikviditet, % 99,9 110,6
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,12
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,07 -0,12
Eget kapital per aktie, kr 0,44 0,64
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,43 0,61
Antalet anstallda vid periodens slut, st 5 6
Antal aktier vid periodens slut, st 131 396 158 78 110 365
Antal utestdende optioner vid periodens slut, st 2 100 000 3675 000
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 109 193 744 77 060 365
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 111 731 244 79 985 365

Rorelsemarginal: Resultat fore avskrivningar i procent av nettoomséttning

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttning

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet: Omséttningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

Resultat per aktie: Resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier under perioden
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK
Rorelsens intakter m m
Nettoomséattning (not 1)

Ovriga intékter (not 2)

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiellt netto

Skatt (not 3)

Periodens resultat

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie efter full utspadning, kr
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK

Periodens resultat
Periodens 6vriga totalresultat
Omréakningsdifferenser

Skatt pa orealiserad valutakursforandring

Periodens totalresultat

Okt-Dec Okt-Dec Helar Helar
2013 2012 2013 2012

4 385 2873 8 420 9 967

0 529 591

4 385 2 873 8 949 10 558

-2 201 -3 667 -9 460 -10 709
-732 -1 337 -4 367 -5 391
-350 -406 -1 397 -1519

-3 283 -5 410 -15 224 -17 619
1102 -2 537 -6 275 -7 061
327 485 1034 3132

-64 -383 -1 304 -2 878

263 102 -270 254
1365 -2 435 -6 545 -6 807
-976 -1 958 -1762 -2722
389 -4 393 -8 307 -9 529
0,00 -0,06 -0,08 -0,12
0,00 -0,05 -0,07 -0,12
131 396 158 78 110365 109 193 744 77 060 365
133 496 158 81785365 111731244 79 985 365
Okt-Dec Okt-Dec Helér Helér
2013 2012 2013 2012

389 -4 393 -8 307 -9 529

169 86 -501 -2 342

-121 24 11 751

437 -4 283 -8 797 -11 120
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Rattigheter och varumarken (not 4)
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran (not 3)

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar (not 5)
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Periodens resultat

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Uppskjuten skatteskuld (not 3)

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Rantebarande skulder (not 6)
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KSEK 2013-12-31 2012-12-31
52 280 53 586
166 206

4 420 6 204
56 866 59 996
26 1329

69 568 7 481
101 167

69 695 8 976
2828 931
72 523 9 907
129 389 69 903
13 140 7811
52 711 50 047
-6 957 -6 467
-2 384 7 145
-8 307 -9 529
48 203 49 007
640 3 968
7916 7972

8 556 11 940
1296 2 296
66 913 4933
330 447
4091 1280
72 630 8 957
129 389 69 903
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK 2013-12-31 2012-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 49 007 59 244
Periodens totalresultat -8 797 -11 120
Incitamentsprogram/teckningsoptioner 0 43
Nya aktier 7993 840
Eget kapital vid periodens utgang 48 203 49 007

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2013-12-31 2012-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -6 275 -7 061

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 18 2 800

Erhallen ranta m m 75 1574

Erlagd rdnta m m -1 303 -2 992
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -7 485 -5 679
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 1303 -257

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -63 021 25124

Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -1 000 -1 319

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 5592 -876
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -64 611 16 993
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -90 -1 053

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -14 -198
Kassafléde fran investeringsverksamheten -104 -1 251
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 59 680 0

Teckningsoptioner 0 43

Nyemission 7993 840

Amorterade lan -1 024 -18 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 66 649 -17 880
Forandring av likvida medel 1934 -2138

Likvida medel vid periodens borjan 931 3117

Kursdifferens i likvida medel -37 -48
Likvida medel vid periodens slut 2828 931
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Roérelsens intakter m m
Nettoomséattning (not 1)

Ovriga intékter (not 2)

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt (not 3)

Periodens resultat

Okt-Dec Okt-Dec Helar Helar
2013 2012 2013 2012
585 587 2 355 2 397
0 0 529 591
585 587 2 884 2 988
-318 -390 -1 961 -2 318
-5 0 -5 -8

0 0 0 0
-323 -390 -1 966 -2 326
262 197 918 662
1577 1216 5700 5374
-64 -138 -1283 -1 855
1513 1078 4 417 3519
1775 1275 5335 4181
-388 -631 -1174 -1 395
1384 644 4161 2 786
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernféretag

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordran dotterbolag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Overkursfond
Fond for verkligt varde
Balanserat resultat
Periodens resultat

Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Réantebarande skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KSEK

2013-12-31 2012-12-31
475 1514
13 038 13 038
45 563 45 613
59 076 60 165
32533 22713
304 29
101 103

32 938 22 845
1368 49
34 306 22 894
93 382 83 059
13 140 7811
35677 35677
17 752 15 088
-2 313 -2274
19 643 17 299
4161 2786
88 060 76 387
640 3 968
640 3 968
158 278
3328 1024
99 99
330 330
767 973
4682 2704
93 382 83 059



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Segmentsrapportering i sammandrag

Moderbolag

Conan och dvrigt Elimineringar Total koncern
Intakter 4222 7082 -2 355 8 949
Rérelsens kostnader -2 850 -13 332 2 355 -13 827
Avskrivningar -828 -569 -1 397
Rérelseresultat 544 -6 819 0 -6275
Finansnetto -270 0 -270
Resultat efter finansiella poster 0 -6 545
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 67 23 90

Not 2 Ovriga intakter
Ovriga intakter avser tidigare upplupet styrelsearvode i moderbolaget vilket efterskinkts och aterlagts.

Not 3 Skatt

Vid érets slut uppgick underlaget for den upplupna skattefordran i moderbolaget till 2,2 MSEK vilket ger en
bokforingsmassig skattefordran om knappt 0,5 MSEK (ny skattesats pa 22 %). For koncernen ar den uppskjutna
skattefordran vid arets slut 4,4 MSEK och en uppskijuten skatteskuld om 7,9 MSEK.

I moderbolaget och koncernen redovisas en beriknad skattekostnad pa 1,7 MSEK for heléaret 2013, vilken avser
uppskjuten skatt. Skatt avseende forandringar av orealiserade valutakursforandringar har paverkat eget kapital
direkt och ingar i posten omrakningsdifferenser.

Négon aktuell inkomstskatt ska inte betalas for aret.

Not 4 Immateriella anlaggningstillgangar
Forandring av immateriella tillgangar under aret.

KSEK
Véarde per 2013-01-01 53 586
Arets anskaffningar 90
Arets avyttringar 0
Arets avskrivningar -1 397
Arets valutaomrakning 1
Varde per 2013-12-31 52 280

Not 5 Ovriga fordringar

Ovriga fordringar inkluderar dven kostnader och utligg som uppkommit under preproduktion i specifika projekt,
som kapitaliseras nar det kan forvantas att dessa kommer att aterbetalas vid produktionsstart. Sadana éter-
betalningspliktiga kostnader inkluderar vissa utldgg vid utveckling av manus i samband med forsaljning till
filmstudios och &ven i samband med internt producerade projekt. Vid arets utgang uppgar nettot av sadana
kapitaliserade produktionskostnader till cirka 2 MSEK. Déarutdver ligger i denna post dven kapitaliserade
kostnader for projektet Rogue Warrior om cirka 3,8 MSEK i projektbolaget Rogue Warrior LLC. Dessa kostnader
ar i projektbolaget balanserade av tva utvecklingsldn om cirka 1,9 MSEK vardera (se vidare under not 6).

Under fjarde kvartalet tillkom till denna post cirka 59,7 MSEK fran det konsoliderade projektbolaget Reclaim
LLC. Samtliga av projektbolagets tillgdngar har bokforts som Gvriga fordringar, huvudsakligen bestéende av
kontraktsfordringar pa distributérer, oslda territorier samt dven vissa sa kallde tax credits. Aven projektbolagets
tillfalliga kassa Gver arsskiftet betraktas som ovrig fordran enligt lokal branschpraxis. Projektbolagets
filmréttigheter, som ingér i panten till projektbolagets/filmens finansiérer, har inte asatts ndgot separat bokfort
varde. Dessa kostnader &r i projektbolaget balanserade av ett utvecklingslan om cirka 59,7 MSEK (se vidare under
not 6).
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Not 6 Rantebarande skulder
Rantebarande skulder vid arets utgang:

KSEK

Banklan i SEK, sakrat av royaltyintakter fran Funcom samt aktierna i Paradox Entertainment Inc. Lanet
betalas kvartalsvis med en rérlig ranta pa STIBOR 3M +4%. Lanet I6per ut i mars 2015. 3968

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Rogue Warrior” som ligger i det helagda projektbolaget Rogue

Warrior LLC. Lanet, som inkluderar en rak finansieringsavgift pa 20 %, forfaller i slutet av 2014. Lanet ar

endast sakerstallt med tillgangarna i projektet "TRogue Warrior” ("non-recourse”). Utvecklingen ar for

narvarande avstannad for ompaketering, antingen for framtida produktion eller férsaljning av

rattigheterna. 1952

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Rogue Warrior” som ligger i det helagda projektbolaget Rogue

Warrior LLC. Lanet, som inkluderar en rak finansieringsavgift pa 20 %, forfaller i slutet av 2014. Lanet ar

endast sakerstallt med tillgangarna i projektet "Rogue Warrior” ("non-recourse”). Utvecklingen ar for

narvarande avstannad for ompaketering, antingen for framtida produktion eller forséljning av

rattigheterna. 1953

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Reclaim” som ligger i det helagda projektbolaget Reclaim LLC.
Lanet ar sa nar som pa 300 KUSD endast sakerstéllt med tillgangarna i projektet "Reclaim”
("non-recourse”). 59 680

Summa rantebarande skulder 67 553
Varav kortfristig del 66 913
Varav langfristig del 640
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