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1. BAKGRUND OCH INLEDANDE KOMMENTARER

North Chemical AB Ansvarsfullt agerande skapar  Bérsnotering ger fordelar
Vart framgangsrecept tillvaxt

North Chemical vet vad kunderna For att vara ett framgangsrikt foretag Sedan nyemissionen och k-
efterfrgar. Vi producerar till ndgra av maste vi ha hogsta mojliga kvaliteti ~ noteringen i december har Nol
Nordens storsta féretag inom detalj-  allt vi gér gentemot kunder, Chemical tagit flera viktiga steg for
& dagligvaruhandeln och varumarken leverantérer, finansiarer, myndigheter, Ytterligare oka organisatione

samt under egna varumarken. Vi personal, agare, miljd och samhalle.  konkurrenskrafteffektivitet och

investerar bade tid och engagemang paJtan intressenterna, som alla paverkasstérka forsaljningskapacitet.

att tillsammans utveckla ett sortiment av var verksamhet, ar North Chemical Uppmarksamhetekring bors-

som pa langre sikt starker kundens  ingenting. Att agera ansvarsfullt ar noteringen ledde ocks& omgaende

varumarke, profil och foretagsvarde.  darfér en forutsattning for tillvaxt. att foretaget fickn ett flertal nya
Detta innebar att vi verkar i enlighet ~ affarskontakte.

Genom var samlade kompetens och  med vart ledningssystem aven nar det

erfarenhet om marknad, utveckling,  galler samhéllsansvar och Borsnoteringen ger oss en rad fordt
lagstiftning, miljé och produktion av  forhallningssétt till anstéllda och - en storre agarsidning, ett starkare
kemisktekniska produkter levererar vi konkurrenter. varumarke octhdgre status vid for-
en trygg & ekonomisk helhetslésning. handlingarBranschen konsolideras
Aktieskapande vardeforbattringar och manga mindre foretag stér inf
North Chemical gor varlden lite Bolagets malsattning ar att skapa generationsvaxlingar. Sddana forvé
renare. Vi har ett av Nordens storsta  forutsattningar for en hallbar tillsammans med en stark organ
sortiment av rengoringsmedel och l&ngsiktig och organisk tillvaxt. tillvéxt, ska hjalpa oss att nd malet
underh&lisprodukter till professionella Vidare arbetar bolaget med en uttalad Som rordisk marknadsledare i v
anvandare och konsumenter. [bnsamhetsfokus sedan tidigare. bransch
Vi tillverkar produkterna i egna Detta sker genom 6kade
fabriker i Rorvik och Alingsas. effektiviseringar och flexibilitet i
produktionen, Idpande dversyn for
Vart framgangskoncept ar en lagre inkdpskostnader samt minskade
blandning av lika delar kompetenta administrativa kostnader. Bolaget
medarbetare, produktsortiment, arbetar aven med att minska
koncepttankande, kvalitet och kapitalbindningen i omsattnings-
entusiasm pa alla nivaer. tillgangar.
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2.
Operativt:

ARET | KORTHET

Stig Norbergny CEO fran december manctidigare
styrelseordférandeptig Norberg &ger genom bol
49,5 % av aktierna i bolaget.

» Ny operativ struktur sjosatdecember manamed tkat
fokus pa affarsomraden som riatenheterOkad
affars- och produkt-utvecklingkad effektivitet i
produktion & FoU.

»  Tillverkningen i Kristianstad ar flyttad tiAlingsas.
Vasentliga kostnadsfoérdelar upp redan 2014.

e Beslut om centraliserad ekonomifunktion till R6ry
detta skapar forutséattningar fid@irbattrad styrning oc
uppféljning.

*  Rekrytering av nyckelmedarbetare till konc-
ledningen inom férsaljningegenomford

¢ Forstarkt marknadsnarvaro i regionerndlardalen och
Goteborgsomradet med fler salj

Finansiellt & Legalt:

3.

*  Nettoomsittningen for aretuppgick till 128,2 (87,9)
Mkr en 6kning med 45,8 %.

«  EBITDA uppgick till 12283 Tkr (96 %) en 6kning
med 89 %. | resultatet ingar ezserverad hyrmed
850 Tkr.

e EBIT uppgick till 4697 Tkr en 6kning med 40.

»  EBT, aretgesultat fore skatt, uppgick till 3 065 (2
595) Tkren 6kning med 18,1 %

«  Arets resultat uppgick till 886 (1402) Tkr, en
O6kning med 34,5 %.

» Balansomslutningen vid aregit var 74 66 (89
056) Tkren minskning med 16,2 ©

»  Skuldsattningen har under aret minsmed 34,2 %
varav andelen l&ngfristiga skulder 6,4 %
foregédende ar om 28,7 %.

» Kassaflodet fran den lépande verksamheten 263
(6 809) Tkren 6kning med 36 ¥Kassafodet under
aret var 3 694 (1 108) Tkr,
varav det vid periodens utgang fanns 6 001 (2 307)
Tkr i likvida medel.

¢ Koncernmellanhavanden mellan bolamed
dotterbolag och Norberg Guper har reglerats.
Déarefter har revers upprattatssinnebar att North
Chemical skall erlagga 1 94%r med avbetalningar
under tre ar.

*  Nyemissionen har paverkat kassaflédet under aret
med 14 600 Tkr minusmission-kostnader om 3 328
Tkr.

» LTC-bolagen ingar i koncernredovisningen fran
2012vilket skall beaktas i jamférelseperiod

¢ Bolaget lamnar ingen utdelning for 20:

VIKTIGA HANDELSER
EFTER ARETS SLUT

¢ Inget att rapportera

4. NYCKELTAL KONCERN

Jan - Dec 2013 Jan - Dec 2012 ‘

Nettoomséttning (Tkr) 128.183 87.892
EBITDA (Tkr) 12.283 6.500
EBIT (Tkr) 4.697 3.355
Likvida medel (Tkr) 6.001 2.307
Eget kapital (Tkr) 22.153 10.364
Eget kapital per aktie (SEK) * 1,78 1,04
Soliditet (%) 29,7% 11,6%
Avkastning pa eget kapital (%) 13,8% 13,5%
Avkastning pa totalt kapital (%) 6,7% 4,2%
Balansomslutning (Tkr) 74.666 89.056
Kassalikviditet (%) 50,2% 52,5%
Antal anstéllda*** 55 54
Antal aktier fére utspadning (st) * 10.000.000 10.000.000
Antal aktier efter utspadning (st) * 12..435.150

Genomsnittligt antal aktier (st)* 10.079.554 10.000.000
Resultat per aktie fore utspadning

(SEK)* 0,14
Resultat per aktie efter utspadning

(SEK) 0,15

Aktiekurs pa balansdagen (SEK)

*x 5,00

* Antalet aktier har raknats om fér 2012 pga. &ndrat kvotvérde pa aktien
** Bolaget introducerades pa borsen fore balansdagen
*** Anpassad for att fa ratt jamforelsetal fran ar 2012
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5. VD:s KOMMENTAR

Nu ar vi antligen ett bérsnoterat bolag, nu bérjar den verkliga utmaninger.

En forsaljning om 128,2 mkr for 2013 ger en tillvaxt om 45,8 % jmf 2012. En forstarkt EBITDA marginal till 9,6 % ger
en forbattring med 89 % jmf med foregaende ar. EBT, resultat fore skatt, ar jag fortfarande inte ndjd med, men min
malsittning ar att 6ka resultatet éver tiden. Arets resultat uppgick till 1 886 Tlken forbattring med 34,5 % jmf
foregaende ar. Koncernens goodwillavskrivningar reduceras redan 2016 med 4,6 MKkr, vilket ger direkt genomslag pa
resultatet. Balansrdakningen har starkts genom borsnoteringen, vilket ar bra med tanke pa att vi nu skall skapa tillvaxt.
En soliditet pa 29,7 %, en rimlig lonsamhet och en skuldséttningsgrad pa ca tva (2) gor att vi finansiellt ar relativt

starka for branschen.

North Chemical har under hosten arbetat med en dgarspridning samt deltagit i ett flertal investerartraffar med avsikt
att gora bolaget mer publikt samt att 6ka antalet aktiedgare. Finansiellt starka och vdlrenommerade investerare som
Nocroc Venture m.fl. (20,9 % agare efter emission)med Peter Ragnarsson samt Nortal Investments (10,9 % &gare
efter emission) med Staffan Persson kopte vasentliga andelar under hosten infor noteringen. Utdver dessa nya stora
aktiedgare tecknade sig ytterligare 980 aktiedgare i listningsemissionen motsvarande 19,6 % av antalet aktier efter
emission. Eget kapital per aktie uppgar till 1,78 (1,04) kr, + 71,1 %.

Strategi

Strategin for att uppn& malen &tt forvarva, etablera och utveckla produl- och varumérken inom Private Label, Forc
& Industri samt Export & MarineAtt etablera och forvarva nya varumarken och verksamipéteyageografiska

marknader.

Den 19 december noterades North Chemical
NASDAQ OMX och bdrslistan First North,

Borsplattformen ska hjalpa foretaget i@ sin uttalad
malsattning att bli Nordens ledanserantor ay
rengérings-och underhéllsprodukter. VD Stig Norbe
ser flera faktorer som talar for att North Chemiiapa
ratt vag.

Det hander en hel del pa den kemtekniska markn:
Kraven pa produkternas och produktionens miljopiéae
blir allt tuffare och vi ser att manga av de min
foretagen har svart att leva upp till defast miljoé- och
hallbarhetsfrdgor haéhge legat North Chemicvarmt
om hjartat. Anda sedan 90-talet hahuit till miljo-
pionjarerna i branschen.

Vi har ett miljétankade som genomsyrar he
verksamheten, fran vara fabriker och laboratoiflendr
vi utvecklar produkterna och levererar dem tunderna.
Hallbarhet &r viktigt idag och dar ligger vi bri thed
vara miljocertifierade produkter och produkti-
anlaggningar. Men minst lika viktigt ar pris, ookea dar
kravs storre enheter och stérre volymer for attieuwvare
konkurrenskraftig.

Ett av marknadens mest kompletta erbjudande

Idag har North Chemical, med dotterbolaAktiv Kemi,
A Clean Partneoch Maritecl Marine, ett av marknadens
mest kompletta erbjudanden. Koncernen tillverkggt
500 rengoringsech underhallsprodukter som dels s
under egna varumarken och dels genom private
tillverkning. Kunderna &r bade konsumenter
professimella anvandare inom bl.a. industri, verkstad
fordon, livsmedelrestaurang, storhushall och lokalvé
North Chemical ar ocksé ledande inom utveckling
tillverkning fér andra varumarken, s.k. privategégbmed
mer &n 1000 recepturer utvecklade i ndra samarbete
ett flertal av Nordens storsta kunder inom daglig- och
detaljhandeln.
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VD STIG NORBERG OM FRAMTIDEN

Jagtilltradde som verkstéllande direktér och koncegef
i decembeR013 fran att tidigare varit 4gare och styr-
ordférande. Jag ar mycket glad dver att vara méx
operativtleda North Chemicals tillvaxtresa sombérs-
noterat bolag. Med alla goda insatser fran miné&ejgor,
var specialisering pd marknaden, vidrac-siktiga
kundrelationer och en forbattrad marknadsefterindus
vi alla mojligheter att bli den ledande leverantotid
Nordens storsta aterforséljare av svensktillverkaate
miljocertifierade rengéringsach underhallsprodukter fi
saval den priata som professionella marknade

Jag ar positiv till 2014 och 2015 med en stark tygmise
om att vi kommer att visa tillvaxtillvaxt for mig galler
bade forsaljning som EBITDAesultat. \i star val rustade

"Malsattningen forNorth Chemical &r att bli de
marknadsledande leverantéren till nordens st6
detalj- och dagligvaruhandelsforetag aterforséljare
av svensktillverkade ochiljocertifierade rengoring-
och underhallsprodukter for saval professionellan

privata anvandare.”

for expansion, inte bara genomstarkare resultat- och
balansrakningytan aven for att vi nu har ett managen
pa plats somrzbade mer affarsorienterat omer
engagerat an nagonsin.

Ett sa gott sjalvfortroende har nog inte vare agygjalv
eller managemegtuppel haft pa nastan fyra (4) ar.

Vi skall vara ett av de mest nyskapande kemtekniska
foretagen med ett stort engagemang och ansvar for
miljon och manniskors hélsa. Vi bidrar till ett héllbart
och jamstallt samhalle.

Nu kor vi! Nu ska vi skjuta fart frama— och inte sta
stilla.

VD & koncernchef

Stig Norberg
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6. VERKSAMHETEN UNDER ARET

Affarsomrade Private Label — Aktiv Kemi

Vi producerar till nagra av Sveriges storsta fayedah varumarken. Genom vPrivatet abe-koncept ger vi kunden
mojlighet att utveckla — eller byggasitt eget varumarke. Vart affarskoncépitiuderar alla processteg fran idé till farc
produkt. Vi investerar bade tid och engagemangtpdllaammans utveckla ett sortint som pélangre sikt starker kundens
varumaérke, profil och foretagsvarde. Genom var admkompetens om marknad, utveckling, lagstiftninigjp och
produktion av kemisktekniska produkter levererar vi en trygg helhetsiig. En produkt har givetvis ett prisch ett varde
utifrdn de fysisk&omponenterna den bestar av. Men for att fa framdyktens verkliga varde maskunden aven addera till
de mjuka varden som finns fére, under och efteduktionen. Vart recept for att kundskall fa grep om helheten, &r en
modell i ett antal steg dar kundgmlligt ser vad som ingé

Produktdesign/Innehall

Aktiv Kemi erbjuder den produkt som motsvarar eller traffar kundens férvantningaProduk-utveckling, rétt produkt for
ratt applikationKunden véljer sjalv prisva och kvalitetsnivéProdukttester, funktion, stabilitet n. Férslag pa nya
produkter utifrin marknadstrender och be. Anpassar recepturer till krav pa innehall, funktah marknin

Produktion

Aktiv Kemi erbjuder med sin effektiva produktic- ochlageranlaggning konkurrenskraftiga priser och liijidsning

Hog kvalitet pa produkter och produktion; 1ISO 90Bioduktion mot prognos for korta ledtider. Lagdiriidg och leveran:
mot avrop Flexibel produktion erbjuder &ven koedex for mindrekunder. Kundsupport med personlig kon

Dokumentation

Aktiv Kemi har en miljg-och kvalitetsavdelning som arbetar med att korgrallags- och férordningar som styr produk
och verksamheten. Aktiv Kemi tar ansvar for attsaef$ljs.Aktiv Kemi arbetar aktivt medasntlig dokumentation krin
produkten, SDB, produktblad, feblad, medicinska faktablad, produktregistrerefterlevnad alagar och férordningar
inom EU, Reach, Biociddirektivet, tvattmec- och kosmetikadirektivet mm.

Kontor & produktion Aktiv Kemi i Rorvik
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Affarsomrade Fordon & Industri — A Clean Partner International

A Clean Partner har sedan starten 2005 skapagtetharknadskoncept i Norden och Europa néar déei
rengoringsprodukter fér bl.endustri, fordonstvatt, klotter, livsmedel, hygieoh private brand. Grunden ligger i fy
varumarkesforetaglet aldsta med anor frdn 19 Vi ar ett helsvenskt foretag sdmidar en stark grupp inom kemitekr
med omfattande sortiment under varumarsom Snowclean, Trutest, Strovels och HIAB. Vi uklac och producerar vl
rengoringsmedel i egen fabrik i Alings Var egen forskningsach utvecklingsavdelning &r kundorienterad och
produktutvecklare har nara kontakt med kunder, ingitkerkare ravaruleverantérer, myndigheter och forskare. félitatt
fa fram produkter som kan motsvara vara kunders $tégjda krav och dnskem

A Clean Partner ar bade kvaliteieh miljocertifierade enligt ISO 9001 och 140

A Clean Partners geografis&aridning (métt i omsattnin ar enligt féljande (2013): 76 %v&rige, 12 % Norge, 5 % Polen,
2 % Finland samt 5 % 6vriga.

Affarsomrade Export & Marine —A Clean Partner International

Detta nya affarsomrade i A Clean Partner tillharddlen kemprodukter fér den marina sektorn undeunsirket Marisol, e
varumarke som ar valkant for sin goda funktion béba kvalitet inom sin nisch med logistik som t& alla viktiga hamnar
i varlden.Utover den marina sektorn sé skoter detta affar&denéven all export av alla varuméarken inom A CIRartnel
utanfor Norden. Distributorer finns 6ver storreatehv Europa och &ven en egen forsaljningsorgaoisialPolen unde
namnet A Clean Partner PolsRaoduktern utvecklas och produceras i edabrik i Alingsas med egen forsknir- och
utvecklingsavdelning, produktutvecklare har naratkkt med marknaden for att hela tiden ta fram pkbtel som matche
standigt skiftande behov.

ACP Polen ingafran januari 2014 &ven i affarsomré.

e T Y
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/. EKONOMI

Omsattning och Resultat
Aretsnettoomsittning uppgick till
128,2 (87,9) Tkr.

EBITDA uppgick till 12 283
(6 500) Tkr (9,6 %) en 6kning med
89 %

EBIT uppgick till 4 697 (3 355)
Tkr en 6kning med 40 %

EBT, aretgesultat fore skatt,
uppgick till 3 065 (2 595) Tkr en
O0kning med 18,1 %.

Arets resultat uppgick till 1 886
(1 402) Tkr en 6kning med 34,5 %

Balansomslutningen vid arets slut
var 74 666 (89 056) Tkr en
minskning med 16,2 %,

Skuldsattningen har under aret
minskat med 34,2 % varav andelen
langfristiga skulder 6,4 % jmf
foregdende ar om 28,7 %.

Personalkostnaderna uppgick un
aret till —29 228 (-18 256) Tkr.
Okningen beror till stérsta delen av
att LTC med dotterbolag blev en
del av North Chemical forst under
kvartal 4 ar 2012.

Kostnaderna fér den genomfoérda
bdrsintroduktionen blev 3 328 Tkr.
Dessa kostnader ar bokade via
balansrakningen och belastar
saledes ej resultatet.

Personal och Organisation

Bolaget har i Sverige 6kat antalet
anstillda jimfort med foregdende

ar framst pga bolagets forvarv av
LTC med dotterbolag under kvartal
42012.

Bolaget har aven under december
manad tillsatt en VD/koncernchef i
moderbolaget. Detta gjordes i
samband med att man forandrade
koncernen till att jobba enligt en ny
operativ struktur.

Investeringar

Investeringar under arbestod till
storsta delen av inventarier for
effektiviseringar i produktion.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande
verksamheten var 9 263 Tkr en
O6kning med 36 %.

Aretskassaflode uppgick till 3
694 (1 108) Tkdrivet av den
emission som slutfordes i slutet av
aret.

Kassaflodet frén den 16pande

verksamheten under &ret var 9 263
(6 809) Tkr.

North Chemical AB (publ

Likviditet och Finansiering
Bolaget NorttChemical
genomférde under novemk-
decembe 2013 teckning av en
nyemissior. Likviden inkom under
decembe och darefter registrerades
denhos bdagsverket i december
2013. Genom errsionen tillférdes
bolaget 14 6C Tkr minus
emissionskostnader on 328 Tkr.
Per balansdagen den sista decer
2013 upgick likvida medel till

6 001Tkr. Langfristiga skulder
bestar av rantebarande till
Swedbank oclett rantefritt 1dn om
1 945Tkr till Norberggruppen AB i
samband mereglering av
koncernmellanhavande
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8. AKTIEKAPITAL, AKTIEN OCH AGARFORHALLANDE

North Chemicals aktiekafail uppgar till

1 243 515 kronor fordelat pa #35 15(
utestdende aktieBolaget har endast ¢
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt
utdelning.

Aktien i North Chemical Holding At
noterales vid NASDAQ OMX First North
Stockholm den 19 december 2013.

D& handeln upptogsfter kvartalets utgang :
presenteras aktiegraf rérande omnning och
kurs forst nasta kvealsrapport. Har bredvi
presenteras aktiekapitalets utveckling
agarforteckning per den 31 december ..
FoOr mer information héanvisas till
bolagsbeskrivningen.

Forandring Ack. Aktie-  Forandring Ack. Antal Kvotvérde

aktiekapital (kr)  kapital (kr)  (antal aktier) aktier ()
Bolagsbildning 100 000 100 000 1000 1000 100
Nyemission 900 000 1000 000 9000 10 000 100
Split (1:1 000) 0 1000 000 9990 000 10 000 000 0,1
Nyemission 2013 243 150 1243150 2435150 12 435 150 0,1
Aktiedgare Aktier Procent
Norberg Gruppen 6150 000 49,5 %
Nocroc Ventures 1500 000 12,1%
Nortal
Investments 1350 000 10,9 %
LMK Forward 500 000 4%
LMK Stiftelsen 500 000 4%
Ovriga
aktiedgare 2 435150 19,6 %
Totalt 12 435 150 100 %
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9. KONCERNSTRUKTUR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Bolaget har tv& helagda dotterbolag; Los T
Caballeros AB, 556768984, och Aktiv Kemi
Smaéland AB, 556443-980 LTC &r ensam agare 1
Maritech -Marine Technologies Trading Aktiolag,
556236-1385 samt ager 1pfbcent av aktierna i,
Clean Partner International AB, 556-3364.
Foremalet for LTC:s verksamhet ar att 4ga
forvalta aktier, vardepapper och figheter. LTC &ger
dock fér narvarande inga fastighe

Foremalet for Aktiv Kemis verksamhet ar tillverkgi
och handel med kemteiska produkter samt darmu
kompletterande produkter. Produkterna forséaljs ul
egna och andras varumarken pa den norc
marknadenAktiv Kemi ager i sin tur de helagc
dotterbolagen Tellus Aktiebolag, 55657376, och
DuoEx Chemical AB, 556682269. Tellus ocl
DuoEx respektive verksamhet utgérs av inkdp
forsaljning av kemtekniska produkter som forsafs
den svenska manladen. Mellan dessa tva dotterba

finns en viss marknadsuppdelning enligt vilken U
har inriktats pa hygienprodukter och DuoEx
fordonsprodukter och konsumentprodul

A Clean Partnehar fem heldgda dotterbolag. F av
dessa ar svenskarumarkebolag: HIAB
Helsingborgs Industritekniska Svenska Aktiebo
5564836111, Snowclean Aktiebolag, 556:-0737,
Strovels AB, 556308526, samt Trutest AB, 5565-
8043. Det femte dotterbolacér ett polskt bolag som
har tvdanstallda. Det polska bolagets verksamhet
organisation ar fortfarande under utveckl Bolaget
och dess dotterbolag leds i huvudsak av
verkstéllande direktéren i varje enskilt bolag n
stdd av 6vriga ledande befattningshavare i
koncernen. Medhanke pa att koncerns samtliga
bolag har ett inggnde samarbete med gemen:
produktion ar hela personalstyrkan en nychl
bolagets fortsatta tillvéxt.

Legal struktur

North Chemical AB (Publ)
Org.nr. 556792-0193

Los Tres Caballeros AB
Org.nr. 556768-6984

1
Aktiv Kemi i Sméaland AB
Org.nr. 556443-9403

Maritech - Marine
Technologies Trading AB

A Clean Partner International AB
Org.nr. 556236-1385

Duoex Chemical AB
Org.nr. 556682-1269

Org.nr. 556236-1385

I HIAB Helsingborgs
Industritekniska Svenska AB

Org.nr. 556483-6111

Marisol Norway

Tellus AB
Org.nr. 556523-7376

Snowclean AB
Org.nr. 556217-0737

Strovels AB
Org.nr. 556303-0526

Trutest AB
Org.nr. 556581-8043

A Clean Partner Polska
Spélka z.0.0 ul

North Chemical AB (publ
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Operativ struktur

One Company and One Thinking

~
Affarsomrade Affarsomrade Affarsomrade N o By
Fordon & Industri Export & Marin Private Label Hygien & Halsa
Chef Thomas Chef Peter Van Chef Carl-Johan g
Skullman Dellen Steifeldt Tt Chef Stig Norberg
- N J
s e N
FoU/Produktion Alingsas FoU/Produktion Rorvik
N VAN /
Finans, Miljo & Kvalitet, Marknad
. /
Management Board
CEO, CFO, AOC, Produktion, FoU
N /

North Chemical AB (publ
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10. REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprattandet av arsredovisninch koncern-
redovisning for 2013 i Nort€hemical ABar
redovisningsreglernaférandrade mot dem sa
anvandes i 2012 ars arsredovisning. For ytterli
information h&nvisas till NortiChemical ABs
arsredovisning 2012.

11.DEFINITIONER

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent gyeriodens nettoomsattnil

Medeltal anstallda

Antalet anstallda i Bolaget omréknat
heltidstjanster, det vill sdga antal heltider safirt
arbete under aret/perioden.

Nettoskuld/nettokassa

Rantebarande skulder minskat med likvida me
Nettoskuld &r ett positivt tal. Nettokassa ai
negativt tal.

Kurs/eget kapital
Dividera aktiekusen med eget kapital per al

From den 1 januari 2014 tillampar koncert
BFNAR 2012:1 (K3). Overgang till K3 foranleder
vissa andringar i balansrakning Moderbolaget har
inte tillampat négra friviiga undantag fran retroakt
tilldmpning avk3, utan omrkning sker med full
retroaktivitet.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i pro

Avkastning pa eget kapita
Nettoresultat i procent av justerat eget kayf

EBITDA-marginal
Ebitdaresultat i procent av periodens n-
omséattning.

EBITDA-resultat
Rorelseresultatet fore ageh nedskrivninga

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutr

12. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens verksamhet paverkas av ett
faktorer, vilka kan inneb&ra en risk fér koncern
verksamlet och resultat. Fér bolagets risker «

osédkerhetsfaktorer hanvisas bolagsbeskrivningen
pa North Chemicalkemsidesamt arsredovisningen
for North Chemical AB 201:

13. UPPSKATTNING OCH BEDOMNING

For att kunnaippréatta de finansiella rapgterna, gor
styrelsen och bolagsledningen bedémningar
antaganden som paverkar féretagesultat och
stallning, samt lamad information i 6vrig
Uppskattningar och bedémningawérderas |16pande
och baseras pa historiska erfarbater och arra
faktorer, inklusive forvamtingar om framtid:
handelser som férvantas rimliga under rade

forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skijg
fran gjorda bedémningar. De omraden uppskatt-
ningar och antaganden skulle kunna inne!
betydande risk for justeringar i redovisade varfiet
resultat och finansiell stallning under kommal
rapportperioder, ar framst bedémningar
marknadsférutsattningar och darmed varde
koncernensinlaggningstillgange

North Chemical AB (publ
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14. FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernresultatrakning

(Tkr) Jan - Dec 2013 Jan - Dec 2012 Okt - Dec 2013 Okt - Dec 2012
Rorelsens intakter 128.233 88.387 31.858 37.631
Kostnad salda varor* -64.563 -49.746 -13.097 -18.766
Bruttoresultat 63.670 38.641 18.761 18.865
Personalkostnader -29.228 -18.256 -7.363 -8.656
Ovriga rérelsekostnader -22.159 -13.885 -8.430 -6.604
EBITDA 12.283 6.500 2.968 3.605
Av- och nedskrivningar -7.586 -3.145 -1.670 -2.063
Rorelseresultat 4.697 3.355 1.298 1.542
Finansnetto -1.632 -760 -310 -407
Resultat efter finansiella poster 3.065 2.595 988 1.135
Skatt pd arets resultat -1.179 -1.193 179 -714
Arets resultat 1.886 1.402 1.167 421

*Under 2013 har den tidigare LTkbncerne, koncernanpassat redovisningen av kostn

for salda varor.

Koncernbalansrakning

() 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 26.825 32.970
Materiella anlaggningstillgangar 2.705 3.112
Finansiella anlaggningstillgangar 6 2.872
Summa anléig_gningstillgéngar 29.536 38.954
Omsittningstillgangar

Varulager 20.915 21.612
Ovriga omsattningstillgdngar 18.214 26.183
Kassa och bank 6.001 2.307
Summa omsattningstillgangar 45.130 50.102
Summa tillgangar 74.666 89.056
Eget kapital och skulder

Eget kapital 22.153 10.364
Avsidttningar 2.156 2.156
Skulder

Langfristiga skulder 3.248 21.937
Kortfristiga skulder 47.109 54.601
Summa skulder 50.357 76.538
Summa eget kapital och skulder 74.666 89.056

North Chemical AB (publ
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7F6réindringar i eget kapital

Jan — Dec 2013

(Tkr) Jan - Dec 2012
(Tkr)

Eget kapital vid periodens ingang 10.364 11.561
Nyemissioner och teckningsratter 11.283 -
Utdelning -1.380 -5.000
Erhallet aktiedgartillskott - 2.400
Periodens resultat 1.886 1.403
Eget kapital vid periodens utgang 22.153 10.364

Kassaflodesanalys koncern*

(Tkr) Jan - Dec 2013 Jan — Dec 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 9.744 4.232
Forandringar i rorelsekapital -481 2.577
Kassaflode fran den Iépande

verksamheten 9.263 6.809
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4.744 110
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -825 -5.811
Periodens kassafléde 3.694 1.108
Likvida medel fran arets borjan 2307 1.199
Omrakningsdifferens - -
Likvida medel vid arets slut 6.001 2.307

Moderbolagets resultatrikning
(Tkr) Jan - Dec 2013 Jan - Dec 2012

Rorelsens intakter - 2

Kostnad salda varor - -

Bruttoresultat - 2
Personalkostnader -1.014 -7
Ovriga rorelsekostnader - 494 -149
EBITDA -1.508 -154

Av- och nedskrivningar - -

Rorelseresultat -1.508 -154
Finansnetto 4.830 1.168
Resultat efter finansiella poster 3.322 1.014
Skatt pa arets resultat - -6
Arets resultat 3.322 1.008

Moderbolaget hade inte bedrivit nagon storre varitsst fore kvartal 4 ar 20

North Chemical AB (publ
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Moderbolagets balansrikning

(Tkr) 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar 23.800 23.800
Summa anlaggningstillgangar 23.800 23.800
Omséttningstillgangar

Varulager - -
Ovriga omsattningstillgdngar 475 1.319
Kassa och bank 4.855 33
Summa omsattningstillgdngar 5.330 1.352
Summa tillgdngar 29.130 25.152
Eget kapital och skulder 17.243 4.018
Obeskattade reserver 3 3
Langfristiga skulder 1.135 16.500
Kortfristiga skulder 10.749 4.631
Summa skulder 11.884 21.131
Summa eget kapital och skulder 29.130 25.152

North Chemical AB (publ
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15. FINANSIELL KALENDER

2014 April Arsredovisning 2013 18 april 2014
Maj Delarsrapport Q1 2014 9 maj 2014
Maj Bolagsstdmma 9 maj 2014
Augusti Delarsrapport 2 2014 8 augusti 2014
November Delarsrapport 3 2014 7 november 2014
2015 Februari Bokslutskommuniké 2014 27 februari 2015

KONTAKT & MEDIER

North Chemical AB (publ)
VD Stig Norberg

CFO Carl-Johan Steifeldt
Norrgatan 4

570 01, ROrvik

Avanza Bank AB (Certified adviser)
Corporate Finance
Jakob Jarnblad
Box 1399

111 93, Stockholm

Bolagets styrelse fran vinster: Sten Norinder, Thomas Landin, Stig Norberg
(CEO)och Thorbjoérn Wennerholm (SO).
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