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STARKT NETTOINFLODE - VAXANDE FORVALTAT KAPITAL

JANUARI - MARS

RORELSENS INTAKTER 187 (215) MSEK - 13%

RORELSERESULTAT 38 (77) MSEK - 51%

RESULTAT EFTER SKATT 26 (55) MSEK - 53%

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 1,0 (2,0) SEK - 50%
RORELSEMARGINAL 20 (36)%

FORVALTAT KAPITAL 56,7 (72,6) Mdr SEK, NETTOINFLODE OM 1,6 (0,4) Mdr SEK

KOMMENTAR FRAN VD MIKAEL KONIG

Marknadsforutsattningarna var fortsatt ogynnsamma under det forsta kvartalet &ven om en rad tecken pa en normalisering
av det finansiella systemet har kunnat skénjas. Sett i detta perspektiv ar koncernens finansiella utveckling under inledning-
en av dret tillfredsstéllande dven om jamforelsetalen inte kan matchas.

Vi har haft en positiv utveckling inom samtliga omraden och sarskilt gladjande ar nettoinflodet av nya volymer inom Pri-
vate Banking som uppgick till hela 1,6 (0,4) Mdr SEK. Det ger en tillvaxttakt om 14 procent, vilket verstiger det finansiella
malet. Sammantaget ckade det forvaltade kapitalet med drygt 4 procent till 57 Mdr SEK under kvartalet. Darmed &r den
negativa utvecklingen sedan halvarsskiftet 2007 bruten. Det kommer att bidra till en hogre andel dterkommande intakter
och en fortsatt I6nsam expansion.

Kostnadskontroll har hdgsta prioritet och trots att kvartalet belastats med kostnader hanférliga till integrationen av HQ
Direct hamnar kostnaderna under uppsatt kostnadsmal. Koncernens I6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes till
56 (112) procent av aterkommande intakter. Den kraftiga minskningen forklaras av en lagre andel dterkommande intakter
inom HQ Direct. Som tidigare kommunicerats kommer vi att arbeta hért for att dter nd 100 procents kostnadstackning.

For att mota den lagre aktivitetsnivan har en rad offensiva satsningar initierats under det senaste aret. Dessa satsningar
forvantas framaver i allt storre omfattning bidra till 6kad [6nsamhet, och ger oss tillsammans med vart etablerade och
framgangsrika affarskoncept en bra bas att arbeta ifran. Integrationen av HQ Direct [6per 6ver forvantan och saval gamla
som nya kunder handlar allt mer aktivt genom HQ Directs handelsplattform, DMA. Under forsta kvartalet forstarktes ocksa
distributionskraften avsevart i och med att strukturaffaren med SAKRA slutférdes. SAKRA har en stark lokal férankring
som tillsammans med HQ:s produkt- och tjansteerbjudande medfér en stor potential for nya infléden av forvaltat kapital.
Inflodet hittills under april har varit positivt och i nivd med utvecklingen under férsta kvartalet.



HQ TAR MARKNADSANDELAR | TUFFT AFFARSKLIMAT
HQ redovisar for perioden 1 januari — 31 mars ett rérelseresultat pa 38 (77) MSEK, och ett resultat efter skatt pa 26 (s5) MSEK, motsvarande 1,0 (2,0) SEK per
aktie efter utspadning. Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar har belastat resultatet med 5 (3) MSEK.

Den langvariga finanskrisen med kraftiga nedgangar pa varldens borser dr den framsta orsaken till resultatforsamringen. Det forvaltade kapitalet har
minskat med 28 procent sedan 31 december 2007 vilket paverkat bade férvaltningsarvoden och courtage negativt. Dartill har en lag riskaptit och avsaknad av
foretagsaffarer paverkat Investment Banking negativt. For att mota den lagre aktivitetsnivan har en rad offensiva satsningar initierats som férvantas bidra po-
sitivt till HQ:s resultatutveckling. Integrationen av HQ Direct (fd Glitnir) 16per enligt plan och gamla och nya kunder handlar allt mer aktivt genom HQ Directs
handelsplattform, DMA.

Trots ogynnsamma marknadsforutsattningar redovisar HQ ett positivt nettoinflode av forvaltat kapital under férsta kvartalet om 1,6 (0,4) Mdr SEK. Det &r
ett styrkebesked att under radande omstandigheter ta in nytt forvaltat kapital, vilket ytterligare kommer bidra till en fortsatt I6nsam expansion.

Sammantaget uppgick rérelsemarginalen till 20 (36) procent, vilket ar lagre an det finansiella malet om i snitt lagst 35 procent.

STORT FOKUS PA ATT OKA
ANDEL ATERKOMMANDE INTAKTER

) _ _ S MSEK Intdkter per segment

Totalt uppgick rorelsens intakter till 187 (215) MSEK, en minskning med
13 procent. Exklusive HQ Direct minskade intakterna med 22 procent till 900 ¢ 1 160%
167 (215) MSEK. Provisionsnettot minskade med 36 procent till 105 (163) 522 1 140%
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Trots ett okat nettoinfléde av nya kundvolymer har andelen aterkomman- PB:s andel aterkommande intikter av kostnader exkl. vinstdelning
de intékter minskat till foljd av den svaga borsutvecklingen. Med aterkom-
mande intakter avses forvaltningsarvoden och rantenetto fran allmanheten
med avdrag for provisionskostnader. De dterkommande intdkterna inom MSEK Aterkommande intakter och totala
HQ Private Banking minskade med 40 procent till 61 (101) MSEK, vilket 600 - kostnader exkl. vinstdelning
innebdr att 98 (147) procent av HQ Private Bankings I6pande kostnader 500 |
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FORTSATT GOD KOSTNADSKONTROLL == Kostnader exkl. vinstdelning == Aterkommande ingﬁter
Rorelsens kostnader 6kade med & procent till 149 (138) MSEK. Exklusive HQ Directs andel av kostnader
HQ Direct minskade kostnaderna med 13 procent till 120 (138) MSEK.
Vinstandelsavsittningarna minskade med 43 procent till 20 (35) MSEK
och utgjorde 34 (31) procent av rérelseresultatet innan avsattning. MSEK Fasta och rorliga kostnader
Personalkostnaderna exklusive vinstdelning 6kade med 20 procent till 77 450 300
(64) MSEK, vilket uteslutande férklaras av férvarvet av HQ Direct. Ovriga 400+ 1 250
kostnader dkade med 33 procent till 52 (39) MSEK, vilket dven det forklaras 350+
av forvarvet av HQ Direct. Exklusive HQ Direct minskade 6vriga kostnader 3001 7200
med 13 procent till 34 (39) MSEK. ;32 +150

Kostnadskontrollen r fortsatt god och trots att kvartalet belastats med 1501 1100
kostnader hinforliga till integrationen av HQ Direct hamnar kostnaderna 100+
under uppsatt kostnadsmal. Det kommer att tillkomma ytterligare integra- SOJ I I 720
tionskostnader under &ret, men bedémningen ar likval att totala kostnader 0+ f f f f f f r0
exklusive vinstdelning kommer att uppga till cirka 500 MSEK, vilket motsva- 2003 2004 2005° 2006 2007 20087 20%81/22909
rar en &rlig kostnadsbesparing om cirka 75 MSEK fér den sammanslagna Roérliga kostnader =mm Fasta kostnader
verksamheten. HQ Directs andel av kostnader Antal anstdllda, genomsnitt

*) Inklusive HQ Fonder fran 28 oktober 2005
**) Inklusive HQ Direct fran 22 oktober 2008

Antal anstdllda

% av kostnader exkl. vinstdelning



LIKVIDA MEDEL, KAPITALTACKNING, RANTENETTO OCH PERSONAL
Koncernens likvida medel uppgick till 2 727 (4 288 per den 31 december 2008) MSEK. Eget kapital uppgick till 1185 (1157 per den 31 december 2008)
MSEK, motsvarande 44 (43 per den 31 december 2008) SEK per aktie. Kapitaltackningsgraden fér koncernen uppgick till 15 (15 per den 31 december 2008)
procent, motsvarande en kapitaltdckningskvot om 1,9. Nuvarande nivé pé kapitaltackningsgrad Gverstiger dels legala krav om en minsta kapitaltdcknings-
grad om 8 procent och dels HQ:s finansiella mal om ldgst 10 procents kapitaltickningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utldningen fran respektive till allmanheten var oférandrad jamfért med foregéende ar. Rintenettot hanforligt till HQ:s
depakunder minskade med 10 procent till 26 (29) MSEK. Minskningen forklaras av det laga rantelage som gillt under kvartalet.

Antalet anstallda i koncernen uppgick till 301, jamfért med 300 vid ingdngen av ret. Genomsnittligt antal anstallda under perioden uppgick till 305 (248).

STARK TILLVAXT | FORVALTAT KAPITAL Fidden (MSEK)
Trots ett instabilt och osékert marknadslége lyckades HQ Private Banking 6000 Zg ggg
attrahera nytt forvaltat kapital om 1,6 (0,4) Mdr SEK. Det motsvarar en or- 5000 70000
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Rérelsemarginalen skall vara i snitt lagst 35 %, utfall 20 %
Nettoinfldde av férvaltat kapital inom Private Banking skall vara lagst
10 % per &r, utfall 14 %

Aterkommande intakters andel av totala kostnader exklusive vinstdel-
ning skall vara lagst 100 %, utfall 56 %

Kapitaltackningsgraden skall vara lagst 10 %, utfall 15 %

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

HQ:s verksamhet medfér dagligen risker som mits, kontrolleras och vid behov atgirdas for att skydda foretagets kapital och anseende. De satt pa vilket
HQ identifierar, féljer upp och hanterar dessa risker utgor en central del av verksamheten. Not 30 i HQ:s arsredovisning 2008 ger en utforligare beskriv-
ning av koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Det bedéms inte ha tillkommit ndgra visentliga risker utéver de risker som

beskrivs i &rsredovisningen.

UTSIKTER - HQ SKALL FORTSATTA UTFORSKA, UTVECKLA OCH PRESTERA
Ogynnsamma marknadsforutsattningar har praglat dven det forsta kvartalet. Det r fortsatt svart att bedéma hur utvecklingen pa de finansiella markna-
derna kommer att se ut i det korta perspektivet och vilka effekter den finansiella krisen far p& den reala ekonomin framéver.

HQ:s konsekventa fokus pé dterkommande intakter och kostnadskontroll har bidragit till 6kad stabilitet och successivt sankt risknivan i den operativa
verksamheten. Den inslagna strategin ligger fast och HQ har gjort visentliga investeringar i affirsmodell, personal och i att bredda erbjudandet séval inom
Private som Investment Banking. Forutsittningarna for att attrahera nya kunder och nytt forvaltat kapital bedoms séledes som fortsatt mycket goda.

Styrelsen verkar for en begransad exponering av balansrakningen och en rigords och effektiv kreditprocess. Kapitaltackningsgraden ar fortsatt hog sett ur
ett branschperspektiv och likviditeten 4r god.

HQ:s operativa mal om att n§ ett forvaltat kapital om 100 Mdr SEK ligger fast, Zven om tidshorisonten férskjutits till f5ljd av det bistra omvarldsklimatet.
Det staller bland annat krav pé fortsatt foradling av savil produkt- som tjansterbjudande samt utveckling av nya och befintliga distributionskanaler. Sam-
mantaget har HQ ett unikt erbjudande, en skalbar och framgéangsrik affirsmodell och darmed goda férutsattningar for fortsatt [6nsam expansion.

mm Utfléde (MSEK) == Infldde (MSEK) == Férvaltad volym (MSEK)

Forvaltad volym



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG (MSEK) . 2009 . 2008
jan - mar jan - mar
Provisionsintakter 171 228
Provisionskostnader -66 -65
Ranteintdkter 66 70
Rdntekostnader -47 -57
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar not 1 58 38
Ovriga rorelseintakter 5 1
Summa rérelsens intdakter 187 215
Personalkostnader -97 -99
Allmanna administrationskostnader -38 -27
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -8 -5
Ovriga rorelsekostnader -6 -9
Kredit- och kundférluster 0 2
Summa roérelsens kostnader -149 -138
Rorelseresultat 38 77
Skatt pa periodens resultat -12 -22
Periodens resultat 26 55
Ovrigt totalresultat
Andel i joint ventures och intressebolags totalresultat 0 0
Periodens totalresultat 26 55
Periodens resultat och periodens totalresultat hanforlig till:
Moderbolagets dgare 26 55
Minoritetsintresse 0 0
Vinst per aktie fére utspadning, SEK 1,0 2,0
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,0 2,0
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31 mar 2009 31 dec 2008
Utlaning till kreditinstitut 2727 4288
Utlaning till allmanheten 3528 3552
Aktier och andelar 1413 593
Immateriella anlaggningstillgangar 609 619
Ovriga tillgdngar 1740 2815
Summa tillgangar 10 017 11867
Skulder till kreditinstitut 2411 2430
Inlaning fran allmdnheten 3195 3240
Ovriga skulder 3226 5040
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1183 1157
Minoritetens andel av eget kapital 2 -
Eget kapital 1185 1157
Summa skulder och eget kapital 10017 11 867
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR EGET KAPITAL (MSEK) 31 mar 2009 31 mar 2008 31 dec 2008
Eget kapital enligt faststadlld balansrakning - periodens borjan 1157 1181 1181
Utdelning - - -271
Egetkapitalandel konvertibellan - - 1
Periodens totalresultat 26 55 246
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1183 1236 1157
Minoritetens andel av eget kapital 2 1 -
Totalt eget kapital - periodens slut 1185 1237 1157
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2009 2008 2008 2008 2008
jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar
Provisionsnetto 105 125 109 164 163
Rantenetto 19 26 26 23 13
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 58 -36 5 33 38
Ovriga rorelseintakter 5 126 1 1 1
Rérelsens intakter 187 241 141 221 215
Rérelsens kostnader -149 -157 -107 -138 -138
Rérelseresultat 38 84 34 83 77
NYCKELTAL . 2009 . 2008 2008-2009 2008 2007 2006
jan - mar jan - mar apr - mar
Rérelsens intakter, MSEK 187 215 790 818 986 931
Rérelsens kostnader, MSEK -149 -138 -551 -540 -581 -581
Rorelseresultat, MSEK 38 77 239 278 405 350
Vinst per aktie fére utspddning, SEK 10 2,0 8,0 91 10,7 9,2
Eget kapital per aktie, SEK 44 46 44 43 44 39
Rérelsemarginal i % 20% 36% 30% 34% 41% 38%
Avkastning pa eget kapital i % * 18% 23% 18% 21% 26% 26%
Kapitaltackningsgrad i % 15% 19% 15% 15% 21% 29%

* Rédntabilitetstal beraknas pa rullande tolvmanadersperioder.



INFORMATION PER SEGMENT (MSEK)

HQ Private Banking HQ Investment Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
jan-mar jan-mar jan-mar jan - mar jan-mar jan - mar jan-mar jan - mar
Rorelsens intdkter fran

externa kunder 102 160 83 50 2 5 187 215
Rérelsens kostnader -68 -88 -69 -36 -12 -14 -149 -138
Rorelsens resultat per segment 34 72 14 14 -10 -9 38 77
Skatt - - - - -12 -22 -12 -22
Periodens resultat 34 72 14 14 -22 -31 26 55
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG (MSEK) . 2009 2008
jan-mar jan - mar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 -21
Kassafldde fran den lI6pande verksamhetens tillgangar och skulder -1573 206
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1560 185
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassafléde -1561 181
Likvida medel vid periodens bérjan 4288 1238
Likvida medel vid periodens slut 2727 1419
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) . 2009 2008
jan-mar jan-mar
Ovriga rorelseintéker 0 0
Omkostnader -4 -4
Rorelseresultat -4 -4
Resultat fran finansiella poster -11 -4
Resultat efter finansnetto -15 -8
Skatt pa periodens resultat 3 2
Periodens resultat -12 -6
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31 mar 31 dec
2009 2008
Anldggningstillgangar 893 908
Omsattningstillgangar 281 279
Summa tillgangar 1174 1187
Eget kapital 828 840
Langfristiga skulder 332 331
Kortfristiga skulder 14 16
Summa skulder och eget kapital 1174 1187

REDOVISNINGSPRINCIPER DEFINITIONER

HQ:s delarsrapport ar utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS-
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder,
IFRIC. Den hir rapporten har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrap-
portering och i tillampliga delar Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(FFFS 2008:25) . Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i en-
lighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden,
vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2.2 Redovisning i juridisk
person. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade fran
de som tillampats i arsredovisningen for 2008, med féljande undantag p g
a nya eller omarbetade standarder som antagits av EU och som ska tillam-
pas fr o m 1 januari 2009. Tillampliga for HQ 4r IFRS8 Rorelsesegment,
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och tillagg till IAS 27 avseende
utdelning fran dotterbolag , intressebolag och joint ventures. Andringarna
har dock inte haft ndgon vasentlig paverkan pa utformningen av HQ:s

delarsrapport.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)
Not 1- Nettoresultat av finansiella transaktioner inkl utdelningar

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingar utdelningar med 9 (o).

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden,
fore respektive efter utspadning. Utspadningseffekten ar hanforlig till de fyra
utestdende konvertibelprogrammen. Tva av dem lanserades under 2006,
varav det andra med I6ptid fran januari 2007, och tva har lanserats under
2007 och 2008.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier p& balansdagen.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till rérelsens intékter.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitets-

tal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt

utldning till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad
Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp for marknads- och kreditrisker.



HQ Private Banking ar en ledande aktor inom private banking och kapitalférvaltning. Verksamheten bedrivs inom féljande sju tjinsteomraden uppdelade i
fyra avdelningar: Formogenhetsforvaltning (med tjansteomradena Kapitalforvaltning, Finansiell planering, Entreprendrstjanst och HQ Pension), Emerging
Markets, HQ Fonder och Extern Distribution av strukturerade produkter och fonder.

(MSEK) . 2009 . 2008

jan - mar jan - mar
Courtage och forsaljningsprovisioner 45 73
Férvaltningsarvoden 73 118
Transaktions- och provisionskostnader -44 -56
Rdntenetto 18 22
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 10 3
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa rorelsens intdkter 102 160
Personalkostnader -35 -48
Allmanna administrationskostnader -12 -13
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -20 -26
Kredit- och kundférluster 0 0
Summa roérelsens kostnader -68 -88
Rorelseresultat 34 72
Genomsnittligt antal anstallda 109 116
Rérelsemarginal 33% 45%
Forvaltat kapital vid periodens slut 47 779 60 865
Totala intakter/genomsnittligt forvaltat kapital 0,93% 1,11%

*) Totala intdkter och genomsnittligt kapital berdknas pa rullande tolvmanadersperioder

STARKT INFLODE AV FORVALTAT KAPITAL

Rorelseintakterna for HQ Private Banking uppgick till 102 (160) MSEK, en minskning med 36 procent i férhéllande till samma period foregdende ar.
Courtage och forsialjningsprovisioner minskade med 38 procent till 45 (73) MSEK till foljd av en lagre aktivitet pd marknaden. Nettoresultat av finansiella
transaktioner 6kade med 233 procent till 10 (3) MSEK, dar andrahandsmarknaden avseende sa kallade strukturerade produkter svarade for & (2) MSEK.
Efter utgangen av kvartalet har HQ Gvertagit ett 70-tal strukturerade produkter frin Alandsbanken, vilket ytterligare forvantas bidra positivt till resultatet.
Férvaltningsarvoden och rantenetto minskade med 35 procent till 91 (140) MSEK till f6ljd av lagre forvaltat kapital.

Rorelsens kostnader for HQ Private Banking minskade med 23 procent till 68 (88) MSEK. Personalkostnader exklusive vinstdelning var oférandrade och
uppgick till 29 (29) MSEK och &vriga kostnader exklusive vinstdelning minskade med 18 procent till 33 (40) MSEK. Minskningen &r en direkt funktion av de
dtgarder som vidtogs under 2008 i syfte att reducera kostnadsbasen.

Nettoinflédet av forvaltat kapital inom HQ Private Banking uppgick under perioden till 1,6 Mdr SEK, vilket ger en organisk tillvaxt pa 14 procent i arstakt.
Trots ett starkt inflode av forvaltat kapital var det forvaltade kapitalet 13 Mdr SEK lagre vid utgdngen av kvartalet jamfért med aret innan, vilket medférde att
dterkommande intakter, i form av férvaltningsarvoden och rintenetto efter avdrag fér provisionskostnader, minskade med 40 procent till 61 (101) MSEK,
motsvarande 60 (63) procent av HQ Private Bankings totala intakter. Samtidigt innebér det att 98 (147) procent av HQ Private Bankings lopande kostnader
exklusive vinstdelning tacktes av dterkommande intakter.

Under férsta kvartalet forstarktes distributionskraften avsevart i och med att strukturaffaren med SAKRA slutférdes. SAKRA grundades 1990 och ar idag
en av Sveriges stdrsta oberoende férsakringsformedlarorganisationer med ett brett erbjudande och rikstickande verksamhet. SAKRA har en starkt lokal
forankring som tillsammans med HQ:s produkt- och tjdnsteerbjudande medfér en stor potential for ytterligare infloden av forvaltat kapital.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 34 (72) MSEK.



HQ Investment Bankings verksamhet ar uppbyggd av fyra tjinsteomraden: Corporate Finance, Equities, Trading och Alternativa investeringar. Har bedrivs
verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat for egen och for kunders rakning samt kapitalmarknadstransaktioner och radgivning vid férvarv och
fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rdd och idéer som ger kunderna mervarde.

(MSEK) . 2009 . 2008

jan - mar jan - mar
Courtage 43 25
Intakter fran finansiell radgivning och underwriting 4 9
Rdntenetto 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 52 22
Transaktions- och provisionskostnader -23 -8
Ovriga rorelseintakter 7 2
Summa rorelsens intdkter 83 50
Personalkostnader -41 -27
Allmanna administrationskostnader -21 -7
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -3 0
Ovriga rérelsekostnader -4 -4
Kredit- och kundférluster 0 2
Summa rorelsens kostnader -69 -36
Rorelseresultat 14 14
Genomsnittligt antal anstdllda 72 47
Rorelsemarginal 17% 27%
Forvaltat kapital vid periodens slut 8921 11728

TRADING ATER LONSAM

Rorelseintakterna for HQ Investment Banking uppgick till 83 (50) MSEK, en 6kning med 66 procent i férhallande till samma period féregéende &r. Exklusive
HQ Direct 6kade intakterna med 28 procent till 64 (50) MSEK. Intaktsckningen ar framst hanforlig till Trading som redovisar en intéktsékning om 24 MSEK.

Marknaden fér Corporate Finance har varit mycket svag under kvartalet. Antalet fretagsaffarer har varit fa och generellt sett har aktivitetsnivan varit
mycket ldg, vilket medfort att intakterna fran finansiell radgivning och underwriting minskade med 56 procent till 4 (9) MSEK.

Férutsattningarna att bedriva egenhandel har successivt forbattrats under 2009. Likviditeten och riskviljan har generellt sett 6kat, dock fran extremt laga
nivaer till foljd av den finansiella turbulensen. Tradingen ckade nettoresultatet av finansiella transaktioner inklusive utdelningar med 148 procent till 52 (21)
MSEK. Tradingverksamheten reducerar kontinuerligt risken i portfoljen och far darmed ett allt tydligare fokus pa market making i likvida instrument.

Inom tjansteomradet Equities har kvartalet paverkats negativt av den finansiella oron som lett till ldgre aktivitet inom den institutionella aktiehandeln.
Tjansteomradet har i och med forvarvet av HQ Direct berikats med en verksamhet som kan erbjuda kunder direktaccess till de nordiska bérserna. Kundtill-
strémningen av sdval nya som gamla HQ Direct-kunder har tilltagit for varje manad. Intdkterna inom Equities 6kade harav med 52 procent till 38 (25) MSEK.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 14 (14) MSEK.



ARSSTAMMA
Den 3 april 2009 hélls drsstimma som bland annat faststéllde styrelsens forslag om utdelning om 6:00 SEK per aktie. Utbetalning har skett via Euroclear
Sweden AB den 15 april 2009. Arsstimman beslutade vidare i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att forvarva och overlata egna stam-

aktier motsvarande sd méanga aktier att bolaget efter forvarven innehar hogst en tiondel av bolagets samtliga aktier.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Fusionen av HQ Direct genomford

Finansinspektionen har godkint den sedan tidigare annonserade fusionen av HQ Direct in i HQ Bank, och fusionen genomférdes den 1 april 2009.

HQ Direct dr en av de storsta aktdrerna pa den nordiska borsen och erbjuder direktmarknadsaccess till ett stort antal globalt ledande borser. Verksam-
heten, som férvirvades den 22 oktober 2008, kompletterar HQ:s befintliga verksamhet inom investment banking, och medfor ett utékat produkterbju-
dande och en breddad kundbas i och utanfér Sverige. Fusionen genomférs for att skapa en enklare bolagsstruktur samtidigt som kapitalbasen kan utnyttjas

mer effektivt.

HQ AB utnyttjar bemyndigande om att férvirva och éverlata egna aktier

Styrelsen for HQ AB beslutade den 3 april 2009, med st6d av det bemyndigande styrelsen erhallit av drsstimman den 3 april 2009, att utnyttja bemyndi-
gandet att forvarva och dverlata egna aktier. Forvary respektive Gverlatelse kommer att ske pd NASDAQ OMX Stockholm och till ett pris per aktie som
ligger inom det vid forvarvs- respektive dverlatelsetillfillet registrerade kursintervallet. Syftet med forviry respektive dverldtelser av egna aktier ar att uppna
flexibilitet betraffande storleken pa det egna kapitalet. Verkstéllighet av beslutet att forvarva eller dverlta egna aktier ar avhangigt marknadsvillkor, gallande

regler och bolagets kapitalposition vid varje tidpunkt.

HQ Bank évertar strukturerade produkter fran Alandsbanken
HQ Bank traffade den 14 april 2009 avtal om Gvertagande av ett 7o-tal strukturerade produkter fran Alandsbanken, tidigare Kaupthing Bank, emitterade av
J.P. Morgan och Dresdner Bank. Fran den 20 april tillhandahaller HQ Bank en andrahandsmarknad for dessa produkter.

Stockholm 21 april 2009

Mikael Konig, verkstillande direktor, telefon 08-696 17 0o
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Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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