Tillaeg nr. 9 til prospekt for udbud af realkreditobligationer
i LR Realkredit A/S

| forbindelse med offentliggarelse af arsrapport for 2013 samt som felge af Lov om
finansiel virksomhed og Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. med sen-
dringer med virkning fra 1. april 2014, offentligg@gres hermed tillaeg til basisprospekt
af 25. november 2009 for udbud af realkreditobligationer i LR Realkredit A/S.

Idet der henvises til arsrapporten for 2013, der er offentliggjort ved selskabsmedde-
lelse af dags dato andres prospektet saledes:

AEndring af prospektets resume:

2. afsnit i prospektets resume side 4. "Udstedelse af realkreditobligationer sker i
henhold til den til enhver tid geeldende Lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., samt Lov om finansiel virksomhed” udgar og der indseettes falgende tekst:

Udstedelse af realkreditobligationer sker i henhold til den til enhver tid geeldende Lov
om finansiel virksomhed og Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. med
aendringer, hvor lgbetiden pa obligationer forlaenges i tilfeelde af en rentestigning pa
mere end 5 procentpoint eller manglende aftagere til alle de n@gdvendige nye obliga-
tioner ved en refinansiering.

Sidste afsnit pa side 4 slettes og erstattes af fglgende: "Hvor der i basisprospektet
henvises til seneste arsrapport menes Arsrapporten 2013 for LR Realkredit A/S.
Arsrapporten er tilgaengelig pd LR Realkredit's hjemmeside www.Ir-realkredit.dk.
Kommende halvars- og arsrapporter vil blive gjort tilgeengelige samme sted.”

Andring af prospektet side 5 afsnit "Dansk realkreditlovgivning”:

Efter 1. afsnit tilfgjes folgende tekst:

Der geelder seerlige forhold vedrgrende Igbetidsforleengelse og rentefastsaettelse
under nzermere omstaendigheder i forbindelse med refinansiering af obligationer om-
fattet af § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. med aendringer.

For realkreditlan, hvor Igbetiden er laengere end pa de bagvedliggende obligationer,
og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har en lgbetid pa op til og
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med 12 maneder ved refinansieringen af lanet, gaelder det for de obligationer, der
ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinansiering, at safremt den effek-
tive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end
den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering (rentetrig-
ger), forlaenges Igbetiden pa de pagaeldende obligationer med 12 maneder. Ved de
pagaeldende obligationers udligb efter de 12 maneders forlaengelse skal der ved en
ny refinansiering udstedes nye obligationer til erstatning herfor, og her vil der ikke
vaere begraensninger pa, hvor meget den effektive rente ma stige.

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end Igbetiden pa de bagvedliggende
obligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har en lgbetid pa
op til og med 12 maneder ved refinansieringen af lanet eller er forlaenget i 12 mane-
der som felge af en stigning i den effektive rente pa mere end 5 procentpoint jf.
ovenfor, geelder det for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligatio-
ner ved refinansiering, at safremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye ob-
ligationer (manglende aftagere), forleenges lgbetiden pa de pageeldende obligationer
med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refinansiering, hvor der er
aftagere til alle de nedvendige nye obligationer.

Renten pa obligationer, der forleenges pa baggrund af rentetrigger eller fejlet auktion
(manglende aftagere), fastsaettes til den effektive rente pa obligationen fastlagt i for-
bindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procentpoint. Renten fastsaettes,
farste gang lebetiden pa obligationerne forleenges. Ved yderligere forlaengelser af
Igbetiden ved fejlet auktion finder renten fastsat ved farste forleengelse fortsat an-
vendelse.

| prospektet, side 10 far afsnit om "Restancer” indseettes felgende tekst:

Rekonstruktaren eller kurator ma dog ikke udstede refinansieringsobligationer, hvis
der ikke efter udstedelsen og afholdelse af boomkostninger m.v. kan forventes at
veere tilstraekkeligt med midler til betaling af krav fra indehaver af realkreditobligatio-
ner, saerligt daekkede realkreditobligationer, seerligt deekkede obligationer og andre
vaerdipapirer m.v. i det pagaeldende kapitalcenter, jf. § 32, stk. 4, if. § 27, stk. 1, 1.
punkt og § 27, stk. 3 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. med aen-
dringer.

Ma rekonstruktgren eller kurator ikke udstede refinansieringsobligationer, eller er der
ikke tilstrackkeligt med aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer, forlaenges
Igbetiden pa de eksisterende obligationer med 1 ar ad gangen, og rekonstruktgren
eller kurator fastseetter i givet fald renten pa de forleengede obligationer med ud-
gangspunkt i en ledende étarig referencerente i samme valuta som udstedelsen til-
lagt op til 5 procentpoint, jf. § 32, stk. 6 i lov.om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v. med aendringer.
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Andring af prospektets bilag 1 side 23 "Definitioner”:

| farste afsnit erstattes "Arsrapporten 2011 og Arsrapporten 2012” med "Arsrappor-
ten 2012 og Arsrapporten 2013”. "Halvarsrapporten for 2012" erstattes med "Halv-
arsrapporten for 2013".

Andring af prospektets bilag 2 side 24-25 "Dokumenter og henvisninger”:

Farste bullit verst side 24 aendres fra "Arsrapport 2011” til "Arsrapport 2012".

Anden bullit aendres fra "Arsrapport 2012” til "Arsrapport 2013”.

Afsnittet med henvisning til dokumenter og hjiemmesider erstattes med falgende:

Endvidere henvises der i basisprospektet til felgende dokumenter og hjem-
mesider.

Lovbekendtggrelse nr. 948 af 02/07/2013 om lov om finansiel virksom-
hed

Bekendtggrelse nr. 945 af 31/08/2011 om obligationsudstedelse, ba-
lanceprincip og risikostyring

Lovbekendtggrelse nr. 1261 af 15/11/2010 om realkreditldn og real-
kreditobligationer m.v.

Bekendtgarelse nr. 1399 af 16/12/2011 om kapitaldaekning
Bekendtggrelse nr. 915 af 12/09/2012 om opggrelse af basiskapital
Lovbekendtggrelse nr. 11 af 06/01/2014 af konkursloven
Lovbekendtgerelse nr. 982 af 06/08/2013 af lov om veerdipapirhandel
m.v.

LR Realkredit's hjemmeside www.|r-realkredit.dk
Finanstilsynets hjemmeside www.ftnet.dk
NASDAQ OMX Kgbenhavn A/S hjemmeside pa www.nasdagomx.com.

| henvisningsoversigten nederst pa side 24 slettes den eksisterende tekst og erstat-
tes med fglgende:

Hvor i basisprospektet Hvor i dokumentet forefindes
er henvisningen Dokumentet henvisningen
Registreringsdokumentet Seneste arsrapport Ledelse og administration

s. 11 pkt. 1.1. side 2
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Registreringsdokumentet ~ Seneste arsrapport side 6, 26 - 46

s. 11 pkt. 3.1.

Registreringsdokumentet ~ Seneste arsrapport side 14 - 21

s. 11 pkt. 4.

Registreringsdokumentet ~ Seneste arsrapport side 9

s. 13 pkt. 8.1.

Registreringsdokumentet ~ Seneste arsrapport side 22 - 24

s. 13 pkt. 10.1.

Registreringsdokumentet ~ Seneste arsrapport side 22 - 24

s. 14 pkt. 11.1.

Registreringsdokumentet Seneste 2 arsrapporter Arsrapport 2013:
s. 14 pkt. 13.1 Ledelsespategning side 3

Ledelsesberetning side 7 - 9
Revisionspategning side 4 - 5

Anvendt regnskabspraksis side 30 — 31
Resultatopgerelse side 26

Balance side 27

Noter side 30 — 45

Solvens side 29
Pengestremsopggrelse side 46

Arsrapport 2012:

Ledelsespategning side 3
Ledelsesberetning side 7 - 8
Revisionspategning side 4 - 5

Anvendt regnskabspraksis side 29 - 31
Resultatopgerelse side 25

Balance side 26

Noter side 29 — 45

Solvens side 28
Pengestremsopgerelse side 46

Registreringsdokumentet ~ Vedteegter Side 1

s. 15 pkt. 14.2.1.

Andring af prospektets bilag 3 side 26 "Realkreditobligationer udbudt under
naervarende prospekt”:

Kolonne med overskrift "Variabelt forrentede obligationer” asndres til "Variabelt for-
rentede konverterbare obligationer”.
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Oversigten tilfgjes yderligere 2 kolonner med overskrift "Variabelt forrentede inkon-
verterbare obligationer” og "Rentetilpasningslan med rentetrigger jf. Lov om realkre-
ditlan og realkreditobligationer m.v. med eendringer”.

Felgende ISIN-koder tilfgjes under "Rentetilpasningslan”

DK0004915519

DK0004915436

Felgende ISIN-koder tilfgjes under "Fastforrentede obligationer”

DK0004915352

Falgende ISIN-koder tilfgjes under "Variabelt forrentede inkonverterbare obligatio-

ner’

DK0004915865
DKO0004915782

Falgende ISIN-koder udgar under "Rentetilpasningslan”
DK0004911526

DK0004912250

Felgende ISIN-koder udgar under "Fastforrentede obligationer”

DK0004911369

Andring af prospektets bilag 4 side 33 "Endelige vilkar”:
Force majeure pa side 33 flyttes til side 37, medens side 33 erstattes med falgende:

Obligationsvilkar for variabelt forrentede inkonverterbare realkreditobligatio-
ner (LR Realkredit CIBOR 6):

For LR realkredit CIBOR 6 geelder falgende faelles vilkar.

Valuta Danske kroner, DKK
Obligationstype Variabelt forrentede annuitetsobligationer (RO)
Forrentning Variabel rente
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Kuponrente

Obligationerne forrentes med en variabel rente, der fastsasttes
for et halvt ar af gangen. Renten fastseettes pa felgende made:
6 maneders CIBOR + rentetillaeg * 365/360 og afrundes til 2
decimaler.

Safremt kuponrenten bliver negativ, kan LR Realkredit vaelge at
fastsaette kuponrenten til 0 (nul).

Renteloft

Nej

Rentetillseg

Variabelt

Rentefastsaettelse

Halvarligt 1. januar og 1. juli.

6 maneders CIBOR fastszettes den 4. sidste bankdag forud for
rentefastsaettelses-tidspunktet.

Afdragsfrihed

Lanene er enten staende l1an eller annuitetslan med mulighed
for afdragsfrie perioder i op til 10 ar.

Udtraek

Annuitetslan.

Udtreekning af obligationerne sker til pari pa terminsdagene.
Udtraek sker pa grundlag af de i serien ydede Ian, hvorefter der
hver termin eventuelt udtreekkes et obligationsbelgb svarende
til de ordinaere og ekstraordinaere afdrag hidrerende fra disse
lan.

Antal arlige termi-
ner

4
1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober

Pari-aftalen

Obligationerne er ikke omfattet af pari-aftalen, som er indgaet
mellem realkreditinstitutterne.

Lantagers fortidige
indfrielse

Kan ske ved obligationsindfrielse.
Obligationerne er inkonverterbare.

Der tilfgjes pa side 34 fglgende:

Obligationsvilkar for variabelt forrentede inkonverterbare realkreditobligatio-
ner (LR Realkredit CITA):

For LR realkredit CITA gaelder fglgende feelles vilkar.

Valuta

Danske kroner, DKK

Obligationstype

Variabelt forrentede annuitetsobligationer (RO)

Forrentning

Variabel rente

Kuponrente

Obligationerne forrentes med en variabel rente, der fastsasttes
for et halvt ar af gangen. Renten fastsaettes pa falgende made:
6 maneders CITA + rentetilleg * 365/360 og afrundes til 2 de-
cimaler.
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Safremt kuponrenten bliver negativ, kan LR Realkredit veelge at
fastsaette kuponrenten til 0 (nul).

Renteloft Nej

Rentetilleeg Variabelt

Rentefastsaettelse |Halvarligt 1. januar og 1. juli.
6 maneders CITA fastsaettes den 4. sidste bankdag forud for
rentefastsaettelses-tidspunktet.

Afdragsfrihed Lanene er enten staende lan eller annuitetslan med mulighed
for afdragsfrie perioder i op til 10 ar.

Udtraek Annuitetslan.

Udtraekning af obligationerne sker til pari pa terminsdagene.
Udtresk sker pa grundlag af de i serien ydede lan, hvorefter der
hver termin eventuelt udtraekkes et obligationsbelgb svarende

til de ordineere og ekstraordinzere afdrag hidrgrende fra disse
lan.

Antal arlige termi-
ner

4
1. januar, 1. april, 1. juli, 1. oktober

Pari-aftalen

Obligationerne er ikke omfattet af pari-aftalen, som er indgaet
mellem realkreditinstitutterne.

Lantagers fortidige
indfrielse

Kan ske ved obligationsindfrielse.
Obligationerne er inkonverterbare.

Der tilfgjes pa side 35 og 36 felgende:

Obligationsvilkar for rentetilpasningslan som folge af Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. med sndringer med virkning fra 1. april 2014.

For rentetilpasningslan omfattet af § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner mv. med gendringer gaelder fglgende feelles vilkar.

Valuta

Danske kroner, DKK

Obligationstype

Staende obligationer (RO)

Forrentning Fast rente

Renteloft Nej

Rentetillaeg Ingen

Rentefastsaettelse |Ved obligationens abning.
Ved forleengelse af lgbetiden fastsaettes den palydende rente
som angivet nedenfor om forlaengelse af lgbetid ved manglen-
de aftagere eller ved rentestigning.

Udtraek Staende lan
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Udtreek af obligationerne sker ved indfrielse til pari pa udigbs-
dagen, med mindre obligationernes lgbetid forleenges jf. neden-
for.

Antal arlige termi-
ner

1
1. januar og 1. april

Lantagers fortidige
indfrielse

Obligationsindfrielse.
Obligationerne er inkonverterbare.

Afdragsfrihed Lanene er enten stdende 1an eller annuitetslan med mulighed
for afdragsfrie perioder i op til 10 ar.
Labetid Ved manglende aftagere:

LR Realkredit treeffer beslutning om, at obligationerne helt eller
delvist skal forlaenges med 12 maneder ad gangen fra deres
ordinzere udlgbsdato, safremt der ikke er aftagere til nye obliga-
tioner, som udstedes med henblik pa refinansiering af de udlg-
bende obligationer.

Ved forste forleengelse af Igbetiden fastsaettes den palydende
rente pa obligationerne til den effektive rente pa obligationerne i
forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procent-
point. Renten ved forleengelse offentliggeres i en selskabsmed-
delelse umiddelbart efter afsluttet refinansiering.

Ved yderligere forleengelse finder den palydende rente fastsat
ved fagrste forlaengelse fortsat anvendelse.

Beslutning om forlaengelse af obligationernes Igbetid kan ske
frem til obligationernes ordinsere udlgb og meddeles i en sel-
skabsmeddelelse.

Ved rentestigning (rentetrigger):

LR Realkredit treeffer beslutning om, at obligationerne helt eller
delvist skal forleenges med 12 maneder fra obligationernes or-
dinaere udlgbsdato, safremt den effektive rente i forbindelse
med refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint hgjere end
den effektive rente fastsat i forbindelse med den seneste refi-
nansiering.

Rentetriggeren fastsaettes som den effektive rente for obligatio-
ner fastsat i forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5
procentpoint.

Ved forleengelse af obligationernes lgbetid fastsaettes den paly-
dende rente til den effektive rente pa obligationerne fastsat i
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forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procent-
point.

En forleengelse af lgbetiden pa obligationerne meddeles i en
selskabsmeddelelse umiddelbart efter afsluttet refinansiering.

Basisprospektet slutter pa side 37 med Force majeure-vilkar.

Erklaering

Ledelsen i LR Realkredit A/S erkleerer at have gjort deres bedste for at sikre, at op-
lysningerne i dette tilleeg til prospektet efter vores bedste vidende er i overensstem-
melse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets ind-
hold. Dette tilleeg (herunder den i tillasgget indeholdte erklaering) underskrives her-
med pa vegne af LR Realkredits ledelse efter bemyndigelse fra LR Realkredits be-
styrelse.

Den 14. marts 2014

Carsten Widg
Adm. direktar
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