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ARSSTAMMA DEN 23 APRIL 2014
Arsstamma halls i Stockholm, World Trade Center, Klarabergsviadukten 70/Kungsbron 1, onsdagen den 23 april 2014 kI 16:00.

Anmalan

Aktiedgare som dnskar deltaga ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken senast den 15 april 2014,
dels anmala sig senast den 15 april.

e pertelefon 0155-22 10 33,

e per post till Studsvik AB, Box 556, 611 10 Nykdping,

e per e-post studsvik@studsvik.se,

e perfax 0155-26 30 00, eller

e via Studsviks hemsida, www.studsvik.se.

Vid anmalan bor aktieagare uppge

® namn

e personnummer/organisationsnummer
e adress och telefonnummer

e antal aktier

Aktiedgare som har forvaltarregistrerade aktier ska, for att ha rostratt pa arsstdmman, av den bank eller fondhandlare som
férvaltar aktierna begara tillfallig dgarregistrering ett par bankdagar fore den 15 april 2014.

Valberedning

Studsviks valberedning har féljande sammanséattning:

e Jan Ebrell, representant for familjen Karinen (ordférande)
e Stina Barchan, Briban Invest AB

e Malte Edenius

e Anders Ullberg, styrelseordférande

Valberedningen har till uppgift att till drsstamman ldmna forslag till val av styrelse, revisorer och revisorssuppleanter och
arvoden till dessa.

KALENDER FOR EKONOMISK INFORMATION 2014

e Rapport 6ver forsta kvartalet per den 31 mars 23 april 2014
e Rapport 6ver forsta halvaret per den 30 juni 17 juli2014
e Rapport 6ver de tre forsta kvartalen per den 30 september 21 oktober 2014
e Bokslutsrapport 2014 Februari 2015
o Arsredovisning 2014 April 2015

Rapporterna finns tillgangliga pa www.studsvik.se vid publiceringstillfallet.
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DET HAR AR STUDSVIK

Studsvik levererar tjanster till kunder inom framst karnkrafts-
industrin, men ocksa till annan industri genom att behandla
radioaktivt avfall frdn sjukhus, universitet, gas- och oljeanlagg-
ningar och annan processindustri. Vi testar material och
reaktorbransle i kvalificerade egna laboratorier, levererar
programvara och konsulttjéanster som effektiviserar driften av
karnkraftverk och utfor arbete i kundernas anldggningar i
samband med underhall, modernisering och avveckling. Vi
behandlar, stabiliserar och volymreducerar ocksa lag- och
medelaktivt avfall i egna anldggningar i Sverige och England.
Fram till utgdngen av 2013 bedrev Studsvik avfallsbehand-
lingsverksamhet dven i USA.

2013 | KORTHET

e Studsvik tecknade efter balansdagen avtal om férsaljning av
huvuddelen av Studsviks USA-rérelse inom avfallshantering.

e Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelse-

resultatet i den kvarvarande verksamheten till 48,5

(23,9) MSEK. Rorelseresultatet fore poster av engangs-

karaktar uppagick till 16,0 (15,2) MSEK.

e Studsvik emitterade en tredrig foretagsobligation om 200 MSEK.
e Beslut fattades att férandra den operativa organisationen.
Den nya organisationen tradde i kraft den 1 januari 2014

och &r indelad i tre affarsomraden:

o Avfallshantering, med fokus pa behandling av
radioaktivt avfall.

o Konsulttjdnster, som utfor kvalificerade konsulttjanster
inom omraden som stralskydd, avfallshantering,
dekontaminering och ingenjérstjanster vid karnkrafts-,
gas- och oljeanldggningar.

o Driftoptimering, med inriktning pa fragestaliningar
kring bransle och reaktordrift.

* En ny ledningsgrupp utsags med anledning av den nya

organisationen fran och med den 1 januari 2014:

o Michael Mononen, verkstallande direktér samt
tillférordnad chef affarsomrade Driftoptimering

o Pal Jarness, Ekonomidirektor

o Mats Fridolfsson, chef affarsomrade Avfallshantering

o Stefan Berbner, chef affarsomrade Konsulttjanster

o Sam Usher, chef Affarsutveckling

Nyckeltal

Forsaljning, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter finansnetto, MSEK
Resultat per aktie, SEK
Rorelsemarginal, %

Soliditet, %

Eget kapital per aktie, SEK

Antal anstallda, medelantal
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AFFARSIDE

Att erbjuda kvalificerade tjanster, som kédnnetecknas av
nytéankande, effektivitet och sakerhet, till den internationella
karnkraftsindustrin inom omradena avfallshantering, konsult-
tjdnster och driftoptimering samt att hantera och behandla
radioaktivt avfall fran verksamheter sasom sjukhus, universitet,
gasanlaggningar, oljeanlaggningar och annan processindustri.

STRATEGIER

Tillvéxt under I6nsamhet

Vi forstarker var position och lénsamhet genom organisk till-
vaxt i kombination med allianser och forvarv.

Produkter och tjanster
Vi fokuserar pa produkter och tjanster som ¢kar kundernas
|6nsamhet, bidrar till sakerheten samt underlattar for kunderna
att ta sitt miljdansvar. Vi har en lang tradition av hdg innova-
tionstakt och bedriver egen teknik- och metodutveckling
utifran kundens behov.

Marknad

Vi bedriver verksamhet pa en marknad med hdga intrades-
hinder. Var starka marknadsposition ligger till grund fér en
fortsatt positiv utveckling. Etableringar pa nya geografiska
marknader sker successivt nar efterfragan pa Studsviks tjanster
beddms vara tillracklig.

Partners och samarbeten

Vi agerar sjalvstandigt pa marknaden, men utvecklar vara
tjdnster i nara samarbete med kunder och myndigheter. Vid
utveckling av nya tjanster eller vid upphandling av stora projekt
kan konkurrenskraften starkas genom strategiska partner-
skap, antingen med hogt specialiserade nischaktorer eller med
globala storforetag.

Organisation

Var organisation praglas av korta beslutsvagar och en tydlig
funktionell ledningsstruktur med stark inriktning pa Iénsam-
het och kundtillfredsstallelse.

2013 2012
1001,3 1012,9
16,0 15,2
-2,8 14
-23,93 -5,82
1,6 1,5
26,2 36,3
34,83 58,19
988 1031



Under 2013 genomférde vi en 6versyn av samtliga verksam-
heter inom Studsvik. Arbetet resulterade i ett antal beslut och
atgarder for att skapa en stabil grund fran vilken vi kan utveckla
en uthalligt Ibnsam och konkurrenskraftig verksamhet.

Det mest strategiska beslutet var att salja huvuddelen av
var amerikanska verksamhet inom avfallshantering for att
darmed forbattra Studsviks finansiella situation och minska
exponeringen mot den utmanande amerikanska marknaden.
| borjan av 2014 genomfordes forsaljningen av Erwin- och
Memphisanldggningarna samt patenten avseende THOR-
teknologin i Kina till EnergySolutions. Képaren fick ocksa en
licens att salja THOR-tekniken pa den kommersiella mark-
naden i Nordamerika.

Sammantaget innebar affaren att Studsvik blir ett mer
stabilt foretag med potential for 6kad Ionsamhet och tillvaxt.
Transaktionen, som genomfordes till en kdpeskilling om
23 MUSD, gav ett positivt kassafléde om 88 MSEK.

Studsviks kvarvarande engagemang i USA, ingenjors- och
konsultrorelsen, det deldgda bolaget TTT samt Studsvik Scand-
power, som &r ledande inom programvara for brénsleoptime-
ring och hardovervakning, fortsétter att vara en del av Studs-
viks kdrnverksamheter.

Under dret koncentrerade vi arbetet i ¢vriga delar av
koncernen pa att 6ka effektiviteten och att steg for steg hoja
marginalerna. De storsta effektiviseringarna genomférdes i
produktionen, genom att effektivisera projektledningen samt
genom att samordna och minska personalstyrkan i delar av
verksamheten. Arbetet fortsatter under 2014 och kombineras
med insatser for att infora en koncernévergripande, vérde-
baserad forsaljningskultur.

Atgarderna gav viss effekt redan under 2013. Trots en svag
och till viss del volatil marknad steg rorelsemarginalen i den
kvarvarande verksamheten, justerad for poster av engangs-
karaktar, fran 2,4 till 4,9 procent. Omsattningen i lokal valuta
okade i den kvarvarande verksamheten med 13 procent.

Segment Sverige redovisade en rorelsemarginal pa 21,5
procent och en tillvaxt pa nastan 10 procent tack vare god
beldggning och forbattrad produktivitet.

Aven segment Storbritannien rapporterade en betydande
forbattring. Rorelsemarginalen uppgick till 8 procent och
forséljningen steg med 27 procent, delvis som en foljd av en
stor order for behandling av varmevaxlare fran Berkeley-
anlaggningen i Storbritannien. Det var ocksa gladjande att
ovriga verksamheter i den brittiska verksamheten forbattrade
sina resultat.

I Tyskland genomférde vi under aret ett kraftfullt rationali-
seringsprogram som en del i omstallningsarbetet dar vi stegvis
minskar verksamheten pa den krympande underhallsmark-
naden for att véxa pa den lénsamma marknaden inom
ingenjorstjanster och avveckling. Antalet anstéllda reduce-
rades med drygt 80 personer, vilket ar forklaringen till de
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engangskostnader om cirka 23 MSEK som uppstod under dret.
Exklusive dessa nadde vi, trots en svag marknad, nastan ett
nollresultat i den tyska verksamheten.

Global Services fortsatte att utvecklas stabilt, men forsalj-
ningen minskade nagot, liksom rérelsemarginalen som upp-
gick till 8,4 procent jamfort med 9,2 procent féregdende ar.

Som en del i arbetet med att 6ka I6nsamheten och effek-
tiviteten ldmnar vi den landsindelade organisationen och infor
under 2014 en ny organisation uppdelad pa tre affarsomraden
med globalt ansvar: Avfallshantering, Konsulttjdnster och
Driftoptimering. Med den nya organisationen skapar vi battre
forutsattningar for att fokusera pa kunder och afféarer och att
ta ut synergier.

Jag ser de férandringar som hittills genomforts som viktiga
steg i arbetet att skapa uthallig och stabil tillvaxt och Ionsam-
het. Mycket aterstar i arbetet med att komma ndrmare vara
kunder, fokusera pa produkter och tjdnster med hogt kun-
skapsinnehall och ldgga vart fokus pa omraden dar Studsvik
har eller kan ta en ledande position pa marknaden, men vi
forbattrar steg for steg forutsattningarna.

Vi bedémer samtidigt att efterfrdgan pa vara tjanster
successivt kommer att 6ka inom karnkraftssektorn, dels pa
grund av 6kat underhall och nedmontering av éldre reaktorer,
dels pa grund av den nybyggnation som pagar och planeras i
manga lander. Vi ser ocksa att vi har en potentiell konkurrens-
férdel inom narliggande branscher dar var kompetens efter-
fragas, exempelvis inom stralskydd, dekontaminering och
ingenjorstjanster vid gas-, olje- och gruvanlaggningar.

Studsvik star sammantaget efter 2013 battre rustat, ar mer
fokuserat an tidigare och vi fortsatter under 2014 férandrings-
arbetet for att skapa en uthalligt I6nsam verksamhet.

Nyképing i mars 2014

Michael Mononen

Michael Mononen
tilltradde befattningen
som VD och koncern-
chef for Studsvik den

1 mars 2013 och
eftertradde da

Anders Jackson.

FORVALTNINGSBERATTELSE

3



STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

~ kundfokusochlénsamtillvaxt

4

Studsvik organiserar sig fér Okat

Studsvik beslutade i november 2013 att inféra en ny organisation. Férandringen syftar till att 6ka

koncernens kundorientering och tydliggéra saval tekniskt som kommersiellt ansvar. Sammantaget

skapar den nya organisationen forutsattningar fér en tydlig lonsamhetsforbattring och pa sikt I6nsam

tillvéaxt inom utvalda tjanste- och produktomraden.

Organisationen, som tradde i kraft den 1 januari 2014, &r
indelad i tre affarsomraden:

AVFALLSHANTERING med fokus pa behandling av radio-
aktivt avfall. Affarsomradets huvudsakliga marknad ar Europa
med anlaggningar i Sverige och Storbritannien. | affarsomradet
ingar:
e Avfallsanldggningarna och avfallsverksamheten i Sverige
e Studsviks MRF-anldggning och avfallstjanster hos

kunder i Storbritannien
e Studsviks representationskontor i Frankrike
e De sélj- och marknadsfunktioner som arbetar

for dessa enheter

KONSULTTJANSTER, som utfér kvalificerade konsulttjanster
inom omraden som sékerhet, stralskydd och avfallshantering.
Affarsomradet vander sig till en global marknad. | affars-
omradet ingar:
e Den tyska verksamheten
* THOR Treatment Technologies och

ingenjorsverksamheten i USA
e Konsultverksamheten i Sverige
e Konsultverksamheten i Storbritannien

DRIFTOPTIMERING med inriktning pa fragestallningar kring
bransle och reaktordrift. Marknaden ar global och Studsvik
erbjuder saval varldsledande programvaror fér optimering och
Overvakning av bransle som tester och utvardering av material
i egna laboratorier i Sverige. | afféarsomradet ingar:

* Materialteknik i Sverige

e Studsvik Scandpower-koncernen

e Studsviks representationskontor i Japan

FORVALTNINGSBERATTELSE

Studsviks koncernledning bestar, som en féljd av den nya orga-

nisationen, fran den 1 januari 2014 av:

* Michael Mononen, verkstallande direktor samt
tillférordnad chef affarsomrade Driftoptimering

e Pal Jarness, Ekonomidirektor

e Mats Fridolfsson, chef affarsomrade Avfallshantering

o Stefan Berbner, chef affarsomrade Konsulttjanster

e Sam Usher, chef Affarsutveckling

Forandringen utgor ett viktigt steg i Studsviks arbete med att
hoja koncernens lénsamhet och framtida tillvaxt. Som en del av
organisationsférandringen paborjades i slutet av 2013 ett
omfattande arbete for att effektivisera Studsviks verksamhet
och med att, i ndra dialog med Studsviks kunder, utvardera och
fokusera pa produkter och tjanster med hogt kunskapsinnehall,
dar Studsvik har eller kan ta en ledande position pa marknaden
genom att skapa och leverera varde till koncernens kunder.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren i Studsvik AB (publ),
org nr 556501-0997, avger harmed arsredovisning for 2013.

KONCERNENS VERKSAMHET

Studsvik ar en ledande leverantor av tjanster till den interna-
tionella kdrnkraftsindustrin. Kunderna utgors framst av karn-
kraftverk och leverantorer till karnkraftsindustrin. Verksam-
heten bedrivs vid egna anldggningar i Europa och i kundernas
anlaggningar. Bolagets affarsidé ar att leverera kvalificerade
tjanster, som kannetecknas av nytdnkande, effektivitet och
sdkerhet, till den internationella karnkraftsindustrin. Tjans-
terna stracker sig over karnkraftverkens hela livscykel vad
galler avfallshantering, avveckling, teknik- och underhalls-
tjanster, driftoptimering samt att hantera och behandla radio-
aktivt avfall fran verksamheter sdsom sjukhus, universitet, gas-
anlaggningar, oljeanlaggningar och annan processindustri.

Koncernens verksamhet var fram till utgangen av 2013
organiserad i de fem geografiska segmenten Sverige, Stor-
britannien, Tyskland, USA och Global Services. Fran 2014 har
verksamheten organiserats om och baseras nu pa tre affars-
omraden dar respektive affarsomrade arbetar globalt med en
enhetlig service-/produktportfolj.

Arsredovisningen féljer den koncernstruktur som tillam-
pades till utgangen av 2013. Savitt inte annat anges avser
information i text och siffror verksamheten exklusive verk-
samheter till forséljning.

Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

MARKNAD

NYBYGGNATION, EFFEKTIVISERING OCH AVVECKLING
El ar den snabbast vdaxande energikallan enligt International
Atomic Energy Agency (IAEA). Tillvéxten ar storst i utvecklings-
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|ander, dar behovet bedéms mer &n tredubblas fram till 2030.
For narvarande ar 437 reaktorer i drift i varlden, 67 nya byggs
och drygt 100 befinner sig i planeringsstadiet. Tillvaxten &r
hogst i Asien, framst i Kina, Indien och Sydkorea, men &ven i
Ost- och Vasteuropa i lander som Finland och Frankrike, samt
i USA. Tva tredjedelar av nybyggnationen férvantas dga rum i
Asien.

Fyra femtedelar av de 437 karnkraftverk som ar i drift ar
20 ar eller dldre. Manga lander har valt att genomféra reinves-
teringsprogram for att forldnga livstiden i forhallande till de
forvantade 30-40 aren som initialt planerats. 140 karnkrafts-
reaktorer har stangts och avvecklingsarbeten pagar i flertalet
av dessa eller har slutforts.

Studsvik gynnas bade av nybyggnation och av effektivise-
ringar, dels genom verksamheten i Global Services, dels
genom de karntekniska ingenjorstjanster som erbjuds i samt-
liga segment. Global Services utfor tester av material och
bransle for befintliga och nya reaktorkonstruktioner och
utvecklar programvara som stodjer reaktordriften. Ingenjorer
utfor sakerhets- och radiologiska studier for de planerade
karnkraftverken och i samband med effektivisering samt
upprattar de avfalls- och avvecklingsplaner som maste finnas
pa plats fore byggstart.

Under drift av karnkraftverk och andra karntekniska
anlaggningar genereras avfall. En stor mangd lag- och
medelaktivt avfall kommer dven att genereras i samband med
att reaktorer planenligt stangs under de ndrmaste aren.
Manga lander har ocksa bérjat ta hand om anlédggningar och
avfall fran 1950- och 1960-talen da de forsta kraftproduce-
rande reaktortyperna utvecklades och det militdra bruket av
kdrnenergi okade. Studsvik kan genom att behandla och
volymreducera avfallet minska avfallsvolymen och samtidigt
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stabilisera materialet kemiskt, vilket sanker lagringskostna-
derna och bidrar till en sakrare forvaring.

Studsviks marknad for behandling av avfall 6kar ocksa pa
grund av ny lagstiftning i manga lander. Karntekniskt avfall
slutforvaras alltid i de lander som producerat det, men vissa
lander tillater att avfallet sénds utomlands fér behandling och
volymreducering innan det slutférvaras i ursprungslandet. Det
gor att Studsvik tar emot och behandlar 1ag- och medelaktivt
avfall fran europeiska lander som England, Tyskland, Italien och
Finland.

Under 2011 beslutade Tyskland om en utfasning av karn-
kraften. Marknaden for avveckling och hantering av avfall fran
den tyska karnkraftsindustrin kommer pa sikt att 6ka som en
effekt av beslutet.

VAL POSITIONERADE

Studsvik erbjuder tjanster i ett karnkraftverks alla faser i livs-
cykeln, vilket gor att foretaget gynnas av savél fortsatt drift,
uppgradering och effekthojning, nybyggnation som avveck-
ling. Vid uppgradering och effekthdjning av reaktorer kan
Studsvik leverera konsult- och ingenjorstjanster. Samma typ av
tjanster kan Studsvik leverera vid nybyggnation. Nar en karn-
kraftsreaktor ska avvecklas behéver arbetet planeras noggrant
och olika typer av berakningar och analyser genomfoéras,
samtidigt som metoder for hur avfallet ska behandlas ska
identifieras. Inom omradet konkurrerar Studsvik med aktorer
sasom Amec, Westinghouse och General Electric.

Inom omradet driftoptimering har kunderna ibland egen
konkurrerande kompetens och verksamhet. | viss utstrackning
erbjuder ocksa forskningsinstitut denna typ av tjanster.
Kommersiellt inriktade konkurrenter saknas dock i stor
utstrackning, vilket tillsammans med en internationell kund-
krets och kvalificerade uppdrag ger Studsvik en stark mark-
nadsposition under karnkraftverkens livscykel.

Inom omradet avfallshantering har Studsvik ett unikt
erbjudande och &r i huvudsak ensamt i varlden om att kunna
volymreducera och friklassa metall fran stora metalliska
komponenter av typen varmevaxlare och &nggeneratorer.
Studsvik har ocksa en varldsledande teknik for att stabilisera

och volymreducera komplexa avfallstyper, exempelvis jon-
bytarmassor, genom den patenterade THOR-tekniken.

STUDSVIKS VERKSAMHETSOMRADEN
AVFALLSHANTERING

Allt avfall som genereras fran karnkraftsindustrin, saval under
driftsfasen som under rivningsfasen, maste slutférvaras i
sarskilda anlaggningar. Det ligger ett stort miljdmassigt och
ekonomiskt varde i att reducera och kemiskt stabilisera dessa
volymer.

Studsvik har utvecklat metoder for att behandla olika typer
av karntekniskt avfall. Metoderna sanker kundernas kostnader
for efterféljande hantering och lagring vasentligt. Studsvik
bearbetar och behandlar avfall i egna anldggningar, men utfor
aven tjanster direkt i kunders anlaggningar.

Tjanster som utfors pa plats hos kunder ar exempelvis
karaktarisering, sortering och paketering av avfall, stabilisering
och solidifiering av vatt avfall, kompaktering av torrt avfall
samt matning av radioaktivitet i avfall infér behandling och
atervinning. De tjdnster som utfors i egna anlaggningar syftar
till att sortera, stabilisera och volymreducera avfall, for att
darigenom minska kundernas kostnader for lagring och slut-
férvaring. Stora volymer metalliskt material kan efter Studsviks
bearbetning atervinnas.

Organiskt avfall behandlas vanligen med olika termiska
processer for att dstadkomma en kemiskt stabil produkt, som
ldmpar sig for lagring eller slutférvaring, men ocksa genom
matning och sortering for att reducera volymen avfall. Utover
traditionell forbranning utnyttjar Studsvik pyrolys dar &mnen
behandlas genom torrdestillation utan syretillfrsel. Koncernen
har utvecklat en egen pyrolysprocess som fatt namnet THORM
med vilken bade torrt och vatt Idg- och medelaktivt avfall kan
behandlas.

Metalliskt material rengérs, dvs radioaktiviteten avlagsnas,
med olika mekaniska metoder, vanligen i kombination med
smaltning, och resulterar i att merparten av materialet kan fri-
klassas och ateranvandas. Effekthojning och modernisering av
reaktorer sker vanligtvis genom att stora komponenter, bland

annat turbiner, varmevaxlare och dnggeneratorer, byts ut mot
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ny utrustning. Dessa komponenter varierar i storlek och vager

ofta 6ver 100 ton. Studsvik har utvecklat effektiva metoder for
att ta hand om férbrukade komponenter pa ett miljéansvarigt
och kostnadseffektivt satt.

AVVECKLING

Studsvik har arbetat med avveckling i Sverige och Tyskland i
mer an 20 ar och i Storbritannien sedan 2005 och &r dar-
igenom en etablerad aktor pa dessa marknader.

Avveckling av karntekniska anlaggningar, som pagar i flera
l&nder, &r en lang och komplicerad process. Studsviks tjanster
omfattar hela avwecklings- och rivningsprocessen fran forstudier,
planering och projektledning till praktiskt arbete med rivning
och avfallshantering. For vissa demonterings- och rivnings-
moment har Studsvik utvecklat egen teknik och utrustning.
Avvecklingsprojekt ar stora och multidisciplindra och genom-
fors ofta i samverkan. Studsvik och Westinghouse har ingatt
ett avtal att under varumarket ndcon, Nuclear Decommissio-
ning Consortium by Studsvik and Westinghouse, erbjuda
tjanster inom hela avvecklingsomradet. Samarbetet fokuserar
initialt pa Tyskland och Sverige.

TEKNIK- OCH UNDERHALLSTJANSTER

Karnkraftsindustrin stravar efter att producera sa mycket elkraft
som majligt med bibehadllen sakerhet. Ett av flera satt att dka
produktionen dr att korta avstéliningstiderna for regelbundet
underhall och service. Studsvik har utvecklat metoder for att
effektivisera underhallsarbetet och har med dessa etablerat en
stark position i Kontinentaleuropa med samarbetskontrakt som
imanga fall ar flerariga. Tjansterna omfattar saval kvalificerade
konsulttjanster och stralskydd som tjanster med lagre forad-
lingsgrad av typen mekanisk service och dekontaminering.

DRIFTOPTIMERING

Karnkraftsindustrin har behov av kvalificerade tekniska tjanster
for att faststalla hallfasthet och livslangd fér konstruktions-
material och brénsle, bade i drifts- och reinvesteringsfaserna.
Studsvik har laboratorier dar bade bestralat och obestralat
material kan testas och utvarderas.

FORVALTNINGSBERATTELSE

God bransleekonomi ar centralt for att nad god I6nsamhet i
driften av ett kérnkraftverk. Genom att 6ka utbranningen av
reaktorbranslet kan effektuttaget 6ka, men driftsakerheten far
inte dventyras nar mer energi ska utvinnas ur varje bransle-
element. Studsviks programvaror fér optimering och &ver-
vakning av bransle och hard &r varldsledande.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Styrelsen beslutade under 2013 att undersdka mojligheten att
avyttra den amerikanska avfallsbehandlingsverksamheten och
Studsvik tecknade i februari 2014 avtal med amerikanska
EnergySolutions om forsaljning av verksamheterna i Erwin och
Memphis samt Studsviks innehav i Semprasafe. Energy-
Solutions tilltradde rorelsen den 1 mars 2014, men bar resul-
tatet fran den 1 januari 2014. Studsvik behaller ingenjérs- och
konsultrorelsen baserad i USA, som berdknas sysselsatta ca
10 personer samt det deldgda bolaget TTT. Studsvik behaller
vidare patenten avseende THOR-tekniken, med undantag for
Kina dar patenten overldts till EnergySolutions. Energy-
Solutions far ocksa ratt att anvanda patenten pa den kommer-
siella marknaden i Nordamerika. Transaktionen genomférdes
till en kopeskilling om 23 MUSD och gav ett positivt kassaflode
om 88 MSEK. Den oOverlatna rorelsen redovisas i arsredovis-
ningen som verksamheter till férséljning. Relevanta jamfor-
elsetal har justerats.

FORSALIJNING OCH RESULTAT
Forsaljningen uppgick till 1 001,3 (1 012,9) MSEK, en 6kning
i lokala valutor med 13 procent. Rérelseresultatet uppgick till
16,0 (15,2) MSEK, vari ingar poster av engangskaraktar med
-32,5 (-8,7) MSEK. Justerat for poster av engangskaraktar
uppgick rorelseresultatet till 48,5 (23,9) MSEK.

| Sverige 6kade forsaljningen och resultatet. Beldaggningen
och effektiviteten i férbranningsanlaggningen var hég och
produktionen i smaltanldggningen o6kade. | Storbritannien
okade forsaljiningen med 27 procent i lokal valuta och resul-
tatet forbattrades markant.

De avvecklingsprojekt i Tyskland och Belgien, som pagar
sedan en langre tid, |6pte som planerat och var val belagda.
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Detsamma gallde verksamheten i narliggande ldnder som
Nederldnderna och Schweiz. Den tyska organisationen har
under dret successivt anpassats till det nya marknadslaget
i Tyskland och personalstyrkan reducerades med drygt
80 personer. Justerat for kostnaderna for dessa atgarder,
23,0 MSEK, redovisade segment Tyskland ett rorelseresultat
nara break even.

Beldaggningen i den kvarvarande konsultverksamheten i
USA forbattrades, men forsaljningen minskade nagot.

Materialteknikverksamheten inom Global Services hade en
svag start av dret pa grund av ett flertal forsenade inleveranser
av testmaterial. | slutet av aret 6kade dock beldggningen och
forsaljining och resultat forbattrades relativt foregaende ar. For-
séljning och resultat i programvaruverksamheten minskade
som en effekt av minskad efterfragan pa de japanska och tyska
marknaderna. Lénsamheten var fortsatt god, dock lagre an
2012 som var ett rekordar I6nsamhetsmadssigt.

LONSAMHET

Koncernens roérelsemarginal uppgick till 1,6 (1,5) procent.
Justerad for poster av engangskaraktar uppgick rorelsemargi-
nalen till 4,9 (2,4) procent. Vinstmarginalen uppgick till -0,3
(0,1) procent. Det sysselsatta kapitalet 6kade till 504,6 (403,3)
MSEK. Omséattningshastigheten pa det sysselsatta kapitalet
uppgick till2,0(2,5) och rantabiliteten pa sysselsatt kapital blev
3,5 (5,0) procent.

FINANSIERING

Studsvik emitterade den 19 februari 2013 en senior, icke-
sakerstalld foretagsobligation om 200 miljoner kronor med en
|6ptid om tre ar pa den svenska marknaden med ett slutligt for-

fallimars 2016. Obligationslanet noterades pa NASDAQ OMX
Stockholm i slutet av mars.

FINANSIELLA MAL

Studsviks 6vergripande finansiella mal ar en genomsnittlig arlig
tillvaxt om 10 procent, att na en rorelsemarginal om 8 procent
och att ha en soliditet pa minst 40 procent. Under 2013 6kade
omsattningen i lokala valutor och rorelsemarginalen var
1,6 (1,5) procent. Rorelsemarginalen justerad for poster av
engangskaraktar uppgick 2013 till 4,9 (2,4) procent. Solidi-
teten uppgick till 26,2 (36,3) procent och nettoskuldsatt-
ningsgraden var 54,4 (23,9) procent.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar uppgick till 20,1 (48,9) MSEK.
Huvuddelen av investeringarna avsag verksamheten i Sverige.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Utvecklingsprojekt initieras och genomfors dels i samarbete
med kunder som rena konsultuppdrag, dels inom ramen for
Studsviks egna produktutveckling. Utgifter for forskning kost-
nadsfors |6pande nar de uppkommer. Identifierbara utgifter
for utveckling av nya processer och produkter aktiveras i den
man dessa bedéms komma att ge ekonomiska fordelar.
Under 2013 uppgick de totala kostnaderna fér egenfinan-
sierad forskning och utveckling till 26,6 (25,4) MSEK. De
storsta resurserna allokerades till Studsviks programvaror for
hardoptimering och reaktordrift. Inom programvaruutveck-
lingen ar utgifterna en kombination av underhall av befintliga
programvaror och nyutveckling.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Sverige

Studsvik behandlar och volymreducerar lagaktivt avfall
pa uppdrag av kunder inom framst karnkraftsindustrin.
Segmentet har en stark position pa den europeiska
marknaden inom omradena férbranning och termisk
behandling av torrt avfall samt behandling av metall-
skrot och stora komponenter. Studsvik har aven en
sarstallning i Sverige nar det galler att behandla
radioaktivt avfall som kommer fran icke karnteknisk
verksamhet, sdsom sjukhus, universitet och process-
industri. Avfallet hanteras och behandlas pa plats hos
kunderna och i Studsviks anlaggningar utanfér Nykoéping.

Forsaljning

Nyckeltal

Belopp i MSEK 2010 2011 2012 2013
Forsaljning 1799 167,3 1916 211,1
Rorelseresultat 19,9 19,8 20,2 45,3
Rorelsemarginal, % 11,1 11,9 10,6 21,5
Investeringar 8,4 26,1 19,2 8,4
Antal anstallda 92 92 97 103

Andel av forsaljningen

Rorelseresultat
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Forbranningsverksamheten utvecklades positivt under aret
med hog beldggning, god I6nsamhet och 6kad kapacitet
jamfort med foregdende ar. Produktion och I6nsamhet 6kade
ocksa i metallbearbetningsverksamheten. Studsvik volym-
reducerade, dekontaminerade och atervann bland annat
5 varmevaxlare fran Berkeley-anlaggningen i Storbritannien
och avslutade behandlingen av anggeneratorer fran Ringhals
karnkraftverk i Sverige. | bada verksamhetsgrenarna pagick
under 2013 produktivitetshdjande aktiviteter som for forbran-
ningsverksamheten innebar att kapaciteten steg med cirka
10 procent jamfort med tidigare ar och som for metallbearbet-
ningsverksamheten eliminerade ett antal flaskhalsar, vilket
bidrog till att produktionen 6kade med 4 procent.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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I'borjan av 2013 lamnade Stralsakerhetsmyndigheten tillstand
for provdrift av den nya pyrolysanldggningen vid anldggningen
i Studsvik. Efter utvérdering av den forsta provdriften fick
anlaggningen tillstand till fortsatt provdrift. Anlaggningen,
som behandlar material inom ramen for ett 20-arigt kontrakt
med Westinghouse Electric, var hogt belagd fran start.

Under dret éverenskom Studsvik och kunden Bruce Power
att annullera det avtal som tecknades 2009 avseende behand-
ling av 32 anggeneratorer. En uppgorelse tecknades dar
Studsvik erholl 11,2 MSEK i ekonomisk kompensation. Som
en f6ljd minskade orderstocken med 216 MSEK. Orderstocken
varvid tidpunkten god, vilket gjorde att kapacitetsutnyttjandet
kunde hallas pa en hdg niva under aret.

Orderstocken var god vid utgangen av 2013, vilket ger
forutsattningar for god beldggning under 2014.

Forsaljningen uppgick under aret till 211,1 (191,6) MSEK
och rorelseresultatet uppgick till 45,3 (20,2) MSEK. Rorelse-
marginalen uppgick till 21,5 (10,6 ) procent.



Storbritannien
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Studsvik etableradessig i Storbritannien 2005, med
malsattningen att bygga upp en konsultrérelse och en
avfallshanteringsverksamhetinom ramen fér den
nationella strategi for hantering av nukleart avfall som
Nuclear Decommissioning Authority ansvarar for.

Studsvik tillhandahaller idag ett brett utbud av
tjanster inom avfallshantering, inklusive behandling av
radioaktivt, lagaktivt avfall samt konsult- och ingenjors-
tjanster for kunder inom saval den nukleara sektorn som
andra industrier. Radioaktiv, lagaktiv metall behandlasi
Studsviks egen, licensierade atervinningsanlaggning
(MRF) i Workington, West Cumbria, som togs i drift 2009.
Studsvik ager dven 15 procent, och URS och AREVA
resterande aktier, i paraplyorganisationen UK Nuclear
Waste Management, som ansvarar for driften av
Storbritanniens anlaggning for slutférvar av Iagaktivt
avfall (LLWR Ltd).

Forsaljning
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De senaste arens positiva trend for Studsvik i Storbritannien
fortsatte under 2013, med stigande férsaljning inom samtliga
verksamhetsomraden och forbattrad I6nsamhet jamfort med
foregaende ar.

Studsvik slutforde under 2013 transporten av aterstaende
tio (av totalt femton) varmevéxlare fran det nedlagda karn-
kraftverket Berkeley, Gloucestershire, for behandling vid Studs-
viks anldggning utanfér Nykoping. Fem av de tio varmevaxlarna
behandlades for atervinning under aret, medan de aterstaende
fem beraknas behandlas av Studsvik i Sverige under 2014.

Nyckeltal

Belopp i MSEK 2010 2011 2012 2013
Forsaljning 80,5 107,8 219,3 265,6
Rorelseresultat -24,2 -9,7 8,5 21,3
Rorelsemarginal, % neg neg 3,9 8,0
Investeringar 1,1 1,6 2,0 3,8
Antal anstéllda 64 71 82 88

Andel av forsaljningen

Rorelseresultat
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Konsultverksamheten hade god beldggning och resultatet i UK
Nuclear Waste Management, i vilket Studsvik dger 15 procent,
forbattrades. | april 2013 forlangde Nuclear Decommissioning
Authority kontraktet for UK Nuclear Waste Management att
ansvara for driften av LLWR Ltd i ytterligare fem ar.
Orderstocken var stark bade for avfallshanteringsverksam-
heten och for konsultverksamheten vid utgangen av 2013.
Forsaljningen okade till 265,6 (219,3) MSEK. Rorelse-
resultatet forbattrades till 21,3 (8,5) MSEK. Nuclear Waste
Management bidrog med en resultatandel om 7,6 (5, 1) MSEK.
Rorelsemarginalen uppgick till 8,0 (3,9) procent.

FORVALTNINGSBERATTELSE 11
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Tyskland

Studsviks tyska verksamhet vander sig till kunder i
Kontinentaleuropa. Segmentet har ett brett tjanste-
utbud som tacker hela livscykeln for karnkraftsreaktorer
och andra karntekniska anlaggningar. En stor del av
tjansterna utforsisamband med att karnkraftverken ar
avstangda for dversyn och underhall och arbetet utfors
till storsta delen i kundernas anlaggningar. Studsvik har
en stark marknadsposition med samtliga tyska och
flertalet schweiziska, hollandska och belgiska karnkraft-
verk som kunder.

Nyckeltal

Belopp i MSEK 2010 2011 2012 2013
Forsaljning 461,5 3653 331,3 2714
Rorelseresultat 28,8 18,4 -6,7 -23,5
Rorelsemarginal, % 6,2 5,0 neg neg
Investeringar 1,8 1,3 3,6 1,0
Antal anstéllda 661 646 584 530

Andel av forsaljningen

Forsaljning Rorelseresultat
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Kapacitetsutnyttjandet var tillfredsstallande under aret. Upp-
dragen bestod framst av periodiskt underhallsarbete inom
karnkraftsindustrin, men ocksa av pdgaende rivningskontrakt.

| borjan av aret meddelade segmentets storsta kund att
deras budget minskat betydligt och att deras inkop fran under-
leverantorer skulle minska. Beslutet hade en negativ inverkan
pa Studsviks forsaljning och ar den framsta orsaken till att
forsaljningen minskade i forhallande till foregaende ar. Ett
kraftfullt anpassningsprogram genomférdes under ret varvid
antalet anstallda reducerades med 81 personer. Verksamheten
har successivt styrts om fran den krympande underhalls-
marknaden till den vaxande och mer I6nsamma marknaden
inom ingenjorstjanster och avveckling. Det atgardsprogram
som genomforts ger effekt i form av battre kapacitetsutnytt-
jande och darmed ockséa forbattrad I6nsamhet.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Ingenjorstjansterna fortsatte uppvisa ett tillfredsstéllande
kapacitetsutnyttjande och avvecklingsprojekten i Tyskland,
Belgien, Nederldnderna och Schweiz fortsatte som planerat
med ett bra kapacitetsutnyttjande.

Orderboken var svagare vid utgangen av 2013 an den var
vid utgangen av 2012, men forvantas mojliggora tillfreds-
stallande resursutnyttjande 2014.

Forsaljningen minskade till 271,4 (331,3) MSEK. Rorelse-
resultatet uppgick till =23,5 (-6,7) MSEK och belastades med
poster av engangskaraktar uppgaende till -23,0 (-8,7) MSEK.
Justerat for dessa uppgick rorelsemarginalen till —0,2 (0,5)
procent.



USA
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Efter forsaljning av den amerikanska avfallsbehand-
lingsverksamheten bedriver Studsvik konsultverksamhet
med ett nischat utbud, priméart baserat pa Studsviks
patenterade pyrolysteknik THORSM.

Nyckeltal

Belopp i MSEK 2010 2011 2012 2013
Forsaljning 16,0 11,2 13,0 11,4
Rorelseresultat 1,1 =294 -8,9 -9,9
Rorelsemarginal, % 7,0 neg neg neg
Investeringar 0,5 0,5 0,2 0,2
Antal anstallda 40 36 33 29

Andel av forsaljningen

Forsaljning Rorelseresultat
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Det finns manga typer av komplext radioaktivt avfall som, pa
grund av sina kemiska och radiologiska egenskaper, ar svara
att behandla med traditionella metoder. Studsvik har utvecklat
THOR-processen for att behandla de mest skilda slag av radio-
aktivt avfall, inklusive sddana som betraktas som svar-
behandlade. Bland dessa kan namnas avfall med hogt orga-
niskt innehall, hog nitrathalt, hogt innehall av fast material,
avfall innehallande tungmetaller etc.

Studsviks konsultverksamhet i USA baseras i huvudsak pa
THOR-tekniken. Verksamheten omfattar férutom ren konsult-
verksamhet ocksa olika former av licensiering av THOR-
tekniken till kunder i och utanfor USA. Studsvik dger ocksa
50 procent i THOR Treatment Technologies, LLC, som mark-
nadsfor tekniken pa den federala marknaden i USA. En THOR-
anldggning ar under uppstart i ldaho, USA.

Q1Q2Q3Q4 Q1Q2Q3Q4 Q1Q2Q3Q4 Q1Q2Q30Q4
2010 2011 2012 2013

Belaggningen i konsultverksamheten forbattrades. Uppdragen
under 2013 avsag framst kunder i USA, Frankrike och Japan.
Orderstocken var god vid utgangen av 2013.
Forsaliningen uppgick till 11,4 (13,0) MSEK och rérelse-
resultatet uppgick till 9,9 (-8,9) MSEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE 13
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Global Services
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Studsvik utfor tester, undersékningar och analyser av
karnbransle och material at karnkraftverk, reaktor- och
bransletillverkare samt myndigheter och organisationer
runt om ivarlden. Studsvik har dven en betydande
konsultrorelse och ar den enda oberoende leverantéren
av programvaror for bréansleoptimering och hard-
overvakning. Test- och analysverksamheten bedrivs

vid Studsviks laboratorier i Sverige, medan program-
varuverksamhet bedrivs vid ett flertal kontor i Europa
och USA. Utvecklingen av programvaror sker huvud-
sakligeni USA.

Forsaljning
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Kraftigt minskad efterfrdgan fran Japan efter Fukushima,
minskad efterfragan i Tyskland i kombination med laga elpriser
har paverkat segmentet negativt och da framst programvaru-
verksamheten dar nyférsaljningen av programvara minskade.
Minskad nyforsaljning far ett direkt genomslag i resultatet da
kostnadsstrukturen i huvudsak ar fast. Programvaruverksam-
heten hade trots detta en god Iénsamhet, dock inte i niva med
2012 som var ett rekordar [dnsamhetsmassigt.

Forsdljning och resultat i materialteknikverksamheten
Okade relativt foregdende ar och I6nsamheten forbattrades.
Aret startade svagt inom materialteknik beroende pa att
inleveranser planerade till arets boérjan senarelades av
kunderna. Belaggningssituationen forbattrades emellertid
mot slutet av aret. Ett atgardsprogram pagar i syfte att sdkra

FORVALTNINGSBERATTELSE

Nyckeltal

Belopp i MSEK 2010 2011 2012 2013
Forsaljning 296,6 2879 2845 270,7
Rorelseresultat 33,1 33,7 26,1 22,8
Rorelsemarginal, % 11,2 11,7 9,2 8,4
Investeringar 9,2 17,5 11,0 4,2
Antal anstallda 153 161 160 161

Andel av forsaljningen

Rorelseresultat
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en jamnare beldggning och forbattrad Iénsamhet. Atgarderna
fokuserar pa att ©ka orderstocken, att undvika leverans-
férseningar, att anpassa kostnaderna samt att hoja priserna.

Konsultrorelsen utvecklades i paritet med féregaende ar
med god orderingang, tillfredsstallande belaggning och
|6nsamhet.

Segmentets orderstock var god i slutet av 2013, vilket ger
mojlighet till hog beldaggning 2014.

Global Services forséljning uppgick till 270,7 (284,5) MSEK.
Rorelseresultatet blev 22,8 (26,1) MSEK. Rorelsemarginalen
uppgick till 8,4 (9,2) procent.



MODERBOLAGET
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande
uppgifter och tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag. Moderbolagets forsaljning uppgick till 13,1 (12,8)
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -38,9 (-23,7) MSEK.
Poster av engangskaraktar ingar med -9,5 (0,0) MSEK.
Resultatet efter finansnetto uppgick till =277,5 (-271,6)
MSEK, vari ingar utdelning fran dotterbolag med 0 (0) MSEK.
Moderbolagets bokférda varde pa aktier och tillgangar i
dotterbolag har skrivits ned med 279,3 (275,0) MSEK. Ned-
skrivningen avser saval 2013 som 2012 segment USA. Likvida
medel uppgick till 56,5 (62,9) MSEK och rantebarande skulder
till 269,4 (131,8) MSEK. Okningen &r en effekt av det obliga-
tionslan pa 200 MSEK som emitterades i februari 2013, ordi-
narie amorteringar samt I6sen av 1an i bank.

NY VERKSTALLANDE DIREKTOR
Michael Mononen tilltradde som verkstéllande direktor den
1 mars 2013 och eftertradde da Anders Jackson.

NY EKONOMIDIREKTOR
Jerry Ericsson overgick den 1 januari 2014 till en befattning
som Senior Advisor och ersattes av Pal Jarness.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Vid arsstamman den 22 april 2013 faststalldes principer for
ersattning till ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som &r
marknadsmassig och baserad pa dennes ansvar och befogen-
heter. Lonen ska faststéllas for kalenderdr. Ledande befatt-
ningshavare kan erbjudas rorlig ersattning om hogst 50 procent
av fast I6n. Rorlig ersattning ska primart baseras pa koncer-
nens finansiella mal. Plan for den rorliga ersattningen ska fast-
stéllas for verksamhetsar.

Ledande befattningshavare kan pa individuell basis vélja
pensionslosning utover vad som avtalats i kollektivavtal eller
annat avtal. De kan dérmed omvandla [6n och rorlig ersattning
till extra pensionsinbetalning, givet att kostnaden for Studsvik
ar oférandrad over tiden.

For ledande befattningshavare och Studsvik géller hogst
12 manaders 6msesidig uppsagningstid. Avgangsvederlag,
utover 16n under uppsagningstid, kan férekomma med maxi-
malt motsvarande 12 manadsloner. Ytterligare uppgifter om
férmaner till ledande befattningshavare framgar av not 38.

Styrelsen avser inte att foresla ndgon andring av dessa prin-
ciper vid arsstamman 2014.

MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda i koncernen under 2013 uppgick till
988 (1 031).

Efterfrdgan pa koncernens tjdnster inom service- och
underhallsomradet har minskat i Tyskland efter beslutet att
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fasa ut karnkraften till 2022. Arbetsstyrkan har anpassats
successivt till de nya marknadsforutsattningarna, vilket inne-
bar en minskning med 81 medarbetare under 2013. Efter-
frdgan okar inom 6vriga omraden och tydligast uttalad ar
okningen inom konsultomradet. Hela karnkraftsindustrin star
infor ett generationsskifte, varfor stora insatser gors for att
skapa attraktiva forutsattningar for koncernens befintliga och
potentiella medarbetare. Det tillsammans med ett aktivt
rekryteringsarbete ar en grundforutsattning for att ta vara pa
de affarsmojligheter som finns i en vaxande marknad.

SAKER ARBETSMILIO

For Studsvik har en séker arbetsmiljo och arbetet med att skapa
en stark sakerhetskultur hogsta prioritet. Det yttersta malet ar
att respektive enhet helt ska undvika arbetsrelaterade skador.
Studsvik har ett program for att sanka antalet arbetsrelaterade
skador och antalet skador som resulterar i sjukfranvaro har
minskat under senare ar. Under 2013 minskade antalet skador
som resulterade i sjukfranvaro fran 22 till 17. Atgarder vidtas
for att bygga bort fysiska arbetsmiljorisker saval i koncernens
som i kundernas anldggningar. Lika viktigt ar forbattrade
kunskaper om risker och att paverka och férandra attityder och
beteenden. Som ett led i det arbetet uppmuntras samtliga
medarbetare att identifiera forbattringar och att rapportera
potentiella risker och riskbeteenden. Samtliga moéten och
sammankomster i koncernen inleds ocksa med ett aktuellt
sakerhetsmeddelande.

HALSA OCH FRISKVARD

Studsviks ambition &r att erbjuda sina medarbetare en halso-
sam arbetsmiljo och en bra balans mellan arbete och fritid.
Malet ar att halla en hog standard i hélso- och sakerhets-
arbetet, dér lokala lagar och férordningar utgor den lagsta
accepterade nivan. Studsvik bedriver ett systematiskt halso-
och friskvardsarbete framst med inriktning pa férebyggande
atgarder och rehabilitering. Sjukfranvaro och ohélsa ar i hog
grad relaterat till livsstilsfaktorer. | samverkan med foretags-
halsovarden och pa annat satt tar Studsvik initiativ till att iden-
tifiera livsstils- och miljéfaktorer som gor att enskilda individer
|6per en okad sjukdomsrisk. Medarbetare uppmuntras till
fysisk aktivitet och andra livsstilsforbattrande atgarder genom
ekonomiska bidrag och genom gemensamma aktiviteter.

LIKA MOJLIGHETER OCH MANGFALD

Studsvik vardesatter och uppmuntrar till mangfald i organisa-
tionen pa ett satt som avspeglar mangfalden pa vara mark-
nader. En organisation som utgors av medarbetare med olika
erfarenheter och bakgrund gor verksamheten mer innovativ.
Andelen kvinnor var 19 (18) procent. Studsvik tolererar inte
nagon form av diskriminering och alla former av trakasserier
motverkas aktivt av foretaget och dess chefer.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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SAKERHET, HALLBAR UTVECKLING

OCH MILJO (ANSVARSARBETE)

Sakerhet, haéllbar utveckling och miljdansvar, dvs Studsviks
ansvarsarbete &r en integrerad del i koncernens affarsstrategi.
For Studsvik innebdr det ett dtagande att folja principerna
for hallbar utveckling, som ocksa omfattar ekonomi, miljo,
hélsa och sdkerhet samt etiska och sociala aspekter. Malet
ar att minimera verksamhetens och de egna anldaggningarnas
paverkan pa miljon bade nar det galler utslapp och resurs-
anvandning. Studsvik ska tillhandahalla marknaden och
kunderna hallbara I6sningar for en saker och miljévanlig drift
och avveckling av karntekniska anldggningar. Studsvik redovisar
statistik och nyckeltal inom CR-omradet pa www.studsvik.se.

SAMHALLSENGAGEMANG

Studsvik stravar efter att uppratthalla en god och 6ppen kom-
munikation med regioner, kommuner, myndigheter och andra
intressenter. Vi har ocksa ambitionen att stodja det lokala
samhallet genom samarbete med organisationer och kommun-
ledningar i frdgor som ar strategiskt viktiga for Studsvik.

AVVECKLING AV KARNTEKNISKA ANLAGGNINGAR
Verksamheten i Studsviks karntekniska anlaggningar i Sverige
bedrivs i enlighet med tillstand enligt kdarntekniklagen varfor
det aligger Studsvik att avveckla anldggningarna. Enligt lagen
har tillstdndsinnehavaren saval det tekniska som det ekono-
miska ansvaret for avvecklingen.

I enlighet med lagen (1988:1597) om finansiering av visst
radioaktivt avfall med mera (Studsvikslagen) betalar de svenska
karnkraftsproducenterna en avgift per producerad kWh
elkraft till den sa kallade Kéarnavfallsfonden for att tdcka
kostnaderna for avveckling av huvuddelen av Studsviks karn-
tekniska anldggningar. For att faststdlla omfattningen pa
atagandet gors aterkommande kostnadsberdkningar. Dessa
ligger till grund for faststallandet av den avgift som karn-
kraftsindustrin ska betala till Karnavfallsfonden. I praktiken
fungerar avvecklingen sa att nar Studsvik beslutar att ta en
anlaggning, som omfattas av Studsvikslagen, permanent ur
drift dverfors dgandet till ett av karnkraftsindustrin agt bolag
som genomfor avvecklingen vid en tidpunkt de sjalva véljer.

De av koncernens svenska anlaggningar, vars avveckling
inte omfattas av Studsvikslagen, regleras av en lag som tradde
i kraft 2007 (2006:647). Enligt den lagen ar Studsvik skyldigt
att finansiellt sékra den framtida avvecklingen av de aktuella
anlaggningarna. Det gors dels genom att en avgift betalas till
Karnavfallsfonden, dels genom att sakerheter stalls avseende
fullgoérandet. For att faststdlla omfattningen pa Studsviks
atagande gors kostnadsberakningar, som sedan ligger till
grund for faststallandet av den avgift Studsvik ska betala till
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Karnavfallsfonden. Avgiften till Karnavfallsfonden uppgick
under 2013 ill 0,9 miljoner kronor. Studsvik gér bedémningen
attden arliga avgiften fortsattningsvis kommer att ligga pa den
nivan. | redovisningen gors avsattningar i enlighet med IAS 37
for det dtagande Studsvik har, vilket ocksa innebar att resul-
tatet belastas med en éarlig kostnad for atagandet under
anlaggningens berdknade ekonomiska livslangd. Den éarliga
kostnaden kommer i huvudsak att motsvara den avgift som
betalas till Karnavfallsfonden. Behallningen i Karnavfalls-
fonden redovisas som tillgang i rékenskaperna.

For koncernens karntekniska anldggning i Storbritannien
gors avsattningar i egen balansrakning for en framtida avveckling.

HANTERING AV RISKER

Studsvik agerar pa en internationell, konkurrensutsatt
marknad. Ansvaret for beddmning av operationella och finan-
siella risker ligger pa respektive affarsomrade. Affarsomra-
denas riskbedomningar granskas, jamfors och foljs upp av
moderbolaget samt behandlas i anslutning till den fortlépande
uppfoéliningen i respektive affarsomrade.

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa
hanteras foredras arsvis i Studsvik ABs styrelse och foljs upp
|6pande. Koncernen har en hog sakerhetskultur, som vilar pa
en lang tradition av tydliga rutiner for kvalitetssakring och
uppfoélining inom ramen for olika kvalitetscertifieringar.

Att Studsvik ar verksamt inom kérnkraftsektorn innebar
sarskilda risker som regleras och 6vervakas av nationella
myndigheter och internationella organ. En samlad riskbedom-
ning maste innefatta alla delar av verksamheten samt en
allmén omvérldsbedémning. Utvalda riskfaktorer beskrivs
nedan utan rangordning. Finansiella risker behandlas i avsnittet
"Finansiell riskhantering”, not 2.

OMVARLDSRISKER

Tillstandsplikt och regelverk

Studsvik hanterar radioaktivt material och avfall, vilket gor
delar av verksamheten tillstandspliktig samt foremal for
myndigheters tillsyn och beslut. Saledes finns en risk i att forut-
sattningarna for verksamheten kan komma att dndras genom
andrade eller indragna myndighetstillstand, forandringar i
regelverk eller genom politiska beslut. Detta kan avse till
exempel ytterligare skyddsatgdrder som Studsvik kan behéva
investera i for att verksamheten ska uppfylla kraven. Studsvik
kan fa papekanden fran myndigheter om férmodade 6ver-
tradelser av tillstand eller foreskrifter.

Studsvik uppfyller de krav som stélls enligt sddana fore-
skrifter. Koncernens hoga sékerhetskultur gor att anpassnings-
formagan till nya regler och direktiv &r hog. Arbetsmetoder
som minskar utslapp och risker vidareutvecklas kontinuerligt.



Marknad

Efterfragan pa Studsviks tjdnster paverkas av en rad faktorer
och ar palang sikt beroende av karnkraftsindustrins utveckling
och de faktorer som paverkar denna. Genom att tjansterna
adresserar behov under karnkraftsindustrins hela livscykel
ar verksamheten bara pa mycket lang sikt beroende av karn-
kraftsindustrins fortlevnad.

Opinion
Fragor som ror karnteknik har ett allmanintresse. Olika sak-
fragor kan bli foremal for opinionsyttringar och debatt. Det
kan i ett sddant sammanhang inte uteslutas att en opinion
vaxer fram i fragor som direkt eller indirekt begransar Studsviks
affdrsmassiga handlingsutrymme. Studsvik arbetar konsekvent
for att uppratthdlla ett hogt fortroende hos allménheten
genom att strava efter att inte bedriva verksamhet i strid med
den allmanna opinionen.

Verksamheten inriktas mot att forbattra karnkraftens
sakerhetsprofil. Forhalliningssattet till omvarlden kannetecknas
av dialog och principen om storsta mojliga 6ppenhet.

VERKSAMHETSRISKER

Teknik

Programvaror, laboratorieverksamhet, avfallshantering och
vissa specialtjdnster inom Studsviks verksamhetsomraden
bygger pa egenutvecklad teknik. Den utmanas standigt av
konkurrensen och det kan inte uteslutas att det utvecklas
annan teknik som minskar konkurrenskraften hos Studsviks
teknik.

Risken hanteras genom standig produktutveckling i nara
samverkan med kunderna samt genom att kunderna i stor
utstrackning erbjuds helhetslosningar baserade pa Studsviks
omfattande erfarenhet, vilket gor Studsvik mindre kansligt for
kopiering av enskilda moment. Denna risk hanteras ocksa
genom att Studsvik patentskyddar egenutvecklad teknik dar
s& bedoms mojligt och ekonomiskt férsvarbart.

Transporter

En stor del av Studsviks verksamhet inom framforallt material-
tester och avfallshantering forutsatter transporter av material
till och fran Studsviks anldggningar. Sddana transporter skulle
kunna forsvaras av ny lagstiftning eller férandringar i interna-
tionella konventioner. Transporter kraver ocksa myndighets-
godkannanden, sarskild utrustning och/eller fordon, vilket
medfor att utdragna tillstandsprocesser kan resultera i for-
senade eller uteblivna intakter. Transporterna sker med en hog
sakerhetsniva, hdg grad av insyn fran tillsynsmyndigheter och
1&g risk for skadliga foljdverkningar av exempelvis en olycka.
Genom att vidmakthalla hog kompetens inom den egna
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transportorganisationen samt genom tillgang till eget trans-
portemballage begransas risken.

Drift av egna anlaggningar

Studsvik bedriver verksamhet i egna anlaggningar. Tekniska fel
som orsakar oplanerade driftstorningar kan inte uteslutas,
vilket kan paverka intdkter negativt och orsaka kostnader.
Studsviks kvalitetssystem, system for uppfoljning och under-
hall tillsammans med kompetensutveckling syftar till att
minimera risken for driftstorningar, liksom att skapa beredskap
for att minimera effekterna av driftstorningar som &anda
intraffar.

Beroende av anstéllda
Driften av Studsviks anldaggningar forutsatter att dessa ar
bemannade med en komplett och kompetent organisation.
Studsvik har en lang historia av arbetsfred. Arbetsmark-
nadskonflikter kan dock inte uteslutas, vilket kan paverka
driften och orsaka intéktsbortfall. Studsvik arbetar aktivt med
att skapa stabila och goda relationer med medarbetare och
fackliga organisationer. En aktiv personalpolitik med medel
och system for medarbetarnas utveckling skapar hog med-
arbetartillfredsstallelse.
Studsvik har i enlighet med svensk lag personalrepresen-
tanter i moderbolagets styrelse.

Beroende av nyckelpersoner

Studsvik erbjuder egenutvecklade tekniska I6sningar och
tjanster med olika typer av specialistkompetens. Det gor fore-
taget i viss utstrackning beroende av nyckelmedarbetare.
Denna risk begransas genom systematisering av processer,
rekrytering och kompetensutveckling.

Fastprisataganden

| storre tjansteuppdrag forekommer det att Studsvik gor
fastprisataganden. Sddana uppdrag kraver god riskhantering
och projektledning. Studsvik utbildar projektledare och har
speciella rutiner som ar integrerade i kvalitetssystemen inom
bolagen for att sakerstalla att risker hanteras professionellt.

Ansvar for levererade produkter

Studsvik levererar tjdnster med hogt teknologiinnehall till
kvalificerade bestallare. | egenskap av leverantor ansvarar
Studsvik for att bestéllda tjdnster levereras i ratt tid samt for
tjansternas funktionalitet och 6vriga egenskaper. Om en tjanst
levereras for sent eller inte uppfyller de krav som en bestallare
ratteligen kan stalla, riskerar Studsvik att drabbas av intakts-
bortfall, till exempel till foljd av kostnader for omleverans eller
skadestand. Studsvik gor I6pande bedémningar av potentiella
exponeringar och gor avsattningar for identifierade risker.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Agaransvar fér avfall

Studsvik har dgaransvar for avfall som uppstar i den egna
processen och verksamheten. Darutover tar Studsvik under
begransad tid dgaransvar for visst avfall fran sina kunder. Kon-
cernen har som malsattning att ha avtal med underleverantor
om villkoren for slutlig deponering av detta avfall. Det kan
inte uteslutas att myndighetsregleringar eller kommersiella
forhallanden forandras, vilket skapar behov av att férandra
eller komplettera dessa arrangemang. Risken hanteras genom
att Studsvik periodiskt berdknar de ekonomiska effekterna av
dessa ataganden, gor avsattningar i balansrakningen for fram-
tida kostnader for slutforvaring, betalar in avgifter i enlighet
med lokala regler samt erhaller ersattning fran kunder for
Studsviks ataganden.

Beroende av underleverantorer

En del av Studsviks strategi ar att bygga upp unika kunderbju-
danden tillsammans med utvalda samarbetspartners. Darmed
uppkommer ett visst naturligt beroende till dessa. Studsvik
arbetar med avtalsformer som mojliggér nara och fortroende-
fulla samarbeten samtidigt som alternativa samarbetspartners
finns att tillga.

Finansiering och politiska beslut
Avveckling av karntekniska verksamheter och omhander-
tagande av radioaktivt avfall forutsatter i de flesta lander en
aktiv medverkan fran myndigheter genom exempelvis beslut
om finansiering, rivningstillstand och regler for slutférvaring.
Pa manga marknader sker finansiering av sddan verksamhet
genom komplicerade system med en blandning av fonderade
medel, l6pande intékter fran drift av karnkraftverk samt skatte-
medel. Politiska beslut paverkar darmed efterfragan pa Studsviks
tjanster framst inom omradena avfallshantering och avveck-
ling. Det kan inte uteslutas att myndighetsprocesser férsenas
och att uppdrag darmed genomfors senare an forvantat.

FORSAKRINGSBARA RISKER

Olycka och driftavbrott

Studsvik bedriver verksamhet i egna laboratorier och anlagg-
ningar. En olycka i nagon av dessa, eller i samband med trans-
porter till och fran dessa, kan inte uteslutas. Potentiella
olycksrisker kartlaggs I6pande och det férebyggande arbetet
arintegreratikoncernens kvalitets- och sakerhetsarbete. | syfte
att reducera den negativa resultatpaverkan, som en olycka
med paféljande stillestdnd kan ha, ar samtliga anldggningar
egendomsforsakrade och avbrottsforsakringar har tecknats
for samtliga strategiska anlaggningar.
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Kontraktspart eller tredje man orsakas skada
Fel eller férsummelse vid utforandet av en tjanst eller leverans
av en produkt kan leda till att kontraktspart eller tredje man
lider fysisk och/eller ekonomisk skada. | begreppet skada ingar
saval person- och sakskada som formogenhetsskada. Ansvars-
forsakringar har tecknats for att skydda Studsvik fran de
ekonomiska risker och konsekvenser som verksamheten inne-
bar. Verksamheten forsdkras ur tva riskperspektiv, nukleart
ansvar och icke nukleart ansvar.

| de fall koncernen bedriver tillstandspliktig karnteknisk
verksamhet dr det ett tillstandskrav att forsakring har tecknats
och vidmakthalls. Detta regleras i atomansvarslagen i Sverige
och i motsvarande lagstiftning utanfor Sverige. Denna lagstift-
ning reglerar dven forsakringsbeloppen som for narvarande
uppgar till 360 MSDR (miljoner sarskilda dragningsratter)
motsvarande 3,8 miljarder kronor. Nuklear ansvarsforsékring
tecknas for den svenska verksamheten i Nordic Nuclear Insurers
(NNI) och European Liability Insurers Limited (ELINI). For den
brittiska verksamheten tecknas forsakring i Nuclear Risk
Insurers Limited (NRI). For den amerikanska verksamheten
tecknas ansvarsforsakring i American Nuclear Insurers Liability
Insurance Pool (ANI) samt i Chartis Speciality Insurance Co.

Den icke nukledra verksamheten forsdkras genom en
global ansvarsforsékring tecknad i forsakringsbolaget If P&C
Insurance Ltd.

OVRIGA RISKER

Stold, sabotage eller attentat

Ett foretag som hanterar radioaktivt material kan aldrig helt
utesluta att sadant material blir foremal for stold. Transporter
av radioaktivt material kan, liksom anlédggningar for lagring
och bearbetning, bli foremal for sabotage eller andra former
av angrepp.

Studsvik bedriver ett aktivt arbete inom fysiskt skydd i nara
samverkan med polis och myndigheter. Nivan pa det fysiska
skyddet anpassas standigt till de beddmningar av hotbilden som
|6pande gors av polis och myndigheter. Studsvik foljer de planer
som faststéllts av tillstandsgivande och 6vervakande myndigheter.

Kostnadsansvar for avveckling

Verksamheten i Studsviks svenska karntekniska anldggningar
bedrivs i enlighet med tillstand enligt karntekniklagen varfor
det aligger Studsvik att avveckla anldggningarna. Studsvik
ansvarar i enlighet med lokala regler tekniskt och ekonomiskt
for avvecklingen av koncernens anlédggning i Storbritannien.



Miljoskuld

Studsvik producerar i begransad utstrackning eget avfall som
innebdr nagon miljépaverkan. Nar Studsvik hanterar radio-
aktivt avfall for kunds rakning ansvarar kunden for de radio-
aktiva restprodukterna.

Kanslighetsanalys

Variationer i priset till kund och koncernens kostnader paverkar
koncernens resultat. Koncernens enskilt storsta kostnadspost
ar personalkostnader, som star for ca 60 procent av de totala
kostnaderna. Koncernens valutaexponering ar storst mot EUR,
GBP och USD.

Effekt pa
Kanslighetsanalys Forandring rorelseresultat
Pris mot kund 1% +/—- 10,0 MSEK
Personalkostnader 1% +/— 5,7 MSEK
Valutakurs EUR/GBP/USD 10% +/— 16,0 MSEK

BOLAGSSTYRNING
Bolaget har uppréttat en fran forvaltningsberattelsen skild bolags-
styrningsrapport. Denna aterfinns i avsnittet Bolagsstyrning.

UTSIKTER

Behovet av elektricitet okar globalt. Ny karnkraftskapacitet
planeras och byggs i manga lander, parallellt med att moder-
nisering och effekthdjning av karnkraftverk pagari flera av de
lander dar Studsvik ar verksamt. Beslutet att Tyskland ska fasa
ut karnkraften fram till 2022 har minskat efterfragan pa
service- och underhallstjanster. Studsvik har anpassat organi-
sationen till detta, men den nya marknadssituationen kan
komma att stalla krav pa ytterligare anpassning. De tyska
karnkraftsreaktorer som redan har tagits ur drift och som fram
till 2022 ska tas ur drift kommer att bli foremal for rivning. Nar
denna process pabdrjas ar for narvarande oklart. Avveckling
ochrivning av karntekniska anlaggningar pa évriga marknader
beddms expandera pa langre sikt. Studsvik har en stark
produktportfolj for avvecklingsmarknaden och en etablerad
marknadsposition. Karnkraftsproduktionen i Japan ligger for
narvarande helt nere, vilket pa kort sikt paverkar efterfragan
fran Japan negativt pa tjanster och produkter relaterade till
produktion och drift.

STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas 2013. Fore-
gaende ar ldmnades ingen utdelning. Till drsstammans for-
fogande stdende vinstmedel utgdrs av moderbolagets
fria egna kapital, 56 739 285 kronor, bestdende av balanse-
rade vinstmedel 333 830 470 kronor samt arets resultat
—277 091 185 kronor. Styrelsens forslag innebar att vinst-
medlen disponeras enligt nedan:

I ny rékning overfors 56 739 285 kronor
Totalt fritt eget kapital i moderbolaget 56 739 285 kronor

AKTIEN
KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING
Studsvikaktien ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm. Aktie-
kursen steg under 2013 med 28,1 procent fran 29,50 kronor till
37,80 kronor. Borsvardet var vid utgangen av aret 310 miljoner
kronor. Under aret varierade kursen mellan som hogst 38,50
kronor den 5 december och som lagst 27,80 kronor den 7 maj.
Under 2013 omsattes 2,1 miljoner Studsvikaktier till ett
varde av 62,3 miljoner kronor. Handeln motsvarade en omsétt-
ningshastighet pa 41 procent for de aktier som ar placerade
pa fria hander, att jamforas med féregaende ars 97 procent.
Med fria hander avses aktier som finns hos aktiedgare med
mindre an 10 procent av kapitalet.

ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Antalet aktier i Studsvik AB (publ) uppgick den 31 december
2013 till 8 218 611. Samtliga aktier har en rést och represen-
terar lika andel i bolagets tillgdngar och resultat. Kvotvérdet ar
1,0 och aktiekapitalet uppgick till 8,2 miljoner kronor.

AKTIEAGARE

Den 31 december 2013 hade Studsvik 3 706 aktiedgare.
Andelen aktier registrerade i utlandet var 16 procent. De tva
storsta dgarna, Familjen Karinen och Briban Invest AB, hade
37,1 procent av aktierna och de tio storsta dgarna 61,8 procent.
Styrelsens och koncernledningens aktieinnehav framgar av
avsnitten Styrelse och revisorer samt Koncernledning.

UTDELNINGSPOLITIK OCH UTDELNING

Styrelsens mal &r att utdelningen genomsnittligt 6ver tiden ska
uppga till minst 30 procent av koncernens resultat efter skatt.
Vid beslut om forslag till utdelning ska dock Studsviks expan-
sionsmojligheter, konsolideringsbehov, likviditet samt finan-
siella stallning i 6vrigt beaktas. For 2013 foreslar styrelsen att
ingen utdelning utbetalas.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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AKTIEAGARE 2013-12-31

Antal aktier Andel %

Familjen Karinen 1769552 21,5
Briban Invest AB 1283492 15,6
Avanza Pensionsforsakring AB 418225 5,1
Credit Agricole Suisse SA 346098 4,2
Nordnet Pensionsforsakring AB 250047 3,0
Malte Edenius 230000 2,8
Invus Investment AB 224800 2,7
Eikos AB 210000 2,6
Leif Lundin 179 300 2,2
Fjarde AP-fonden 168183 2,1
Summa de 10 storsta dgarna — innehavsmassigt 5079697 61,8
Ovriga aktiedgare 3138914 38,2
Summa 8218611 100,0
AKTIEKAPITALETS FORANDRING

Okning av Aktiekapital Totalt
Ar Transaktion antalet aktier kronor antal aktier
1994 Bildande 500000 500000 500000
2001 Fondemission 5300 000 5800 000 5800 000
2001 Riktad nyemission 2314211 8114211 8114211
2004 Nyemission" 2400 8116611 8116611
2005 Nyemission? 102 000 8218611 8218611
! Konvertering av teckningsoptioner.
AKTIEAGARSTRUKTUR 2013-12-31
Aktieinnehav Antal aktiedgare Antal aktier % av antal aktier
1-500 3046 322105 3,9
501-2000 450 503674 6,1
2001-10000 146 632 397 7.7
10001 -50000 40 855450 10,4
50001 - 100000 10 791578 9,7
100001 - 14 5113407 62,2
Summa 3706 8218611 100,0
DATA PER AKTIE
Belopp, SEK 2009 2010 2011 2012 2013
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Kurs den 31 december 65,25 73,00 31,80 29,50 37,80
Resultat per aktie fran kvarvarande
verksamheter fére och efter utspadning 0,16 1,16 1,04 -1,65 -2,78
Resultat per aktie fran verksamheter till
forsaljning fore och efter utspadning -4,44 -0,67 1,72 -4,17 -21,15
Eget kapital per aktie 65,82 63,37 66,77 58,19 34,83
P/E-tal neg 149 11 neg neg
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LIKVIDITETSGARANT
Remium AB har utsetts att agera likviditetsgarant i bolagets aktie.

ANALYTIKER
Studsviks aktie foljs I16pande av Remium.

INFORMATION OM BOLAGSORDNINGEN M M

Det finns ingen bestammelse i Studsviks bolagsordning som
begransar ratten att 6verlata aktier. Bolaget har under raken-
skapsaret inte Gverlatit egna aktier och bolaget har inte gett ut

STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

nya aktier. Bolaget kanner inte till nagot avtal mellan aktie-
dgare som kan medféra begrénsningar i ratten att dverlata
aktieribolaget. Bolaget arinte parti ndgot vasentligt avtal som
paverkas av ett eventuellt offentligt uppkdpserbjudande.
Bolagets anstéllda har inga aktier for vilka rostratten inte kan
utnyttjas direkt. Styrelsens valda ledamoter utses pa ars-
stdmman. | bolagsordningen finns ingen bestammelse om till-
sattande och entledigande av styrelseledamoter. Styrelsen har
inget bemyndigande att besluta att ge ut nya aktier eller for-
varva egna aktier.
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Koncernens rapport dver resultat

och &vrigt totalresultat

Belopp i 1000-tal kronor

Kvarvarande verksamheter Not 2013 2012
Forsaljningsintakter 4 1001 242 1012876
Kostnader for salda tjanster 7 748 356 -771170
Bruttovinst 252 886 241706
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 7 -43711 -45 206
Administrationskostnader 7,8 -142 000 -149 940
Forsknings- och utvecklingskostnader 7 -26 607 -25413
Resultatandel i intressebolag 17,18 7315 5365
Ovriga rorelseintakter 5 10194 7695
Ovriga rorelsekostnader 6 -42 048 -19 041
Rorelseresultat 4,56,7,8,9 16 029 15166
Finansiella intakter 10,12 1205 799
Finansiella kostnader 10,12 -19725 -14 168
Verkligt varde-resultat (realiserat och orealiserat) —244 -426
Resultat fore skatt -2735 1371
Inkomstskatt " —20 149 -14 957
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -22 884 -13586
Verksamheter till férsaljning

Arets resultat fran verksamheter till férsaljning 39 -173 888 -34226
ARETS RESULTAT -196 772 -47 812
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser av utldndska dotterbolag 39 4714 -17746
Kassaflodessakringar 141 4124
Inkomstskatt pa poster redovisade som &vrigt totalresultat =31 -907
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 4824 -14 529
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for aret -191 948 -62 341
Arets resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -196772 -47 812
Innehav utan bestdammande inflytande - -
Summa 6vrigt totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -191948 -62 325
Innehav utan bestémmande inflytande 0 -16
Resultat per aktie réknat pa resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare under aret (SEK)

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultat fran kvarvarande verksamheter -2,78 -1,65
Resultat fran verksamheter till forsaljning -21,15 -4,17
Arets resultat -23,93 -5,82
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Koncernens rapport dver finansiell stalining

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2013 2012
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldaggningstillgangar 15 331388 459619
Immateriella tillgangar 16 162 886 329386
Innehav i intressebolag 17,18 5639 10233
Uppskjutna skattefordringar 31 72901 83741
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 19,23 30904 23167
Derivatinstrument 19,21,23 753 280
Kundfordringar och andra fordringar 19,22 2525 2489
Summa anlaggningstillgangar 606 996 908 915
Omséttningstillgangar
Varulager 24 1817 6973
Kundfordringar och andra fordringar 19,22 237207 281988
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 19,23 478 45
Derivatinstrument 19,21,23 4802 2737
Likvida medel 19,25 151367 115792
Summa omséttningstillgangar 395671 407 535
Tillgangar i verksamheter till férsaljning 39 260 687 -
SUMMA TILLGANGAR 1263 354 1316 450
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 26 8219 8219
Ovrigt tillskjutet kapital 26 225272 225272
Andra reserver 28 -5998 -10822
Balanserad vinst 27 58 506 255278
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 285999 477 947
Innehav utan bestaimmande inflytande 271 271
Summa eget kapital 286 270 478 218
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 19,30 264797 130979
Derivatinstrument 19,21,23 7 1527
Uppskjutna skatteskulder 31 36 060 39440
Pensionsforpliktelser 32 5969 6021
Ovriga avsattningar 33 140097 176 376
Leverantdrsskulder och andra skulder 29 40 545 40578
Summa langfristiga skulder 487 475 394 921
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 29 270726 333608
Aktuella skatteskulder 1821 5692
Upplaning 19,30 42288 99 284
Derivatinstrument 19,21,23 858 1033
Ovriga avsattningar 33 1977 3694
Summa kortfristiga skulder 317 670 443 311
Skulder i verksamheter till forséljning 39 171939 -
Summa skulder 977 084 838232
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1263 354 1316 450
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Belopp i 1000-tal kronor

Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan

Ovrigt till- Andra Balanserad moderbolagets bestammande Summa

Aktiekapital skjutet kapital reserver vinst aktiedgare inflytande eget kapital

Ingaende balans per den 1 januari 2012 8219 225272 3691 311309 548 491 287 548778
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden -14513 -47 812 -62 325 -16  —62 341
Utdelning -8219 -8219 - -8219
Utgaende balans per den 31 december 2012 8219 225272 -10822 255278 477 947 271 478218
Ingaende balans per den 1 januari 2013 8219 225272 -10822 255278 477 947 271 478218
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden 4824  -196772 -191948 - -191948
Utgaende balans per den 31 december 2013 8219 225272 -5998 58 506 285999 271 286270
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Koncernens rapport dver kassaflode

Belopp i 1000-tal kronor

Totala verksamheten Not 2013 2012
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -165274 -19368
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34 153189 -8837
-12 085 -28 205
Erhallen ranta 1205 799
Erlagd rénta -19757 -14196
Betald inkomstskatt -13265 -27 526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring i rérelsekapital -43 902 -69 128

Forandring i rérelsekapital

— Omsattningstillgangar -30568 38763
- Ovriga kortfristiga skulder 49 854 23007
Kassafléde fran den I6pande verksamheten* 39 -24616 -7358

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 23 -4 795 -23330
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar 23 -2 162 54281
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 15 -20120 -48 638
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 15 271 1
Forvarv avimmateriella tillgangar 16 -18 -230
Utdelning fran intressebolag 17,18 11513 8844
Kassafléde fran investeringsverksamheten* 39 -15311 -9072

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 30 207 792 63295
Amortering av lan 30 -133270 -41291
Utdelning 27 - -8219
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* 39 74522 13785
Forandring av likvida medel 34595 -2 645
Likvida medel vid arets bérjan 115792 122 092
Omrakningsdifferens 980 -3655
Likvida medel vid arets slut 25 151367 115792

* Hur kassaflodet paverkats av verksamheter till forséljning framgar av not 39.

KONCERNENS RAKENSKAPER 25



STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2013 2012
Forsaljningsintakter 41 13099 12 859
Kostnader for salda tjanster 43 -2772 -2627
Bruttovinst 10327 10232
Administrationskostnader 43 -41114 -33991
Ovriga rorelseintakter 45 1450 208
Ovriga rorelsekostnader 45 -9611 =191
Rorelseresultat 41,42,43, 44,45 -38948 -23742
Resultat fran andelar i koncernforetag 47 —233 305 -248 600
Ranteintakter och liknande poster 48 8369 10753
Rantekostnader och liknande poster 49 -13618 -9975
Resultat fore skatt -277 502 -271564
Bokslutsdispositioner 50 - _
Inkomstskatt 51 411 1346
ARETS RESULTAT -277 091 -272910
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Arets resultat -277 091 -272910
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -277 091 -272910
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2013 2012
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 52
—Inventarier och verktyg - 3
Finansiella anlaggningstillgangar 53
—Uppskjutna skattefordringar 3192 2695
— Aktier i dotterbolag 55 371813 586 475
—Fordringar hos dotterbolag 210244 153663
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 53 22902 20438
Summa anléggningstillgangar 608 151 763 274
Omséttningstillgangar
Lager och handelsvaror 627 546
Kundfordringar och andra fordringar 3491 1585
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen = 45
Derivatinstrument 60 2556 1779
Fordringar hos koncernforetag 49 112 27 801
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54 6226 1961
Likvida medel 56 452 62 872
Summa omsattningstillgangar 118 464 96 589
SUMMA TILLGANGAR 726 615 859 863
EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 8219 8219
Bundna reserver 225272 225272
Summa bundet eget kapital 233 491 233491
Fritt eget kapital
Fria reserver 333830 606 740
Arets resultat -277 091 -272910
Summa fritt eget kapital 56 739 333830
Summa eget kapital 290 230 567 321
Obeskattade reserver - -
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 56 260 000 119848
Uppskjutna skatteskulder 438 374
Skulder till koncernforetag 37150 37164
Ovriga skulder 13267 12151
Summa langfristiga skulder 310855 169 537
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 94 406 99 746
Leverantorsskulder 1168 1407
Skulder till kreditinstitut 56 9367 11970
Skatteskulder - 983
Derivatinstrument 60 566 78
Ovriga skulder 1341 821
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 57 18 682 8000
Summa kortfristiga skulder 125530 123 005
Summa skulder 436 385 292 542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 726 615 859 863
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Belopp i 1000-tal kronor

Fritt eget Summa

Aktiekapital Reservfond kapital eget kapital

Ingaende balans per den 1 januari 2012 8219 225272 614 959 848 450
Totalresultat

— Utdelning -8219 -8219

— Avets resultat -272910 -272910

Utgaende balans per den 31 december 2012 8219 225272 333830 567 321

Ingaende balans per den 1januari 2013 8219 225272 333830 567 321
Totalresultat

— Arets resultat -277 091 -277 091

Utgaende balans per den 31 december 2013 8219 225272 56 739 290230
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Moderbolagets kassatlddesanalys

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2013 2012
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -38948 -23742
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 62 —-1345 -15

-40 293 -23757

Erhallen ranta 7 409 4957
Erlagd rénta -13170 -5853
Betald inkomstskatt -1849 -1438
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -47 903 -26 091
Forandring i rérelsekapital
— Omsattningstillgangar -6 604 -2 467
- Ovriga kortfristiga skulder 5886 -5033
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 621 -33591
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag 26400 25000
Forvarv av finansiella tillgangar 53 —43 -2 809
Lan till koncernforetag 53 -122 094 7437
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95737 29628
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av lan —62 062 -36 579
Upptagna lan 200 000 65921
Utbetald utdelning - -8219
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 137 938 21123
Forandring av likvida medel -6420 17160
Likvida medel vid arets borjan 62872 45712
Likvida medel vid arets slut 56 452 62872
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Noter

NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Belopp i 1000-tal kronor om inte annat anges

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presen-
terade ar, om inte annat anges.

1.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Studsvikkoncernen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sadana de antagits
av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
férutom vad betraffar finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av beddémning, som ar komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredo-
visningen anges i not 3.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft och tillampas av
koncernen

Av de IFRS- och IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen &r obligatoriska for det raken-
skapsar som borjade den 1 januari 2013 ar foljande tillampliga for koncernen:

IAS 1, "Utformning av finansiella rapporter”, andring rérande 6vrigt totalresultat.
De poster som redovisas i 6vrigt totalresultat presenteras fordelat pa tva grupper.
Fordelningen baseras pa om posterna kan komma att omklassificeras till resultat-
rakningen eller ej. Andringen har ingen vésentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter.

IAS 19, "Ersattningar till anstéllda”. Den korridormetod som tidigare tillampats av
koncernen har tagits bort. Kostnader for tjanstgéring under tidigare ar redovisas
nuomgaende. Rantekostnader och forvantad avkastning pé forvaltningstillgangar
har ersatts av en nettoranta som berdknas med hjélp av en diskonteringsranta,
baserat pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den férmansbestéamda
planen. Andringen har ingen vasentlig inverkan pé& koncernens finansiella
rapporter.

IFRS 13, “Fair value measurement”, syftar till att varderingen till verkligt varde i
olika sammanhang ska bli mer konsekvent och mindre komplex. Vagledningen har
ingen storre inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, andringar och tolkningar som annu inte har tratt i kraft och
som inte har tillampats i fortid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar
efter den 1 januari 2013. Inga av dessa har tillampats vid upprattande av denna
finansiella rapport och inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter:

IFRS 10, "Consolidated financial statements”, ger ytterligare vagledning till hur
identifiering av kontroll ska goras. Kontroll ar den avgérande faktorn for att fast-
stalla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Koncernen kommer
att tillampa IFRS 10 for rakenskapsaret som borjar den 1 januari 2014, men stan-
darden kommer inte att ha ndgon storre inverkan pa de finansiella rapporterna.
IFRS 12, "Disclosures of interest in other entities”, omfattar upplysningskrav for
dotterbolag, joint arrangements, intressebolag och ej konsoliderade “structure
entities”. Koncernen avser att tillampa IFRS 12 for det rakenskapsar som borjar
den 1 januari 2014. Standarden kommer inte att ha ndgon stérre inverkan pa de
finansiella rapporterna.

IFRS 11, “Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rattigheter och skyldigheter
som parterna i en gemensam verksamhet har snarare dn pa den juridiska formen
av arrangemanget. Det finns tva typer av samarbetsarrangemang, gemensamma
verksamheter och joint ventures. Koncernen har joint ventures genom vilket
parterna har ett gemensamt bestdmmande inflytande éver arrangemanget och
har ratt till nettotillgangar i arrangemanget. Joint ventures redovisas enligt kapital-
andelsmetoden, klyvningsmetoden ar inte langre tilldten. Standarden kommer inte
att ha ndgon storre inverkan pa de finansiella rapporterna.
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e IFRIC 21, "Levies”, klargor redovisningen av en forpliktelse att betala en skatt
eller avgift som inte ar inkomstskatt. Tolkningen klargér vad den forpliktade
handelsen som utloser skyldigheten att betala skatten eller avgiften ar samt nér en
skuld darmed ska redovisas. Standarden férvantas inte ha ndgon stérre inverkan
pa de finansiella rapporterna.

IFRS 9, “Finansiella instrument”, hanterar klassificering, vardering och redovis-
ning av finansiella tillgangar och skulder och ersatter de delar i IAS 39 som ar
relaterade till klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger
att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier; vardering till verk-
ligt varde eller vardering till upplupet anskaffningsvarde. For finansiella skulder
sker inga stora férandringar jamfort med IAS 39. Den storsta forandringen avser
skulder som ar identifierade till verkligt varde. For dessa galler att den del av verk-
ligt vardeforandringen som ar hanforlig till den egna kreditrisken ska redovisas i
ovrigt totalresultat istallet for resultatet, savida detta inte orsakar inkonsekvens i
redovisningen. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna.

1.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag ar alla de foretag dar koncernen har ratten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende
till mer an hélften av rostratterna. Koncernen bedémer ocksd om bestdmmande
inflytande foreligger fastan den inte har ett aktieinnehav uppgdende till mer &n
halften av rostratterna, men anda har mojlighet att styra finansiella operativa strate-
gier genom de-facto kontroll. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag dé det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande infly-
tandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterbolag utgors av verkligt varde pa overlatna
tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar
aven verkligt varde pa alla tillgdngar och skulder som é&r en féljd av en 6verens-
kommelse om villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar. Identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rorelse-
forvarv varderas inledningsvis till verkligt varde pa forvarvsdagen. For varje forvarv
avgor koncernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade
foretaget redovisas till verkligt vérde eller till innehavets proportionella andel av det
forvarvade foretagets nettotillgangar. Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt
innehav utan bestdmmande inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen pa tidi-
gare aktieinnehav overstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verk-
ligt vérde for det forvarvade dotterbolagets tillgdngar i handelse av ett s k “bargain
purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten 6ver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotter-
bolag har i férekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning
av koncernens principer.

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande
som transaktioner med koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran innehavare utan
bestdammande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd kopeskilling och den
faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets nettotill-
gangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan bestam-
mande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande eller betydande
inflytande, omvérderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och andringen i
redovisat varde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands som det
forsta redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta redovisningen av det
kvarvarande innehavet som intressebolag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten, som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat,
redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanférliga tillgangarna eller
skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
omklassificeras till resultatet.



Om &garandelen i ett intressebolag minskar, men ett betydande inflytande anda kvar-
star, omklassificeras, i de fall det ar relevant, bara en proportionell andel av de belopp
som tidigare redovisats i Ovrigt totalresultat till resultatet.

Intressebolag

Intressebolag &r alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestam-
mande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som omfattar mellan
20 procent och 50 procent av rosterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens
redovisade varde pa innehav i intressebolag inkluderar goodwill som identifieras vid
forvarvet, netto efter eventuella nedskrivningar.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intressebolaget efter forvarvet
redovisas i resultatrakningen och dess andel av foérandringar i 6vrigt totalresultat
efter forvarvet redovisas i Ovrigt totalresultat. Ackumulerade férandringar efter
forvarvet redovisas som andring av innehavets redovisade varde. Nar koncernens
andel i ett intressebolags forluster uppgar till eller Gverstiger dess innehav i intresse-
bolaget, inklusive eventuella fordringar utan sakerhet, redovisar koncernen inte
ytterligare forluster, om inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller gjort betal-
ningar for intressebolagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intressebolag
elimineras i férhallande till koncernens innehav i intressebolaget. Aven orealiserade
forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivnings-
behov foreligger for den 6verlatna tillgdngen. Tillampade redovisningsprinciper
i intressebolag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer. Utspadningsvinster och -forluster i andelar i
intressebolag redovisas i resultatrakningen.

Joint ventures

For sa kallade joint ventures, dar ett gemensamt bestammande inflytande rader,
tillampas kapitalandelsmetoden. Andelarnai ett joint venture redovisas inledningsvis
till anskaffningsvarde vid anskaffningstillfallet och justeras Ipande med dess andel
av forandringar i det gemensamt styrda foretagets egna kapital.

Koncernens andel av resultat, som uppkommit i det gemensamt styrda foretaget,
redovisas i koncernens rapport 6ver totalresultatet. Om koncernens andel av acku-
mulerade forluster ar lika stor eller dverstiger koncernens andel i det gemensamt
styrda foretagets egna kapital, redovisar koncernen inte ytterligare forluster.

1.3 SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i dverensstammelse med den
interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren har identifierats som verkstéllande direktoren.

1.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar
varderade i den valuta som anvéands i den ekonomiska miljo dar respektive fore-
tag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen anvéands
svenska kronor (SEK), som &r moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster, som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara
tillgadngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultat-
rakningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.
Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas
i resultatrékningen som finansiella intakter eller kostnader. Alla évriga valutakurs-
vinster och -forluster pa framforallt kundfordringar och leverantérsskulder redovisas
i posterna Ovriga rorelseintakter och Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.
Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder
redovisas som en del av verkligt varde-vinster/-férluster. Omrakningsdifferenser for
icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder, sdsom aktier som varderas till verk-
ligt véarde via resultatrakningen, redovisas i resultatrdkningen som en del av verkligt
varde-vinster/-forluster.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernforetag (av vilka inget har en

hoginflationsvaluta som funktionell valuta), som har en annan funktionell valuta &n

rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande.

e Tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balans-
dagskurs.

o Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs.

o Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrékning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valuta-
instrument som identifierats som sakringar av sadana investeringar, till Gvrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de kurs-
differenser som redovisats i eget kapital till resultatrakningen och redovisas som en
del av realisationsvinsten/-forlusten. Goodwill och justeringar av verkligt varde, som
uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet, behandlas som tillgangar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

1.5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. Koncernen tillampar komponentavskrivning dér varje del av en mate-
riell anlaggningstillgang med ett anskaffningsvéarde som ar betydande i forhallande
till tillgdngens sammanlagda anskaffningsvarde ska skrivas av separat. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Utgif-
ter for nedmontering och aterstéllandekostnader laggs till anskaffningsvardet och
redovisas som en separat komponent. Nedmonterings- och aterstéllandekostnader
under tillgangens nyttjandetid beraknas arligen utifrdn de bedomningar man gor vid
varje bedomningstillfalle. Eventuella justeringar av de framtida kostnaderna justerar
tillgangens anskaffningsvarde.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt
att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgdngen kommer
att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rakningen under den period de uppkommer.

Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar pa andra tillgangar, for att fordela
deras anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner till det berdknade restvardet
over den beraknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande.

e Byggnader 20-50 ar
* Maskiner 3-20ar
¢ Inventarier och installationer 3-20ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras
vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgangens redovisade varde overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsalj-
ningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rérelseintakter och
Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

1.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill pa forvarv av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Good-
will pa forvarv av intressebolag ingar i vardet pé innehav i intressebolag och provas
med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov som en del av véardet pa det totala
innehavet. Goodwill som redovisas separat testas arligen for att identifiera eventu-
ellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumu-
lerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill &terfors inte. Vinst eller forlust vid
avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat vérde pa den goodwill som
avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt
nedskrivningsbehov. Férdelningen gors péa de kassagenererande enhetereller grupper
av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av det rorelseforvary som
gett upphov till goodwillposten.

Programvara
Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da
den aktuella programvaran forvérvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader
skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden (i normalfallet 10 ar).

Kostnader for utveckling eller underhall av programvara kostnadsfors nar de
uppstar.

Utvecklingskostnader for programvara, som redovisas som tillgang, skrivs av
under sin bedémda nyttjandeperiod.

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter bestar i huvudsak av kund-
relationer och kontrakt samt vissa hyresrattigheter. Dokument for att styrka gjorda
aktiveringar kan vara affarsplaner, budget samt bolagets bedémning av framtida
utfall. For varje post gors individuella bedémningar. Avskrivning paborjas nér till-
gangen kan borja anvandas och sker sedan i takt med bedémd nyttjandeperiod.
Avtalsenliga kundrelationer skrivs av pa 15 ar. Avskrivningstiden for 6vriga rattig-
heter varierar.
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1.7 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwiill, skrivs inte
av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs
av bedéms med avseende pa vardenedgang nérhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde over-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga
varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns sepa-
rata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra
an finansiella tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

1.8 ANLAGGNINGSTILLGANGAR (ELLER AVYTTRINGSGRUPPER) SOM
INNEHAS TILL FORSALINING

Anlaggningstillgangar eller avyttringsgrupper klassificeras som tillgdngar som inne-
has till forsalining nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att atervinnas
genom en forséljningstransaktion och dar forsaljningen vid arsskiftet anses mycket
sannolik. Studsvik Processing Facility Erwin, LLC, och Studsvik Processing Facility
Memphis, LLC, samt Semprasafe, LLC, vilka alla ingar i segment USA, redovisas i
denna arsredovisning som “Verksamheter till férséljning” i och med att en férsaljning
av verksamheterna var mycket sannolik vid arsskiftet. Verksamheterna redovisas till
det l&gsta av redovisat vérde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

1.9 FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen, lanefordringar och
kundfordringar samt derivat for sakringsdndamal. Klassificeringen &r beroende av
for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen faststéller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella
tillgdngar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori
om den forvérvas huvudsakligen i syfte att saljas inom kort. Derivat klassificeras som
att de innehas fér handel om de inte ar identifierade som sakringar. Tillgdngar i denna
kategori klassificeras som omséattningstillgdngar om de férvantas bli reglerade inom
12 manader. Annars klassificeras de som anldggningstillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som
har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. De ingér i omséattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.
Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av kundfordringar och andra
fordringar samt likvida medel i balansrakningen (noterna 22 och 25).

Derivat fér sakringsandamal

Derivat som klassificeras som sakringsinstrument ar instrument som klassificerats
som sakringsinstrument och som kvalificerar sig for sakringsredovisning. Koncer-
nen ingar normalt endast derivatkontrakt da dessa kvalificerar sig for sakrings-
redovisning. Koncernens derivat aterfinns som kortfristiga och langfristiga tillgangar
och skulder.

Redovisning och vérdering

K&p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det datum
da koncernen forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen.
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och forméaner som ar forknippade med dganderéatten.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt vérde. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Kundfordringar med kort forfallotid redovisas till
nominellt varde.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt vérde avseende kategorin
finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde i resultatrakningen, resultatredovisas
i den period d& de uppstar och ingdr i resultatrakningens poster Ovriga rérelse-
intékter och Ovriga rorelsekostnader.

1.10 KVITTNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rékningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och
en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.
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1.11 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella
tillgdngar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskriv-
ningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivnings-
behov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gangen (en “forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en
inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller
grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen bedémer forst huruvida det foreligger objektiva beldgg for nedskrivning.

Nedskrivningen bergknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditfor-
luster som inte har intréaffat), diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet
redovisas i koncernens resultatrdkning. Om ett lan eller en investering som innehas
till forfall har rorlig rénta, anvands den aktuella effektiva ranta som faststallts enligt
avtalet som diskonteringsranta nar nedskrivningsbehov faststalls. Som en praktisk
utvag kan koncernen faststalla nedskrivningsbehovet pa basis av instrumentets verk-
liga varde med hjalp av ett observerbart marknadspris.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen
objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redo-
visades (som exempelvis en forbattring av galdenarens kreditvardighet), redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrakning.

1.12 DERIVATINSTRUMENT OCH SAKRINGSATGARDER

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen pa kontraktsdagen och varderas till

verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvarderingar. Metoden for att

redovisa den vinst eller forlust som uppkommer vid omvardering beror pa om deri-

vatet identifierats som ett sakringsinstrument och, om sé ar fallet, karaktaren hos den

post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

e sgkring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang eller skuld eller ett
bindande dtagande (verkligt vardesakring),

e sakring av en sarskild risk som ar kopplad till en redovisad tillgang eller skuld eller
en mycket sannolik prognostiserad transaktion (kassaflodessékring).

D& transaktionen ingas, dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakrings-
instrumentet och den sékrade posten, liksom &ven koncernens mal for riskhante-
ringen och riskhanteringsstrategin avseende sakringen. Koncernen dokumenterar
ocksa sin bedémning, bade nar sakringen ingas och fortlépande, av huruvida de
derivatinstrument som anvands i sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler
att motverka forandringar i verkligt véarde eller kassafloden som ar hanfoérliga till de
sakrade posterna.

Upplysning om verkligt vérde for olika derivatinstrument som anvénds for
sakringssyften aterfinns i not 21. Hela det verkliga vardet pa ett derivat som utgor
sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar
den sékrade postens aterstaende 16ptid &r langre an 12 manader, och som omsatt-
ningstillgdng eller kortfristig skuld nar den sékrade postens aterstaende I6ptid
understiger 12 manader.

Sakring av verkligt varde
Koncernen tillampar endast sékring av verkligt varde avseende vissa finansiella
anlaggningstillgdngar och upplaning.

Kassaflédessakring

Den effektiva delen av forandringar i verkligt vérde péa ett derivatinstrument,
som identifieras som kassaflodessakring och som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning, redovisas i ovrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som hanfor sig
till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrékningen i posterna Ovriga
rérelseintakter och Ovriga rorelsekostnader — netto. N&r ett sakringsinstrument
forfaller eller saljs eller nér sakringen inte langre uppfyller kriterierna for sakrings-
redovisning och ackumulerade vinster eller forluster avseende sakringen finns i eget
kapital, kvarstar dessa vinster/forluster i eget kapital och resultatférs samtidigt som
den prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrakningen. Nar en
prognostiserad transaktion inte langre forvantas ske, éverfors den ackumulerade
vinst eller forlust som redovisats i eget kapital omedelbart till resultatrakningens
poster Ovriga rérelseintakter och Ovriga rérelsekostnader — netto.

1.13 VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagdende arbeten bestar av ramaterial,
direkt I6n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader.
Lanekostnader ingar inte. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljnings-
priset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forséljnings-
kostnader.



1.14 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osékra
fordringar som bedoémts individuellt. Kundfordringarnas férvantade I6ptid ar kort,
varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Nedskrivning av
kundfordringar redovisas i resultatrakningen i posten Forsaljnings- och marknads-
féringskostnader.

1.15 LIKVIDA MEDEL
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

1.16 AKTIEKAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optio-
ner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

1.17 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder redovisas till verkligt varde och ar forpliktelser att betala for varor
eller tjanster fran leverantorer, som har forvarvats i den I6pande verksamheten. Leve-
rantorsskulder har kort férvantad 16ptid och klassificeras som kortfristiga skulder.

1.18 UPPLANING
Upplaning redovisas till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig
ratt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

1.19 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen é&r beslutade eller i praktiken beslutade i de ldnder dar moder-
bolagets dotterbolag och intressebolag &r verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och
gor, nar sa bedéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
tempordra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor
den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvérv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken pdaverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den
berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att fram-
tida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en legal kvittnings-
ratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skatte-
fordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt,
dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

1.20 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen
genom betalningar till forsékringsbolag eller forvaltaradministrerade fonder, dar
betalningarna faststélls utifran periodiska aktuariella berékningar. Koncernen har
bade formansbestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrack-
liga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med
de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. En férmans-
bestamd pensionsplan ar en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd. Utmarkande
for formansbestdmda planer ar att de anger ett belopp for den pensionsférman en
anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom
alder, tjanstgoringstid och 16n.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende formansbestamda
pensionsplaner ar nuvérdet av den férmansbestamda forpliktelsen pa balansdagen
minus verkligt varde pa forvaltningstillgangarna. Den férmansbestamda pensions-
forpliktelsen beraknas arligen av oberoende aktuarier med tillampning av den s k
“projected unit credit method”. Nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen
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faststélls genom diskontering av uppskattade framtida kassafléden med anvandning
av rantesatsen for forstklassiga foretagsobligationer som ar utfardade i samma valuta
som ersattningarna kommer att betalas i med |6ptider jamforbara med den aktuella
pensionsskuldens.

Aktuariella vinster och forluster till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar
och forandringar i aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den
period da de uppstar.

Kostnader avseende tjanstgéring under tidigare perioder redovisas direkt i
resultatrakningen.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller
privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts upp av koncer-
nen fore normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld accepterar frivillig avgang i
utbyte mot s&dana ersattningar. Koncernen redovisar ersattningar vid uppsagning
vid den tidigaste av foljande tidpunkter, a) nar koncernen inte langre har mojlighet
att aterkalla erbjudandet om ersattning, och b) nér féretaget redovisar utgifter for
en omstrukturering som &r inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat erbjudande for att
uppmuntra till frivillig avgang, berdknas ersattningar vid uppsagning baserat pa det
antal anstallda som beraknas acceptera erbjudandet.

Vinstandelar och rorliga I6nedelar

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for rorlig 16n och vinstandelar, baserat
pa en formel som beaktar den vinst som kan hénforas till moderbolagets aktiedgare
efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal for-
pliktelse eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

1.21 AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, framtida avfallskostnader, omstrukture-
ringskostnader och rattsliga krav redovisas nar koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera dtagandet, och beloppet har beraknats pé ett till-
forlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det
kommer att kravas ett utfldde av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av dtaganden. En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden &r ringa.

Avsattningarna varderas till nuvédrdet av det belopp som férvéntas kravas for
att reglera forpliktelsen. Harvid anvéands en diskonteringsranta fore skatt som ater-
speglar en aktuell marknadsbed®émning av det tidsberoende vérdet av pengar och de
risker som ar férknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror
pd att tid forflyter redovisas som réntekostnad. Se not 33, Ovriga avsattningar.

1.22 INTAKTSREDOVISNING

Intakter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas for salda varor och tjanster i koncernens l6pande verksamhet. Intakter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och
sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Koncernen anvander metoden successiv vinstavrakning for att faststalla vilket
belopp som ska redovisas i en given period. Endast nedlagda uppdragsutgifter for
utfort arbete pé balansdagen kostnadsférs.

Intakter for de av koncernen utvecklade programvarorna erhalls genom upp-
dragsintakter, varuférsaljning samt genom licensintékter.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestéllare av tjansteuppdrag for
alla pagéende uppdrag for vilka uppdragsutgifter och redovisade vinster Gverstiger
fakturerade belopp. Delfakturerade belopp, som annu inte har betalats av kunden, och
av bestéllaren innehallna belopp ingér i posten Kundfordringar och andra fordringar.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestallare av tjdnsteuppdrag for
pagdende uppdrag for vilka fakturerade belopp overstiger uppdragsutgifter och
redovisade vinster.

Forsaljning av tjdnsteuppdrag intaktsredovisas i den redovisningsperiod da tjdnsterna
utférs genom successiv redovisning baserad pa utforda tjanster per balansdagen i
proportion till de totala tjanster som ska utféras.

Rénteintakter intaktsredovisas fordelat ver I6ptiden med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Nar vardet pa en fordran har gatt ner, minskar koncernen det redo-
visade vardet till det &tervinningsbara vardet, vilket utgors av bedémt framtida
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kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet,
och fortsatter att 16sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa
nedskrivna lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststéllts.

1.23 LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av lease-
givaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasing-
tiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella anldggningstillgangar. Leasingavtal av anlagg-
ningstillgangar, dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med agandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid
leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kost-
nader for att uppna en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande betal-
ningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingdr i balansrékningens
poster Langfristig upplaning och Kortfristig upplaning. Rantedelen i de finansiella
kostnaderna redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas
enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperioden.

1.24 UTDELNINGAR
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finan-
siella rapporter i den period da utdelningen godkanns av moderbolagets aktiedgare.

1.25 MODERBOLAGET

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (ARL) och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolaget i &rsredo-
visningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden s& l&ngt detta &r mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen och trygg-
andelagen med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekom-
mendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras fran IFRS. Skillnaderna
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De
huvudsakliga avvikelserna mellan redovisningsprinciper tillampade fér koncern och
moderbolag ar:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens uppstéliningsform. Det
innebér skillnader, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella
intdkter och kostnader, rapport éver totalresultat, avsattningar och rapport éver
forandringar i eget kapital.

Aktier och andelar i dotterbolag

Investeringar i dotterbolag redovisas till det ldgsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde. Bedomningar gors om bokfort varde motsvarar verkligt varde och
det bokforda vérdet skrivs ned om vardeminskningen beddéms vara permanent, och
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernforetag. Erhallen utdelning redo-
visas som finansiell intakt.

Intakter

Moderbolagets intdkter inkluderar mottagna utdelningar och koncernbidrag fran
dotterbolag och andra interna mellanhavanden som elimineras i koncernens raken-
skaper.

Leasing
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som
hyresavtal (operationella leasingavtal).

Pensioner
Pensionsataganden avser avgiftsbestamda planer och técks av forsakringslosningar.

Skatter

| moderbolagets balansrakning redovisas de ackumulerade vardena av 6veravskriv-
ningar och andra obeskattade reserver i posten Obeskattade reserver utan avdrag for
den uppskjutna skatten. I moderbolagets resultatrakning redovisas forandringar av
de obeskattade reserverna pa en separat rad. | koncernredovisningen delas daremot
obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktieagartillskott for juridiska personer

Bolaget redovisar aktiedgartillskott och koncernbidrag i enlighet med uttalanden fran
RFR 2. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag
fran dotterbolag redovisas som finansiell intakt sdsom sedvanlig utdelning fran dotter-
bolag. Skatt pa koncernbidrag redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatrakningen.
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Not 2 Finansiell riskhantering

2.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker,
marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassa-
flodet och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Till de finansiella riskerna hor ocksa
bolagets formaga att innehalla de nyckeltal (covenants) som reglerar uppléningen.
Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander derivatinstrument
for att sakra viss riskexponering.

Riskhanteringen skots av en central finansavdelning enligt policies som faststéllts
av styrelsen. Den centrala staben identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker
i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga
policies savél for den dvergripande riskhanteringen som for specifika omraden sasom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella
instrument samt placering av 6verlikviditet.

Marknadsrisk

Prisrisk

Koncernens enskilt storsta kostnadspost ar personalkostnader, som star for 60 (60)
procent av kvarvarande verksamheters totala kostnader. Ovriga omkostnader &r av
varierande natur. Koncernens riskexponering avseende inkop ar darfér av mindre
betydelse.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framférallt avseende euro (EUR), brittiska pund (GBP) och
US-dollar (USD). Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen har upprattat policies och riktlinjer fér hur valutarisker ska hanteras
i koncernen. For att minimera den valutarisk som uppkommer vid affarstransak-
tioner och vid redovisade tillgangar och skulder, anvander féretagen olika former av
valutaderivat som tecknas med extern bank. Valutarisker uppstar nar framtida affars-
transaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte ar
enhetens funktionella valuta.

Pa koncernniva klassificeras endast externa valutaderivatkontrakt som sékringar
av bruttobeloppet av specifika tillgdngar, skulder eller framtida transaktioner.

Om den svenska kronan hade forsvagats med 10 procent i férhallande till euro
med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat for kvarvarande verksam-
heter per den 31 december 2013 ha varit 4,1 (6,1) MSEK hogre, d& koncernens
samlade intakter i euro &r stérre an motsvarande kostnader i euro. Eget kapital skulle
ha varit 4,3 (6,0) MSEK hogre, huvudsakligen till foljd av omréakning av koncernens
nettoinvesteringar i Tyskland.

Om den svenska kronan hade férsvagats med 10 procent i forhéllande till brit-
tiska pund med alla andra variabler konstanta, skulle &rets resultat for kvarvarande
verksamheter per den 31 december 2013 ha varit 10,1 (2,7) MSEK hogre da koncer-
nens samlade intakter i brittiska pund ar stérre &n motsvarande kostnader i brittiska
pund. Eget kapital skulle ha varit 11,8 (9,9) MSEK hégre, huvudsakligen till foljd av
omrakning av koncernens nettoinvestering i Storbritannien.

Om den svenska kronan hade férsvagats med 10 procent i forhallande till US-
dollarn med alla andra variabler konstanta, skulle &rets resultat for kvarvarande
verksamheter per den 31 december 2013 ha varit 0,0 (1,9) MSEK lagre, till storsta
delen som en foljd av negativt nettoresultat i den amerikanska verksamheten. Eget
kapital skulle ha varit 2,0 (-18,3) MSEK lagre, huvudsakligen till foljd av omrékning
av koncernens nettoinvesteringar i USA.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar, ar
koncernens intékter och kassaflode fran den lopande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsréntor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors
med rorlig ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende kassafléde. Upplaning
som gors med fast ranta utséatter koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.
Koncernens kontraktsenliga tidpunkter for ranteomférhandling framgar av not 30.

Koncernen analyserar sin exponering for ranterisker l6pande. Olika scena-
rier simuleras, varvid refinansiering, omséttning av befintliga positioner, alternativ
finansiering och sékring beaktas. Med dessa scenarier som utgangspunkt beraknar
koncernen den inverkan pa resultatet som en angiven ranteandring skulle ha. For
varje simulering anvands samma réanteandring for alla valutor. Scenarierna simuleras
bara for de skulder som utgér de stérsta rantebarande positionerna.

Genomforda simuleringar utvisar att effekten pa resultatet fore skatt av en
andring pa 0,1 procentenhet skulle vara en maximal 6kning respektive minskning med
0,3(0,2) MSEK.

Om rantorna pa upplaning i US-dollar per den 31 december 2013 varit
0,5 procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade resultatet fére
skatt for rakenskapsaret varit 0,2 (0,5) MSEK l&agre/hogre, som en effekt av hogre/
lagre réntekostnader i samband med omférhandling av nya rantebindningstider.



Om rantorna pa upplaning i brittiska pund per den 31 december 2013 varit
0,5 procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade resultatet
fore skatt for rakenskapsaret varit 0,02 (0,03) MSEK lagre/hogre, som en effekt av
hogre/lagre rantekostnader i samband med omférhandling av nya rantebindnings-
tider.

Om réntorna pa upplaning i SEK per den 31 december 2013 varit 0,5 procentenhet
hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade resultatet fore skatt for raken-
skapsaret varit 1,0 (0,0) MSEK lagre/hogre, huvudsakligen som en effekt av hogre/lagre
rantekostnader i samband med omférhandling av nya rantebindningstider.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa bolagsniva och koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida
medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut
samt kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och
avtalade transaktioner. Koncernen anvander sig endast av banker med lagst A+-
rating for placering av likvida medel. | de fall da ingen oberoende kreditbedom-
ning finns, gors en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella
stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Individuella risk-
limiter faststalls baserat pa interna eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de
granser som satts av styrelsen.

De finansiella tillgdngarnas kreditkvalitet redovisas i not 20.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att koncernen innehar tillréackligt med likvida medel
och kortfristiga placeringar pé en likvid marknad, tillganglig finansiering genom
avtalade kreditfaciliteter och mojligheten att stanga marknadspositioner. P4 grund
av verksamhetens dynamiska karaktar bibehaller koncernen flexibiliteten i finansie-
ringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter.

Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv,
som bestar av outnyttjade laneldften (not 30) och likvida medel (not 25), pa basis av
forvantade kassafloden.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder och netto-
reglerade derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per den 31 december 2013 -

Mindre Mellan Mellan Mer
Kvarvarande verksamheter an1ar 1och23r 2och5ar an5ar
Banklan 44901 61669 2734 -
Obligationslan 9490 9490 202359 -
Derivatinstrument 858 7 - -
Leverantdrsskulder och andra skulder 270726 1634 4902 34 009
Per den 31 december 2012 -
Totalt inklusive verksamheter till Mindre Mellan Mellan Mer
forsaljning an1ar 1och23r 2och5ar &n5ar
Banklan 107 792 72 483 63 257 -
Derivatinstrument 1033 1266 261 -
Leverantdrsskulder och andra skulder 333 608 1744 2890 35944

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella derivatinstrument som kommer
att regleras brutto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskon-
terade kassaflodena. De belopp som forfaller inom 12 manader har inte diskonterats,
eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2013 dn14r 1och23r 2och5ar an5ar
Valutaterminskontrakt — Kassaflodesséakringar
- Utflode 15631 - - -
—Inflode 384 640 13688 1610 -
Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2012 an1ar 1och2ar 2och5ar an5ar
Valutaterminskontrakt — Kassaflodessékringar
- Utflode 11326 - - -
—Inflode 167385 70464 10322 -

2.2 HANTERING AV KAPITALRISK

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att
fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktie-
dgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthélla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen bedémer kapitalet
pa basis av skuldsattningsgrad samt soliditet. Studsvik har ett 6vergripande mal om
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en soliditet pa 40 procent. Soliditeten for kvarvarande verksamheter uppgick vid
utgangen av aret 26,2 (36,3) procent och forsamringen forklaras framforallt av arets
negativa totalresultat.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férédndra den
utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya
aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.

P& samma satt som andra foretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa
basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad
med totalt eget kapital. Nettoskuld beraknas som total upplaning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i koncernens balansrak-
ning) med avdrag for likvida medel. Eget kapital beraknas inklusive innehav utan
bestammande inflytande.

2013 2012
Total upplaning (not 30) 307 085 230263
Avgar likvida medel (not 25) -151367 -115792
Nettoskuld 155718 114 471
Totalt eget kapital 286 270 478 218
Skuldséttningsgrad 54,4% 23,9%

Forandringen i skuldsattningsgrad under 2013 var frdmst en foljd av hdgre nettoskuld
och lagre eget kapital. Upplaningen 6kade under dret och kassaflodet efter investe-
ringar var negativt. Det negativa totalresultatet for 2013 till f6ljd av negativt resultat
fran verksamheter till forsaljning ar den framsta anledningen till ett lagre eget kapital.

2.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde utifran hur
klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
eller skulder.

Niva 2 — Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs
hérledda fran prisnoteringar).

Niva 3 — Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara mark-
nadsdata (dvs ej observerbara data).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt véarde
per den 31 december 2013.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen
- Onoterade aktieinnehav - - 9635
- Kapitalférsakringar - 13745 -
— Langfristiga bankplaceringar - 8002 -
Derivatinstrument som anvénds
for sakringsandamal - 5555 -
Summa tillgangar - 27 302 9635
Skulder
Derivatinstrument som anvénds
for sakringsandamal - 865 -
Summa skulder - 865 -

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
per den 31 december 2012.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
— Onoterade aktieinnehav - - 8287
— Kapitalforsakringar - 12196 -
- Langfristiga bankplaceringar - 2729 -
Derivatinstrument som anvands
for sakringsandamal - 3017 -
Summa tillgangar - 17 942 8287
Skulder
Derivatinstrument som anvands
for sakringsandamal - 2 560 -
Summa skulder - 2560 -
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Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras
pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller Gver-
vakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser represen-
terar verkliga och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Koncernen har for narvarande inte nagra saddana tillgangar eller skulder.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad
(t ex OTC-derivat) faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samt-
liga véasentliga indata som krévs for verkligt varde-véarderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknads-
information klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvéands for att vardera finansiella instrument
inkluderar:
¢ Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
o Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av bedéomda framtida
kassafloden baserat pa observerbara avkastningskurvor.
Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av kurser
for valutaterminer pa balansdagen, dar det resulterande vardet diskonteras till
nuvarde.
Andra tekniker, sdésom berdkning av diskonterade kassafléden, anvands for att
faststalla verkligt varde for resterande finansiella instrument.

Foljande tabell visar forandringar for instrument pa niva 3 under 2013.

Niva 3
Ingaende balans 8287
Forvérv av andelar -
Vinster redovisade i resultatrakningen 1348
Utgaende balans 9635
Summa vinster och foérluster under perioden redovisade i
resultatrakningen for tillgangar som innehas vid periodens slut 1348
Foljande tabell visar forandringar for instrument pa niva 3 under 2012.

Niva 3
Ingaende balans 5428
Forvarv av andelar 2809
Vinster redovisade i resultatrakningen 50
Utgaende balans 8287
Summa vinster och férluster under perioden redovisade i
resultatrakningen for tillgangar som innehas vid periodens slut 50

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under rddande forhéllanden.

3.1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som inne-
bér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under ndstkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for good-
will, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not 1.7. Atervinnings-
varden for kassagenererande enheter i kvarvarande verksamheter har faststalls
genom berakning av nyttjandevarde. Fér dessa berdkningar maste vissa uppskatt-
ningar goras (not 16).

Baserat pa de antaganden och uppskattningar som gjorts, foreligger inget
nedskrivningsbehov av goodwill.
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Om ledningens bedémning av den budgeterade rérelsemarginalen, som anvan-
des vid berakningen avseende det amerikanska segmentet, varit 25 procent lagre
med oférandrat antagande om diskonteringsranta, skulle koncernen ha skrivit ner
goodwill med 1,6 MSEK.

Inkomstskatter

Koncernen &r skyldig att betala skatt i olika lander. Omfattande bedémningar kréavs
for att faststalla den varldsomspannande avsattningen for inkomstskatter. Det finns
manga transaktioner och berdakningar dar den slutliga skatten ar osaker vid den
tidpunkt da transaktionerna och berdkningarna genomférs. Koncernen redovisar
en skuld for forvantade skatterevisionsfragor baserat pa bedémningar av huruvida
ytterligare skattskyldighet kommer att uppsta. | de fall den slutliga skatten for dessa
arenden skiljer sig fran de belopp som forst redovisades, kommer dessa skillnader
att paverka aktuella och uppskjutna skattefordringar/-skulder under den period da
dessa faststéllanden gors.

Verkligt véarde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad fast-
stalls med hjélp av varderingstekniker. Koncernen valjer ut ett flertal metoder och
g6r antaganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsvillkor som foreligger
pa respektive balansdag.

Intéktsredovisning

Koncernen tillampar successiv vinstavrékning vid redovisning av fastprisavtal. Succes-
siv vinstavrakning innebar att koncernen maste géra uppskattningar av hur stor del
de tjanster som redan utforts per balansdagen utgor av de totala tjanster som ska
utféras. Om proportionen mellan utférda tjidnster och totala tjanster som ska utféras
skulle avvika med 10 procent fran ledningens uppskattning, skulle arets redovisade
intakt i kvarvarande verksamheter 6ka med 1,9 (6,4) MSEK om den utférda andelen
hade 6kat, eller minska med 1,9 (6,4) MSEK om den utférda andelen hade minskat.

Avsattningar

Verksamheten i Studsviks anldggningar i Sverige och Storbritannien bedrivs i enlighet
med lokala tillstdndskrav och det dligger Studsvik att avveckla anlaggningar, omhan-
derta avfall och aterstalla mark. Koncernen gor avsattningar i egen balansrakning for
dessa framtida avvecklingskostnader. Koncernen staller dven sékerheter i form av bank-
garantier och gor insattning pa sparrade medel. Koncernen gér I6pande beddémningar
av sitt tekniska och ekonomiska &tagande och reviderar érligen vardet pa dessa avsatt-
ningar. Ataganden utgors av diskonterade varden pa framtida kassafloden.

Om den faktiska bedomningen av diskonteringsranta skulle avvika med
10 procent fran ledningens beddémning, skulle resultatet fore skatt ha varit
0,2 (0,2) MSEK lagre vid en hogre ranta.

Om den faktiska bedéomningen av den framtida avvecklingskostnaden skulle
awika med 10 procent fran ledningens bedoémning, skulle resultatet fran kvar-
varande verksamheter ha varit 1,5 (1,0) MSEK lagre vid en hogre bedémning
av framtida kostnader. Férandringar i bedomningar av framtida kostnader avser
deponikostnader for avfall som behandlats i koncernens svenska anlaggning,
vilket paverkar framtida kassafléden. Ovriga féréndringar i bedémningar av framtida
kostnader aktiveras som materiell anldggningstillgang och paverkar darmed fram-
tida avskrivningar.

Forandringar i koncernens avsattningar framgar av not 33.



STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

Not 4 Segmentinformation

Rorelsesegmenten har faststallts baserat pa den information som behandlas av styrelse och verkstéllande direktor och som anvands for att fatta strategiska beslut. Den tydliga geografiska ledningsstruk-
turen, som aterfinns inom Studsviks organisation, har paverkat utformningen av segmentsstrukturen. Styrelse och verkstéllande direktor bedomer verksamheten bade fran ett geografiskt perspektiv
och fran ett produktperspektiv.

Segmenten erhaller sina intékter fran olika tjanster och produkter. Stérre delen av segment Sveriges intékter harrér fran behandling och volymreducering av lag- och medelaktivt avfall. Segment
Storbritannien far intékter fran konsult- och ingenjérstjanster, behandling av lagaktivt avfall samt avvecklings- och rivningstjanster. Intékterna i segment Tyskland kommer fran tjanster inom omradena
avveckling och rivning, service vid drift och underhall samt fran stralskyddstjénster. Intaktskallan i segment USA kommer fran konsult- och ingenjorstjéanster. Segment Global Services utfor tester, under-
sokningar och analyser inom en rad omraden dar provning och analys av kérnbréansle och material utgér den stérsta intaktskéllan, men intékter genereras aven fran konsult- och ingenjorstjanster samt
korrosions- och vattenkemistudier. En annan stor intéktskalla for segment Global Services ar forsaljning av programvara for bransleoptimering.

Styrelse och verkstéllande direktor bedomer rorelsesegmentens resultat pa rorelseresultat och ett matt som benamns EBITDA fore engangsposter. Detta méatt exkluderar effekterna av poster av
engangskaraktar fran rorelsesegmenten, som exempelvis kan vara omstruktureringskostnader, juridiska kostnader och nedskrivning av goodwill nér nedskrivningen &r ett resultat av en isolerad engangs-
héndelse. Med operativa segmentstillgdngar avses samtliga anldggningstillgdngar och omséattningstillgangar férdelade per segment. Med operativa segmentsskulder avses samtliga langfristiga och
kortfristiga skulder férdelade per segment.

Rénteintakter och réantekostnader fordelas inte p& segmenten, eftersom de paverkas av atgarder som vidtas av den centrala finansférvaltningen, som handhar koncernens kassalikviditet.

Kvarvarande verksamheter

Rakenskapsaret 2013 Sverige britansnti::1 Tyskland USA SeGrI\?i?:sl Ovrigt Elimineringar  Koncernen
Forsaljningsintakter 211183 265 586 271414 11394 270683 50611 -79 629 1001 242
Externa forsaljningsintakter 153420 265 586 269 843 11394 270 305 30694 - 1001242
EBITDA fére poster av engangskaraktar 54 684 18 966 1587 -8828 31511 -22 873 - 75047
Poster av engangskaraktar - - -23034 - - -9515 - -32549
Av- och nedskrivningar -9352 -5212 -2097 -809 -8690 -7 624 - -33784
Resultat fran intressebolag och joint ventures - 7 554 - -239 - - - 7315
Rorelseresultat 45 332 21308 -23544 -9 876 22821 -40 012 - 16 029
Finansiella poster, netto -18 764
Skatter -20 149
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -22884
Kapitalandelar i intressebolag och joint ventures - 107 - 5484 48 - - 5639
Ovriga operativa segmentstillgadngar 146 202 246768 186 076 96 971 206 206 442 243 —-327 438 997 028
Tillgangar i verksamheter till forsaljning 260 687
Summa tillgangar 1263 354
Operativa segmentsskulder 188121 125522 162 563 173419 122 305 360653 —327 438 805 145
Eget kapital 286270
Skulder i verksamheter till férséljning 171939
Summa eget kapital och skulder 1263 354
Investeringar fran kvarvarande verksamheter 8337 3816 1033 239 4203 2232 - 19 860
Medeltal antal anstéllda fran kvarvarande

verksamheter 103 88 530 29 161 77 - 988

Stor- Global

Rékenskapsaret 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt  Elimineringar Koncernen
Forsaljningsintakter 191584 219276 331315 12992 284533 46 787 -73611 1012876
Externa forsaljningsintakter 132889 219276 329988 12992 284434 33297 - 1012876
EBITDA fére poster av engangskaraktar 28453 8773 4803 -8 289 33311 -16710 - 50 341
Poster av engangskaraktar - - -8739 - - - - -8739
Av- och nedskrivningar -8214 -5298 -2 809 -1010 -7 181 -7289 - -31 801
Resultat fran intressebolag och joint ventures - 5064 - 301 - - - 5365
Rorelseresultat 20239 8539 -6 745 -8998 26 130 -23999 0 15 166
Finansiella poster, netto -13795
Skatter -14957
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -13 586
Kapitalandelar i intressebolag och joint ventures - 3605 - 5732 48 - - 9385
Ovriga operativa segmentstillgangar 135371 218782 195615 24 825 192 346 357 226 —242 509 881656
Tillgdngar i verksamheter till férsaljning 425409
Summa tillgangar 1316 450
Operativa segmentsskulder 160015 119653 150 888 176 036 124 205 229706 —242 509 717 994
Eget kapital 478218
Skulder i verksamheter till forsaljning 120238
Summa eget kapital och skulder 1316 450
Investeringar fran kvarvarande verksamheter 19161 1944 3604 207 11024 9991 - 45931
Medeltal antal anstallda fran kvarvarande

verksamheter 97 82 584 33 160 75 - 1031
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Not 4 (forts)

EBITDA fore poster av engangskaraktar stams av mot resultat fore skatt.

2013 2012
EBITDA fére engangsposter 75 047 50 341
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -32136 -29 838
Avskrivning av immateriella anldggningstillgangar -1648 -1963
Omstruktureringskostnader -32 549 -8739
Resultatandelar fran intressebolag och joint ventures 7315 5365
Finansiella poster — netto -18764 -13795
Resultat fore skatt och verksamheter till férsaljning -2735 1371
Externa férséljningsintékter per produktomrade 2013 2012
Behandling radioaktivt avfall 324 800 264 224
Avfallstjanster hos kund 3146 -
Konsult- och ingenjorstjanster 137 470 141 681
Stralskyddstjanster 57 572 58 049
Avvecklings- och rivningstjanster 51726 61429
Service vid drift och underhall 177 070 222 602
Provning/analys av karnbransle och material 109 425 109 502
Korrosions- och vattenkemistudier 35068 32004
Programvara for bransleoptimering 74142 89 846
Ovrig verksamhet 30823 33539
Summa 1001242 1012876

Ovrig verksamhet omfattar moderbolaget och den del av det svenska bolaget
Studsvik Nuclear AB som inte ingar i segmenten Global Services eller Sverige.

Externa férsaljnings-

intikter baserade pa det 2013 2012
land dar kunden finns kSEK Procent kSEK Procent
Sverige 175872 17,6 161292 15,9
Europa exkl Sverige 713822 71,3 738 339 72,9
Nordamerika 98 245 9,8 76 519 7,6
Asien 13303 1,3 36726 3,6
Summa 1001 242 100,0 1012876 100,0

Koncernen har under 2013 en kund som svarar fér 15,7 procent av den totala

forsaljningen.

Anlaggningstillgangar per 2013 2012
land kSEK Procent kSEK Procent
Sverige 237583 39,2 226 600 29,0
Europa exkl Sverige 284274 46,8 280505 35,9
Nordamerika 85007 14,0 274 361 35,1
Asien 132 0,0 165 0,0
Summa 606 996 100,0 781631 100,0
Not 5 Ovriga rorelseintikter

Ovriga intékter 2013 2012
Forsaljning av materiella tillgangar 563 60
Forsakringsersattningar 682 456
Ersattning for juridisk uppgérelse 642 -
Statliga bidrag - 515
Aterforda kundforluster 890 -
Omvérdering innehav 6msesidigt forsakringsbolag 1348 -
Ovrigt 925 200
Summa 5050 1231
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Andra vinster 2013 2012
Andra finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

— Verkligt vérde-vinster 1466 1108
Valutaterminskontrakt

- Valutakursdifferenser 3678 5356
Summa 5144 6 464
Not 6 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga kostnader 2013 2012
Kundforluster - 996
Forsaljning av materiella tillgangar 782 522
Strukturkostnader av engéngskaraktar 32549 8739
Ovrigt 6331 85
Summa 39662 10 342
Andra forluster 2013 2012
Andra finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde

via resultatrakningen

- Verkligt varde-forluster 2 368 1488
Valutaterminskontrakt

- Valutakursdifferenser 18 7211
Summa 2386 8699

Strukturkostnader av engangskaraktar uppgar till 32 549 kSEK och bestar av kost-
nader for personalavveckling i moderbolaget med 9 515 kSEK och i segment Tyskland

med 23 033 kSEK.

Not 7 Kostnader férdelade pa kostnadsslag

2013 2012
Inkép material och tjdnster 321337 329206
Personalkostnader 573637 591575
Energi 22 071 24 372
Av- och nedskrivningar 33784 31801
Ovriga kostnader 9845 14775
Summa 960 674 991729
Not 8 Ersattning till revisorerna

2013 2012
PricewaterhouseCoopers
— Revisionsuppdrag 3042 2734
— Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 30 125
- Skatteradgivning 566 325
- Ovriga tjanster 855 901
Summa 4493 4085
Ovriga revisorer
— Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 52 -
- Skatteradgivning 93 286
- Ovriga tjanster 10 234
Summa 155 520
Koncernen totalt 4648 4605

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning. Hari ingar ocksa 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomfor-

andet av sddana arbetsuppgifter.
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Ersattning till anstallda 2013 2012
Loner 495 989 515551
Sociala avgifter 94 637 101 042
Pensionskostnader — avgiftsbaserade 34 406 31416
Pensionskostnader — formansbaserade 1239 1153
Summa 626 271 649 162
Varav kvarvarande verksamheter 598 462 618728
Varav verksamheter till forséljning 27 809 30434
Loner och andra ersattningar fordelade 2013 2012
mellan styrelse och verkstallande Varav Varav

direktoren samt 6vriga anstallda

Styrelse & VD

rorlig ersattning

Ovriga anstillda

Styrelse & VD

rorlig ersattning

Ovriga anstillda

Moderbolaget 5738 - 8009 5377 - 7 590
Dotterbolag i Sverige 2587 295 139216 2831 292 131346
Dotterbolag utomlands 8350 400 305675 9150 582 330057
Totalt dotterbolag i kvarvarande verksamheter 10 937 695 444 891 11981 874 461403
Verksamheter till forséljning - - 25719 - - 28326
Totalt koncernen 16 675 695 478 619 17 358 874 497 319
2013 2012
Medeltal antal anstallda Min Kvinnor Totalt Masn Kvinnor Totalt
Moderbolaget 6 5 1 6 5 11
Dotterbolag i Sverige 221 74 295 207 78 285
Dotterbolag utomlands
—Tyskland 466 66 532 482 73 555
— Storbritannien 72 16 88 67 15 82
—USA 44 13 57 46 14 60
—Japan 1 - 1 1 1 2
— Schweiz 2 1 3 1 1 2
— Frankrike - 1 1 28 6 34
Totalt dotterbolag i kvarvarande verksamheter 806 171 977 832 188 1020
Verksamheter till forséljning 47 26 73 64 9 73
Totalt koncernen 859 202 1061 902 202 1104
2013 2012
Konsfordelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for Antal pa Antal pa
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen Varav mén balansdagen Varav mén
Styrelseledaméter 1M 8 1 8
VD och 6vriga ledande befattningshavare 10 10 10 10
Totalt koncernen 21 18 21 18

Samtliga styrelseledamoter och VD tillnr kvarvarande verksamheter.

For information om férmaner till ledande befattningshavare, se not 38.
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Not 10 Finansiella intakter och kostnader

2013 2012
Finansiella intdkter
Kortfristiga banktillgodohavanden 1166 451
Verkligt varde-vinster (orealiserade och realiserade) 603 4162
Ovriga finansiella intakter 39 348
Summa 1808 4961
Finansiella kostnader
Banklan -17 069 -10930
Verkligt varde-forluster (orealiserade och realiserade) -847 -4 588
Andra finansiella kostnader -2 656 -3238
Summa -20572 -18 756
Finansiella poster - netto -18 764 -13795
Not 11 Inkomstskatt

2013 2012
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -7 251 -5419
Justering avseende tidigare ar 193 200
Summa -7 058 -5219
Uppskjuten skatt (not 31)
Uppkomst och aterforing av temporara skillnader -13091 -9262
Effekt av forandring i skattesats - -476
Summa -13091 -9738
Summa inkomstskatt -20 149 -14 957

Svensk inkomstskatt uppgar till 22 (26,3) procent. Inkomstskatten pa koncernens
resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandningen av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade
bolagen enligt féljande.

2013 2012
Resultat fore skatt -2 735 1371
Skatt enligt gallande skattesats 602 -361
Ej skattepliktiga intakter 7 200 2097
Ej avdragsgilla kostnader -144 -2 497
Icke redovisad fordran avseende underskottsavdrag -2795 -8325
Justering utlandsk skattesats -6 223 1549
Omvardering av uppskjuten skatt —
férandring i skattesatsen - -476
Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar -14273 -4.829
Utnyttjade forlustavdrag* -4 886 -1706
Justering tidigare ars taxering 193 538
Ovriga effekter 177 -947
Skattekostnad -20 149 -14 957

* Utnyttjade forlustavdrag i England for vilka ej redovisade uppskjutna skatteford-
ringar tidigare redovisats.

Omvérderingen av de uppskjutna skattefordringarna féregdende ar, dér skattesatsen
i England sjonk fran 26 procent till 24 procent, uppgick till =1 642 kSEK.

Till foljd av den andring av den svenska bolagsskatten fran 26,3 procent till
22 procent, som antogs den 26 juni 2012 och som kom att galla fran den 1 april
2013, rédknades de berérda redovisade vardena for uppskjuten skatt om i drsredovis-
ningen fér 2012. Omvarderingen uppgick till 1 166 kSEK.

Vagd genomsnittlig skattesats var =737 (1 091) procent. Skillnaden i skattesats
mellan svensk inkomstskatt och den vagda genomsnittliga skattesatsen forklaras
framférallt av en nedskrivning av uppskjutna skattefordringar i den amerikanska
verksamheten uppgaende till 14,3 MSEK samt att ingen skattefordran bokats upp
pé rorelseforlusten i den amerikanska verksamheten.

| 6vrigt totalresultat ingar enbart skatteeffekter pa kassaflodessékringar och
per den 31 december uppgick dessa till =31 (-907) kSEK. | vrigt totalresultat ingar
ocksa valutakursdifferenser, men pa dessa finns ingen skatteeffekt.
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Not 12 Valutakursdifferenser — netto

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande.

2013 2012
Andra vinster och forluster — netto (not 5 och 6) 2758 -2 235
Finansiella poster (not 10) —244 —426
Summa 2514 -2 661

Not 13 Resultat per aktie

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genom-
snittliga antalet utestdende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella
aktier. P& balansdagen fanns inga utestdende, ej konverterade aktieoptioner eller
konvertibla skuldebrev.

Resultat per aktie fére och efter utspadning berdknas som darets resultat divi-
derat med ett vagt genomsnitt antal utestdende aktier (not 26).

Fore och efter utspadning kvarvarande

verksamheter 2013 2012
Avrets resultat -228384  -13586
Vagt genomsnitt antal utestdende stamaktier 8218611 8218611
Resultat per aktie fore och efter utspadning

(SEK per aktie) -2,78 -1,65
Fore och efter utspadning verksamheter till

forsaljning 2013 2012
Arets resultat -173 888 -34 226
Vagt genomsnitt antal utestdende stamaktier 8218611 8218611
Resultat per aktie fore och efter utspadning

(SEK per aktie) -21,15 -4,17
Fore och efter utspadning totala verksamheten 2013 2012
Avrets resultat -196772 47812
Vagt genomsnitt antal utestaende stamaktier 8218611 8218611
Resultat per aktie fore och efter utspadning

(SEK per aktie) -23,93 -5,82

Not 14 Utdelning per aktie

Utdelningar som betalades ut 2013 och 2012 uppgick till 0 kSEK (0 krona per aktie)
respektive 8 219 kSEK (1 krona per aktie). P& arsstdmman den 23 april 2014 kommer
att foreslas att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2013.



Not 15 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och
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Pagaende
nyanldaggningar och
forskott avseende

Byggnader andra tekniska Inventarier materiella anlagg-

och mark anlaggningar och verktyg ningstillgangar Summa
Per den 1 januari 2012
Anskaffningsvarde 326 894 444 020 284162 65221 1120297
Ackumulerad av- och nedskrivning -106 114 -308 059 -224 001 —-1058 -639 232
Bokfort varde 220780 135 961 60 161 64163 481 065
1 januari - 31 december 2012
Ingéende bokfort varde 220780 135961 60 161 64 163 481 065
Valutakursdifferenser -4 432 -3 740 -2 442 -774 -11388
Investeringar 330 3249 5320 39739 48 638
Aktivering framtida aterstallandekostnad 3350 - - - 3350
Omfordelningar 295 17 660 17 961 -36 090 -174
Avyttringar och utrangeringar - -283 -462 - -745
Avskrivningar -8 669 -32513 -17938 - -59 120
Arets nedskrivning - - - —-2007 -2007
Utgaende bokfort varde 211654 120 334 62 600 65 031 459 619
Per den 31 december 2012
Anskaffningsvéarde 325334 447143 281484 67 968 1121929
Ackumulerad av- och nedskrivning -113 680 —326 809 -218 884 -2937 -662 310
Bokfort varde 211654 120 334 62 600 65031 459619
1 januari - 31 december 2013
Ingdende bokfort varde 211654 120334 62 600 65 031 459619
Tillgangar i verksamheter till forsaljning -39 331 -47 755 -28 551 -13575 -129212
Valutakursdifferenser 2 381 326 23 - 2730
Investeringar 45 3148 2 447 14 202 19842
Aktivering framtida aterstallandekostnad 13160 - - - 13160
Omfordelningar 13870 30 847 4429 -50 124 -978
Avyttringar och utrangeringar -9 -338 —-1289 - -1636
Avskrivningar -7 467 -16313 -8357 - -32137
Utgaende bokfort varde 194 303 90 249 31302 15534 331388
Per den 31 december 2013
Anskaffningsvéarde 299979 219 266 128 900 15534 663 679
Ackumulerad av- och nedskrivning -105 676 -129017 -97 598 - -332 291
Bokfort varde 194 303 90 249 31302 15534 331388

Avskrivningskostnader ingar i Kostnad salda tjanster med 24 888 (51 518) kSEK, i Forsdljnings- och marknadsféringskostnader med 241 (232) kSEK, i Administrations-
kostnader med 6 366 (6 860) kSEK och i Forsknings- och utvecklingskostnader med 642 (511) kSEK. Rénta ingdr i anskaffningsvardet for byggnader, maskiner och andra
tekniska anlaggningar med 4 939 (4 828) kSEK. Vardet pa finansiell leasing som aktiverats som materiell anldggningstillgdng framgar av not 36.
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Not 16 Immateriella tillgangar

Avtals-
enliga
kundrela-
Program- tioner och
varu- liknande
Goodwill rattigheter rattigheter Summa
Per den 1 januari 2012
Anskaffningsvéarde 348886 25042 68971 442899
Ackumulerad av- och nedskrivning -32985 -22630 -36569 -92184
Bokfort véarde 315901 2412 32402 350715
1 januari - 31 december 2012
Ingdende bokfort vérde 315901 2412 32402 350715
Valutakursdifferenser -15032 -102 -1572 -16706
Investeringar - 84 146 230
Avskrivningar - -735 4118 4853
Utgaende bokfort varde 300 869 1659 26858 329386
Per den 31 december 2012
Anskaffningsvérde 332782 24963 65948 423693
Ackumulerad av- och nedskrivning -31913 -23304 -39090 -94307
Bokfort varde 300 869 1659 26858 329386
1 januari - 31 december 2013
Ingdende bokfort véarde 300 869 1659 26858 329386
Verksamheter till forséljning -146 499 - -22863 -169 362
Valutakursdifferenser 4441 9 52 4502
Investeringar - =53 71 18
Avyttringar och utrangeringar - - -9 -9
Avskrivningar - -592 -1057 -1649
Utgaende bokfort varde 158 811 1023 3052 162886
Per den 31 december 2013
Anskaffningsvéarde 191797 25153 23739 240689
Ackumulerad av- och nedskrivning -32986 -24130 -20687 -77803
Bokfort varde 158 811 1023 3052 162886

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter bestar i huvudsak av kund-
relationer/kontrakt samt vissa hyresrattigheter. Avskrivningar ingar i Kostnad for
salda tjanster i resultatrédkningen med 1 649 (4 853) kSEK.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Goodwill férdelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade per
segment. En sammanfattning av foérdelningen av goodwill p& segmentsniva ater-
finns nedan.

2013 2012
Storbritannien 23122 22 604
Tyskland 107018 103 054
USA 25840 172 380
Global Services 2 831 2 831
Summa 158 811 300 869
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Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov. Forvarvade
verksamheter integreras med 6vriga verksamheter efter forvarv. Darfér genomfors
prévningar av nedskrivningsbehov pa segmentsniva. Segmenten identifieras som
kassagenererande enheter med undantag for segment Global Services, dar good-
willvarden hanfors till respektive verksamhetsomrade.

De kassagenererande enheternas atervinningsvarde baseras pa nyttjandevarde.
Dessa varden bygger pa uppskattade framtida kassafléden baserade pa affarsplaner,
som har godkants av styrelsen for de narmaste tre aren. Ledningen har faststallt den
budgeterade bruttomarginalen baserat pa tidigare resultat och sina férvantningar pa
marknadsutvecklingen. Tillvéxttakten uppskattas for varje kassagenererande enhet
utifran deras marknadsposition och utveckling. Kassafléden bortom tredrsperioden
extrapoleras med hjalp av en uppskattad tillvaxttakt per ar. Som diskonteringsranta
tillampas en vagd kapitalkostnad for lanat kapital och eget kapital enligt uppgift
nedan.

Vasentliga antaganden som anvénts for berdkningar av nyttjandevarden 2013:

Brutto- Tillvaxttakt Diskonte-

marginal, % efter ar 3, % ringsranta, %

Storbritannien 26 2,4 10,3
Tyskland 12 1,5 9,9
USA 13 2,4 14,2
Global Services 32 2,4 10,4

Vasentliga antaganden som anvénts for berdkningar av nyttjandevarden 2012:

Brutto- Tillvaxttakt Diskonte-

marginal, % efter ar 3, % ringsranta, %

Storbritannien 23 1,4 8,9
Tyskland 13 1,2 8,9
USA 29 2,7 9,4
Global Services 37 3,0 8,3

Kostnaden for Ianat kapital har faststallts individuellt for respektive segment och
hansyn har darmed tagits till skillnader i marknadsrantor mellan de marknader
dar de olika enheterna har verksamhet. Kostnaden for eget kapital beraknas som
avkastningen pa riskfria placeringar for respektive segment med tilldgg for en mark-
nadsriskpremie. Den vdgda kapitalkostnaden som anvénts vid berakningen av ater-
vinningsbart belopp uppgar till 10 till 14 (8 till 9) procent fore skatt. Baserat pa
de antaganden och uppskattningar som gjorts foreligger inget nedskrivningsbehov
av goodwill. Studsvik har ocksa beddémt nyttjandevardenas kanslighet fér ogynn-
samma férandringar i de viktigaste antagandena avseende kassafléden och diskonte-
ringsranta. Aven dessa belopp &versteg redovisade varden pd nettotillgdngar for alla
segment utom USA. Kénslighetsanalysen indikerar att ett antagande om 25 procent
lagre rorelseresultat med oférandrat antagande om diskonteringsranta indikerar ett
nedskrivningsbehov motsvarande 1,6 MSEK. Det foreligger inga 6vriga specifika
omstandigheter som paverkat nedskrivningsprévningen.

Marginal vid Marginal vid
Marginal 25 % hogre 25 % lagre
till redovisat diskonte- rorelse-

Kanslighetsanalys vérde, % ringsrénta, %  resultat, %

Storbritannien 304 196 213
Tyskland 153 82 97
USA 70 25 -4
Global Services 414 256 297
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Not 17 Innehav i intressebolag

2013 2012
Per den 1 januari 48 48
Resultatandel - _
Erhéllen utdelning fran intressebolag - -
Per den 31 december 48 48

Koncernens andel av resultatet i intressebolaget KraftAkademin AB, vilket ar onoterat och registrerat i Sverige, och dess andel av tillgangar (inklusive goodwill och skulder)
ar som foljer (kapitalandelsmetoden anvands).

Omsattnings- Kortfristiga .
2013 tillgadngar skulder Intakter Resultat Agarandel %
KraftAkademin AB Sverige 52 5 18 -3 20
Summa 52 5 18 -3

Omsattnings- Kortfristiga
2012 tillgangar skulder Intakter Resultat Agarandel %
KraftAkademin AB Sverige 62 13 14 1 20
Summa 62 13 14 1

KraftAkademin AB producerar och forréattar utbildning for karnkraftsindustrin. Verksamhetsidén bygger pé att ge kunderna mojlighet att komplettera sin interna utbild-
ningsverksamhet med kurser och seminarier vid genomférandet av individuella kompetensutvecklingsplaner. Studsvik bidrar till KraftAkademins verksamhet med kompe-
tens inom termohydraulik, reaktordynamik och stralskydd.

Not 18 Innehav i joint ventures

2013 2012
Per den 1 januari 10 185 13 955
Resultatandel 7315 5365
Erhallen utdelning fran joint ventures -11513 -8 844
Erhallen andel genom bildande av joint venture - 524
Avgar verksamheter till forsaljning -846 -
Valutakursdifferenser 450 -815
Per den 31 december 5591 10 185

Koncernens andel av resultatet i de joint ventures som bolaget har andelar i, vilka alla &r onoterade, och dess andel av tillgangar (inklusive goodwill och skulder) ar som féljer:

Anlaggnings- Omsattnings- Kortfristiga Netto-
2013 tillgangar tillgangar skulder tillgangar Intékter Resultat Agarandel %
THOR Treatment Technologies, LLC USA - 6357 882 5475 2 668 -239 50
UK Nuclear Waste Management Ltd* Storbritannien - 925 1156 -231 15189 11185 15
Summa - 7 282 2038 5244 17 857 10 946

Anlaggnings- Omsattnings- Kortfristiga Netto-
2012 tillgangar tillgangar skulder tillgangar Intékter Resultat Agarandel %
THOR Treatment Technologies, LLC USA - 7035 1313 5722 6 669 301 50
Semprasafe, LLC USA - 5360 7 478 -2118 19755 -2188 51
UK Nuclear Waste Management Ltd Storbritannien - 3482 3271 211 3506 4206 15
Summa - 15877 12 062 3815 29930 2319

* UK Nuclear Waste Management Ltd har bokféringsar den 1 april — den 31 mars.
THOR Treatment Technologies, LLC (TTT) &r ett joint venture dér Studsvik ar samégare enligt samarbetsavtal om gemensamt bestdmmande inflytande. TTT bedriver verksam-
het med avfallsbehandling pa den federala avfallsmarknaden i USA. Koncernen har inga ansvarsforbindelser hanforliga till innehavet av andelarna i TTT.

UK Nuclear Waste Management Ltd (NWM) ar ett joint venture dér Studsvik ar en av fyra delagare. Studsvik har betydande inflytande genom representation i styrelse
samt genom oOverforande av kunskap. NWM har utsetts att med Nuclear Decommissioning Authority (NDA) ansvara for ledning och drift av slutforvarsanlaggning samt att
implementera en val fungerande strategi for hantering av lagaktivt radioaktivt avfall i Storbritannien.
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Not 19 Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciper for finansiella instrument har tilldmpats for nedanstaende poster. Tillgangar
véarderade till
Lane-och verkligt varde via Derivat for
kundfordringar resultatrdkningen sakringsandamal Summa
Per den 31 december 2013
Tillgangar i balansrékningen
Derivatinstrument - 3677 1878 5555
Kundfordringar och andra fordringar 239732 - - 239732
Andra finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen - 31382 - 31382
Likvida medel 151367 - - 151 367
Summa 391099 35059 1878 428 036
Skulder
varderade till Ovriga
verkligt vérde via finansiella Derivat for
resultatrakningen skulder  sékringsandamal Summa
Skulder i balansrékningen
Upplaning - 307 085 - 307 085
Derivatinstrument 455 - 410 865
Summa 455 307 085 410 307 950
Tillgangar
véarderade till
Lane-och verkligt varde via Derivat for
kundfordringar resultatrakningen sakringsandamal Summa
Per den 31 december 2012
Tillgangar i balansrékningen
Derivatinstrument - 2217 800 3017
Kundfordringar och andra fordringar 284 477 - - 284 477
Andra finansiella tillgadngar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen - 23212 - 23212
Likvida medel 115792 - - 115792
Summa 400 269 25429 800 426 498
Skulder
varderade till Ovriga
verkligt vérde via finansiella Derivat for
resultatrakningen skulder  sdkringsdndamal Summa
Skulder i balansrékningen
Upplaning - 230263 - 230263
Derivatinstrument 238 - 2322 2 560
Summa 238 230 263 2322 232823

Not 20 De finansiella tillgangarnas kreditkvalitet

Kreditkvaliteten for de finansiella tillgdngarna kan bedémas genom héanvisning till extern kreditrating (om sadan finns tillganglig) eller till motpartens betalningshistorik.

2013 2012
Kundfordringar
Motparter utan extern kreditrating
— Nya kunder (mindre &n 6 manader) 506 4094
— Befintliga kunder utan tidigare betalningsforsummelser 139 853 127 091
- Befintliga kunder med vissa tidigare férsenade betalningar 11316 37987
Summa 151675 169 172
Lan till narstaende
Befintliga nérstdende utan tidigare betalningsforsummelser 2 405 2 351
Summa 2405 2351
Ingen aterbetalning av lan till narstdende har skett under aret.
Bankmedel och kortfristig upplaning
AA-och A+ 151367 115792
Summa 151 367 115792
En ny kreditfacilitet har erhallits under aret.
Derivatinstrument
AA- och A+ 5555 3017
Summa 5555 3017
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Not 21 Derivatinstrument

2013 2012
Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt — Kassaflodessakringar 5555 865 3017 2560

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som utgor ett sékringsinstrument klassificeras som langfristig tillgang eller skuld om den sékrade postens aterstaende 16ptid
ar langre an 12 manader och som kortfristig om aterstaende I6ptid understiger 12 manader. Omvardering av valutaterminskontrakt som uppfyller krav for sakringsredo-
visning sker éver Eget kapital. Ovriga terminskontrakt omvarderas 6ver resultatrakningen.

Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrdkningen, avseende kassaflodesséakringar uppgar till 3 660 kSEK (not 5 och 6).

De sékrade, mycket sannolika prognostiserade transaktionerna i utlandsk valuta forvantas intraffa vid varierande tidpunkter under de kommande 47 manaderna. Vinster
och forluster pa valutaterminskontrakt per den 31 december 2013, vilka redovisats i sakringsreserven i eget kapital (not 28), redovisas i resultatrakningen i den period eller
de perioder under vilken/vilka den sakrade transaktionen paverkar resultatrakningen.

Utestaende valutaterminskontrakt 2013-12-31

INFLODESVALUTOR UTFLODESVALUTOR
EUR GBP JPY NOK usb EUR JPY NOK usb
Forfalloar 000 000 000 000 000 000 000 000 000
2014 Belopp 7782 7163 96 700 2121 32916 192 32241 6191 780
Kurs' 9,025 10,717 0,067 1,086 6,549 8,767 0,068 1,082 6,502
2015 Belopp 14 45 000 1537
Kurs' 10,193 0,070 6,752
2016 Belopp 235
Kurs' 6,851
Omraknat till verkligt varde, kSEK 68 931 76 438 8704 2228 224177 1706 1984 6 552 5048
' Genomsnittlig kontraktskurs
Nominellt belopp for utestdende valutaterminskontrakt uppgar till 415 569 (259 497) kSEK.
Not 22 Kundfordringar och andra fordringar Redovisade belopp, per valuta, for koncernens kundfordringar och andra fordringar
2013 2012  arfoljande.
Kundfordringar 152902 177978 2013 2012
Avgar - Reservering for vardeminskning i fordringar -1227 -8806 SEK 115451 96 604
Kundfordringar netto 151675 169172 EUR 50204 67304
Lan till narstaende (not 37) 2405 2351 GBP 44518 43273
Pagdende tjansteuppdrag 43135 42076 USD 27989 76153
Skattefordringar 13780 11444  Andravalutor 1570 1143
Ovriga fordringar 4182 2170 Summa 239732 284 477
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
— Upplupna intakter 3210 36 949 Forandringar i reserven for osakra fordringar:
— Férutbetalda hyror 975 1628 - - 2013 2012
— Forutbetalda leasingavgifter 131 419 Per (fen.1 jar?uarl 8806 2055
— Forutbetalda forsakringspremier 2240 3897 Omrakm'ngsdjffere"ns ) 274 o
- Ovriga forutbetalda kostnader 12999 14 371 I?eserverlng for os.akra fordringar /19 6858
Summa 239732 284477 Aterforda outnyttjade belopp 8572 16
Per den 31 december -1227 -8 806
Langfristig del 2523 2489 Avsattningar till respektive aterféringar av reserver for osékra kundfordringar ingar
Kortfristig del 237207 281988 i posten €C;')vriga koztnader i resuItStrékningen. Belopp som redovisas p% v'arge-
Summa 239732 284477 minskningskontot skrivs vanligen bort nar koncernen inte férvantas atervinna ytter-
Av de langfristiga fordringarna utgor 2 405 (2 351) kSEK fordringar pa ndrstaende. ligare likvida medel. | 6vriga kategorier inom kundfordringar och andra fordringar
ingar inte nagra tillgangar for vilka nedskrivningsbehov foreligger. Det finns ingen
Den effektiva réantan pd langfristiga fordringar &r som féljer. koncentration av kreditrisker avseende kundfordringar, eftersom koncernen har ett
2013 2012 stort antal kunder som &r spridda internationellt.
Lan till narstaende (not 37) 2,0% 2,1%

Per den 31 december 2013 var kundfordringar uppgdende till 51 537 (69 825) kSEK
forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov anséags foreligga. Dessa galler ett antal
oberoende kunder, vilka tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter. Alders-
analysen av dessa kundfordringar framgar nedan.

2013 2012
Mindre &n 3 manader 50679 68172
3 till 6 manader 852 1573
Mer &n 6 manader 6 80
Summa 51537 69 825

Reserven for osdkra kundfordringar uppgick till 1 227 (8 806) kSEK per den
31 december 2013.
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Not 23 Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Not 28 Reserver

Samtliga poster nedan kan komma att omklassificeras till resultatrékningen.

2013 2012 Omraknings-  Sakrings- Summa
Onoterade aktieinnehav 9635 8287 reserv reserv reserver
Kapitalforsakringar 13745 12196 Perden 1januari 2012 5138 -1447 3691
Langfristiga bankplaceringar 8002 2729 Valutakursdifferenser
Summa 31382 23212 —Koncernen -17714 - =17 714
— Intressebolag -16 - -16
| rapporten éver kassafléden ingdr finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde  Kassaflédessakringar
via resultatrakningen i kategorin Kassaflode fran den Iopande verksamheten som — Verkligt varde-differenser under aret - 4124 4124
en del av forandringen av rorelsekapitalet. Detta géller dock inte langfristiga bank- _ g ¢ pa verkligt varde-differenser (not 31) _ 907 907
placer_i_ngfar som redovisals som Kassf'?ﬂéde fran finansie.r.ingsverlksamheten. Koncer- Per den 31 december 2012 12592 1770 10822
nen gor I6pande inbetalningar till sparrade bankmedel for framtida avfallskostnader.
Under aret har den amerikanska verksamheten ianspréaktagit — (54,3) MSEK av de
sparrade bankmedlen for slutdeponering av avfall samt inbetalat — (19,1) MSEK till  Per den 1 januari 2013 -12592 1770  -10822
sparrade bankmedel. Sparrade bankmedel i USA uppgar till 32 (32) kSEK samt spar-  Valutakursdifferenser
rade medel i Karnavfallsfonden till 7 970 (2 697) kSEK och redovisas som langfristiga  _ koncernen 4714 _ 4714
bankplacerinlgar." . o . - Intressebolag 0 - 0
Det verkliga vérdet for kapitalforsékringar baseras pé aktuella marknadsnoteringar. R o
Kassaflodessakringar
— Verkligt varde-differenser under aret - 141 141
Not 24 Varulager — Skatt pa verkligt varde-differenser (not 31) - -31 -31
2013 2012 Perden31december 2013 -7 878 1880 -5998
Rématerial - 5234
Fardiga varor 1817 1739  Not 29 Leverantorsskulder och andra skulder
Summa 1817 6973 2013 2012
Leverantorsskulder 43000 68 543
Den utgift ft‘)r varulagret som kostnadsforts ingar i posten Kostnad for sdlda tjénster gy ider avseende pagaende tjansteuppdrag 57596 110 464
och uppgartill 2773 (18 281) kSEK. Sociala avgifter och andra skatter 63741 50 600
Ovriga skulder 26339 34398
Not 25 Likvida medel Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2013 2012~ Forutbetalda intakter 12716 15835
Kassa och bank 151367 115792 ~ Upplupna rantekostnader 1448 1319
Summa 151367 115792 ~ Upplupna Iéner 36994 28832
- Upplupna pensionskostnader 13916 12196
- Upplupna material-, konsult- och servicekostnader 35626 25458
Not 26 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital - Upplupna revisionsarvoden 1378 1408
_Gvrigt - Ovriga poster 18517 25133
Antal aktier Aktiekapital tIllsklz(il[l)‘it::atl Summa 311271 374186
Per den 1 januari 2012 8218611 8219 225 272
Per den 31 december 2012 8218611 8219 225272 ondfristigdel 40545 40578
Kortfristig del 270726 333608
Per den 1 januari 2013 8218611 8219 225272 Summa 327 374186
Per den 31 december 2013 8218611 8219 225272
Not 30 Upplaning
Samtliga aktier &r stamaktier och kvotvardet ar 1,0. 2013 2012
Langfristig del
Banklan 64 797 130979
Not 27 Balanserad vinst Obligationslan 200 000 _
Summa 264 797 130979
Per den 1 januari 2012 311309
Arets resultat -47812  Kortfristig del
Betald utdelning avseende 2011 -8219  Banklan 42 288 99284
Per den 31 december 2012 255278 Summa 42 288 99 284
Summa upplaning 307 085 230263
Per den 1 januari 2013 255278 Obligationslanet I6per med en rantemarginal om 3,75 procent plus stibor 30 dagar
Arets resultat =196 772 och forfaller i sin helhet den 6 mars 2016.
Betald utdelning avseende 2012 -
Per den 31 december 2013 58506 Koncernens exponering, avseende upplaning, for
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foérandring i rénta och kontraktsenliga tidpunkter

for ranteomforhandling pa balansdagen 2013 2012
0-6 ménader 246 517 114027
6-12 manader - 56 236
1-5 ar 60 568 60 000
Summa upplaning 307 085 230 263



Not 30 (forts)

Banklanen forfaller fram till 2017. | summa upplaning ingar banklan och annan
upplaning mot sakerhet med 69 367 (127 935) kSEK. Som sékerhet for koncernens
banklan har lamnats aktierna i Studsvik GmbH och Studsvik Verwaltungs GmbH
samt aktierna i Studsvik Nuclear AB.

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning framgdr nedan.
Lanen aterfinns inom niva 2 i verkligt vérde-hierarkin.

VERKLIGT VARDE REDOVISAT VARDE
Forfallodagar fér upplaning 2013 2012 2013 2012
Mindre &n 1 ar 34545 104135 42 288 108379
Mellan 1 och 2 ar 60050 54433 63707 54569
Mellan 2 och 5 &r 205895 67307 201090 67315
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 300490 225875 307085 230263

Redovisade belopp, per valuta,

fér koncernens upplaning 2013 2012
SEK 261067 61636
EUR - 54569
usb 40117 106743
GBP 5901 7315
Summa 307 085 230263

Not 31 Uppskjuten skatt

STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2013

Koncernen har féljande ej

utnyttjade kreditfaciliteter 2013 2012
Rorlig ranta

— Loper utinom ett ar - 52080
Summa - 52080

De lanemojligheter som I6per ut inom ett ar &r ettariga kreditfaciliteter, som ses Gver
vid varierande tidpunkter under 2014.

Genomsnittlig effektiv ranta

pa balansdagen, banklan 2013 2012
SEK 4,89% 501%
EUR - 337%
usD 490% 3,76%
GBP 2,52%  2,56%

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar uppskjutna skatter avser

samma skattemyndighet.

Kvittade belopp 2013 2012
Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer an 12 manader 65 849 80583
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12 manader 7052 3158
Summa 72901 83741
Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter mer &n 12 manader 32793 36 185
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas inom 12 manader 3267 3255
Summa 36 060 39440

Skattemassiga Verkligt vérde-
Uppskjutna skattefordringar underskott vinster Ovrigt Summa
Per den 1 januari 2012 92 645 3720 31 96 676
Redovisat i resultatrakningen -8704 167 -73 -8610
Omforing till aktuell skatt - 7 - 7
Omrakningsdifferenser -4 332 - - -4 332
Per den 31 december 2012 79 609 3894 238 83741
Redovisat i resultatrakningen -11139 -406 359 -11186
Omforing till aktuell skatt - - - -
Omrékningsdifferenser 346 - - 346
Per den 31 december 2013 68 816 3488 597 72901
Skattemadssiga Verkligt véarde-

Uppskjutna skatteskulder Sveravskrivningar vinster Ovrigt* Summa
Per den 1 januari 2012 7 256 1407 29909 38572
Redovisat i resultatrakningen kvarvarande verksamheter 713 374 41 1128
Redovisat i resultatrékningen tillhérande verksamheter till forsaljning - - -335 -335
Skatt hanforbar till komponenter i dvrigt totalresultat - 907 - 907
Omrékningsdifferenser - - -832 -832
Per den 31 december 2012 7 969 2688 28783 39 440
Redovisat i resultatrékningen 313 142 1450 1905
Skulder i verksamheter till forsaljning - - —6 651 -6 651
Skatt hanforbar till komponenter i dvrigt totalresultat - 31 - 31
Omforing till aktuell skatt - - 349 349
Omrékningsdifferenser - - 986 986
Per den 31 december 2013 8282 2861 24917 36 060

* | 6vriga uppskjutna skatteskulder ingér uppskjuten skatt pa 24,7 (22,3) MSEK hanforligt till temporéra skillnader fran goodwill i den tyska verksamheten.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag i den utstrackning som det bedéms sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskatt-
ningsbara vinster. Huvuddelen av koncernens skatteméssiga underskottsavdrag ar relaterade till verksamheterna i USA och Storbritannien. Dessa uppgar totalt till 59,2
(56,0) MUSD, vilket omraknat till balansdagskurs uppgar till 424,3 (362,8) MSEK, att utnyttjas inom en 20-arsperiod i USA, och 9,3 (10,0) MGBP i Storbritannien, vilket
omraknat till balansdagskurs uppgar till 99,2 (104,2) MSEK, dar ratten att utnyttja underskottsavdrag inte ar tidsbegransad. | koncernens redovisade uppskjutna skatteford-
ringar ingar underskottsavdrag i USA med 48,4 (62,8) MSEK och i Storbritannien med 13,0 (17,7) MSEK.
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Not 32 Pensionsforpliktelser

Formansbestamda pensionsplaner

Inom koncernen finns ett fatal formansbestamda pensionsplaner, vilka framforallt
ar baserade pa slutlén. De planer, som har ansetts vara materiella, finns i Tyskland.
Ovriga pensionsférpliktelser, som finns i Tyskland och Japan, har ej ansetts medféra
nagon materiell effekt och har inte aktuarieberaknats.

Pensionsforsakring i Alecta

Ataganden fér alderspension och familjepension for tjansteman i Sverige tryggas
genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rappor-
tering, UFR 3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
For rékenskapsaret 2013 har koncernen inte haft tillgang till sddan information som
gor det maojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan. Pensions-
planen enligt ITP, som tryggas genom en forsakring i Alecta, redovisas darfér som
en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsforsakringar som &r tecknade i
Alecta uppgar till 6 728 (5 992) kSEK. Alectas dverskott kan fordelas till forsékrings-
tagarna och/eller de forsakrade. Vid utgadngen av 2013 uppgick Alectas éverskott
i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 153 (123) procent. Den kollektiva
konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgdngar i procent av
forsakringsdtagandena berdknade enligt Alectas forsékringstekniska berdknings-
antaganden, vilka inte éverensstammer med IAS 19.

2013 2012
Forpliktelser i balansrékning fér
Pensionsféormaner 5969 6021
Redovisning i resultatrédkning avseende (not 9)
Pensionskostnader 32390 30077
Belopp som redovisas i balansrakningen 2013 2012
Nuvarde for ofonderade forpliktelser 5969 6021
Summa 5969 6021
Belopp som redovisas i resultatrékningen 2013 2012
Férménsbestédmda planer
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 235 489
Réntekostnad 104 104
Summa 339 593

Av den totala kostnaden ingick 339 (583) och — (10) kSEK i posterna Kostnad salda
varor respektive Administrationskostnader. Den faktiska avkastningen pa forvalt-
ningstillgangar uppgick till — (<) kSEK.

Foérandringar i den skuld som redovisas

i koncernens balansrakning 2013 2012
Vid arets bérjan 6021 6 165
Omrékningsdifferenser —-248 -530
Summa kostnader redovisade i resultatrakning 339 593
Erlagda avgifter -143 -207
Vid arets slut 5969 6021
Totala pensionskostnader som redovisas

i koncernens resultatrékning 2013 2012
Summa kostnader for formansbestamda planer 339 593
Summa kostnader for avgiftsbestamda planer 26 669 24794
Kostnader for sarskild I6neskatt och avkastningsskatt 5382 4690
Summa 32390 30077
Aktuariella antaganden 2013 2012
Diskonteringsranta 3,5% 3,5%
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 0,0% 0,0%
Framtida lénedkningar 0,0% 0,0%
Framtida pensionsékningar 1,0% 1,0%
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Not 33 Ovriga avsattningar

Framtida R
avfalls- Ovriga

kostnader avsattningar Summa
Per den 1 januari 2013 45927 134143 180 070
Verksamheter till forséljning -3694 -55474 -59 168
Kostnadsfort i koncernens resultatrékning
- Tillkommande avsattningar 16819 13601 30420
Diskonteringseffekt 849 1006 1855
Utnyttjat belopp under perioden -7634 -1814 -9448
Omrékningsdifferens -2 375 720 -1 655
Per den 31 december 2013 49 892 92 182 142 074
Langfristig del 47915 92 182 140 097
Kortfristig del 1977 - 1977
Summa 49 892 92 182 142 074

Framtida avfallskostnader

Koncernens verksamhet genererar kdarnavfall och radioaktivt avfall som ska slutfor-
varas inom ramen for de system och regler som géller i de lander Studsvik bedriver
verksamhet i egna produktionsanldggningar. Avsattningar gors for driftavfall samt
dven i viss utstrackning for rivning av anldggningar och det rivningsavfall som da
uppstar. Huvuddelen av kostnaderna for rivning av och rivningsavfall fran koncer-
nens svenska karntekniska anlaggningar finansieras, enligt bestammelserna i lagen
1988:1597, genom en avgift pa karnkraftsproducerad elektricitet. Inbetalda avgif-
ter forvaltas av den sa kallade Karnavfallsfonden. Koncernens samlade inbetalningar
till Karnavfallsfonden uppgar till 7 970 (2 697) kSEK och redovisas som langfristig
bankplacering.

Medel for rivning och avfallshantering kan lyftas fran fonden av Studsvik som
karnteknisk tillstdndsinnehavare fér de aktuella anldggningarna. Studsvik &r inte
betalningsskyldigt enligt den aktuella lagen. Studsviks ansvar for rivning och avfalls-
hantering avseende egna karntekniska anldggningar inskranker sig till byggnader,
system och komponenter, som tillkommit efter den 30 juni 1991. Studsvik berak-
nar lopande dessa dtaganden och avsattningar gors for detta. Redovisad avsattning
omfattar omhandertagande av avfall i samband med rivning med 49,9 MSEK. Av
de totala avsattningarna forvantas 2,0 MSEK utnyttjas under 2014 och resterande
férvantas utnyttjas successivt och tidigast med borjan 2015.

Ovriga avsattningar

Ovriga avsattningar omfattar framtida kostnader fér rivning av de svenska och
brittiska avfallshanteringsanlaggningarna. Darutéver ingar framtida kostnader for
rivning av 6vriga karntekniska anldggningar i Sverige. Av de totala avsattningarna
forvantas 0,0 MSEK utnyttjas under 2014. Resterande del av avsattningarna for-
vantas utnyttjas forst i samband med avveckling av verksamhet.

Not 34 Kassafldde fran roérelsen

Poster som inte ingar i kassaflodet 2013 2012
Avskrivningar 63515 63974
Nedskrivningar materiella anldggningstillgangar 23998 2290
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 67 546 -
Resultat vid forséljning av materiella

anlaggningstillgangar 219 462
Resultatandelar intressebolag -7315 -5365
Omvardering av finansiella innehav -977 -
lanspraktagande av avsattningar for avfall i USA - -118737
Ovriga férandringar i avsattningar 6203 48539
Summa 153 189 -8 837



Not 35 Eventualforpliktelser

Koncernen har eventualforpliktelser avseende bankgarantier och andra garantier
samt andra arenden som uppkommit i den normala affarsverksamheten. Nagra
vasentliga skulder forvdntas inte uppkomma genom dessa eventualforpliktelser. I sin
normala affarsverksamhet har koncernen lamnat garantier uppgaende till 89 940
(83 585) kSEK till tredje man. Inga betalningar forvantas per datumet for dessa finan-
siella rapporter.

Not 36 Ataganden

INVESTERINGSATAGANDEN
Kontrakterade investeringar pa balansdagen, som annu inte redovisats i de finan-
siella rapporterna, uppgar till féljande belopp.

2013 2012
Materiella anlaggningstillgangar - -

Summa - -

ATAGANDE AVSEENDE OPERATIONELL LEASING
Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar under aret till 14 963
(11 432) kSEK.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter 2013 2012
Inom 1 ar 11853 4 386
Mellan 1 och 5 ar 25900 12816
Mer &n 5 ar 2 352 -
Summa 40 105 17 202
ATAGANDE AVSEENDE FINANSIELL LEASING

Inventarier
Tillgangar aktiverade som finansiell leasing och verktyg
Ingaende bokfort varde den 1 januari 2012 2204
Investeringar -
Arets avskrivning 633
Avyttringar och utrangeringar -514
Utgaende bokfort varde den 31 december 2012 1057
Ingaende bokfort vérde den 1 januari 2013 1057
Investeringar 1253
Arets avskrivning -627
Avyttringar och utrangeringar -
Utgaende bokfort varde den 31 december 2013 1683
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter 2013 2012
Inom 1 ar 626 633
Mellan 1 och 5 ar - 424
Summa 626 1057

Leasingkostnader avseende finansiell leasing uppgar under aret till 627 (633) kSEK.
Den finansiella leasingen bestar av utrustning for bearbetning av stora kompo-
nenter i den svenska verksamheten.
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Not 37 Transaktioner med narstaende

Studsvik, Inc. &ger 50 procent av THOR Treatment Technologies, LLC (TTT). Enligt ett
sk "Joint Venture Operating Agreement” ska agarparterna tillhandahélla foretags-
lednings-, teknik- och marknadsféringstjanster till TTT. Studsvik &ger 15 procent
av UK Nuclear Waste Management Ltd (NWM), dar Studsvik i ett konsortium till-
sammans med Ovriga dgarparter ska leda och driva slutférvarsanlaggning for lag-
aktivt radioaktivt avfall i Storbritannien.

Transaktioner med néarstaende 2013 2012
Forsaljning av tjdnster

— THOR Treatment Technologies, LLC 2 666 4691
— UK Nuclear Waste Management Ltd 5365 6751
Redovisade fordringar pa narstaende

— THOR Treatment Technologies, LLC 71 239
— UK Nuclear Waste Management Ltd 684 3313
— Semprasafe, LLC * 323 1947
Avséttning for osékra kundfordringar

- Semprasafe, LLC 2834 -
Nedskrivna kundfordringar

- Semprasafe, LLC 14320 -
Summa kostnader avseende avsattningar och

nedskrivningar redovisade i resultatrakningen ** 17 154 -
Fordringar Ian pa nérstdende

— UK Nuclear Waste Management Ltd 2 405 2 351

* Klassificeras 2013 som “Verksamheter till forsaljning”. Beloppet ar redovisat efter
avdrag for nedskrivningar och reserveringar for osakra fordringar.
** Redovisas som “Arets resultat fran verksamheter till forséljning”.

Enligt avtal mellan dgarna prissatts tjansterna till marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med 6vriga ndrstaende, utéver ersattningar till styrelse, VD och
ledande befattningshavare, har inte férekommit. Ersattningar till styrelse, VD och
ledande befattningshavare beskrivs i not 9.

Studsvik dger 79 procent i Studsvik Scandpower, Inc. Resterande 21 procent
4gs av en privatperson tidigare anstalld i bolaget. Studsvik ager 91 procent i Studs-
vik Scandpower AB med dotterbolaget Studsvik Scandpower GmbH. Resterande
9 procent &gs av minoritetsagaren i Studsvik Scandpower, Inc.

Agarna har avtalat hur aktiedverlatelser ska ske for det fall endera parten énskar
frantrada sitt dgande eller 6ka sitt dgande i de tva bolagen. Studsvik kan 6ka sitt
dgande endast genom forvarv av minoritetens hela innehav. Forvarvet ska ske till
marknadspris. Ett férvarv maste omfatta bada bolagen. Onskar minoriteten fran-
trada sitt agande ska aktierna hembjudas till Studsvik till marknadspris. Marknads-
pris faststalls av oberoende varderingsinstitut. | en situation da Studsvik AB ¢nskar
frantrada sitt agande har minoriteten en option att férvédrva 12 procent av aktierna
i Studsvik Scandpower AB till bokfért varde av eget kapital.
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Not 38 Information om styrelse och ledande befattningshavare

Grundlén/ Kommitté- Rérlig Ovriga Pensions- OBvriga
Loner och 6vriga férmaner 2013 Styrelsearvode arvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelsens ordforande
- Anders Ullberg 650 50 - - - - 700
Styrelseledamoter (6)
—Jan Barchan 225 - - - - - 225
- Lars Engstrom 225 75 - - - - 300
— Peter Gossas 13 25 - - - - 138
— Anna Karinen 225 - - - - - 225
— Alf Lindfors 225 - - - - - 225
— Per Ludvigsson (avgaende) 112 50 - - - - 162
— Agneta Nestenborg 225 - - - - - 225
Arbetstagarrepresentanter (4) - - - - - - -
Verkstallande direktéren 2757 - - 121 1326 - 4204
Verkstallande direktéren (avgaende) 500 - - 30 312 - 842
Andra ledande befattningshavare (8) 10272 - 45 1029 5023 5996 22 365
—varav avgaende (2) 2931 - 0 159 3278 5996 12 364
Summa 15529 200 45 1180 6661 5996 29611
Grundlén/ Kommitté- Rérlig Ovriga Pensions- Ovriga
Léner och 6vriga férmaner 2012 Styrelsearvode arvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelsens ordférande
— Anders Ullberg 650 50 - - - - 700
Styrelseledaméter (6)
- Jan Barchan 225 - - - - - 225
—Lars Engstréom 225 50 - - - - 275
— Anna Karinen 225 - - - - - 225
- Alf Lindfors 225 - - - - - 225
— Per Ludvigsson 225 100 - - - - 325
— Agneta Nestenborg 225 - - - - - 225
Arbetstagarrepresentanter (4) - - - - - - -
Verkstallande direktdren 3016 - - 149 1216 - 4381
Andra ledande befattningshavare (6) 10 254 - 563 682 2950 1455 15904
—varav avgaende (1) 2147 - 389 120 288 1455 4 399
Summa 15270 200 563 831 4166 1455 22 485
Ersattningar till styrelse och andra R
ledande befattningshavare 2013 2012 Ovriga férméner och ersattningar
Moderbolaget ?éspm i?vrigﬂa férr?éner redoﬂvisas forman av tjéj§t§bil, méltid.ssubvt.enti:)r?er samt
Loner och andra ersattningar 14993 8441 ovriga f?rmaner sésom sjukvard, hemdator etc. | 6vriga ersattningar ingar i huvud-
) ) sak avgangsersattningar.

— Varav rorlig ersattning - -
Pensioner 5105 2892 Finansiella instrument
Antal personer 17 14 |nga aktierelaterade ersattningar utgar enligt nu gallande anstallningsavtal.
Dotterbolagen Pension
Loner och andra ersattningar 7957 9878 Verkstallande direktorens pensionsélder ar 65 ar. Utover allman lagstiftad pension
~ Varav rorlig ersattning 45 563 har han en premiebaserad pensionsplan dér bolaget méanadsvis erlagger en
Pensioner 1556 1274 pensionspremie motsvarande 35 procent av fast manadslon. For évriga personer i
Antal personer 5 5 koncernledningen utgar i regel pension fran 65 ars alder. Svenska koncernlednings-

medlemmar foljer den sa kallade ITP-planen och pensionsatagandet tryggas genom
Koncernen en forsakring i Alec