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De forsta resultaten fran fas I-studien med BI-505 pa patienter med
multipelt myelom i framskridet skede rapporterades i januari 2013. Enligt
den prelimindra analysen visade BI-505 god sdkerhetsprofil. | de dos-
grupper dar forlangd behandling erbjods visade 24 procent av dessa svart
sjuka patienter stabil sjukdom under minst tva manader, vilket indikerar
positiv effekt av BI-505. Under aret pabdrjades dven en fas Il-studie med
BI-505 pa patienter med asymptomatiskt multipelt myelom.

Under 2013 presenterades dven nya prekliniska data som visar pa signifi-
kant forbattrad anti-tumoraktivitet jamfort med monoterapi nar de regist-
rerade lakemedlen Velcade® eller Revlimid® kombineras med BI-505.

Utveckling av processen for produktion av BI-1206 pabérjades under aret.
BI-1206 dr en lakemedelskandidat som initialt kommer att utvecklas for
svart sjuka patienter med blodcellscancer och arbete pagar for narvarande
med att prioritera den mest relevanta patientgruppen.

Biolnvent stdarkte den finansiella stallningen, dels genom sommarens
emission pa 23 MSEK, dels genom ersattningar fran avtal med Bayer
Pharma, Daiichi Sankyo med flera, dar de tar fram lakemedelskandidater
fran Biolnvents antikroppsbibliotek n-CoDeR®.

Michael Oredsson tilltradde som ny VD for Bioinvent. Han har manga ars
erfarenhet fran ledande befattningar inom lakemedels- och bioteknisk
industri.

Biolnvent tecknade en forlangning av licensavtalet fran 2009 med
Mitsubishi Tanabe Pharma for utveckling av antikroppar fran Biolnvents
n-CoDeR®-bibliotek.

Biolnvent omférhandlade och forldngde licensavtalet fran 2009 med
Bayer Pharma for utveckling av antikroppar fran Biolnvents n-CoDeR®-
bibliotek. Enligt villkoren i férlangningen far Bayer Pharma utvidgad
tillgang till Biolnvents antikroppsplattform.

Biolnvent beviljades patent i USA f&r antikropps- och target discovery
verktyget F.I.R.S.T.™. Denna teknologi dr en ny och unik metod som
mojliggor samtidig identifiering av antikroppar och malstrukturer.

MSEK 2013 2012
Rorelsens intdkter 82 43
Arets resultat -18 -188

Likvida medel 65 100
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Biolnvent pa fem minuter

Biolnvent ar ett forskningsbaserat ldkemedelsféretag med fokus pa framtagnin
innovativa antikroppsldkemedel mot cancer. Dessutom utvecklas antikroppsldke
med partners som finansierar utvecklingen av det nya ldkemedlet och ger Biolnv:
och milstolpsersattningar samt royalties pa forsdljning.

Mal

Biolnvents mal ar att skapa varde for aktiedgarna genom att
bygga upp en verksamhet med en hég grad av sjalvfinansiering
och en portfélj med kliniska utvecklingsprojekt som har balan-
serad risk och som kan ge betydande intdkter till bolaget
genom licensiering eller férsdljning.

Marknad

Marknadsvardet for antikroppslakemedel inom canceromradet
beraknas ar 2016 uppga till strax 6ver 65 Mdr USD. Den arliga
forsaljningstillvaxten berdknas till cirka 8 procent, under aren
2010-2016, vilket dr betydligt hdgre dn den berdknade tillvdxten
for traditionella lakemedel, framst smamolekyler. Antikroppar
har en fordelaktig riskprofil och flera undersékningar har visat att
en vasentligt hogre andel av projekten inom antikroppsomradet
idag nar marknaden jamfoért med traditionella lakemedel.

Projekt
Biolnvent driver for ndrvarande tre projekt i utvecklingsfas inom
cancer (BI-505, BI-1206 och ADC-1013). Vidare har Biolnvent

veckling av
i samarbeten
tt till licens-

ett antal projekt pa forskningsstadiet och som bolaget bedémer
ar lovande.

BI-505 — Multipelt myelom

BI-505 utvecklas for behandling av multipelt myelom, en blod-
cancersjukdom som uppkommer i patientens benmarg. BI-505
ar en fullt human antikropp riktad mot cellyteproteinet Inter-
cellular Adhesion Molecule 1 (ICAM-1). Resultat fran en fas
I-studie av BI-505 pa 35 patienter med langt framskridet multi-
pelt myelom presenterades i januari 2013 och visade pa god
sakerhetsprofil. | de dosgrupper dar forlangd behandling erbjods
visade 24 procent av dessa svart sjuka patienter stabil sjukdom
under minst tva manader, vilket indikerar positiv effekt av Bl-
505. Under 2013 presenterades dven nya prekliniska data som
visar pa signifikant férbattrad anti-tumaraktivitet jamfort med
monoterapi nar de registrerade lakemedlen Velcade® eller
Revlimid® kombineras med BI-505. | april 2013 doserades dven
den forsta patienten i en forsta fas Il-studie. Studien utférs pa
patienter med asymptomatiskt multipelt myelom (s.k. “smolde-
ring multiple myeloma”).
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BI-1206 — Hematologisk cancer
BI-1206 ar en sa kallad antagonistisk (blockerande) antikropp
riktad mot det immunhdammande malproteinet Fc gamma receptor
I1b, CD32b. CD32b &r dveruttryckt pa tumorceller hos patienter
med lymfom, i synnerhet hos de patienter som svarar daligt
pa idag tillgangliga lakemedel. Data visar att CD32b ar direkt
involverad i utveckling av tumorcellers resistens mot dagens
state-of-the-art behandling — rituximab (Rituxan®/Mabthera®,
Roche), en antikropp riktad mot malproteinet CD20. Kombi-
nerad behandling med BI-1206 och rituximab har i kliniskt
relevanta djurmodeller med patienters tumorceller visat pa
signifikant forbattrade antitumareffekter jamfért med mono-
terapibehandling med rituximab. Kombinationsbehandling har
darmed potentialen att avsevart forbattra behandlingen av
patienter med non-Hodgkins lymfom. BI-1206 har dven visat
stark formaga att ensam avddda lymfomceller i prekliniska
modeller med tumorceller tagna direkt fran patienter.
Utveckling av processen for produktion av BI-1206 &r pa-
borjad. Efter uppskalning och produktion av antikroppen ar nasta
steg i utvecklingen toxikologiska studier, vilka berdknas starta
under forsta halvaret 2014. De forsta kliniska studierna kring
BI-1206 berdknas starta vid arsskiftet 2014,/2015.

ADC-1013 — Metastaserande cancer

Genom ett optionsavtal med Alligator Bioscience erhéll Biolnvent
under 2012 ratten att utveckla produktkandidaten ADC-1013
tillsammans med Alligator Bioscience. Antikroppen ar framtagen
ur Biolnvents antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Parterna delar ut-
vecklingskostnader och framtida intakter fran projektet lika.

Projektportfolj

Projekt Primar indikation Forskning Preklinik

Fas 1 Fas 2 Partner

ADC-1013 4r en sa kallad agonistisk (aktiverande) immunstimu-
lerande antikropp utvecklad for att ges lokalt i tumdérvavnad.
Antikroppen ar riktad mot antigenet CD40, som uttrycks pa flera
typer av immunforsvarsceller och stimulering av detta protein
aktiverar kroppsegna férsvarsmekanismer mot cancer.

Utveckling av processen for produktion av ADC-1013 pagar
och efter uppskalning och produktion av antikroppen &r ndsta
steg i utvecklingen toxikologiska studier. Projektet kommer att
vara féremal for utvardering av Biolnvent innan en ansékan om
att paborja kliniska studier gors.

Externa samarbeten

Bolaget bedriver sedan tidigare dven forskning och utveckling
av antikroppsldkemedel i samarbete med en rad andra externa
partners. Exempel pa sadana partners ar Bayer Pharma, Les
Laboratoires Servier, Daiichi Sankyo och Mitsubishi Tanabe
Pharma. Formen for olika samarbeten varierar, men gemensamt
for dem ar att Biolnvent erhaller, forutom licensersattningar och
forskningsfinansiering, dven milstolpsersattningar och royalty
pa forsaljningen av kommersiella produkter. Bidraget fran dessa
externa ldkemedelsprogram till bolagets lakemedelsportfolj
utgors idag av ett kliniskt fas | projekt, sju projekt i preklinisk
fas och mer dn tio projekt i tidig forskningsfas.

Teknologiplattform

Screeningverktyget F.I.R.S.T.™ och antikroppsbiblioteket n-CoDeR®
ar tva patenterade verktyg som mojliggor samtidig identifikation
av relevanta humana antikroppar och disease targets under
discovery-fasen.

Samarbete

Interna projekt

BI-505 Multipelt Myelom
ADC-1013
BI-1206

Metastaserande cancer
Hermatologisk cancer

Forskningsprogram

TAM Onokologi

Blodcancer Hermatologisk cancer

Externa projekt

Partnerprojekt 1
Partnerprojekt 2
Partnerprojekt 3
Partnerprojekt 4
Partnerprojekt 5
Partnerprojekt 6
Partnerprojekt 7
Partnerprojekt 8
>10 projekt

Alligator Bioscience
University of Southamton

Cancer Research Technology
University of Southamton
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VD har ordet

Reviderad strategi och en vdssad organisation infor
kommande satsningar

Under 2013 skapade vi en stabilitet i Biolnvents verksamhet
och skapade forutsattningar for att langsiktigt bygga ett inter-
nationellt konkurrenskraftigt lakemedelsbolag fokuserat pa cancer-
behandling. Vi stéarkte var finansiella stallning, dels genom
sommarens emission pa 23 MSEK, dels genom ersattningar fran
avtal med Bayer Pharma, Daiichi Sankyo med flera, ddr de tar
fram lakemedelskandidater fran Biolnvents antikroppsbibliotek
n-CoDeR®. Under aret lade vi ocksa ned mycket kraft pa att om-
strukturera och skapa en effektivare organisation dar vi arbetar
mot gemensamma och tydliga mal. Genom den kunskap vi byggt
upp inom antikroppar och cancerbiologi har vi skapat en djup
forstaelse for hur vi framgangsrikt ska utveckla lakemedel inom
hematologisk cancer. Under aret genomférdes omfattande kost-
nadsbesparingar. Samtidigt 6kade ocksa resurserna inom affars-
utveckling och vi knot klinikrelaterad kompetens till foretaget
for att kunna gora fler affarer inom utlicensiering och uppdrags-
forskning samt for att pa ett kostnadseffektivt satt kunna driva
utveckling av cancerldkemedel inom patientnischer, sa kallade
sarlakemedel, i klinisk fas. Vara évergripande malsattningar ar att
skapa en hog grad av sjélvfinansiering av var basverksamhet via
Okade intdkter och att bygga en klinisk portfélj med balanserad
risk i syfte att optimera vdrdeskapande for vara aktiedgare.

Tvadelad affarsmodell

Biolnvent har en tvadelad affairsmodell som bygger pa var unika
teknologi och kompetens att utveckla antikroppslakemedel mot
cancer. Vi bygger nu upp en klinisk projektportfélj inom cancer-

"Ett viktigt affarsmal for
2014 &r att skapa forutsatt-
ningar for och affarer som

gor att vara satsningar inom
den egna verksamheten och
prekliniska forskningen
finansieras av intakter
relaterade till partneravtal
med ldkemedelsbolag.”

Michael Oredsson

omradet med balanserad risk. Biolnvent ska dven oka intdkts-
basen genom att mer kraftfullt bygga upp en affar som viktig
leverantor och partner till bolag som utvecklar antikroppsbaserade
lakemedel. Ett viktigt delsteg i detta ar att nu komplettera vart
tidigare etablerade erbjudande, antikroppsbiblioteket n-CoDeR®
med vart unika screeningverktyg F.I.LR.S.T™.

Antikroppsmarknaden vaxer idag med cirka 8 procent ar-
ligen. 30 procent av nya originallakemedel i klinisk utveckling
ar antikroppsbaserade. Antikroppar har en fordelaktig riskprofil
och flera undersdkningar har visat att en vasentligt hogre andel
av projekten inom antikroppsomradet idag nar marknaden jam-
fort med traditionella lakemedel. Allt detta sammantaget gor att
vi befinner oss i ett mycket attraktivt marknadssegment med
goda forutsattningar att skapa framtidens antikroppslakemedel
mot cancer i egen regi samt i samarbete med vdra nuvarande
och framtida partners.

F.I.R.S.T™ — ett unikt verktyg for lakemedels-
utveckling

Vi har utvecklat det patenterade screeningverktyget F.I.R.S.T™
som ett viktigt teknologiverktyg for bade var egen lakemedels-
utveckling och for externa partners. Plattformen medger en
smartare utveckling av nya antikroppsldkemedel, da nya kandi-
dater kan upptdckas utan detaljerad kunskap om antikropparnas
malprotein. Det ar en unik metod med férdelen att man sam-
tidigt kan identifiera sjukdomsassocierade malstrukturer/targets
och antikroppar som binder till dessa. Metoden bygger pa att vi
parallellt undersoker antikroppsbindning till bade sjuk och frisk
vavnad for att selektera ut de antikroppar och malstrukturer som
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ar unika for sjuk vavnad vad galler inbindning respektive uttryck.
Vi har under senare ar anvant FI.R.S.T™ framgangsrikt for att ta fram
vara egna nya antikroppar och lanserar nu teknologin pa bred front
gentemot internationella bioteknik- och lakemedelsforetag.

Biolnvent tror att det &r mycket viktigt att i den tidiga ut-
vecklingsfasen sa ndra som mojligt aterskapa den biologi som
ar relevant for mansklig sjukdom. | F.I.R.S.T™ anvander vi darfor
biologiskt material taget direkt fran patienter. | nuldget har vi
fokuserat pa att anvénda F.I.R.S.T™ vid utveckling av immun-
modulerande terapier som forstarker immunférsvaret mot blod-
cellscancer. Aven i ndsta steg av forsknings- och utvecklings-
processen anvander vi unika patientcellsbaserade provrors- och
djurmodeller, som utvecklats av Biolnvent. Detta tror vi kommer
att leda till mer forutsagbara resultat och lagre risk for miss-
lyckande i kliniska projekt.

Det kliniskt validerade antikroppsbiblioteket n-CoDeR®,
som Biolnvent utvecklade for ett antal ar sedan, ar val etablerat
som komplement till F.I.R.S.T™. n-CoDeR® innehaller drygt 10
Mdr antikroppsfragment och ar den kalla i vilken vi med hjalp
av FLLR.S.T™ - teknologin soker ldkemedelskandidater. n-CoDeR®
ar en viktig komponent i var virdekedja som innehaller rele-
vanta antikroppar for framtidens lakemedel.

Framsteg i den egna portfdljen

Biolnvent utvecklar, med hjalp av F.L.LR.S.T™ och fullt humana
antikroppar fran antikroppsbiblioteket n-CoDeR®, ldkemedel for
behandlingsomraden inom cancer, framfor allt blodcancer, dar
det medicinska behovet dr stort och dar behandling saknas eller
kan forbattras. Viktiga framsteg gjordes under féregaende ar for
flera av vara prioriterade FoU-projekt.

BI-505 ar en antikropp riktad mot malproteinet ICAM-1. |
borjan av 2013 presenterade Biolnvent resultat fran en fas I-studie
av BI-505 pa 35 patienter med langt framskridet multipelt myelom.
Enligt den prelimindra analysen visade BI-505 god sdkerhets-
profil och 24 procent av patienterna hade stabil sjukdom under
minst tva manader. Senare prekliniska data har visat pa signifi-
kant forbattrad antitumdraktivitet jamfort med monoterapi nar
de registrerade ldkemedlen Revlimid och Velcade kombineras
med BI-505. Biolnvent inledde dven en mindre fas Il-studie
under varen 2013 pa patienter med asymptomatiskt multiple
myelom. Rekrytering av patienter pagar for narvarande.

BI-1206 dr en antikropp riktad mot det immunhdammande
malproteinet Fc gamma receptor Ilb. Malsdttningen &r att starta
en fas | studie for BI-1206 vid arsskiftet 2014,/2015 inom blod-
cancer. BI-1206 har i prekliniska studier pa blodcancerindikationer
dar CD20 antikroppar har dalig effekt visat pa signifikant for-
battrad anti-cancereffekt i kombination med CD20 antikroppar.
CD20-antikroppar dr ett mycket stort segment av ldkemedel
inom blodcancerbehandling, med den hittills bdst sdljande
produkten, Rituxan/Mabthera® fran Roche med omséattning pa
cirka 7,9 Mdr USD 2013.

ADC 1013 dr en immunstimulerande antikropp riktad mot
antigenet CD40 som ges lokalt | tumdrvdvnad. Projektet drivs
tillsammans med Alligator Bioscience i Lund. Projektet bygger

pa att intratumoral stimulering av CD40 kan ge upphov till era-
dikering av metastaser med lagre biverkningar jamfort med
stystemisk behandling av cancern samtidigt som en langvarig
immunitet mot cancern skapas. Projektet kommer att vara fore-
mal for utvardering av Biolnvent innan en ansékan om att pa-
borja kliniska studier gors.

Prioriterade affarsmal for 2014
Ett viktigt affarsmal for 2014 ar att skapa forutsattningar for
och affarer som gor att vara satsningar inom den egna verksam-
heten och prekliniska forskningen finansieras av intdkter relate-
rade till partneravtal med ldkemedelsbolag. Detta forutsatter att
vi snabbt nar resultat med var 6kade satsning pa affarsutveck-
ling och specifikt med var internationella lansering av F.I.R.S.T™.
Tva andra viktiga mal ar att inleda samarbete med partners
for att initiera en fas Il studie med BI-505 i kombination med ett
befintligt ldkemedel och en fas | studie med BI-1206. Genom externa
samarbeten far vi mojlighet att mer kraftfullt driva utveckling-
en av dessa kliniska projekt med full eller partiell finansiering
och med hogre takt, samtidigt som vi begransar var egen risk.
Vi har ocksa som mal att under 2014 offentliggora ett
kliniskt sarldkemedelsprojekt som har potential att fa Break-
through Designation av FDA i USA. Denna nyligen introducerade
mojlighet skapar forutsattningar for utveckling av ldkemedels-
kandidater for snabbare behandling av allvarliga och livshotande
sjukdomar, lagre utvecklingskostnader och prioriterad tillgang
till beslutsfattare inom FDA under hela den kliniska utveckling-
en. Biolnvent utvarderar just nu nagra olika substanser i den
egna portféljen som har sadan potential.

Nyemission ger oss handlingsfrihet
For att kunna driva utvecklingen av var forskningsportfolj enligt
plan kommer Biolnvent att genomféra en kapitalisering pa 63,9
MSEK fére emissionskostnader under det forsta halvaret 2014.
En del av denna finansiering kommer att anvdndas for det nya
kliniska sarldkemedelsprojektet. Nyemissionerna starker balans-
rakningen, starker var forhandlingskraft och kommer ocksa att ge
oss handlingsfrihet att utveckla verksamheten med storre kraft.

Biolnvent bygger upp en klinisk portfolj inom cancerom-
radet med optimerad riskprofil och 6kat fokus pa intdkter och
strategiskt vdrde. Vi har en organisation med mycket hég kom-
petens inom hematologisk cancer, immunologi och antikroppar.
Vi har forstarkt vara resurser inom affarsutveckling och jag ser
goda mojligheter att vi inom Biolnvent kommer att lyckas med
vara satsningar under 2014.

Slutligen vill jag tacka Cristina Glad som varit tillférordnad
VD fram till augusti och som fortsdtter att arbeta med affdrsut-
veckling i Biolnvent. Jag vill ocksa passa pa att tacka vara an-
stdllda och styrelsen for deras entusiasm och stora insatser under
2013 och inledningen av 2014 i samband med omstrukturering
och effektivisering av organisationen.

Lund, mars 2014
Michael Oredsson, VD



BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2013

Biolnvent ar ett forskningsbaserat ldkemedelsbolag med fokus
pa framtagning och utveckling av innovativa antikroppsldke-
medel mot cancer. Detta fokus ar ett resultat av den strategiska
oversyn som genomférdes under ar 2012 da ledningen tog be-
slut om att helt inrikta de egna forskningsresurserna pa cancer.
Biolnvent utvecklar ocksa antikroppsldkemedel i samarbeten
med partners som finansierar utvecklingen av nya ldkemedel
och ger Biolnvent ratt till licens- och milstolpsersattningar samt
royalties pa forsaljning.

Biolnvent har under de senaste aren byggt upp en betydande
erfarenhet av relevanta sjukdomsmodeller inom cancerbiologi
och tumérimmunologi, bade i den prekliniska och kliniska forsk-
ningen. Inom canceromradet inriktas forskningen framst mot

olika typer av blodcancer samt sa kallade immunmodulerande
terapier, det vill sdga antikroppar med férmaga att aktivera
patientens eget immunférsvar mot cancer. Biolnvent fokuserar
dven pa att utveckla ldkemedel for svart sjuka patienter i nisch-
indikationer, sa kallade Orphan Drug-indikationer. Darvid drar
bolaget nytta av det vardeskapande som méjliggors i kliniska
utvecklingsprogram med kortare ledtider och signifikant lagre
utvecklingskostnader an for en storre patientgrupp.

Bolagets teknologiska plattformar inom forskningen utgors
av det unika utvecklingsverktyget F.I.R.S.T™ och antikroppsbib-
lioteket n-CoDeR®. Ur n-CoDeR®, ett egenutvecklat bibliotek
med fullt humana antikroppar, kan lakemedelskandidater valjas
ut som binder mycket specifikt och starkt till sina malstrukturer.
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Med hjalp av den unika, funktionsbaserade F.I.R.S.T™ plattformen,
dar patientmaterial utgér grunden genom hela utvecklings-
processen, kan de kliniskt mest relevanta malstrukturerna i en
sjukdomsmodell och relevanta antikroppar identifieras samtidigt.

Forutom att genomfdra preklinisk och klinisk utveckling av
antikroppsbaserade lakemedel, driver Biolnvent ocksa en egen
anldggning for produktion av antikroppar. Bolaget har sedan flera
decennier stor erfarenhet av att utveckla cellinjer som producerar
antikroppar, och av att tillverka antikroppar enligt cGMP-standard
for kliniska studier och for kommersiella produkter.

| dagsldget har bolaget tre ldkemedelsprojekt i utvecklings-
fas inom cancer, framst hematologiska cancerformer, dar det
medicinska behovet anses vara stort. Vidare har Biolnvent ett
antal projekt i forskningsstadiet eller i preklinisk fas och som
bolaget bedomer &r lovande. Vid sidan av Biolnvents egna
cancerforskning deltar féretaget i externa ldkemedelsprogram.

Mal

Biolnvents mal ar att skapa varde for aktiedgarna genom att
bygga upp en verksamhet med en hdg grad av sjalvfinansiering
och en portfélj med kliniska utvecklingsprojekt som har balanserad
risk och som kan ge betydande intdkter till bolaget genom
licensiering eller férsdljning.

Affarsstrategi

Biolnvents patenterade teknologiplattformar F.I.R.S.T™ och
n-CoDeR®, utgor tillsammans med féretagets betydande kom-
petens inom preklinisk och klinisk utveckling samt produktion
av antikroppsbaserade lakemedel det strategiska varde fran
vilket bade intdktsbringande kontraktsforskning och egen
strategisk lakemedelsutveckling skapas.

Biolnvent fokuserar pa att utveckla antikroppsbaserade
cancerlakemedel, i synnerhet immunmodulerande ldkemedel
inom blodcellscancer, dar bolaget har intressanta projekt i
klinisk fas. En viktig del av strategin ar ett tydligt fokus pa risk-
hantering. Biolnvent har under ett antal ar skapat en djup for-
staelse kring hela den biologi som &r relevant for att ta fram
antikroppsbaserade ldkemedelskandidater som kombinerar god
effekt och god biverkningsprofil inom canceromradet och dven
hur sjukdomsbiologi kan aterskapas under den tidiga utveck-
lingsfasen. Detta bor 6ka méjligheten att ta fram konkurrens-
kraftiga ldkemedelskandidater och minska risken fér misslyck-
anden i klinisk fas. Likemedelsmyndigheter och ldkare har
generellt en hogre toleransniva géllande biverkningar inom
canceromradet, givet att ett lakemedel har god effekt, vilket
ocksa utg6r en riskmitigeringsfaktor for Biolnvent. Bolaget
soker utvecklingspartners med komplementdr kompetens till
forskningsprojekt i relativt tidig utvecklingsfas for att minska
den finansiella risken. Ambitionen ar att vid licensiering behalla
betydande varden i projekten genom aktivt, konkurrensskapande
arbete inom affarsutveckling och genom att kunna erbjuda
attraktiva projekt.

Biolnvents affarsmodell

Biolnvent fokuserar pa att ta fram innovativa antikroppsldke-
medel mot cancer. Forskningen dr integrerad med bolagets
teknologiplattform, som ocksa ligger till grund for externa lake-
medelsprogram med storre bolag. Den industriella positionen
underbyggs av unika teknologier for utveckling av antikropps-
lakemedel. Biolnvents patenterade teknologiplattformar utgors
av drug discovery-verktyget F.I.R.S.T™ och antikroppsbibiloteket
n-CoDeR®. Dessa verktyg anvdnds bade av Biolnvent for den
egna lakemedelsutvecklingen och externa partners som kdper
Biolnvents tjdnster. Malet ar att bedriva verksamheten pa ett
sadant satt att kostnaderna for basverksamheten finansieras av
intdkter fran olika samarbeten, framst fran externa lakemedels-
program. En férutsattning for att kunna uppfylla detta mal ar att
bolaget kan inga och fa intakter fran samarbetsavtal i tillrdcklig
utstrdckning.

For att kunna féra produktkandidater vidare genom senare
klinisk utveckling mot full kommersialisering avser Biolnvent
att dven hdr samarbeta med storre lakemedelsbolag. For vissa
projekt kan samarbetsavtal slutas tidigt under utvecklingen,
medan andra projekt kan utvecklas av bolaget under langre
period. Som regel 6kar det kommersiella vardet av ett projekt
ju langre ett bolag vdntar med att sdlja rattigheter. Biolnvent
fortsdtter att ldgga stor vikt vid samarbete med externa forsk-
ningsgrupper som en viktig kalla till nya medicinska koncept.
Den interna forskningen kommer ocksa att forbli en viktig kalla
till nya projekt. BI-505, fér behandling av multipelt myelom och
BI-1206 foér behandling av non-Hodgkins lymfom &r bada resultat
av ett sadana interna program.

Bioinvents intaktsmodell

Biolnvents affairsmodell innebar att bolaget genererar intdkter

pa foljande satt:

« fran en utvecklingspartner nar denna képer in sig i
bolagets lakemedelsprojekt.

« fran kunder som sjdlva anvander Biolnvents teknologi
genom teknologilicenser.

« fran kunder for vilka Biolnvent utfor utvecklingsuppdrag.

Intdktsstrommarna kommer fran:

« kontantersattning ndr avtal sluts.

« FoU-milstolpsersattningar, som innebdr betalning nar ett
projekt passerar pa forhand definierade delmal.

o i forekommande fall, forskningsfinansiering for utfort
utvecklingsarbete.

« royalty, som innebar en procentuell ersattning i férhallande
till forsaljningen av slutprodukt.

« i forekommande fall, intakter fran forséljning av produkt i de
marknader bolaget har behallit marknadsrattigheter, eller
delar marknadsforingsrattigheter med aktuell partner.
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Marknadsoversikt

Marknaden for antikroppar

Oversikt

Biolnvent verkar pa en marknad som baseras pa antikroppsldke-
medel inom canceromradet, med fokus pa hematologisk cancer,
aven kallat blodcellscancer. Marknaden fér antikroppslakemedel
bedoms fortsatt vara det starkaste segmentet inom den forskande
lakemedelsindustrin. Den arliga forsaljningstillvaxten berdknas
till cirka 8 procent, under aren 2010-2016, vilket ar betydligt
hogre dn den berdknade tillvaxten for traditionella lakemedel,
framst smamolekyler. En viss avmattning forvdntas ske inom de
narmaste aren, jamfort med det senaste decenniet, som en foljd av
att en del av de preparat som lanserades fér mer dn 10 ar sedan
forlorar sina patent. Dock kan kontinuerlig fortsatt lansering av
nya férbattrade antikroppar bidra till att marknaden som helhet
ej tappar avsevart i tillvaxt. Under perioden 2004—2010 6kade
marknadsvardet for antikroppslakemedel inom canceromradet
fran 10 till 40 Mdr USD, och ar 2016 berdknas det totala vardet
uppga till strax 6ver 65 Mdr USD."

Ungefdr 30 procent av all forskning kring nya originalldkemedel
utgdrs av forskning inom antikroppsomradet. 75 % av 360 anti-
kroppar i klinisk utvecklingsfas I-111 i dag finns inom cancer och
immunologi. Antikroppar har en fordelaktig riskprofil och flera
undersdkningar har visat att en vasentligt hogre andel av pro-
jekten inom antikroppsomradet idag nar marknaden jamfort
med traditionella lakemedel.

Ledande likemedel
Biolnvent inriktar sin forskning mot cancerterapier, som ar den
enskilt storsta tilldmpningen for antikroppar. Varldens tre mest
salda cancerldkemedel &r Rituxan/Mabthera® (rituximab, Roche),
Herceptin® (trastuzumab, Roche) och Avastin® (bevacizumab,
Roche) samtliga antikroppsldkemedel. Férsdljningen uppgick till
7,9 Mdr USD for Rituxan/Mabthera®, 6,9 Mdr USD for Herceptin®
(2013) och 7,1 Mdr USD f6r Avastin® (2013).0

Inom de narmaste fem aren vantas kartan ritas om bl. a. pa
grund av att Rituxan/Mabthera® och Herceptin® forlorar sina
patent, men dven for att nya forbattrade terapier vantas lanseras.
Enligt Datamonitors uppskattning fér 2018 vantas Avastin® vara
varldens storsta cancerldkemedel med 6,8 Mdr USD i omsattning,
f6ljt av Revlimid® vars omsattning berdknas 6ka fran 4,3 Mdr
USD 2013 till 6,4 Mdr USD. Efter dessa foljer Rituxan/Mabthera®
med en vantad omsattning pa 5,2 Mdr USD och darefter Herceptin®,
med en vantad omsattning pa 4,3 Mdr USD. Under samma period
vantar sig Datamonitor att produkter som Yervoy™ skall 6ka sin
omsattning fran dagens knappa 1 miljard USD till 1,7 Mdr USD.
En ny produkt, Kadcyla, berdknas ocksa finnas bland de ldke-
medel som vaxer kraftigt under kommande ar till en bedémd
omsattning pa 1,2 Mdr USD under 2018.

Framgangsfaktorer

Det finns flera framgangsfaktorer bakom tillvaxten for antikropps-
lakemedel. Antikroppar dr naturens egna férsvarsmolekyler. De dr
hogst selektiva och i sin naturliga form mycket val tolererade.
De formedlar en precis effekt och interagerar naturligt med im-
munsystemet i dvrigt, som darmed kan modulera antikroppens
terapeutiska effekt. En annan framgangsfaktor ar att antikropps-
lakemedel haller hogre priser — framst pa grund av att de i mycket
mindre utstrdckning an traditionella lakemedel ar utsatta for
generikakonkurrens. Den har typen av biologiska ldkemedel ar
mycket mer komplexa an smamolekyler vilket gor det svart att
kopiera antikroppsldkemedlet. Utvecklingstiden for antikropps-
lakemedel har dven visat sig vara kortare an for traditionella
lakemedel med lagre utvecklingskostnad som foljd?.

1) Rapporterad forsaljning av respektive bolag.
2) Tufts Center for the Study of Drug Development — Impact Report November/December 2011.
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Marknadens aktorer

Den starka, underliggande marknaden for antikroppslakemedel
har det senaste decenniet medfort ett 6kande intresse for ut-
veckling av dessa ldkemedel. Traditionellt sett har antikropps-
lakemedel utvecklats av forskningsintensiva bioteknikféretag,
men en lang rad av dessa dr numera uppkopta av betydligt storre
lakemedelsféretag med egna forsdljningsorganisationer. Ett av
de storre forvarven under 2012 var Amgens foérvarv av Micromet
varderat till 1,2 Mdr USD. Bland de fristaende bolag som, i
konkurrens med Biolnvent, utvecklar antikroppsldkemedel kan
namnas Morphosys, Regeneron, Ablynx, Immunogen, Genmab
och Seattle Genetics.

Biolnvents konkurrenter utgors framst av de stora lakemedels-
foretagen nar det galler utveckling av antikroppslakemedel.
Roche/Genentech ar kdnt for sin starka marknadsposition med
produkter som Avastin®, Rituxan/Mabthera® och Herceptin® i
sin portfolj. Nar det galler marknaden for féretag som forser de
globala lakemedelsféretagen med antikroppsprojekt for utveck-
ling av lakemedel konkurrerar Biolnvent med de flesta biotek-
nikféretag som utvecklar cancerprodukter i allmdnhet och
produkter fér behandling av hematologisk cancer i synnerhet.
Ytterligare ett segment som Biolnvent konkurrerar inom ar
teknologier for utveckling av antikroppslakemedel. De framsta
foretagen inom detta segment som fortfarande ar fristaende ar
Dyax, Morphosys (phage display) och Regeneron (transgena
moss) Adimab (yeast display).

Kortare ledtider och lagre kostnad for sarldkemedel
Nar en ny terapi visar potential att skapa signifikant mervarde
for patienter kan i vissa fall den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten (FDA) medge snabbare och enklare registreringar av
ldkemedel, sa kallade Fast Track och Breakthrough-registreringar.
Breakthrough ar en ny mojlighet som introducerades under 2012
av FDA i syfte att ge relevanta lakemedelskandidater prioritet.
Det innebdr att ldkemedelsbolag har en tidig dialog med lake-
medelsmyndigheten, far stod av FDA vid planering av sina studie-
program och i vissa fall ges mdjlighet till en l6pande registre-
ringsprocess, dar tid till registrering — om ett lakemedel ar
effektivt och sakert — kan reduceras avsevdrt jamfért med en
traditionell klinisk provningsprocess for registrering. Darmed
kan produkten komma ut snabbare pa marknaden och till en
betydligt lagre kostnad @n vad som skulle galla vid en vanlig
lakemedelsregistrering. Svart sjuka patienter kan darmed dra
nytta av nya, innovativa behandlingar pa ett tidigare stadium

an vad som annars vore mojligt.

BI-505 — Multipelt myelom
BI-505 utvecklas for behandling av multipelt myelom, en blod-
cancersjukdom som uppkommer i patientens benmarg. BI-505 &r

Blodcellscancer

Biolnvent fokuserar pa att ta fram antikroppslakemedel for
behandling av blodcellscancer och terapier som slar pa nor-
mala blodceller for behandling av flera olika typer av cancer.

| blodet finns manga olika celltyper med olika funktioner,
vilka samtliga kan forandras till cancerceller. Nagra exempel
pa celler som ger upphov till olika typer av blodcellscancer,
inklusive lymfom, leukemier och myelom &r lymfocyter (B- och
T-lymfocyter) och myeloida celler (neutrofiler och makrofager).

Lymfom

Lymfom ar en benamning for en rad olika tumorsjukdomar som
utgar fran lymfocyter. Prognos och behandling beror pa lymfom-
typ. De flesta 6vriga lymfomtyper drabbar huvudsakligen aldre,
sa att aldersfordelningen liknar den vid manga andra cancer-

former; dar tva tredjedelar av patienterna ar 65 ar eller aldre.
Lymfom kan grovt delas in i Hodgkins lymfom, hégmaligna
och lagmaligna B-cellslymfom samt T-cellslymfom. Totalt
finns ett drygt sextiotal olika lymfomtyper.

Leukemi

Leukemi ar en gemensam bendmning for cancerliknande blod-
sjukdomar i den blodbildande benmargen, dar de vita blod-
kropparna 6kar mycket i antal. Leukemi brukar delas in i tva
subtyper; myeloid och lymfatisk leukemi. Akut leukemi upp-
star fran omogna celler och utvecklas valdigt snabbt, ofta
inom nagra veckor. Kronisk leukemi har ett langsamt sjuk-
domsforlopp som kan fortskrida under manga ar utan behov av
behandling. Bada typerna av leukemi ovan kan besta av tumor-
celler/cancerceller med lymfatiskt ursprung eller myelogent
ursprung. Akut Lymfatisk leukemi ar vanligast hos barn och
kronisk lymfatisk leukemi samt akut myeolid leukemi ar van-
ligast hos vuxna. Symptom pa leukemi ar att man latt far bla-
marken och svarldkta sar, samt anemi, det vill saga blodbrist,
eftersom benmdrgens produktion av réda blodkroppar stors.
Detta gor att man Latt blir andfadd. Brist pa vita blodkroppar
ger aven en 6kad infektionsbendgenhet.

Myelom

Myelom &r en svar typ av cancer, med stora behov av forbattrad
terapi, som har sitt ursprung i B-celler. Ungefar en av fem
patienter med blodcellscancer har myelom, varfér det investeras
stora summor i forskning och utveckling inom lakemedelsin-
dustrin inom detta omrade.
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en fullt human antikropp riktad mot cellyteproteinet Intercellular
Adhesion Molecule 1 (ICAM-1). Resultat fran en fas I-studie av
BI-505 pa 35 patienter med langt framskridet multipelt myelom
presenterades i januari 2013 och visade pa god sdkerhetsprofil.
| de dosgrupper ddr férlangd behandling erbjéds visade 24 pro-
cent av dessa svart sjuka patienter stabil sjukdom under minst
tva manader, vilket indikerar positiv effekt av BI-505.

Multipelt myelom utgdr cirka 1 procent av alla cancerfall och
13 procent av antalet fall av blodcancer, vilket gor den till den
ndst vanligaste blodcancerformen efter non-Hodgkins lymfom.
| vastvarlden registreras varje ar i genomsnitt 5,6 nya fall av
multipelt myelom per 100 000 invanare, vilket motsvarar cirka
60 000 nya fall varje ar?. Sjukdomen upptrader i regel i hog
alder dar genomsnittspatienten vanligtivs ar 70 ar vid diagnos.

Lakemedelsmarknaden for multipelt myelom uppgick under
2012 till cirka 8,3 Mdr USD berdknat utifran de tva storsta lake-
medlens forsaljning; Revlimid® (Celgene) och Velcade® (Takeda/
Johnson & Johnson), men dven andra preparat inklusive symptom-
behandlande lakemedel. Enbart Revlimid salde for cirka 4,3 Mdr
USD och Velcade for cirka 2,5 Mdr USD?, detta bland annat som
en foljd av en trend mot att satta in behandling av sjukdomen i
tidigare stadier, men ocksa pa grund av att kvarvarande aldre
mediciner byts ut mot mer effektiva men dyrare, nya preparat.
De ndarmast konkurrerande produkterna till BI-505 ar de anti-
kroppar i klinisk fas, t.ex. Elotuzumab (Bristol-Myers Squibb) och
Daratumumab (Genmab/Johnson&Johnson).

BI-1206 — Hematologisk cancer

BI-1206 ar en sa kallad antagonistisk (blockerande) antikropp
riktad mot det immunhdammande malproteinet Fc gamma receptor
IIb, CD32b. CD32b ar dveruttryckt pa tumorceller hos patienter
med de svaraste typerna av non-Hodgkins lymfom, sarskilt hos
de patienter som svarar daligt pa dagens standardbehandling.
Data visar att CD32b dr involverat i resistens-utveckling mot
dagens state-of-the-art behandling — rituximab (Rituxan®,
Mabthera®, Roche), en antikropp riktad mot malproteinet CD20.
Kombinationsbehandling med anti-CD32b och CD20 antikroppar
har saledes stor potential att avsevart forbattra behandling av
patienter med non-Hodgkins lymfom. Initialt inriktas utveck-
lingen av BI-1206 pa indikationen non-Hodgkins lymfom, men
prekliniska studier ar ocksa planerade for utvdrdering av anti-
kroppens potential i andra former av hematologisk cancer, i so-
lida cancerformer och i kombination med andra antikroppar dn
rituximab. Produkten utvecklas i samarbete med en ledande
forskargrupp i Southampton, England.

Utveckling av processen for produktion av BI-1206 &r pa-
borjad. Efter uppskalning och produktion av antikroppen dr
ndsta steg i utvecklingen toxikologiska studier, vilka berdknas
starta under férsta halvaret 2014.

Biolnvent bedémer att marknadspotentialen for behandling

1) National Cancer Institute, statistics review 1975-2007.
2) Cowen&Company 2012.
3) PharmaTimes.

med BI-1206 i kombination med andra antikroppar dr betydande.
Enbart Rituxan/Mabthera® salde under 2013 fér 7,9 Mdr USD,
varav merparten inom hematologisk cancer. | olika studier har
sa manga som halften av de cancerpatienter som svarat pa en
forsta behandling med Rituxan/Mabthera® visat sig vara resi-
stenta mot lakemedlet vid aterfall.

For non-Hodgkins lymfom berdknades marknaden (USA, Japan,
Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien) uppga
till 4 Mdr USD 2009 for att vaxa till 8,4 Mdr USD 2019%. Den
arliga tillvaxttakten for dessa marknader bedéms till 8 procent.

De storsta konkurrenterna pa denna marknad ar, férutom
Rituxan, Arzerra (GSK — Glaxo Smith Kline), Treanda (Cephalon/
TEVA) och Revlimid (Celgene).

ADC-1013- Metastaserande cancer
Genom ett optionsavtal med Alligator Bioscience erhéll Biolnvent
under 2012 ratten att utveckla produktkandidaten ADC-1013
tillsammans med Alligator Bioscience. Antikroppen dr framtagen
ur Biolnvents antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Parterna delar ut-
vecklingskostnader och framtida intdkter fran projektet lika.
ADC-1013 &r en sa kallad agonistisk (aktiverande) immun-
stimulerande antikropp utvecklad for att ges lokalt i tumérvavnad.
Antikroppen ar riktad mot antigenet CD40, som uttrycks pa flera
typer av immunférsvarsceller och stimulering av detta protein
aktiverar kroppsegna férsvarsmekanismer mot cancer.
Utveckling av processen for produktion av ADC-1013 pagar
och efter uppskalning och produktion av antikroppen &r ndsta
steg i utvecklingen toxikologiska studier. Projektet kommer att
vara féremal for utvardering av Biolnvent innan en ansékan om
att paborja kliniska studier gors.

Externa likemedelsprogram

Biolnvent bedriver forskning och utveckling tillsammans med
ett antal partners, bade i lakemedelsindustrin, ofta ledande
internationella bioteknik- och ldkemedelsféretag, och forskar-
grupper fran den akademiska varlden. Genom dessa samarbeten
knyter Biolnvent till sig nagra av varldens framsta vetenskapliga
experter inom de omraden som ar avgérande for att bolaget ska
lyckas.

Biolnvent har genererat betydande intdkter genom att dela
med sig av sina specialkunskaper inom antikroppsforskning och
produktion till varldsledande féretag. Bland Biolnvents partner
inom detta omrade marks bolag som Bayer Pharma, Daiichi
Sankyo, Mitsubishi Tanabe Pharma och Les Laboratoires Servier.
« Bayer Pharma: Identifiering och utveckling av antikropps-

baserade produkter med hjalp av n-CoDeR®-biblioteket

samt en licens till n-CoDeR®-biblioteket. Det ursprungliga
avtalet gav utrymme for utveckling av upp till 14 anti-
kroppsbaserade terapeutiska produkter. Under 2013 om-
forhandlades och férlangdes avtalet med Bayer Pharma.
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Daiichi Sankyo: Licens- och forskningsavtal for utveckling
av terapeutiska antikroppar inriktade pa ett flertal malpro-
teiner, med hjalp av n-CoDeR®-biblioteket. Genom avtalet far
Biolnvent bland annat viss ratt att marknadsfora produkter i
Skandinavien och Baltikum.

Mitsubishi Tanabe Pharma: Identifiering och utveckling av
antikroppsbaserade produkter med hjélp av n-CoDeR®-
biblioteket. Avtalet ger utrymme for utveckling av upp till
fem antikroppsbaserade terapeutiska produkter.

Les Laboratoires Servier: Samarbete kring utveckling av en
antikropp mot en malstruktur inom tumorcellens metabolism.
Les Laboratoires Servier anlitar Biolnvent for selektering av
antikroppar ifran bolagets antikroppsbibliotek n-CoDeR®.
Les Laboratoires Servier, som tillhandahaller malstrukturen,
kommer dven att ha tillgang till Biolnvents prekliniska kun-
nande inom optimering av en antikroppskandidat for vidare
klinisk utveckling. Under 2013 fordjupades samarbetet mellan
parterna.
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Projektoversikt

Biolnvent driver for narvarande tre projekt i utvecklingsfas inom
cancer (BI-505, BI-1206 och ADC-1013). Vidare har Biolnvent
ett antal projekt pa forskningsstadiet och som bolaget bedémer

ar lovande.

Utvecklingsprojekt

Multipelt myelom (BI-505)

Bakgrund

Ldkemedelskandidaten BI-505 dr en human antikropp som binder
specifikt till adhesionsproteinet ICAM-1 (ocksa benamnt CD54).
Pa myelomceller ar uttrycket av ICAM-1 forhojt, vilket gor det
till ett ldmpligt mal fér en ldkemedelskandidat. BI-505 utévar
anti-tumdraktivitet genom att inducera celldéd hos myelom-
celler samt genom att engagera patientens immunceller, sa
kallade makrofager att angripa myelomceller. Makrofager ar
rikligt forekommande i myelompatienters benmarg, dar de an-
ses bidra till sjukdomsprogression och utveckling av resistens
mot idag tillgdngliga ldkemedel. BI-505s formaga att engagera
dessa sjukdomsassocierade, sjukdomsdrivande, immunceller for
att avdéda myelomceller utgor darfér en mycket intressant
verkningsmekanism. BI-505 har i flera relevanta djurmodeller
visats kunna bekdmpa tumorer mer effektivt dn existerande
lakemedel. Antal nya patienter i varlden med multipelt myelom
berdknas uppga till fler &n 40 000 per ar.

BI-505 har erhallit “Orphan Drug Designation” (sdrlake-
medelsstatus) for indikationen multipelt myelom av bade den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten (FDA) och den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA).

Status i projektet

De forsta resultaten fran fas I-studien med BI-505 pa patienter
med multipelt myelom i framskridet skede rapporterades i januari
2013. Enligt den prelimindra analysen visade BI-505 god sdker-
hetsprofil. | de dosgrupper dar forldngd behandling erbjods visade
24 procent av dessa svart sjuka patienter stabil sjukdom under
minst tva manader, vilket indikerar positiv effekt av BI-505.
Optimal dos har bestamts enligt studieprotokollet och anvands

i ndsta kliniska studie.

| april 2013 presenterades resultaten fran fas I-studien vid
ett internationellt méte om multipelt myelom i Kyoto, Japan.
Vid samma tillfdlle presenterades dven nya prekliniska data
som visar pa signifikant forbattrad anti-tumoraktivitet jamfort
med monoterapi nar de registrerade lakemedlen Velcade® eller
Revlimid® kombineras med BI-505.

Tidskriften Cancer Cell presenterade i april 2013 data som
visar prekliniskt proof-of-concept dels fér BI-505, dels for Biolnvents
funktionsbaserade F.I.R.S.T™-plattform som antikroppen tagits
fram med. | artikeln presenteras data som visar pa BI-505s kraft-
fulla aktivitet i flera prekliniska multipelt myelom-modeller.

| april 2013 doserades dven den forsta patienten i en forsta fas
II-studie av BI-505. Studien utfors pa patienter med asympto-
matiskt multipelt myelom (sa kallad “smoldering multiple
myeloma”). Vid asymtomatiskt myelom har patienten inga kli-
niska symptom utan sjukdomen observeras genom laboratorie-
prover. Studien omfattar upp till 10 patienter och utvdrderar
hur BI-505 paverkar sjukdomsaktiviteten hos dessa patienter.
Sekundara mal innefattar sakerhet, farmakokinetik och utvérde-
ring av biomarkorer.

Patentskydd

Biolnvent har ansdkt om patent runt antikroppar mot ICAM-1
och deras férmaga att inducera celldod i olika tumorslag som
multipelt myelom, lymfom och carcinom. Patent har hittills
beviljats i 13 ldander; ddribland USA, Australien, Japan och Kina.
Vidare har Biolnvent ansokt om patent runt ICAM-1-antikroppar
for behandling av andra multipel myelom-relaterade sjukdomar,
behandling av patienter som visar resistens mot till exempel
kemoterapi och dven behandling i kombination med andra cancer-
lakemedel.

Hematologisk cancer (BI-1206)

Bakgrund

BI-1206 &r en sa kallad antagonistisk (blockerande) antikropp
riktad mot det immunhdammande malproteinet Fc gamma receptor
IIb, CD32b. CD32b ar éveruttryckt pa tumorceller hos patienter
med lymfom, i synnerhet hos de patienter som svarar daligt pa
idag tillgangliga lakemedel. Data visar att CD32b ar direkt in-
volverad i utveckling av tumdrcellers resistens mot dagens state-
of-the-art behandling — rituximab (Rituxan®, Mabthera®, Roche),
en antikropp riktad mot malproteinet CD20. Kombinerad be-
handling med BI-1206 och rituximab har i kliniskt relevanta
djurmodeller med patienters tumdrceller visat pa signifikant for-
battrade antitumdreffekter jamfort med monoterapibehandling
med rituximab. Kombinationsbehandling har ddrmed potentialen
att avsevart forbattra behandlingen av patienter med non-Hodgkins
lymfom.

BI-1206 har dven visat stark férmaga att ensam avdoda lymfom-
celler i prekliniska modeller med tumoérceller tagna direkt fran
patienter. Vidare har andra grupper visat att djur som saknar CD32b
(CD32b knockout mdss) svarar battre pa antikroppsbehandling
och battre formar avddda tumorceller i en lungcancermodell jam-
fort med djur som har CD32b-proteinet. Dessa resultat indikerar
att BI-1206 kan ha potential att anvdndas dven som monoterapi
och, genom att stdnga av den immunhdmmande effekten hos
CD32b, skapa en mer immunostimulerande omgivning, samt
darmed forstarka den terapeutiska effekten hos flera, redan idag
godkdnda antikroppsldkemedel utdver rituximab.

BI-1206 kommer initialt att utvecklas for svart sjuka patienter
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med blodcellscancer och arbete pagar for ndrvarande med att
prioritera den mest relevanta patientgruppen. Prekliniska studier
ar ocksa planerade for utvardering av antikroppens potential i
andra former av hematologisk cancer, i solida cancerformer och
i kombination med andra antikroppar an rituximab. Produkten ut-
vecklas i samarbete med en ledande forskargrupp i Southampton,
England. | olika studier har sa manga som halften av de cancer-
patienter som svarat pa en forsta Rituxan® -behandling visat sig
vara resistenta mot lakemedlet vid aterfall.

Status i projektet

Utveckling av processen for produktion av BI-1206 &r pabérjad.
Efter uppskalning och produktion av antikroppen dr ndsta steg i
utvecklingen toxikologiska studier, vilka berdknas starta under
forsta halvaret 2014. De forsta kliniska studierna kring BI-1206
berdknas starta vid arsskiftet 2014/2015.

Patentskydd

Pantentskydd har sokts runt antikroppar mot CD32b i kombina-
tion med andra antikroppar, som rituximab, for behandling av
cancerpatienter som ar resistenta eller svarar daligt mot idag
tillgangliga cancerlakemedel. Patentskydd har sékts pa nio stora
marknader, inklusive USA, Europa, Japan och Kina.

Metastaserande cancer (ADC-1013)

Bakgrund

ADC-1013 ar en sa kallad agonistisk (aktiverande) immunstimu-
lerande antikropp utvecklad for att ges lokalt i tumoérvavnad.
Antikroppen ar riktad mot antigenet CD40, som uttrycks pa flera
typer av immunférsvarsceller och stimulering av detta protein
aktiverar kroppsegna forsvarsmekanismer mot cancer. CD40 ar

-

ocksa uttryckt pa flera olika typer av tumorer, bland annat vid
lymfom. ADC-1013, och en musspecifik surrogatantikropp, har
studerats i olika tumérmodeller for att visa att lokal administra-
tion kan ge upphov till systemisk immunaktivering med eradi-
kering av metastaser som foljd. Dessutom skulle langvarig im-
munitet mot cancern skapas, vilket kan ge skydd mot nya
metastaser dven sedan behandlingen upphdrt. Det har gjorts
studier som indikerar att effekt kan uppnas vid ldgre doser dn
nar substansen ges systemiskt, vilket ger mojlighet till mindre
risk for biverkningar. Produkten ar FIND®-optimerad av Alligator
Bioscience fran en ursprungsantikropp selekterad fran Biolnvents
antikroppsbibliotek n-CoDeR®.

Status i projektet
Biolnvent har genom ett optionsavtal erhallit ratten att samut-
veckla produktkandidaten ADC-1013 med Alligator Bioscience.
Biolnvent och Alligator Bioscience delar utvecklingskostnader
och framtida intdkter fran projektet lika. Utveckling av processen
for produktion av ADC-1013 pagar och efter uppskalning och
produktion av antikroppen dr nasta steg i utvecklingen toxikolo-
giska studier. Projektet kommer att vara foremal for utvédrdering
av Biolnvent innan en ans6kan om att paborja kliniska studier
gors.

Patentskydd

Patentskydd har gemensamt av Biolnvent och Alligator Bioscience
sokts runt agonistiska anti-CD40 antikroppar for lokal behand-
ling av tumdérer. Patentansokan har forts vidare i ett flertal
viktiga lander och marknader, sasom Europa, USA, Japan, Kina
och Indien.
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Preklinisk forskning

Bolagets prekliniska forskning har till syfte att utvidga den egna
portféljen av ldkemedelskandidater. Under 2012 tog ledningen
beslut om att helt inrikta de egna forskningsresurserna pa cancer.
Bolaget har under de senaste tio aren byggt upp en betydande
erfarenhet av relevanta sjukdomsmodeller inom cancerbiologi och
tumorimmunologi. Grunden fér den prekliniska forskningen ut-
gors av modeller som anvands for att identifiera de mest effek-
tiva och potenta antikroppskandidaterna och samtidigt utférligt
undersoka antikroppens sakerhet och tolerabilitet baserat pa
sjukdomens biologi samt antikroppens verkningsmekanism.

Inom canceromradet inriktas forskningen mot antikroppar
med stark formaga att avddda tumérceller via programmerad
celldéd samt via aktivering av kroppsegna immunfdrsvarsceller.
Med hjalp av F.LLR.S.T™-plattformen, som sarskilt ldmpar sig for
identifiering av antikroppar mot cancer, letar bolaget aktivt nya
ldkemedelskandidater for behandling av olika hematologiska
cancersjukdomar. Bolaget samarbetar med svenska och inter-
nationella ledande akademiska grupper med sikte pa att ta fram
antikroppar baserade pa nya terapeutiska koncept for behand-
ling av saval svar blodcancer som solid cancer. Inom samarbetet
med Cancer Research Technology och universitetssjukhuset
Queen Mary i London, kring identifikation av nya ldkemedel
inom onkologi, ar fokus fér forskningen funktionsmodulerande
antikroppar mot tumorassocierade makrofager (TAM), makro-
fager med onkogen, eller cancerdrivande, effekt.

Makrofager ar dynamiska celler som, beroende pa signaler
fran omgivningen, kan anta saval tumoérdrivande (TAM) som
tumoérhdmmande (klassiska makrofager) egenskaper och funk-
tioner. | vissa cancertyper utgér makrofager en storre del av
tumorens massa an tumdrcellerna sjdlva. Antikroppsmedierad
“omprogrammering” av makrofager med tumérhdmmande funk-
tion dr saledes ett mycket attraktivt terapeutiskt koncept och
representerar ett forskningsomrade dar Biolnvent med samar-
betspartners dr i frontlinjen.

Externa samarbeten

Bolaget bedriver sedan tidigare dven forskning och utveckling
av antikroppsldkemedel i samarbete med en rad andra externa
partner. Exempel pa sadana partners ar Bayer Pharma, Les Labo-
ratoires Servier, Daiichi Sankyo och Mitsubishi Tanabe Pharma.
Formen for olika samarbeten varierar, men gemensamt fér dem
ar att Biolnvent erhaller, férutom licensersattningar och forsk-
ningsfinansiering, dven milstolpsersattningar och royalty pa
forsaljningen av kommersiella produkter. Bidraget fran dessa
externa ldkemedelsprogram till bolagets ldkemedelsportfolj
utgdrs idag av ett kliniskt fas | projekt, sju projekt i preklinisk
fas och mer an tio projekt i tidig forskningsfas.

Teknologiplattform

F.I.R.S.T™ -plattformen

Med Biolnvents F.I.R.S.T™-plattform, dar antikroppar identifieras
direkt baserat pa deras formaga att avdéda primara cancerceller via
differentiellt uttryckta cancercellassocierade ytreceptorer, letar
bolaget aktivt nya ldkemedelskandidater. Bolaget samarbetar
med svenska och internationella ledande akademiska grupper
med sikte pa att ta fram antikroppar for behandling av bade svar
blodcancer och solida tumd&rer genom nya ldkemedelskoncept.
Plattformens olika foretraden dver andra teknologiplattformar inom
antikroppsutveckling har presenterats pa vetenskapliga konferen-
ser i San Diego och Vancouver. FI.R.S.T™ &r en vidareutveckling
av, och ett viktigt komplement till, bolagets n-CoDeR®-plattform.
Dess tillimpning sammanfaller val med bolagets fokus pa att ta
fram cancerterapier inom det hematologiska canceromradet.

Utveckling av antikroppar sker i fyra steg:

1. | det forsta steget isoleras antikroppar som battre kanner
igen sjuka cancerceller &n friska celler. | denna sa kallade
jamforande screening tas ett stort antal (hundratals till tio-
tusentals) antikroppar som binder mycket specifikt till olika
malstrukturer fram.

2. |det andra steget gors en funktionell screening pa anti-
kroppens féormaga att avdoda cancerceller, det vill sdga for-
magan att inhibera cancercellens biologiska aktivitet, samt
formagan att aktivera patientens immunfdrsvarsceller.

3. | det tredje steget tar man reda pa vilka malstrukturer (anti-
gen) som antikroppen binder till. Det kan vara bade kdnda
och nya malstrukturer. Det har arbetet ar ocksa viktigt for att
immaterialmassigt kunna skydda det biologiska materialet.

4. | det fjarde steget testas studerade antikroppar och mal-
strukturer i djurmodeller som &r kliniskt relevanta, vilket
har stor betydelse for tolerans och effekt hos den valda
lakemedelskandidaten i mdnniska.

Det unika med F.L.LR.S.T™ &r styrkan att hitta ett mycket stort
antal antikroppar mot olika sjukdomsrelevanta strukturer, samt
att verktyget erbjuder arbete i alla dessa steg med patientceller,
fran initial isolering av antikroppar till bevisad anticanceraktivitet
i de bast prediktiva djurmodellerna.

Ett exempel pa plattformens effektivitet ar BI-505, Biolnvents
produktkandidat for behandling av multipelt myelom. BI-505 togs
fram med hjalp av en F.LLR.S.T™ -liknande prototyp. Biolnvent
anvdnder FI.R.S.T™ for att identifiera nya lakemedelskandidater
for behandling av hematologiska cancersjukdomar. Darvid valjs
antikroppar som binder specifikt till cancerceller och medierar
en funktionalitet som dr viktig foér behandling av cancer, fram-
forallt i form av programmerad celldéd eller aktivering av det
kroppsegna immunforsvaret.
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Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents slagkraftiga teknikplattform for upptackt, utveckling

och tillverkning av humana antikroppar ar baserad pa antikropps-
biblioteket n-CoDeR®. Biblioteket bestar av en samling av mer an
10 Mdr humana antikroppsgener, som lagras i bakterier i provror.
Bakterierna fungerar som produktionsenheter for olika antikroppar,
vilket gor det mojligt att soka igenom biblioteket for att identi-

fiera just de antikroppar som binder till ett specifikt malprotein.

n-CoDeR®-biblioteket genomsdks med en etablerad teknologi

kallad phag-display. For att identifiera den optimala antikroppen
har Biolnvent utvecklat automatiserade processer dar robotar
genomfor analyser i industriell skala. n-CoDeR®-biblioteket &r
uppbyggt av naturligt forekommande antikroppsgener. Varje
byggdel kommer fran naturen men kombinationerna ar till stor
del nya. Darmed bygger man upp en antikroppsrepertoar som dr
strre an naturens egen variabilitet. Biolnvent talar darfér om
“Evolution Beyond Nature”. n-CoDeR®-biblioteket omfattas av
patent och patentanskningar pa de storsta marknaderna.
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Spdannande utmaningar i en fokuserad

organisation

En av Biolnvents medarbetare Gunilla Larsson har varit pa bolaget
sedan 2007 och har i samband med omorganisationen blivit
chef fér gruppen Protein & Analytisk kemi. Hon har disputerat
vid Lunds universitet i biokemi med inriktning pa proteinkemi
och strukturkemi. Hon ser flera spannande utmaningar i sin nya
chefsroll.

Vilka uppgifter har er grupp?

— Vi dr en supportgrupp som stodjer saval forskningsavdelningen
som den delen inom Technical Operations som producerar anti-
kroppar for kliniska studier. Vi arbetar exempelvis med protein-
reningar, analyser, analysutveckling, bioanalys, utveckling av
bioassays och formuleringsutveckling for utveckling av nya
ldkemedel.

Hur ser du pa Biolnvents forskning?

— Pa Biolnvent har vi samlat en grupp otroligt kompetenta per-
soner som gor att vi ligger langt framme inom antikroppsomradet
— framst for utveckling av ldkemedel inom onkologi. Till var hjalp
har vi bland annat vart unika drug discovery-verktyg F.I.R.S.T™ och
vart antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Vi samarbetar ocksa med
nagra av de ledande forskarna i varlden inom vara valda terapi-
omraden, bland dem maérks ett forskningsteam vid University of
Southamton, England och ett annat vid University of Arkansas i
USA. Sammantaget gor detta att Biolnvents forskning star sig
mycket val i den internationella konkurrensen.

Vilka projekt ser du som mest spannande?

— Vi har flera spannande forskningsprojekt pa gang, bland dem
marks ett projekt for utveckling av lakemedel mot multipelt
myelom (BI-505) och ett annat for behandling av non-Hodgkins
lymfom, som dr en form av hematologisk cancer.

Bada projekten dr inom blodcanceromradet, varav ett i klinisk
fas och det andra i preklinisk fas.

Kan du ge exempel pa internationella projekt som
Biolnvent deltar i?

— Vi dr bland annat engagerade i ett EU-projekt som involverar
ett tiotal internationella forskargrupper. Var roll i det projektet
ar att ta fram antikroppar som ar dualspecifika, det vill sdga kan
binda till tva malstrukturer, vilket kan forbattra de terapeutiska
effekterna. Var grupp bidrar bland annat med reningsmetoder
for det antikroppsmaterial som vi tar fram. | slutdndan ska det
hdr bli ett nytt ldkemedel for behandling av solida tumérer.

Hur ser du pa Biolnvent som arbetsgivare?

— For mig har Biolnvent varit en valdigt bra arbetsgivare. Jag
kom in lite pa “ett bananskal” som valideringskonsult och har
sedan fatt maéjlighet att vaxa i min yrkesroll, bade som specialist
och chef. Visserligen har olika omorganisationer varit slitsamt
for personalen, samtidigt sa har jag och andra kollegor fatt
manga utmanande arbetsuppgifter, vilket bidrar till ens person-
liga utveckling.

Vilka forvantningar har du pa framtiden — bade for
din egen och foretagets utveckling?

Jag ar en positiv mdnniska av naturen och tanker mig att Biolnvent
kommer att fortsatta att ta fram nya spannande och utmanade
projekt, egna eller till partners eller som samarbetsprojekt. Vi
star nu infor en vandning av verksamheten genom vart fokus pa
antikroppar och onkologi. Vi har en ledning som satter tydliga
mal och prioriterar kommunikation och transparens. Det ger
mycket goda forutsattningar for 6kad motivation och att vi
ddrmed kan uppna bra resultat i var forskning.

For min egen del gillar jag utmaningar, dels i min nya chefs-
roll, dels for den operativa verksamheten. Vi har precis képt in
ett nytt analysinstrument med ett stort anvandningsomrade,
bland annat inom proteinkaraktarisering, vilket kommer att
underldtta utvarderingen av ett stort antal antikroppar parallellt
vid framtagandet av nya potentiella ldkemedelskandidater.



Biolnvents organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av FoU och
Technical Operations som arbetar integrerat for att skapa
basta forutsattningar for de olika forskningsprojekten.
Detta mojliggor att bolaget darmed kan dra nytta av den
know-how inom cancer och biologi som byggts upp och
darmed ge de prioriterade forskningsprojekten tillrackliga
resurser for sin utveckling.

Inom forskningsverksamheten finns tva grupper: En
grupp, Antibody Discovery, ar fokuserad pa utveckling av
Biolnvents teknologiplattformar FI.R.S.T™ och n-CoDeR®,
den andra, Onkologigruppen, arbetar med utveckling av
antikroppar for Biolnvents egna forskningsportfol;.
Technical Operations bestar av tre funktioner som svarar
for produktion av antikroppar for kliniska studier, kvali-
tetssakring och kvalitetskontroll samt supportfunktionen
Protein & Analytical Chemistry.

Per den 31 december 2013 hade Biolnvent 43 an-
stallda. Av dessa ar 36 verksamma inom forskning och
utveckling. Av bolagets anstallda har 91 procent univer-
sitetsexamen. Andelen som disputerat dr 42 procent.
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Biolnvent-aktien
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Biolnvent &r listat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 2001.

Kursutveckling och omséttning
Under 2013 t6kade aktiekursen med 3 procent, fran 3,30 SEK till
3,39 SEK. OMX Stockholm_PI ékade med 23 procent och OMX
Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology_Pl ékade med 37
procent under samma period. Hogsta betalkurs under 2013 var
4,93 SEK och den ldgsta noteringen var 1,89 SEK. Biolnvents
borsvarde uppgick till 288 MSEK vid utgangen av 2013.

Totalt omsattes under aret 97,1 miljoner (117,9) Biolnvent-
aktier till ett sammanlagt varde av 315 MSEK (608). Det
motsvarar en omsdttningshastighet pa 139 procent (97).

Storsta dgarna, 31 december 2013
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster, %
Van Herk Investments B.V. 14 701 604 173
B&E Participation AB 6648 017 78
Avanza Pension Forsakring 4944 928 58
Peter Hoglin 3687221 43
Staffan Rasjo 3629782 43
Ridgeback Capital Management 3627 456 43
Nordnet Pensionsforsakring 2079 760 24
SEB Life Int. Assurance 1766 788 21
Mikael Lonn 1577 611 1.9
Cristina Glad 1144221 13
Pershing Llc 1028 904 12
Ovriga aktiedgare 40178 357 47,3
Summa 85 014 649 100,0

0
2014 Kalla: /715C oo

Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag var 388 466
aktier (471 632) till ett varde av 1,3 MSEK (2,4). | genomsnitt
gjordes 110 avslut per handelsdag (182).

Agarforhallanden

Under 2013 minskade antalet aktiedgare med 1 procent, fran

6 697 till 6 651. Andelen utlandskt dgande uppgick till 33 pro-
cent (37) av aktiekapitalet och résterna. De tio stdrsta dgarna
dgde 52 procent (48) av aktierna. Cirka 53 procent (60) av antalet
aktiedgare dgde lika med eller farre an 1 000 aktier vardera.

Analytiker som foljer Biolnvent

John Savin — Edison Investment Research, London
Johan Lochen — EPB, Stockholm

Mark Pospisilik — Kempen & Co, Amsterdam

Klas Palin — Redeye, Stockholm

Aktiekapital

Arsstamman i april 2013 samt den extra bolagsstimman i juni
2013 beslutade om minskning av aktiekapitalet, utan indragning
av aktier och utan aterbetalning till aktiedgarna. Minskningen
innebar att aktiernas kvotvarde sanktes med totalt 42 6re fran
50 ore till 8 ore.

Biolnvent har genomfért en foretradesemission om totalt
11 088 867 aktier som under det tredje kvartalet 2013 tillforde
bolaget 19,4 MSEK efter transaktionskostnader. Per den 31
december 2013 uppgick aktiekapitalet till 6,8 MSEK fordelat
pa 85 014 649 aktier.

Fullt utnyttjat representerar Personaloptionsprogram 2011/
2015 och Personaloptionsprogram 2013/2017 en utspadning
motsvarande cirka 1,4 procent av aktierna i bolaget. Bolagets
personaloptionsprogram beskrivs pa sidan 45-46.
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Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berdttigar till en rost Vardepappersstatistik, 31 december 2013
pa arsstimman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i Storleksklass Antal Antal Antal
e dgare dgare i % aktier i %
bolagets tillgangar och resultat. 9 9
1-500 2538 38,2% 0,6%
501- 1 000 968 14,6% 0,9%
Utdelning och utdelningspolitik 1001-2 000 1046 157% 18%
e ) L N . 2 001-5 000 968 14,6% 3.8%
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 5 001-10 000 473 71% 42%
2013. Bolaget kommer fortsatt fokusera pa forskning och utveck- 10 001-20 000 313 4,7% 5,2%
) . . 20 001-50 000 223 3.4% 8,3%
ling av nya produkter. Tillgangliga finansiella resurser kommer att 50 001-100 000 53 08% 449
anvandas for att finansiera dessa projekt. Styrelsen avser darfor 100 001-500 000 48 0,7% 10,2%
inte foresla nagon aktieutdelning under de nirmaste aren. 500 001-1 000 000 10 0.2% 7.9%
1 000 001-5 000 000 9 01% 27,6%
5000 001-10 000 000 1 0,0% 7,8%
Distribution av finansiella rapporter 10 000 001-50 000 000 1 0.0% 17.3%
Distribution av arsredovisningen sker till aktiedgare som sa Summa 6651 100,0% 100,0%
begar och kan bestdllas pa adress Biolnvent International AB,
223 70 Lund, per telefax 046-211 08 06, telefon 046-286 85 50,
eller per e-mail info@bioinvent.com. Arsredovisningen avges pa
svenska och engelska.
Kommande rapporttillfidllen
Deldrsrapporter: 24 april, 24 juli, 23 oktober 2014
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion Okning av aktie- Okning av Aktiekapital, Antal Aktiens nominella
kapitalet, kronor antalet aktier kronor aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas® 100 000 10 000 10,00
1997 Nyemission 7140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857 120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998 Nyemission? 181 000 181 000 1145260 1145260 1,00
1999  Nyemission? 108 527 108 527 1253 787 1253 787 1,00
2000  Nyemission” 250 000 250 000 1503 787 1503 787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9 846 200 11 361 000 1514 800 7,50
2001 Split1:15 21 207 200 11 361 000 22 722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 11 8221525 23 644 305 0,50
2001 Nyemission® 2 250 000 4500 000 14 072 1525 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 6255 1331251 14 737 778 29 475 556 0,50
2005  Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23 580 444,5 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4 250 000 8500 000 27 830 444,5 55 660 889 0,50
2010  Nyemission? 2717 400 5434 800 30 547 844,5 61 095 689 0,50
2011 Nyemissioni® 3054 784 6109 568 33602 628,5 67 205 257 0,50
2012 Nyemission'! 3360 263 6720525 36 962 891 73925 782 0,50
2013 Minskning av aktiekapital -31 048 828 5914 063 73925782 0,08
2013 Nyemission'? 887 109 11 088 867 6801172 85 014 649 0,08

Biolnvent International AB bildades av foretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.

| november 1998 genomfdrdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 22,6 MSEK

efter avdrag for emissionskostnader.

3 | november 1999 genomfardes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 18,7 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader.

“ 1 mars 2000 genomfordes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 169,0 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader.

9 Nyemission i samband med barsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 261,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

9 | mars 2002 genomfordes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 52,0 MSEK.

7| november 2005 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 146,2 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

® 1juli 2007 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

9 | februari 2010 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 144,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

19 | juni 2011 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 22,30 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 128,3 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

] april 2012 genomfardes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 15,60 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 96,5 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

12 ] augusti 2013 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 2,10 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 19,4 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

~
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomsattning 81,7 429 1246 829 80,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -71,2 -207,3 -1639 -178,9 -229,2
Forsaljnings- och administrationskostnader -30,2 -39,2 -32,6 -32,2 -35,5
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 05 125 0,2 04 4,5
-100,9 -234,0 -196,3 -210,7 -260,2
Rorelseresultat -19,2 -191,1 -71,7 -127,8 -179,5
Finansnetto 11 32 4,6 -0,6 2,8
Resultat efter finansiella poster -18,0 -187,8 -67,1 -128,4 -176,7
Skatt pa arets resultat - - - - -
Arets resultat -18,0 -187,8 -67,1 -128,4 -176,7
BALANSRAKNING, MSEK 2013 2012 2011 2010 2009
Immateriella anldggningstillgangar 0,0 0,0 19 31 7,0
Materiella anlaggningstillgangar 39 6,8 11,0 11,2 12,0
Varulager m m 0,2 0,2 0.3 0,7 2,0
Kortfristiga fordringar 12,6 9,5 18,7 17,0 21,2
Kortfristiga placeringar och likvida medel 64,7 100,1 174,0 106,1 84,0
Summa tillgangar 81,4 116,5 205,8 138,0 126,2
Eget kapital 49,0 47,6 138,0 74,2 55,6
Icke rantebdrande skulder 324 68,9 67,8 63,8 70,6
Réntebdrande skulder - - - - -
Summa eget kapital och skulder 81,4 116,5 205,8 138,0 126,2
KASSAFLODE, MSEK 2013 2012 2011 2010 2009
Rorelseresultat -19,2 -1911 =717 -127.8 -179,5
Justeringar for avskrivningar, rantor och 6vriga poster 39 111 12,3 12,6 17,0
Rorelsekapitalférandring -394 9,7 39 -24 353
Kassaflode fran den lopande verksamheten -54,7 -170,4 -55,5 -117,7 -127,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 01 -4,9 -4,6 -1,3
Kassafléde fran den lopande verksamheten
och investeringsverksamheten -54,7 -170,4 -60,4 -122,3 -128,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 194 96,5 1283 1444 -
Okning/minskning av likvida medel -35,3 -73,9 67,9 22,1 -128,4
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NYCKELTAL 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomsattningstillvaxt, % 90,3 -65,5 50,4 2,7 -68,0
Netto rorelsekapital, MSEK -19,7 -59,2 -48,9 -46,1 -47,4
Netto rorelsekapital/nettoomséttning, % -24,1 -137,9 -39,2 -55,7 -58,7
Operativt kapital, MSEK -15,7 -52,4 -36,0 -31,9 -28,4
Operativt kapital/nettoomsattning, % -19,3 -122,1 -28,9 -385 -35,2
Sysselsatt kapital, MSEK 49,0 47,6 138,0 74,2 55,6
Sysselsatt kapital/nettoomsattning, % 60,0 1109 110,7 89,5 69,0
Eget kapital, MSEK 49,0 47,6 138,0 74,2 55,6
Avkastning pa eget kapital, % -37.3 -202,4 -63,2 -197,8 -1231
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -37.3 -202,4 -63,2 -197,8 -1231
Kapitalomsattningshastighet, ganger 17 0,5 12 13 0,6
Soliditet, % 60,2 40,9 67,0 53,7 44,1
Immateriella anldggningsinvesteringar, MSEK - - - - -
Materiella anldggningsinvesteringar, MSEK 0,0 0,1 49 4,6 13
Antal anstdllda, medeltal 47 76 89 96 105
Nettoomsattning per anstalld, MSEK 17 0,6 14 0,9 0.8
DATA PER AKTIE 2013 2012 2011 2010 2009
Resultat per aktie, kronor

Fore utspddning -0,23 -2,61 -1,04 -2,12 -3,17

Efter utspadning -0,23" -2,610 -1,04Y -2,12Y -3,17Y
Eget kapital per aktie, kronor

Fore utspddning 0,58 0,64 2,05 121 1,00

Efter utspadning 0,58% 0,64% 2,05% 1,19 1,007
Kassaflode per aktie -0,70 -2,37 -0,93 -2,02 -2,31
Genomsnittligt antal aktier

Fére utspadning (tusental) 78 084 72022 64 660 60 522 55 661

Efter utspddning (tusental) 78 0842 720222 64 6602 61542 55 661?
Antal aktier vid periodens slut

Fére utspadning (tusental) 85015 73926 67 205 61 096 55 661

Efter utspddning (tusental) 850152 739262 67 2052 62 151 55 661?
Borskurs, 31 december 3,39 3,30 16,10 29,70 25,40

Y Det foreligger ingen utspadning av resultat per aktie eftersom resultat per aktie foére utspadning ar negativt.
2 Ingen utspadning foreligger da l6senkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

Belopp i tabeller &r avrundade till en decimal, medan berdkningarna ar utférda med ett storre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

DEFINITIONER

Netto rorelsekapital
Icke rantebdrande omséttningstillgangar minus icke
rantebdrande kortfristiga skulder.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebdrande
skulder samt 6vriga icke rantebdrande avsattningar och
kortfristiga placeringar och likvida medel.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rdntebarande
skulder samt icke rantebarande avsattningar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Kapitalomsattningshastighet
Rorelsens intakter dividerad med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antal anstdllda, medeltal
Vagt genomsnitt antal anstéllda under aret.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster dividerat med genom-
snittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie

Kassaflodet fran den lopande verksamheten och investe-
ringsverksamheten dividerat med genomsnittligt antal
aktier.
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Styrelse och revisorer

Bjorn O. Nilsson

Styrelseordférande

Teknologie doktor. Fodd 1956. Bor i Sollen-
tuna. Professor, VD och ledamot i Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).
Docent vid Kungl. Tekniska Hogskolan.

Styrelseledamot sedan 1999 och styrelsens
ordférande sedan 2011. Ledamot i revisions-
utskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Vice styrelse-
ordférande i Angpanneféreningens
Forskningsstiftelse. Styrelseledamot i
AF AB och SwedNanoTech AB.

Aktieinnehav: 18 857

Lars Ingelmark

Med. Kand. F6dd 1949. Bor i Halmstad.
Konsul for Luxemburg. Styrelseledamot sedan
2006. Ordforande i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Svensk Vatmarksfond och Skedala Sateri AB.
Styrelseledamot i Gyttorp AB och Svenska
Jagareforbundet.

Aktieinnehav: 1 100

Vessela Alexieva

Anstélldas representant

Civilingenjor i molekylar och funktionell
biologi. Fodd 1959. Bor i Lund. Research
Engineer. Styrelseledamot sedan 2013.
Ovriga styrelseuppdrag: -

Aktieinnehav: 20 850 (eget och narstaendes
innehav)

Personaloptioner: 2 250

Jonas Jendi

Civilekonom, HHS M.Sc. Fédd 1970. Bor i
Stockholm. Tidigare bl.a. VD fér Cogmed
Systems AB. Styrelseledamot sedan 2013.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
AB Leichtle & Jendi. VD och styrelseleda-
mot i Franz Besserwisser AB.

Aktieinnehav: -

Revisorer
KPMG AB

Huvudansvarig revisor: Alf Svensson, Auktoriserad revisor, fodd 1949. Bor i Bjarred.
Revisor i Biolnvent International AB sedan 2012.

Lars Backsell

Civilekonom, HHS och genomgatt AMP vid
Insead. Fodd 1952. Bor i Stockholm. Tidigare
bland annat varit VD i Recip AB och arbetat i
ledande befattningar i Pharmacia AB och
Coloplast A/S. Ledamot i Kungl. Ingenjérs-
vetenskapsakademien (IVA). Styrelseledamot
sedan 2010. Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordforande i
Recipharm AB och Backsell Eldered Holding
AB. Styrelseledamot i B&E Participations AB,
Rohirrim AB och Skdrmare Drifts AB.

Aktieinnehav: 6 648 017 (genom bolag)

Elisabeth Lindner

Civilingenjor, MBA. Fodd 1956. Bor i
Stockholm. VD i OxThera AB. Ledamot i
Kungl. Ingenjdrsvetenskapsakademien
(IVA). Styrelseledamot sedan 2005.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande
och VD i Biosource Europe AB. Styrelse-
ledamot i Cobra Biologics AB.

Aktieinnehav: 8 045

Dharminder Chahal

Mastersexamen i rymdteknik och i féretags-
ekonomi. F6dd 1976. Bor i Holland. VD och
grundare av Skyline Dx. VD och medgrundare
av CardioGenx. Radgivare till Van Herk Groep.
Styrelseledamot i Biolnvent sedan 2013.
Ledamot i revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
VitalneXt B.V., Agencia Inc. och Isobionics.

Aktieinnehav: 78 285

Ulrika T. Mattson

Anstélldas representant

Hogskoleexamen i biomedicinsk laboratorie-
vetenskap. Fodd 1968. Bor i Malmao.
Biomedical Scientist. Styrelseledamot
sedan 2007.

(Ovriga styrelseuppdrag: -

Aktieinnehav: 400 (eget och narstaendes
innehav)

Personaloptioner: 2 250
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Foretagsledning

Michael Oredsson

Verkstallande direktor

Examen i internationell ekonomi vid Lunds
universitet. Fodd 1960. Bor i Beddinge-
strand. Anstdlld sedan 2013. Han var VD i
Probi AB 2007-2013. Tidigare VD i Biosignal
i Australien, 2002-2007, och Nutripharma i
Norge, 1999-2001. Innan dess var han
ansvarig for att bygga upp Pharmacias
division for receptfria produkter i
Australien. Han har dven haft ledande
marknadsbefattningar vid Nestlé och

Mars Inc i Sverige, Tyskland och Frankrike.

Styrelseordférande i LIDDS AB och
styrelseledamot i SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut.

Aktieinnehav: -

Personaloptioner: 2 219

L

Bjorn Frendéus

Vice President, Preclinical Research
Filosofie doktor i immunologi. Fodd 1973.
Bor i Landskrona. Anstalld sedan 2001.
Utexaminerad fran Stiftelsen Strategisk
Forsknings biomedicinska program inom
Infektioner & Vacciner 2001. Heders-
professor vid University of Southampton.

Aktieinnehav: 804 (eget och narstaendes
innehav)

Personaloptioner: 3 000

Per-Anders Johansson

Senior Vice President, Technical Operations
Civilingenjor i kemi. F6dd 1955. Bor i Lund.
Anstalld 1984 i det tidigare dotterbolaget
Bioinvent Production AB.

Aktieinnehav: 250 300
Personaloptioner: 3 000

Martin Wiles
Senior Vice President, Business Develop-
ment

Filosofie doktor i kemi, MBA, fodd 1963.
Bor i London, England. Anstélld sedan 2003.
Tidigare Head of Business Development vid
KS Biomedix Holdings Plc.

Aktieinnehav: -
Personaloptioner: 3 000
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, avger hdarmed arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 1 januari — 31 december
2013. Bolaget dr registrerat i Sverige och har sitt sdte i Lunds
kommun. Besdksadressen ar Solvegatan 41, Lund och post-
adressen dr 223 70 Lund. Beskrivning av status i projekten
nedan &r aktuell status vid avgivandet av denna arsredovisning.

Verksamhet

Biolnvent International AB, noterat pa NASDAQ OMX Stockholm
(BINV), &r ett forskningsbaserat ldkemedelsféretag med fokus pa
framtagning och utveckling av innovativa antikroppslakemedel
mot cancer. | bolagets pipeline finns for narvarande tre produkt-
kandidater for behandling av cancer.

Bolagets har en unik kompetens att utveckla antikropps-
baserade lakemedel fran idé till sen klinisk fas. Screeningverk-
tyget F.I.R.S.T.™och antikroppsbiblioteket n-CoDeR® &r tva
patenterade verktyg som mojliggor identifikation av relevanta
humana antikroppar och disease targets under discovery-fasen.

Bredden och styrkan i denna plattform utnyttjas ocksa av
partners som finansierar utvecklingen av nya lakemedel och ger
Biolnvent ratt till milstolpsersattningar och royalties pa forsalj-
ning. Sadana partners inkluderar Bayer Pharma, Daiichi Sankyo,
Mitsubishi Tanabe Pharma och Les Laboratoires Servier.

Genomgang av projektportféljen

Multipelt myelom (BI-505)

Bakgrund

Ldkemedelskandidaten BI-505 ar en human antikropp som binder
specifikt till adhesionsproteinet ICAM-1 (ocksa benamnt CD54).
Pa myelomceller ar uttrycket av ICAM-1 forhojt, vilket gor det till
ett ldmpligt mal for en ldkemedelskandidat. BI-505 utdvar anti-
tumdoraktivitet genom att inducera cellddd hos myelomceller
samt genom att engagera patientens immunceller, sa kallade
makrofager att angripa myelomceller. Makrofager ar rikligt fore-
kommande i myelompatienters benmarg, dar de anses bidra till
sjukdomsprogression och utveckling av resistens mot idag till-
gangliga lakemedel. BI-505s formaga att engagera dessa sjuk-
domsassocierade, sjukdomsdrivande, immunceller for att avddda
myelomceller utgor darfér en mycket intressant verkningsmeka-
nism. BI-505 har i flera relevanta djurmodeller visats kunna be-
kdampa tumorer mer effektivt dn existerande ldkemedel. Antal
nya patienter i varlden med multipelt myelom berdknas uppga
till fler an 40 000 per ar.

BI-505 har erhallit “Orphan Drug Designation” (sarldkemedels-
status) for indikationen multipelt myelom av bade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) och den europeiska lakemedels-
myndigheten (EMA).

Status i projektet
De forsta resultaten fran fas I-studien med BI-505 pa patienter
med multipelt myelom i framskridet skede rapporterades i januari
2013. Enligt den prelimindra analysen visade BI-505 god sdker-
hetsprofil. | de dosgrupper dar férlangd behandling erbjéds
visade 24 procent av dessa svart sjuka patienter stabil sjukdom
under minst tva manader, vilket indikerar positiv effekt av
BI-505. Optimal dos har bestamts enligt studieprotokollet och
anvdnds i ndsta kliniska studie.

| april 2013 presenterades resultaten fran fas I-studien vid
ett internationellt méte om multipelt myelom i Kyoto, Japan.
Vid samma tillfalle presenterades dven nya prekliniska data
som visar pa signifikant forbattrad anti-tumoraktivitet jamfort
med monoterapi nar de registrerade lakemedlen Velcade® eller
Revlimid® kombineras med BI-505.

Tidsskriften Cancer Cell presenterade i april 2013 data
som visar prekliniskt proof-of-concept dels fér BI-505, dels for
Biolnvents funktionsbaserade F.I.R.S.T.™-plattform som anti-
kroppen tagits fram med. | artikeln presenteras data som visar
pa BI-505s kraftfulla aktivitet i flera prekliniska multipelt
myelom-modeller.

| april 2013 doserades dven den forsta patienten i en forsta
fas Il-studie av BI-505. Studien utférs pa patienter med asympto-
matiskt multipelt myelom (s.k. “smoldering multiple myeloma”).
Vid asymtomatiskt myelom har patienten inga kliniska symptom
utan sjukdomen observeras genom laboratorieprover. Studien
omfattar upp till 10 patienter och utvarderar hur BI-505 paverkar
sjukdomsaktiviteten hos dessa patienter. Sekundara mal inne-
fattar sakerhet, farmakokinetik och utvdrdering av biomarkérer.

Hematologisk cancer (BI-1206)
Bakgrund
BI-1206 &r en sa kallad antagonistisk (blockerande) antikropp
riktad mot det immunhdmmande malproteinet Fc gamma receptor
Ilb, CD32b. CD32b &r éveruttryckt pa tumorceller hos patienter med
lymfom, i synnerhet hos de patienter som svarar daligt pa idag
tillgdngliga ldkemedel. Data visar att CD32b &r direkt involverad
i utvecklingen av tumorcellers resistens mot dagens state-of-
the-art behandling — rituximab (Rituxan®/Mabthera®, Roche),
en antikropp riktad mot malproteinet CD20. Kombinerad be-
handling med BI-1206 och rituximab har i kliniskt relevanta djur-
modeller med patienters tumorceller visat pa signifikant for-
battrade antitumdreffekter jamfort med monoterapibehandling
med rituximab. Kombinationsbehandling har darmed potentialen
att avsevart forbattra behandlingen av patienter med non-Hodgkins
lymfom.

BI-1206 har dven visat stark férmaga att ensam avdoda lym-
fomceller i prekliniska modeller med tumérceller tagna direkt
fran patienter. Vidare har andra grupper visat att djur som saknar
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CD32b (CD32b knockout mdss) svarar battre pa antikroppsbe-
handling och béttre formar avdéda tumorceller i en lungcancer-
modell jamfoért med djur som har CD32b proteinet. Dessa resultat
indikerar att BI-1206 kan ha potential att anvdndas dven som
monoterapi och genom att stdnga av den immunhdmmande
effekten hos CD32b, skapa en mer immunostimulerande omgiv-
ning, samt darmed forstarka den terapeutiska effekten hos flera,
redan idag godkdnda antikroppsldkemedel utdver rituximab.

BI-1206 kommer initialt att utvecklas for svart sjuka patienter
med blodcellscancer och arbete pagar for narvarande med att
prioritera den mest relevanta patientgruppen. Prekliniska studier
ar ocksa planerade for utvardering av antikroppens potential i
andra former av hematologisk cancer, i solida cancerformer och i
kombination med andra antikroppar dn rituximab. Produkten ut-
vecklas i samarbete med en ledande forskargrupp i Southampton,
England. | olika studier har sa manga som halften av de cancer-
patienter som svarat pa en forsta Rituxan®-behandling visat sig
vara resistenta mot lakemedlet vid aterfall.

Status i projektet

Utveckling av processen for produktion av BI-1206 ar pabérjad.
Efter uppskalning och produktion av antikroppen dr ndsta steg i
utvecklingen toxikologiska studier, vilka berdknas starta under
forsta halvaret 2014. De forsta kliniska studierna kring BI-1206
berdknas starta vid arsskiftet 2014/2015.

Metastaserande cancer (ADC-1013)

Bakgrund

ADC-1013 &r en sa kallad agonistisk (aktiverande) immunstimu-
lerande antikropp utvecklad for att ges lokalt i tumdrvdvnad.
Antikroppen ar riktad mot antigenet CD40, som uttrycks pa flera
typer av immunférsvarsceller och stimulering av detta protein
aktiverar kroppsegna férsvarsmekanismer mot cancer. CD40 ar
ocksa uttryckt pa flera olika typer av tumoérer, bland annat vid
lymfom. ADC-1013, och en musspecifik surrogatantikropp, har
studerats i olika tumdrmodeller for att visa att lokal administration
kan ge upphov till systemisk immunaktivering med eradikering
av metastaser som féljd. Dessutom skulle ldngvarig immunitet
mot cancern kunna skapas, vilket kan ge skydd mot nya meta-
staser dven sedan behandlingen upphdrt. Det har gjorts studier
som indikerar att effekt kan uppnas vid ldgre doser &n nar sub-
stansen ges systemiskt, vilket ger mojlighet till mindre risk

for biverkningar. Produkten &r FIND®-optimerad av Alligator
Bioscience fran en ursprungsantikropp selekterad fran Biolnvents
antikroppsbibliotek n-CoDeR®.

Status i projektet
Biolnvent har genom ett optionsavtal erhallit ratten att samut-
veckla produktkandidaten ADC-1013 med Alligator Bioscience.

Biolnvent och Alligator Bioscience delar utvecklingskostnader
och framtida intakter fran projektet lika. Utveckling av processen
for produktion av ADC-1013 pagar och efter uppskalning och
produktion av antikroppen dr ndsta steg i utvecklingen toxiko-
logiska studier. Projektet kommer att vara féremal for utvardering
av Biolnvent innan en ansékan om att paborja kliniska studier
gors.

Externa samarbeten

Bolaget bedriver sedan tidigare forskning och utveckling av
antikroppsldkemedel i samarbete med en rad externa partners.
Exempel pa sadana partners ar Bayer Pharma, Daiichi Sankyo,
Mitsubishi Tanabe Pharma och Les Laboratoires Servier. Formen
for de olika samarbetena varierar, men gemensamt for dem dr att
Biolnvent erhaller licensersattningar och forskningsfinansiering
samt milstolpsersattningar och royalty pa forsdljningen av kom-
mersiella produkter. Dessa externa lakemedelsprogram omfattar
idag ett program i klinisk fas | och sju projekt i preklinisk fas och
mer an tio projekt i tidig forskningsfas. Under 2014 f6rvantas nagra
av de prekliniska projekten avancera in i klinisk utveckling.

Teknologiplattform
Med Biolnvents F.I.R.S.T.™-plattform, dar antikroppar identifieras
direkt baserat pa deras formaga att avddda primara cancerceller
via differentiellt uttryckta cancercellassocierade ytreceptorer,
letar bolaget aktivt nya lakemedelskandidater. Plattformens olika
foretraden éver andra teknologiplattformar inom antikroppsut-
veckling har presenterats pa vetenskapliga konferenser i San
Diego och Vancouver. FI.R.S.T.™ anvdnder sig av, och dr ett
viktigt komplement till, bolagets n-CoDeR®-plattform.
Biolnvent samarbetar med svenska och internationella
ledande akademiska grupper med sikte pa att ta fram antikroppar
baserade pa nya terapeutiska koncept fér behandling av saval
svar blodcancer som solid cancer. Inom samarbetet med Cancer
UK och universitetssjukhuset Queen Mary, kring identifikation av
nya ldkemedel inom onkologi, ar fokus for forskningen funktions-
modulerande antikroppar mot tumdrassocierade makrofager (TAM),
en variant av makrofager med onkogen, eller cancerdrivande,
effekt.

Personal och organisation
Biolnvents operativa verksamhet bestar av FoU och Technical
Operations som arbetar integrerat for att skapa basta forutsatt-
ningar for de olika forskningsprojekten. Detta mojliggor att
bolaget ddrmed kan dra nytta av den know-how inom cancer
och biologi som byggts upp och ddarmed ge de prioriterade
forskningsprojekten tillrdckliga resurser for sin utveckling.
Inom forskningsverksamheten finns tva grupper: En grupp,
Antibody Discovery, ar fokuserad pa utveckling av Biolnvents
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teknologiplattformar F.I.R.S.T™ och n-CoDeR®, den andra,
Onkologigruppen, arbetar med utveckling av antikroppar for
Biolnvents egna forskningsportfélj. Technical Operations bestar
av tre funktioner som svarar for produktion av antikroppar for
kliniska studier, kvalitetssdkring och kvalitetskontroll samt
supportfunktionen Protein & Analytical Chemistry.

Utdver de ovan ndmnda linjefunktionerna ar bolagets kvali-
tetssakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning
direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna.
Till organisationens stddfunktioner hor affarsutveckling, HR,
ekonomi och finans och IT.

Per den 31 december 2013 hade Biolnvent 43 (50) anstallda.
Av dessa dr 36 (42) verksamma inom forskning och utveckling. Av
bolagets anstallda har 91 procent universitetsexamen. Andelen
som disputerat ar 42 procent.

Den 9 januari 2013 meddelade Biolnvent att Svein Mathisen
avgatt som verkstéllande direktor och ledamot i bolagets styrelse.
Cristina Glad, tidigare Biolnvents vice verkstdllande direktor,
utsags till tillférordnad verkstéllande direkt6r. Michael Oredsson
tilltradde som ny verkstallande direktér den 19 augusti 2013.

Miljo

Miljoarbetet dr viktigt fér Biolnvent och dr en integrerad del i
det dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med milj6fragor dar
principer enligt allmanna hansynsregler tas i beaktning vid
[6pande verksamhetsutévning. Bolaget stravar konsekvent efter
att minska anvandningen av miljéfarliga @mnen och sékerstalla
att miljopaverkan ar sa liten som mojligt, dar ambitionen ar att
tidigt i vardekedjan utvardera mdjligheterna att ersatta ett miljo-
farligt dmne med ett mindre farligt. Vidare ar malsattningen att
kontinuerligt forbattra utnyttjandet av kemiska substanser och
andra resurser for att dven pa sa satt minska paverkan pa miljon.
Ett proaktivt miljoéarbete, ger minskade skaderisker fér miljé och
hdlsa och battre forutsattningar att klara av framtida miljélag-
stiftning och omvarldskrav.

Biolnvents verksamhet &r tillstandspliktig enligt miljobalken.
Biolnvent har ett tillstand enligt miljcbalken for tillverkning av
biologiska ldkemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet
till Lunds kommun. Foretaget bedriver en egenkontroll som syftar
till att fortlopande kontrollera verksamheten for att motverka
och férebygga negativa miljopaverkningar. Som ett led i egen-
kontrollen har bolaget genomfdrt en miljokonsekvensbeskrivning
samt infort en kontrollplan enligt vilken egenkontrollen sker.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och pro-
duktionsanldaggning. Utsldppen bestar av vanligt forekommande
salter och latt nedbrytningsbara organiska dmnen. Avfall kall-
sorteras och sarskilda rutiner tilldmpas for hantering av miljo-
farligt avfall.

Bolaget har tillstand for in- och utforsel av cellinjer i enlighet med
Europaparlamentets forordning. Biolnvent anvander genetiskt
modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings- och ut-
vecklingsarbete och har tillstand for sa kallad innesluten anvand-
ning av sadana organismer enligt Arbetsmiljoverkets foreskrifter.

Kvalitet och myndighetsgodkdnnande

Bolaget har ett tillstand i enlighet med EU:s regelverk att producera
prévningsldkemedel enligt GMP (Good Manufacturing Practice).
Detta tillstand utfardas av lakemedelsverket, som genomfor
regelbundna inspektioner for att verifiera att produktionen
haller en godkédnd kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjdlva en
auditverksamhet for att sdkerstalla att kvaliteten pa ravaror och
kontrakterade tjanster haller en hog kvalité.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska provningar sker enligt Good Clinical Practice
(GCP). | de fall djurférsdk gors, genomfdrs dessa i laboratorier
som noggrant foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intékter och resultat

Nettoomsattning uppgick till 82 MSEK (43). Intdkterna under
perioden utgjordes av intdkter fran partners som utnyttjar
antikroppshiblioteket n-CoDeR®.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 101 MSEK (247).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 46 MSEK (149),
personalkostnader 52 MSEK (92) och avskrivningar 2,9 MSEK (6,1).
| personalkostnader ingar reserv 2,1 MSEK per 31 december 2013
for uppsagningslon till tillforordnade verkstallande direktoren
Cristina Glad. Omstruktureringskostnader (personalkostnader)
har reserverats per 31 december 2013 med 4,4 MSEK i samband
med neddragning av personalstyrkan.

Minskningen i externa kostnader under 2013 &r i huvudsak
en foljd av att mer omfattande kliniskt program pagick under
2012. Per den 30 juni 2012 reserverades 31 MSEK efter att ut-
vecklingen av TB-402 avbrutits. Omstruktureringskostnader,
primart personalkostnader, reserverades per 30 juni 2012 och
per 30 september 2012 med totalt 24 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 71 MSEK
(207). Under perioden har finansiellt stod fran EU:s ramprogram
redovisats for tidiga forskningsprojekt. Bidraget uppgar till
0,9 MSEK (12) och redovisas i resultatrékningen under posten
ovriga rorelseintakter och -kostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -18 MSEK (-188). Finans-
netto uppgick till 1,1 MSEK (3,2). Resultat per aktie fére och
efter utspadning uppgick till -0,23 SEK (-2,61).
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Finansiell stdllning och kassaflode
Per den 31 december 2013 uppgick koncernens likvida medel
till 65 MSEK (100). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
och investeringsverksamheten uppgick till -55 MSEK (-170).
Utbetalning av reserv fran 2012 for aterstaende kostnader i
TB-402 projektet och reserver fran 2012 fér omstrukturerings-
kostnader, har paverkat kassaflédet negativt under 2013.

Eget kapital uppgick till 49 MSEK (48) vid periodens slut.
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 60 (41) procent.
Eget kapital per aktie var 0,58 SEK (0,64). Koncernen hade inga
rantebdrande skulder.

Fem ar i sammandrag framgadr pa sidan 22.

Investeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till
0,0 MSEK (0,1). Inga investeringar har skett i immateriella
anldggningstillgangar (-).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent Inter-
national AB och dotterbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar
teckningsoptioner utstallda av Biolnvent International AB. Rérel-
sens intdkter uppgick till 82 MSEK (43). Arets resultat uppgick
till -18 MSEK (-188). Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten och investeringsverksamheten uppgick till -55 MSEK (-170).
Moderbolaget sammanfaller i allt vdsentligt med koncernen.

Aktien
Biolnvent &r listat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 2001.
Biolnvent har genomfdrt en foretrddesemission om totalt
11 088 867 aktier som under det tredje kvartalet 2013 tillférde
bolaget 23 MSEK fore transaktionskostnader. Nyemissionen
omfattade en foretradesemission om 10 560 826 aktier samt
en dvertilldelningsoption om 528 041 aktier. Teckningskursen
faststalldes till 2,10 SEK per aktie. Emissionen var dvertecknad.
Bolagets aktiekapital fordelar sig efter emissionen pa totalt
85 014 649 aktier.
Arsstamman i april 2013 samt den extra bolagsstimman
i juni 2013 beslutade om minskning av aktiekapitalet, utan
indragning av aktier och utan aterbetalning till aktiedgarna.
Minskningen innebar att aktiernas kvotvdrde sanktes med totalt
42 ore fran 50 ore till 8 ore. Syftet var att rakenskapsmassigt
tdcka den ansamlade forlusten for 2012 och att tacka del av
under forsta kvartalet 2013 redovisad forlust och att samtidigt
battre anpassa storleken pa aktiekapitalet till bolagets verk-
samhet. Efter minskningen av aktiekapitalet och genomférd
foretradesemission uppgar bolagets aktiekapital till 6,8 MSEK.
Fullt utnyttjat representerar Personaloptionsprogram
2011/2015 och Personaloptionsprogram 2013/2017 en

utspadning motsvarande cirka 1,4 procent av aktierna i bolaget.
Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berdttigar till en rost pa
arsstdamman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets
tillgangar och resultat. Det finns inte nagra begransningar i
Overlatelsebarheten av aktier p g a bestammelser i bolags-
ordningen. Det finns inte nagra av bolaget kdnda avtal mellan
aktiedgare som innebdr nagra begransningar i ratten att 6verlata
aktier. Det finns inte heller nagra avtal med bolaget som part och
som far verkan, andras eller upphor att gélla om kontrollen éver
bolaget dndras som foljd av ett offentligt uppképserbjudande.

Enligt bolagsordningen utses styrelseledamoter arligen
vid arsstdmman. Bolagsordningen innehaller inga restriktioner
avseende tillsdttande eller entledigande av styrelseledamoter
eller avseende andringar i bolagsordningen.

Vid arsstamman 2013 bemyndigade stimman styrelsen att
— vid ett eller flera tillfallen och ldngst intill ndstkommande
arsstdmma — besluta om emission av aktier. Antalet aktier som
ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet skall inte dver-
stiga 15 procent av det registrerade aktiekapitalet (vid tidpunk-
ten fér emissionsbeslutet). Arsstimman har inte bemyndigat
styrelsen att besluta att forvdrva egna aktier.

Bolagsstyrningsrapport
Biolnvent har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport skild fran
arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen 6 kap. 8§.

Framtidsutsikter

Bolagets Overgripande malsattningar ar att skapa en hog grad
av sjalvfinansiering av basverksamheten via dkade intdkter
och bygga en portfélj med kliniska utvecklingsprojekt som har
balanserad risk och som kan ge betydande intdkter till bolaget
genom licensiering eller forsaljning.

Risker och riskhantering

Lakemedelsutveckling

Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket hog risk,
vilket dven galler for Biolnvents projekt. Antikroppar har dock en
fordelaktig riskprofil och en hogre andel av projekten inom anti-
kroppsomradet idag nar marknaden jamfért med traditionella
lakemedel. Sannolikheten for att en lakemedelskandidat ska na
marknaden okar i takt med att projektet flyttas fram i utveck-
lingskedjan. Detsamma galler ocksa kostnaderna, som stiger
brant i de senare kliniska faserna.

Biolnvents verksamhet ar foremal fér sedvanliga risker han-
forliga till lakemedelsutveckling, inklusive risken att Biolnvent
eller samarbetspartners som anvdnder Biolnvents teknologi, via
teknologilicenser, inte lyckas utveckla nya produktkandidater,
att utvecklingsarbetet forsenas, att nagra eller samtliga av pro-
duktkandidaterna kan visa sig vara ineffektiva, ha biverkningar
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eller pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla
nodvandiga marknadsgodkannanden eller visa sig vara svara att
utlicensiera framgangsrikt eller att utveckla till kommersiellt
gangbara produkter.

Allt eftersom Biolnvent och bolagets projektportfolj utvecklas
Okar ocksa bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga omraden.
En storre projektportfolj kan pa sikt komma att gora bolaget
mindre beroende av framgang i enskilda projekt. Biolnvents pro-
jektportfolj ar dock relativt begransad, med projekt i tidig fas,
nagot som innebdr att ett bakslag i ett enskilt projekt kan pa-
verka bolaget markbart negativt. Det finns dessutom alltid en
risk for att utvecklingsarbete forsenas i forhallande till de planer
som &r uppsatta, vilket ocksa kan komma att paverka Biolnvent
negativt.

Kliniska prévningar samt produktansvar

Biolnvents ambition &r att driva bolagets projekt framat i varde-
kedjan, vilket kommer att innebdra ékade kostnader for kliniska
provningar och relevanta marknadsgodkannanden. For att
erhalla myndighetsgodkdnnande for kommersiell forsdljning

av bolagets produktkandidater kravs att bolaget eller dess
samarbetspartners visa att de potentiella produkterna ar sdkra
och effektiva pa manniskor for varje given indikation.

Det finns en risk for att kliniska provningar som utfors av
bolaget eller dess samarbetspartners inte kommer att visa till-
racklig sdkerhet och effekt for att de nédvandiga myndighets-
tillstanden ska erhallas, eller att de kommer att resultera i kon-
kurrenskraftiga produkter. Om bolaget eller dess samarbets-
partners inte med tillrdcklig sakerhet kan visa att de tilltdnkta
produkterna ar sdkra och effektiva, kan godkdnnande komma
att nekas for dessa produkter, vilket medfor att dessa inte kan
lanseras pa marknaden.

Det gar inte att utesluta att anvdandningen av bolagets pro-
dukter i kliniska studier kan leda till att skadestandskrav riktas
mot bolaget i hdndelse av att sadana produkter orsakar sjukdomar,
kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom. Biolnvents
verksamhet dr utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgér en
normal aspekt inom forskning, utveckling och tillverkning av
humana ldkemedelsprodukter. Bolaget har tecknat en foretags-
forsakring som galler pa de geografiska marknader dar Biolnvent
idag &r verksamt. Aven om bolaget anser att det férsikrat sig i
tillrdcklig omfattning ar forsakringens rackvidd och forsakrings-
belopp begransade och det finns en risk for att den inte ger
tillrdcklig tackning i handelse av ett rattsligt krav.

Kommersialisering och samarbetspartners
Inga av Biolnvents produktkandidater dr dnnu kommersialiserade
och kommer kanske aldrig att bli det. Det finns en risk for att

produkter som lanseras pa marknaden inte kommer att tas val
emot eller bli kommersiella framgangar.

Biolnvent ingar fran tid till annan avtal med samarbetspartners
for utveckling och kommersialisering av potentiella produkter.
Aven om bolaget férsoker att utveckla och stirka sddana sam-
arbeten finns det en risk for att samarbetet inte leder till en
framgangsrik lansering av produkter. Det finns alltid en risk for
att partnern dndrar inriktning och prioritering som i sin tur kan
paverka samarbetet negativt. Det finns en risk att Biolnvent inte
lyckas inga nya samarbetsavtal pa acceptabla villkor. | avsaknad
av samarbetsavtal kan Biolnvent sakna mdjligheter att realisera
det fulla vardet av en produktkandidat.

Konkurrens och snabb teknologiutveckling

Marknaden for samtliga av bolagets framtida produkter kdnne-
tecknas av betydande konkurrens och snabb teknologiutveckling.
Biolnvents konkurrenter utgdrs bland annat av storre internation-
ella lakemedelsforetag och bioteknikforetag. Manga av kon-
kurrenterna har avsevart storre resurser an Biolnvent. Det finns
darfor alltid risk att bolagets produktkoncept blir utkonkurrerade
av liknande produkter eller att helt nya produktkoncept visar sig
vara dverlagsna.

Bioteknik och patentrisker

Biolnvents eventuella framtida framgangar beror delvis dven
pa bolagets formaga att erhalla och bibehalla patentskydd for
potentiella produkter samt att halla sin egen och sina samar-
betspartners forskning konfidentiell, sa att Biolnvent ddarmed
kan hindra andra fran att anvanda Biolnvents uppfinningar och
skyddade information.

Bolagets patentdrenden hanfor sig till saval foretagets karn-
teknologi inom utveckling av antikroppslakemedel och olika
aspekter pa denna som olika antikroppsprodukter under utveck-
ling och deras anvdndning som ldkemedel. Ldkemedels- och
bioteknikféretags patentrattsliga stallning ar i allmanhet osdker
och innefattar komplexa medicinska och juridiska beddmningar.
Det finns en risk for att bolagets produkter och processer inte
kommer att kunna patenteras eller att beviljade patent kommer
att utgora tillrackligt skydd, inte kommer att angripas eller
bestridas av konkurrenter eller inte kan utgéra intrang i kon-
kurrenters rattigheter. Biolnvent féljer och utvarderar [6pande
konkurrenters aktiviteter, patent och patentansdkningar i syfte
att identifiera aktiviteter som omfattas av bolagets immateriella
rattigheter, liksom patent som skulle kunna omfatta delar av
bolagets verksamhetsomrade.

Eventuellt kan det bli nddvandigt att inleda rattsliga processer
for att forsvara bolagets nuvarande eller framtida patent, liksom
for att avgéra omfattningen och giltigheten av patent som till-
hor tredje man.
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Ersdttning vid lakemedelsforsaljning

Biolnvents eventuella framtida framgang beror delvis av i vilken
utstrackning bolagets produkter kommer att kvalificera sig for
subventioner fran offentligt och privat finansierade sjukvards-
program. En betydande del av bolagets potentiella framtida
intdkter kommer sannolikt att vara beroende av subventioner
fran tredje part, som t. ex. myndigheter, statliga vardgivare eller
privata sjukforsakringsgivare. Vissa lander kraver att produkter
forst genomgar en langvarig granskning innan offentliga sub-
ventioner kan komma ifrdga. Det forekommer dven atgarder for
att bromsa 6kande sjukvardskostnader i manga av de lander dar
bolagets framtida produkter kan komma att kommersialiseras.
Dessa atgarder forvdntas fortsatta och kan komma att resultera i
strangare regler avseende saval ersattningsniva som vilka ldke-
medel som ska omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvent dr beroende av bolagets ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Om bolaget skulle foérlora nagon av
sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena eller orsaka
avbrott i forskningsprogram eller utveckling, utlicensiering eller
kommersialisering av bolagets produktkandidater. Bolagets
formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal ar av
avgorande betydelse fér dess framtida framgéngar. Aven om
Biolnvent anser att bolaget kommer att kunna saval attrahera
som behalla kvalificerad personal, finns en risk att detta inte
kommer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra lakemedels- och bioteknik-
féretag, universitet och andra institutioner.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget har genomfért en fokusering av verksamheten och
reduktion av bolagets kostnader med malsattningen att skapa
forutsdttningar och affdrer som gor att satsningar inom den
egna verksamheten och prekliniska forskningen finansieras av
intakter relaterade till partneravtal med lakemedelsbolag. Mot
bakgrund av att framtida, nya kliniska studier forvantas medfora
betydande kostnader, bedéms Biolnvents verksamhet vad galler
dessa studier dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassa-
flode fram till dess att bolaget genererar l6pande arliga intakter
fran produkter pa marknaden. Detta kapitalbehov finansieras
genom (i) férsdljning av rattigheter i enskilda projekt, (ii) samar-
beten som sdkerstdller projektfinansiering, och (iii) eget kapital.
Ett misslyckande med att sdkerstdlla sadan finansiering kan
paverka bolagets verksamhet, finansiella stdllning och rorelse-
resultat negativt. Férvantade intdkter fran utlicensiering av
befintliga eller nya produktkandidater kan fluktuera avsevart.
Betalningar fran samarbetspartners kommer typiskt sett att vara
beroende av att projektet uppnar 6verenskomna delmal av-

seende utveckling och godkdnnande fran myndigheter.
Oférmadga att uppna sadana delmal enligt tidplan skulle kunna
skada bolagets framtida finansiella stallning allvarligt.

Se dven avsnitt finansiella risker sidan 43.

Principer for ersattning till styrelseledamaoter,

VD och andra ledande befattningshavares formaner
Ersattningar till styrelseledamoter, verkstdllande direktéren
och andra ledande befattningshavare framgar av not 1.

Principer for ersattning till VD och andra ledande befatt-
ningshavares férmaner har faststallts av arsstamman 2013.
Nagra avvikelser fran dessa riktlinjer har inte gjorts. Styrelsen
foreslar att oférandrade principer for ersattning till VD och andra
ledande befattningshavare skall gélla fr o m arsstdmman 2014.

Riktlinjerna skall omfatta de personer som under den tid
riktlinjerna galler ingar i koncernledningen och 6vriga chefer
som dr direkt understdllda VD, nedan kallade “ledande befatt-
ningshavare”.

Biolnvent skall ha de ersattningsnivaer och anstéllnings-
villkor som beddms erforderliga for att rekrytera och behalla en
ledning med god kompetens och kapacitet att na uppstdllda
mal. Marknadsmadssighet skall vara den dvergripande principen
for lon och andra ersattningar till ledande befattningshavare i
Biolnvent. Ledande befattningshavare skall erhalla fast l6n.
Utover fast 6n kan rorlig kontant ersattning ocksa utga, som
belonar tydligt malrelaterade prestationer i enkla och trans-
parenta konstruktioner. Bolagsledningens rérliga ersdttning
skall bero av i vilken utstrackning i forvag uppstallda mal
uppfyllts inom ramen for bolagets verksamhet, huvudsakligen
tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna lakemedels-
projekten. Malen skall inte vara relaterade till utvecklingen
av bolagets aktie. Bolagsledningens rorliga ersattning skall
inte Overstiga 30% av den fasta lonen. Ersdttningen kan vara
pensionsgrundande.

Den rorliga ersdttningen skall vid maximalt utfall inte
medfora en kostnad for bolaget utdver sammanlagt 1,5 MSEK
(exklusive sociala utgifter), berdknat utifran de antal personer
som for ndrvarande ingar i koncernledningen (kostnaderna kan
forandras i motsvarande man om antal personer i ledningen
skulle férandras).

Styrelsen skall varje ar 6vervdga om ett aktiekursrelaterat
incitamentsprogram skall foreslas arsstamman eller inte.
Emissioner och dverlatelser av vardepapper som beslutats av
bolagsstamma enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen
eller gamla s k Leolagen, omfattas inte av dessa riktlinjer i den
man bolagsstdmma har eller kommer att fatta sadana beslut.

Koncernledningens icke-monetdra férmaner, sasom till
exempel tjdnstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukférsakring
eller foretagshalsovard, skall kunna utga i den utstrackning



32 BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2013

detta beddms vara marknadsmadssigt for ledande befattnings-
havare i motsvarande positioner pa den marknad dar bolaget ar
verksamt. Det samlade vardet av dessa formaner skall utgéra en
mindre del av den totala ersattningen.

Ledande befattningshavare skall ha ratt att avga med
pension tidigast fran den tidpunkt den anstallde fyller 65 ar.
Ledande befattningshavare skall omfattas av vid var tid gallande
ITP-plan eller avgiftsbestdmd tjanstepension som inte dverstiger
35% av loneunderlaget. Ledande befattningshavare som ar
bosatta utanfor Sverige eller ar utldandsk medborgare och har sin
huvudsakliga pension i annat land dn Sverige, kan alternativt
erbjudas andra pensionsldsningar som ar rimliga i det aktuella
landet. Loésningarna skall vara avgiftsbestamda.

Uppsagningslon och avgangsvederlag for medlemmar av
bolagsledningen skall sammantaget inte dverstiga 24 manads-
oner for VD och 12 manadsloner for évriga medlemmar.

Ersattningar till styrelseledamdter och styrelsesuppleanter
beslutas enligt lag av arsstimman i den man de utgor ersatt-
ning for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstalld av
bolaget, utgar ersattning till sddan styrelseledamot enligt dessa
riktlinjer. Styrelseledamot som dr anstdlld av bolaget skall inte
erhalla sarskild ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller
koncernbolag. Om en styrelseledamot utfér uppdrag fér bolaget
som inte ar styrelseuppdrag, utgar ersattning som skall vara
marknadsmassig med hansyn taget till uppdragets art och
arbetsinsats.

Styrelsens ersattningsutskott bereder och utarbetar forslag till
beslut av styrelsen avseende ersdttningar till verkstallande
direktdren. Styrelsens ersdttningsutskott bereder, i samrad med
verkstallande direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar
till 6vriga ledande befattningshavare. Styrelsen beslutar i fragor
om ersattningar till styrelseledamdoter for uppdrag som inte
omfattas av styrelseuppdraget férutsatt att detta kan ske med
erforderlig majoritet, annars av arsstimman.

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sdrskilda skal som motiverar det, férutsatt att
detta redovisas och motiveras i efterhand.

Biolnvent har, vid tiden for arsstimman 2014, kvarstaende
ersattningsataganden uppgaende till 1,1 MSEK till bolagets fore
detta tillférordnade verkstdllande direktor Cristina Glad.

Héndelser efter rakenskapsarets utgang

Styrelsen har i februari beslutat om genomférande av en fore-
trddesemission och en riktad nyemission under férutsattning av
godkdnnande vid extra bolagsstdmma den 19 mars 2014.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande medel: 6verkursfond
32 541 177 SEK, balanserat resultat 39 000 SEK och arets
resultat -18 038 910 SEK. Styrelsen foreslar att till forfogande
staende fritt eget kapital om 14 541 267 SEK 6verfors i ny
rakning. Saledes féreslds att ingen vinstutdelning ldmnas for
rakenskapsaret 2013.
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Koncernens rapport

over totalresultat

KSEK Not 2013 2012
Nettoomsdttning 81713 42 946
Rérelsens kostnader 1-6
Forsknings- och utvecklingskostnader -71 180 -207 278
Forsaljnings- och administrationskostnader -30 220 -39 241
Ovriga rorelseintakter 7 938 13460
Ovriga rérelsekostnader 7 -427 -980
-100 889 -234 039
Rorelseresultat -19 176 -191 093
Finansiella intakter 8 1748 4386
Finansiella kostnader 9 -611 -1138
Finansnetto 1137 3248
Resultat fore skatt -18 039 -187 845
Skatt 10
Arets resultat -18 039 -187 845
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar -10 -13
Arets totalresultat -18 049 -187 858
Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -18 049 -187 858
Resultat per aktie, SEK 11
Fore utspadning -0,23 -2,61
Efter utspadning -0,23 -2,61
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Koncernens rapport dver
finansiell stdllning

KSEK Not 2013 2012
TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgangar 12 0 0
Inventarier 13 3644 6 362
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 13 284 414
Summa anldggningstillgangar 3928 6776
Varulager 205 249
Kundfordringar 18 6 603 71
Ovriga fordringar 18 2047 3659
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 3909 5727
Likvida medel 18 64 745 100 061
Summa omséttningstillgangar 77 509 109 767
Summa tillgangar 81437 116 543
KSEK Not 2013 2012
EGET KAPITAL 16

Aktiekapital 6801 36 963
Ovrigt tillskjutet kapital 1214749 1165 204
Verkligtvdrdereserv 1 11
Ansamlad forlust -1172 544 -1 154 554
Summa eget kapital 49 007 47 624
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 49 007 47 624
SKULDER

Leverantorsskulder 18 9 446 13349
Ovriga skulder 18 2293 14 694
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17,18 20 691 40 876
Summa kortfristiga skulder 32430 68 919
Summa eget kapital och skulder 81437 116 543

Stéllda sakerheter - -
Eventualforpliktelser - -
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Koncernens rapport over
kassafloden

KSEK 2013 2012
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19 176 -191 093
Avskrivningar 2 896 6138
Ovriga justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 49 995
Erhéllen ranta 929 3921
Erlagd ranta -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -15 302 -180 042
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager 44 33
Forandring av kortfristiga fordringar -3102 9196
Forandring av kortfristiga skulder -36 292 432
-39 350 9 661
Kassafléde fran den lopande verksamheten -54 652 -170 381
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -47 -58
Kassafléde fran investeringsverksamheten -47 -58
Kassafldde fran den lopande verksamheten och investeringsverksamheten -54 699 -170 439
Finansieringsverksamheten
Féretrddesemission 19 383 96 535
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 19 383 96 535
Forandring av likvida medel -35 316 -73 904
Likvida medel vid arets bérjan 100 061 173 965
Likvida medel vid arets slut 64 745 100 061
Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar 50 073 79 336
Kassa och bank 14 672 20725
64 745 100 061
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Koncernens rapport éver
forandringar av eget kapital

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Verkligt Ansamlad

KSEK kapital kapital vérdereserv forlust Summa
Eget kapital 31 december 2011 33603 1072 029 24 -967 704 137 952
Arets totalresultat

Arets resultat -187 845 -187 845
Arets 6vrigt totalresultat -13 13
Summa arets totalresultat -13 -187 845 -187 858
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 33603 1072 029 11 -1 155 549 -49 906
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 995 995
Riktad nyemission 3360 93175 96 535
Eget kapital 31 december 2012 36 963 1165 204 11 -1 154 554 47 624
Arets totalresultat

Arets resultat -18 039 -18 039
Arets 6vrigt totalresultat -10 -10
Summa arets totalresultat -10 -18 039 -18 049
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 36 963 1165 204 1 -1172 593 29 575
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 49 49
Minskning av aktiekapital -31 049 31049 0
Foretrddesemission 887 18 496 19 383
Eget kapital 31 december 2013 6 801 1214749 1 -1172 544 49 007

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2013 av 85 014 649 aktier och aktiens kvotvérde ar 0,08. Foretradeemissionen som slutfordes i augusti 2013 tillférde Biolnvent 19 383
KSEK efter nyemissionskostnader om 3 903 KSEK. Foretradeemissionen som slutfordes i april 2012 tillforde Biolnvent 96 535 KSEK efter nyemissionskostnader om 8 305 KSEK.
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Not 2013 2012
Nettoomsdttning 1-6 81713 42 946
Rdrelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -71 180 -207 278
Forsaljnings- och administrationskostnader -30 220 -39 241
Ovriga rérelseintéakter 7 938 13460
Ovriga rorelsekostnader 7 -427 -980
-100 889 -234 039
Rorelseresultat -19 176 -191 093
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 1748 4 386
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -611 -1138
Resultat efter finansiella poster -18 039 -187 845
Skatt 10
Arets resultat -18 039 -187 845
Ovrigt totalresultat
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar -10 -13
Arets totalresultat -18 049 -187 858
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Not 2013 2012

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Forvdrvade immateriella tillgangar 12 0 0

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 13 3644 6 362

Nedlagda kostnader pa annans fastighet 13 284 414

3928 6776

Fi iella anldggningstillga

Aktier i dotterbolag 14 100 100

Summa anldggningstillgangar 4 028 6 876

Omsittningstillgangar

Varulager 205 249

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 603 71

Ovriga fordringar 2 047 3659

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 3909 5727
12 559 9 457

Likvida medel

Kortfristiga placeringar 50 073 79 326

Kassa och bank 14 672 20725
64 745 100 051

Summa omsittningstillgangar 77 509 109 757

Summa tillgangar 81 537 116 633

KSEK Not 2013 2012

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6801 36 963

Reservfond 27 693 27 831
34 494 64 794

Fritt eget kapital

Overkursfond 32541 169 721

Balanserat resultat 39 982

Arets resultat -18 039 -187 845
14 541 -17 142

Summa eget kapital 49 035 47 652

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 9 446 13 349

Skulder till dotterbolag 101 101

Ovriga skulder 2268 14 694

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 20 687 40 837

Summa kortfristiga skulder 32 502 68 981

Summa eget kapital och skulder 81 537 116 633

Stéllda sakerheter
Eventualforpliktelser
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Moderbolagets kassaflodesanalys

KSEK 2013 2012
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19 176 -191 093
Avskrivningar 2 896 6138
Ovriga justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 49 995
Erhallen rdnta 929 3921
Erlagd ranta -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -15 302 -180 042
Forandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager 44 33

Forandring av kortfristiga fordringar -3102 9196

Forandring av kortfristiga skulder -36 282 445

-39 340 -9 674

Kassafldde fran den lopande verksamheten -54 642 -170 368
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -47 -58
Kassafléde fran investeringsverksamheten -47 -58
Kassaflode fran den lopande verksamheten och investeringsverksamheten -54 689 -170 426
Fi ieringsverl heten
Féretradesemission 19 383 96 535
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 383 96 535
Forandring av likvida medel -35 306 -73 891
Likvida medel vid arets bérjan 100 051 173942
Likvida medel vid arets slut 64 745 100 051
Likvida medel, specifikation:

Kortfristiga placeringar 50 073 79 326

Kassa och bank 14 672 20725

64 745 100 051
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Moderbolagets forandringar
av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Overkurs- Ansamlad

KSEK kapital Reservfond fond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2011 33 603 27 831 141 024 -64 478 137 980
Resultatdisposition -64 478 64 478 0
Arets totalresultat

Arets resultat -187 845 -187 845
Arets 6vrigt totalresultat -13 -13
Summa arets totalresultat -187 858 -187 858
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 33603 27 831 76 546 -187 858 -49 878
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 995 995
Riktad nyemission 3360 93175 96 535
Eget kapital 31 december 2012 36 963 27 831 169 721 -186 863 47 652
Resultatdisposition -186 863 186 863 0
Arets totalresultat

Arets resultat -18 039 -18 039
Arets vrigt totalresultat -10 -10
Summa arets totalresultat -18 049 -18 049
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 36 963 27 831 -17 142 -18 049 29 603
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 49 49
Minskning av aktiekapital -31 049 -138 31187 0
Foretrddesemission 887 18 496 19 383
Eget kapital 31 december 2013 6 801 27 693 32541 -18 000 49 035
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Redovisningsprinciper

och upplysningar i noter

Uttalande om dverensstimmelse med tillimpade regelverk
Koncernredovisningen dr upprattad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget dr ett bolag inom EU tillldmpas bara av EU
godkanda IFRS. Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) genom tillimpning av rekommendationen fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med ARL och med tillsmpning
av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2, Redovisning for

juridiska personer. Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammer med kon-

cernens. Moderbolagets redovisningsprinciper for 2013 ar oférandrade jamfort med

féregaende ar.

Kritiska redovisningsfragor samt uppskattningar och bedomningar
Foretagsledningen och styrelsen gér bedomningar och antaganden om framtiden.
Dessa bedémningar och antaganden paverkar redovisade tillgangar och skulder
samt intakter och kostnader samt Gvrig information som l[@mnats. Dessa bedom-
ningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika antaganden som bedéms vara
rimliga under radande omstdndigheter. Verkligt utfall kan avvika fran dessa bedém-
ningar om andra antaganden gors eller andra forutsattningar uppstar.

Forhallanden av vdsentlig betydelse for redovisningen och som sarskilt granskats
under aret ar intakter och kostnader i samarbetsavtal.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade mot féregaende ar med undantag
for andrad IAS 1 "Utformningen av finansiella rapporter”, en dndring som innebar att
Ovrigt totalresultat presenteras fordelat pa tva grupper baserat pa om posterna kan
komma att omklassificeras till resultatrdkningen (omklassificeringsjusteringar) eller
inte, samt dndrad IFRS 13 Vidrdering till verkligt vdrde, innebdrande en ny enhetlig
standard fér matning av verkligt varde samt férbattrade upplysningskrav. Ovriga
andringar av standarder och tolkningar som trétt i kraft 2013 har inte védsentligt
paverkat koncernens redovisning.

Nya IFRS som annu inte borjat tillampas

Ett antal nya standarder och dndringar av tolkningar och befintliga standarder som
trader ikraft kommande rékenskapsar har inte tillampats vid upprattandet av koncer-
nens finansiella rapporter. Ingen av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Grunder for koncernredovisningen

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med undantag for
vissa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde (finansiella tillgangar
som kan sdljas respektive finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt
varde over arets resultat).

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB och det
heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB som forvaltar teckningsoptioner utstallda
av Biolnvent International AB. Koncernredovisningen dr upprdttad med tilldmpning
av forvarvsmetoden. Det innebdr att dotterbolagets egna kapital vid forvarvet elimi-
nerats i sin helhet. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital
och den del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

Rapportering for segment

Biolnvents verkstédllande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp, foljer och
leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stallning pa konsoliderad niva
utan fordelning pa segment eller rorelsegrenar. Biolnvent bedriver utveckling av
antikroppshaserade ldkemedel. Bolagets risker och mojligheter paverkas i forsta
hand av utvecklingen i projekten. Bolaget bedriver en integrerad verksamhet, i
vilken projekten anses ha likartade risker och mojligheter, saledes foreligger endast
en rorelsegren, vilket framgar av koncernens resultatrakning, balansrakning, kassa-
flodesanalys och tillhérande noter.

Bolagets intdkter harrér fran olika geografiska omraden, dock skiljer sig inte bolagets
risker och méjligheter i dessa geografiska omraden. All forsaljning sker genom den
egna forsaljningsorganisationen i Sverige.

Intédkter, anldggningstillgangar och investeringar 2013 2012

Intdkter

Sverige - -

Europa 57,3 15,3

Ovriga lander 24,4 27,6
81,7" 42,9

Anladggningstillgangar

Sverige 39 6,8

Investeringar

Sverige 0,0 01

“Intakterna kommer i huvudsak fran fem kunder.
“Intdkterna kommer i huvudsak fran fem kunder.

Redovisning av intdkter

Biolnvents intdkter bestar av:

« intdkter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna ladkemedelsprojekt
« intdkter fran teknologilicenser samt

« intdkter fran externa utvecklingsuppdrag.

Intakter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Intdkter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna
kommer att tillgodogdras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Intékter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna ldkemedelsprojekt
bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar och erséttning for utvecklings-
arbete samt framtida royalty pa forsaljning av ldkemedlet. Initiala licensavgifter (sa
kallade upfront payments) erhalls ndr samarbetsavtal ingas. Dessa ersattningar
intdktsfors i sin helhet ndr samarbetsavtal ingas, under forutséttning att bolaget
uppfyllt samtliga ataganden enligt avtal. Milstolpsersattningar erhalls nar det
utlicensierade lakemedelsprojektet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen,
till exempel start av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors ndr samt-
liga villkor uppfyllts enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete i samband med
samarbetsavtal intdktsfors i takt med fardigstallandet av arbetet. Framtida royalty-
intakter intdktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebdrd.

Intékter fran teknologilicenser avser ersattning for att fa tillgang (sa kallad ac-
cess fee) till en teknologi, drliga avgifter for licensen, milstolpsersattningar samt
framtida royalty pa forsaljning av produkter utvecklade med stod av licensen. Ersatt-
ning for att fa tillgang till teknologi redovisas som intdkt nar samtliga ataganden &r
uppfyllda enligt avtal.

Biolnvent utfor dven externa utvecklingsuppdrag sasom utveckling av antikropps-
kandidater och processutveckling. | sadana avtal erhaller Biolnvent l6pande ersatt-
ning for utfort arbete samt vid avtal som avser utveckling av antikroppskandidater
fran antikroppsbiblioteket n-CoDeR dven milstolpsersattningar samt framtida royalty
pa forsaljning av produkter. Intdkter, kostnader och resultat redovisas i den redovis-
ningsperiod under vilket arbetet utforts. Om forlustrisk bedéms foreligga sker
lopande individuella reserveringar.

Statliga stod redovisas som upplupen intakt nar det foreligger rimlig sakerhet att
bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som
ar forknippade med bidraget. Bidragen intaktsfores i arets resultat under dvriga rorelse-
intakter mot de uppkomna projektkostnader som bidragen erhallits for.

Rénteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektivrante-
metoden. Effektivrdntan dr den rdnta som gor att nuvdrdet av alla framtida inbetal-
ningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.
Ranteintdkter redovisas som finansiell intdkt, se not 8.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsféres allt eftersom de uppstar. Utgifter fér utveckling
av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges i IAS 38 ar uppfyllda.
Pa grund av att bolagets lakemedelsprojekt ar relativt langt ifran att registreras som
produkter som kan saljas och darmed ge ekonomiska fordelar for bolaget, har inga
utgifter for utveckling av produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella
tillgangar har aktiverats.
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Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstdllda som en kostnad under den
period som de anstéllda utfor tjansten som ersattningen avser.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

Biolnvent har i huvudsak férmansbestdmda pensionsataganden. Ataganden for
pension tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for
finansiell rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2013 har bolaget inte haft tillgang till sadan
information som gor det majligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd
plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas
darfér som en avgiftsbestamd plan. Vid utgangen av 2013 uppgick Alectas dverskott
i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 148 procent (129). Den kollektiva
konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas forsakringstekniska berdknings-
antaganden. Arets avgifter for pensionsférsakringar framgar av not 1. Bolaget
redovisar utgifter for pensioner som en kostnad under den period som de anstallda
utfor tjansten som ersdttningen avser.

Ersdttningar vid uppsagning
Erséttningar vid uppsagning redovisas som kostnad nar bolaget ar forpliktigat att
avsluta en anstdllds anstdllning fore den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar

Vid arsstdmman 2011 beslutades om Personaloptionsprogram 2011/2015. Vid
arsstamman 2013 beslutades om Personaloptionsprogram 2013/2017. Se &ven
beskrivning under not 1.

Transaktioner med nérstaende
Det féreligger inga transaktioner med nérstaende, i enlighet med IAS 24, att rapportera.

Leasing

Koncernens leasingavtal har bedémts utgora operationell leasing. Leasingavgifterna
redovisas som kostnad i resultatrdkningen och férdelas ver loptiden med utgangs-
punkt fran nyttjandet.

Skatter

Uppskjuten skatt skall redovisas i balansrakningen, innebdrande att uppskjuten skatt
skall beraknas for samtliga balansdagens identifierade tempordra skillnader mellan
a ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skattemdssiga varden a andra sidan deras
redovisade vdrden. Det foreligger inte ndgra materiella uppskjutna skatter hanfor-
bara till tempordra skillnader per 31 december 2013.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag och avdragsgilla
temporara skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer
att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Koncernens ackumulerade
outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2013 till 1 204 MSEK. Det
foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsav-
dragen. Osdkerhet féreligger angaende nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer
att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skatte-
fordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfér inte till nagot varde.

Immateriella anldggningstillgangar

Aktivering har skett av externt forvarvade teknologilicenser som kan anvéndas brett
i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar den egna teknologiplattformen
dar detta bedoéms ge konkurrensmassiga fordelar. Kontantersattning for forvarven
aktiveras med hénsyn till att ett marknadsvérde anses foreligga da priset férhandlats
fram mellan tva oberoende parter. Inmateriella anldggningstillgangar har en begransad
nyttjandeperiod och varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker éver tillgangarnas
forvantade nyttjandeperiod. Tilldmpad nyttjandeperiod utvarderas lopande och dndras
om nddvandigt. Dock tilldmpas en forsiktig uppskattning av nyttjandeperioder med
hansyn till att det standigt sker en snabb utveckling inom bioteknik. Avskrivning
sker darfor under en period av upp till 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar vérderas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart ver
tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad nyttjandeperiod utvarderas
l6pande och dndras om nédvandigt.

Planenlig avskrivning sker enligt foljande:

Inventarier 5ar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 5-10 ar
Varulager

Varulagret vdrderas enligt ldgsta vardets princip och forst in — férst ut (FIFO)
metoden. Detta innebdr att varulagret tas upp till det ldgsta av anskaffningsvardet
enligt FIFO-metoden och verkligt vérde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for nedskrivning om det
foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgangar samt andelar i
dotterféretag mm

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 tillgangens ater-
vinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgangar med obestambar nyttjande-
period och immateriella tillgangar som dnnu ej &r fardiga for anvandning berdknas
atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av nedskrivnings-
behov grupperas till den ldgsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet. Med hansyn tagen till verksam-
hetens specifika forutsattningar betraktar Biolnvent hela verksamheten som en
kassagenererande enhet.

En betydande del av de redovisade tillgangarna anvénds for att generera verk-
samhetens totala kassafloden. Om en tillgang saledes inte kan testas separat testas
den tillsammans med samtliga tillgangar inkluderade i den kassagenererande enheten.
En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av
enheters) redovisade varde Gverstiger atervinningsvdrdet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader
och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassa-
fléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar
forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfélle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgangar &r i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgérs av observerbara forhallanden som intréffat och som har en negativ
inverkan pa méjligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och kund-
fordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde, berdknas som nuvardet av
framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgangen
redovisades forsta gangen. Tillgangar med en kort 6ptid diskonteras inte. En ned-
skrivning belastar resultatrakningen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas i arets resultat,
finansnetto.

Aterforing av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som lag till
grund for berdkningen av atervinningsvardet. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade varde efter aterféring inte 6verstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dér sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterférs om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan
hanforas till en hdndelse som intréffat efter det att nedskrivningen gjordes.
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Transaktioner i utldndsk valuta

| koncernredovisningen anvédnds svenska kronor, som dr moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omréknas, nér de tas in i
redovisningen, till rapportvalutan enligt transaktionsdagens avistakurs. Fordringar
och skulder i utldndsk valuta har omrdknats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och
forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag.

Detta omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar, kundfordringar,
6vriga fordringar, leverantérsskulder, 6vriga skulder, upplupna kostnader samt deri-
vatinstrument. Likvida medel utg6rs av kassa och bank samt kortfristiga placeringar
med loptid kortare an 3 manader. Kortfristiga placeringar bestar av placeringar med
langre loptid an 3 manader, dock ej langre dn 12 manader.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrak-
ningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtals-
enlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantors-
skulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrak-
ningen ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt
utsldcks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Forvarv och avyttring av
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget for-
binder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet av det finansiella instrumentet.
Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i féljande kategorier.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde dver arets resultat

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som innehas for
handel och andra finansiella tillgangar som féretaget initialt valt att placera i denna
kategori. En finansiell tillgang klassificeras som innehav for handel om den férvérvas
i syfte att saljas pa kort sikt. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna kategori
ar derivat med positiva varden. Tillgangar i denna kategori varderas lopande till
verkligt varde med vardeforandringar redovisade dver arets resultat.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar, som inte &r derivat, som
har faststéllda betalningar eller faststallbara betalningar och som inte noteras pa en
aktiv marknad. Tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivrdnta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Tillgdngar med kort l6ptid diskonteras inte. Kundfordringar
redovisas till det belopp som forvantas inflyta och bedoms individuellt. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Ovriga fordringar klassificeras som
langfristiga fordringar om innehavstiden &r langre an ett ar och om de &r kortare an
ett ar som 6vriga fordringar.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan saljas dr sadana tillgangar, som inte &r derivat, dar
tillgangarna identifieras som att de kan séljas eller inte klassificeras i nagon av

de tre ovanstaende kategorierna. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna
kategori ar rantebdrande vardepapper. Tillgangar i denna kategori varderas l6pande
till verkligt varde och ingar i 6vrigt totalresultat.

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde dver arets resultat

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel, exempelvis
derivat med negativa varden. Skulder i kategorin varderas lopande till verkligt véarde
med vérdeférandringar redovisade Gver arets resultat.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantdrsskulder, ingar i denna
kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantorsskulder har
kort forvantad Loptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp. Langfris-
tiga skulder har en forvantad optid langre an ett ar medan kortfristiga skulder har
en forvantad L6ptid kortare an ett ar.

Sakringar av fordringar och skulder i utldndsk valuta

For sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands valutaterminer. Bade
den underliggande fordran eller skulden och valutaterminen redovisas till balans-
dagens valutakurs och valutakursférandringarna redovisas Gver arets resultat. Det
finns darfor inte behov av nagon speciell sékringsredovisning for att spegla den
ekonomiska sékringen i redovisningen. Valutakursforandringar avseende rérelse-
relaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet medan valutakurs-
forandringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Finansiella risker

Valutarisk

Biolnvents valutaexponering okar i takt med att utvecklingsprojekt drivs framat i
vardekedjan och kostnader for tjanster som exempelvis toxikologiska studier och
kliniska provningar 6kar. Dessa tjanster genomfors ofta i utlandet och erldggs i
utldndsk valuta.

Valutafloden i samband med kop och forséljning av varor och tjanster i andra
valutor an SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valutaexponering elimineras
primart genom matchning av fléden i samma valutaslag. Nar matchning av under-
liggande fordringar och skulder inte ar mojlig elimineras valutaexponeringen genom
terminsavtal.

Under 2013 fakturerades 99 (100) procent av intdkterna i utlandsk valuta,

i huvudsak EUR. Cirka 32 (42) procent av kostnaderna 2013 fakturerades i utldndsk
valuta, i huvudsak GBP och EUR. Realiserade terminskontrakt for floden under 2013
paverkade rorelseresultatet positivt med 0,0 (0,3) MSEK. En kanslighetsanalys visar
att bolagets rorelseresultat 2013 fore sakringstransaktioner hade paverkats med
-0,1 MSEK om den svenska kronan forsvagats med 1 procent gentemot GBP och
+0,6 MSEK om den svenska kronan férsvagats med 1 procent gentemot EUR.

Réanterisk
Biolnvents exponering mot marknadsrisken for forandringar av rantenivaerna hanfor
sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags- och bankcertifikat. For att
reducera resultateffekter pa grund av svangningar i marknadsrantor placeras
overskottslikviditet med olika forfall sa att placeringarna forfaller l6pande under
den narmast kommande tolvmanadersperioden.

Genomsnittliga intaktsrantan for 2013 var 1,1% (2,3). En férandring av rantenivan
med 1 procent under 2013 hade paverkat rantenettot med 0,6 MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisker begrdansas genom likviditetsplanering och placering i finansiella
instrument som kan l6sas in med kort varsel. Placering far endast ske i rantebarande
vardepapper med lag kreditrisk och hdg likviditet. Vidare finns det begransningar for
hur mycket som far placeras hos en enstaka motpart for att undvika koncentration
av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i banktillgodo-
havanden och i foretags- och bankcertifikat med rating K1 eller motsvarande.
Foretags- och bankcertifikaten har fast rdnta och far ha l6ptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter. Kreditbe-
domning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla nagon form av kredit.
Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt. Bolagets exponering mot osdkra
fordringar har historiskt sett varit mycket lag.
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NOT 1 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader etc

2013 2012

Sociala Sociala
Léner och kostnader Léner och kostnader
andra (varav pensions- andra (varav pensions-
KSEK ersattningar kostnader) ersdttningar kostnader)
Moderbolag 34507 17 564 60 803 30233
(6 186) (9 621)
Dotterbolag R -
Koncernen totalt 34 507 17 564 60 803 30 233
(6 186) (9 621)

Loner och andra ersattningar férdelade mellan styrelseledaméter och VD samt évriga anstallda.

2013 2012
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och VD anstallda och VD anstdllda
Moderbolag 4726 29781 8072 52731
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 4726 29 781 8072 52731
Pensionskostnader fordelade mellan styrelseledaméter och VD samt évriga anstallda.
2013 2012

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
KSEK och VD anstallda och VD anstallda
Moderbolag 2352 3834 1672 7 949
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 2352 3834 1672 7 949

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER
Principer

Ersattning till styrelsens ledamdoter, inklusive ersattning for utskottsarbete, beslutas

pa arsstimman efter forslag fran valberedningen.

VDs och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i enlighet med
2013 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till VD faststalls arligen av styrelsen.
Den fasta ersattningen till andra ledande befattningshavare faststalls arligen av
styrelsens ersattningsutskott. Utéver den fasta ersattningen kan rorlig ersattning

utga enligt nedan redovisade incitamentsprogram.

Biolnvents program for rorlig ersattning for VD och andra ledande befattnings-
havare bestar av en modell for rérlig ersattning som inférdes ar 2003. Rorlig ersattning

Erséttningar och dvriga formaner under 2013

till ledande befattningshavare &r prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med
0-30 procent av den fasta kontanta arslonen. Resultatkomponenterna i nuvarande
program, som avser perioden 1 januari — 31 december 2014, baseras framst pa hogt
stallda krav pa tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna ldkemedels-
projekten. Styrelsen fattade i februari 2014 beslut om att rorlig ersdttning skulle
utga med 94 KSEK till t.f. VD Cristina Glad och 35 KSEK till VD Michael Oredsson
samt 276 KSEK till andra ledande befattningshavare, for perioden 1 januari — 31
december 2013. Utfallande rorlig ersattning ar pensionsgrundande.

Harutéver omfattas VD och andra ledande befattningshavare av ett aktieincita-
mentsprogram i form av personaloptioner. Detta program beskrivs pa sidan 45—46.

Fast l6n/ Styrelse-/ Rorlig Ovriga Léne- Pensions-

arvode utskottsarvode ersdttning formaner vaxling kostnad Summa
Styrelse och VD
Bjorn O. Nilsson, ordf. 400 400
Lars Backsell, led. 200 200
Carl Borrebaeck, led. 394 394
Dharminder Chahal led. 200 200
Lars Ingelmark, led. 210 210
Jonas Jendi led. 160 160
Elisabeth Lindner, led. 160 160
Cristina Glad, tf. VD 2088 94 47 1022 1202 4453
Michael Oredsson, VD 700 35 38 128 901

3182 1330 129 85 1022 1330 7 078
Andra ledande befattningshavare (6 personer®) 6 399 276 40 1263 7978
Summa 9 581 1330 405 125 1022 2593 15 056

"Genomsnittligt antal under perioden.
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Formaner till styrelse och VD

Arvodet till styrelsen har av 2013 ars arsstamma faststallts till 400 KSEK till styrelsens
ordférande och 160 KSEK till envar av 6vriga styrelseledamdter som inte dr anstdllda
i bolaget. Harutdver beslutades om arvode for utskottsarbete — dock ej till styrelsens
ordférande — skall utga med 50 KSEK till revisionsutskottets ordférande, med 40
KSEK till envar av dvriga ledaméter i revisionsutskottet och med 20 KSEK till envar
av ledaméterna i ersdttningsutskottet.

Styrelseledamoten Carl Borrebaeck var senior vetenskaplig radgivare at bolaget
till och med 30 juni 2013 och erho6ll ett konsultarvode om 394 KSEK.

Cristina Glad var t.f. VD och koncernchef under perioden 9 januari 2013 till och
med 18 augusti 2013. Hon har erhallit en ersattning om 2 088 KSEK i fast kontant
bruttolon (varav 881 KSEK avseende uppsdagningslon) och 94 KSEK i rorlig lon, samt
47 KSEK i 6vriga formaner. Den sammanlagda kostnaden for Cristina Glads pensions-
formaner uppgick under 2013 till 2 224 KSEK (varav 1 022 KSEK 6nevaxlats fran
kontant bruttolon till pensionskostnad och 723 KSEK avser pensionspremie pa
uppsagningslon).

Michael Oredsson tilltradde som VD och koncernchef den 19 augusti 2013. Han
har erhallit en ersattning om 700 KSEK i fast kontant bruttolén och 35 KSEK i rorlig
6n, samt 38 KSEK i dvriga formaner. Den sammanlagda kostnaden for Michael
Oredssons pensionsformaner uppgick under 2013 till 128 KSEK och omfattas av vid
var tid gallande ITP-plan. Pensionsaldern ar 65 ar. Mellan bolaget och VD géller en

Medelantal anstéllda

Omsesidig uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot
andra inkomster. Vid uppsagning fran VDs sida utgar inget avgangsvederlag.

VD har erhallit tilldelning av 2 219 personaloptioner i februari 2014.

ledand h

Formaner till andra befattning e
Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver VD ingar i
foretagsledningen. For dessa befattningshavare géller pensionsaldern 65 ar och de
omfattas av vid var tid gallande ITP-plan. Befattningshavare som &r bosatt utanfor
Sverige eller ar utlandsk medborgare och har sin huvudsakliga pension i annat land
an Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensionslésningar som dr rimliga i det
aktuella landet. Sadan l6sning skall vara avgiftsbestamd. Mellan bolaget och andra
ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Det
foreligger inte nagon ratt till avgangsersattning utéver l6n under uppsdgningstiden.
Andra ledande befattningshavare har under 2013 sammanlagt uppburit erséttning
om 6 399 KSEK, varav 809 KSEK efter avslutad anstallning, i fast kontant bruttolon
och 276 KSEK i rorlig lon, samt 40 KSEK i 6vriga formdner. Den totala pensionskost-
naden for andra ledande befattningshavare uppgick under 2013 till 1 263 KSEK,
varav 151 KSEK efter avslutad anstéllning. Andra ledande befattningshavare har
erhallit tilldelning av 12 000 personaloptioner i februari 2014.

2013 2012
Antal Varav Antal Varav
anstallda kvinnor anstallda Kvinnor
Moderbolag 47 68% 76 63%
Dotterbolag - - - -
Koncernen totalt 47 687 76 63%
Fordelning mellan kvinnor och man i styrelse samt ledande befattningsh e
2013 2012
Varav Varav
Antal” kvinnor Antal” Kvinnor
Styrelse och VD 9 33% 9 33%
Andra ledande befattningshavare 5 0% 6 17%

“Antal vid arets utgang

Personaloptionsprogram 2011/2015

Vid arsstimman 2011 beslutades om ett komplement till tidigare beslutat Personal-
optionsprogram 2008/2012 som riktade sig till nyanstallda ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner som inte deltog i Personaloptionsprogram 2008/2012.
Antalet personaloptioner [ag inom ramen for det antal personaloptioner som
kvarstod outnyttjade fran Personaloptionsprogram 2008/2012, inklusive tidigare
tilldggsprogram.

Varje personaloption berdttigar innehavaren att férvarva 1,016 ny aktie i
Biolnvent till ett l6senpris om 29,89 SEK under tiden fram till och med den
1 december 2015. Losenpris och det antal aktier som varje personaloption berattigar
dr omraknade till foljd av genomforda foretradesemissioner. Under programmet kan
maximalt 33 750 personaloptioner komma att utnyttjas.

Grundtilldelning av personaloptioner kunde ske t.0.m. arsstimman 2012 och
innehavarna kan utnyttja 50 % av de grundtilldelade personaloptioner fr.o.m. trears-
dagen fran tilldelning och resterande 50 % fr.o.m. fyraarsdagen for tilldelning. Extra-
tilldelning kunde erhallas i samband med bokslutskommuniké fér 2011, 2012
respektive 2013 och skall kunna utnyttjas fr.o.m. dagen for arsstimman 2015.

Sista utnyttjandedag &r den 1 december 2015.

Personaloptionerna ar vederlagsfria och inte dverlatbara. Utnyttjande av personal-
optionerna forutsdtter att optionsinnehavaren fortfarande &r anstalld i koncernen.

En grundutdelning till nyanstéllda utgick med upp till 7 500 optioner till medlem av
ledningsgrupp och andra nyckelbefattningar, fransett medlemmar av ledningsgrupp
utan betydande aktieinnehav, som erhéll upp till 30 000 optioner. Den maximala

grundtilldelningen kunde anpassas proportionellt utifran respektive persons tid som
anstalld i bolaget. Extratilldelning utgick, beroende pa prestation, baserat pa verk-
samhetsaren 2011, 2012 och 2013, med hdgst 15 000 optioner per ar till medlem
av ledningsgrupp och hoégst 7 500 optioner till personer med nyckelbefattningar.
Extratilldelning till medlemmar av ledningsgrupp utgick pa samma kriterier som
utfallande l6nebonus, vilka kriterier utgjordes av tekniska milstolpskriterier i foretagets
projekt- och forskningsportfélj, utfall av strategisk partnering samt finansiering. Extra-
tilldelning for personer med nyckelbefattningar baserades till 50 % pa de tekniska
milstolpskriterier i foretagets projekt- och forskningsportfolj som gav bonus och ledde
till extratilldelning till ledningen och till 50 % pa personliga prestationer. Extratill-
delning anpassades proportionellt utifran respektive persons tid som anstalld i bolaget.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid arsstdmman 2013 beslutades att inrdtta ett nytt, langsiktigt personaloptions-
program omfattande vederlagsfri tilldelning av hogst 900 000 personaloptioner till
samtliga anstdllda i koncernen.

Varje personaloption berdttigar innehavaren att férvarva 1,012 ny aktie i
Biolnvent till ett losenpris om 3,48 SEK under tiden fran dagen for offentliggorande
av bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2016 fram till och med den
1 december 2017. Lésenpris och det antal aktier som varje personaloption berattigar
ar omraknade till foljd av genomford foretradesemission. Tilldelning av 102 622
personaloptioner har skett i februari 2014.
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NOT 1 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader etc

Optionerna erhalls baserat pa prestation avseende verksamhetsaren 2013, 2014
resp. 2015 och tilldelning sker i samband med offentliggérandet av bokslutskom-
munikén paféljande ar. Tilldelning sker enligt foljande: VD hogst 30 000 optioner
per ar, medlemmar av ledningsgrupp hogst 15 000 optioner per ar, sektionschefer
och andra nyckelbefattningar hogst 7 500 optioner per ar och 6vriga anstéllda hégst
3000 optioner per ar. Tilldelningen ska i fraga om VD och medlemmar av lednings-
grupp utga pa samma kriterier som utfallande l6nebonus, som huvudsakligen ar
baserad pa faststdllda tekniska milstolpskriterier i projekt, kriterier fér utvecklingen
av projektportfélien samt andra forutbestamda kriterier hanférliga till verksamheten.
Tilldelning for sektionschefer och andra nyckelbefattningar ska baseras till 50% pa
de tekniska milstolpskriterier i projekten som ger bonus och med 50% pa personliga
prestationer. Tilldelning for dvriga anstallda ska baseras pa ersattningsutskottets
bedémning huruvida och i vilken utstrackning foretaget uppfyllt foretagets allmanna
mal for utveckling. For tilldelning baserat pa prestation verksamhetsaret 2013 galler

att tilldelningen far vara proportionell i férhallande till anstallningstid under 2013.

For att sakerstalla Biolnvents dtaganden och kostnader i anledning av personal-
optionsprogram 2013/2017 beslutade arsstamman 2013 att emittera hogst 1 182
780 teckningsoptioner till Biolnvent Finans AB.

Vid antagande av att samtliga teckningsoptioner som emitteras med anledning
av Personaloptionsprogram 2011/2015 och 2013/2017 utnyttjas for teckning av
nya aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 98 170,80 kronor till 6 899
342,72 kronor, vilket motsvarar cirka 1,4 procent av aktierna och résterna i bolaget
efter fullt utnyttjande.

Verkligt varde av optionerna har berdknats, enligt Black & Scholes-modell, vid
respektive tilldelning som genomférts under 2011-2013. Denna vérderingsmodell
bedéms ge en rattvisande bild av optionernas vdrde. Nedanstaende indata har
anvants vid berakningen.

Under 2013 har l6nekostnader for personaloptionsprogram 2011/2015 belastat
rorelseresultatet med 49 KSEK. Under 2012 belastades rérelseresultatet med med
931 KSEK fér lénekostnader for personaloptionsprogram 2008/2012 och personalop-
tionsprogram 2011/2015. Kostnaderna fér programmet avser dels berdknad kostnad
for vardet pa de anstalldas intjaning under perioden, vérderad till marknadsvardet vid
tilldelningstidpunkten, dels av under perioden intjanad del av berdknade sociala av-
gifter. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa den vinst som kan uppkomma
vid utnyttjandet av personaloptioner, berdknad som skillnaden mellan personaloptionens
l6senkurs och marknadsvérdet pa aktien.

Personaloptionsprogram 2011,/2015 2013 2012 2011
Tilldelade optioner 3938 6 667 37 500
Vérde per option (SEK) 0,00 2,58 414
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 3,20 19,11 20,80
Losenpris (SEK) 30,24 30,36 30,36
Bedémd loptid 2,78 ar 3,81 ar 4,44 ar
Riskfri ranta under optionens optid 1,00% 1,18% 2,50%
Antagen volatilitet 40% 35% 35%
Forvantade utdelningar - - -
Lénekostnader 2013 for

personaloptionsprogram (KSEK) 5 44
Lonekostnader 2012 for

personaloptionsprogram (KSEK) 5 42
Lonekostnader 2011 for

personaloptionsprogram (KSEK) 26

NOT 2 Upplysning om revisorns arvode

Koncernen

KSEK 2013 2012 2013 2012
KPMG

Revisionsuppdraget 295 174 295 174
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 70 15 70 15
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjdnster 242 - 242 -
Summa 607 189 607 189
Ernst & Young

Revisionsuppdraget - 99 - 99
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 65 - 65
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - 2 - 2
Summa - 166 - 166
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NOT 3 Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Forsknings- och utvecklingskostnader 2343 5521 2343 5521
Forsaljnings- och administrationskostnader 553 617 553 617
Summa 2896 6138 2 896 6138

Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrakningens delposter enligt ovan. Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar uppgar

till - KSEK (1 200) och nedskrivningar uppgar till - KSEK (652) och ingar i resultatposten Forsknings- och utvecklingskostnader.

NOT 4 Operationell leasing

Leasingavgifter avser laboratorie-, produktions- och kontorslokaler och ingar huvudsakligen i forsknings- och utvecklingskostnader. Leasingkostnader har under 2013 respektive
2012 uppgatt till 6 154 KSEK (10 514) foér koncernen och moderbolaget. Nedan framgar framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.

KSEK Koncernen Moderbolaget
Avgifter som forfaller:
ar2014 6 696 6 696
ar 2015-2018 12 534 12 534
ar 2019 eller senare - .
Summa 19 230 19 230
NOT 5 Kostnadsslagsindelad resultatrdkning
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Ovriga externa tjanster 46 137 148 187 46 137 148 187
Personalkostnader 52 367 92 194 52 367 92 194
Avskrivningar 2 896 6138 2 896 6138
Summa 101 400 246 519 101 400 246 519
NOT 6 Kostnadsslagsindelad resultatrdakning
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -385 286 -385 286
Finansiella valutakursdifferenser 453 -366 453 -366
Summa 68 -80 68 -80
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NOT 7 Ovriga rorelseintdkter och -kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Ovriga rorelseintékter
Finansiellt stod fran EU:s ramprogram 897 12 201 897 12201
Valutakursvinster 41 1259 41 1259
938 13 460 938 13 460
Ovriga rorelsekostnader
Valutakursforluster -426 -974 -426 -974
Ovrigt -1 -6 1 -6
-427 -980 -427 -980
Summa 511 12 480 511 12 480
Under 2012 och 2013 har finansiellt stod fran EU:s ramprogram redovisats for tidiga forskningsprojekt.
NOT 8 Finansiella intdkter
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Rénteintdkter 684 3617 684 3617
Valutakursvinster 1064 769 1064 769
Summa 1748 4 386 1748 4 386
Ranteintdkterna ar i sin helhet hanforliga till tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
NOT 9 Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Réntekostnader -3 -3
Valutakursforluster -611 -1135 -611 -1135
Summa -611 -1138 -611 -1138
Rénteintdkterna ar i sin helhet hanforliga till tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
NOT 10 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
Skatt pa arets resultat 2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjutna skatter avseende temporara skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Redovisat resultat fore skatt -18 039 -187 845 -18 039 -187 845
Skatt enligt gallande skattesats, 22,0% (26,3%) 3969 49 403 3969 49 403
Skatteeffekt av kostnader som inte dr skattemassigt avdragsgilla -123 -426 -123 -426
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran inte har/skall beaktas -3846 -48 977 -3 846 -48 977
Redovisad skatt pa arets resultat 0 0 0 0
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NOT 11 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning 2013 2012
Periodens resultat -18 039 -187 845
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 78 084 72022
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,23 -2,61
Resultat per aktie efter utspadning 2013 2012
Periodens resultat -18 039 -187 845
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 78 084 72022
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,23 -2,61
Resultat per aktie fére utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till moder- Optioner utgivna under personaloptionsprogram 2011/2015 saknar utspadnings-
bolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier. effekt och har darfor exkluderats fran berakning av resultat per aktie efter utspadning.
Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till Bolaget har under perioden visat forlust vilket leder till att utspadningseffekt saknas.
moderbolagets aktiedgare samt ett vdgt genomsnitt av antalet utestaende aktier med Om borskurs i framtiden gar upp till en niva dver l6senkursen kombinerat med att
tillagg for utspadningseffekten for potentiella aktier. Personaloptionsprogram 2011/ bolaget redovisar positivt resultat kan dessa optioner komma att medfora utspadning.

2015 har en losenkurs om 29,89 SEK per. Vid beddmning av om utspadningseffekt
foreligger for 2013 har en genomsnittlig aktiekurs om 3,25 SEK per aktie anvénts.

NOT 12 Immateriella anldggningstillgangar

Forvdarvade immateriella anlidggningstillgangar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvdrden 47 885 47 885 47 885 47 885
Inkdp - - - -

Utrangeringar - - - -

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 47 885 47 885 47 885 47 885
Ingaende avskrivningar -47 885 -46 033 -47 885 -46 033
Utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar - -1200 - -1 200
Arets nedskrivningar - -652 - -652
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -47 885 -47 885 -47 885 -47 885

Utgaende planenligt restvdarde 0 0 0 0
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NOT 13 Materiella anldggningstillgangar

Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2013 2012 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarden 66 949 76 672 66 949 76 672
Inkop 47 58 47 58
Utrangeringar -7 168 -9781 -7 168 -9 781
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 59 828 66 949 59 828 66 949
Ingdende avskrivningar -60 587 -66 320 -60 587 -66 320
Utrangeringar 7168 9781 7 168 9781
Arets avskrivningar -2 765 -4 048 -2 765 -4048
Utgaende ackumulerade avskrivningar -56 184 -60 587 -56 184 -60 587
Utgaende planenligt restviarde 3644 6 362 3644 6 362
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvarden 11771 11771 11771 11771
Inkdp - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 11771 11771 11771 11771
Ingaende avskrivningar -11 357 -11118 -11 357 -11118
Arets avskrivningar -130 -239 -130 -239
Utgaende ackumulerade avskrivningar -11 487 -11 357 -11 487 -11 357
Utgaende planenligt restviarde 284 414 284 414

Materiella anlaggningstillgangar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten. Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till storsta del

investeringar i hyrda produktionslokaler.

NOT 14 Aktier i dotterbolag

Kapital- Rostratts- Bokfort

Org nr Sdte andel andel virde

Biolnvent Finans AB 556605-9571 Lund 100% 100% 100
Biolnvent Finans AB férvaltar teckningsoptioner utstdllda av Biolnvent International AB.

NOT 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget

KSEK 2013 2012 2013 2012

Forutbetalda hyror 1596 2500 1596 2500

Ovriga poster 2313 3227 2313 3227

Summa 3909 5727 3909 5727
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NOT 16 Eget kapital

Aktiekapital

Stamaktier
Tusental aktier 2013 2012
Emitterade per 1 januari 73926 67 205
Féretrddesemission 11089 6721
Emitterade per 31 december 85 015 73 926

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2013 av 85 014 649 aktier och aktiens kvotvarde ar 0,08. Innehavare av stamaktier ar berdttigade till utdelning. Varje aktie berattigar
till en rost pa arsstamman.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som é&r tillskjutet fran dgarna utéver aktiekapital.

Verkligtvardereserv
Verkligtvardereserv inkluderar den ackumulerade nettoforandringen av verkligt virde pa finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att tillgangen bokas bort fran rapporten
over finansiell stallning.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
| balanserat resultat inklusive drets resultat ingar ackumulerade resultat i moderbolaget och dotterbolaget.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2013.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella malsattning att ha en god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla marknadens fortroende hos investerare
och kreditgivare, samt utgdra en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras som totalt eget kapital. Med hénsyn till verksamhetens inriktning definieras
ej ett specifikt mal for skuldséttningsgrad.

NOT 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Loneskulder 11534 20517 11534 20517
Sociala avgifter 4169 7719 4169 7719
Ovriga poster 4988 12 640 4984 12 601

Summa 20 691 40 876 20 687 40 837
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NOT 18 Finansiella instrument

VERKLIGA VARDEN

Nedan jamfors de redovisade vdrdena och de verkliga vardena for koncernens finansiella instrument.

Redovisat vdrde Verkligt varde
KSEK 2013 2012 2013 2012
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 6603 71 6603 71
Ovriga fordringar 2 047 3560 2047 3560
8 650 3631 8 650 3631
Finansiella tillgangar som kan séljas
Kortfristiga placeringar 50073 79 336 50 073 79 336
Kassa och bank 14 672 20725 14 672 20725
64 745 100 061 64 745 100 061
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat” 0 99 0 99
Summa 73 395 103 791 73395 103 791
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Leverantdrsskulder -9 446 -13 349 -9 446 -13 349
Ovriga skulder -2291 -14 693 -2291 -14 693
Upplupna kostnader -20 691 -40 876 -20 691 -40 876
-32428 -68 918 -32428 -68 918
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat” -2 -1 -2 -1
Summa -32430 -68 919 -32430 -68 919
“ Varderingen av derivaten tillhdr niva 2 i verkligt véarde hierarkin i IFRS 7, vilket innebar att verkligt vérde faststallts indirekt utifran observerbar marknadsdata (valutakurser).
LOPTIDER
Nedan redovisas loptider for finansiella instrument
Aterstaende loptid, per 2013-12-31, KSEK Pa anfordran < 3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 6603 6 603
(varav férfallna men inte nedskrivna) (=) (-)
Ovriga fordringar 2047 2047
Finansiella tillgangar som kan saljas
Kortfristiga placeringar 50 073 50 073
Kassa och bank 14 672 14 672
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde dver arets resultat
Derivat 0 0
Summa 14 672 58 723 - 73395
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Aterstaende loptid, per 2013-12-31, KSEK Pa anfordran < 3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Leverantérsskulder -9 446 -9 446
Ovriga skulder -2291 -2291
Upplupna kostnader -20 691 -20 691
Finansiella skulder varderade till verkligt vdrde éver arets resultat

Derivat -2 -2
Summa - -32430 - -32430
Aterstaende loptid, per 2012-12-31

Finansiella tillgangar 20725 64 078 18 988 103 791
Finansiella skulder - -68 919 - -68 919
VINSTER/FORLUSTER NETTO

Nedan redovisas vinster/forluster netto pa finansiella instrument redovisade Gver arets resultat.

KSEK 2013 2012
Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar” -45 -182
Finansiella tillgangar som kan séljas™ 453 -366
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde éver arets resultat - -
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder” -340 468
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde dver arets resultat - -
Summa 68 -80

"Redovisas under Ovriga rérelseintikter/-kostnader. “*Redovisas under Finansiella intdkter/finansiella intakter

NOT 19 Hindelser efter rakenskapsarets utgang

Styrelsen har i februari beslutat om genomférande av en foretradesemission och en riktad nyemission under férutsattning av godkannande vid extra bolagsstémma

den 19 mars 2014.

NOT 20 Uppgifter om moderbolaget

Biolnvent International AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sdte i Lunds kommun. Besoksadressen dr Solvegatan 41, Lund och postadressen ar 223 70 Lund.

Koncernredovisningen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB och det heldgda dotterbolaget Biolnvent Finans AB, tillsammans benamnda koncernen.



54 BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2013

Undertecknade forsdkrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana
de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallning och resultat, samt att
koncernférvaltningsberdttelsen och férvaltningsberdttelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och foretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 19 mars 2014

Bjorn O. Nilsson Vessla Alexieva Lars Backsell Dharminder Chahal
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Ingelmark Jonas Jendi Elisabeth Lindner Ulrika T. Mattson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Michael Oredsson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 19 mars 2014
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Biolnvent International AB (publ), org.nr. 556537-7263

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Biolnvent International AB (publ) fér ar 2013. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 26-54.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rdttvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren bedomer ar ndédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i ars-
redovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar anda-
malsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvdrdering av andamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2013
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2013 och

av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. En bolagsstyrningsrapport har upprdttats. Férvaltnings-
berattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget samt rapport éver totalresultat och
rapport 6ver finansiell stallning for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Biolnvent International AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraff-
ande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret fér férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag foér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utoéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Lund den 19 mars 2014
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tillampar svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”).
Utdver Koden foljer Biolnvent tilldmpliga regler i aktiebolags-
lagen, de regler och rekommendationer som foljer av Biolnvents
notering pa NASDAQ OMX Stockholm samt god sed pa aktie-
marknaden.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i arsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrningsrap-
porten har upprattats som en fran arsredovisningen skild hand-
ling och utgor saledes inte en del av de formella arsredovis-
ningshandlingarna. Bolagsstyrningsrapporten har granskats av
bolagets revisor i enlighet med bestammelserna i arsredovis-
ningslagen och revisorns yttrande dr fogat till rapporten.

Arsstimma

Arsstamman, eller i fsSrekommande fall extra bolagsstimma, ar
det yttersta beslutande organet i Biolnvent ddr samtliga aktie-
dgare ar berdttigade att delta. Bolagsordningen innehaller inga
begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstdmma och inga sarskilda bestdammelser om
andring av bolagsordningen. Pa arsstdmman behandlas bolagets
utveckling och beslut tas i ett antal viktiga fragor som faststall-
ande av resultat- och balansrdkning, disposition av faststallt
resultat, ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstadllande
direktoren och val av styrelseledamoter intill ndsta arsstimma.
Vart annat ar véljs revisor for bolaget samt beslutas om ersatt-
ning for denne.

Vid arsstamman 2013 bemyndigade stimman styrelsen att
— vid ett eller flera tillfallen och langst intill ndstkommande
arsstdmma — besluta om emission av maximalt det antal aktier
som motsvarar 15 procent av det (vid tidpunkten fér emissions-
beslutet) registrerade aktiekapitalet.

Arsstdmman 2013 hélls den 25 april och protokollet finns
tillgangligt pa Biolnvents hemsida.

Arsstdmman 2014 kommer att hallas i Lund torsdagen den
24 april klockan 10.00.

Kallelse till arsstamman offentliggérs tidigast sex och senast
fyra veckor fore stdmman. Forslag till stdmman adresseras:
Biolnvent International AB, att: Styrelsen, 223 70 Lund och
skickas in i god tid innan kallelse till stamman utfdrdas, senast
sju veckor fore stamman.

Extra bolagsstamma i juni 2013

Vid extra bolagsstdamma den 19 juni 2013 beslutades om
minskning av bolagets aktiekapital samt om dandring av bolags-
ordningens granser for aktiekapitalet i syfte att mojliggora
minskningen. Minskningen skedde utan indragning av aktier
och utan aterbetalning till aktiedgarna.

Valberedning

Valberedningen skall enligt arsstammans beslut besta av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for
envar av bolagets tre stdrsta aktiedgare per den 31 augusti
respektive kalenderar. Valberedningen skall bereda samtliga val
och arvodesforslag som blir aktuella fran det att en valberedning
har utsetts intill dess att en ny valberedning har utsetts. Valbe-
redningens uppgift skall vara att infér kommande arsstamma
framldagga forslag avseende val av stdammoordférande, val av
styrelseordférande och 6vriga styrelseledaméter, beslut om
styrelsearvode, uppdelat mellan ordférande, dvriga ledamoter
och eventuell ersdttning for utskottsarbete samt, i forekommande
fall, val av revisor och arvodering av revisorer.

Valberedningen infér arsstimman 2013 bestod av Dharminder
Chahal (van Herk Investments B.V.), Mikael Lénn (represente-
rande eget innehav), Tony Sandell (B&E Participation AB) samt
styrelsens ordférande Bjérn O. Nilsson. Valberedningen utarbe-
tade forslag avseende ordférande vid stamman, styrelsesam-
mansattning jdmte motiverat yttrande ddrutéver samt styrelse-
arvode. Valberedningen hade tre sammantraden och ett antal
telefonkontakter. Ingen ersattning till valberedningen utgick.

Valberedningens sammansattning infor arsstdamman 2014
presenterades pa Biolnvents hemsida den 16 januari 2014.
Enligt Koden skall bolaget senast sex manader fére arsstamman
pa bolagets webbplats ldmna uppgift om namnen pa ledamét-
erna i valberedningen samt, i forekommande fall, vilken dgare
som ledamoten representerar. Pa grund av att det tagit ldngre
tid an berdknat att konstituera valberedningen har Biolnvent
avvikit fran namnda bestammelse. Valberedningen infor ars-
stamman 2014 bestar av Erik Esveld (van Herk Investments B.V.),
Mikael Lénn (representerande eget innehav), Tony Sandell (B&E
Participation AB) samt styrelsens ordférande Bjorn O. Nilsson.
Utdver van Herk Investments B.V., som innehar 17,2 procent av
aktierna och résterna i bolaget, har inga aktiedgare ett innehav
som uppgar till 10 procent eller mer. Férslag till valberedningen
adresseras Stefan Ericsson, per post: Biolnvent International AB
(publ), SE-223 70 Lund eller tel: +46 (0)46 286 85 50. Valbered-
ningen har utarbetat férslag till arsstamman 2014 avseende
ordférande vid stdmman och styrelsesammansattning och
revisorsval jamte motiverat yttrande daréver samt styrelse- och
revisorsarvode. Valberedningen har haft ett sammantrade och
ett antal telefonkontakter. Ingen ersattning till valberedningen
har utgatt.

Styrelsen och dess arbete

Biolnvents styrelse valjs arligen vid arsstamman for tiden intill
slutet av ndsta arsstimma och ska enligt bolagsordningen besta
av lagst fem och hégst nio ledaméter. Bolagsordningen saknar
sarskilda bestdmmelser om tillsdttande eller entledigande av
styrelseledamoter.
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Arsstdmman 2013 beviljade styrelsens ledaméter och verk-
stdllande direktéren ansvarsfrihet och beslutade om omval av
de ordinarie styrelseledamoterna Lars Backsell, Lars Ingelmark,
Elisabeth Lindner och Bjorn 0. Nilsson samt nyval av Dharminder
Chahal och Jonas Jendi. Arsstimman omvalde dven Bjorn

0. Nilsson som styrelseordférande. Styrelsen bestar av sex
stdmmovalda ledamdter samt av arbetstagarrepresentanterna
Vessela Alexieva och Ulrika T. Mattson. Efter att Sidonie
Karlsson [dmnade bolaget i augusti 2013 har Anna Lonn varit
adjungerad som arbetstagarledamot i styrelsen under ett
styrelsemote.

Styrelsen presenteras pa sidan 24. De bolagsstammovalda
ledamoterna dr oberoende i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen. Dharminder Chahal &r att anse som beroende i for-
hallande till storre aktiedgare i bolaget genom att inneha upp-
drag for van Herk Investments B.V.. Ovriga styrelseledaméter &r
oberoende i férhallande till storre aktiedgare.

Arsstimman 2013 beslutade att arvode till styrelsen ofér-
dndrat skall utga med 400 KSEK till styrelsens ordférande och
160 KSEK till envar av évriga styrelseledamoter som inte ar
anstdllda i bolaget. Harutdver beslutades att arvode for utskotts-
arbete — dock ej till styrelsens ordférande — skall utga med 50
KSEK till revisionsutskottets ordférande, med 40 KSEK till envar
av Ovriga ledamoter i revisionsutskottet och med 20 KSEK till
envar av ledamoterna i ersattningsutskottet.

Inom styrelsen finns ett beredande utskott, revisionsutskottet.
Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och
antas pa nytt av styrelsen minst en gang per ar. Arbetsordningen
innehaller i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete, instruk-
tioner for arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéllande
direktéren samt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.
Styrelsen har efter arsstamman 2013 beslutat att inte inrdtta ett
ersattningsutskott, vilket ar en avvikelse fran Koden. Dessa fragor
hanteras direkt av styrelsen.

Styrelsen har under 2013 haft atta ordinarie sammantraden
och elva extra sammantraden. Styrelsen har vid tva tillfdllen
sammantraffat med bolagets revisor, varav vid ett tillfalle utan
narvaro av verkstdllande direktoren eller 6vriga personer fran
bolagsledningen. Advokat Madeleine Rydberger, Mannheimer
Swartling Advokatbyra, har under aret fungerat som styrelsens
sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemétena har varit upp-
féljning av verksamheten mot budget och strategisk plan.
Darutover har styrelsen behandlat och beslutat i fragor rérande
forskning och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter,
strategisk inriktning och planering, budget, vasentliga avtal,
revision, finansiell rapportering samt kompensationsfragor.
Styrelsen utvdrderar en gang per ar sitt eget liksom verkstall-
ande direktorens arbete. Utvdrderingen av styrelsearbetet har
tillstallts valberedningen.

Styrelseledamot Narvaro
Bjorn 0. Nilsson (ordférande) 19 (19)
Vessela Alexieva® 3(4)
Lars Backsell 18 (19)
Carl Borrebaeck? 6 (7)
Dharminder Chahal® 9(12)
Lars Ingelmark 18 (19)
Jonas Jendi¥ 11(12)
Sidonie Karlsson® 11(13)
Elisabeth Lindner 16 (19)
Ulrika T. Mattson 13 (19)
Kenth Petersson? 5(7)

b Utsags till representant for de anstallda fran och med oktober 2013.

2 Avgick den 25 april 2013 i samband med arsstimman.

3 Nyval den 25 april 2013 i samband med drsstamman.

4 Avgick som representant for de anstéllda i augusti 2013 nar hon ldmnade bolaget.

Ersdttningsutskott

Styrelsen har efter arsstdmman 2013 beslutat att inte inrdtta
ett ersattningsutskott. Dessa fragor hanteras direkt av styrelsen.
Arbetet regleras i de instruktioner som utgor del av styrelsens
arbetsordning och innefattar att behandla och besluta i fragor
avseende ersattningar och formaner till ledande befattnings-
havare. Arbetet innefattar vidare att dven bereda andra ersatt-
ningsfragor som ar av stor vikt, till exempel incitamentsprogram.
Dartill ingar uppgiften att félja och utvardera pagdende och
under aret avslutade program for rorliga ersattningar till bolags-
ledningen och att félja och utvardera tilldmpningen av under
aret gallande riktlinjer for ersattningar till ledande befattnings-
havare samt gdllande ersattningsstrukturer och ersdttnings-
nivaer i bolaget.

Revisionsutskott

Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestaende av
Lars Ingelmark (ordférande), Lars Backsell, Dharminder Chahal
och Bjorn 0. Nilsson. Samtliga ledaméter ar oberoende i forhall-
ande till bolaget, bolagsledningen och stérre dgare, forutom
Dharminder Chahal som &r att anse som beroende i forhallande
till stdrre dgare. Revisionsutskottets ledamoter har erforderlig
redovisningskompetens.

Revisionsutskottet, vars arbete regleras i de instruktioner
som utgor en del av styrelsens arbetsordning, har som uppgift
att for styrelsen forbereda fragor rérande revisionsupphandling
och arvode, folja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, folja upp aktuell riskbild, félja upp extern revision
och bolagets finansiella information, faststalla delarsrapport for
kvartal 1 och 3, bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt
bolagets arsredovisning, bereda och félja upp fragor rérande
finansiering, bereda faststdllande och revision av finanspolicy
samt andra fragor som styrelsen uppdrar at utskottet att forbe-
reda. Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har
under 2013 haft fem méten.
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Ledamot revisionsutskott Narvaro
Kenth Petersson (ordférande)? 1(2)
Lars Ingelmark (ordférande)? 4 (5)
Lars Backsell 5(5)
Dharminder Chahal® 303)
Bjorn 0. Nilsson 5(5)

U Avgick den 25 april 2013.
2 Ordférande fran den 25 april 2013.
3 Nyval den 25 april 2013.

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse ett registrerat revisions-
bolag fér en mandatperiod om tva ar. Vid atminstone ett styrelse-
mote per ar deltar revisorn utan narvaro av verkstallande direktor-
en eller 6vriga personer fran bolagsledningen. Vid arsstdmman
2012 valdes KPMG AB som revisorer, fér en mandatperiod om tva
ar. Alf Svensson, auktoriserad revisor, ar huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat den
[6pande forvaltningen av bolaget till verkstallande direktdren.
Verkstdllande direktéren, och under dennes ledning évriga med-
lemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den samlade affarsverk-
samheten och den dagliga ledningen. Verkstdllande direktéren
rapporterar regelbundet till styrelsen om bolagets affarsverk-
sambhet, finansiella resultat och andra for bolaget relevanta
fragor. Vid ett styrelsemdte per ar utvarderar styrelsen verk-
stdllande direktéren, varvid ingen fran bolagsledningen narvarar.
Verkstdllande direktéren och den 6vriga koncernledningen
presenteras pa sidan 25.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Arsstimman 2013 beslutade om principer for ersattning till
ledande befattningshavare. Principerna innebar huvudsakligen
att det for bolagsledningen skall tillampas marknadsmadssiga
l6ner och 6vriga anstallningsvillkor. Utéver fast arslon kan led-
ningen dven erhalla rorlig l6n, vilken skall vara begransad och
baserad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar
inom de egna ladkemedelsprojekten. Ersattning kan dven utga i
form av optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram
som beslutas av bolagsstdamma. De fullstandiga principerna
framgar av forvaltningsberattelsen pa sidan 31-32.

Bolagets system for intern kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen for rakenskapsaret 2013 Styrelsen
ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden for den interna kon-
trollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet med arsredo-

visningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver dirmed bolagets system
for intern kontroll i samband med den finansiella rapporteringen.

Intern kontroll och riskhantering avseende finansiell rappor-
tering ar en process som utformats av styrelsen i syfte att ge
styrelsen, ledningen och 6vriga berérda inom organisationen en
rimlig forsdkran avseende tillforlitligheten i den externa finan-
siella rapporteringen och huruvida de finansiella rapporterna ar
framtagna i 6verensstimmelse med god redovisningssed, till-
lampliga lagar och férordningar samt dvriga krav pa noterade
bolag.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgdrs av den dvergripande
kontrollmiljon i form av bland annat etiska vdrderingar, organi-
sationsstruktur och rutiner for beslutsvdgar samt férdelning av
befogenheter och ansvar. Inom Biolnvent dr de mest vdsentliga
bestandsdelarna av kontrollmiljén dokumenterade i policies och
andra styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs ansvars-
fordelningen mellan styrelsen och den verkstdllande direktdren
och vidare dven mellan styrelsens utskott. Andra policies och
styrdokument dr bolagets etiska riktlinjer, finanspolicy och
bolagets attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter

Andamaélsenliga kontrollaktiviteter r en férutséttning for att
hantera vasentliga risker inom den interna kontrollen. For att
sakerstalla den interna kontrollen har Biolnvent saval automati-
serade kontroller i till exempel IT-baserade system som hante-
rar behorighet och attestratt som manuella kontroller i form av
till exempel avstdamningar och inventeringar. Detaljerade eko-
nomiska analyser av bolagets resultat samt uppféljning mot
planer och prognoser kompletterar kontrollerna och ger en
overgripande bekraftelse pa rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vdsentliga policies och 6vriga styrdokument
uppdateras l6pande och kommuniceras till samtliga berérda via
etablerade informationskanaler i elektronisk och/eller tryckt form.

Uppfdljning

Biolnvent foljer l6pande och arligen upp och utvarderar efterlev-
naden av interna policies och andra styrdokument. Aven dnda-
malsenligheten och funktionaliteten utvédrderas saval l6pande
som arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt sarskilt
etablerade processer.
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Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad f6ljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden bedomt att det i nuldget inte
finns nagot behov att inrdtta en sarskild granskningsfunktion.
Denna bedémning omprovas arligen av styrelsen.

Lund den 19 mars 2014
Styrelsen
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Revisors yttrande om

bolagsstyrningsrapporten

Till arsstimman i Biolnvent International AB (publ.) org 556537-7263

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for ar 2013 pa sidorna
56-59. Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrnings-
rapporten och for att den ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala oss om bolagsstyrnings-
rapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16, Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det innebdr att vi
planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet
uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for informationen i bolagsstyrningsrapporten.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Uttalande
Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats och att den
ar forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Lund den 19 mars 2014
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Arsstimma

Arsstdmma kommer att hallas torsdagen den 24 april 2014
klockan 10.00 pa Edison Park, Elmdalavdgen 16 i Lund. Kallelsen
kommer att annonseras i Post och Inrikes Tidningar och pa
bolagets hemsida.

Aktiedgare som onskar delta i arsstimman skall vara inford i
den av Euroclear forda aktieboken senast onsdagen den 16 april
2014 och anmaéla deltagandet till Biolnvent senast onsdagen den
16 april 2014, klockan 16.00 pa adress Sélvegatan 41, 223 70
Lund, att: Stefan Ericsson eller telefon 046-286 85 50, eller per
e-mail stefan.ericsson@bioinvent.com.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste,
for att ha ratt att delta i arsstamman, begara att tillfalligt féras
in i aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara
genomford senast onsdagen den 16 april 2014 och férvaltaren
bor saledes underrattas harom i god tid fore ndamnda datum.

Anmalan ska innehalla namn, personnummer/organisations-
nummer, aktieinnehav, telefonnummer samt eventuellt bitrddes
namn. For aktiedgare som foretrads av ombud bér fullmakt dver-
sandas tillsammans med anmaélan. Den som foretrader juridisk
person skall forete kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behérighetshandlingar som utvisar behorig firmatecknare. Bolaget
tillhandahaller fullmaktsformular till de aktiedgare som énskar.

Kommande rapporttillfdllen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:
Deldrsrapporter 6 maj, 24 juli, 23 oktober 2014

Investor Relations
Michael Oredsson, VD, 046-286 85 67, mobil 0707-18 89 30
Finansiella rapporter finns dven att tillga pa www.bioinvent.com

Framatriktad information

Denna drsredovisning innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor fram-
tiden. Framtidsbedémningarna galler endast per det datum de
gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom bioteknikomradet, forenade med risker och
osdkerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att
avvika betydligt fran det som beskrivs i denna arsredovisning.



Biolnvents Arsredovisning &r producerad i samarbete med ID kommunikation.
Tryckt hos Exaktaprining.
Foto: Lars Strandberg.
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