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RESUME

Neerveerende prospekt bestar af seerskilte dokumeresspektet udgeres af et resumé
("Resumeet”), et aktieregistreringsdokument ("Ak#gistreringsdokumentet”) og en
veerdipapirnote ("Veerdipapirnoten”), der tilsammedgor Prospektet.

Som indledning til resuméet skal det oplyses, aum&et bgr laeeses som en indledning til
prospektet. Enhver beslutning om investering i Vgamirerne bgr treeffes pa baggrund af

prospektet som helhed. Hvis en sag vedrgrende ropyeyne i prospektet indbringes for en

domstol, kan den sagsggende investor veere forptibéd betale omkostningerne i forbindelse med
overseettelse af prospektet, inden sagen indledesfyBiske eller juridiske personer, som har
udfeerdiget resuméet eller eventuelle overseettdlsesf og anmodet om godkendelse heraf, kan
ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men ku@fremt det er misvisende, ukorrekt eller

uoverensstemmende, nar det leeses sammen med dalatelaf prospektet.

BAGGRUND FOR UDSTEDELSE AF AKTIER

Pa Selskabets ekstraordineere generalforsamling2@endecember 2007 blev det vedtaget, at
foretage en kapitaludvidelse i Olicom A/S med hénlga at omdanne Olicom A/S fra en
venturevirksomhed til et ejendomsinvesteringssélskeen fremtidige hovedaktivitet bliver dermed
investering i og udvikling af ejendomme. Selskaleksisterende it-ventureinvesteringer paregnes
at forblive i Selskabets eje indtil naturlig exit.

Apportindskud og geeldskonvertering
P& Selskabets ekstraordineere generalforsamling2@endecember 2007 blev det vedtaget at
foretage falgende kapitaludvidelser i Olicom A/S:

« Et Apportindskud af selskaberne Castor Holding A¢SNygade 29-39, Ikast ApS pa i alt
nominelt DKK 100.000.000 svarende til 400.000.08& &ye Aktier a nominelt DKK 0,25
i Olicom A/S. Apportindskuddet tegnes alene af ANR 1904 ApS ("ADR”). ADR er ejet
100% af direktar Jesper Henrik Jgrgensen, Bregdegdy 15, 2920 Charlottenlund.

« Konvertering af geeld til aktiekapital pa nomineKK 28.326.316 svarende til 113.305.264
styk Nye Aktier vedrgrende ADR.

* Konvertering af geeld vedrgrende selskabet AXI Alphdnvestor Limited for nominelt
DKK 3.962.266 svarende til 15.849.064 styk aktieoaninelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Kapitaludvidelsen vedrgrende apportindskud og dgesldgertering udger dermed som minimum
nominelt DKK 128.326.316 svarende til 513.305.26/&« dNye Aktier a nominelt DKK 0,25 og
maksimum nominelt DKK 132.288.582 svarende til 484.328 styk Nye Aktier a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S.

Tegningskursen for bade Apportindskud og geeldskweneg blev vedtaget at udgere DKK 0,25
franko per aktie a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.
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Kontant emission

P& den ekstraordinaere generalforsamling den 2Cendmer 2007 blev ligeledes vedtaget en
bemyndigelse i Selskabets vedteegter §7.3 til @tdge en kontant emission med fortegningsret for
Selskabets eksisterende aktionzerer pa op til ndinieK 86.832.080 svarende til 347.328.320
styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Bestyrelse har udnyttet bemyndigelsen i Selskabetisegter 87,3 til at foretage en kontant
fortegningsemission, der er fastsat til at udggmeimmum nominelt DKK 40.000.000 svarende til

160.000.000 styk Nye Aktier og maksimum nominelt KDB6.832.080 svarende til 347.328.320
styk Nye Aktier.

Den kontante emission udbydes med fortegningsret Selskabets eksisterende aktioneerer i
forholdet 1:20, saledes at én (1) eksisterendes ajitier ret til tegning af tyve (20) Nye Aktier
(sadanne tegningsretter betegnes "Tegningsretter”).

Den 27. marts 2008 kl. 12.30 (dansk tid) vil enhaer er registreret i Veerdipapircentralen A/S
som aktioneer i Selskabet blive tildelt tyve (20)gmimgsretter for hver Eksisterende Aktie a
nominelt DKK 0,25.

Der kan handles med Tegningsretter allerede fra28emarts 2008 og frem til den 7. april 2008,
begge dage inklusive.

Tegningsretterne kan udnyttes til tegning af Nyeiétkfra den 28. marts 2008 kl. 9.00 (dansk tid)

til den 10. april 2008 kl. 16.00 (dansk tid) ("Teggsperioden”). Efter Tegningsperiodens udlgb
bortfalder retten til tegning af Nye Aktier, og Teggsretterne mister deres gyldighed og veerdi, og
ejere af sddanne Tegningsretter er ikke berettijarstatning eller anden kompensation. Nye

Aktier, som ikke er blevet tegnet af Selskabetsoakerer i henhold til deres fortegningsret eller af
investorer i henhold til erhvervede Tegningsretteil, saledes at minimumsudbuddet kan

gennemfgres, mod betaling af Udbudskursen og udemp&nsation til iheendehavere af

Tegningsretter, blive allokeret til Capinordic BafkS, der er Emissionsbank. De Nye Aktier sgges
optaget til officiel notering pa OMX Nordic ExchamgCopenhagen A/S med forventet farste
handelsdag den 15. april 2008.

| forbindelse med den kontante emission med fortegmet for de eksisterende aktioneerer har
Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftaleegmirtgsgaranti pa tegning af aktier for DKK
40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr. 1043090), der er Emissionsbank, saledes at
minimumudbuddet er garanteret.

Tegningskursen for de Nye Aktier i forbindelse méattegningsemissionen blev pa den
ekstraordinaere generalforsamling vedtaget at udD#ie 0,25 franko per aktie a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S.

De Nye Aktier vil have samme rettigheder som Sdiska Eksisterende Aktier. De Nye Aktier
baerer fuldt udbytte fra regnskabsar 2007. Besigrelsreslar i Arsregnskabsmeddelelsen for 2007
af 5. marts 2008, at der ikke bliver udbetalt utjor 2007.
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OLICOM A/S

Olicom A/S vedtzegtsmaessige formal blev i 2006 uelviidl at omfatte direkte eller indirekte
investeringer i selskaber, ejendomme og andre fegoder og finansielle instrumenter i Danmark
og i udlandet.

Vision
Det er Selskabets vision at blive et betydeligind@nsselskab, der arbejder bredt indenfor
ejendomssegmentet, dvs. savel investering i sorklity af ejendomme.

Strateqgi

Det er Selskabets hensigt at arbejde bredt indepmdomssegmentet og aktivt afsgge det samlede
marked for mulige investeringsemner, der kan gepemgerveerdi til Selskabets aktionaerer. | den
naere fremtid vil Selskabet geografisk koncentrégeosn det danske marked og i mindre omfang
det polske, medens det fremover er hensigten dg=dtrare i det gvrige Europa.

Selskabet vil arbejde projektorienteret og saledémbende vurdere de samlede
ejendomsinvesteringer for at fa fastlagt, om inmesgen skal afheendes eller alternativt beholdes,
hvis dette anses at veere den mest optimale |gémii8glskabet.

Selskabet er i opstartsfasen en mindre operatdragmenteret ejendomsmarked, hvorfor Olicom i
denne fase vil medvirke til en konsolidering genngiteempelvis opkgb via rettede emissioner og
samarbejde med andre ejendomsselskaber. DettgeiBglskabets mulighed for starre opkab og
investeringer, ligesom det pa grund af stordrifidéde vil forbedre rentabiliteten.

Olicom har stadig tre bestdende investeringerrigkdgiselskaber, som fremover ikke vil hare til
Selskabets kerneomrade, og disse vil derfor blagt afhaendet i en takt, som sikrer, at veerdien af
investeringerne maksimeres.

BESTYRELSE OG DIREKTION
Bestyrelsen i Olicom A/S bestar af:

* Eric Korre Horten, formand
» Kaj Egon Hansen
* Kren Erik Nielsen

Olicom A/S daglige ledelse bestar af administreeedilektar Per Brandum Andersen og direktar
Boje Rinhart. Boje Rinharts ansaettelse i Selskapkgrer per 30. april 2008.
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RISIKOFAKTORER
Enhver investering i aktier indebeerer risici. Detjeelder ogsa investering i Olicom A/S.
Risikofaktorerne i forbindelse med en investerit@icom A/S knytter sig bl.a. til:

* Ophgrende aktivitet

» En arreekke med tab

* Ejendomsaktivitet

« Organisation og medarbejdere
» Forsikring

* Ejendomsudviklingen i Polen

* Finansiering

* Valuta

» Makrogkonomiske faktorer

For en uddybende beskrivelse af risikofaktorernevises til afsnittene ”Risikofaktorer” i
henholdsvis Aktieregistreringsdokumentet og Veerpiipeten.

KAPITAL OG AKTIONARFORHOLD

Selskabets aktiekapital udger per 12. marts 200&melt DKK 4.341.604 svarende til 17.366.416
styk aktier a nominelt DKK 0,25, der er optagethtiindel og officiel notering pa4 OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S.

Selskabet har 10.999 aktioneerer, der er navnendt&icom A/S’ aktiebog. Disse aktionaerer
repraesenterer 97% af den samlede aktiekapitalco@IiA/S, der er optaget til handel og officiel
notering pa OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S. Beringen aktionzerer i henhold til
Veerdipapirhandelsloven §29.

Nom. aktiekapital,

Aktioneaeroversigt DKK Antal aktier Ejerandel %
Aktionaerer uden relation til Selskabet

Aktionaere’ 4.334.77. 17.339.09 99,84y
Bestyrelse og direktion

Eric Korre Horte? 6.25( 25.00( 0,14%
Boje Rinhar® 58C 2.32( 0,01%
Total 4.341.60. 17.366.41 100,00%

1) Den starste enkelaktionzer har en ejerandel2#d svarende til 219.463 styk aktier i Olicom A/S.
2) Bestyrelsesformand Eric Korre Horten ejer dieeX5.000 antal aktier.
3) Direktgr i Selskabet Boje Rinhart ejer direki82D aktier i Olicom A/S.

Under forudsaetning af, at kapitalforhgjelserne amliet af naerveerende Prospekt gennemfares vil
Selskabets aktiekapital udvides til minimum nomtingkKK 176.630.186 svarende til 706.520.744
Olicom A/S, 4
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styk Nye Aktier eller maksimum nominelt DKK 219.5000 svarende til 878.000.000 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S. Nedenfor gist udviklingen i aktiekapitalen samt
ejerforhold i forbindelse med de forskellige kalfiengjelser omhandlet af Prospektet.

ADR Dbliver efter kapitaludvidelserne storaktionaer Selskabet med betydelig indflydelse.
Samarbejdet mellem ADR og Olicom forventes at hetvéangsigtet horisont, og ADR’s rolle i det
fremtidige Olicom forventes at besta i, at ADR viere en del af Selskabets netveerk, hvorfra

Olicom vil kunne fa forretningsmaessige mulighedelt pa linje med, hvad Selskabet har mulighed
for via sit gvrige netveerk.

1) Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende AR Nr. 1904 ApS

Nominel Styk aktier

Aktioneerforhold efter apportindskud og aktiekapital, a nom. DKK
geeldskonvertering DKK 0,25 Ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 3,27%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 Ap< 100.000.000  400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316  113.305.264  96,73%

| alt 132.667.920 530.671.680  100,00%

Selskabet vil efter kapitaludvidelsen have en &kipital pA nominelt DKK 132.667.920 svarende
til 530.671.680 styk aktier a nominelt DKK 0,25.

2) Kontant emission ved minimumtegning, Apportindskid og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionaerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 2,46%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103364 72,65%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.962.266 15.849.064 2,24%
Kontant fortegningsemission ved minimumtegning 40.000.000 160.000.000  22,65%
| alt 176.630.186 706.520.744  100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved mimmegning have en aktiekapital p& nominelt
DKK 176.630.186 svarende til 706.520.744 styk aldi@ominelt DKK 0,25.

| forbindelse med den kontante emission med fortggmet for de eksisterende aktioneerer har
Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftaleegmirtgsgaranti pa tegning af aktier for DKK
40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr. 1043090), der er Emissionsbank, saledes at
minimumudbuddet er garanteret.
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3) Kontant emission ved maksimumtegning, Apportindsud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionaerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 1,98%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS .000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.364 58,46%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited - - -
Kontant fortegningsemission ved maksimumtegning 86.832.080  347.328.320 39,56%
| alt 219.500.000 878.000.000  100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved malsitegning have en aktiekapital pa nominelt
DKK 219.500.000 svarende til 878.000.000 aktieomimelt DKK 0,25.

Tidsplan for kontant fortegningsemission

Dag Dato Begivenhed
Onsdag 19-03-2008 Sidste dag for handel med Eksigle Aktier inklusiv Tegningsretter
Tirsdag 25-03-2008 Farste dag for handel med Eksistle Aktier eksklusiv Tegningsretter

Handel med tegningsretter begynder p4 OMX NoEdichange Copenhagen
Torsdag 27-03-2008 Tildelingstidspunkt i Veerdipagittralen kl. 12.30 (dansk tid)

Fredag 28-03-200# Tegningsperioden begynder

Tirsdag 07-04-2008 Handel med tegningsretter slutte
Torsdag 10-04-2008 Tegningsperioden slutter

Fredag 11-04-2008 Resultat af Udbud offentliggares

Tirsdag 15-04-2008 1. handelsdag pa OMX Nordic Brges A/S

FINANSKALENDER

Arsrapport 2007: 22. april 2008
Generalforsamling: 29. april 2008
Regnskabsmeddelelse 1. kvartal 2008: 29. maj 2008
Delarsrapport 1. halvar 2008: 28. august 2008
Regnskabsmeddelelse 3. kvartal 2008: 25. novendfig 2
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INTRODUKTION

Det er ikke hensigten, at naerveerende aktieregisgsgtokument ("Aktieregistreringsdokument”

eller "Aktieregistreringsdokumentet”) skal danneumplag for en investerings- eller anden
vurdering, og Aktieregistreringsdokumentet ma ikletragtes som en anbefaling fra Olicom A/S’
side om, at modtagere af Aktieregistreringsdokuetebpr tegne eller kabe aktier i Olicom A/S.
Potentielle kabere bgr selv vurdere, om oplysnimgerAktieregistreringsdokumentet er relevante,
og et eventuelt kab bar baseres pa de undersggaservedkommende finder ngdvendige.

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger elfeemseaette erkleeringer, der ikke er indeholdt i
dette Aktieregistreringsdokument, og sadanne opigem og erkleeringer kan i givet fald ikke
betragtes som tiltradt af Olicom A/S. Udleveringdktieregistreringsdokumentet kan ikke pa noget
tidspunkt betragtes som en indestaelse for, aikélerer sket aendringer i Olicom A/S’ virksomhed
eller forhold siden datoen for offentliggarelsefAktieregistreringsdokumentet, eller at oplysninger
indeholdt heri er korrekte pa& noget tidspunkt eftdatoen for offentligggrelse af
Aktieregistreringsdokument. | henhold til Bekendtgge nr. 1232 af 22. oktober 2007 skal enhver
vaesentlig ny omsteendighed, materiel fejl eller wkthed i forbindelse med oplysningerne i
Aktieregistreringsdokumentet, der kan pavirke vudrtgen af veerdipapirerne, og som indtraeder
eller konstateres mellem tidspunktet for godkeretelaf Aktieregistreringsdokumentet og den
endelige afslutning af udbuddet til offentlighedetier starten af handlen pa et reguleret marked,
skal angives i et tilleeg til Aktieregistreringsdokentet. Et sddant tilleeg skal godkendes indenfor
syv bgrsdage og offentliggares i overensstemmeésk§25.

Aktieregistreringsdokument bliver udarbejdet pa skasamt oversat til engelsk. | tilfeelde af
eventuelle uoverensstemmelser vil den danske udgasee geeldende. Den danske version
indeholder visse yderligere erkleeringer, som kragVvesnhhold til Kommissionens Forordning (EF)
Nr. 809/2004, herunder erkleeringer fra revisorem&missionsbanken, som ikke er medtaget i den
engelske version. Selskabets aktier er ikke ungelagraensninger i omseettelighed og videresalg.

Aktieregistreringsdokumentet er ikke et tilbud otrsaelge eller en opfordring fra Olicom A/S’ side
eller pa Olicom A/S’ vegne til at kebe aktier i mogjurisdiktion, hvor et sadant tiloud eller en
sadan opfordring ikke er godkendt eller til perspsem det er ulovligt at give et sadant tilbuaell
opfordring til. Aktieregistreringsdokumentet bgikék videresendes, reproduceres eller pa anden
made videredistribueres.

Henvisninger i Aktieregistreringsdokumentet til 1@im”, "Selskabet” eller "Udsteder” er til
Olicom A/S.

Aktieregistreringsdokumentet ma ikke distribuergésiter pa anden made ggres tilgaengeligt, de
Nye Aktier ma ikke direkte eller indirekte, udbydeler szelges, og Tegningsretterne ma ikke
direkte eller indirekte, udnyttes eller pa andendenaidbydes eller seelges i USA, Canada,
Australien eller Japan, medmindre en sadan distdbuet sadant udbud, et sadant salg eller en
sadan udnyttelse er tilladt i henhold til geeldehulivning i den pageeldende jurisdiktion, og
Selskabet og Emissionsbanken skal modtage tilftidldssle dokumentation herfor.

Aktieregistreringsdokumentet ma ikke distribueriéslter pa anden made gares tilgaengeligt, de
Nye Aktier ma ikke udbydes eller szelges, og Tegsreiterne ma ikke udnyttes eller pa anden
Olicom A/S, 1
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made udbydes eller saelges i nogen jurisdiktion,miedre en sadan distribution, et sadant udbud,
et sddant salg eller en saddan udnyttelse er tillagithold til geeldende lovgivning i den pageeldende
jurisdiktion, og Selskabet og Emissionsbanken kamade om at modtage tilfredsstillende
dokumentation herfor.

Som felge af disse restriktioner i henhold til dggldende love forventer Selskabet, at nogen eller
alle investorer hjemmehgrende i USA, Canada, AlistraJapan og andre jurisdiktioner muligvis
ikke vil kunne fa dette dokument distribueret ogliguis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne
og tegne de Nye Aktier. Olicom foretager ikke noggbud eller opfordring til nogen person under
nogen omstaendigheder, der kan vaere ulovlige.

Tegningsretterne er ikke blevet og vil ikke blivegistreret i henhold til United States Securities
Act of 1933 med senere aendringer (“U.S. Securhietd) eller veerdipapirlovgivning i enkeltstater

i USA. Enhver overdragelse af Tegningsretternek&e itilladt undtagen ved udbud og salg i
henhold til Regulation S i U.S. Securities Act ({réation S”)

De Nye Aktier er ikke og vil ikke blive registreret henhold til U.S. Securities Act eller
veerdipapirlovgivning i enkelt stater og udbydessegjges (i) i USA, hvis det er tilladt i henhold til
Rule 801 i U.S. Securities Act, til eksisterendesakanske aktionaerer i Olicom A/S i henhold til
Rule 801 i U.S. Securities Act, og (ii) uden for AJ$ offshore transaktioner i henhold til
Regulation S. Nye aktier, der erhverves i forbisdemed Udbuddet, vil veere at betragte som
"begraeensede veerdipapirer” i henhold til definitioneRule 144 (a) (3) i U.S. Securities Act i
samme omfang, og i samme forhold som aktionsereflesisterende Aktier var det per
tildelingsdagen.

Enhver formidling af dette Aktieregistreringsdokumhe eller til Storbritannien eller Nordirland
samt enhver formidling, som kan fa virkning i Statdmnien eller Nordirland, udfgres alene pa
baggrund af undtagelsen indeholdt i artikel 67ei tRinancial Services and Markets Act 2000 til
begreensningerne i artikel 21 i the "Financial Ssrsiand Markets Act 2000 (Financial Promotion
Order 2001)". Aktierne ma kun seelges og Aktieregismgsdokumentet alene udleveres til sddanne
personer omfattet af denne undtagelse.

Meddelelse til personer hjemmehgrende i USA

Tegningsretterne og de Nye Aktier er ikke blevetdigdt, afvist eller anbefalet af det
amerikanske bgrstilsyn (Securities and Exchange miesion), bgrstilsyn i enkeltstater i USA
eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder, ligesugen af de ovenfor neevnte myndigheder har
afgivet nogen erkleering om eller udtalt sig om Udiiet, eller om hvorvidt dette dokument er
korrekt eller fuldsteendigt. Erkleeringer om det naitis betragtes som en kriminel handling i USA.

Udbuddet foretages vedrgrende veerdipapirer i eskdaelskab. Udbuddet er underlagt danske
oplysningsforpligtelser, der afviger fra oplysnifagpligtelserne i henhold til amerikansk ret.
Eventuelle regnskaber i dokumentet er udarbejdetnhold til International Financial Reporting
Standards (IFRS), der muligvis ikke er sammenligreetned amerikanske selskabers regnskaber.

Det kan veere vanskeligt at handhzeve investorgghetiier og krav i henhold til amerikanske
foderale veerdipapirlove, da Olicom A/S er hjemmehde i Danmark, og nogle eller alle
Selskabets ledende medarbejdere og bestyrelsesmmadlekan veere hjemmehgrende i Danmark.

Det vil muligvis ikke veere muligt at anleegge sagdnetd ikke-amerikansk selskab eller dets ledende
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medarbejdere eller bestyrelse ved en domstol uden USA vedrgrende overtreedelse af
amerikanske veerdipapirlove. Det kan veere vanskaligtinge et ikke-amerikanske selskab og dets
tilknyttede selskaber til at efterleve afggrelsaffet af domstole i USA.

Meddelelse vedrgrende det Europeeiske @konomiske Sanbejde
| relation til de enkelte medlemsstater i det Eeetgke @konomiske Samarbejdsomrade, der har
implementeret Prospektdirektivet (hver isser en éRaht medlemsstat”), har Emissionsbanken
erkleeret og accepteret, at med virkning fra impletmengsdatoen for Prospektdirektivet i den

Relevante Medlemsstat (den "Relevante implememgsdato”) har denne ikke og vil ikke foretage

noget udbud af Tegningsretter eller Nye Aktier dffentligheden i den pageeldende Relevante
Medlemsstat inden offentligggrelse af et prospeddrgrende aktierne, der er godkendt af den
kompetente myndighed i den pagazldende RelevanteleMsstat eller, hvor det er relevant,

godkendt i en anden Relevant Medlemsstat og meddetten kompetente myndighed i den

pageeldende Relevante Medlemsstat, alt i henhoRrdispektdirektivet. Gaeldende fra og med den
Relevante implementeringsdato kan et udbud af rafitienhver tid gennemfgres til offentligheden i

den pageeldende Relevante Medlemsstat:

a)til juridiske enheder, der er bemyndiget eller besttil at operere pa de finansielle markeder
eller, hvis de ikke er bemyndiget eller bestemtihervis formal er udelukkende at investere i
veerdipapirer,

b)til enhver juridisk enhed, som har to eller flefefalgende: 1) et gennemsnit pa mindst 250
medarbejdere i det seneste regnskabsar, 2) entdaad@cesum pa mere end EUR 43.000.000,
og 3) en arlig nettoomsaetning pa mere end EUR BMO00, som anfart i det seneste ars- eller
koncernregnskab,

c)til feerre end 100 fysiske personer eller juridigleesoner pr. land inden for EU/E@S, som ikke er
kvalificerede investorer (som defineret i Prospekidivet), eller

d)under alle andre omstaendigheder, der ikke fordtdddsteder offentliggar et prospekhenhold
til Artikel 3 i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstdende betyder udtrykketuebud af Tegningsretter eller Nye Aktier til
offentligheden” vedrgrende aktieren Relevant Medlemsstat den kommunikation, i enfwen og
med ethvert middel, af tilstreekkelige oplysninger bdbuddets vilkar og de Nye Aktier, som skal
udbydes, der gar investor i stand til at treeffebeslutning om kab eller tegning af aktierne, som
denne matte blive aendretlen pageeldende Relevante Medlemsstat af ethvia, thvorved Pro-
spektdirektivet gennemfgres i den pageeldende RaievaMedlemsstat.  Udtrykket
"prospektdirektiv" betyder  direktiv. = 2003/71/EC og miatter alle relevante
implementeringsprocedurer i de enkelte Relevantdldfesstater.

Meddelelse til personer hjemmehgrende i Canada, Atralien, Japan og andre jurisdiktioner
Tegningsretterne og de Nye Aktier er ikke blevetligndt. afvist eller anbefalet af udenlandske
barstilsyn, ligesom ingen af de neevnte myndighéderafgivet nogen erklaering eller udtalelser om
Udbuddet, eller om hvorvidt dette dokument er kkredler fuldstaendigt.
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Fuldbyrdelse af domme

Selskabet er et aktieselskab indregistreret i Daknidedlemmerne af Ledelsen er bosiddende i
Danmark eller Sverige, og alle eller en veesentiy af Selskabets og sddanne personers aktive
befinder sig i disse lande. Som fglge heraf karstorerne muligvis ikke fa forkyndt en steevning

uden for Danmark mod Selskabet eller disse persailer ved domstole uden for Danmark fa

fuldbyrdet domme, der er afsagt af domstole udefmmark pa baggrund af geeldende lovgivning
i jurisdiktioner uden for Danmark.

Meddelelse til personer hiemmehgrende i New Hampsia

Hverken det forhold, at en registreringserkleeritgy €n ansggning om godkendelse er indleveret til
Staten New Hampshire i henhold til chapter 421-INdw Hampshire revised statutes med
bemeerkninger fra 1955 med senere aendringer ("R3AB4Reller det forhold, at et veerdipapir er
registreret eller en person er godkendt i Statew Nempshire, betyder, at Secretary of State i
Staten New Hampshire har fundet, at et dokumeriewedet i henhold til RSA 421-B er sandt,
fuldstaendigt og ikke vildledende. Hverken dissenfdd eller det forhold, at et veerdipapir eller en
transaktion er fritaget for eller undtaget fra stgiring eller godkendelse, betyder, at Secretéry o
State pa nogen made har udtalt sig om fordele fatedsaetninger vedrgrende eller anbefalet eller
godkendt nogen person, veerdipapir eller transaktlener ulovligt at fremseette eller foranledige, a
der fremseettes nogen udtalelse, der ikke er i agstemmelse med bestemmelserne i dette afsnit, ti
en potentiel kaber, kunde eller klient.

Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” i Aktiegistreringsdokument for en beskrivelse af
vaesentlige faktorer vedrgrende investering i Olici®.

Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i dette Aktieregistreringsdokumentyihéer visse udsagn i afsnittet “Risikofaktorer”,
“Oplysninger om Udsteder”, "Forretningsoversigt” d@plysninger om Udsteders aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultater” ersbeet pa Olicom A/S’ ledelses opfattelse samt
ledelsens forudseetninger og de oplysninger, deghlikket er til radighed for ledelsen, og disse
udsagn kan udggre fremadrettede udsagn. Alle Uskalemed undtagelse af historiske
kendsgerninger i Aktieregistreringsdokumentet, hdar uden begraensning udtalelser vedrgrende
Olicom A/S’ gkonomiske stilling, forretningsstrateglaner og mal for den fremtidige drift
(herunder udviklingsplaner og -mal vedrgrende Qticd/S’ produkter), er fremadrettede udsagn,
der indebeerer kendte og ukendte risici, usikkerhegeandre forhold, der kan fa Olicom A/S’
faktiske resultater, udvikling eller preestationért afvige veesentligt fra de fremtidige resultate
den udvikling eller de preestationer, der er udtrgker underforstaet i forbindelse med disse
fremadrettede udsagn. Disse fremadrettede udsadrasaret pa forudszetninger om fremtidige
begivenheder, herunder en reekke forudsaetningegratie Olicom A/S’ nuveerende og fremtidige
forretningsstrategier og fremtidige driftsmiljgnsdan vise sig ikke at veere korrekte. Olicom A/S’
faktiske resultater, udvikling eller praestationanlkafvige veesentligt fra de fremadrettede udsagn i
Aktieregistreringsdokumentet som fglge af veesemtligktorer, herunder blandt andet risici
forbundet med markedsudvikling, uforudsete vangkelder med Olicom A/S’ forskellige
samarbejdsaftaler og datterselskaber i Danmark,kloenceforholdene for Olicom A/S’
forretningsomrader og markeder samt andre faktaler,omtales i Aktieregistreringsdokumentet,
herunder de faktorer, der omtales under afsnitRitikofaktorer”. De fremadrettede udsagn i
Aktieregistreringsdokumentet  geelder kun  per datoefor  offentliggerelse  af
Aktieregistreringsdokumentet, og Olicom A/S patasjgringen forpligtelse til offentligt at opdatere
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eller revidere fremadrettede udsagn, hvad entesediglger af nye oplysninger, fremtidige
begivenheder eller andre forhold.

Preesentation af regnskaber og andre oplysninger

Selskabets reviderede arsregnskaber for 2004, 2886% 2006 og Arsregnskabsmeddelelse for
2007, der er indeholdt i de historiske regnskahamphger i dette aktieregistreringsdokument, er
aflagt i henhold til International Financial Repog Standards (IFRS).

| Aktieregistreringsdokumentet er alle henvisningiletdanske kroner” eller “DKK” henvisninger
til Kongeriget Danmarks valuta.

Visse gkonomiske og statistiske oplysninger i Aleiigstreringsdokumentet kan veere afrundet til
neermeste hele tal. Summen af tallene i en kolomams saledes ikke ngdvendigvis til totalen for
den pagaeldende kolonne.
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1 ANSVARLIGE

1.1 Alle personer med ansvar for de oplysninger, der ges i Aktieregistreringsdokumentet

Direktion

Per Brgndum Andersen, Boje Rinhart,

Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse

Eric Korre Horten Kaj Egon Hansen, Kren Erik Nielsen,
advokat, konsulent, direktar,
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

1.2 Erkleering fra de ansvarlige for Aktieregistreringsdokumentet
Direktion og bestyrelse

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Aldggistreringsdokumentet har gjort vores bedste
for at sikre, at oplysningerne i Aktieregistreridgkumentet efter vores vidende er i
overensstemmelse med fakta, og at der ikke er ddefdysninger, der kan pavirke dette indhold.

Vi erkleerer ligeledes herved, at oplysningerne tiédegistreringsdokumentet os bekendt er rigtige,
og at Aktieregistreringsdokumentet os bekendt ikkeébehaeftet med udeladelser, der vil kunne
forvanske det billede, som Aktieregistreringsdokatee skal give, herunder at alle relevante
oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionspkotler og andre interne dokumenter er medtaget i
Aktieregistreringsdokumentet.

Kgbenhavn, den 12. marts 2008

Direktion

Per Breandum Andersen, Boje Rinhart,

Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse

Eric Korre Horten Kaj Egon Hansen, Kren Erik Nielsen,
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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Erkleering afgivet af selskabets uafhaengige revisor
Til leeserne af prospektet

Vi har gennemgaet oplysninger af regnskabsmeessidstiest indeholdt i prospektet for Olicom A/S
dateret 12. marts 2008. De regnskabsmaessige apdysngengives fra koncernregnskaberne for
regnskabsarene 2004, 2005, 2006 og arsregnskabslasddfor 2007 og fra det udarbejdede
proformaregnskab for 2007 jf. prospektets afsni220

Selskabets ledelse har ansvaret for prospektedrogdholdet og praesentationen af oplysningerne
heri. Vores ansvar er pa grundlag af vores arbejdeidtrykke en konklusion om, hvorvidt
oplysninger af regnskabsmaessig karakter er korgekigivet fra koncernregnskaberne for
regnskabsarene 2004, 2005, 2006 og arsregnskabsielsédor 2007 samt fra proformaregnskabet
for 2007.

Det udfgrte arbejdet

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse ngemth danske standard om andre
erklaeringsopgaver med henblik pa at opna en hdij@fraikkerhed for vores konklusion. Som led i
vores arbejde har vi gennemleest prospektet og dteret prospektets oplysninger af
regnskabsmaessige karakter herunder opstilling sédioog nggletal for regnskabsarene 2004,
2005, 2006 og arsregnskabsmeddelelse for 2007 pgdset, at disse er korrekt gengivet fra
koncernregnskaberne for regnskabsarene 2004, 2006, og arsregnskabsmeddelelse for 2007 og
fra det udarbejdede proformaregnskab for 2007 .eDgbres opfattelse, at det udfgrte arbejde giver
tilstraekkelig grundlag for vores konklusion.

Konklusion

I henhold til OMX Nordic Exchange Copenhagen A/&gler skal vi bekreefte, at alle veesentlige
forhold vedrgrende Olicom A/S, som er os bekendt,som efter vor opfattelse kan pavirke
vurderingen af koncernens aktiver og passiver,nfiigle stilling samt resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestremme, som angivet i konegmskaberne 2004, 2005, 2006 og
arsregnskabsmeddelelse for 2007 og fra det udathejdroformaregnskab for 2007, er indeholdt i
prospektet.

Kgbenhavn, den 12. marts 2008

Ernst & Young
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Henrik Reedtz Alex Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Finansiel radgiver

| vor egenskab af finansiel radgiver skal vi hermmekreefte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har sksmzdvendige, fra udsteder og dennes
revisorer. De udleverede eller oplyste data, herunde data som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforholgl.,, har vi ikke foretaget en egentlig
efterpragvelse af, men vi har foretaget en gennemg@diroplysningerne, og har sammenholdt de
naevnte oplysninger med de i Aktieregistreringsdoémi®t indeholdte informationer, og har herved
ikke konstateret ukorrektheder eller manglende saningeng.

Kgbenhavn den 12. marts 2008

Henrik Juul, Niels Kryger Andersen,
Bankdirektar Direktar for Investment Banking

Capinordic Bank A/S
Strandvejen 58,
2900 Hellerup,

CVR nr.: 1090 43 90
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2 REVISOR
2.1 Navn og adresse pa udsteders revisor

Ernst & Young, Statsautoriseret Revisionsaktiesdiskilagensvej 86, 2200 Kgbenhavn N, ved
statsautoriserede revisor:

* Alex Petersen, (medlem af FSR)
» Henrik Reedtz, (medlem af FSR)

Ernst & Young, Statsautoriseret Revisionsaktiesddsked statsautoriserede revisorer Peter Hertz
og Saren Strgm har revideret Selskabets regnskabérsrapporter for arene 2004, 2005 og 2006.
Arsrapporten for 2007 vil blive revideret af statsaiserede revisorer Alex Petersen og Henrik
Reedtz fra Ernst & Young.

Regnskabsoplysninger fra arsrapporterne 2004, 252006 samt regnskabsoplysninger fra
Selskabets arsregnskabsmeddelelse 2007 er inderbiejgrospektet ved henvisning jeevnfer
Krydsreferencetabel i afsnit 20.1.

2.2 Eventuel fratradt, flyttet eller ikke-genudnaevnt revisor

| 2004 var statsautoriseret revisor Sven Carlserstatsautoriseret revisor Sgren P. Krejler fra
KPMG C. Jespersen ligeledes revisorer for Selskdfrat om med 2005 var det ikke leengere et
krav om at have to statsautorirerede revisorer bi@rsnoterede selskaber, hvorfor KPMG C.
Jespersen fratradte.
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3 RISIKOFAKTORER

Generelt

Investering i aktier er forbundet med hgj risikephinvestorer risikerer at tabe hele eller dele af
investeringen. Investorer bgr derfor foretage gigindanalyse af naerveerende

Aktieregistreringsdokument og vurdere gkonomiskeidjske, markedsmeessige og andre risici,
inden de tager endelig beslutning om at foretagestering i Selskabets aktier. Ledelsen har i
efterfglgende afsnit redegjort for de efter derpfattelse, veesentligste risici i forbindelse med en
investering i Selskabet. Listen er ikke udtgmmesltdr anfart i prioriteret reekkefglge, ligesom der
vil veere andre risici som vil kunne pavirke aktigisteringen i negativ retning bade pa kort og lang
sigt.

Ophgrende aktiviteter

Selskabets hidtidige forretningsomrade vedrgremesteringer i teknologiselskaber forventes
afheendet i den naermeste fremtid. Selskabet har landen optaget kapitalandele samt
tilgodehavender i disse portefgljevirksomheder pdt KK 32 mio. Selskabets ledelse vurderer
ikke, at denne veerdianseettelse vil medfare tatbirfdelse med frasalget af aktiviteterne.

En arreekke med tab

Selskabet har i en arraekke haft betydelige tabdegser per prospektdatoen en negativ egenkapital
pa DKK 11,5 millioner. Der er saledes behov fofgtibel af bade kapital og aktiver. Ved at
indskyde den i Aktieregistreringsdokumentet anfejendomsportefglie og samtidig gennemfare
en fortegningsemission, der er garanteret for dé<[2K,0 millioners vedkommende, far Selskabet
tilfart en reekke ejendomme og gkonomiske midler,meligger udvikling af ejendomsportefgljen
til foragelse af afkastet fra denne. Der kan ddg igives sikkerhed for, at de tilfgrte ressouraer e
tilstreekkelige til at sikre den forventede udvikjin ligesom der ogsa kan opsta
godkendelsesmaessige og planlaegningsmeessige fdssinkedrgrende de aendringer, der gnskes
gennemfart pa ejendomsportefglien, med et deraéfdet darligere afkast.

Ejendomsaktivitet

Pa selskabets ekstraordinzere generalforsamling 28@endecember 2007 blev det vedtaget at
omleegge Selskabets aktiviteter til ejendomsinvegger. | den forbindelse blev det ligeledes
vedtaget at foretage en kapitaludvidelse i forratakpportindskud af en ejendomsportefglje.

Selskabet vil i den forbindelse fa Apportindskugtnelomme til en bruttoveerdi pa ca. DKK 300
mio. veesentligst bestdende af erhvervsejendommendBinme optages i anskaffelsesaret til
kostpris inklusive omkostninger, men skal efterépide hvert ar veerdiansaettes til markedsveerdi.
Markedsveerdien er afhaengig af en reekke faktoramider bl.a. lejeniveau, vedligeholdelsesstand,
beliggenhed, renteniveau, den generelle gkonomsiskation og skatte- og afgiftsforhold.

Selskabet vil tillige have almindelig drift af bdtiningen af ejendomme, som bliver lejet helt eller
delvist ud. Denne aktivitet er ogsa afheengig atdiadc som neevnt i forrige afsnit og vil ogsa
pavirkes af disse. Selskabet er ogsd eksponerefoovemme lejemal eller af lejere, der af
forskellige arsager bliver ude af stand til at letajen.

De nzevnte forhold kan pavirke Olicoms finansielsifion i savel negativ som positiv retning.
Vaesentlige pavirkninger i negativ retning vil kunmedfare en betydelig forringelse af Selskabets
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gkonomiske resultater samt finansielle stillingptior det i en sadan given situation kan blive
nadvendigt for Selskabet at fa tilfart ny kapitbbtug for indfrielse af Selskabets geeld.

Finansiering

Selskabet vil blive finansieret med bade kort- angfristede lan afhaengig af typen af
investeringen. Olicom vil som hovedregel finansiermvesteringer med 60-80%’s
fremmedfinansiering og vil som fglge heraf blivevipget betydeligt af udsving i rentesatserne.
Dette vil kunne fa en veaesentlig negativ pavirknipgy Selskabets gkonomiske resultater samt
finansielle stilling.

Forsikring
Selskabet har en erhvervsforsikring og andre saigeaog kreevede forsikringer. Efter Selskabet
vurdering er Selskabet tilstraekkeligt forsikret nuesh nuveerende aktivitet.

Nar ejendomsportefalien er indskudt ved Apportindiklet som vedtaget pa den ekstraordineere
generalforsamling den 20. december 2007, vil foisgjsomradet udvides vaesentligt.
Ejendommene er allerede forsikret i det nuveerenastd® Holding A/S og Nygade 29-39, Ikast
ApS regi.

Der gives ikke sikkerhed for at en skade pa em #lee af de erhvervede ejendomme vil blive fuldt
kompenseret via de forsikringer, der er tegnet etgedvil kunne have en negativ indflydelsen pa
selskabets resultat.

Organisation og medarbejdere

Olicoms organisation bestar ved Prospektets undfirsf 2 medarbejdere, hvoraf den ene

fratreeder per 30. april 2008. Ved ApportindskudaietCastor A/S tilfares 3 medarbejdere, men
organisationen er stadig begreenset, hvorfor Olimmmeget afheengig at sine medarbejdere,
ligesom der ikke er skabt en naturlig back up fen denkelte medarbejder. Derfor kan en

medarbejder, der far forfald eller fratreeder, péviarbejdsressourcen i Selskabet betydeligt, og i
det nuveerende arbejdsmarked kan det veere vanskaligikre erstatning inden for en kort

tidshorisont. Dette kan medfare en gget omkogtoonen mindre indtjening og dermed darligere
gkonomisk resultat end forventet. Ledelsen bestrasipepa at mindske afheengigheden af den
enkelt medarbejder, men grundet organisationensetgg er der en risiko for, at uforudsete

haendelser pa medarbejdersiden kan reducere demlskeoresultater.

Ejendomsmarkedet i Polen

Selskabet forventer umiddelbart efter fortegningseianen er tilendebragt at benytte et belgb op
til DKK 57 millioner til erhvervelse af 49 % og 408&6 to ejendomsprojekter i Polen dog betinget af
tilfredsstillende due dilligence. Ejendomsprojekteredrarer opfarelse af ejerlejligheder i Krakow.
Der har veeret en stor efterspgrgsel efter nyeghalier i Polen og det er ogsa Ledelsens
forventning, at de pageeldende ejerlejligheder katges i takt med opferelsen. Der kan dog ikke
gives sikkerhed for, at denne positive trend vikéstte, og dette kan indebaere et senere salg af de
udbudte lejligheder. Dette kan mindske det cas,flder forventes fra salget af disse lejligheder,
og dermed reducere de gkonomiske resultater. ldgsleil Olicom veere afhaengig af de benyttede
entreprengrers evne til at feerdiggare projektdtrietaftalte tider og i den aftalte kvalitet. Qi

har ikke stor erfaring i at gennemfare sadanneegtej i Polen og selvom Ledelsen agter at veere
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papasselig og omhyggelig i opfalgningen pa dissgefter, kan der indtreeffe forhold, der vil
forsinke og dermed udskyde den forventede indtgetilrSelskabet.

Valuta

| forleengelse af den vedtagne kapitaludvidelse agelt pa Selskabets ekstraordinaere
generalforsamling den 20. december 2007 forveStdskabet far tilfart en ejendomsportefalje.
Den af Selskabet overtagne ejendomsportefglie biridelse med Apportindskuddet er i
overvejende grad hjemmehgrende i Danmark og salets nsevneveerdig valutarisk risiko. Som
anfart har Selskabet imidlertid en option pa kelejaflejlighedsprojekter i Polen. Denne option
forventes udnyttet, og vil pafere Selskabet en taaisk risiko. Hvis Selskabet i fremtiden vil
investere yderligere i Europa vil Selskabet tilgrate blive eksponeret overfor den pageeldende
valuta. Selskabet vil imidlertid minimere disseidissed at optage lan i samme valuta og herved
eliminere stgrstedelen af de potentielle risici.

Makrogkonomiske faktorer

Selskabets hovedaktivitet bliver som tidligere nteefendomssegmentet, som ogsa falger
konjunkturerne i verdensudviklingen, dvs. at Sebstavil blive pavirket af faktorer som vaekst,
inflation, miljg, indgreb fra offentlige myndighedeg lignende. Listen er ikke udtgmmende, men
alene eksempler pa risici, der vil kunne pavirkési@bets gkonomiske resultater og finansielle
stilling. Udviklingen pa de ejendomsmarkeder, sondein neere fremtid vil veere Selskabets
hovedomrade, synes stadig gunstig, men dog nogetrenend i de foregaende ar.
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4 UDVALGTE REGNSKABSOPLYSNINGER
4.1 Udvalgte regnskabsoplysninger og nggletal

Til belysning af Selskabets finansielle situatioses nedenfor udvalgte regnskabsposter vedrgrende
regnskabsarene 2005, 2006 og 2007. Alle regnsKkabAtdieregistreringsdokumentet er tilpasset
International Financial Reporting Standards (IFR&n godkendt af EU og gvrige danske krav til
barsnoterede selskaber. Regnskabsoplysningermgreade 2005 og 2006 stammer fra Selskabets
offentliggjorte arsrapporter. Regnskabsoplysningeuedrarende 2007 stammer fra Selskabets
arsregnskabsmeddelelse offentliggjort den 5. n206S.

1/1-31/12 2007, 1/1-31/12 2006, 1/1-31/12 2005,

Resultatopgarelse, T.DKK Revideret Revideret Revideret
Resultat af primeer drift -4.738 -329 -63.693
Resultat af primeer drift far renter -4.738 -329 -63.693
Ordineert resultat fgr skat -11.690 -6.165 -70.454
Ordineert resultat af fortsaettende aktiviteter -11.60 -6.165 -70.454
Resultat af ikke-fortseettende aktiviteter 3.450 -7949 -28.074
Arets resultat -8.240 -85.314 -98.528
Pr. 31. dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec.
2007, 2006, 2005,
Aktiver, TDKK Revideret Revideret Revideret
Materielle aktiver 28 53 10
Finansielle aktiver 24.311 23.143 46.942
Langfristede aktiver 24.339 23.196 46.952
Kortfristede tilgodehavender 9.614 8.166 11.292
Likvide beholdning 10 18 12.595
Aktiver bestemt for salg 0 0 52.943
Kortfristede aktiver 9.624 8.184 76.83
Aktiver i alt 33.963 31.380 123.78p

Pr. 31. dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec.
2007, 2006, 2005,
Passiver, TDKK Revideret Revideret Revideret
Egenkapital i alt -11.509 -3.269 82.04%
langfristede forpligtelser 0 0 9.273
Kortfristede forpligtelser 45.472 34.649 32.464
Forpligtelser i alt 45472 34.649 41.737
PASSIVER | ALT 33.963 31.380 123.78p
Olicom A/S, 13
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Pr. 31. dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec.

2007, 2006, 2005,

Pengestramsopgarelse, TDKK Revideret Revideret Revideret
PENGESTRZMME FRA DRIFTSAKTIVITETER -10.668 -20.822 -16.994
PENGESTRZMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET -1.410 -3.66 1 -29
PENGESTRZMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER 12.070 11 .906 18.602
LIKVIDER, primo 18 12.595 11.184
/Endring i aret -8 -12.577 1.579
Korrektioner i &ret 0 0 -168
LIKVIDER, ULTIMO 10 18 12.595

1/1-31/12 2007, 1/1-31/12 2006, 1/1-31/12 2005,

Nggletal* Revideret Revideret Revideret
Indre veerdi pr. aktie, DKK ultimo -0,66 -0,19 4,74
Aktiekurs DKK, ultimo 2,51 3,60 7,00
Egenkapitalforrentning (%)** N/A -216,6 -76,3
Indtjening per aktier (EPS). DKK -0,39 -4,92 -5,69
Vaegtet gennemsnit af udestdende aktier, TDKK 17,357 17.357 17.306
Antal medarbejdere ultimo 2 4 42

* Nggletallene er beregnet efter Den Danske Finzaigtikerforenings “Anbefalinger og Nagletal 200®er henvises til definitioner og begreber

under anvendt regnskabspraksis.

** Egenkapitalforrentningen i 2007 vil ved begregmiblive positiv, idet egenkapitalen i 2006 og 2@@mt arets resultat i 2007 var negative. En

opgerelse af egenkapitalforrentningen for 200deimed ikke give et retvisende billede.

4.2 Midlertidige regnskabsoplysninger

Aktieregistreringsdokumentet indeholder ikke regismaessige oplysninger om midlertidige

perioder.

5 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

Idégrundlag

Olicom A/S vedteegtsmeessige formal blev i 2006 uetviil at omfatte direkte eller indirekte

investeringer i selskaber, ejendomme og andre fegoder og finansielle instrumenter i Danmark

og i udlandet.

Vision

Det er Selskabets vision at blive et betydeligind@nsselskab, der arbejder bredt indenfor

ejendomssegmentet, dvs. savel investering i sorklity af ejendomme.

Strategi

Det er Selskabets hensigt at arbejde bredt indepdodomssegmentet og aktivt afsgge det samlede
marked for mulige investeringsemner, der kan gepemgerveerdi til Selskabets aktionaerer. | den
naere fremtid vil Selskabet geografisk koncentrégeosn det danske marked og i mindre omfang
det polske, medens det fremover er hensigten dgmdtrare i det @vrige Europa.
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Selskabet vil arbejde projektorienteret og saledésbende vurdere de samlede
ejendomsinvesteringer for at fa fastlagt, om insésgen skal afheendes eller alternativt beholdes,
hvis dette anses at vaere den mest optimale |gémii8glskabet.

Selskabet er i opstartsfasen en mindre operatdragmenteret ejendomsmarked, hvorfor Olicom i
denne fase vil medvirke til en konsolidering genneteempelvis opkgb via rettede emissioner og
samarbejde med andre ejendomsselskaber. DettgeiBglskabets mulighed for starre opkab og
investeringer, ligesom det pa grund af stordrifidéde vil forbedre rentabiliteten.

Olicom har stadig tre bestadende investeringer nakdgiselskaber, som fremover ikke vil hare til
Selskabets kerneomrade, og disse vil derfor blagt afheendet i en takt, som sikrer, at veerdien af
investeringerne maksimeres.

Forretningsmodel

Olicoms kompetencer, der skal underbygge forresrmagellen, vil bl.a. blive tilfgrt Selskabet i
forbindelse med Apportindskuddet af Castor HoldXi§ og Nygade 29-39, lkast ApS, herunder
tre medarbejdere med mange ars erfaring fra brandgeet udbygget netveerk og indgaende
kendskab til den indskudte forretning. De medarbed der tilfores Olicom i forbindelse med
apportindskuddet, har juridiske, regnskabsmeesgigeedligeholdelsesmaessige kompetencer. Det
er kompetencer, der relaterer sig til aftalegrugetaved kgb/salg/udlejning af ejendomme,
gkonomistyring/administration af ejendomsporteintg styring/gennemfagrelse af vedligeholdelse
og reparation af ejendomme. Disse vil sammen medadininistrerende direktar i Olicom, der
startede i Olicom i september 2007 og som ogsastuwrerfaring fra ejendomsbranchen, danne
kernen i den nye organisation. Saledes har selskifiissset ledelsen til det nye forretningsomrade
med personer, der har den rette kompetence tilrigé dorretning inden for dette omrade og
implementere den ny strategi.

Det er hensigten, at Olicom pa sigt skal gge koenmuen yderligere, men i opstartsfasen vil det
veere ngdvendigt at indga partnerskab eller anvekmtsulentassistance for at fa projekterne
gennemfgart.

Selskabet vil agere i markedet under hensyntadgeat treducere risici mest muligt, far der
kontraheres i et nyt projekt. Der vil i forbindels®d investeringer blive foretaget "due diligence”
indenfor relevante omrader herunder ejendommensiistek juridiske, gkonomiske og
miljgmaessige forhold m.m. Forretningsplanen er ldides tilpasset sdledes, at Selskabet vil
bestreebe sig pa at have indgaet bindende kontrakeer kabere/lejere for en veesentlig del af
investeringssummen, far starre projekter igangsaette

@konomisk malsaetning pa kort og langt sigt
Det er Olicoms malsaetning at skabe merveerdi fakabkets aktionaerer pa et konkurrencedygtigt
niveau.

De vigtigste nggletal, som det er malsaetningeeatsere om nogle ar, vil veere resultatet far skat
henholdsvis far og efter veerdireguleringer i fothdil investeret kapital i segmentet for
investeringsejendomme. Malsaetningen for dette taighe i niveauet 6-8% far veerdireguleringer.
Set over en leengere tidshorisont er det malszetmirige det gennemsnitlige nggletal efter
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veerdireguleringer i niveauet 10%. | udviklingssegtee er malsaetningen for Selskabet at realisere
noget hgjere nggletal for resultat for skat i fédhid den investerede kapital dvs. i niveauet 12-

14%. Det skal dog ogsa tages i betragtning, ati dimtte segment er en noget hgjere risiko og
saledes starre usikkerhed for opnaelsen af ndgletal

Kapitalstrukturen tilstreebes at veere i niveauet r@@el0%’s egenfinansiering medens resten
lanefinansieres. Med hensyn til udbytte vil Selskadkke i den neermeste fremtid udlodde opsparet
overskud til aktionaererne, men foretage konsolidgrPa leengere sigt vil udbyttepolitikken blive
revurderet, idet det ogsa her er hensigten at fmkydedspraksis for lignende selskaber.

5.1 Historie og udvikling

Olicom A/S blev stiftet den 12. december 1984 veslslabet ApS KBIL 9 nr. 235,
landsretssagfagrer Per Stakemann, Kronprinsessd@ad806 Kgbenhavn K.

Efterfalgende blev dette selskab omdannet til Qhcd'S.

5.1.1 Udsteders juridiske navn og binavne

Udsteders juridiske navn er Olicom A/S. Udstedarregistreret fglgende binavne i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

* Continuous Communication Corporation A/S
» System Independent Telecommunication A/S
e Ollicom A/S

e Olicom Trading A/S

* Olicom Ventures A/S

» Sitel A/S

5.1.2 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnumer

Udsteders registrerede hjemsted er Rudersdal Kommun
Udsteders CVR-NR. er: 76 80 00 14.

5.1.3 Udsteders indregistreringsdato og levetid

Udsteders stiftelsesdato er den 12. december 1884Selskabet er registreret fgrste gang i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen den 23. februar.1987

Olicom A/S, 16
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

5.1.4 Udsteders domicil og juridiske form
Selskabets hjemsted er:

Olicom A/S,

Rahbeks Allé 21,

DK-1801, Frederiksberg.
Telefonnummer +45 45 27 00 00,

E-mail er: info@olicom.com
Hjemmesiden ewww.olicom.com

Selskabet er et aktieselskab og er underlagt gadddsinsk lovgivning.

5.1.5 Vaesentlige begivenheder i den forretningsmaessigeuikling

Der henvises til afsnit 6.1.1 for en generel gengeemg fra 2000 til 2007. | nedenstdende afsnit
gennemgas veesentlige milestones i den forretningsigesudvikling for Olicom A/S.

Olicom er stiftet i 1984 med det formal at udvikig markedsfgre lokalnetvaerk. Selskabet var fra
starten venturefinansieret og havde et strategisiasbejde med Olivetti.

Olicom specialiserede sig indenfor Token-Ring té&go med stor succes og blev hurtigt en
fgrende leverandgr indenfor netop denne teknologi.

| 1992 gennemfarte selskabet en IPO pa Nasdaq dhtMarket, og i 1997 gennemfgrtes en
notering af Olicoms aktie pa Kegbenhavns Fondsbar<OMX Nordic Exchange A/S).

| 1998 begyndte Token-Ring teknologien at tabe estanarkedsandele til den mere
konkurrencedygtige Ethernet teknologi, og Olicongyelte at lide driftstab i anden halvdel af
1998.

| 1999 besluttedes det at afhaende alle Olicomssdkifiviteter, og ved udgangen af 1999 var alle
aktiviteter frasolgt.

| 2000 besluttedes det at pabegynde ventureinwegégrinden for IT pa basis af den kapital, som
var skabt ved frasalgene.

I 2000 modtager Olicom A/S en meddelelse fra Nas8turk Market (Nasdaq) vedrgrende
manglende overholdelse af kravet om at kabskursesetskabets aktier (Nasdaq: OLCMF) i en
sammenhaengende 30 dages handelsperiode skal vamiadsd $1.00. Overholdelse af dette krav
er en forudseetning for en fortsat notering pa Nas8anere pa aret afnoteres Selskabets aktier pa
Nasdag.
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Markedsforholdene efter 2001 og et utilstreekked@pitalgrundlag betad imidlertid, at Selskabet i
2005 indgik en betinget aftale med en partner opitétilfgrsel og eendring af investeringsfokus. |
juli 2005 indgik Selskabet aftale med IVS A/S onreaifelse af Kommanditselskabet af 21. juli
2005. Olicom har tegnet anparter i Kommanditselskalennem apportindskud af halvdelen af sine
kapitalandele i portefgljeselskaberne LH Comlog,A8mite A/S og Scalado AB for en veerdi af i
alt DKK 17.000.000 Kommanditselskabet har derudowed kontant betaling pa DKK 17.000.000,
tegnet og indbetalt af IVS A/S, erhvervet den anbalvdel af Olicoms kapitalandele i disse tre
selskaber.

| februar 2006 blev Selskabet afregistreret hosufies and Exchange Commission ("SEC"), og
Selskabet er herefter ikke leengere underlagt ragmogspligt m.v. overfor SEC samt noteret pa
Nasdag National Market.

Olicom blev i april 2006 overfart til observatioistén pa den OMX Nordic Exchange A/S
(daveerende Kgbenhavns Fondsbars), da Selskabet odgtette udsendelsen af den revidere
arsregnskabsmeddelelse, eftersom aftalen om dsatterfinansiering af selskabet drift ikke var
faldet endeligt pa plads med Elkaer Invest. Da #ke isiden er etableret en varig lgsning for
Selskabets finansiering, er Selskabet fortsat g@mationslisten.

Den 9. januar 2007 indgik Selskabet en samarbéglsahed ADR Nr. 1904 ApS ("ADR”) for at
sikre kapitalberedskab til Selskabets fortsatté.dtfglge aftalen skulle ADR sikre Selskabetdtdri
frem til en omleegning af Olicom A/S aktiviteter afr venture investeringer til
ejendomsinvesteringsselskab kunne gennemfgres.

Den 20. december 2007 blev det pa Selskabets ekditteere generalforsamling vedtaget at

implementere samarbejdsaftalen med ADR gennem Appskud, geeldskonvertering og
fortegningsemission.som beskrevet i Veerdipapiradte2. marts 2008.

5.2 Investeringer
5.2.1 Veesentligste investeringer i hvert regnskabsar
Vaesentlige investeringer foretaget af Olicom Alwveért regnskabsar i den periode, der omfattes af

de historiske regnskabsoplysninger (2005, 2006 0072 frem til datoen for
Aktieregistreringsdokumentet kan beskrives saledes:

Nettoinvesteringer, T.DKK
Salg af andele i portefgljeselskaber

- 4.000 13.000
Investering i portefgljeselskaber -1.410 -7.520 023.
Total -1.410 -3.520 9.973

Selskabet har i arraekken udelukkende foretagedlfyad andele samt opfglgningsinvesteringer i de
portefgljeselskaber, Selskabet allerede ejedergjetai.

| 2005 blev der frasolgt andele i Scalado AB og @gmA/S til selskabet IVS A/S for T.DKK
13.000. IVS A/S er et ventureselskab uden relatib®licom A/S. Der blev i aret foretaget
opfalgningsinvesteringer i Scalado pa T.DKK 3.027.
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| 2006 blev der afhaendet andele af Hymite A/S WEIA/S for T.DKK 4.000 samt foretaget
opfalgningsinvesteringer i Sifira A/S for i alt TKIX 7.520.

| 2007 er der udelukkende foretaget opfglgningsitereng i Scalado AB for T.DKK 1.410.

5.2.2 Igangveerende investeringer
Selskabet har ingen bindende tilsagn om fremtigligesteringer.

Selskabet har i forbindelse med Apportindskuddetitaget en option pa investering i to polske
selskaber. De polske selskaber (Universe Systenz $po. og Universe Art Sp. z 0.0.) ejer to
ejerlejlighedsprojekter i Polen. Hvis investeringainyttes vil den udggre et belgb pa op til DKK
57 mio.

Optionsaftalerne er indgaet med ADR Nr. 1904 ApSikiieposterne i de polske selskaber vil, hvis
de udnyttes, blive erhvervet direkte fra ADR, dgrsel00% af direktgr Jesper Jagrgensen. ADR
bliver kommende storaktionger i Olicom A/S og vitigkyde det ved generalforsamlingen den 20.
december 2007 godkendte Apportindskud i form af egandomsportefglie til en samlet
veerdianseettelse pa DKK 100 mio. EjendomsprojekteRuden vil ved udnyttelse af optionen blive
erhvervet pa markedsmaessige vilkar.

Investeringssummen pa DKK 57 mio. er opdelt paadprojekter med henholdsvis DKK 25 mio.
for investering i det ene projekt (Universe Syst®m z 0.0.) og DKK 32 mio. for investering i det
andet projekt (Universe Art Sp. z 0.0.). Optionéweg Selskabet ret at udnytte én eller begge
optioner. ADR har ingen indflydelse pa beslutningen Selskabets mulige investering i de to
projekter i Polen ud over at have stillet demailighed for Selskabet. Optionen Igber til den L. ju
2008, dog saledes at kabsprisen reguleres med.&.%a1. maj 2008.

Universe System Sp. z.0.0. (KRS 0000238067) dra¢jBroperties Investment Ltd. i Schweiz, der
er ejet af to lokale investorer, der ikke er naéestle til Jesper Jgrgensen.

Universe Art Sp. z.0.0.(KRS 0000248196) er ejettatypriotisk selskab Ogdoa Solutions Ltd, der
er ejet af en UK investor, der ikke er neertstaaidesper Jargensen.

Der er saledes intet personsammenfald eller gweétgtioner mellem ejerkredsen/ledelsen i de
polske selskaber og ejerkredsen/ledelsen i Olicemhbldsvis den kommende hovedaktionaer i
selskabet.

Investeringssummen er baseret pa en beregningshfflavet i de modtagne budgetter, hvor der i
beregningen er benyttet en DCF (discounted cas¥) floodel med en tilbagediskontering pa 12 %.
Idet Selskabets gennemgang af projekterne pa nodeetlspunkt ikke er afsluttet, er den endelige
investeringssum ikke fastsat, men kan maksimalgtel KK 57 mio.

Hvis den igangveaerende due diligence falder tilfséitlende ud, er det Selskabets hensigt at udnytte
optionen under behgring hensyntagen til likviditeté&Selskabet. | givet fald vil investeringen blive
finansieret via en kontante emissionen med fortegpret for eksisterende aktionaerer, der sgges
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foretaget i forbindelse med offentliggjorte Veerdipaote af 12. marts 2008, hvor et
minimumprovenu pa DKK 40 mio. er garanteret.

Investeringen vedrgrer to ejerlejlighedsprojekteom begge ligger ca. 4 km. fra centrum af
Krakow, men i et gregnt omrade. Det ene projekt amlbex 237 lejligheder eller 15.500 m2, hvoraf
1. etape pa 169 lejligheder vil vaere faerdigbygdfina 2008. 125 af disse er allerede solgt, og det
forventes, at alle er solgt primo 2009. Byggerie?.aetape af dette projekt, i alt 68 lejlighederr,
pabegyndt primo 2008 og forventes faerdigt medid200

| budgetterne for projektet paregnes ingen ydemigmvesteringer, medens der forventes en
udlodning ultimo 2008 til projekts investorer verade allerede solgte lejligheder i 2008, hvoraf
Olicom vil modtage ca. DKK 9 mio., hvis investerargi dette projekt foretages.

| det andet projekt skal der bygges i alt 389 déjider eller 26.300 m2, og de farste 2 etaper pa
godt 160 lejligheder er under opfarelse. Af diss@ZXlejligheder allerede solgt og planlaegningen
af yderligere byggeopstart af nye etaper er igangsele projektet forventes feerdigbygget medio
2010 og endeligt solgt primo 2011. Ligesom i deasfeomtalte projekt forventes der ogsa her
udlodninger lgbende fra dette projekt. Dette vi didligst ske i 2009.

Udover gennemgangen af investering i de polskedej@sprojekter vil Selskabets Ledelse i den
nermeste fremtid gennemga portefglien af ejendomfore en nzermere vurdering af
udviklingsmulighederne af disse. Dette vil kunnedfaee investeringer, der forventeligt vil blive
lanefinansieret.

5.2.3 Fremtidige investeringer

Selskabets Ledelse har ikke forpligtet sig til ftielige investeringer udover investeringer naevnt
under punkt 5.2.2 Igangveerende investeringer.
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6 FORRETNINGSOVERSIGT

6.1 Hovedvirksomhed

Selskabets organisation er etableret til at kunaeetage Selskabets forretninger pa en
forsvarlig made samt opfylde de krav som bade foadsen og ejerne forventer.

Organisationen underbygger tillige, at der hurigteffektivt kan traeffes beslutninger, hvilket
er en vigtig forudseetning for at kunne agere i redét og samtidig ngdvendigt for at kunne
indgad attraktive investeringer indenfor ejendomssegtet herunder udvikling af
ejendomsprojekter.

6.1.1 Beskrivelse af udsteders virksomhed, aktiviteter ogrodukter

Siden maj 2000 har Selskabet drevet venturekapktabmhed med sigte pa veerdiskabelse
gennem udvikling af nye produkter og tjenester teispd nyskabende teknologier indenfor
informations- og kommunikationsteknologi.

| overensstemmelse med Selskabets daveerende sfatigg Selskabet 13 investeringer i
2000-2002, mens der i 2003 og 2004 ikke blev fgetanye investeringer. Selskabet
koncentrerede sig i 2004 udelukkende om den feetsatdvikling af eksisterende
investeringer.

Afvikling af ventureaktiviteter

Som falge af den negative udvikling i ventureakéigerne foretog Olicom A/S lgbende
frasalg. Et selskab blev frasolgt med tab i 200fiegselskaber blev afviklet med tab i 2002.
Der blev i 2003 og 2004 ikke frasolgt eller afvikéelskaber.

Ved udgangen af 2004 havde Selskabets en ventbeémp bestaende af investeringer i otte
virksomheder. Disse selskaber er kort gennemgaiemfier.

Sifira A/S

Sifira A/S har udviklet et antal messaging-produktaskkende fra en enkel web-baseret
telefonsvarer med valgfrie ekstrafunktioner til avarede lgsninger rettet mod sma og
mellemstore virksomheder.

Interactive Television Entertainment ApS
Interactive Television Entertainment ApS’ hovedeikéit er udgivelse af spil til PC, Sony
Playstation, og mobiltelefoner.

Hymite A/S

Hymite udvikler og markedsfgrer teknologier og prkigr til hermetisk indkapsling af
halvlederkomponenter, optiske komponenter og MEMAEcoelectromechanical systems)
integrerede kredslgb.
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LH Comlog A/S

Comlog er en mobil data-teknologivirksomhed, somikldr og markedsfgrer fladestyrings-
systemer for vognparker. Comlog har udviklet enkeekiobile dataterminaler baseret pa
GSM og GPRS mobil datateknologi og GPS - det dhiaflerede globale
positioneringssystem.

Scalado AB

Scalado, der er beliggende i Lund, Sverige, harkletvog patenteret software indenfor
preesentation og overfarsel af  digital billedinfotirma  uafhaengig  af
kommunikationsteknologien.

Decuma AB

Decuma, der ogsa er beliggende i Lund, Sverige,udaiklet og forhandlet software til
handskriftsgenkendelse pa handholdte enheder sobitetefoner, PDAer, PC Tablets og
digitale penne.

Danacell A/S
Danacell har udviklet og patenteret en ny type magmembraner til anvendelse i
genopladelige litium polymer og litium ion batterie

Tpack A/S

Tpack udvikler teknologi og produkter, som gor detligt for leverandgrer af optiske
SONET/SDH transmissionssystemer at udvide dereslugter til at understgtte nye,
intelligente datatjenester baseret pa IP og Ethesom for eksempel VPN (Virtual Private
Network), dynamisk bandbreddetilpasning og QoS (iQuaf Service).

Afvikling af ventureselskaber i 2005 og 2006

I juli 2005 indgik Selskabet aftale med IVS A/S aprettelse af Kommanditselskabet af 21.
juli 2005 ("Kommanditselskabet”). Olicom tegnededate i Kommanditselskabet gennem
apportindskud af halvdelen af sine kapitalandefmitefaljeselskaberne LH Comlog A/S,
Hymite A/S og Scalado AB for en veerdi af i alt DKK mio. Kommanditselskabet har
derudover mod kontant betaling pa DKK 17 mio., &gng indbetalt af IVS A/S, erhvervet
den anden halvdel af Olicoms kapitalandele i désdskaber.

| 2006 foretog Olicom A/S afhaendelse af fem potjeselskaber (Sifira A/S, Interactive
Television Entertainment ApS, Decuma AB, Danacé$ Ag Tpack A/S). Afhaendelsen skete
som fglge af, at Olicoms likvide ressourcer ikke titstraekkelige til at sikre selskabernes
fortsatte drift.

Olicom har bestdende investeringer via Kommandiksdlet af 21. juli 2005 i tre
teknologiselskaber (LH Comlog A/S, Hymite A/S ogado AB), som fremover ikke vil
hare til Selskabets kerneomrade, og selskabermesfibr blive sggt afhzendet i den naermeste
fremtid. Dette vil ske i en takt, som sikrer, atrdaen af investeringerne maksimeres mest
muligt.
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Olicom som ejendomsportefgljeselskab
Olicom har i perioden frem til i dag lidt betydedigab pa sin hidtidige virksomhed med
investering i og udvikling af teknologivirksomhedsy som fglge heraf manglet likviditet.

| 2006 pabegyndte Olicom en omlaegning af Selskab&tiwiteter og undersggte i den
forbindelse muligheden for at fa tilfart likviditetia kapitalindskud fra flere forskellige
selskaber. Olicom var i den situation, at hvisidlke blev tilfart likviditet, ville Olicom veere

insolvent.

Selskabet indgik 9. januar 2007 en aftale med gmsdelskabet ADR om nyemission og
erhvervelse af en ejendomsportefglije fra ADR. ADWrtog fra Elkeer Invest A/S deres
tilgodehavende i Olicom i forbindelse med aftalen ADR’s finansiering af den fortsatte
drift i Olicom i januar 2007. Aftalen betgd, at AD&krede Olicoms likviditet frem til
gennemfgrelse af Apportindskuddet i forbindelse medegning af Selskabets aktiviteter til
ejendomsinvesteringer. ADR er ejet 100% af direktégsper Henrik Jgrgensen,
Bregnegardsvej 15, 2920 Charlottenlund, der fodaftalen var uden relation til Olicom
A/S’ Ledelse eller ejerkreds.

Aftalen mellem ADR’s ejer og Selskabet har til hghsat skabe et betydeligt
ejendomsselskab som alternativ til de eksisteremeledomsselskaber, der allerede findes i
bgrsmarkedet.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 2@nuser 2007 blev det besluttet, at foretage
en kapitaludvidelse med henblik pad at omdanne @liédS fra en venturevirksomhed til et
ejendomsinvesteringsselskab. Den fremtidige hovwadtgt bliver dermed investering i og
udvikling af ejendomme. Selskabets eksisterenderitureinvesteringer paregnes at forblive i
Selskabets eje indtil naturlig exit.

ADR bliver efter kapitaludvidelserne storaktionse6eélskabet med betydelig indflydelse.
Samarbejdet mellem ADR og Olicom forventes at hatvéangsigtet horisont, og ADR'’s rolle
i det fremtidige Olicom forventes at bestd i, at RADil veere en del af Selskabets netvaerk,
hvorfra Olicom vil kunne fa forretningsmaessige mhéder helt pa linje med, hvad Selskabet
har mulighed for via sit gvrige netveerk. Selskabhat aftalt med ejeren af ADR, Jesper
Jargensen, at denne ikke, via sit ejerskab af ADIR,benytte sin stemmeret til pa
generalforsamlingen at veelge eller stemme for euyhstillede bestyrelsesmedlemmer og ikke
vil veelge et flertal af bestyrelsens medlemmer.t®skal forstas saledes, at hvis der skal
veelges tre eller fire medlemmer til bestyrelsenyiédlesper Jargensen kun stemme pa et
medlem, og hvis der skal veelges 5 medlemmer vipelesdgrgensen kun stemme pa
maksimalt 2. Dette vil geelde sa leenge Jesper Jeegedirekte eller indirekte ejer mere end
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50% af aktiekapitalen i Olicom A/S, dog maksimafirefter at emissionen er afsluttet. Jesper
Jargensen har pa intet tidspunkt ydret gnske dofivatvalgt ind i Selskabets bestyrelse.

Jesper Jgrgensen har ikke fungeret som konsuler@eiiskabet og er ikke og vil ikke blive
aflannet af Selskabet som konsulent eller anden for radgiver for Selskabet. Saledes er det
Jesper Jagrgensens hensigt udelukkende at veerd ahSkskabets netveerk for kunne veere
med til at skabe veerdier for Selskabet.

Ejendomsportefgljen vil blive apportindskudt vidskaberne Castor Holding A/S og Nygade
29-39, lkast ApS. Ledelsen i selskaberne CastodiHQIA/S og Nygade 29-39, lkast ApS er,
foruden direktar Jesper Jargensen, der er neertstdidi®licom A/S, uden relation til Olicom
A/S’ ledelse eller ejerkreds. Umiddelbart efterapportindskuddet er tilendebragt vil Jesper
Jaregensen blive afmeldt som direktar og bestygeiedlem i Castor Holding A/S og Nygade
29-39, |Ikast ApS og administrerende direktar i @icA/S Per Brgndum Andersen vil blive
indsat i stedet.

Alle ejendomme, pa neer ejendommen Nygade 29-390 7K&st, indskydes via Castor
Holding A/S. Ejendommen beliggende Nygade 29-3%kgdes via selskabet Nygade 29-39,
Ikast ApS.

Ejendom** Beliggende Lejeindteegt| Tomgangs- Oprindelig | Vurderet/ansat
2007 leje kgbspris indskudspris
Kanalvej 150-154 Odense 6|2 3,8 70,5 136,0
Hadsundvej 164 Randers 43 0,3 30,1 447
Nygade 29-39 Ikast 1,1 1,9 23,9 33,7
Kompasrosevej 6 Drager *0,8 *1)5 40,0 40,0
Hiort Lorenzens Vej Haderslev 0|6 0,1 95 D,5
Istedvej 2 Padborg 0.4 0/4 11,1 9.1
Vandmestervej 18 Tastrup 0,3 g,0 3,9 3,9
Titangade 18 Kgbenhavn 0i5 a,0 55 2,5
Ribevej 6 Randers oL 0,3 3,8 3,8
Grgftebjergvej 25 Vissenbjerg 0|1 0,0 2,2 1,8
Broby Sykehus Broby, Sverige 0j2 a,0 10,4 15,0

*Lejeindtaegten vedrgrer kun et kvartal. Tomgangsiegr for et ar.
** Alle belgb er i DKK mio.

De anfarte kabspriser er selskabernes oprindeligkadfelsespriser (indenfor de seneste ar)
og indskudsprisen er den veerdi, de enkelte ejendonmuskydes til i forbindelse med
apportindskuddet.

Alle ejendomme, dog med undtagelse af ejendommengéasrosevej 6, Dragar, er erhvervet
af eksterne saelgere indenfor de seneste 3 ar. &jendn Kompasrosevej 6, Drager er
erhvervet af et sgsterselskab, der er 100% ejeD&, til Castor Holding A/S den 1. oktober
2007. Ejendommen blev i denne anledning vurdereelatern valuar, som vurderede
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ejendommen til godt 70 mio. kr. fuldt udlejet. UndBensyntagen til ejendommens
seeregenhed og ligeledes, at ejendommen ikke vat fidlejet, blev handelsprisen for
ejendommen vurderet til 40 mio. kr.

Ejendommene er erhvervet som fglger af nedenstdskeaea:
Ejendom Erhvervelsesdato Tidligere ejer
Kanalvej 150-154 1. januar 2003 Ejendomsselskabed®h A/S
Hadsundvej 164 1. januar 2003 Ejendomsselskabetavod/S
Nygade 29-39 1. august 2005 Nykredit Realkredit A/S
Kgbt internt fra Copenhagen Real Estate
Kompasrosevej 6 1. oktober 2007 (swsterselskab til Castor Holding A/B)
Hiort Lorenzens
Vej 1. januar 2007 Ejendomsselskabet Hotel Rebild Ré#8k
Istedvej 2 1. april 2002 Sundax I/S
Vandmestervej 18 1. september 2005 Andersen Ejem#oAlS
Titangade 18 1. december 2003 Kbt af privatperdenikke er nzertstdende
Ribevej 6 1. december 2006 Nordic Properties ApS
Grgftebjergvej 25 15. november 2006 BSW 3004 ApS
Broby Sykehus 30. december 20$4 Kgbt via kab akabkt Broby Properties AB

Nedenfor er eiendommene beskrevet enkeltvis:

Kanalvej 150-154, Lumbyvej 11,
5000 Odense

Ejendommen er beliggende i den nordvestli

del af Odense by direkte ned til Odense kan

et omrade, der forventes at gennemga en ¢

udvikling gennem den neermeste arreekl

Omradet omkring Odense Havn vil gennem

en forvandling fra en industrihavn til en ny

levende bydel. Kanalvej 150-154 ligger sol

udkantsomrade til den indre havn, og det r e oL
forventes, at forvandlingen af havnen pé si / by 5

vil brede sig til dette omrade. ' '

Ejendommen bestar af et stort ant
bygninger opfart i perioden 1940-2002.

Bebyggelsen bestar dels af 4 kontortarne af nyate pd i alt 7.983 m2 samt keelder pa 768
m2. En del af denne bygning har hidtil veeret anveafl Odense Tekniske Skole til
undervisningsbrug, men er fraflyttet af lejer i pa saledes, at denne del af lejemalet er
fraflyttet ultimo 2007.
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Halvdelen af arealet i kontortarnene er udlejeSHIAT, som dog fraflytter lejemalet medio
2008. Der igangsat initiativer til genudlejning, der har fra forskelligside vaeret interesse for
lejemal i ejendomme. Den gvrige del af ejendommestdy af ca. 30 ejendomme pa i alt
17.500 m2 samt keelder pa 2.154 m2 som anvenda®tktion/lager.

En del af disse bygninger er ledige. Der kan byggksligere ca. 8.000 m? erhvervsbyggeri
pa grunden.

Lejeindteegten for 2007 udger ca. DKK 6,2 mio. Veld fudlejning vil lejen udggre ca. DKK
10 mio.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoB€K 157,1 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pa 136,0 midb&seret pa valuarvurdering.

Hadsundvej 164, 8900 Randers
Ejendommen er beliggende i den nordgstlige delasfd@rs by i et omrade, der er beerer praeg
af at veere det gamle kaserneomrade.

Bygningsmassen er placeret ca. midt pad grunderdeogdenom liggende friarealer er for
stgrstedelens vedkommende udlagt til grent omr&dean bygningerne er der et befeestet
areal, der giver gode tilkgrselsforhold til diversastbiler samt parkeringsforhold til
Ejendommens lejere.

Ejendommen er bygget i flere etaper og er
primzert placeret i tre grupper pa grunden.
Bygningen er opfart i 1957 med div. til og
ombygninger i perioden 1973-1987.

Bygningerne anvendes til lager og produktion
og har et samlet erhvervsareal pa 19.942 mz.
Der kan bygges yderligere ca. 15.000 m?
erhvervsbygninger pa grunden.

Ejendommen er udlejet til 4 forskellige lejere
for en samlet arlig leje pa DKK 4,3 mio. inkl.
driftsudgifter. Et lejemal pa 1.425 m2 er
ledigt, men paregnes udlejet for DKK 0,3
mio. p.a.
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Offentlig ejendomsvurdering per 1/10 2006 udgjdodéK 35,5 mio.
Ejendommen er ansat til en veerdi pA DKK 44,7 miseet pa valuarvurdering.

Nygade 29-39, 7430 lkast

Ejendommene er beliggende centralt i lkast by taefepbanen i et mindre omrade, der er
udlagt til industrikvarter. P4 den anden side afg&tle er der boligkvarter. Omradet er
kendetegnet ved tidligere at have veeret aktivtstrshmrade.

| starten af 2000 er hele facaden til Nygade

renoveret i meget flot arkitektonisk stil,

hvilket har givet sig udslag i, at ejendommen

er blevet karet som byens flotteste ejendom

2004. Hovedbygningen ligger midt for

bygningsmassen og indeholder Pakii=n
administrationsflgj.

Ejendommen bestar af 12 seerskilte bygninge
indrettet til fabrikation/ veerksted og er opfart
i perioden 1954-1965 og veesentligt ombygget
| perioden 1970-1997.

Etagearealet er pa i alt 18.431 m2, medens grualiirer pa 27.984 m2. Bygningerne er
delvist udlejede til en leje p.a. pa DKK 1,1 miced/fuld udlejning udger lejeindteegten ca.
DKK 3,0 mio.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoB€K 32,8 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pa DKK 33,7 misebet pa valuarvurdering.

Kompasrosevej 6, Draggr (Hangar)

Ejendommen, som er beliggende pa lejet grund i Kalvens Lufthavns sydlige del, er opfart

i 1989 og bestar af en lufthavnshangar, et konsaiabamt et lager/veerkstedsafsnit. Kontor-
og lager/veerkstedsafsnittet er beliggende omkramgghren i en hesteskoform. Ejendommens
grundareal udger 24.354 m?, hvoraf 8.800 m? er pgély Det samlede etageareal udger ca.
11.410 m2.

Bygningen er delvist udlejet til en leje pa godt K,5 mio., og vil ved fuld udlejning
forventes at have en lejeindtaegt pa over DKK 5 mio.
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Ejendommen er ikke seerskilt offentligt vurderet,,ne& under hensyntagen til eiendommens
saeregenhed vurderet til at have en veerdi pa DKB #ip. baseret pa valuarvurdering.

Hiort Lorenzens Vej 55-59B, 6100 Haderslev

Bygningen er opfert i 1992 i mursten med tegltagnBommen bestar af 4 ejerlejligheder
med et samlet areal pd 756 m2. Ejendommen er udiefddi og en bodega med en samlet
arlig leje pa DKK 0,6 mio.

Ejendommen er ikke vurderet, men er erhvervet at@aHolding A/S for DKK 9,5 mio. i
2007.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoi€K 7,7 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pa DKK 9,5 micebet pa anskaffelsessummen.

Istedvej 2, 6330 Padborg

Bygningen er opfart i 1989 som kombineret konta-lager. Kontorarealet udger 603 m2 og

lageret 1.807 m2 eller i alt 2.410 m2.

En del af lageret er udlejet for DKK 0,2 mio. p.medens resten af ejendommen forventes
genudlejet til DKK 0,6 mio. p.a.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoBi€K 10,4 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pA DKK 9,1 migebet pa valuarvurdering.

Vandmestervej 18, 2630 Tastrup
Ejendommen bestar af flere mindre huse, som er saiyggede. Bygningen er opfart i 1981
med vaesentlig til- og ombygning i 1991.

Det samlede grundareal udger 411 m2. Ejendommeanaeg til kontor og bolig, som er
udlejet til DKK 0,3 mio.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoi€K 2,9 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pd DKK 3,9 misebat pa anskaffelsessummen.

Titangade 18, 2200 Kgbenhavn N

Ejendommen er opfart i 1938 med en veesentlig tilbotygning i 1990. Bebyggelsen er
opfert i mursten og halvdelen af ejendommen eeta®er. Erhvervsarealet udgar 952 m?2 samt
keelder p& 32 m2.
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Ejendommen er udlejet til handveaerksvirksomhedefoogningsvirksomhed bortset fra 98 m?2
som p.t. er ledigt.

Lejeindteegten for 2007 udger ca. DKK 0,5 mio. Vandeettelsen er i afggrende grad
pavirket af Kgbenhavns Kommunes tilbagekgbsret padgn, som kan gares geeldende i
2020.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoiiK 5,6 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pa DKK 2,5 micebet pa valuarvurdering.

Ribevej 6, 8900 Randers
Ejendommen er en blandet fabriks- og lagerejendsmm er erhvervet fra konkursboet efter
Nordic Properties ApS.

Ejendommen har et grundareal pa 4.193 m2 og eeerbareal pa 1.605 m2. Ejendommen er
udlejet til 2 lejere som anvender 340 m? til kontog lager med en samlet lejeindtaegt pa
DKK 0,1 mio.

De ledige arealer udger 1.265 m? som forventesjetdtg ca. kr. 200/ m?, som dog farst
forventes at have virkning fra medio 2008.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjodi€K 4,1 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi p4 DKK 3,8 misebat pa anskaffelsessummen.

Grgftebjergvej 25, 5492 Vissenbjerg
Ejendommen har veeret anvendt som gartneri og bak@ivhuse pa i alt 23.000 m2 og en
nyere bolig- og kontorbygning pa 394 m2.

Grundarealet udger 115.300 m2 Et mindre drivhus uditejet, medens bolig- og
kontorbygningen er under udlejning til i alt ca. RK,1 mio. p.a.

Ejendommen er ikke vurderet af ejendomsmaegler, waerdien er fastsat efter forventet
salgssum.

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1/10 2006 udgjoBteK 3,5 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi p4 DKK 1,8 misebat pa forventet salgssum.

Broby Sykehus, Sverige
Ejendommen som tidligere har veeret anvendt somhsyger beliggende i Broby mellem
Karlshamn og Kristiansstad i Skane.
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Bebyggelsen bestar af 21 bygninger med et santieearsareal pa ca. 8.600 mz2.

Grundarealet udggr 510.424 m2. Kun en mindre dblyghingerne er udlejet for ca. SEK 0,4
mio., hvortil kommer indteegt fra skovhugst pa daK®,2 mio.

Ejendommen er ansat til en veerdi pA DKK 15,0 miaselet pa valuarvurdering.

6.2 Veesentligste markeder

Tidligere aktiviteter

Selskabets forretningsmaessige virksomhed kan fite28.tjuni 2006 opdeles pa to segmenter
— henholdsvis Olicoms venturevirksomhed og IntévactTelevision Entertainment APS
(ITE) med udvikling og salg af interaktiv underhoidg. ITE blev afhaendet den 23. juni 2006
og herefter havde Selskabet kun ét segment. Adterihe geografiske placering er Danmark
og Sverige.

Fremadrettede aktiviteter
Ejendomsmarkedet er karakteriseret ved fglgenderaktTraditionelle ejendomsinvestorer,
developere og en kombination af begge dele.

De traditionelle investorer er karakteriseret vedestering i bestdende ejendomme til
udlejning og som kun i begraenset omfang udviklgsndmmene er anlsegsinvesteringer og
omseettes kun i meget begraenset omfang.

Developere investerer derimod i ejendomme/jordareailom de vil udvikle og seelge efter
feerdiggerelsen. Risici/avance er typisk hgjere inngde gren af ejendomsbranchen
sammenholdt med fgrnaevnte ejendomsinvestorer.

Olicom'’s strategi er at drive forretning indenfardge segmenter og markedssituationen kan
kort beskrives med fglgende karakteristika:

Investeringsmarkedet

Investeringsmarkedet kan opdeles i beboelsesejeaméonog erhvervsejendomme og
tendensen for beboelsesejendommene er for tidemreare nedgang i handelsprisen samt en
lidt leengere liggetid. For erhvervsejendommene a@r dkrimod tale om stabile priser og
hgjere omsaetning end tidligere.

Udviklingsmarkedet

Udviklingsaktiviteterne indenfor ejerlejlighedspekter er for tiden pa et noget lavere niveau
(mere normalt) end set i de seneste ar. Denne limyikar isaer ramt Storkgbenhavn. Dette
har medfart leengere liggetider og faldende priseoy det igen er hovedstadsregionen, der er
hardest ramt. Med hensyn til udvikling af erhvejgedomme er der stadig et positivt
marked, idet der er god efterspgrgsel i segmegetdm handelspriserne er stabile.

Olicom A/S, 30
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

6.3 Oplysninger i 6.1 og 6.2, der er pavirket af ekstrardinaere forhold

Der er ikke yderligere veesentlige oplysninger udrptavad der er naevnt under punkt 6.1 og
6.2

6.4 Afheengighed af kontrakter m.v.

Selskabet er ikke afhaengig af patenter, licenadystri-, handels- eller finanskontrakter, nye
fremstillingsprocesser eller lignende.

6.5 Grundlaget for eventuelle udtalelser fra udsteder nv.

Olicom A/S har ikke afgivet udtalelser om sin komemcestilling.
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7 ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1 Koncernbeskrivelse og datterselskaber samt assocexte selskaber

Olicom A/S koncernstruktur inden Apportindskuddet:

Olicom A/S er moderselskab i nedenstaende koncemar Apportindskuddet er
foretaget:

Olicom A/S,
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Selskaberne Castor Holding A/S og Nygade 29-3%tIkpS forventes indskudt i forbindelse
med kapitalforhgjelsen vedtaget pa Selskabets aakslineere generalforsamling den 20.
december 2007.

7.2 Veesentligste datterselskaber og associerede sels&ab
Datterselskaber:

Anpartsselskabet af 10. april 2006 100% ejet datteselskab:
Navn: Anpartsselskabet af 10. april 2006 (CVR numra@ 50 90 85)
Indregistrerings- og bopeaelsland: Danmark.

Aktiviteten i Anpartsselskabet af 10. april 2006 drumrer alene investeringen i
Kommanditselskabet af 21. juli 2005 samt udlapdittefaljeselskaber i Kommanditselskabet.
Anpartsselskabet er 100% ejet af Olicom, og dagtskabet har samme ledelse som Olicom
A/S.

Efter Apportindskuddet vil Selskabet yderligere begdde faglgende 100% ejede
datterselskaber:

Castor Holding A/S 100% ejet datterselskab:
Navn: Castor Holding A/S (CVR nummer: 28 31 10 44)
Indregistrerings- og bopaelsland: Danmark.

Nygade 29-39, lkast ApS 100% ejet datterselskab:
Navn: Nygade 29-39, Ikast ApS (CVR nummer: 28 886p
Indregistrerings- og bopeaelsland: Danmark.

Associerede selskaber

Anpartsandelen i Kommanditselskabet af 21. juli 208 er ejet 28,4% af Olicom A/S
Navn: Anpartsandelen i Kommanditselskabet af 212005, (CVR-nr. 28 89 94 75),
Indregistrerings- og bopeelsland: Danmark.

Kommanditselskabet ledes i samarbejde med ventskaget IVS A/S i forhold til de
respektive ejerandele. IVS A/S er et ventureselsétaber uden relation til Olicom A/S.
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8 EJENDOMME, ANLAE G OG UDSTYR

8.1 Ejendomme, anleegsaktiver mv.

Olicom A/S besidder materielle anlsegsaktiver fddRK 28 pr. 31. december 2007. Belgbet
vedrgrer Edb-udstyr.

| forbindelse med beslutning om kapitalforhgjelsednerende Apportindskud af Castor
Holding A/S samt Nygade 29-39, lkast ApS vil OlicdwS’ materielle anleegsaktiver gges
med ca. DKK 300 mio. Der henvises til pkt. 20.2 fBrma tal for en gennemgang af de
regnskabsmaessige pavirkninger i forbindelse medaippiskuddet.

Selskabet ejer ikke fast ejendom, men lejer etddwitale pa 25 m2 pa Selskabets adresse
Rahbeks Allé 21, 1801 Frederiksberg C. De lejedalér er ejet af ADR Nr. 1904 ApS.
Lejeaftalen er baseret pa markedsmaessige vilkar.

8.2 Miljgspgrgsmal

Olicom A/S vurderer ikke, at der vil veere vaesentligilijgforurening, som vil kunne pavirke
anvendelsen af den apportindskudte ejendomspqeefal

Ejendommen pa Kanalvej i Odense er kortlagt pangdiveau 1, hvilket betyder, at regionen
skal ansgges om tilladelse til anden anvendelgeuatlen end den nuvaerende.

Olicom A/S, 34
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

9 GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER

9.1 Finansiel tilstand

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporterne omfattet af de historiske oplysninger 2004, 2005 samt 2006 og
Arsregnskabsmeddelelsen for 2007 er aflagt i o\stemmelse med International Financial
Reporting Standards, som er godkendt af EU og ig#ed danske oplysningskrav til
arsrapporter for bgrsnoterede selskaber, jf. OMXdioExchange Copenhagen A/S' fastlagte
oplysningskrav til arsrapporter for barsnoteredsksder og IFRS-bekendtgarelsen udstedt i
henhold til arsregnskabsloven.

Arsrapporterne opfylder tillige International Firtéed Reporting Standards udstedt af IASB.
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Olicom A/S overgik til IFRS standarder i forbindelmed afleeggelse af arsrapport 2005 og i
henhold til IFRS 1 blev abningsbalance pr. 1. jar2@04 og sammenligningstal for 2004

udarbejdet i overensstemmelse med IFRS/IAS og IFR(C der er geeldende pr. 31.

december 2005. Abningsbalancen pr. 1. januar 20Q#&larbejdet, som om disse standarder
og fortolkningsbidrag altid havde veeret anvendtrtdmt fra de seerlige overgangs- og
ikrafttreedelsesbestemmelser.

Overgangen til IFRS har ikke givet anledning til semtlige sendringer i den anvendte
regnskabspraksis. Overgangen har givet anledriegkelte korrektioner i abningsbalance og
egenkapital efter implementeringen. Nedenfor erdfisrapport 2005 gengivet de aendringer
overgangen til IFRS regnskabsstandarden medfarte.

Den regnskabsmaessige effekt af overgangen til EfR®m falger:

Koncernen
1. januar 2004 2004 31. december 2004
Forplig- Egen- Arets Forplig- Egen-
Aktiver  telser kapital resultat  Aktiver telser kapital
I henhold til arsregsnkabsloven og
danske regnskabsvejledninger ............. 243.428 5.804 236.591 -29.510 210.158 28.155 181.539
Indirekte udviklingsomkostninger ........... 4.324 0 -4.324 -1.045 -5.369 0 -5.369
Skat heraf.......cooeiiiieiieee e 0 _ 0 0 0 0 0 0
Opgjort 1 henhold til IFRS 239 104 3804 23226 -30 553 204 789 28 155 176 170
Olicom A/S, 35
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Forklaring til @endring af regnskabspraksis ved ovegang til IFRS

» Indirekte omkostninger vedr. udviklingsprojektdfancernens datterselskab aktiveres
fremover ikke.

@vrige sendringer

« | overensstemmelse med IFRS 5 er resultatet afrepbe aktiviteter praesenteret pa
én linje i resultatopggrelsen, og de relateredanaposter er preesenteret pa saerskilte
linjer under aktiver og forpligtelser, bensevnt haldBvis "Aktiver bestemt for salg”
og "Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt fag'saDenne klassifikation er en
aendring af hidtidig praksis for klassifikation, sgmmenligningstallene for 2004 er
tilpasset den nye praksis. Pa klassifikationstidgpet males "Aktiver bestemt for
salg” til laveste veerdi af den regnskabsmaessigéivagrdagsveerdien med fradrag af
salgsomkostninger. Den aendrede praksis for mafirigkdiver bestemt for salg” har
ikke medfart nedskrivninger i 2004 eller 2005.

« Bestemmelserne i IFRS 2 vedrgrende indregning odingnaaf aktiebaseret
vederlaeggelse er, i overensstemmelse med overgssigeimelserne i IFRS 1 og
IFRS 2, ikke anvendt for egenkapitalafregnede aktiener tildelt far den 7.
november 2002, samt for aktieoptioner tildelt effen 7. november 2002, men som
endnu ikke er fuldt vedstede pr. 1. januar 2005.

Reklassifikationer
Ud over endringer i regnskabspraksis er der gemenfiglgende reklassifikationer og
aendringer i opstillingsformen med tilpasning af s@nligningstal for 2004:

» Aktiverne praesenteres som enten langfristede letigfristede aktiver, mod tidligere
som anleegsaktiver eller omseetningsaktiver

* Hensatte forpligtelser praesenteres ikke laeengereesoseparat hovedgruppe (hensatte
forpligtelser) i balancen, men indgar i langfristemty kortfristede forpligtelser.

Reklassifikationerne har ikke pavirket arets resetteller egenkapital.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet, Olicd®) 8g virksomheder, som kontrolleres
af moderselskabet. Kontrol opnas ved, at moderabétkenten direkte eller indirekte ejer
eller rédder over mere end 50% af stemmerettighederDette indebeerer, at
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portefaljevirksomheder, som moderselskabet komtret| indgar i konsolideringen, selv om
virksomheden besiddes med salg for gje.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved samrgeimnigeaf regnskabsposter af ensartet
karakter. Ved konsolideringen foretages elimineria§ koncerninterne indteegter og

omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemveseng udbytter samt fortjeneste og tab
ved dispositioner mellem de konsoliderede virksodeine

De regnskaber, der anvendes til brug for konsahden, udarbejdes i overensstemmelse med

koncernens regnskabspraksis.

Resultatopggrelse, TDKK

1/1-31/12
2007,
Revideret

1/1-31/12
2006,
Revideret

1/1-31/12
2005,
Revideret

1/1-31/12
2004,
Revideret

Veerdireguleringer af portefgljevirksomheder 0 5.140 -57.501 -15.000
Administrationsomkostninger -4.738 -5.469 -6.1092 .38b
Resultat af primaer drift -4.738 -329 -63.693 -22.38
Andre driftsindteegter 481 1.286 1.373 1.129
Andre driftsomkostninger -481 -1.286 -1.3Y3 -1.129
Resultat af primeer drift far renter -4.738 -329 -63693 -22.385
Finansieringsindtaegter 472 617 562 1.152
Finansieringsomkostninger -7.296 -7.01L6 -6.524 -885
Kursgevinster og -tab, netto -128 563 =799 286
Ordineert resultat far skat -11.690 -6.165 -70.454 21.832
Skat af arets resultat 0 0 0 0
Ordineert resultat af fortseettende aktiviteter -11.80 -6.165 -70.454 -21.83p
Resultat far skat af ikke-fortseettende aktiviteter| 3.450 -79.149 -27.922 -8.685
Skat af resultat af ikke-fortseettende aktiviteter 0 0 -152 -38
Resultat af ikke-fortseettende aktiviteter 3.450 -7949 -28.074 -8.723
Arets resultat -8.240 -85.314 -98.528 -30.555

Aktiver, TDKK Pr. 31 dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec.
2007, 2006, 2005, 2004,
Revideret Revideret Revideret Revideret
Indretning af lejede lokaler 0 11
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar P8 53 23
MATERIELLE AKTIVER 28 53 10 34
Kapitalandele i protefgljevirksomheder 24.246 23.078 46.877 77.66
Kapitalandele i associerede virksomheder 65 65 65 0
FINANSIELLE AKTIVER 24.311 23.143 46.942 77.668
Udskudt skat 0 0 0 0
Andre langfristede aktiver 0 0 0 169
LANGFRISTEDE AKTIVER 24.339 23.196 46.952 77.871
Tilgodehavender hos portefgljevirksomheder 8.161 7.895 7.043 45.142
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 66 0 951
Andre tilgodehavender 0 0 4.009 503
Deposita og forudbetalte omkostninger 1.453 205 240 390,
KORTFRISTEDE TILGODEHAVENDER 9.614 8.166 11.292 46986
LIKVIDE BEHOLDNING 10 18 12.595 11.016
AKTIVER BESTEMT FOR SALG 0 0 52.943 68.916
KORTFRISTEDE AKTIVER 9.624 8.184 76.830 126.918
AKTIVER | ALT 33.963 31.380 123.782 204.7
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Pr. 31 dec.
2007,
Revideret

Pr. 31 dec.
2006,
Revideret
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Pr. 31 dec.
2005,
Revideret

Pr. 31 dec.
2004,
Revideret

Aktiekapital 4.339 4.339 4.334 4.33P
Overfgrsel til ngeste ar -15.848 -7.6p8 77.106 13m.8
EGENKAPITAL -11.509 -3.269 82.045 176.170
Hensatte forpligtelser 0 0 0 464
Pengekreditorer 0 0 9.273 0
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER 0 0 9.273 464
Leverandgrer af vare og tjenesteydelser 1.679 1/588 2.304 2.200]
Selskabsskat 0 0 0 0
Pengeinstitut 4.710 209 0 0
Pengekreditorer 35.591 28.017 7.047 D
Anden geeld 3.492 4.835 4.86( 4.69)7
Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt for sal 0 0 18.253 21.258
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER 45.472 34.649 32.464 2855
FORPLIGTELSER | ALT 45.472 34.649 41.737 28.614
PASSIVER | ALT 33.963 31.380 123.782 204.789

Pr. 31 dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec. Pr. 31 dec.
2007, 20086, 2005, 2004,

Pengestrgmsopggrelse, TDKK Revideret Revideret Revideret Revideret
Arets resultat (8.240) -85.314 -98.528 -30.5585
Reguleringer 359 63.137 83.961 31.909
AEndringer i driftskapital

AEndring i tilgodehavender mv. -1.449 3.978 -2.376 5.658

AEndring i varebeholdning 0 0 279 1.456

AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld -1.252 -741 -1.794 141

AEndring i langfristede tilgodehavender 0 0 169 450
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster -10.82 -18.940 -18.284 9.05p
Renteindtaegter, betalt 163 39 1.717 0
Renteomkostninger, betalt (249) -1.9p1 -422 -230
Pengestrgmme fra ordinaer drift -10.668 -20.827 -1804 8.829
Refunderet selskabsskat/betalt royaltyskat 0 0 0 8 |-3
PENGESTRZMME FRA
DRIFTSAKTIVITETER -10.668 -20.822 -16.994 8.791
Investeringer, netto (1.410) -3.520 9.973 -10.612
Udlan til portefeljevirksomheder -2.199 -1.211 -10.50
Salg af aktiviteter 0 2.125 0
Kgb af immaterielle aktiver q 0 -8.791 -17.393
Kgb af anleeg, driftsmateriel og inventar 0 -67 0 -61
PENGESTRZMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET -1.410 -3.661 -29 -38.569
Etablering af kortfristet geeld 12.070 21.179 6.103 211
Etablering af langfristet geeld 0 -9.273 9.273 0
Afhzendelse af egne aktier 0 0 3.226 0
Afdrag pé kortfristet geeld 0 0 -1.207
PENGESTRZMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITETER 12.070 11.906 18.602 -996
LIKVIDER, primo 18 12.595 11.184 41.326
/Endring i aret -8 -12.577 1.579 -30.774
Korrektioner i aret 0 0 -168 632
LIKVIDER, ULTIMO 10 18 12.595 11.184
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1/1-31/12
2007,

1/1-31/12
2006,

1/1-31/12
2005,

1/1-31/12
2004,

Nggletal* Revideret Revideret Revideret Revideret
Indre veerdi pr. aktie, DKK ultimo -0,66 -0,1 4,74 10,40
Aktiekurs DKK, ultimo 2,51 3,60 7,00 7,23
Egenkapitalforrentning (%) N/A -216, -76(3 -14,8
Indtjening per aktier (EPS). DKK -0,39 -4.9 -5,69 -1,80
Vaegtet gennemsnit af udestdende aktier, TDKK 17357 17.357 17.306 16.938
Antal medarbejdere ultimo 2 4 42 5

* Nggletallene er beregnet efter Den Danske Finaaigtikerforenings “Anbefalinger og Nggletal 2008¥er henvises til

definitioner og

begreber under anvendt regnskabspraksis.

9.2 Diriftsresultater
Udvikling i perioden:

2004

Selskabet opnaede i 2004 et nettoresultat for kaeoepa -30.555 t.kr. Resultatet af ordineer
primaer drift blev et underskud pa& 22.385 t.kr.,, rafo veerdireguleringer af
portefaljevirksomheder bidrog med et underskud p&A0 t.kr. Selskabet foretog i 2004
udelukkende opfalgningsinvesteringer i de dengasisterende portefaljevirksomheder samt
koncentrerede sig om disses fortsatte udvikling.

Ved udgangen af 2004 bestod Selskabets portefifjerisksomheder.

2005

Selskabet opnaede i 2005 et nettoresultat for koroepa — 98.528 t.kr. Resultatet af ordineer
primaer drift blev et underskud pa 63.693 t.kr., rafo veerdireguleringer af
portefgljevirksomheder bidrog med et underskud pPa5@L t.kr. Resultatet fra ikke-
fortseettende virksomhed blev et underskud pa 27922 som primeert relaterer sig
veerdiregulering af portefagljevirksomheder som esréart til aktiviteter bestemt for salg samt
til tilbagefarsel af tidligere foretagne hensaettelsy refusion af radgiverudgifter.

Selskabet foretog i 2005 udelukkende opfglgningssteringer i de eksisterende
portefgljevirksomheder samt koncentrerede sig ossedi fortsatte udvikling. | juli 2005
indgik Selskabet aftale med IVS A/S om oprettels&@mmanditselskabet af 21. juli 2005
("Kommanditselskabet”). Olicom har tegnet anparterKommanditselskabet gennem
apportindskud af halvdelen af sine kapitalandefmitefaljeselskaberne LH Comlog A/S,
Hymite A/S og Scalado AB for en veerdi af i alt 1000t.kr. Kommanditselskabet har
derudover mod kontant betaling pa 17.000 t.krnéegg indbetalt af IVS A/S, erhvervet den
anden halvdel af Olicoms kapitalandele i disses¢igkaber.

Ved udgangen af 2005 bestod Selskabets portefigljevisksomheder, hvoraf 3 er overfart til
Kommanditselskabet.

2006
Koncernen opnaede i 2006 et nettoresultat pA —83.Bl Resultatet af ordineer primaer drift
blev et underskud pa 329 t.kr., hvoraf veerdiregodgr af portefgljevirksomheder bidrog

Olicom A/S, 39
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

med et plus pa 5.140 t.kr. Resultatet fra ikkesittende virksomhed blev et underskud pa
79.149 t.kr., som primeert relaterer sig til afhadseteaf ITE og Sifra A/S.

| 2006 afvikledes 4 selskaber. Tre af de afviklediskaber (Danacell A/S, Decuma AB og

Tpack A/S) havde kun mindre regnskabsmaessig eff@ki06, idet den bogfarte veerdi af

disse selskaber ved udgangen af 2005 var nedskiie\iet forventede realisationsveerdier.

Afheendelsen af de to gvrige selskaber (ITE ApSificp3\/S), der skete pa baggrund af, at
Olicoms likvide ressourcer ikke var tilstreekkelitjeat sikre de to selskabers fortsatte drift,

resulterede i et tab i 2006 pa 79 mio. kr., idahsaktionerne indebar, at Olicom afstod sine
ejerandele mod beskedne kontante betalinger, &ig@rfra alle sikkerhedsstillelser og

kautioner overfor de to selskaber.

Ved udgangen af 2006 bestod Selskabets portefglj@ @rksomheder, der alle ejes af
Kommanditselskabet.

2007

Koncernen opnaede i 2007 et nettoresultat pa T.DRK40. Resultatet af ordinger primaer
drift blev et underskud pa T.DKK 4.738. Der er ikkearet sket vaerdiregulering af
kapitalandele i portefglieselskaberne. Resultatetikke-fortseettende virksomhed blev et
overskud pa T.DKK 3.450, som primeert relaterer Slgtilbagebetaling af told og
sagsomkostninger.

Ved udgangen af 2007 bestod Selskabets portefplj@ @rksomheder, der alle ejes af
Kommanditselskabet. Der er ikke i aret sket salgapitalandele i portefaljeselskaber. Der er
foretaget en enkelt opfglgningsinvestering i Scala8 pa T.DKK 1.410.

9.2.1 Oplysninger om veesentligste faktorer

Selskabet er ikke bekendt med usaedvanlige ellddrsgedegivenheder, som ikke er naevnt
under punkt 9.2.

9.2.2 Redeggrelse for arsagen til disse eendringer

Der henvises til punkt 9.2.1.

9.2.3 Oplysninger om statslige initiativer m.m.

Selskabet er ikke underlagt statslige, gkonomisikattemaessige, moneteere og politiske

initiativer, der har eller kan fa vaesentlig direlatler indirekte indflydelse pa udsteders
virksomhed.
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10 KAPITALRESSOURCER

10.1 Udsteders kapitalressourcer

Pr. 31.dec pr. 31 dec. pr. 31 dec.

2007 2006, 2005,
Balance, TDKK Revideret Revideret Revideret
AKTIVER | ALT 33.963 31.380 123.782

EGENKAPITAL -11.509 -3.269 82.045
Leverandgrer af vare og tjenesteydelser 1.679 1.588 2.304
Selskabsskat 0 0 0
Pengeinstitut 4,710 209 0
Pengekreditorer 35.591 28.017 16.320
Anden geeld 3.492 4.835 4.860
Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt for salg 0 0 18.253
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER 45.472 34.649 41.737
PASSIVER | ALT 33.963 31.380 123.782

Beskrivelse af kapitalressourcer 2005 til 20Q7

Selskabets aktiver bestar for hoveddelen i kapithde samt tilgodehavender i
portefagljeselskaber.

Frem til udgangen af 2004 finansierede Olicom sitiviiet pa grundlag af sin egen likvide
beholdning. Fra 2005 og til nu har Olicom vaeretafigig af lantagning.

| nedenstaende tal er selskabets pengekreditoggortip

Pengekreditorer, DKK mio. 2007 2006 2005

ADR Nr. 1904 ApS 27.628 20.341 9.410
AXI Alpha X Investor Limited 3.915 3.821 3.697
Selskabets Ledelse 4.048 3.855 3.213
Pengekreditorer i alt 35.591 28.017 16.320

Da almindelige bankkreditter ikke har kunnet optiBfinansiering af ventureinvesteringer,
har Olicom finansieret sin drift ved lan fra prigdéingivere.

| oktober 2006 blev lanevilkarene for de ikke bat&terede 1an aendret fra hgj-forrentede lan
til lan pa 5 % p.a. forrentning for at sikre en maormal finansiering til gavn for Selskabet.

Anden geeld omfatter henseettelser til skyldige onmkoger, herunder opsigelses-
omkostninger, bestyrelseshonorar, revisionshomarar

Egenkapital

Olicoms aktiekapital var per 31. december 2007 tiegaed DKK 11,5 mio. | forbindelse
med de kapitaludvidelser, der sgges gennemfarfirdo 2008 pa baggrund af beslutningerne
pa Selskabets ekstraordinaere generalforsamling2@erdecember 2007, vil dette forhold
aendres.

Olicom A/S, 41
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

| forbindelse med apportindskuddet og geeldskonkiagen fra ADR forgges Selskabets
egenkapital med DKK 132,2 mio. (DKK 128,3 mio. hvimaksimumudbudet nas ved den
kontante emission). Samtidig med dette indskud @geskapitalen med goodwill p4 DKK
15,6 mio., jf. proforma regnskabet nedenfor i purdd.2. Herefter udgegr Selskabets
egenkapital DKK 136,3 mio. Hertil vil tilgad belgbefra den udbudte kontante
fortegningsemission dog reduceret med emissionsemikmerne pa ca. DKK 3 mio. Dette
udger en forggelse pa mellem DKK 37,0 og DKK 83,®.mhvorved Olicom forventes at
have en egenkapital pa minimum DKK 173,3 mio. odgsiraum DKK 216,2 mio.

10.2 Udsteders pengestrgmme

pr. 31 dec. pr. 31 dec. pr. 31 dec.
2007, 20086, 2005,
Pengestrgmsopggrelse, TDKK Revideret Revideret Revideret
Arets resultat (8.240) -85.314 -98.528
Reguleringer 359 63.137 83.961
AEndringer i driftskapital
AEndring i tilgodehavender mv. -1.449 3.978 -2.376
AEndring i varebeholdning 0 0 279
AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld -1.252 -741 -1.794
AEndring i langfristede tilgodehavender 0 0 169
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -10.82 -18.940 -18.284
Renteindtaegter, betalt 163 39 1.717
Renteomkostninger, betalt (249) -1.921 -422
Pengestrgmme fra ordinaer drift -10.668 -20.822 -16.994
PENGESTRZMME FRA DRIFTSAKTIVITETER -10.668 -20.822 -16.994
Investeringer, netto (1.410) -3.520 9.973
Udlan til portefgljevirksomheder 0 -2.199 -1.211
Salg af aktiviteter 0 2.125 0
Kgb af immaterielle aktiver 0 0 -8.791
Kgb af anleeg, driftsmateriel og inventar 0 -67 0
PENGESTRZMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET -1.410 -3.66 1 -29
Etablering af kortfristet geeld 12.070 21.179 6.103
Etablering af langfristet geeld 0 -9.273 9.273
Afhaendelse af egne aktier 0 0 3.226
Afdrag pa kortfristet geeld 0 0 0
PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER 12.070 11 .906 18.602
LIKVIDER, primo 18 12.595 11.184
/AEndring i aret -8 -12.577 1.579
Korrektioner i aret 0 0 -168
LIKVIDER, ULTIMO 10 18 12.595

Udvikling i Selskabets pengestramme 2005-2007

2007

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter

Idet der ikke er foretaget veerdiregulering af prafjevirksomhederne i 2007 afspejler det
negative resultat pa 8 mio. kr., alene Olicoms adktriations- og finansieringsomkostninger
pa i alt 11 mio. kr., hvori modregnes en engandsigll vedr. refusion af told og
sagsomkostninger pa 3 mio. kr.
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Pengestramme fra investeringsaktivitet
| 2007 er der udelukkende foretaget opfelgningsstereng i Scalado AB for T.DKK 1.410.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Selskabets aktiviteter i aret blev finansieret genfdntagning pa DKK 12,0 mio.

2006

Pengestramme fra driftsaktiviteter

Arets resultat var iseer pavirket af tab i forbirsgeined afhaendelse af datterselskabet ITE og
portefglieselskabet Sifira pa i alt 79 mio. kr. Der i aret en positiv veerdiregulering af
portefglieselskabet Scalado AB pa 5 mio. kr., medcoms administrations- og
finansieringsomkostninger belab sig til 11 mio, lsdledes at arets samlede underskud blev
85 mio. kr.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Selskabet foretog i aret nettoinvesteringer i gotjeselskaber for 3,5 mio. kr. og foretog
udlan til portefalieselskaber for 2,2 mio. kr. Salfyaktiviteter indbragte et provenu pa 2,1
mio. Kr.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Selskabets aktiviteter i aret blev finansieret gandantagning pa 11,9 mio. kr. Nye og gamle
lan havde alle pa regnskabsdagen en restlgbeticthgdr 12 mdr., hvorfor al geeld er opfart
som kortfristet geeld.

2005

Pengestramme fra driftsaktiviteter

Arets resultat var iseer pavirket af en negativ viaegdlering pa portefglieselskaber pa 57
mio. kr., hvoraf nedskrivning af veerdien af portgfgelskabet Sifira A/S tegner sig for langt
den stgrste andel. Hertil kom et driftstab i ardaiterselskabet ITE ApS pa 28 mio. kr. Det
resterende tab pa 12 mio. kr. op til det samlede ga 98 mio. kr. vedrgrer Olicoms

administrations- og finansieringsomkostninger.

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Selskabet afhaendede i aret investeringer i pojéstkkaber for et nettobelgb pa 10,0 mio.
kr. og foretog udlan til portefaljeselskaber fa2 iio. kr.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Selskabets aktiviteter i aret blev finansieret alsBabets likvide beholdning, ved lantagning
pa 15,4 mio. kr. fra ADR Nr. 1904 ApS, AXI AlphalXvestor Limited og Selskabets ledelse
samt salg af egne aktier for 3,2 mio. kr. En deldafoptagne lan, 9 mio. kr., havde pa
regnskabsdagen en restlgbetid pA mere end 12 méogde derfor optaget som langfristet
geeld.

10.3 Udsteders lanebehov/finansieringsstruktur
Under forudseetning af, at kapitaludvidelserne vgeltapd Selskabets ekstraordinaere
generalforsamling den 20. december 2007 gennemfdras Selskabet ikke et aktuelt
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lanebehov. Det er Selskabets vurdering, at deefdede kontante provenu fra den planlagte
kontante emission, samt driftsresultaterne fradgersportefgljen indskudt i forbindelse med
generalforsamlingsbeslutningen den 20. decembei7,20D give Selskabet tilstraekkelig
driftskapital til radighed for deres planlagte skéter i mindst tolv maneder fra datoen af
dette Aktieregistreringsdokument.

Selskabets Igbende driftsudgifter forventes deekikede Igbende indteegter fra afkastet af
selskabets ejendomsinvesteringer. Ved investeratgrie projekter vil Selskabet sgge ekstern
finansiering for mellem 60-80% af det samlede behnedens den resterende del vil blive
sggt finansieret af opsparede midler alternativt faretagelse af kapitalforhgjelse eller ved
en rettet emission.

10.4 Eventuelle begraensninger i brugen af kapitalressowerne

Selskabets er ikke bekendt med eventuelle begragemider har eller kan fa veesentlig
direkte eller indirekte indflydelse pa Selskabetksomhed.

10.5 Forventede kapitalkilder
| forleengelse af punkt 10.3. kan det specificea¢$licom forventer at finansiere fremtidige

investeringsforpligtelser med en kombination af, ladstedelse af nye aktier og kontante
rettede emissioner.

11 FORSKNING OG UDVIKLING, PATENTER OG LICENSER

Olicom A/S har ikke nogle forsknings- og udviklipgditikker, og har ikke afholdt
omkostninger til forskning og udvikling.

12 TRENDOPLYSNINGER

12.1 Nyere tendenser indenfor produktion, salg og lagerholdninger samt udgifter og
salgspriser fra udgangen af sidste regnskabsar til datoen for
Aktieregistreringsdokumentet

Ikke relevant.
12.2 Eventuelle kendte tendenser, usikkerhed, krav, forligtelser eller begivenheder

Udover de i afsnittet "Risikofaktorer” beskrevnsici er udsteder ikke bekendt med faktorer,
der kan fa en veesentlig indflydelse pa udstedemtfdsudsigter.
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13 RESULTATFORVENTNINGER ELLER PROGNOSER

13.1 Udsteders erkleering til forventninger eller progno®r

Selskabet har valgt ikke at gengive resultatfomvegfer i naerveerende Aktieregistrerings-
dokument.

13.2 Rapport fra uafhaengige revisorer

Der er ikke i forbindelse med udarbejdelse af namwmee Aktieregistreringsdokument
udarbejdet revisorerkleeringer vedrgrende ledelssngdtatforventninger.

13.3 Sammenlignelige forventninger eller prognoser mediktoriske oplysninger

Punktet er ikke relevant, da Selskabet ikke gemgif@ventninger eller prognoser i
naerveerende Aktieregistreringsdokument.

13.4 Resultatforventning i relation til eventuelt tidligere prospekt

Selskabet har ikke tidligere i et prospekt, derleaft, afgivet resultatforventninger.
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14 BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER SAMT
LEDERE

14.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos udstederen
Bestyrelse

Olicom A/S’ bestyrelse blev seneste valgt den 8brifar 2008 pa Selskabets ekstraordineere
generalforsamling, hvor bestyrelsen efterfglgenuesktueredes som falger:

» Eric Korre Horten, bestyrelsesformand
» Kaj Egon Hansen, medlem
* Kren Erik Nielsen, medlem

Eric Korre Horten, formand

Formand for bestyrelsen for Sense A/S, PLH Arkiéek#&/S, Tegnestueholding A/S og
Investeringskreds | A/S samt medlem af bestyrelsefNleohorm A/S, Arkitektpartnerholding
A/S, Candor Kemiske A/S, Grundstenen A/S, Chemp#&s, AC Management Consulting
A/S, Delta Care A/S samt Rovsing A/S.

Kaj Egon Hansen

Kaj Egon Hansen er 60 ar og uddannet cand.jur. samt autoriseret ejendomsmaegler og
valuar. Kaj Egon Hansen har i sin karriere bestittreekke direktgrposter i banksektoren, og
beskeeftiger sig for neerveerende som bestyrelsesmedlensulent, og censor ved danske
universiteter.

Kren Erik Nielsen

Kren Erik Nielsen er 46 ar og uddannet cand.merb, i regnskabsveesen og HD i
finansiering. Kren Erik Nielsen har bestridt en ke=kedende poster i store danske koncerner
inden for gkonomistyring, finansiering, ejendomsistering og virksomhedstransaktioner.
Kren Erik Nielsen arbejder i dag internationalt m@dttisk radgivning i forbindelse med
virksomhedstransaktioner samt som bestyrelsesmediftest i forbindelse med et vist
ejerskab i de pageeldende virksomheder.

Direktion

Per Brgndum Andersen, administrerende direktgrblev ansat den 1. september 2007 i
Olicom A/S.

Per Brgndum Andersen

Per Brandum Andersen er uddannet statsautorisevetor og har gennem det seneste ar
arbejdet med ejendomme og radgivning i eget redligere har Per Brandum Andersen haft
stillinger som CFO i savel Carlsberg A/S som CocdadNordic Beverages A/S og har tillige
veeret involveret i udviklingen af Carlsbergs ejemdportefgalje.
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Boje Rinhart, direktar .

Boje Rinhart er cand. polit. og var Selskabets astrerende direktar i perioden 2000 -
2007. | perioden 1995 - 1999 var Boje Rinhart ISdiets CFO. Far da drev Boje Rinhart
selvsteendig konsulentvirksomhed. Boje Rinhart fotee at fratreede sin stilling ultimo april
2008.

Ledelseshverv og forretningsadresse for bestyrelsasdlemmer | Selskabet

Bestyrelse

Bestyrelsesformand

Advokat Eric Korre Horten (april 2004)
Philip & Partnere Advokatfirma
Vognmagergade 7, 1120 Kgbenhavn K

Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Bestyrelsesformand i Investeringskreds | A/S
Bestyrelsesformand i PLH Arkitekter A/S
Bestyrelsesformand i Sense A/S
Bestyrelsesformand i Stockholmsgade 41 ApS
Bestyrelsesmedlem i 4C Management Consulting A/S
Bestyrelsesmedlem og medlem af direktion i Candemiske A/S
Bestyrelsesmedlem og medlem af direktion i GrunusteA/S
Bestyrelsesmedlem i Chempaq A/S
Bestyrelsesmedlem i Cousin Corp. ApS
Bestyrelsesmedlem i Delta Care A/S
Bestyrelsesmedlem i Havnegade 2 B, Aarhus ApS
Bestyrelsesmedlem i Malmggade 4 ApS
Bestyrelsesmedlem i Neohorm A/S
Bestyrelsesmedlem i Tegnestueholding A ApS
Bestyrelsesmedlem i Tegnestueholding B ApS
Bestyrelsesmedlem i Vesterbrogade 90 ApS
Bestyrelsesmedlem i Stoic A/S

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 afer ikke vedrgrer Olicom A/S
Bestyrelsesformand i Cartime Technologies A/S
Bestyrelsesformand i K/S Partnerinvest-Hotel 111
Bestyrelsesformand i K/S Worthing, England
Bestyrelsesmedlem i Rovsing A/S
Bestyrelsesformand i Tegnestueholding A/S
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Bestyrelsesmedlem i Arkitektpartnerholding A/S

Bestyrelsesmedlem i Boisen & Thaysen Holding A/S
Betyrelsesmedlem i Bjarne Dam Entreprengr, IngeMarermester A/S (konkurs
efter Eric Korre Horten var udtradt)

Bestyrelsesmedlem i Industriholmen 1 ApS

Bestyrelsesmedlem i IOB Holdings A/S
Bestyrelsesmedlem i Danionics International A/Sh{a's efter Eric Korre Horten var
udtradt)

Bestyrelsessuppleant i Rovsing Dynamics A/S
Bestyrelsessuppleant i Rovsing Holding ApS

Medlem af direktion i selskabet Worthing, 1995 ApS
Likvidator i United International Enterprises (Deark) ApS
Likvidator i Deco DK ApS

Likvidator i ECO Reactor ApS

Medlem af direktion og likvidator i Partner Hotél, 11992 ApS
Bestyrelsesmedlem og likvidator i Wapmore A/S

Bestyrelsesmedlem

Konsulent Kaj Egon Hansen (Indtradt 26. februar@00
Raglebakken 3,

4320 Lejre

Danmark

Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Bestyrelsesformand i den selvejende Institutiondseje*
Bestyrelsesmedlem i Renewagy A/S
Bestyrelsesmedlem i Aktieselskabet af 01.09.1979
Bestyrelsesmedlem i Cha Furniture A/S

* Kaj Egon Hansen har tidligere veeret bestyrelsesémd i selskaberne "Den selvejende institutioratestog
"Den selvejende institution Thomas Brocklebank'mser fusioneret, og aktiviteterne er lagt ind skabet Den
selvejende institution Feelleseje.

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 ater ikke vedrgrte Olicom A/S
Bestyrelsesformand i Invest Administration A/S
Medlem af direktion i Lan & Spar Bank A/S

Bestyrelsesmedlem

Direktar Kren Erik Nielsen (Indtradt 26. februar0®)
Christian IX’s Gade 2, 4.

1111 Kgbenhavn K

Danmark
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Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Bestyrelsesformand i Raaco International A/S
Bestyrelsesformand i Lifestr ApS*

Bestyrelsesmedlem i Stemcare A/S

Bestyrelsesmedlem og medlem af direktion i RaacldiHg ApS
Bestyrelsesmedlem i Pharmavie Consult A/S
Bestyrelsesmedlem i Sharecon A/S**

Bestyrelsesmedlem i Polygiene AB

Bestyrelsesmedlem i CopyGene A/S

Medlem af direktion i Kren Holding ApS

Medlem af direktion i Kren ApS

* Selskabet er det tidligere Networking 4 PeoplS A/
** Registrering hos Erhvervs & Selskabsstyrelseggra

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 ater ikke vedrgrte Olicom A/S
Bestyrelsesformand i Networking 4 People A/S*
Bestyrelsesmedlem i Nordic Vaccine A/S
Bestyrelsesmedlem i IGS Group ApS

Direktion

Administrerende direktgr

Per Brgndum Andersen (Tiltradt 1. september 2007)
Ullitsvej 10,

4600 Kgge

Danmark

Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Medlem af direktionen i ALPA ApS

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 ater ikke vedrgrte Olicom A/S
Neestformand i Ejendomsaktieselskabet af 4. Marg2 19
Neestformand i Ejendomsaktieselskabet Tuborg Nord B
Neestformand i Ejendomsaktieselskabet Tuborg Nord C
Neestformand i Ejendomsaktieselskabet Tuborg Nord D
Neestformand i Investeringsselskabet af 17. Jar@@t A/S
Neestformand i Partnerselskabet Strandvejen 44etdell
Bestyrelsesmedlem i Boliginteressentskabet Tuborg
Bestyrelsesmedlem i Ejendomsinteressentskabet Gutard B
Bestyrelsesmedlem i Versamatrix A/S

Medlem af direktion og Likvidator i Coca-Cola NocdBeverages A/S*
* Selskabet er oplgst ved solvent likvidation ogl@igt likvideret 27-10-2005 (selskabet tradt widation 07-
06-2005, hvor Per Brendum Andersen udtradte somrastnerende direkter og indtradte som likvidator).
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Direktar

Boje Rinhart,

Chr. Mglstedsgade 8
2791 Drager

Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Medlem af direktion i Boje Rinhart ApS
Medlem af direktion i Boje Rinhart Holding ApS

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 ater ikke vedrgrte Olicom A/S:
Ingen

Som repreesentant for Olicom A/S har Boje Rinhaddei i bestyrelsen for fglgende
selskaber, som er oplgst ved konkurs: Danacell Xi8pn Factory e-learning A/S, Mobite
og Transynergy A/S. Samtlige selskaber var udwijdaelskaber, som ikke formaede at
overholde deres udviklingsplaner, og som derforeikik tilfart yderligere finansiering,
hvilket afstedkom, at selskaberne matte erkleereklks. | ingen af selskaberne har kurator
rejst krav mod ledelsen.

Kommende storaktionaer

ADR Nr. 1904 ApS ejet 100% af:
Direktar

Jesper Henrik Jgrgensen,
Bregnegardsvej 15,

2920 Charlottenlund

Fadt 1955

Uddannelse: Bankuddannet (1975) samt merkononan$iering og planlaegning

1973-1975 Bankelev i Vordingborg Bank

1976 Soldat

1976 — 1977 Bankassistent i Vordingborg Bank

1977- 1979 Bankradgiver i Privatbanken

1979- 1981 Sous chef i Harlev afdeling, Privatiemk

1981- 1983 Bankbestyrer i Bjseverskov, Privatbanken

1983- 1985 Kredit og Arbitrage medarbejder, Phaaken

1986- 1989 Konsulent i Codan Garanti

1989 —p.t. Selvsteendig konsulent og opstart aé eiyksomheder

Kompetence: Ejendomsvirksomhed og finansiering sdnft af virksomheder herunder

virksomheds turn around
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Aktive ledelseshverv, der ikke udfgres hos Olicom /&:
Bestyrelsesformand og direktar i ADR DEVELOPMENTSA/
Bestyrelsesformand i COMX HOLDING A/S
Bestyrelsesformand i COMX NETWORKS A/S
Bestyrelsesmedlem og direktgr i EJENDOMSSELSKABHEIDERS@ KLIT A/S
Bestyrelsesmedlem og direktari COPENHAGEN REATATE A/S
Bestyrelsesmedlem i H.E.J. ApS
Bestyrelsesmedlem i K/'S VESTERGADE 4, MARIBO
Bestyrelsesmedlem i LA SOCIETE LABICHE A/S
Bestyrelsesmedlem i COPENHAGEN COMPONENT SERVICHS A
Direktar i BROGARDSV/AENGET 4, GENTOFTE ApS
Direktar i ADR NR. 1904 ApS
Direktgr i EJENDOMSSELSKABET NYROPSGADE ApS
Direktgr i GAMMEL BAKKEHUS ApS
Direkter i J.E. AF 7/6 2005 ApS
Direkter i VIGGO ROTHES VEJ 29 ApS
Neestformad og direktgr i CASTOR HOLDING A/S

Tidligere ledelseshverv inden for de seneste 5 ater ikke vedrgrte Olicom A/S:
Bestyrelsesformand i IT SUPPLY A/S
Bestyrelsesformand i MIMICO A/S
Bestyrelsesformand i CARRIER NETWORKS A/S
Bestyrelsesformand i STORK@ZBENHAVNS KONTORM@BLERWAPS
Bestyrelsesmedlem i EJENDOMSSELSKABET AF 24. APRf98 A/S
Bestyrelsesmedlem i MEDIANET INNOVATIONS A/S
Direktagr i BYGGESELSKABET AF 2005 ApS
Direktgr i CBH 2007 ApS
Direktgr i EJENDOMSSELSKABET FERRING ApS*
Direktgr i EJENDOMSSELSKABET IKAST ApS
Direktgr i HADSUNDVEJ 164 OG TORVEGADE 14 ApS
Direktegr i ISTEDVEJ 2, PADBORG ApS
Direktar i KANALVEJ 150-154, ODENSE ApS
Direktar i KOMPLEMENTARSELSKABET GENDARMERGARDEN, BLBAK ApS
Direktgr i TEKNIKERVEJ 1-3, FREDERICIA ApS
Direktgr i VESTERGADE 4, MARIBO ApS
* Selskabet gik konkurs efter Jesper Henrik Jgrgensitradte

Selskaber i udlandet
Jesper Jgrgensen ejer et selskab i Frankrig Prevdotel Holding 100% via ADR.

Jesper Jargensen ejer endvidere personligt 50 &ktiafne i det polske selskab JJ Invest Sp.
z.0.0. Dette selskab har ingen relationer til Beaspektet neevnte andre polske selskaber.

Jesper Henrik Jargensen har, udover som kommeoidkisbnaer, ingen relationer til
selskabets ledelse/ejerkreds.

Der er intet sleegtskab mellem ovenstdende persdsikre
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Erkleeringer om tidligere levned
Inden for de seneste fem ar har eller er ingenybtesesmedlemmer, direktionsmedlemmer
eller ledende medarbejdere i ledelsesteamet

1) blevet demt for bedrageri eller anden svigaffiigvertreedelse, 2) deltaget i ledelsen af
selskaber, som har indledt konkurser, bobehandlielgr likvidationer pa neer det under Eric

Korre Horten, Per Brgndum Andersen og Boje Rinhwvnte, 3) veeret genstand for
offentlige anklager og/eller offentlige sanktionéia myndigheder eller tilsynsorganer

(herunder udpegede faglige organer), og er ikkesnaflomstol, blevet frakendt retten til at
fungere som medlem af en udsteders bestyrelsetidineeller tilsynsorgan eller at fungere

som leder af en udsteder.

14.2 Interessekonflikter hos bestyrelse, direktion og tsynsorganer

Det er Selskabets vurdering, at der ikke foreliggemdte interessekonflikter hos Bestyrelse
og Direktion.

Der er ikke indgaet nogen aftale eller forstaelss starre aktionzerer, kunder, leverandarer
eller gvrige, hvorefter denne person er blevet eradlaf bestyrelse, direktion eller
tilsynsorgan eller er blevet leder.

Olicom A/S indgik den 9. januar 2007 en aftale mgghdomsselskabet ADR NR. 1904 ApS
om nyemission samt apportindskud af en ejendomsizdje fra ADR. Aftalen var betinget af
godkendelse pa en generalforsamling af emissid@sehe. Dette skete pa Selskabets
ekstraordinaere generalforsamling den 20. decentiiif. ZAftalens indgaelse indebar, at ADR
sikrede Olicoms driftslikviditet frem til emissione gennemfgrelse og den planlagte
omlaegning af Olicoms hovedaktivitet til ejendomsisteringer var gennemfart.

Der er ingen Lock-up aftaler vedrgrende afhaendafs&elskabets aktier for bestyrelse,
direktion eller kommende storaktionser ADR.
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15 AFLONNING OG GODER

15.1 Den udbetalte aflgnning

| regnskabsaret 2007 har personkredsen naevnt updekt 14.1 modtaget falgende
aflanninger og goder, som vederlag for de funktiateehar varetaget i koncernen:

Bestyrelse T.DKK 280
Direktion T.DKK 1.565

Bestyrelse og direktion har ingen incitamentsprogreer. Selskabet har ikke ydet selskabets
ledelse nogen fordele af nogen art og har ikkedetigftaler om vederlag ved fratreedelse af
nogen art.

Udover ovenstadende har personkredsen naevnt unaét pd.1 ikke modtaget yderligere
vederlag.

15.2 Henseettelser

Olicom koncernen har ikke henlagt eller opspardplbeil pensioner, fratreedelser eller
lignende goder.
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16 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

16.1 Udlgbsperiode for nuveerende embedsperiode

| henhold til Olicom A/S’ vedteegter §22 afgar hvbsstyrelsesmedlem ved den ordinaere
generalforsamling, hvorefter de kan genveelges. $2meste ordineere generalforsamling blev
afholdt den 26. april 2007 og naeste ordineere gdassamling afholdes 29. april 2008.

De nuveaerende bestyrelsesmedlemmer og deres tilsestdspunkt angives her:

» Eric Korre Horten, bestyrelsesformand (Tiltradafril 2004)
« Kaj Egon Hansen, bestyrelsesmedlem (Tiltradt 26ru@r 2008)
« Kren Erik Nielsen, bestyrelsesmedlem (Tiltradt f2&ruar 2008)

Selskabets administrerende direktar Per Brandunessea er tiltradt pr. 1. september 2007.
Der er ikke reguleret i forhold til direktionens ketsperiode. Boje Rinhart afgar per 30 april
2008.

16.2 Bestyrelses-/direktionsmedlemmernes tjenestekontrakned udsteder mv.

Bestyrelsen veelges hvert ar pa den ordineere gémsahling. Direktionen er ansat for en
udefineret periode.

Direktionen er ansat pa direktgrkontrakter. Deeligger ingen tjenestekontrakter hos Olicom
A/S, hvorefter der gives vederlag ved ophgr afjdderholdet.

16.3 Udsteders revisionsudvalg og aflanningsudvalg

Olicom A/S har ikke noget revisionsudvalg ellemafhingsudvalg.

16.4 God selskabsledelse

Olicom A/S’ bestyrelse og direktion har gennemgéebefalingerne for god selskabsledelse

udarbejdet af Kgbenhavns Fondsbars' komité for ggldkabsledelse fra 2005, der blev
g&ndret den 6. februar 2008 af Komiteen for gockabldedelse.
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Anbefalingerne vedrgrer fglgende otte omrader:

I. Aktionaerernes rolle og samspil med selskabsledsdn
. Interessenternes rolle og betydning for selskadt

ll. Abenhed og gennemsigtighed

IV. Bestyrelsens opgaver og ansvar

V. Bestyrelsens sammenseaetning

VI. Bestyrelsens og direktionens vederlag

VII. Risikostyring

VIIl. Revision

Selskabet fglger anbefalingerne pa de omrader, p&r baggrund af Selskabets
forretningsmaessige situation er vurderet relevaswgelenfor er gennemgaet de omrader, hvor
Selskabet ikke fglger anbefalingerne.

ll. Abenhed og gennemsigtighed

Komiteenanbefaler, at bestyrelsen skaber grundlag for en lgbendeglimellem selskabet
og selskabets aktiongerer og potentielle aktionaerer.

Idet selskabet de seneste ar har afviklet de pmemaktiviteter og selskabets nuveerende
starrelse taget i betragtning, er det vurdere¢délsen, at dette ikke var relevant. | forbindelse
med omlaegning af aktiviteterne i Selskabet, vils&abet forbedre grundlaget for dialogen
mellem investorerne og Selskabet bl.a. ved en epdgt og forbedring af Selskabets

hjemmeside.

IV. Bestyrelsens opgaver og ansvar

Komiteen anbefaler, at der veelges en naestformand i selskabet, sohkskae fungere i
tilfeelde af bestyrelsesformandens forfald og i givieere en effektiv sparringspartner for
denne.

Pa baggrund af Selskabets starrelse har Bestyrelsderet at dette pa nuveerende tidspunkt
ikke er relevant. | det omfang Olicoms nye forregsomrade medfarer, at bestyrelsen
udvides til mere end de nuveerende tre personer,seftkabet overveje om det er

hensigtsmaessig at veelge en naestformand.

V. Bestyrelsens sammensaetning

Komiteen anbefaler, at bestyrelsen sikrer en formel, grundig og gemsigtig proces for
udveelgelse og indstilling af kandidater med henpékat sikre en bestyrelsessammensaetning,
der tilsammen giver de kompetencer i bestyrelsem er ngdvendige for, at bestyrelsen kan
udfgre sine opgaver pa bedst mulig made.
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Detanbefales at det bl.a. sker ved:

» at bestyrelsen udsender en beskrivelse af de legstil bestyrelseskandidaters
baggrund sammen med indkaldelsen til den genesalfioing, hvor valg til
bestyrelsen er pa dagsordenen, og at beskrivelsdahalder oplysninger om
bestyrelseskandidaternes gvrige direktions- ogybesesposter i savel danske som
udenlandske selskaber samt kreevende organisatigamasp

« at der gives oplysning om de rekrutteringskriterisom bestyrelsen har fastlagt,
herunder de krav til professionelle kvalifikationarternational erfaring m.v., som det
efter bestyrelsens opfattelse er vaesentligt at hepreesenteret i bestyrelsen, og at der
sikres selskabets ejere mulighed for at drgfteutédringskriterierne.

« at bestyrelsen arligt offentligger en profil af telsens sammensaetning og
oplysninger om de individuelle medlemmers evenéusterlige kompetencer, som er
af betydning for varetagelsen af deres hverv.

Selskabet har de sidste par ar veeret inde i erkliafysfase og er ferst nu i gang med

genopbygning med nye aktiviteter. Derfor fglgerskabet kun delvist anbefalingerne.

Bestyrelses har saledes ikke fastsat rekrutteriitgsier for nye medlemmer, men vurderer

potentielle medlemmer ud fra deres faglige kompeteng det behov, der matte veere for nye
kompetencer i bestyrelsen.

Komiteen anbefaler, at det enkelte selskab overvejer behovet for,sydtemet med
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer forklaredrsrapporten eller pa selskabets
hjemmeside.

Selskabet har ingen medarbejdervalgte bestyrelslsmmer og da Selskabet kun pa
nuvaerende tidspunkt har to personer ansat, og Afteortemissionen af 4 personer sk@nnes
det ikke relevant at have medarbejdervalgte bdsssposter.

Komiteen anbefaler, at bestyrelsen overvejer og beslutter, om denneiisaette udvalg,
herunder nominerings-, vederlags- og revisionsugval

Selskabet har pa baggrund af Selskabets stgraigeikke at have udvalg.
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17 PERSONALE

17.1 Antallet af medarbejdere

Oversigt over ansatte i Olicom koncernen fra 200872

2007 2006 2005
Antal ansatte ultimo 2 42 5

| forbindelse med apportindskuddet af Castor H@dA'S og Nygade 29-39, lkast ApS
medfalger tre medarbejdere til Selskabet. Per datoedette Aktieregistreringsdokument er
der fem ansatte i Olicom A/S.

17.2 Aktiebeholdninger og aktieoptioner

Bestyrelsen og Direktions aktie- og optionsbehaider per prospektdato:

Aktier Tegningsoptioner
Bestyrelse:
Eric Korre Horten 25.000 0
Kaj Egon Hansen 0 0
Kren Erik Nielsen 0 0
Direktion:
Per Brandum Andersen 0 0
Boje Rinhart 2.320 0

17.3 Ordninger vedrgrende personalets interesser i udstiers kapital

Der er ingen warrants eller optionsprogrammer siSsbet.
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18 STORRE AKTIONAERER

18.1 Navnet pa storaktionaerer

Selskabets aktiekapital udger per 12. marts 2008imelt DKK 4.341.604 svarende til
17.366.416 styk aktier a nominelt DKK 0,25, deoptaget til handel og officiel notering pa
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.

Selskabet har i alt 10.999 aktioneerer, der er nmasteeet i Olicom A/S’ aktiebog. Disse
aktioneerer repreesenterer 97% af den samlede ghitekai Olicom A/S far
kapitaludvidelserne vedtaget pa Selskabets eksir@ere generalforsamling den 20.
december 2007. Der er ingen aktionaerer i henhloldetidipapirhandelsloven §29.

Nom. aktiekapital,

Aktioneeroversigt DKK Antal aktier Ejerandel %
Aktionaerer uden relation til Selskabet

Aktionaere® 4.334.77. 17.339.09 99,84
Bestyrelse og direktion

Eric Korre Horte? 6.25( 25.00( 0,14%
Boje Rinhar® 58C 2.32( 0,01%
Total 4.341.60. 17.366.41 100,00%

1) Den starste enkelaktionaer har en ejerandel2&4d svarende til 219.463 styk aktier i Olicom A/S.
2) Bestyrelsesformand Eric Korre Horten ejer dieeX5.000 antal aktier.
3) Direktgr i Selskabet Boje Rinhart ejer direkt82D aktier i Olicom A/S.

Pa Selskabets ekstraordinsere generalforsamling2@erdecember 2007 blev vedtaget at
foretage en udvidelse af aktiekapitalen i forbisdelmed omlaegning af Olicom A/S’
aktiviteter fra ventureselskab til eiendomsinvastgr

For det farste blev det vedtaget at udvide Seldkabé&tiekapital med nominelt DKK
128.326.316 svarende til udstedelse af 513.305s88d4Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i
Olicom i forbindelse med apportindskud samt koresmmy af geeld.

Kapitalforhgjelsen tegnes alene af selskabet ADR 1904 ApS, Rahbeks Allé 21, 1801
Frederiksberg C (CVR-nr. 15 13 35 38) der er e[@®@% af direktagr Jesper Jargensen, og
vedrgrer indskud af en ejendomsportefglje via indsif selskaberne Castor Holding A/S og
Nygade 29-39, lkast ApS for nominelt DKK 100.00@0@amt konvertering af et
tiigodehavende ADR har hos Olicom A/S pa nominelKKD 28.326.316. Dette
tilgodehavende er opstaet i perioden efter 1. fab2005 ved finansiering af Selskabets
likviditetsbehov. Tegningskursen er vedtaget atanddKK 0,25 per aktie a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S.
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Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende ADR M. 1904 ApS

Nominel Styk aktier
Aktioneerforhold efter apportindskud og aktiekapital, a nom. DKK
geeldskonvertering DKK 0,25 Ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 3,27%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 100.000.000  400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316  113.305.264 96,73%
| alt 132.667.920 530.671.680  100,00%

Selskabet vil efter kapitaludvidelsen have en &kfital pA nominelt DKK 132.667.920
svarende til 530.671.680 styk aktier a nominelt D&RS5.

Herudover blev der vedtaget en kapitaludvidelsenpdiinelt DKK 3.962.266 svarende til
15.849.064 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 vedende geeldskonvertering af et
tilgodehavende selskabet AXI Alpha X Investor Lieaif P.O Box 203, Sct. George’s Court,
Upper Church Street, Douglas, Isle of Man — IM 8] England, har hos Olicom A/S. Dette
tilgodehavende er opstaet i perioden efter 1. jarB@®5 ved finansiering af Selskabets
likviditetsbehov. Tegningskursen blev vedtagetater DKK 0,25 per aktie a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S. Konverteringen af dette tilgodeknde er betinget af, at der ikke inden 1.
juli 2008 er tegnet en kontant kapitalforhgjels&elskabet med et kontant provenu pa
minimum DKK 80.000.000.

Ydermere blev der vedtaget en bemyndigelse i Seétkavedteegter 87.3 til at foretage en
kontant emission med fortegning for de eksistereakitonzerer pa op til nominelt DKK
86.832.080 svarende til 347.328.320 styk Nye Akdigrominelt DKK 0,25. ADR Nr. 1904
ApS har i relation til kapitalforhgjelsen i henhdltvedteegternes 87.3 givet uigenkaldeligt
tilsagn om at frafalde fortegningsret pa de nontikel 128.326.316 aktier naevnt ovenfor.
Tegningskursen for den kontante emission blev gdtat veere DKK 0,25 per aktie a
nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Ved offentliggerelse af Veerdipapirnote af 12. m2@98 har Selskabets bestyrelse udnyttet
bemyndigelsen i Selskabets vedtegter 87.3 og Smgetaget en kontant emission med
fortegningsret for Selskabets eksisterende aktiengg& minimum nominelt DKK 40.000.000
svarende til 160.000.000 styk Nye Aktier og maksimuoominelt DKK 86.832.080 svarende
til 347.328.320 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,2B®licom A/S.

Gennemfgres den kontante emission vil Selskabetiekabital udvides som angivet i
nedenstaende tabeller.

Olicom A/S, 59
CVR-NR. 76 80 00 14
Aktieregistreringsdokument af 12. marts 2008




olicom &

Kontant emission ved minimumtegning, Apportindskudog gaeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionaerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 2,46%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 200.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 72,65%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.962.266 15.849.064 2,24%
Kontant fortegningsemission ved minimumtegning 40.000.000 160.000.000 22,65%
| alt 176.630.186 706.520.744 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved mimmegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 176.630.186 svarende til 706.520.7d4 saktier a nominelt DKK 0,25.

| forbindelse med den kontante emission med foiteggmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftalezgningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.

Kontant emission ved maksimumtegning, Apportindskud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionaerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 1,98%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 2000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 58,46%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited - - -
Kontant fortegningsemission ved maksimumtegning 86.832.080  347.328.320 39,56%
| alt 219.500.000 878.000.000 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved nmaksitegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 219.500.000 svarende til 878.000.0R0ea a nominelt DKK 0,25.

18.2 Eventuelle storaktionaserers stemmeretsforskelle

Aktiekapitalen er ikke inddelt i forskellige klagséen nominelle veerdi er DKK 0,25 per
styk. Alle aktionaerer har samme stemmerettighedteren aktie a DKK 0,25 giver ret til én
stemme pa generalforsamlingen.

18.3 Direkte eller indirekte kontrol fra tredjemand af s elskabet mv.
Udsteder er ikke bekendt med, at udsteder direkée direkte ejes eller kontrolleres af
andre.

18.4 Aftaler med kontrolvirkning mv.
Olicom A/S er ikke bekendt med, at der skulle vaardgaet andre aftaler mellem
aktioneererne.
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19 TRANSAKTIONER MED TILKNYTTEDE PARTER

Koncernens neertstdende parter med betydelig irelffed omfatter dattervirksomheder,
portefgljevirksomheder, bestyrelse og direktion tsdisse personers neere familiemedlemmer.
Neertstdende parter omfatter endvidere selskaberi farnaevnte personkreds har vaesentlige
interesser.

| forbindelse med indgéelsen af samarbejdsaftaled ADR, hvor ADR pa sigt forventedes
at blive hovedaktionzer i Selskabet og samtidig tstdéede Olicom finansielt indtil
Apportindskuddet og geeldskonverteringen var gengemblev ADR knyttet sa teet til
Olicom, at ADR ogsa betragtes som naertstaende part.

| tilleeg til allerede eksisterende nzertstdendeepavil Olicom efter gennemfarelsen af
kapitalforngjelserne vedtaget pa Selskabets ekslirsere generalforsamling tillige have en
neertstdende part med bestemmende indflydelse,n&DR Nr. 1904 ApS.

Frem til udgangen af 2004 var Selskabet selvfirmasde. | 2005 optog Selskabet sit fgrste
lan fra en privat langiver, da det ikke havde wgigt muligt for Selskabet at opna saedvanlig
bankfinansiering. Siden da har Selskabet i flereyamge optaget yderligere lan fra private
langivere.

Akkumuleret geeld, DKK mio. 2007 2006 2005
Lan hos Neertstaende parter 27,8 20,3 9,4
Lan hos ledelse 4,0 3,9 3,2

| alt 31,8 24,2 12,6
Her af er:

Akkumuleret geeld, DKK mio. 2007 2006 2005
Langfristede pengekreditorer - naertstaende parter 0 0 0,0 9,3
Kortfristede pengekreditorer - neertstdende parter 1,83 24,2 3,3

| alt 31,8 24,2 12,6

Lanene vedrgrer:

Saldo per
Private langivere 12. marts 2008
ADR Nr. 1904 ApS* 28,3
AXI Alpha X Investor Limited** 3,9
Bestyrelse og direktion*** 4,0
Geeld i alt 36,2

* Af ADR Nr. 1904 ApS’ tilgodehavende hos Selskakehverteres nominelt DKK 28.326.316 til aktieoiliindelse med kapitaludvidelse
omhandlet af Veerdipapirnote af 12. marts 2008. tRgsiehavende pa ca. DKK 0,5 mio. vil blive indfrii forbindelse med likviditets
tilferelse ved kontant fortegningsemission ligeedemhandlet af Veerdipapirnote af 12. marts 2008.

** Der er indgdet aftale med AXI Alpha X Investointited, der medfarer, at tilgodehavendet konvestéitéNye Aktier i Selskabet, hvis der
ikke i Selskabet inden 1. juli 2008 tegnes en ledfoithgjelse med et kontant provenu p& minimum D8O mio. Hvis der i en kontant
tegningen inden 1. juli 2008 opnas et provenu stemd DKK 80,0 mio. i Selskabet indfries AXI AlpKanvestor Limited’s tilgodehavende
fra provenuet heraf.

*** Geeld til bestyrelse og direktion vedrgrer bestgesformand Eric Korre Horten og direktgr BojelRirt. Gaelden indfries i forbindelse
med den kontante fortegningsemission omhandlegafdipapirnote af 12. marts 2008.
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Laneomkostninger, DKK mio. 2007 2006 2005
Renter, pengekreditorer - neertstdende parter 1,5 3 1, 1,1
Kurstab, pengekreditorer - nzertstaende parter* 45 41 1,1
Udgiftsfart i alt: 6,0 5,4 2,2

* Kurstab udger udgiftsfgrelse af periodiseret kaligpa Ian optaget i tidligere ar fra en nzertstéend

Lanevilkarene i samarbejdsaftalen mellem OlicomAd@R er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. | perioden fra samarbejdsaftalens indgaelsg op til gennemfarelsen af
apportindskuddet og geeldskonverteringen blivertléoreentet med 5%.
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20 OPLYSNINGER OM UDSTEDERS AKTIVER OG PASSIVER,
FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

20.1 Historiske regnskabsoplysninger mv.

Selskabets historiske regnskabsoplysninger fored204, 2005, 2006 og 2007 er indarbejdet
i Aktieregistreringsdokumentet ved henvisning. |deestdende krydsreferencetabellen
fremgar specifikke henvisninger til relevante afsmi de pageeldende offentliggjorte

arsrapporter for regnskabsarene 2004, 2005 og 2R@éfnskabsoplysninger for 2007 er
indarbejdet pa baggrund af offentliggjorte arsré&gbsmeddelelse og henvisningerne i
krydsreferencetabellen refererer hertil.

Der henvises vyderligere til afsnittet "Udvalgte megabsoplysninger” og afsnittet
"Gennemgang af drift og regnskaber” i naerveerendeiefdgistreringsdokument for en
gennemgang af regnskabstal for arene daekket astigiske regnskabsoplysninger.

KRYDSREFERENCETABEL

Det falger af punkt 20.1 i bilag 1 i Kommissiondosordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april
2004 om gennemfgrelse af Europa-Parlamentets ogt&alirektiv 2003/71/EF for sa vidt
angar oplysninger i prospekter samt disses formtggration af oplysninger ved henvisning
og offentliggerelse af sddanne prospekter samt rav@mmg (Prospektforordningen), at
reviderede regnskabsoplysninger for de senestegreskabsar skal medtages i Prospektet. |
overensstemmelse med artikel 28 i Prospektforog#imog 8§ 18, stk. 2 i bekendtggrelse nr.
1232 af 22. oktober 2007 om prospekter for veerdipgpder optages til notering eller handel
pa et reguleret marked, og ved farste offentligeuddaf veerdipapirer over 2.500.000 EURO
(Prospektbekendtggrelsen), integreres folgendesoiplger i Prospektet ved henvisning til, at
arsrapporterne kan findes pa Selskabets hjemmeside:olicom.dk

Oplysningselement Henvisning
Ledelsesberetning fra Arsregnskabsmeddelelse 2007  Selskabets arsregnskabsmeddelelse 2007, side
1-6
Arsregnskabsmeddelelse 2007 Selskabets arsregnskabsmeddelelse 2007, side
7-9
Egenkapitalopggrelse fra Arsregnskabsmeddelelsé 200 Selskabets arsregnskabsmeddelelse 2007, side
10
Ledelsespategning for regnskabsaret 2006 Selskabets arsrapport 2006, side 2
Revisionspategning for regnskabsaret 2006 Selskabets arsrapport 2006, side 3
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2006 Selskabets arsrapport 2006, side 5-20
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2006 Selskabets arsrapport 2006, side 21-27
Koncernregnskab 2006 Selskabets arsrapport 2006, side 28-30
Egenkapitalopggrelse Selskabets arsrapport 2006, side 31
Noter for regnskabsaret 2006 Selskabets arsrappos, side 33-43
Ledelsespategning for regnskabsaret 2005 Selskabspport 2005, side 2
Revisionspategning for regnskabsaret 2005 Selskalpsrapport 2005, side 3
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2005 Selskabatapport 2005, side 4-24
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2005 Isk&wets arsrapport 2005, side 25-33
Koncernregnskab 2005 Selskabets arsrapport 20549-51
Egenkapitalopggrelse Selskabets arsrapport 2@@558
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Noter for regnskabsaret 2005 Selskabets arsrappog, side 54-65
Ledelsespategning for regnskabsaret 2004 Selskabspport 2004, side 2
Revisionspategning for regnskabsaret 2004 Selskalperapport 2004, side 3
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2004 Selskabstapport 2004, side 4-23
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2004 Isk&wets arsrapport 2004, side 24-30
Koncernregnskab 2004 Selskabets arsrapport 20#442-44
Noter for regnskabsaret 2004 Selskabets arsrappou, side 47-54

20.2 Proforma regnskabsoplysninger

| forbindelse med Apportindskud af Castor HoldingSA0g Nygade 29-39, lkast ApS, som

vedtaget pa Selskabets ekstraordinzere generalfimgasen 20. december 2007, og i henhold
til Kommissionens forordning (EF) Nr. 211/2007 &t 2ebruar 2007, forventes indgaet en sa
betydelig finansiel forpligtelse, at der i Aktiersgeringsdokumentet er indarbejdet proforma
regnskabsoplysninger.

Det bemaerkes, at proforma regnskabsoplysningeenaldegges udelukkende med vejledende
formal, og proforma regnskabsoplysninger omhandierhypotetisk situation og afspejler
derfor ikke virksomhedens reelle finansielle stglieller resultater.

Proforma regnskabsoplysningerne omfatter de koes@de regnskabsoplysninger for
Olicom A/S og Castor Holding A/S, hvor der i Castdolding A/S tillige er indarbejdet
regnskabsoplysninger for Nygade 29-39, Ikast Ap8stS8zevnte konsolidering er foretaget
alene til prospektformal, idet der ikke bestar@tdernforhold mellem Castor Holding A/S og
Nygade 29-39, Ikast ApS.

Regnskabsteknisk er Olicom A/S’ overtagelse af @adblding A/S og Nygade 29-39, lkast
ApS behandlet som en omvendt virksomhedsovertagelseverensstemmelse med
bestemmelser i IFRS 3. Ved en omvendt overtagelstdfs at det juridiske datterselskab efter
Apportindskuddet, Castor Holding A/S, anses for derrtagende part idet dette selskabs
aktionegerer opnar kontrol over Olicom-koncernen. &etaledes nettoaktiverne i det juridiske
moderselskab Olicom A/S, der er omvurderet til dagsli, mens aktiver og forpligtelser i
Castor Holding A/S og Nygade 29-39, lkast ApS errdevet til de hidtidige
regnskabsmaessige veerdier (reguleret for overgantjenFRS). Endvidere betyder
behandlingen som omvendt overtagelse, at egenlkapitakoncernregnskabet for Olicom-
koncernen vil tage udgangspunkt i egenkapitalen @astor Holding A/S og ikke i
egenkapitalen for det juridiske moderselskab Olic®iS.

Proforma regnskabsoplysningerne praesenterer Appskiuddet af Castor Holding A/S i
Olicom A/S, som om dette var gennemfgrt med virgnpr. 1. januar 2007. Der er alene
foretaget regulering af koncerngoodwill i forbinsel med Apportindskuddet
(virksomhedsovertagelsen af Olicom A/S), idet dkkei ved overtagelsen er foretaget
dagsveerdiregulering af andre aktiver eller forgligger, og der ikke har veeret gkonomiske
mellemveerende mellem de omfattede virksomheder.
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20.2.1 Den uafhaengige revisors erkleering om revision

Til potentielle investorer i Olicom A/S

Vi har revideret proforma regnskabsoplysningernadgnskabsaret 2007 omfattende Olicom
koncernen, Castor Holding koncernen og Nygade 29{Rfst ApS, der udviser en
egenkapital p4 T.DKK 105.435 pr. 31. december 2@®@nforma regnskabet afleegges i
overensstemmelse med den anfgrte regnskabspraksis.

Selskabets ledelse har ansvaret for proforma redpssiplysningerne. Vores ansvar er pa
grundlag af vores revision at udtrykke en konklasson proforma regnskabsoplysningerne.

Den udfarte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse mdadske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi tilrettelaegger og udfegeisionen med henblik pad at opna hgj grad
af sikkerhed for, at proforma regnskabsoplysningerikke indeholder veesentlig
fejlinformation. Revisionen omfatter stikprovevisndersggelse af information, der
understgtter de i proforma regnskabsoplysningenfigri@ belgb og oplysninger. Revisionen
omfatter endvidere stillingtagen til den af ledalsanvendte regnskabspraksis og til de
veesentlige skan, ledelsen har udgvet, samt vuglafiden samlede praesentation af proforma
regnskabsoplysningerne. Det er vores opfattelsgemtudfgrte revision giver et tilstraekkeligt
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at proforma regnskabsojsigerne for regnskabsaret 2007 i al
vaesentlighed er aflagt i overensstemmelse med mfemte regnskabspraksis.

Kgbenhavn, den 12. marts 2008

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Henrik Reedtz Alex Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
Olicom A/S, 65
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Castor Holding A/S
og Nygade 29-39,

Ikast ApS Olicom A/S Konsolideret

Proforma Proforma

Historisk Historisk justering resultat

Resultatopggrelse, T.DKK 2007 2007 200 2007
Resultat af primeer drift 9.585 -4.738 4.847
Resultat far finansielle poster 8.763 -4.738 4.025
Resultat fgr skat 374 -8.240 -7.866
Arets resultat -1.048 -8.240 -9.288

Castor Holding A/S
og Nygade 29-39,

Ikast ApS Olicom A/S Konsolideret

Proforma Proforma

Historisk Historisk justering balance

Balance, T.DKK 2007 2007 2007 2007
Anlaegsaktiver 300.190 24.339 15.66 340.192
Tilgodehavender 26.314 9.614 35.928
Likvide beholdninger 165 10 175
Aktiver 326.669 33.963 15.663 376.295
Egenkapital® 101.281 -11.509 15.66 105.435
Langfristede forpligtelser® 120.061 0 120.061
Kortfristede forpligtelser * 79.681 45.472 125.153
Hensaettelser til udskudt skat 25.646 0 25.646
Passiver 326.669 33.963 15.663 376.295

Proforma justering

Reguleringen i proforma balancen vedrgrer koncerdgidl. Koncerngoodwill fremkommer
ved anvendelse af overtagelsesmetoden pa den otevevettagelse af Olicom A/S. Belgbet
er opgjort som forskellen mellem koncernens kostfor Olicom A/S og veerdien af de

identificerbare nettoaktiver i Olicom A/S, i altOKK 15.663.
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Castor

Holding A/S

og Nygade

29-39, Ikast
ApS Olicom A/S Konsolideret
Proforma Proforma
Historisk Historisk justering pengestrgm
Pengestrgmsopggrelse, T.DKK 2007 2007 20( 2007
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter® 8.941 -10.668 -1.727
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter -43.927 -1.410 -45.337
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter 17.615 12.070 29.685
AEndring i likvider i perioden -17.371 -8 -17.379

Forklarende noter til proforma regnskabsoplysninger vedrgrende Castor Holding A/S

0og Nygade 29-39, lkast ApS.

1) Materielle anleegsaktiver

Hoveddelen af Castor Holding A/S anleegsaktiver dvesf investeringer i ejendomme.
Nedenfor er vist, hvorledes udviklingen i investggejendomme har forlabet ar for ar.

Investeringsejendomme, T.DKK

2007
Kostpris 1. januar 166.055
Tilgang i arets lgb 49.547
Afgang i arets lgb -4.937
Overfarsler i arets lgb -
Valutakursregulering m.m. -
Kostpris 31. december 210.665
Veerdireguleringer 1. januar 89.438
Arets vaerdiregulering 52
Valutakursregulering m.m. -
Veerdireguleringer 31. december 89.490
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 300.155

Veerdien af grunde og bygninger i Danmark ifglgeeoffig vurdering for 2006 udger 259

mio. kr.
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Reserve for

Overkurs  dagsveerdi pa
Aktie/Anparts- ved investerings- Overfart
kapital emission aktiver resultat | alt
2007 T.DKK  T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK

Egenkapital 1. januar 25.125 - 72.228 -5.310 92.043
Regulering som fglge af eendret
regnskabspraksis 813 -351 462
Kapitalforhgjelse ved apportindskud 3.000 7.000 0.0@0
Valutakursregulering vedrgrende
selvsteendige udenlandske enheder -217 41 -176
Overfart til overfart resultat 1.275 -1.275 -
Arets resultat - - -1.048 -1.048
Egenkapital 31. december 28.125 7.000 74.099 -7.943 101.281

Aktiekapitalen udger DKK 28.125.000 fordelt pa akté DKK 1.000 eller multipla heraf.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

3) Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert endkortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige
forpligtelser er indregnet under langfristede géelgdigtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaemdero

Geeld til kreditinstitutter, T.DKK

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 &r
Langfristet del

Inden for 1 &r

2007

110.131
9.930
120.061
8.031

| alt

128.092
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Geeld pr. 31. december 2007 til bank og kreditinstiitter

2007 Fast/variabel Rente
Kreditinstitut 1an i Castor Holding A/S 7.465 Variabel/fast 4,5%-8,0%
Kreditinstitut 1an i Kanalvej 150-154, Odense ApS 45.502 Variabel 5,5%-6,7%
Kreditinstitut 1an i Hadsundvej 164 og TorvegadeApS 36.679 Fast via. Swap 4,5%
Kreditinstitut Ian i Nygade 29-39, Ikast ApS 24.015 Fast 4,0%
Kreditinstitut 1an i Teknikervej 1-3, Fredericia 8p 4.763 Variabel/fast 4,5%-10,0%
Kreditinstitut lan Istedvej 2, Padborg ApS 9.121 Variabel ca. 6,6%
Kreditinstitut 1an i Broby Properties AB 547 Variabel
| alt 128.092
Bank, lan i Castor Holding A/S 22.570 Variabel ca. 8%
Bank, lan i Castor Holding A/S 30.000 Variabel ca. 8%
Bank, l1&n Nygade 29-39, Ikast ApS 211 Variabel
| alt 52.781

4) Kortfristede geeldsforpligtelser

Selskabets kortfristede geeld bestar overvejendbaakgeeld. Af de samlede kortfristede
geeldsposter udgar bankgeeld DKK 53 mio. i 2007, D2&Kmio. i 2006 og DKK 41 mio. i
2005. Bankgeelden forrentes med en variabel renta pé.

5) Reguleringer i pengestramme

Pengestrgmsopgagrelse - reguleringer 2007
Finansielle indtaegter -495
Finansielle omkostninger 8.884
Veerdiregulering af investeringsejendomme -52
Veerdiregulering af geeld -1.368
Skat af arets resultat 1.422

| alt 8.391
AEndring i tilgodehavender 7.940
AEndring i leverandgrer m.v. 2.471
Dagsveerdiregulering fart via egenkapital -462
| alt 9.949
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20.2.3 Anvendt regnskabspraksis

Proforma regnskabsoplysningerne er i al vaesentigifiagt efter selskabets (Castor Holding)
regnskabspraksis, der for de vaesentligste possameifglger:

Generelt

Selskabets  arsrapport aflaegges i overensstemmelsed nindregnings- og
malingsbestemmelserne i internationale regnskatdatder (IFRS) som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapportertfarsnoterede selskaber, jf. de af OMX
Nordic Exchange A/S stillede krav til regnskabsafigdse for bgrsnoterede selskaber og
IFRS-bekendtgarelsen udstedt i henhold til arsieapsloven.

Veerdireguleringer investeringsejendomme og geeld, t®

AEndring i dagsveerdien af investeringsejendommeillogrénde geeld og afledte finansielle
instrumenter indregnes i resultatopggrelsen i fegpsposten  “veerdireguleringer
investeringsejendomme og geeld, netto”.

Goodwill

Erhvervet goodwill fra overtagelse af aktivitetdiee virksomheder males til kostpris med
fradrag af nedskrivning for veerdiforringelse. Deretages ikke afskrivninger pa goodwill.
Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderesnidda Hvert goodwillbelgb er knyttet til
en aktivitet (pengestramsfrembringende enhed), aimum én gang arligt testes for
veerdiforringelse. Veerdien nedskrives til genindimgdvaerdi, safremt den regnskabsmaessige
veerdi overstiger nutidsveerdien af de forventedenficdige nettoindteegter fra den aktivitet,
som goodwill er knyttet til. Nedskrivningen indregnsom en saerskilt omkostningspost i
resultatopggrelsen og kan ikke tilbagefares i ®perioder.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investeringer idgemme med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Igbende driftaatkved udlejning samt kapitalgevinst ved
videresalg.

Investeringsejendomme indregnes som aktiver padayelisesdagen.

Maling ved farste indregning sker til kostpris, ket for en erhvervet investeringsejendom
omfatter kabspris, omkostninger direkte tilknytéatskaffelsen og andre omkostninger, der
kan henfgres til erhvervelsen med tilleeg af eftgdade forbedringer. Afholdte
omkostninger, der tilfgrer investeringsejendommemg= eller forbedrede egenskaber,
tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkostnintjereparation og vedligeholdelse
indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsaaflwldes.

Investeringsejendomme males efterfalgende til sépriagsveerdi. Malingen sker ved
beregnede kapitalveerdier for de forventede fregpigiengestramme.

AEndringer i investeringsejendommenes dagsveerdiegmérs i resultatopgerelsen i det
regnskabsar, hvor eendringen er opstaet.
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Lang- og kortfristede forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter males pa tidspunktet Eanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efigende males geeld i ejendomme til
dagsveerdi.

@vrige lang- og kortfristede forpligtelser maldsathortiseret kostpris.

20.3 Regnskaber

Selskabets arsrapporter 2004 er aflagt i henholdrSregnskabsloven og indeholder et
koncernregnskab og et moderselskabregnskab.

Arsrapporterne 2005 og 2006, indeholder et komegmskab samt moderselskabsregnskab
udarbejdet efter IFRS-regnskabsstandarden.

Arsregnskabsmeddelelsen for 2007 indeholder et eqmmegnskab og er aflagt efter IFRS-
regnskabsstandarden.

20.4 Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

20.4.1 Erkleering om historiske regnskabsoplysninger

Ernst & Young, Statsautoriseret Revisionsaktiesdiskilagensvej 86, 2200 Kgbenhavn N,
ved statsautoriserede revisorer har revideret drigke offentliggjorte arsregnskaber for
Olicom A/S vedrgrende 2004, 2005, 2006 og arsreaymkeddelelse 2007. | 2004 har
KPMG C. Jespersen ligeledes revideret arsrapporten.

De pagaldende regnskabsoplysninger er indarbejd@rospektet ved henvisning til
Krydsreferencetabel i afsnit 20.1.

Arsrapporten for 2004 er forsynet med revisionspditeg uden forbehold eller supplerende
oplysninger.

Arsrapporterne for 2005 og 2006 samt arsregnskathdetelsen for 2007 er forsynet med en
revisionspategning uden forbehold, men med supmdere oplysninger, hvorfor
revisionspategningerne gengives i sin helhed nedenf
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REVISIONSPATEGNING ARSRAPPORT 2005

Til aktionaererne i Olicom A/S

Vi har revideret arsrapporten for Olicom A/S fomgmekabsaret 2005, der afleegges efter
International Financial Reporting Standards somkgadt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for barsnoteredsksder.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapportes\ansvar er pa grundlag af vores revision
at udtrykke en konklusion om arsrapporten.

Den udfgrte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse ndadske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi tilrettelaegger og udfeeisionen med henblik pa at opna hgj grad
af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholdeesentlig fejlinformation. Revisionen
omfatter stikpravevis undersggelse af informatider, understgtter de i arsrapporten anfarte
belgb og oplysninger. Revisionen omfatter endvidditingtagen til den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis og til de veesentlige skan, sopisked har udgvet, samt vurdering af den
samlede preesentation af arsrapporten. Det er opfastelse, at den udfarte revision giver et
tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver ettvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansieliéingt pr. 31. december 2005 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets aktvitbg pengestramme for regnskabsaret
2005 i overensstemmelse med International Finarggdorting Standards som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapgydor barsnoterede selskaber.
Supplerende oplysning

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal heénvise til oplysningerne i
ledelsesberetningen, side 13 og 14, hvori ledelsedeger for forventningerne og
forudseetningerne for styrkelse af det fremtidig@itedgrundlag. Ledelsen bedgmmer, at
betingelserne for styrkelse af kapitalgrundlagéblive opfyldt, hvorfor ledelsen har valgt at
afleegge arsrapporten under forudsaetningen om wirkedens forsatte drift. Vi er enige i
beskrivelsen af usikkerhederne og ledelsens valggafskabspraksis.

Kgbenhavn, den 10. april 2006

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Peter Hertz Sgren Strgm
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING FOR ARSRAPPORT 2006

Til aktionaererne i Olicom A/S

Vi har revideret arsrapporten for Olicom A/S fogmskabsaret 1. januar - 31. december 2006,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetnivgnah regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgaogis@oter for savel koncern som
moderselskabet. Arsrapporten aflaegges efter Irtierrad Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningsktiavarsrapporter for bgrsnoterede
selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleeggeseapport, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med International Financial ReygpStandards som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapportar lbgrsnoterede selskaber. Dette ansvar
omfatter udformning, implementering og opretholdeds interne kontroller, der er relevante
for at udarbejde og afleegge en arsrapport, derr givaetvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skykdédesvigelser eller fejl, samt valg og
anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksidesglse af regnskabsmeessige skan,
som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om amseten pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt vores revision i overensstemmelse medslda revisionsstandarder. Disse
standarder kreever, at vi lever op til etiske kramns planlesegger og udfarer revisionen med
henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for, arapporten ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisioevis for de belgb og oplysninger, der er
anfart i arsrapporten. De valgte handlinger afhaenafe revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinfornwati i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.ed risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for virksoméesl udarbejdelse og aflaeggelse af en
arsrapport, der giver et retvisende billede, meatblile pa at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke niddrogdl at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. Ewision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksgassende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige skegn er rimelige samt en vurdafinden samlede preesentation af
arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiisiee tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver etvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansieliéingt pr. 31. december 2006 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets attvibg pengestramme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2006 i overensstemmelse meinational Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danghkgsmingskrav til arsrapporter for
barsnoterede selskaber.

Supplerende oplysning

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal heénvise til oplysningerne i
ledelsesberetningen, side 8 og 12, hvori ledelsedeger for forventningerne og
forudseetningerne for styrkelse af det fremtidig@itedgrundlag. Ledelsen bedgmmer, at
betingelserne for styrkelse af kapitalgrundlagéblive opfyldt, hvorfor ledelsen har valgt at
afleegge arsrapporten under forudsaetningen om witkedens forsatte drift. Vi er enige i
beskrivelsen af usikkerhederne og ledelsens valggafskabspraksis.

Kgbenhavn, den 17. april 2007
Ernst & Young

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Peter Hertz Sgren Strgm
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

20.4.2 Angivelse af gvrige oplysninger

Der er ikke angivet oplysninger ud over af regnskadessig karakter i
Aktieregistreringsdokumentet, som er revidereeafgorerne.

20.4.3 Kilden til reviderede regnskaber

Regnskabsoplysningerne i Aktieregistreringsdokuetenedrgrende 2005, 2006 og 2007
kommer fra Olicom A/S’ reviderede arsrapporterrei@gnskabsmeddelelser.

20.5 De seneste regnskabsoplysningers alder

20.5.1 Enten 18 eller 15 maneder fra datoen for Aktieregiseringsdokumentet

De senest reviderede regnskabsoplysninger er ikkeesend 15 maneder fra datoen for
Aktieregistreringsdokumentet.
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20.6 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysniger
20.6.1 Kvartals- eller halvarsregnskaber

Udsteder offentliggjorde den 5. marts 2007 arsregimsmeddelelse for 2007. Tallene
indeholdt i arsregnskabsmeddelelsen for 2007 dédeest af Selskabets revisor. Der er ikke
indarbejdet  regnskabsoplysninger  for  midlertidige erigder i  neerveerende
Aktieregistreringsdokument.

20.6.2 Ni maneders regnskab

Udsteder offentliggjorde den 25. oktober 2007 r&kghsdeekkende perioden 1. januar til 30.
september 2007. Delrapporten er ikke indeholdt iveseende Aktieregistreringsdokument,
idet Aktieregistreringsdokumentet indeholder revédie regnskabstal daekkende hele
regnskabsaret 2007.

20.7 Udbyttepolitik

Med hensyn til udbytte vil Selskabet ikke i den meeste fremtid udlodde opsparet overskud
til aktioneererne, men foretage konsolidering.

Pa laengere sigt vil udbyttepolitikken blive revunete idet det ogsa her er hensigten at falge
markedspraksis for lignende selskaber. Udbetalingibytte skal altid ske under hensyntagen
til forngden konsolidering af egenkapitalen som ngfag for Koncernens fortsatte
ekspansion.

20.7.1 Udbytte pr. aktie for hvert regnskabsar

Der har ikke veeret udbetalt udbytte i perioden datefaf de historiske regnskabsoplysninger.

20.8 Rets- og voldgiftssager

Olicom A/S’ ledelse har ikke kendskab til anlagtats, rets- eller voldgiftssager mod
Selskabet ligesom udsteder ikke har kendskalt siadanne sager vil blive anlagt.

20.9 Veesentlige eendringer i Selskabets finansielle elléandelsmeaessige stilling

Siden offentliggerelsen af Olicoms arsregnskabsmletike den 5. marts 2008 er der ikke sket
vaesentlige begivenheder, der pavirker Selskabwsadielle eller handelsmaessige stilling.
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21 YDERLIGERE OPLYSNINGER

21.1 Aktiekapital

21.1.1 Den udstedte kapital

Selskabets aktiekapital udger per 12. marts 2@0817.366.416&tyk aktier a nominelt DKK
0,25 per aktie, der er udstedt og optaget til hhwdeofficiel notering pa OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S.

Olicom A/S aktiekapital har kun én klasse.

a)

b)

d)

Bestyrelsen har jeevnfar Selskabets vedteegter 8/hbemyndigelse til at udstede optil
nominelt DKK 100.000.000 svarende til 400.000.08& sktier a nominelt DKK 0,25
samt i vedteegternes 8§7.3 en bemyndigelse til aidadaktiekapitalen med nominelt
DKK 86.832.080 svarende til 347.328.320 styk alkdi@mominelt DKK 0,25.

Selskabets Ledelse har i Veerdipapirnote af 12. an&008 fuldt udnyttet
bemyndigelsen i vedteegternes 87,3 til at foretagek@ntant fortegningsemission.
Under forudseetning af, at den kontante emissiordtéghes, vil Selskabets
tilbageveerende bemyndigelse til udvidelse af akpélalen udger nominelt DKK
100.000.000 svarende til 400.000.000 styk aktieorainelt DKK 0,25.

Der er per 12. marts 2008 udstedt i alt nomineltkDK.341.604 svarende til
17.366.416 styk aktier, der alle er indbetalte. Breikke udstedt aktiekapital, der ikke
er fuldt indbetalt.

Aktierne har en palydende veerdi af nominelt DKK32er aktie. Den palydende
veerdi af aktiekapitalen er nominelt DKK 4.341.604.

Aktiekapitalen i Olicom A/S er ikke forhgjet elleeduceret i den arreekke deekket af
de historiske oplysninger — jf. afsnit 21.1.7. Ryi2007 var der i Selskabet udstedt
17.366.416 styk aktier a nominelt DKK 0,25 svaretideominelt DKK 4.341.604

21.1.2 Andele, som ikke repreesenterer kapitalen

Der findes ikke andele, der ikke repreesentereekégitalen

21.1.3 Antal, bogfert veerdi og palydende veerdi

Olicom A/S besidder ikke egne aktier.
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Selskabet har bemyndigelse til i et tidsrum af 1&neder efter den ordinzere
generalforsamling den 26. april 2007 at erhverkiliri0% af Selskabets egne aktier til den
pa tidspunktet for erhvervelsen geeldende bgrskesentilleeg eller fradrag pa op til 10%.
21.1.4 Konvertible, ombyttelige eller warrants

Selskabet har per 12. marts 2008 ikke optaget ktibielan eller ombyttelige veerdipapirer.
Selskabets generalforsamling har den 20. decenfi@f Besluttet at konvertere en samlet
geeld pa op til DKK 32,5 millioner til aktiekapitahder vilkar, der er naevnt under punkt 18.
Olicom A/S har ikke et tegningsoptionsprogram (w&ats), som oplyst i afsnit 17.3.

21.1.5 Eventuelle overtagelsesrettigheder

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder ogvefbrpligtelser vedrgrende tilladt, men
ikke-udstedt kapital eller forpligtelse til at gk@pitalen bortset fra det under punkt 18 naevnte
vedrgrende Apportindskud og konvertering af geeld.

21.1.6 Optioner

Der er ikke udstedt optioner eller warrants (jfnkul7.3).

21.1.7 Aktiekapitalens udvikling

Udsteders registrerede aktiekapital har fra ssiéelden 12. december 1984 til datoen for
neerveerende Aktieregistreringsdokument udvikleséigdes:

Nominel Antal aktier a
aktiekapital, nominelt
DKK DKK 0,25
Aktiekapital
Stiftelse den 12. december 1984 ved kontant indgk@d850.000 til kurs 100 2.850.000 11.400.000
Kapitalforhgjelse den 25-08-1992 ved kontant inds&kiDKK 100.000 til kurs
290. 100.000 400.000
Kapitalforhgjelse den 29-10-1992 ved kontant inds&afiDKK 902.500 til kurs
29.782. 902.500 3.610.000
Kapitalforhgjelse den 14-05-1993 ved kontant inds&ktiDKK 106.670 til kurs
14.816. 106.670 426.680
Kapitalforhgjelse den 23-05-1996 ved kontant inds&kfiIDKK 25.325 til kurs
14.258,71. 25.325 101.300
Kapitalforhgjelse den 29-05-1997 ved kontant inds&kiDKK 634.355,75 til
kurs 45.800. 634.356 2.537.423
Kapitalforhgjelse den 27-01-1999 ved kontant inds&tiDKK 24.903,25 til kurs
54.598,66. 24.903 99.613
Kapitalnedseettelse den 16-05-2001 ved kontant atibgtaf DKK 302.150 til
kurs 39.638,67. -302.150 -1.208.600
Total 4.341.604 17.366.416
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Pa Selskabets ekstraordinzere generalforsamlin@edecember 2007 blev det vedtaget at
udvide aktiekapitalen i Olicom A/S i forbindelse dneplsegning af Selskabets aktiviteter fra
ventureinvesteringer til ejendomsinvesteringsséiska

For det forste blev det vedtaget at udvide Seldkab&tiekapital med nominelt DKK
128.326.316 svarende til udstedelse af 513.3056RB84Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i
Olicom i forbindelse med apportindskud samt koresgmgy af geeld.

Kapitalforhgjelsen tegnes alene af selskabet ADR 1904 ApS, Rahbeks Allé 21, 1801
Frederiksberg C (CVR-nr. 15 13 35 38) ejet 100%liegktar Jesper Jgrgensen, og vedrarer
indskud af en ejendomsportefglje via indskud aslsdderne Castor Holding A/S og Nygade
29-39, lkast ApS for nominelt DKK 100.000.000 sakanvertering af et tilgodehavende
ADR har hos Olicom A/S pa nominelt DKK 28.326.3T%tte tilgodehavende er opstaet i
perioden efter 1. februar 2005 ved finansierin§elskabets likviditetsbehov. Tegningskursen
er vedtaget at udggre DKK 0,25 per aktie a nomib&I 0,25 i Olicom A/S.

Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende ADR M. 1904 ApS

Nominel Styk aktier
Aktioneerforhold efter apportindskud og aktiekapital, a nom. DKK
geeldskonvertering DKK 0,25 Ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 3,27%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 Ap< 100.000.000  400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316  113.305.264 96,73%
| alt 132.667.920 530.671.680  100,00%

Selskabet vil efter kapitaludvidelsen har en aktjgtal pa nominelt DKK 132.667.920
svarende til 530.671.680 styk aktier a nominelt D&ES5.

Herudover blev der vedtaget en kapitaludvidelsenpdinelt DKK 3.962.266 svarende til
15.849.064 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 vedinde geeldskonvertering af et
tilgodehavende selskabet AXI Alpha X Investor Liedaif P.O Box 203, Sct. George’s Court,
Upper Church Street, Douglas, Isle of Man — IM 881 England, har hos Olicom A/S. Dette
tilgodehavende er opstaet i perioden efter 1. jarB@®5 ved finansiering af Selskabets
likviditetsbehov. Tegningskursen blev vedtagetater DKK 0,25 per aktie a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S. Konverteringen af dette tilgodeknde er betinget af, at der ikke inden 1.
juli 2008 er tegnet en kontant kapitalforhgjels&elskabet med et kontant provenu pa
minimum DKK 80.000.000.

Ydermere blev der vedtaget en bemyndigelse i Seé&tkavedtsegter §7.3 til at foretage en
kontant emission med fortegning for de eksistereakiionzerer pa op til nominelt DKK
86.832.080 svarende til 347.328.320 styk Nye Aksierominelt DKK 0,25. ADR Nr. 1904
ApS har i relation til kapitalforhgjelsen i henhdltlvedteegternes 87.3 givet uigenkaldeligt
tilsagn om at frafalde fortegningsret pa de nontikel 128.326.316 aktier naevnt ovenfor.
Tegningskursen for den kontante emission blev gadtat veere DKK 0,25 per aktie a
nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.
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Ved offentliggerelse af Veerdipapirnote af 12. m&@98 har Selskabets bestyrelse udnyttet
bemyndigelsen i Selskabets vedteegter 87.3 og Smgetaget en kontant emission med
fortegningsret for Selskabets eksisterende aktiengg& minimum nominelt DKK 40.000.000
svarende til 160.000.000 styk Nye Aktier og maksmoominelt DKK 86.832.080 svarende
til 347.328.320 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,2B®licom A/S.

Gennemfgres den kontante emission vil Selskabetiekakital udvides som angivet i
nedenstaende tabeller.

Kontant emission ved minimumtegning, Apportindskudog geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktiongerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 2,46%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 2000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 108.364 72,65%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.962.266 15.849.064 2,24%
Kontant fortegningsemission ved minimumtegning 40.000.000  160.000.000 22,65%
| alt 176.630.186 706.520.744 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved mimintegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 176.630.186 svarende til 706.520. 744 sktier a nominelt DKK 0,25.

| forbindelse med den kontante emission med foitegmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftalezgningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.

Kontant emission ved maksimumtegning, Apportindskud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier
aktiekapital, a nom. DKK Samlet

Aktiongerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 1,98%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 2000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 58,46%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited - - -
Kontant fortegningsemission ved maksimumtegning 86.832.080  347.328.320 39,56%
| alt 219.500.000 878.000.000 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved nmaksitegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 219.500.000 svarende til 878.000.0R0ea a nominelt DKK 0,25.
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21.2 Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

Der henvises til stiftelsesoverenskomst for Olicéds af den 12. december 1984 samt
seneste vedteegter for Olicom A/S registreret i Brs- og Selskabsstyrelsen i januar 2008,
og kan rekvireres som angivet under afsnit 24 tedéktieregistreringsdokument.

21.2.1 Vedteegtsmeessige formal
Selskabets formal er:

a) at foretage direkte eller indirekte investeringeselskaber, ejendomme og andre
formuegoder og finansielle instrumenter i Danmagk adlandet, samt

b) direkte eller indirekte gennem selskaber, hvorslsgbet besidder kapitalandele, at
formidle og forvalte direkte eller indirekte inveshger i selskaber, ejendomme og
andre formuegoder og finansielle instrumenter ifark og i udlandet, samt

c) at engagere sig i al anden forretningsmaessig vitkeo, som efter bestyrelsens
neermere skgn star i forbindelse med, fremmer etiepringer af ovenstaende formal.

Formalet er defineret i 83 i udsteders vedtaegtBer er ikke defineret noget formal i
Selskabets stiftelsesoverenskomst.

21.2.2 Resume af vedteegter

Nedenfor gengives i kort form 88 22-27 fra udstedeedteegter, der regulerer forhold
vedrgrende Selskabets ledelse:

§ 22 Bestyrelsen

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende aftrgirftts) og hajst 8 (otte) medlemmer, som
veelges af generalforsamlingen. Valget sker for éddgangen indtil afslutningen af naeste ars
ordineere generalforsamling. Genvalg kan finde dtetudover kan selskabets medarbejdere
veere repreesenteret i bestyrelsen med medlemmert valgverensstemmelse med
lovgivningens regler herom.

Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen afksdlets anliggender. Bestyrelsen skal sgrge
for en forsvarlig organisation af selskabets virkbed, idet det indbyrdes forhold mellem
bestyrelse og direktion fastleegges af reglerndieséiskabsloven.

§ 23 Bestyrelsesformand, forretningsorden, protokpiorretningsudvalg

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestfornuantastsaetter selv sin forretningsorden
om udgvelsen af sit hverv. Bestyrelsen skal sarskesofte, det findes ngdvendigt, og
indkaldes i gvrigt efter begeering af et bestyretetiem eller af en direktar. Over det pa
hvert mgde passerede fgres en protokol, som und@slaf de tilstedeveerende medlemmer
af bestyrelsen. Bestyrelsesmgder kan med den sanbedtyrelses samtykke afholdes
telefonisk eller ved anvendelse af andre elektkenmedier, herunder videokonference.
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Bestyrelsen kan nedseette et eller flere udvalgétibestyrelsens vegne at overvage bestemte
sagstyper, herunder en "Compensation Committe&@ndgiudit Committee”. Afgarelser, der
treeffes af sddanne udvalg, skal foreleegges deredanhlestyrelse, der kan omggre sadanne
afgarelser. Bestyrelsen veelger formanden og kagevah naestformand for udvalg og kan
fastseette en forretningsorden for deres arbejdealddne mgdes sa ofte, det skgnnes
ngdvendigt.

§ 24 Beslutningsdygtighed
Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar mere enddeddwn af de generalforsamlingsvalgte
medlemmer er til stede.

§ 25 Stemmeflerhed
Bestyrelsens beslutninger treeffes ved flertal amgmlende bestyrelsesmedlemmer. | tilfaelde
af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

§ 26 Direktion

Bestyrelsen anseetter en direktion bestdende ail Bmdnedlemmer til at lede selskabets
daglige virksomhed.

§ 27 Tegningsregel

Selskabet forpligtes ved underskrift af bestyredsédormand sammen med et andet
bestyrelsesmedlem, af et bestyrelsesmedlem samradnem direktar eller af den samlede
bestyrelse.

Bestyrelsen kan meddele prokura, eneprokura edsktiv prokura.

21.2.3 Rettigheder, praeferencer og restriktioner for hveraktieklasse

Udsteders vedtzegters § 4-9 indeholder nedenstéettiggeder for eksisterende aktier:

§ 4 Aktiekapitalen
Selskabets aktiekapital er kr. 4.341.604, fordalip.366.416 aktier a kr. 0,25.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
Aktiebreve kan udstedes i multipla a kr. 0,25.

8 5 Aktier
Hvert aktiebelgb pa kr. 0,25 har én stemme.

Ingen aktioneer skal veere pligtig at lade sine alktiglgse helt eller delvis.
Aktierne skal lyde pa navn og skal veere noteratgén i selskabets autoriserede aktiebog.

Selskabets aktiebog fares ved bestyrelsens fofamnsta
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Aktierne skal veere omseaetningspapirer, og der gatdgn indskraenkninger i aktiernes
omseettelighed.

Selskabets aktiebog fares af VP Investor Servid&s(XP Services A/S), Helgeshgj Allé 61,
2630 Taastrup.

§ 6 Forhgijelse af aktiekapitalen
Beslutning om forhgjelse af selskabets aktiekapitabffes af generalforsamlingen i
overensstemmelse med aktieselskabsloven.

§ 7 Bemyndigelse til kapitalforhgjelse

7.1 Selskabets bestyrelse er af generalforsamlibgeryndiget til efter bestyrelsens
neermere bestemmelse med hensyn til tid og vilkardaide selskabets kapital
af en eller flere gange med indtil kr. 100.000.080®.s. 400.000.000 aktier a kr.
0,25). Bemyndigelsen geelder for en periode pa ®)fér indtil den 20.
december 2012 og kan af generalforsamlingen fonwed en eller flere 5 ars
perioder ad gangen. Forhgijelser i henhold til betggns bemyndigelse kan ske
ved kontant indbetaling, ved indbetaling i andrediez end kontanter eller ved
geeldskonvertering. Forhgjelser af aktiekapitalem $lee uden fortegningsret for
selskabets hidtidige aktionaerer, uagtet bestemmefs®.

7.2 For kapitaludvidelser i medfer af stk. 1 geeldéde nye aktier skal have samme
rettigheder som de eksisterende aktier. Aktierred skere omseetningspapirer,
lyde pa navn og veere undergivet de samme besteemsdisn geelder for zeldre
aktier, jf. 8 5. De nye aktier skal give ret tilydte fra det tidspunkt, bestyrelsen
bestemmer, dog senest for det regnskabsar, deerfeiffer vedtagelsen af
kapitalforhgjelsen respektive tegning af aktier.

7.3 Selskabets bestyrelse er indtil 1. juli 2008e&ieralforsamlingen bemyndiget til
at udvide selskabets aktiekapital med op til kr.88@.080 til kurs 25 agre pr.
aktie a 25 gre og ved kontant indbetaling og mede@mingsret for de
aktioneerer, der har aktierettigheder pa det afybelsen fastsatte tidspunkt.
Bestyrelsen fastseetter i gvrigt de naermere bestt&sammed hensyn til tid og
vilkar, idet bestemmelserne i pkt. 7.2 finder tisznde anvendelse.

7.4 Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de vgid@endringer, der er ngdvendige
i forbindelse med udnyttelsen af ovenstaende beiggis®r og
kapitaludvidelser.

§ 8 Udbytte

Aktierne beerer ikke kuponark. Udbytte pa aktieraa ketales af selskabet med frigarende
virkning ved fremsendelse til hver aktionser pa dsnh selskabets autoriserede aktiebog
angivne adresse pa tidspunktet for den ordineerergorsamling.
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For sa vidt angar aktionzerer, hvis aktier er regist i Vaerdipapircentralen, udbetales
aktieudbytte af selskabet gennem Veerdipapircemirafié aktionaerens konto i det
kontofgrende institut.

Retten til udbytte foreeldes 5 (fem) ar efter datéenden pageeldende generalforsamling,
hvor udbetaling af udbytte er vedtaget.

8 9 Mortifikation

Bortkomne aktiebreve kan remplaceres ved udsteddlseye aktiebreve for aktionaerens
regning, nar denne pa lovlig made erhverver mésdtfon. Sddan mortifikation kan ske efter
aktieselskabslovens regler om udenretlig mortifdeat

21.2.4 Foranstaltninger for at eendre aktionaerernes rettigleder

Om foranstaltninger for at eendre aktioneererneghettier angiver vedtaegternes 819, at alle
pa generalforsamlingen behandlede anliggender edgeed simpel stemmeflerhed blandt de
fremmgadte, medmindre aktieselskabsloven eller disskeegter kreever seerlig majoritet eller
repraesentation.

Samt at forslag til vedtsegtseendringer, der ikkefremsat af eller stgttes af selskabets
bestyrelse, kan kun vedtages af generalforsamlinggfremt mere end halvdelen af aktierne
og stemmerne er repreesenteret pa generalforsamlingesafremt mindst 3/4 (tre fierdedele)
af de repraesenterede aktier og stemmer stemmiarsaget.

21.2.5 Bestemmelser vedrgrende ordingere og ekstraordinaegeneralforsamlinger

Afholdelse af ordineer og ekstraordineer generalfolisey reguleres i vedtsegterne for
udsteder 88 10-21.

8§ 10 Generalforsamlingen
Generalforsamlingen har inden for de ved lovgivem@g disse vedtsegter fastsatte rammer
den hgjeste myndighed i selskabet.

§ 11 Sted for generalforsamlingen
Generalforsamlinger afholdes i Storkgbenhavn.

§ 12 Ordinaer generalforsamling

Den ordineere generalforsamling afholdes i sa gdd @t den reviderede og godkendte
arsrapport kan indsendes til Erhvervs- og Selskatedsen senest 4 maneder efter
regnskabsarets udlgb.

Dagsorden for den ordingere generalforsamling skdite:

1. Ledelsesberetning om selskabets virksomhed i diettfioe regnskabsar.
2. Fremlzeggelse af arsrapport med koncernregnskab rmegtsionspategning il
godkendelse og beslutning om decharge for direldgpbestyrelse.
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3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekrahgab i henhold til den
godkendte arsrapport.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revisor.

6. Eventuel beslutning om at meddele bestyrelsen bdmgglse til at erhverve indtil
10% af selskabets egne aktier.

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

§ 13 Ekstraordineer generalforsamling

Ekstraordineer  generalforsamling afholdes efter erenegalforsamlings-  eller
bestyrelsesbeslutning, eller nar det begeeres akamdts revisor eller aktionzerer, der
tilsammen repraesenterer mindst 1/10 af den nominetrdi af hele aktiekapitalen. Sadan
begeering skal ske skriftligt til bestyrelsen og ededsaget af formuleret dagsordensforslag.
Generalforsamlingen skal da indkaldes af bestynelsglen 2 uger efter begeeringens
modtagelse og med det nedenfor i § 14 naevnte varsel

8§ 14 Indkaldelse

Enhver generalforsamling indkaldes af bestyrelsed &-mail, der afsendes med mindst 8
dages og hgjst 4 ugers varsel til de i aktiebogearade aktionaerer, der har fremsat begeaering
om at blive underrettet pr. e-mail, samt i gvrigth\bekendtggrelse efter bestyrelsens naermere
bestemmelse. Indkaldelse til generalforsamling ésadvidere fortsat ske ved brev pd samme
vilkar som ved e-mail til de aktionaerer, som frertsessaerskilt begaering herom over for
Selskabet. Indkaldelsen skal indeholde dagsordegéperalforsamlingen. Sa-fremt forslag
til vedteegtsaendringer skal behandles pa generaifdirsgen, skal disse forslags veesentligste
indhold angives i indkaldelsen.

Krav til anvendte systemer samt fremgangsmadembirfdelse med indkaldelse pr. e-mail
kan ses pa selskabets hjemmeside, www.olicom.com

§ 15 Eftersyn

Senest otte dage far generalforsamlingen skal ddgsag de fuldsteendige forslag, samt for
den ordineere generalforsamlings vedkommende tifligeapport med koncernregnskab med
ledelses- og revisionspategning og ledelsesbemgtfiilemleegges til eftersyn pa selskabets
kontor for aktionaerer noteret i aktiebogen og sdigtiilsendes enhver noteret aktionaer, som
har fremsat anmodning herom, eller som forlandgd AEDAQ Stock Market.

§ 16 Forslag fra aktionaererne

Forslag fra aktionzererne til behandling pa dennaedée generalforsamling ma veere indgivet
skriftligt til selskabets bestyrelse senest 1 masédr regnskabsarets udlgb. Forslag fra
aktionzerer modtaget efter det angivne tidspunktd@nmedtages, safremt de i skriftlig form
er bestyrelsen i haende i tilstreekkelig tid forindmmeralforsamlingen til at blive medtaget i
dagsordenen for denne.

§ 17 Dirigent
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelserdféou generalforsamlingen valgt dirigent,
der ikke behgver at veere aktioneer. Dirigenten afglr spgrgsmal angdende sagernes
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behandling. Afstemninger foregar skriftligt normedtd anvendelse af proxy-kort, medmindre
generalforsamlingen efter forslag fra dirigenteafdfder dette.

§ 18 Generalforsamlingsprotokol
Over det pa generalforsamlingen passerede fgr@sotokol, der underskrives af dirigenten
og de pa generalforsamlingen tilstedevaerende meaeraf bestyrelsen.

§ 19 Stemmeflerhed

Alle pa generalforsamlingen behandlede anliggerafgores ved simpel stemmeflerhed
blandt de fremmgdte, medmindre aktieselskabsloukm disse vedtsegter kreever seerlig
majoritet eller repraesentation.

Forslag til vedtaegtsaendringer, der ikke er frerafatler stattes af selskabets bestyrelse, kan
kun vedtages af generalforsamlingen, safremt madehalvdelen af aktierne og stemmerne er
repraesenteret pa generalforsamlingen, og safrenmdsmi3/4 (tre fijerdedele) af de
repraesenterede aktier og stemmer stemmer for fetsla

§ 20 Adgang til generalforsamling, og stemmeret

Enhver aktioneer er berettiget til at deltage i galfiersamlingen, nar han senest 5 dage far
dens afholdelse har anmodet om adgangskort tilrgoesamlingen. Adgangskort udstedes
til den, der ifglge aktiebogen er noteret som alkdo. Adgangskort udleveres mod behgrig
legitimation pa selskabets kontor eller pa et andetkaldelsen neermere angivet sted.

Aktionaerer, som har erhvervet aktier ved overdisgetan dog kun udgve stemmeret for de
pageeldende aktier, hvis disse pa det tidspunkt, indaldelse til generalforsamlingen finder

sted, er blevet noteret i selskabets aktiebog; ak#onseren har anmeldt og dokumenteret sin
erhvervelse. De erhvervede aktier anses dog soreesgmteret pa generalforsamlingen, selv
om stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktidteksien forud for generalforsamlingen er
noteret i selskabets aktiebog, eller nar aktionsgnan anmeldt og dokumenteret sin

erhvervelse.

§ 21 Fuldmagt

Stemmeretten kan udgves ved fuldmaegtig - der ikkaer at vaere aktionzer - pa betingelse
af, at den naevnte fuldmaegtig godtger sin ret tildattage i generalforsamlingen ved
fremlaeggelse af adgangskort og en skriftlig, datémlmagt. Stemmefuldmagt kan ikke
gives for laengere tid end ét ar ad gangen.

21.2.6 Kort beskrivelse af udsteders vedtsegter og gvrigeegelsaet

Der er ikke inkluderet bestemmelser i Selskabedssggter, som kan medfgre, at en sendring i
kontrollen forsinkes, udskydes eller forhindres.

For sa vidt angar, at en aktioneer skal kunne udimiflydelse pa Selskabets vedtaegter pa
generalforsamlinger er der to relevante paragraiffeedteegterne 8 19-21 som angivet
ovenfor.
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21.2.7 Eventuelle bestemmelser vedrgrende niveauet af kaplandele

Udsteders vedteegter indeholder ikke bestemmelseangivelse af om niveauet for
kapitalandele, der skal anmeldes.

Oplysningspligt

Aktionzerer i selskaber optaget til handel og offianotering pa OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S skal straks indberette til Selskadgettil Finanstilsynet, hvis deres
aktiebeholdning i det barsnoterede selskab uddgarikke laengere udger falgende niveauer:

I. 5 % af de til aktierne tilknyttede stemmer eller
II. 5 % af selskabets registrerede aktiekapital.

Ligeledes skal aktioneerer indberette til selskaltetis storaktionserens aktiebesiddelse
overstiger eller ikke laengere overstiger 5, 10, 208, 25, 50, 90 % eller en tredjedel eller to
tredjedele af det samlede antal af de til selskabktier knyttede stemmer eller af selskabets
registrerede aktiekapital. Selskabet skal ved disdberetninger meddele oplysningen til
offentligheden via det valgte informationssystembdgle selskab og storaktioneer skal sende
meddelelsen til Finanstilsynet.

Beregningen med hensyn til aktiebesiddelsen skalaiben aktier, som den pageeldende
aktioneer ejer, aktier, der kontrolleres direkteerelndirekte af aktionseren, samt aktier, der
ejes af personer, som optreeder som en gruppe nmepladeeldende aktionzer. Indberetningen
skal indeholde den pageeldende aktionzers fulde wavradresse samt for selskaber og
juridiske enheder hjemsted, antallet af aktier sdares palydende veerdi. Personer, som er
underlagt ovennaevnte oplysningspligt, skal strakiendiggare oplysning om enhver
bestemmelse i aktionseroverenskomster, som kankeaaktiernes frie omseettelighed, eller
som vil kunne fa vaesentlig indflydelse pa kursdésere

21.2.8 Beskrivelse af betingelser i regelsaet for aendringf &apitalen

Udsteders vedtaegter indeholder ikke bestemmelsesendringer af selskabskapitalen udover
bestemmelser naevnt under pkt. 21.2.3 ovenfor.

Finanskalender for regnskabsar 2008

Olicom A/S’s ledelse har besluttet at finanskaleaddor 2008 er som fglger:

Arsrapport 2007: 22. april 2008
Generalforsamling: 29. april 2008
Regnskabsmeddelelse 1. kvartal 2008: 29. maj 2008
Delarsrapport 1. halvar 2008: 28. august 2008
Regnskabsmeddelelse 3. kvartal 2008: 25. noven(fig 2
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22VAESENTLIGE KONTRAKTER

Selskabet har ingen veesentlige kontrakter, der ékimdgaet i forbindelse med Selskabets
normale virksomhed.

23 OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND, EKSPERTUDTALELSER OG
INTERESSEERKLARINGER

23.1 Evaluering af udbyders efterforskningsaktiviteter

Der indgar ingen udtagelser eller rapporter fra pek®r eller lignende i
Aktieregistreringsdokumentet.

23.2 Uafhaengigt ressourceestimat

Der indgar ikke udtalelser fra tredjemand i Aktgistreringsdokumentet.

24 DOKUMENTATIONSMATERIALE

Samtlige dokumentationsmateriale ligger til genngmi normal abningstid mellem 9.00-
15.00 hos Olicom A/S, Rahbeks Alle 21, 1801 Frddberg C.

Falgende materiale ligger til gennemsyn og kanugdtes pa forlangende:
» Stiftelsesoverenskomst
» Vedteegter
« Arsrapport 2004
« Arsrapport 2005
« Arsrapport 2006
 Arsregnskabsmeddelelse 2007
» Generalforsamlingsbeslutning af 20. december 2007
» Bestyrelsesberetning iht. Aktieselskabslovens §tR2 nr. 2 af 11. december 2007 og
revisorudtalelse iht. Aktieselskabslovens § 2%stk. 3 af 11. december 2007
» Dette Aktieregistreringsdokument

25 OPLYSNINGER OM KAPITALBESIDDELSER
Datterselskaber:

Anpartsselskabet af 10. april 2006 100% ejet datteelskab:
Navn: Anpartsselskabet af 10. april 2006 (CVR numra@ 50 90 85)
Indregistrerings- og bopeaelsland: Danmark.
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Aktiviteten i Anpartsselskabet af 10. april 2006 duerer alene investeringen i
Kommanditselskabet af 21. juli 2005 samt udlapdittefgljeselskaber i Kommanditselskabet.
Anpartsselskabet er 100% ejet af Olicom, og dagtskabet har samme ledelse som Olicom
A/S.

Efter Apportindskuddet vil Olicom A/S endvidere have fglgende datterselskaber:

Castor Holding A/S 100% ejet datterselskab:
Navn: Castor Holding A/S (CVR nummer: 28 31 10 44)
Indregistrerings- og bopeaelsland: Danmark.

Nygade 29-39, Ikast ApS 100% ejet datterselskab:
Navn: Nygade 29-39, Ikast ApS (CVR nummer: 28 886p
Indregistrerings- og bopeaelsland: Danmark.

Associerede selskaber
Kapitalandele i portefgljevirksomheder vedrgrer:

28,4% af K/S af 21. juli 2005 (CVR-nr. 28 89 96 6igd hjemsted i Rudersdal Kommune.
Selskabskapitalen er DKK 48.317.200. Kommanditsdiek ledes i samarbejde med
ventureselskabet IVS A/S i forhold til de respe&tejerandele. IVS A/S er et ventureselskab,
der er uden relation til Olicom A/S.

Olicom A/S’ kapitalandele i portefgljevirksomhedea K/S af 21. juli 2005 udger:

24,3% af aktiekapitalen i Comlog A/S (CVR-nr. 20 32 89) med hjemsted i Aabybro
Kommune. Selskabskapitalen er DKK 2.144.144.

48,5% af aktiekapitalen i Scalado AB med hjemstadind, Sverige. Selskabskapitalen er
SEK 641.310.

8,3% af aktiekapitalen i Hymite A/S (CVR-nr. 21 B2 40) med hjemsted i Lyngby-Taarbaek
Kommune. Selskabskapitalen er DKK 3.370.888.
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INTRODUKTION
Neerveerende Veerdipapirnote er udarbejdet som félgevadelse af aktiekapitalen i Olicom A/S.

Apportindskud og geeldskonvertering
P& Selskabets ekstraordineere generalforsamling2@erdecember 2007 blev det vedtaget at
foretage falgende kapitaludvidelser i Olicom A/S:

« Et Apportindskud af selskaberne Castor Holding 8¢SNygade 29-39, lkast ApS pa i alt
nominelt DKK 100.000.000 svarende til 400.000.08& $ye Aktier a nominelt DKK 0,25
i Olicom A/S. Apportindskuddet tegnes alene af AIMRR er ejet 100% af direktar Jesper
Henrik Jgrgensen, Bregnegardsvej 15, 2920 Chanlatid.

« Konvertering af geeld til aktiekapital p& nomineKK 28.326.316 svarende til 113.305.264
styk Nye Aktier vedrgrende ADR.

« Konvertering af geeld vedrgrende selskabet AXI Alphadnvestor Limited for nominelt
DKK 3.962.266 svarende til 15.849.064 styk akti@oainelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Kapitaludvidelsen vedrgrende apportindskud og dgeeldgertering udgar dermed som minimum
nominelt DKK 128.326.316 svarende til 513.305.26¢/k Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 og
maksimum nominelt DKK 132.288.582 svarende til 384.328 styk Nye Aktier a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S.

Tegningskursen for bade Apportindskud og geeldskoerieg blev vedtaget at udgare DKK 0,25
franko per aktie a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Kontant emission

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 20endser 2007 blev ligeledes vedtaget en
bemyndigelse i Selskabets vedtsegter §7.3 til atdge en kontant emission med fortegningsret for
Selskabets eksisterende aktionaerer pa nominelt BEI832.080 svarende til 347.328.320 styk
Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Bestyrelse har udnyttet bemyndigelsen i Selskabetizsegter 87,3 til at foretage en kontant
fortegningsemission, der er fastsat til at udggmimum nominelt DKK 40.000.000 svarende til

160.000.000 styk Nye Aktier og maksimum nomineltKDB6.832.080 svarende til 347.328.320
styk Nye Aktier.

Den kontante emission udbydes med fortegningsretSelskabets eksisterende aktionaerer i
forholdet 1:20, saledes at én (1) eksisterende alitier ret til tegning af tyve (20) Nye Aktier
(sddanne tegningsretter betegnes "Tegningsretter”).

Den 27. marts 2008 kl. 12.30 (dansk tid) vil enhdar er registreret i Veerdipapircentralen A/S
som aktionaer i Selskabet blive tildelt tyve (20)gmmgsretter for hver eksisterende aktie a
nominelt DKK 0,25.
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Der kan handles med Tegningsretter allerede fra28emarts 2008 og frem til den 7. april 2008,
begge dage inklusive.

Tegningsretterne kan udnyttes til tegning af Nydiéikfra den 28. marts 2008 kl. 9.00 (dansk tid)

til den 10. april 2008 kl. 16.00 (dansk tid) ("Teggsperioden”). Efter Tegningsperiodens udlgb
bortfalder retten til tegning af Nye Aktier, og Teggsretterne mister deres gyldighed og veerdi, og
ejere af sddanne Tegningsretter er ikke berettiyetrstatning eller anden kompensation. Nye

Aktier, som ikke er blevet tegnet af Selskabetsoakerer i henhold til deres fortegningsret eller af
investorer i henhold til erhvervede Tegningsretteil, saledes at minimumsudbuddet kan

gennemfgres, mod betaling af Udbudskursen og udemp&nsation til ihaendehavere af

Tegningsretter, blive allokeret til Capinordic BafS, der er Emissionsbank. De Nye Aktier sgges
optaget til officiel notering pa OMX Nordic ExchamgCopenhagen A/S med forventet farste
handelsdag den 15. april 2008.

| forbindelse med den kontante emission med fortegmet for de eksisterende aktiongerer har
Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftaleegmirtgsgaranti pa tegning af aktier for DKK
40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr. 1043090), der er Emissionsbank, saledes at
minimumudbuddet er garanteret.

Tegningskursen for de Nye Aktier i forbindelse méattegningsemissionen blev pa den
ekstraordinaere generalforsamling vedtaget at udDgite 0,25 franko per aktie a nominelt DKK
0,25 i Olicom A/S.

De Nye Aktier vil have samme rettigheder som Sdiska Eksisterende Aktier. De Nye Aktier
baerer fuldt udbytte fra regnskabsér 2007. Besmelsreslar i Arsregnskabsmeddelelsen for 2007
af 5. marts 2008, at der ikke bliver udbetalt utdyor 2007.

Generelle oplysninger

Det er ikke hensigten, at Veerdipapirnoten skal dagrundlag for en investerings- eller anden
vurdering, og Veaerdipapirnoten ma ikke betragtes sonanbefaling fra Olicom A/S’ side om, at
modtagere af Veerdipapirnoten bar tegne eller kéiera Olicom A/S. Potentielle investorer bar
selv vurdere, om oplysningerne i Veerdipapirnotenevante, og et eventuelt kab bgr baseres pa
de undersggelser, som vedkommende finder ngdvendige

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger elfeemsaette erkleeringer, der ikke er indeholdt i
denne Veerdipapirnote, og sadanne oplysninger degedrger kan i givet fald ikke betragtes som
tiltradt af Olicom A/S. Udlevering af Vaerdipapirent kan ikke pa noget tidspunkt betragtes som
en indestaelse for, at der ikke er sket aendringdlidom A/S’ virksomhed eller forhold siden
datoen for offentliggerelse af Veerdipapirnotengreit oplysninger indeholdt heri er korrekte pa
noget tidspunkt efter datoen for offentliggerelt®a@rdipapirnote. | henhold til Bekendtggrelse nr.
1232 af 22. oktober 2007 skal enhver vaesentligmgtaendighed, materiel fejl eller ukorrekthed i
forbindelse med oplysningerne i Vaerdipapirnotem,kda pavirke vurderingen af veerdipapirerne,
og som indtraeder eller konstateres mellem tidspirigt godkendelsen af Veerdipapirnoten og den
endelige afslutning af Udbuddet til offentlighedefier starten af handlen pa et reguleret marked
skal angives i et tilleeg til Veerdipapirnoten. Etiadt tilleeg skal godkendes indenfor syv bgrsdage
og offentligggres i overensstemmelse med § 25.
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Veerdipapirnoten bliver udarbejdet pa dansk samtrsatetil engelsk. | tilfeelde af eventuelle

uoverensstemmelser vil den danske udgave veere m@eldBen danske version indeholder visse
yderligere erkleeringer, som kraeves i henhold tinassionens Forordning (EF) Nr. 809/2004 ,
herunder erkleering fra Emissionsbanken, som ikkexextaget i den engelske version. Selskabets
aktier er ikke underlagt begraensninger i omseektetigpg videresalg.

Veerdipapirnoten er ikke et tilbud om at szelge efleropfordring fra Olicom A/S’ side eller pa
Olicom A/S’ vegne til at kebe aktier i nogen juilgtbn, hvor et sadant tilbud eller en sadan
opfordring ikke er godkendt eller til personer, soet er ulovligt at give et sadant tiloud eller
opfordring til. Veerdipapirnoten bar ikke videresesad reproduceres eller pa anden made
videredistribueres.

Henvisninger i Veerdipapirnoten til "Olicom”, "Selsket” eller "Udsteder” er til Olicom A/S.

Veerdipapirnoten ma ikke distribueres til eller palen made geres tilgeengeligt, de Nye Aktier ma
ikke direkte eller indirekte, udbydes eller szelgeg, Tegningsretterne ma ikke direkte eller
indirekte, udnyttes eller pad anden made udbydes sdelges i USA, Canada, Australien eller Japan
medmindre en sadan distribution, et sadant uddusdant salg eller en sadan udnyttelse er tilladt
i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldejodisdiktion, og Selskabet og Emissionsbanken
skal modtage tilfredsstillende dokumentation herfor

Veerdipapirnoten ma ikke distribueres til eller p@len made geres tilgeengeligt, de Nye Aktier ma
ikke udbydes eller seelges, og Tegningsretternekk&ldnyttes eller pa anden made udbydes elle
seelges i nogen jurisdiktion, medmindre en sadanildlision, et sadant udbud, et saddant salg eller
en sadan udnyttelse er tilladt i henhold til geetidetovgivning i den pageeldende jurisdiktion, og

Selskabet og Emissionsbanken kan anmode om at geotifaedsstillende dokumentation herfor.

Som falge af disse restriktioner i henhold til d@gldende love forventer Selskabet, at nogen elle
alle investorer hiemmehgrende i USA, Canada, AlistralJapan og andre jurisdiktioner muligvis
ikke vil kunne fa dette dokument distribueret ogliguis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne
og tegne de Nye Aktier. Olicom foretager ikke noggiud eller opfordring til nogen person under
nogen omstaendigheder, der kan vaere ulovlige.

Tegningsretterne er ikke blevet og vil ikke blivegistreret i henhold til United States Securities
Act of 1933 med senere andringer (“U.S. Securfiet®) eller veerdipapirlovgivning i enkeltstater

i USA. Enhver overdragelse af Tegningsretternek&e itilladt undtagen ved udbud og salg i
henhold til Regulation S i U.S. Securities Act (gréation S”).

De Nye Aktier er ikke og vil ikke blive registrerethenhold til U.S. Securities Act eller
veerdipapirlovgivning i enkelt stater og udbydessegjges (i) i USA, hvis det er tilladt i henhold til
Rule 801 i U.S. Securities Act, til eksisterendeseikanske aktionaerer i Olicom A/S i henhold til
Rule 801 i U.S. Securities Act, og (ii) uden for AJ$ offshore transaktioner i henhold til
Regulation S. Nye aktier, der erhverves i forbisdeined Udbuddet, vil veere at betragte som
"begraensede veerdipapirer” i henhold til definitioneRule 144 (a) (3) i U.S. Securities Act i
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samme omfang, og i samme forhold som aktionsereflessterende Aktier var det per
tildelingsdagen.

Enhver formidling af denne Veerdipapirnote i ellérStorbritannien eller Nordirland samt enhver
formidling, som kan fa virkning i Storbritannienleal Nordirland, udfgres alene pa baggrund af
undtagelsen indeholdt i artikel 67 i the “Financi8kervices and Markets Act 2000” til

begreensningerne i artikel 21 i the "Financial Sssiand Markets Act 2000 (Financial Promotion
Order 2001)". Aktierne ma kun salges og Veerdipapim alene udleveres til sddanne personer
omfattet af denne undtagelse.

Meddelelse til personer hjemmehgrende i USA

Tegningsretterne og de Nye Aktier er ikke blevetdligmdt, afvist eller anbefalet af det
amerikanske bgrstilsyn (Securities and Exchange riesion), barstilsyn i enkeltstater i USA
eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder, ligesayan af de ovenfor naevnte myndigheder har
afgivet nogen erklaering om eller udtalt sig om Udiihet, eller om hvorvidt dette dokument er
korrekt eller fuldsteendigt. Erkleeringer om det nadtis betragtes som en kriminel handling i USA.

Udbuddet foretages vedrgrende veerdipapirer i eskdaelskab. Udbuddet er underlagt danske
oplysningsforpligtelser, der afviger fra oplysnifagpligtelserne i henhold til amerikansk ret.
Eventuelle regnskaber i dokumentet er udarbejdetnihold til International Financial Reporting
Standards (IFRS), der muligvis ikke er sammenligieetned amerikanske selskabers regnskaber.

Det kan veere vanskeligt at handhaeve investorghetiier og krav i henhold til amerikanske
fgderale veerdipapirlove, da Olicom A/S er hjemmehde i Danmark, og nogle eller alle
Selskabets ledende medarbejdere og bestyrelsesmmadlekan veere hjemmehgrende i Danmark.
Det vil muligvis ikke veere muligt at anleegge sagdmet ikke-amerikansk selskab eller dets
ledende medarbejdere eller bestyrelse ved en dbrodém for USA vedrgrende overtreedelse af
amerikanske veerdipapirlove. Det kan veere vanskaligtinge et ikke-amerikanske selskab og dets
tilknyttede selskaber til at efterleve afggrelsaffet af domstole i USA.

Meddelelse vedrgrende det Europeeiske @konomiske Sanbejde
| relation til de enkelte medlemsstater i det Eeetgke @konomiske Samarbejdsomrade, der har
implementeret Prospektdirektivet (hver isser en éRaht medlemsstat”), har Emissionsbanken
erkleeret og accepteret, at med virkning fra implet@engsdatoen for Prospektdirektivet i den
Relevante Medlemsstat (den "Relevante implememgsdiato”) har denne ikke og vil ikke foretage

noget udbud af Tegningsretter eller Nye Aktieraffentligheden i den pagaeldende Relevante
Medlemsstat inden offentliggarelse af et prospeddrerende aktierne, der er godkendt af den
kompetente myndighed i den pageeldende RelevantdeMesstat eller, hvor det er relevant,

godkendt i en anden Relevant Medlemsstat og meditleden kompetente myndighed i den

pageeldende Relevante medlemsstat, alt i henhdhiddpektdirektivet. Geeldende fra og med den
Relevante implementeringsdato kan et udbud af ratitienhver tid gennemfgres til offentligheden

i den pagaeldende Relevante medlemsstat:

a)til juridiske enheder, der er bemyndiget eller besttil at operere pa de finansielle markeder
eller, hvis de ikke er bemyndiget eller bestemtihéwis formal er udelukkende at investere i
veerdipapirer,
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b)til enhver juridisk enhed, som har to eller flefef@gende: 1) et gennemsnit pa mindst 250
medarbejdere i det seneste regnskabsar, 2) entdeatdecesum pa mere end EUR 43.000.000,
og 3) en arlig nettoomsaetning pa mere end EUR BMD00, som anfgrt i det seneste ars- eller
koncernregnskab,

c)til feerre end 100 fysiske personer eller juridigiegsoner pr. land inden for EU/E@S, som ikke
er kvalificerede investorer (som defineret i Praggieektivet), eller

d)under alle andre omsteendigheder, der ikke fordtardsteder offentliggar et prospekt i henhold
til Artikel 3 i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstaende betyder udtrykkétidbud af Tegningsretter eller Nye Aktier til
offentligheden” vedrgrende aktier i en Relevant Medstat den kommunikation, i enhver form
og med ethvert middel, af tilstraekkelige oplysnings Udbuddets vilkar og de Nye Aktier, som
skal udbydes, der ggr investor i stand til at teseffi beslutning om kgb eller tegning af aktierne,
som denne matte blive eendret i den pageeldende d&edeMedlemsstat af ethvert tiltag, hvorved
Prospektdirektivet gennemfares i den pageeldendeevReie Medlemsstat. Udtrykket
"prospektdirektiv" betyder  direktiv.  2003/71/EC  og mfatter alle relevante
implementeringsprocedurer i de enkelte Relevantdidfesstater.

Meddelelse til personer hjemmehgrende i Canadar#ies, Japan og andre jurisdiktioner
Tegningsretterne og de Nye Aktier er ikke blevedlgmndt. afvist eller anbefalet af udenlandske
barstilsyn, ligesom ingen af de naevnte myndighdderafgivet nogen erkleering eller udtalelser
om Udbuddet, eller om hvorvidt dette dokument arékt eller fuldstaendigt.

Fuldbyrdelse af domme

Selskabet er et aktieselskab indregistreret i Daknmdedlemmerne af Ledelsen er bosiddende i
Danmark eller Sverige, og alle eller en veesenttiaf Selskabets og sddanne personers aktive
befinder sig i disse lande. Som falge heraf kaestarerne muligvis ikke fa forkyndt en steevning
uden for Danmark mod Selskabet eller disse persailer ved domstole uden for Danmark fa
fuldbyrdet domme, der er afsagt af domstole udem Danmark pa baggrund af geeldende
lovgivning i jurisdiktioner uden for Danmark.

Meddelelse til personer hiemmehgrende i New Hampgiai
Hverken det forhold, at en registreringserkleeritigreen ansggning om godkendelse er indlevere
til Staten New Hampshire i henhold til chapter 421-New Hampshire revised statutes med
bemeerkninger fra 1955 med senere andringer ("R3ABA4Reller det forhold, at et veerdipapir er
registreret eller en person er godkendt i Statew Meampshire, betyder, at Secretary of State
Staten New Hampshire har fundet, at et dokumerievedet i henhold til RSA 421-B er sandt,
fuldsteendigt og ikke vildledende. Hverken disséhéda eller det forhold, at et veaerdipapir eller en
transaktion er fritaget for eller undtaget fra stigaring eller godkendelse, betyder, at Secretary @
State pa nogen made har udtalt sig om fordele feltedsaetninger vedrarende eller anbefalet elle
godkendt nogen person, veaerdipapir eller transaktiener ulovligt at fremseette eller foranledige, a
der fremsaettes nogen udtalelse, der ikke er i ogstemmelse med bestemmelserne i dette afsn
til en potentiel kaber, kunde eller klient.
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Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” i Veepdipirnoten for en beskrivelse af veesentlige
faktorer vedrgrende investering i Olicom A/S.

Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i denne Veerdipapirnote, herunder vidsagn i afsnittet “Risikofaktorer”, er baseret
pa Olicom A/S’ ledelses opfattelse samt ledelsemsidsaetninger og de oplysninger, der i
gjeblikket er til radighed for ledelsen, og disstsagn kan udgere fremadrettede udsagn. Alle
udtalelser med undtagelse af historiske kendsggenin Veerdipapirnoten, herunder uden
begreensning, udtalelser vedrgrende Olicom A/S’ gkoske stilling, forretningsstrategi, planer og

mal for den fremtidige drift (herunder udviklingaper og -mal vedrgrende Olicom A/S’

produkter), er fremadrettede udsagn, der indebkeraite og ukendte risici, usikkerheder og andre
forhold, der kan fa Olicom A/S’ faktiske resultgtardvikling eller preestationer til at afvige

vaesentligt fra de fremtidige resultater, den udnikleller de preestationer, der er udtrykt eller

underforstaet i forbindelse med disse fremadrettetmagn. Disse fremadrettede udsagn er basere

pa forudsaetninger om fremtidige begivenheder, luren raekke forudsaetninger vedrgrende
Olicom A/S’ nuveerende og fremtidige forretningsttgger, som kan vise sig ikke at veere korrekte.
Olicom A/S’ faktiske resultater, udvikling eller gestationer kan afvige veesentligt fra de
fremadrettede udsagn i Veerdipapirnoten som folgesedentlige faktorer, herunder blandt andet
risici forbundet med markedsudvikling, uforudsetnskeligheder med Olicom A/S’ forskellige

samarbejdsaftaler og datterselskaber i Danmark,kikoenceforholdene for Olicom A/S’

forretningsomrader og markeder samt andre faktaol@r,omtales i Vaerdipapirnoten, herunder de
faktorer, der omtales under afsnittet “Risikofaktdr De fremadrettede udsagn i Veerdipapirnoten
geelder kun per datoen for offentliggerelse af Veapirnoten, og Olicom A/S patager sig ingen
forpligtelse til offentligt at opdatere eller reeie fremadrettede udsagn, hvad enten disse fdlger &
nye oplysninger, fremtidige begivenheder eller arfdrhold.
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1 ANSVARLIGE
1.1 Alle personer med ansvar for de oplysninger, der ges i Veerdipapirnoten

Direktion

Per Brandum Andersen, Boje Rinhart,
Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse

Eric Korre Horten Kaj Egon Hansen, Kren Erik Nielsen,
advokat, konsulent, direktar,
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

1.2 En erkleering fra de ansvarlige for veerdipapirnoten
Direktion og bestyrelse

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Vaagiphoten har gjort vores bedste for at
sikre, at oplysningerne i Veerdipapirnoten efteregovidende er i overensstemmelse med
fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, dar gavirke dette indhold.

Vi erkleerer ligeledes herved, at oplysningerne r&igapirnoten os bekendt er rigtige, og at
Veerdipapirnoten os bekendt ikke er behaeftet medaddiser, der vil kunne forvanske det
billede, som Veerdipapirnoten skal give, herunder ale relevante oplysninger i
bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og randnterne dokumenter er medtaget i
Veerdipapirnoten.

Kgbenhavn, den 12. marts 2008

Direktion

Per Brgndum Andersen, Boje Rinhart,

Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse

Eric Korre Horten Kaj Egon Hansen, Kren Erik Nielsen,
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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Finansiel radgiver

| vor egenskab af finansiel radgiver skal vi hernbedkraefte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skgmwdvendige, fra udsteder og dennes
revisorer. De udleverede eller oplyste data, herurde data som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhmh, har vi ikke foretaget en egentlig
efterpragvelse af, men vi har foretaget en gennem@émplysningerne, og har sammenholdt
de naevnte oplysninger med de i Veerdipapirnotenhioldée informationer, og har herved
ikke konstateret ukorrektheder eller manglende senmaeng.

Kgbenhavn den 12. marts 2008.

Henrik Juul, Niels Kryger Andersen,
Bankdirektar Direktar for Investment Banking

Capinordic Bank A/S
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR nr.: 10 90 43 90
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2 RISIKOFAKTORER

Generelt

Investering i aktier er forboundet med hgij risikaphinvestorer risikerer at tabe hele eller dele
af investeringen. Investorer bgr derfor foretageundrg analyse af naerveerende
Veerdipapirnote og vurdere gkonomiske, juridiskerkedsmaessige og andre risici, inden de
tager endelig beslutning om at foretage investelinGelskabets aktier. Ledelsen har i
efterfglgende afsnit redegjort for de efter deresimg veesentligste risici i forbindelse med en
investering i Selskabet. Listen er ikke udtgmmeeter anfgrt i prioriteret reekkefglge,
ligesom der vil veere andre risici som vil kunne igé aktieinvesteringen i negativ retning
bade pa kort og langt sigt.

Risici ved investering i aktier

Olicoms A/S’ aktier sgges optaget til handel ogotéf notering pA OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S, og det kan i den forbindelse ikkéses, at aktierne vil kunne opleve
betydelige kursudsving. Volatiliteten i aktiemarkeédkan medfgre, at Selskabets aktiekurs
pavirkes af faktorer, der ikke alene kan tilskriGedskabets forhold.

Samtidig ggres der opmaeerksom pa, at likviditetehselskabs aktier, herunder Olicom A/S’
aktier, er af vaesentlig betydning for prisseetningémaenne samt for aktionaerens mulighed
for at kebe og salge aktier til den pris, der fangd OMX Nordic Exchange Copenhagen
A/S, hvor Selskabets aktier forventes optagetatildel.

Ophgrende aktiviteter

Selskabets hidtidige forretningsomrade vedrgremiesiteringer i teknologiselskaber skal
afheendes i den neermeste fremtid. Selskabet haflanden optaget kapitalandele samt
tilgodehavender i disse portefglievirksomheder pétgDKK 32 mio. Selskabets ledelse
vurderer ikke, at denne veerdiansaettelse vil medfabei forbindelse med frasalget af
aktiviteterne.

En arreekke med tab

Selskabet har i en arreekke haft betydelige tab ahgser per prospektdatoen en negativ
egenkapital pa DKK 11,5 millioner. Der er sadledehdw for tilfarsel af bade kapital og

aktiver. Ved at indskyde den i Aktieregistreringkdmentet af 12. marts 2008 anfgrte
ejendomsportefglje og samtidig gennemfgre en fonggemission, der er garanteret for den
DKK 40,0 millioners vedkommende, far Selskabet gtilf en reekke ejendomme og

wkonomiske midler, der muligger udvikling af ejentsportefgljen til forggelse af afkastet fra
disse. Der kan dog ikke gives sikkerhed for, atilfigrte ressourcer er tilstraekkelige til at

sikre den forventede udvikling, ligesom der ogsa kapstd godkendelsesmeessige og
planleegningsmaessige forsinkelser pa de aendringer, dnskes gennemfagrt pa

ejendomsportefgljen, med deraf et darligere enefatet afkast.

Ejendomsaktivitet

P& selskabets ekstraordinaere generalforsamlindedecember 2007 blev det vedtaget at
omleegge Selskabets aktiviteter til ejendomsinvesjer. | den forbindelse blev det ligeledes
vedtaget at foretage en kapitaludvidelse i forratakpportindskud af en ejendomsportefglje.
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Selskabet vil i den forbindelse at fa Apportindskegendomme til en bruttoveerdi pa DKK

300 mio. veesentligst bestdende af erhvervsejendomEjendommene optages i

anskaffelsesaret til kostpris inklusive omkostningenen skal efterfglgende hvert ar

veerdiansaettes til markedsvaerdi. Markedsveerdiefhegragig af en raekke faktorer herunder
bl.a. lejeniveau, vedligeholdelsesstand, beliggenihenteniveau, den generelle gkonomiske
situation og skatte- og afgiftsforhold.

Selskabet vil tillige have almindelig drift af bddningen af ejendomme, som bliver lejet helt
eller delvist ud. Denne aktivitet er ogsa afheeradifpktorer som naevnt i forrige afsnit og vil
ogsa pavirkes af disse. Selskabet er ogsa ekspanendor tomme lejemal eller af lejere, der
af forskellige arsager bliver ude af stand til etabe lejen.

De naevnte forhold kan pavirke Olicoms finansiellgsifion i bade negativ som positiv
retning. Vaesentlige pavirkninger i negativ retnifigkunne medfare en betydelig forringelse
af Selskabets gkonomiske resultater samt finaesaillling, hvorfor det i en sadan given
situation kan blive ngdvendigt for Selskabet atiffart ny kapital til brug for indfrielse af
Selskabets geeld.

Finansiering

Selskabet vil blive finansieret med bade kort- skamgfristede lan afheengig af typen af
investeringen. Olicom vil som hovedregel finansiemvesteringer med 60-80%’s
fremmedfinansiering og vil som falge heraf blive vigget betydeligt af udsving i
rentesatserne. Dette vil kunne fa en veesentligtivegavirkning pa Selskabets gkonomiske
resultater samt finansielle stilling.

Forsikring
Selskabet har en erhvervsforsikring og andre salidgeang kreevede forsikringer. Efter
Selskabet vurdering er Selskabet tilstreekkeligtiknet med den nuvaerende aktivitet.

Nar ejendomsportefglien er indskudt ved Apportindiglet som vedtaget pa den
ekstraordinaere generalforsamling den 20. decemb@v,2vil forsikringsomradet udvides
vaesentligt. Ejendommene er allerede forsikret irdeteerende regi Castor Holding A/S og
Nygade 29-39, Ikast ApS.

Der gives ikke sikkerhed for at en skade pa err éiige af de erhvervede ejendomme vil
blive fuldt kompenseret via de forsikringer, dettegnet, og dette vil kunne have en negativ
indflydelsen pa selskabets resultat.

Organisation og medarbejdere

Olicoms organisation bestar ved Prospektets undfrsk 2 medarbejdere, hvoraf den ene

afgar per 30. april 2008. Ved Apportindskuddet as®r A/S tilfares 3 medarbejdere, men
organisationen er stadig begraenset, hvorfor Olieommeget afhaengig at sine medarbejdere,
ligesom der ikke er skabt en naturlig back up fen eénkelte medarbejder. Derfor kan en
medarbejder, der far forfald eller fratreeder, pgéaviarbejdsressourcen i Selskabet betydeligt,
og i det nuvaerende arbejdsmarked kan det veere eiggiskt sikre erstatning inden for en kort

tidshorisont. Dette kan medfgre en gget omkogtoig en mindre indtjening og dermed

darligere gkonomisk resultat end forventet. Ledeldeestreeber sig pa at mindske
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afhaengigheden af den enkelt medarbejder, men grongnisations stgrrelse er der en risiko
for, at uforudsete haendelser pa medarbejdersidenekucere de gkonomiske resultater.

Ejendomsmarkedet i Polen

Selskabet forventer umiddelbart efter fortegningssionen er tilendebragt at benytte op til
DKK 57 millioner til erhvervelse af 49 % og 40 % &f ejendomsprojekter i Polen hvis
tilfredsstillende due dilligence opnds. Ejendomgkierne vedrgrer opfgrelse af
ejerlejligheder i Krakow. Der har veeret en stoeedpargsel efter nye lejligheder i Polen og
det er ogsa Ledelsens forventning, at de pageeldejediejligheder kan seelges i takt med
opfarelsen. | Polen betales normalt ogsa en dé¢jighedens pris af den ny ejer under
opfarelsen af projektet. Der kan dog ikke giveskaiked for, at denne positive trend vil
forseette, og dette kan indebeere et senere salgwaftulidte lejligheder. Dette kan mindske det
cash flow, der forventes fra salget af disse Ieg@ider, og dermed reducere de gkonomiske
resultater. Ligeledes vil Olicom veere afheengig aflenyttede entreprengrers evne til at
feerdiggare projekterne til de aftalte tider og ndtalte kvalitet. Olicom har ikke en stor
erfaring i at gennemfgre saddanne projekter i Palgnselv om Ledelsen agter at veere
papasselig og omhyggelig i opfalgningen pa dissgekter, kan der indtraeffe forhold, der vil
forsinke og dermed udskyde den forventede indtgetilrSelskabet.

Valuta

| forleengelse af den vedtagne kapitaludvidelse agait pa Selskabets ekstraordinaere
generalforsamling den 20. december 2007 at fartilen ejendomsportefglie. Den af
Selskabet overtagne ejendomsportefglie i forbirdetsed Apportindskuddet er alle
hjemmehgrende i Danmark og saledes uden valutagiéo. Selskabet har imidlertid en
option pa keb af ejerlejlighedsprojekt i Polen. Bemption forventes udnyttet, og vil pafgre
Selskabet en valutarisk risiko. Hvis Selskabeenftiden vil investere yderligere i Europa vil
Selskabet tilsvarende blive eksponeret overforpfayeeldende valuta. Selskabet vil imidlertid
minimere disse risici ved at optage lan i sammetaabg herved eliminere stgrstedelen af de
potentielle risici.

Makrogkonomiske faktorer

Selskabets hovedaktivitet bliver som tidligere ntesjendomssegmentet, som ogsa falger
konjunkturerne i verdensudviklingen, dvs. at Sdbsltavil blive pavirket af faktorer som
veekst, inflation, miljg, indgreb fra offentlige ngigheder og lignende. Listen er ikke
udtemmende, men alene eksempler pa risici, dekwihe ramme Selskabets gkonomiske
resultater og finansielle stilling. Udviklingen p&t danske ejendomsmarked, som i den neere
fremtid vil veere Selskabets hovedomrade, viserigtaeekst, der dog er mindre end i de
neermest foregaende ar.
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3 NOGLEOPLYSNINGER

3.1 Erkleering om arbejdskapitalen

Under forudseetning af, at naerveerende Apportindsigutbrtegningsemission gennemfares,
hvor minimumudbuddet pa DKK 40,0 mio. er garanteketrderer Ledelsen, at den for

Selskabet til radighed veerende arbejdskapitalstragkkelig til at finansiere selskabets behov
mindst frem til aflaeggelsen af Selskabets arsrafpo2008.

3.2 Kapitalisering og geeldssituation

Pr. 31.dec pr. 31 dec. pr. 31 dec.

2007 2006, 2005,
Balance, TDKK Revideret Revideret Revideret
Overfarsel til naeste ar -15.848 -7.608 77.706
Aktiekapital 4.339 4.339 4.339
EGENKAPITAL | ALT -11.509 -3.269 82.045
Leverandgrer af vare og tjenesteydelser 1.679 1.588 2.304
Selskabsskat 0 0 0
Pengeinstitut 4,710 209 0
Pengekreditorer 35.591 28.017 16.320
Anden geeld 3.492 4.835 4.860
Forpligtelser vedrgrende aktiver bestemt for salg 0 0 18.253
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER 45.472 34.649 41.737
PASSIVER | ALT 33.963 31.380 123.782

Frem til udgangen af 2004 finansierede Olicom sitiviiet pa grundlag af sin egen likvide
beholdning. Fra 2005 og til nu har Olicom veereterfigig af lantagning.

| nedenstaende tal er selskabets pengekreditoggortip

Pengekreditorer, DKK mio. 2007 2006 2005

ADR Nr. 1904 ApS 27.628 20.341 9.410
AXI Alpha X Investor Limited 3.915 3.821 3.697
Selskabets Ledelse 4.048 3.855 3.213
Pengekreditorer i alt 35.591 28.017 16.320

Da almindelige bankkreditter ikke har kunnet optifinansiering af ventureinvesteringer,
har Olicom finansieret sin drift ved |an fra prigdéngivere.

Lanene blev oprindeligt optaget med en effektivéatning pa ca. 25% p.a., men forrentes
med 5% p.a. med virkning fra 1. oktober 2006.

Anden geeld omfatter henseettelser til skyldige onmkoger, herunder opsigelses-
omkostninger, bestyrelseshonorar, revisionshomarar

Udover ovenstaende forpligtelser, er der ikke ettippant eller anden form for sikkerhed i
forbindelse med Selskabets lantagning.

3.3 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedsn/tilbuddet

Selskabet har ikke forud for kapitaludvidelsernehamdlet af Veerdipapirnoten aktiongerer i
henhold til Veerdipapirhandelsloven §29.
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| forbindelse med Apportindskuddet og geeldskonvergehar to selskaber en interesse i
udstedelsen:

Transaktioner

Nominel
Aktionaerer aktiekapital, DKK
Apportindskud vedrgrende ADR nr. 1904 ApS 100.000{00
Geeldskonvertering ADR nr. 1904 ApS 28.326.B16
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.9886
| alt 132.288.58P

Selskaber med interesse i udstedelsen
ADR Nr. 1904 ApS, (CVR-nr. 15 13 35 38), Rahbek#A1, 1801 Frederiksberg, er ejet
100% af Jesper H. Jargensen, Bregnegardsvej 19,@8arlottenlund.

AXI Alpha X Investor Limited, P.O Box 203, Sct. Gge’s Court, Upper Church Street,
Douglas, Isle of Man — IM 99 1RB, England, er egétCream Capital Trust, der er uden
relation til Selskabet. Konverteringen af geeldattier vedrgrende AXI Alpha X Investor
Limited er betinget af, at der ved den kontantetefgmingsemission omhandlet af
Veerdipapirnoten ikke tegnes et provenu stgrre efid B0,0 mio.

3.4 Arsag til udbydelsen og anvendelsen af provenuet

Arsag til udbydelsen

Baggrunden for kapitaludvidelserne omhandlet af digapirnoten er, at fa tilfgrt Olicom en
ejendomsportefglie samt kapital, sdledes at Sedskddan omlaegge aktiviteterne til
ejendomsinvesteringsselskab.

Farste skridt i omlaegningen udgares af falgendesaitioner:

» Apportindskud af ejendomsportefglje
» Konvertering af geeld etableret i forbindelse medidiegere ventureaktiviteter
* Rejsning af kapital ved kontant fortegningsemission

Ved at indskyde ejendomsportefaljen vil Olicom veetableret pa ejendomsmarkedet og
saledes i gang med at iveerksaette Selskabets rgegsirKonverteringen af geeld samt
rejsning af ny kapital skal danne rammen om demtidige forretningsplan, saledes at
selskabet har det forngdne gkonomiske fundament.

Nedenfor er de enkelte transaktioner uddybet evikelt

Apportindskud og geeldskonvertering

Pa Selskabets ekstraordinaere generalforsamling@edecember 2007 blev det vedtaget, at
Selskabets aktiekapital forhgjes med nominelt DK23.826.316 svarende til 513.305.264
styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S g@eApportindskud og geeldskonvertering

uden fortegningsret for de hidtidige aktionaererpikaforhgjelsen tegnes alene af ADR Nr.
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1904 ApS, (CVR-nr. 15 13 35 38). ADR Nr. 1904 ApSeget 100% af direktgr Jesper
Jargensen.

Der foretages saledes:

» et indskud af samtlige nominelt DKK 28.000.000 ektedrgrende Castor Holding
A/S (CVR-nr. 28 31 10 44) og,

» samtlige nominelt DKK 125.000 anparter i Nygade3®9-kast ApS (CVR-nr. 28 88
56 36), samt

* en optionsaftale vedrgrende eventuelt kgb af Kapkaesser i Universe Art Sp. z 0.0.
(KRS 0000248196) og Universe System Sp. z 0.0.(R#®238067).

ind i Olicom A/S.

Castor Holding A/S og Nygade 29-39, Ikast ApS iraddar en ejendomsportefglie bestaende
af ti eeendomme i Danmark samt en ejendom i Svefigendomsportefgljen er beskrevet i
Selskabets Aktieregistreringsdokument af 12. m2@@88 samt i selskabsmeddelelse nr. 12
den 19. december 2007.

Apportindskuddet svarer til et indskud pa i alt moeft DKK 100.000.000 svarende til
400.000.000 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,25.

Udover Apportindskuddet blev det ligeledes vedtaaekonvertere et tilgodehavende som
ADR Nr. 1904 ApS har hos Selskabet. Dette tilgodehde udger DKK 28.326.316, hvilket

konverteres til 113.305.264 styk Nye Aktier a noeitinDKK 0,25. Tilgodehavendet er

opstaet i perioden efter 1. februar 2005 ved fifmitgy af Selskabets likviditetsbehov i

forbindelse med ventureaktiviteterne.

| nedenstaende tabel ses aktioneerforholdet effmripdskud og geeldskonvertering.

Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende ADR M. 1904 ApS

Nominel  Styk aktier

Aktionegerforhold efter apportindskud og aktiekapital, a nom.
geeldskonvertering DKK DKK 0,25 Ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 3,27%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 100.000.00C 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 113.305.264 96,73%

| alt 132.667.920 530.671.680  100,00%

Tegningskursen for de 513.305.264 styk Nye Aktiedrgrende Apportindskuddet og
geeldskonvertering, der tegnes af ADR Nr. 1904 ApSsv pa den ekstraordinsere
generalforsamling vedtaget at vaere DKK 0,25 frapi&oaktie a nominelt DKK 0,25 i Olicom
A/S.

Selskabet vil efter kapitaludvidelsen have en &kfital pd nominelt DKK 132.667.920
svarende til 530.671.680 styk aktier a nominelt D&ES5.
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P& den ekstraordineere generalforsamling den 2@nuaer 2007 blev det ligeledes vedtaget
en forhgje aktiekapitalen med nominelt DKK 3.965 Zarende til 15.849.064 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25. Kapitaludvidelsen vedep et tilgodehavende, som AXI Alpha
X Investor Limited, P.O Box 203, Sct. George’s Gpuipper Church Street, Douglas, Isle of
Man — IM 99 1RB, England, har hos Selskabet. Tigwlendet er opstaet i perioden efter 1.
februar 2005 ved finansiering af Selskabets likeidbehov i forbindelse med
ventureaktiviteterne. AXI Alpha X Investor Limitedr ikke nzertstdende til Selskabet,
Selskabets Ledelse eller Selskabets kommende Storad ADR.

Tegningskursen vedrgrende geeldskonvertering af AMpha X Investor Limited’'s
tilgodehavende blev vedtaget at veere DKK 0,25 fogmér aktie a nominelt DKK 0,25.

Det er Aftalt med AXI Alpha X Investor Limited, &XI Alpha X Investor Limited tegner
kapitalforhgjelsen, hvis der ikke inden 1. juli 306r tegnet en kontant kapitalforhgjelse i
Selskabet med et kontant provenu pa minimum DKK®0.000.

Det oplyses, at AXI Alpha X Investor Limited ikkedgidspunktet for den ekstraordinaere
generalforsamling var aktionaer i Selskabet. Korereg AXI Alpha X Investor Limited’s
udestaende ikke til aktier, vil dette blive indfri@mar den kontante fortegningsemission er
tilendebragt.

Kontant emission med fortegningsret for eksisterene aktionaerer

For at sikre en fremadrettet forretningsmodel sankiapitalgrundlag som

ejendomsinvesteringsselskab, samt eventuelt udogtienerne til at investere i to polske
ejendomsprojekter, har Bestyrelsen i Olicom A/S|uie=t at udnytte bemyndigelsen i
Selskabets vedteegter 8§7.3 til at foretage en korgarission med fortegningsret for de
eksisterende aktioneerer.

Den kontante fortegningsemission er fastsat at redgenimum nominelt DKK 40.000.000
svarende til 160.000.000 styk Nye Aktier og maksmoominelt DKK 86.832.080 svarende
til 347.328.320 styk Nye Aktier.

Tegningskursen for de Nye Aktier blev pa den ekstiimeere generalforsamling vedtaget at
veere DKK 0,25 franko per aktie a nominelt DKK 0jZBlicom A/S.

De Nye Aktier i Olicom A/S udbydes med fortegnirggsifor Selskabets eksisterende
aktioneerer i forholdet 1:20, séledes at én (1)stéstnde aktier giver ret til tegning af tyve
(20) Nye Aktier (sadanne tegningsretter betegnesgiilngsretter”). Der vil ikke veere

tilknyttet Tegningsretter til aktier udstedt pa bagd af Apportindskuddet af Castor Holding
A/S og Nygade 29-39, lkast ApS eller geeldskonveryen rettet mod ADR Nr. 1904 ApS

vedtaget pa Selskabets ekstraordinzere generalfimgamen 20. december 2007.

Den 27. marts 2008 kl. 12.30 (dansk tid) vil enhwiar er registreret i Veerdipapircentralen
A/S som aktionzer i Selskabet blive tildelt 20 Temgsretter for hver eksisterende aktie a
nominelt DKK 0,25.

Der kan handles med Tegningsretter allerede fra2femmarts 2008 og frem til den 7. april
2008, begge dage inklusive. Tegningsretterne kanytteks til tegning af Nye Aktier fra den
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28. marts 2008 kl. 9.00 (dansk tid) til den 10. ila@@008 kl. 16.00 (dansk tid)

("Tegningsperioden”). Efter Tegningsperiodens udlmdrtfalder retten til tegning af Nye
Aktier, og Tegningsretterne mister deres gyldighed veerdi, og ejere af sadanne
Tegningsretter er ikke berettiget til erstatninigrehnden kompensation.

| forbindelse med fortegningsemissionen har Capiicor Bank A/S garanteret
minimumudbuddet pa nominelt DKK 40.000.000 svareiilde60.000.000 styk Nye Aktier.

Pa den ekstraordineere generalforsamling den 2@naser 2007 blev det vedtaget, at AXI
Alpha X Investor Limited, P.O. Box 203, Sct. Gedsg€ourt, Upper Church Street, Douglas,
Isle of Man — IM 99 1RB, England, kan konverterdilgodehavende i Olicom A/S pa DKK
3.962.266 til aktier, hvis der i den kontante fgrimmgsemission ikke tegnes for over nominelt
DKK 80 mio. Tegningskursen vedrgrende denne optien vedtaget at veere DKK 0,25 per
aktie a nominelt DKK 0,25

Nedenfor er vist den forventede udviklingen i Salsis aktiekapital ved henholdsvis
minimum- og maksimumtegning.

Gennemfgres den kontante emission vil Selskabetiekabital udvides som angivet i
nedenstaende tabeller.

Kontant emission ved minimumtegning, Apportindskud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktiongerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 2,46%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 2100.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 72,65%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.962.266 15.849.064 2,24%
Kontant fortegningsemission ved minimumtegning 40.000.000  160.000.000 22,65%
| alt 176.630.186 706.520.744 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved mimmegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 176.630.186 svarende til 706.520.7d4 saktier a nominelt DKK 0,25.

| forbindelse med den kontante emission med foitegmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet modtaget en tegningsgaranti fra ©egi;Bank A/S (CVR. nr. 10 90 43 90),
der er Emissionsbank, pa DKK 40.000.000, saledesrdmumudbuddet er garanteret.
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Kontant emission ved maksimumtegning, Apportindskud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionaerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 1,98%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 200.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 58,46%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited - - -
Kontant fortegningsemission ved maksimumtegning 86.832.080 347.328.320 39,56%
| alt 219.500.000 878.000.000 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved nmaksitegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 219.500.000 svarende til 878.000.0R0ea a nominelt DKK 0,25.

Anvendelse af provenu

Bruttoprovenuet for den kontante fortegningsemisdmrventes at blive mellem DKK 40,0
mio. og DKK 86,8 mio. Provenuet efter omkostningésrbindelse med kapitaludvidelserne
vil udggre mellem DKK 37,0 mio. og DKK 83,8 mio. dvehenholdsvis minimum- og
maksimumudbuddet.

Provenuet fra den kontante emission vil blive beiytl:

* Investering i 40% henholdsvis 49% af aktiekapitalele polske selskaber Universe
System Sp. z.0.0. (KRS 0000238067) og UniverseSpritz.0.0.(KRS 0000248196)
pa i alt op til DKK 57 mio., forudsat tilfredss#ide due diligence.

» Afvikling af geeld for i alt DKK 6-10 mio. afhaengigf om der tegnes for mere end
DKK 80 mio. Hvis der tegnes for mere end DKK 80 mit afvikling af geeld udgare
DKK 10 mio.

Det overskydende provenu skal understgtte Selskabende drift.

17
Olicom A/S,

CVR-NR. 76 80 00 14
Veerdipapirnote af 12. marts 2008




olicom &

4 VAERDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL
NOTERING

4.1 Type og klasse veerdipapirer, der udbydes

Alle aktier i Olicom A/S tilhgrer samme aktieklaseg har samme rettigheder, herunder
stemmeret og ret til udbytte.

De Nye Aktier udstedes i en midlertidige fondskode.
Fondskoden (ISIN-kode) for Selskabets eksisterahtier er: DK0010237056

Apportindskud og geeldskonvertering:
Midlertidig fondskode (ISIN-kode) for selskabetséNiktier er: DK0060133338

Kontant fortegningsemission:
Midlertidig fondskode (ISIN-kode) for selskabetséNgktier er: DK0060132017
Midlertidig fondskode (ISIN-kode) vedrgrende tegysretter er: DK0060131985

Tegningsretterne er omsaetningspapirer, der hapdleé8MX Nordic Exchange Copenhagen

A/S. Ejere af Tegningsretter, der gnsker at tegpeudbudte Nye Aktier skal gere dette

gennem deres kontofgrende institut i henhold tilpfeyeeldende instituts regler. Tidspunktet
for, hvornar der skal ske meddelelse om udnyttafeeenger for ejerne af tegningsretterne af
aftale med og regler og procedure for det relevanteofgrende institut eller anden relevant

finansiel formidler, og tidspunktet kan veere tiglig end sidste dag i Tegningsperioden. Nar
en ejer har udnyttet sin tegningsret, kan udnytelkke treekkes tilbage eller eendres.

Efter betaling af Udbudskursen og udnyttelse afnimegsretten i lgbet af tegningsperioden,
vil de udbudte aktier blive udstedt og tildelt genmn Veerdipapircentralen efter
offentliggarelse af resultatet for Udbuddet. De NMetier, der udstedes af Selskabet ved
udnyttelse af Tegningsretterne, er af samme klasse de eksisterende, men vil blive
registreret i den midlertidige 1SIN-kode DK00601320 De Nye Aktier forventes handlet pa
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S den 15. af@&indtil registrering af de Nye
Aktier, hvorefter den midlertidige fondskode og deksisterende fondskode sammenlaegges.
Sammenlaegning af fondskoder finder sted hurtigdiginefter registrering af de Nye Aktier i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Kortnavnet er: OLI

4.2 Retsgrundlag

Aktierne er udstedt pa grundlag af Aktieselskabsipv bestyrelsesbeslutninger og
generalforsamlingsbeslutninger.
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4.3 Navnenoterede eller iheendehaverpapirer

Selskabets aktierne skal lyde pa navn og skal veseret pa navn i Selskabets autoriserede
aktiebog.

Selskabets aktiebog fgres af Veerdipapircentral&) Belgeshgj Allé 61 P.O. Box 20, DK -
2630 Taastrup.

Der udstedes ikke fysiske aktiebreve. Aktierne lekteoniske veerdipapirer og registreres i
Veerdipapircentralen A/S, Helgeshgj Allé 61 P.O. BOx DK - 2630 Taastrup.

4.4 Den anvendte valuta

Selskabets aktier lyder pa DKK.

4.5 Beskrivelse af rettigheder

Udbytte
De nye aktier oppebeerer udbytte fra regnskabsat.200

Retten til at udbytte foreeldes er 5 (fem) ar eft@oen for den pageeldende generalforsamling,
hvor udbetaling af udbytte er vedtaget. Hereftéaltler ikke-haevet udbyttet Selskabet.

| forbindelse med udlodning af udbytte fra et dasskskab til en person eller et selskab
hjemmehgrende i udlandet indeholdes som hovedragdblyttekildeskat pa 28%. Har
Danmark indgdet en dobbeltbeskatningsoverenskonest det land, hvori aktionzeren er
hjemmehgrende, kan aktioneeren ansgge de danskenskadigheder om tilbagebetaling af
den indeholdte udbytteskat, der overstiger den tiekijdeskat, som Danmark i henhold til
dobbeltbeskatningsoverenskomsten er berettiget tippebaere. For personer hjemmehgrende
i bestemte lande er der pa visse betingelser nadidgbr, at der alene indeholdes skat efter
satsen i dobbeltbeskatningsoverenskomsten med &gteldende land. Ved udbetaling
tilbageholder Selskabet udbytteskat efter de tiventid geeldende regler.

Selskabet har i en leengere arreekke ikke udbethitttedog der er ikke planer om at udbetale
udbytte inden for de kommende ar grundet gennemifafsSelskabet nye strategi. Selskabet
har ikke fastlagt regler for hvorledes et eventudhytte skal beregnes.

Stemmerettigheder
Pa generalforsamlingen har hvert aktiebelgb pd,RE én stemme. Aktierne skal lyde pa navn
og skal veere noteret pa navn i selskabets autedseiktiebog.

Enhver aktioneer er berettiget til at deltage i galfiersamlingen, nar han senest 5 dage far
dens afholdelse har anmodet om adgangskort tilrgoesamlingen. Adgangskort udstedes
til den, der ifglge aktiebogen er noteret som akdo. Adgangskort udleveres mod behgrig
legitimation pa selskabets kontor eller pa et andetkaldelsen neermere angivet sted.
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Aktionaerer, som har erhvervet aktier ved overdisgetan dog kun udgve stemmeret for de
pageeldende aktier, hvis disse pa det tidspunkt, indaldelse til generalforsamlingen finder

sted, er blevet noteret i selskabets aktiebog; ak#onseren har anmeldt og dokumenteret sin
erhvervelse. De erhvervede aktier anses dog soreesgmteret pa generalforsamlingen, selv
om stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktiddelsien forud for generalforsamlingen er
noteret i selskabets aktiebog, eller nar aktionsgnan anmeldt og dokumenteret sin

erhvervelse.

Stemmeretten kan udgves ved fuldmaegtig - der ikkesber at veere aktioneer - pa betingelse
af, at den naevnte fuldmaegtig godtger sin ret tildattage i generalforsamlingen ved
fremlaeggelse af adgangskort og en skriftlig, datémlmagt. Stemmefuldmagt kan ikke
gives for laengere tid end ét ar ad gangen.

Fortegningsret ved udbydelse af veerdipapirer i samm klasse

Selskabets vedteegter §7.3 giver Bestyrelse en bdigeiee til at udvide Selskabets
aktiekapital med op til nominelt DKK 86.832.080 kiirs 25 gre pr. aktie a 25 gre og ved
kontant indbetaling og med fortegningsret for daamkeerer, der har aktierettigheder pa det af
bestyrelsen fastsatte tidspunkt. Bemyndigelsedeaghdtil 1. juli 2008.

Ret til at deltage i udsteders udbytte
Alle aktier har ret til lige udbytte

Ret til at deltage i udsteders likvidationsprovenu
Der foreligger ingen bestemmelser om likvidatioosgnu.

Indlgsningsbestemmelser
Ingen aktioneer skal veere pligtig at lade sine alktiglgse helt eller delvis.

Ombytningsbestemmelser
Der foreligger ingen bestemmelser om ombytning.

4.6 Beslutninger, bemyndigelser og godkendelser

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 2@nuser 2007 blev det vedtaget at udvide
Selskabets aktiekapital i forbindelse med:

« ét Apportindskud pa nominelt DKK 100.000.000 svaeemil 400.000.000 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25.

 én geeldskonvertering pa nominelt DKK 28.326.316ewade til 113.305.264 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25.

| alt en kapitaludvidelse pa nominelt DKK 128.32B3svarende til 513.305.264 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25. Tegningsfristen er feet til 12 uger fra forslagets godkendelse.
Denne tidsfrist var gnsket af Selskabet for atesédar afklaring af Selskabets forhold inden for
en afgraenset tidshorisont.
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Det blev yderligere vedtaget at udvide Selskabdiskapitalen ved:

« én geeldskonvertering pa nominelt DKK 3.962.266 ende til 15.849.064 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25.

Bestyrelsen har saledes eksekveret beslutningenet gigd den ekstraordinzere
generalforsamlingen den 20. december 2007 til atidedden samlede aktiekapital til
minimum nominelt DKK 128.326.316 svarende til 5153264 styk Nye Aktier og maksimalt
nominelt DKK 132.288.582 svarende til 529.154.328®mainelt DKK 0,25.

Pa den ekstraordinzere generalforsamling den 2@nu®er 2007 blev ligeledes besluttet at
give Bestyrelsen en bemyndigelse i Selskabets dta87.3 til at udstede nominelt DKK
86.832.080 svarende til 347.328.320 styk Nye Alaierominelt DKK 0,25 i Selskabets med
fortegningsret for de eksisterende aktioneerer. nedremyndigelse har Selskabets Bestyrelse
udnyttet i forbindelse med den kontante fortegnémgission omhandlet af Veerdipapirnoten.

Udover bemyndigelse i henhold til vedteegternes §¥d8holder Selskabets vedteegter § 7.1
en bemyndigelse til at udvide Selskabets aktie&apiied op til nominelt DKK 100.000.000
svarende til 400.000.000 styk aktier a nominelt DBR5. Forhgjelsen kan ske ved kontant
indbetaling, ved indbetaling i andre veerdier endt&oter eller ved geeldskonvertering.
Forhgijelser af aktiekapitalen kan ske uden forteggret for selskabets hidtidige aktioneerer.
Denne bemyndigelse gaelder for en periode pa 5 (@nmdtil den 20. december 2012 og kan
af generalforsamlingen forleenges med en eller fiedies perioder ad gangen.

4.7 Forventede udstedelsesdato

De Nye Aktier sgges optaget til handel og officietering pa OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S.

De Nye Aktier der udstedes i forbindelse med Appdgkud samt geeldskonvertering
vedrgrende ADR Nr. 1904 ApS forventes udstedt denriarts 2008. Disse vil blive udstedt i
midlertidig fondskode DK0060133338.

De Nye Aktier vedrgrende den kontante fortegnindssion vil blive udstedt i midlertidig
fondskode DK0060132017. Geeldskonvertering vedrareldl Alpha X Investor Limited
vil, hvis den effektueres, blive udstedt i midldig fondskode DK0060133338 umiddelbart
efter tegning er afsluttet.

Farste handelsdag for de Nye Aktier forventes aewden 15. april 2008.
4.8 Eventuelle indskraenkninger

Selskabets aktier er omseaetningspapirer og der gagiden indskreenkninger i aktiernes
omseettelighed.
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4.9 Obligatoriske overtagelsestilbud og/eller "squeezeut” og "sell-out” regler
Ikke relevant.

4.10 Offentlige overtagelsestilbud

Der har ikke veeret offentlige overtagelsestilbuenfsat af tredjemand inden for det sidst

afsluttede og det lgbende regnskabsar.
4.11 Udsteders hjemsted

Selskabet har hjemsted i Danmark.

Udbytte udbetales i henhold til de til enhver tebldende regler for Veerdipapircentralen og
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S. De Nye Aktiegrér ret til fuldt udbytte fra og
med 2008. Ved udbetaling tilbageholder Olicom A/@bytteskat efter de til enhver tid

geeldende regler.
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5 VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET

5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan oqigdvendige foranstaltninger
5.1.1 De betingelser pa hvilke veerdipapirerne udstedes

| henhold til naerveerende Veerdipapirnote sgges noiminmominelt DKK 172.288.582
svarende til 689.154.328 styk Nye Aktier og maksdinnominelt DKK 215.158.396
svarende til 860.633.584 styk Nye Aktier a nomirieKK 0,25 i Olicom A/S optaget til
handel og officiel notering pa OMX Nordic Exchar@epenhagen A/S.

De Nye Aktier tegnes til en fast kurs pa DKK 0,2&r @ktie a nominelt DKK 0,25 som
vedtaget pa den ekstraordinaere generalforsamlin@dedecember 2007.

| forbindelse med den kontante emission med foiteggmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftale=gningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.

Alle aktier udstedt i forbindelse med Udbuddet Bamme rettigheder som Selskabets
eksisterende aktier.

De Nye Aktier udstedes via Veerdipapircentralen A/S.
5.1.2 Den samlede veerdi af udstedelsen/tilbudet

Under forudseetning af, at Apportindskuddet samidgkeinverteringen opgares til nominelt
veerdi, kan den samlede veerdi af kapitaludstedelggares til:

Minimun- Maksimum-

Kapitaludvidelse, DKK mio. udbud udbud
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904

ApS 100,0 100,0
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28,3 28,3
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 4,0 0,0
Kontant fortegningsemission 40,0 86,8
| alt 172,3 215,1

Af ovenstaende kapitaludvidelser er kun den koetdottegningsemission likvid. De gvrige
kapitaludvidelser vedrgrer et Apportindskud samhvastering af geeld til aktiekapital i
Olicom A/S.

5.1.3 Periode hvor tilbudet star abent

Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende ADR M. 1904 ApS

Udbudsperioden vedrgrende nominelt DKK 128.326.94&ende til 513.305.264 styk Nye
Aktier a nominelt DKK 0,25 var den 20. december 200Bvor det pa den ekstraordinzere
generalforsamling blev vedtaget at foretage kajitébtielserne. Aktierne kan tegnes fra den
12. marts 2008.
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Kontant fortegningsemission

Udbudsperioden for den kontante emission med foimegret for eksisterende aktionzerer pa
minimum nominelt DKK 40.000.000 og maksimalt nontinBKK 86.832.080 er angivet i
nedenstaende oversigt:

Tidsplan
19-03-2008 Sidste dag for handel med Eksisterende Aktier siklegningsretter
25-03-2008 Farste dag for handel med Eksisterende Aktier eksklTegningsretter

Handel med Tegningsretter begynder pa OMX Nordicherge Copenhagen
27-03-2008 Tildelingstidspunkt i Veerdipapircentralen kl. 12 @ansk tid)
28-03-2008 Tegningsperioden begynder
07-04-2008 Handel med Tegningsretter slutter
10-04-2008 Tegningsperioden slutter
11-04-2008 Resultat af Udbud offentligggres
15-04-2008 Fgrste handelsdag pa OMX Nordic Exchange Copenhagen

Tegnings- og betalingsmetode

Ejere af Tegningsretter, der gnsker at tegne deididbNye Aktier skal gagre dette gennem
deres kontofgrende institut i henhold til det patgetle instituts regler. Tidspunktet for,
hvornar der skal ske meddelelse om udnyttelse afbecior ejerne af tegningsretterne af
aftale med og regler samt procedure for det relevd&ontofgrende institut eller anden
relevant finansiel formidler, og tidspunktet kan reeetidligere end sidste dag i
Tegningsperioden. Nar en ejer har udnyttet sinitggnet, kan udnyttelsen ikke traekkes
tilbage eller eendres. Ved udnyttelse af Tegningsmetkal ejeren betale DKK 0,25, franko
per Ny Aktie, der tegnes.

Betalingen for de Nye Aktier finder sker i danskerer og betaling til Selskabet sker efter
offentliggerelsen af resultatet af Udbuddet, devdates at ske den 11. april 2008, mod
registrering af de Nye Aktier pa erhververens komtd/zerdipapircentralen. Ejere af
Tegningsretter skal overholde kontoaftalen med vedkendes danske kontofgrende institut
eller anden finansiel formidler, hvor igennem dereajktier. For sa vidt angar udenlandske
investorer, kan finansielle formidlere, hvor igemmen ejer har tegningsretter, kreeve betaling
pa en tidligere dato.

| forbindelse med den kontante fortegningsemissibrde Nye Aktier blive registreret pa
konti, der fares af Veerdipapircentralen. Kun dansitriserede institutioner er bemyndiget
til at fare konti for neermere angivne investores Maerdipapircentralen. Der kan udpeges en
nominee, der vil fremsta som registreret kontohavieerdipapircentralen stiller et centralt
elektronisk register over Aktiernes ejerforholdréitighed og vil fungere som clearingcenter
for alle transaktioner, der er relateret til enogsin.

5.1.4 Annullering af tilbuddet

Det er en betingelse for gennemfarsel af den keationtegningsemission, at der ikke, inden
handel med Tegningsretter pabegyndes den 25. 38@8 kl. 9.00 dansk tid, indtraeffer

24
Olicom A/S,

CVR-NR. 76 80 00 14
Veerdipapirnote af 12. marts 2008




olicom &

begivenheder, der efter Selskabets eller CapindBdick A/S sken ger det utilradeligt at
gennemfgre emissionen.

Tilbagekaldelse af fortegningsemissionen kan skatilintidspunktet for afslutning af
Tegningsperioden og kun i tilfeelde af ekstraordmay uparegnelige omsteendigheder, som
Selskabet eller Capinordic Bank A/S anser, vil ggemnemfgrslen af transaktionen for
utilrddelig og seneste dato for tilbagekaldelsedesr 11. april 2008. En sadan tilbagekaldelse
vil straks blive meddelt OMX Nordic Exchange Copagén A/S.

Annullering kan ikke finde sted, efter aktierneomtaget til handel og officiel notering pa
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.

5.1.5 Mindske antallet af tegninger

Idet Udbuddet er rettet mod henholdsvis eksistareakdionserer samt ADR Nr. 1904 ApS, er
der ikke behov for mekanismer, der mindsker arttafléegninger.

5.1.6 Detaljer om mindste og/eller stgrste belgb

Aktier udbudt i forbindelse med kontant fortegningsemission

Den kontante emission med fortegningsret for e&seside aktionaerer er fastsat at udgere
minimum nominelt DKK 40.000.000svarende til 160.@MD styk Nye Aktier og maksimalt
nominelt DKK 86.832.080 svarende til 347.328.33& $Hye Aktier.

| forbindelse med fortegningsemissionen har Capiicor Bank A/S garanteret
minimumudbuddet pa nominelt DKK 40.000.000 svareiilde60.000.000 styk Nye Aktier.

Aktier udbudt i forbindelse med Apportindskud samt geeldskonvertering

Kapitalforhgjelsen vedrgrende Apportindskuddet egjdgkonverteringen blev pa Selskabets
ekstraordinaere generalforsamling den 20. decemb@f 2edtaget til samlet nominelt DKK
128.326.316 svarende til 513.305.264 styk Nye Alktiaominelt DKK 0,25.

Tegningskursen for samtlige aktier blev pa denrakstlinsgere generalforsamling den 20.
december 2007 vedtaget at veere DKK 0,25 per akimanelt DKK 0,25.

Samtlige aktier tegnes af ADR Nr. 1904 ApS, deudbfor kapitalforhgjelserne omhandlet af
naerveerende Veerdipapirnote ikke er aktionaer i Oliéd&

ADR Nr. 1904 ApS har, i henhold til den kontante igsion med fortegningsret for
eksisterende aktionaerer omhandlet af denne veeithpég givet uigenkaldeligt tilsagn om at
frafalde fortegningsret pa de nominelt DKK 128.3& Nye Aktier.

5.1.7 Periode hvori ansggning kan treekkes tilbage

Tegning af de Nye Aktier, der udstedes i forbindelmed Apportindskuddet og
geeldskonverteringen vedrarende ADR Nr. 1904 Ap% biedtaget pa den ekstraordinzere
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generalforsamling den 20. december 2007, og kan w#dntliggarelse af denne
veerdipapirnote ikke taekkes tilbage.

| forbindelse med den kontante emission med fortegmet for eksisterende aktionaerer vil
tegning af aktier ske ved udnyttelse af TegningsnetNar fortegningsretten er udnyttet, er
tegningen endelig.

5.1.8 Metode og tidsfrist for betaling og levering af veedipapirerne

Tegningsretterne leveres elektronisk via CapinorBank A/S ved tildeling til konti i
Veerdipapircentralen.

Registrering af de Nye Aktier pa investors kontWaerdipapircentralen sker mod kontant
betaling ved tegning.

5.1.9 Beskrivelse af fremgangsmade
Fremgangsmaden er som beskrevet under pkt. 5.1.10.

5.1.10 Udgvelse af fortegningsretten

| forbindelse med den kontante emission udbydesinmim nominelt DKK 40.000.000
svarende til 160.000.000 styk Nye Aktier og maksimaminelt DKK 86.832.080 svarende
til 347.328.320 styk Nye Aktier a nominelt DKK 0,2%licom A/S med fortegningsret for
eksisterende aktioneerer.

Aktierne udbydes med fortegningsret for Selskabktssterende aktiongerer i forholdet 1:20,
saledes at én (1) eksisterende aktie giver retegihing af tyve (20) Nye Aktier (sadanne
tegningsretter betegnes "Tegningsretter”).

Tegningskursen for de Nye Aktier blev pa den eksttimeere generalforsamling vedtaget at
veere DKK 0,25 per aktie a nominelt DKK 0,25 i Olic@d\/S.

Retten til at tegne aktier ved den kontante emissikommer de aktionaerer, der den 27.
marts 2008 kl. 12.30 (dansk tid) er registreret drdipapircentralen som aktioneer.
Aktionzererne tildeles tyve (20) Tegningsretter iwer én (1) eksisterende aktie a nominelt
DKK 0,25.

En (1) Tegningsret giver ret til tegning af én Kiy) Aktie a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.
Udbuddet er primaert rettet mod eksisterende aktienaeg sekundeert mod nye private
investorer eller selskaber (hvorigennem privategtorer foretager investeringer) i Danmark,
der har erhvervet Tegningsretter i lgbet af pemdde handel med Tegningsretter.

Handel med Tegningsretter finder sted pa OMX NoElchange Copenhagen A/S i perioden
fra den 25. marts 2008 til den 7. april 2008, bed@ge inklusive.

De Nye Aktier udbydes til tegning i perioden frand28. marts 2008 til den 10. april 2008,
begge dage inklusive. Meddelelse om resultatetbafddet offentliggares den 11. april 2008.
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De Nye Aktier vil efter udstedelse og registrering/eerdipapircentralen have samme
rettigheder som de eksisterende aktier i Selskabet.

Tegningsretterne er omseetningspapirer, der hapdle@MX Nordic Exchange Copenhagen

A/S. Ejere af Tegningsretter, der gnsker at tegpeudbudte Nye Aktier skal gere dette

gennem deres kontofgrende institut i henhold tilpfeyeeldende instituts regler. Tidspunktet
for, hvornar der skal ske meddelelse om udnyttafeeenger for ejerne af Tegningsretterne af
aftale med og regler og procedure for det relevantegofgrende institut eller anden relevant

finansiel formidler, og tidspunktet kan veere tidlig end sidste dag i Tegningsperioden. Nar
en ejer har udnyttet sin Tegningsret, kan udnytelkke traekkes tilbage eller sendres.

Efter betaling af Udbudskursen og udnyttelse afniragsretten i lgbet af Tegningsperioden,
vil de udbudte aktier blive udstedt og tildelt gemm Veerdipapircentralen efter

offentliggarelse af resultatet for Udbuddet. De NMetier, der udstedes af Selskabet ved
udnyttelse af Tegningsretterne, er af samme klasse de eksisterende, men vil blive
registreret i den midlertidige 1SIN-kode DK0060132Z0De Nye Aktier forventes optaget til

handel og officiel notering pa& OMX Nordic Exchan@epenhagen A/S tidligst den 15. april
2008 indtil registrering af de udbudte aktier, hefter den midlertidige fondskode og den
eksisterende fondskode sammenleegges. Sammenlaagniogdskoder finder sted hurtigst

muligt efter registrering af de Nye Aktier i Erhver og Selskabsstyrelsen.

Tegningsretter, der ikke udnyttes i Tegningspempdaister deres gyldighed og veerdi, og
ejeren af sddanne Tegningsretter er ikke berettijetrstatning. Nye Aktier, som ikke er

blevet tegnet af Selskabets aktionaerer i henhblidetes fortegningsret eller af investorer i
henhold til erhvervede Tegningsretter, vil saledésminimumsudbuddet kan opnas, mod
betaling af Udbudskursen og uden kompensatiorh#é#ndehavere af Tegningsretter, blive
allokeret til Capinordic Bank A/S, der er emissioask.

5.2 Fordelingsplan og tildeling

5.2.1 Kategorier af potentielle investorer

Aktier udbudt i forbindelse med Apportindskud samt geeldskonvertering
Udbuddet rettes som udgangspunkt mod to selskaber.

1. Aktier udstedt i forbindelse med Apportindskud astr Holding ApS og Nygade 29-
39, Ikast ApS svarende til 400.000.000 styk ald@nt geeldskonvertering svarende til
113.305.264 styk aktier, hvilket samlet giver emit@udvidelse pa nominelt DKK
128.034.336 svarende til 512.137.344 styk Nye Aldiemominelt DKK 0,25 er rettet
mod ADR Nr. 1904 ApS (CVR-nr. 15 13 35 38), Rahbekdé 21, 1801
Frederiksberg, der ejes 100% af Jesper Henrik dgege

2. Selskabet AXI Alpha X Investor Limited, P.O Box 208ct. George’s Court, Upper
Church Street, Douglas, Isle of Man — IM 99 1RBgEnNd, har et tiigodehavende
hos Olicom A/S, der udger DKK 3,9 mio. P4 den eaiinzere generalforsamling
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den 20. december 2007 blev det vedtaget, at ddégmdéhavende konverteres til
aktiekapital, forudsat der ikke inden den 1. jud08 er foretaget en kontant tegning
for mere en DKK 80 mio. Konverteringen finder s@sdsted, hvis der i forbindelse
med den kontante fortegningsemission ikke tegnes Algtier for en veerdi stagrre end
DKK 80, 0 mio.

Aktier udbudt i forbindelse med kontant fortegningsemission
Udbuddet rettes primaert mod eksisterende aktionaagrsekundsert mod nye private
investorer eller selskaber (hvorigennem privatestorer foretager investeringer) i Danmark,

der erhverver Tegningsretter i Igbet af perioderhBmdel med Tegningsretter.

5.2.2 Stegrre aktionaerer, medlemmer af udsteders direktion tilsynsorgan eller
bestyrelse, der deltager i tegningen

Selskabet har inden kapitaludvidelserne omhandiéfaardipapirnoten ingen aktionegerer i
henhold til Veerdipapirhandelsloven §29.

Efter kapitaludvidelserne omhandlet af Veerdipagenovil aktionaersammensaetningen veere
som falger:

Apportindskud og geeldskonvertering vedrgrende ADR M. 1904 ApS

Nominel Styk aktier
Aktioneerforhold efter apportindskud og aktiekapital, a nom. DKK
geeldskonvertering DKK 0,25 Ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 3,27%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 Aps< 100.000.000  400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316  113.305.264 96,73%
| alt 132.667.920 530.671.680  100,00%

Selskabet vil efter kapitaludvidelsen have en &kipital pa nominelt DKK 132.667.920
svarende til 530.671.680 styk aktier a nominelt D&ES5.

Kontant emission ved minimumtegning, Apportindskudog geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier

aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktionzerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 2,46%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS .000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 108.364 72,65%
Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited 3.962.266 15.849.064 2,24%
Kontant fortegningsemission ved minimumtegning 40.000.000 160.000.000 22,65%
| alt 176.630.186 706.520.744  100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved mimintegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 176.630.186 svarende til 706.520. 784 siktier a nominelt DKK 0,25.
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| forbindelse med den kontante emission med foitegmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftalegningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.

Kontant emission ved maksimumtegning, Apportindskud og geeldskonvertering af
henholdsvis ADR og AXI Alpha X Investor Limited

Nominel Styk aktier
aktiekapital, a nom. DKK Samlet
Aktiongerforhold DKK 0,25 ejerandel
Eksisterende aktiekapital inden kapitaludvidelse 344.604 17.366.416 1,98%
Apportindskud af ejendomme fra ADR Nr. 1904 ApS 2000.000 400.000.000
Geeldskonvertering ADR Nr. 1904 ApS 28.326.316 103.264 58,46%

Geeldskonvertering AXI Alpha X Investor Limited - - -
Kontant fortegningsemission ved maksimumtegning 86.832.080  347.328.320 39,56%
| alt 219.500.000 878.000.000 100,00%

Selskabet vil efter den kontante emission ved nmaksitegning have en aktiekapital pa
nominelt DKK 219.500.000 svarende til 878.000.0R0ea a nominelt DKK 0,25.

5.2.3 Oplysninger forud for fordelingen

a) Kapitaludvidelserne omhandlet af Veerdipapirn@eikke opdelt i trancher.

b) Der er ikke behov for betingelser for tilbageltieg af belab.

c) Der er ikke behov for fordelingsmetode.

d) Der er ikke forudbestemt sserbehandling af viseestorklasser.

e) Ikke relevant.

f)  lkke relevant.

g) Den kontante fortegningsemission vil blive lukken 10. april 2008 kl. 16 (dansk tid).
h)  Ikke relevant.

5.2.4 Anmeldelse om tildelte belgb

Der vil blive givet anmeldelse om tildelte belgla WMX Nordic Exchange Copenhagen A/S
efter Tegningsperioden er slut. Resultatet af Udetidorventes offentliggjort den 11. april
2008.

De Nye Aktier vil herefter blive udstedt og allokertil det respektive depot i
Veerdipapircentralen.

Aktierne forventes optaget til handel og officiebtering pA OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S den 15. april 2008.
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5.2.5 Overtildeling og "green shoe"

Der er ingen overtildeling og der er ikke nogene&gm shoe”.
5.3 Kursfastseettelse

5.3.1 Kurs som veerdipapirer tilbydes til

Tegningskursen for de Nye Aktier omhandlet af naeewae Vaerdipapirnote blev pa den
ekstraordinaere generalforsamling den 20. decenii®f 2edtaget at vaere fast pa DKK 0,25,
franko per aktie a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

5.3.2 Offentligggrelse af tilbudskursen

Tilbudskursen for kapitaludvidelserne i Veerdipaptam blev offentliggjort i forbindelse
selskabsmeddelelse den 20. december 2007.

5.3.3 Begreensninger eller tilbagekaldelse af fortegninget

For den kontante emission med fortegningsret fasistérende aktionaerer er der ingen
begraensning i udgvelse af fortegningsretten.

| forbindelse med den kontante emission med foitegmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftalegningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbhank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.

Det er en betingelse for gennemfgrsel af Udbuddétder ikke, inden handel med
Tegningsretter pabegyndes den 25. marts 2008040. @ansk tid, indtraeffer begivenheder, der
efter Selskabets eller Capinordic Bank A/S skendg#utilradeligt at gennemfare Udbuddet.

Tilbagekaldelse af fortegningsemissionen kan skatilintidspunktet for afslutning af
tegningsperioden og kun i tilfaelde af ekstraordmay uparegnelige omstaendigheder, som
Selskabet eller Capinordic Bank A/S anser, vil ggemnemfgrslen af transaktionen for
utilrddelig og seneste dato for tilbagekaldelsedesr 10. april 2008. En sadan tilbagekaldelse
vil straks blive meddelt OMX Nordic Exchange Copagén A/S.

Annullering kan ikke finde sted, efter aktierneomtaget til handel og officiel notering pa
OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.
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5.3.4 Forskelle i den offentlige Udbudskurs

Samtlige Nye Aktier udbydes til aktiernes nomineléerdi pa DKK 0,25 per aktie a nominelt
DKK 0,25 i Olicom A/S. Denne kurs er under den Hadd kurs for Olicom A/S aktier pa

OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S pa datoen fdkgondelse af denne Veaerdipapirnote
den 12. marts 2008.

Udbudskursen pa DKK 0,25 per aktie a nominelt DKRS0i Olicom A/S blev vedtaget pa
Selskabets ekstraordinaere generalforsamling afsh®d0 af savel de afgivnhe stemmer som
af den pa generalforsamlingen repreesenterede stesnetiigede aktiekapital, jf.
aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1.

Medlemmer af Selskabets bestyrelse, direktion &lynsorgan, ledende medarbejdere eller
tilknyttede personer har ikke erhvervet veerdipapirelen for de seneste ar, til en kurs
forskellig fra den offentlige udbudskurs pa tidskiat for erhvervelse.

5.4 Placering og garanti
5.4.1 Navn og adresse pa aktieudstedende institut

Capinordic Bank A/S
Strandvejen 58,
2900 Hellerup

CVR nr.: 10 90 43 90

5.4.2 Navn og adresse pa betalingsformidler

Capinordic Bank A/S
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR nr.: 10 90 43 90

5.4.3 Navn og adresse pa virksomheder, der har afgivet bilende tilsagn

Apportindskud og geeldskonvertering

| forbindelse med Apportindskud af Castor HoldingsANygade 29-39, lkast ApS samt ved
geeldskonvertering vedrgrende ADR Nr. 1904 ApS arhilige 513.305.264 styk Nye Aktier
blive tegnet af:

ADR Nr. 1904 ApS (CVR-nr. 15 13 35 38),
Rahbeks Allé 21,
1801 Frederiksberg

Selskabet er ejet 100% af Jesper Henrik Jgrgensen.
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Safremt der ved den kontante fortegningsemissika tpnas et provenu pa mere end DKK
80,0 mio. vil et tilgodehavende vedrarende AXI AdpK Investor Limited pa nominelt DKK
3.962.266 svarende til 15.849.064 styk aktier ainethDKK 0,25 i Olicom A/S blive tegnet
af:

AXI Alpha X Investor Limited,

P.O Box 203, Sct. George’s Court, Upper Churche$ti2ouglas,
Isle of Man — IM 99 1RB,

England

5.4.4 Indgaelse af garantiaftale

| forbindelse med den kontante emission med foiteggmet for de eksisterende aktionaerer
har Selskabet den 11. marts 2008 indgaet en aftalezgningsgaranti pa tegning af aktier for
DKK 40.000.000 med Capinordic Bank A/S (CVR. nr.d® 43 90), der er Emissionsbank,
saledes at minimumudbuddet er garanteret.
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6 AFTALER OM OPTAGELSE TIL OMSATNING OG HANDEL

6.1 Notering eller optagelse pa et reguleret marked

Selskabets Nye Aktier sgges optaget til handelffiiel notering pa OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S med forventet farste handelsdad Sleaypril 2008.

6.2 Andre regulerede markeder hvor veerdipapir optages g

Selskabets aktier er ikke optaget til handel paemedgulerede markeder end OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S.

6.3 Optagelse pa et reguleret marked

Pa datoen for denne Vaerdipapirnote findes der #&er, der sgges optaget pa et reguleret
marked, som enten ikke allerede er optaget til Bhod officiel notering pA OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S (de Eksisterende Aktider slom er omhandlet af denne
Veerdipapirnote (de Nye Aktier).

6.4 Likviditetsmaeglere

Ingen virksomheder har givet tilsagn om at fungema meeglere i sekundaer omsaetning.
6.5 Stabilisering og overtildeling

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering og efeikke mulighed for overtildeling.

6.5.1 Stabilisering og garanti

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering og efeikke mulighed for overtildeling.

6.5.2 Perioden for stabilisering

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering.

6.5.3 Identiteten pa den stabiliseringsansvarlige

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering.

6.5.4 Stabilisering pa en hgjere markedskurs

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering.
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7 VARDIPAPIRIHAENDEHAVERE, DER ONSKER AT SALGE

7.1 Navn og forretningsadresse pa szelgere

Kapitaludvidelserne omhandlet af denne Veerdipapérnvedrgrer udstedelse af Nye Aktier i
Olicom A/S.

7.2 Antal veerdipapirer og klasse, som hver veerdipapirimlehaver tilbyder

Udsteder har kun én aktieklasse. De Nye Aktier $mmme aktieklasse som Udsteders
eksisterende aktier.

Apportindskud og geeldskonvertering

| forbindelse med Apportindskud af Castor HoldingSANygade 29-39, lkast ApS samt
geeldskonvertering vedrgrende ADR Nr. 1904 ApS'sifiog i Selskabet udstedes nominelt
DKK 128.326.316 svarende til 513.305.264 styk Nyiét a nominelt DKK 0,25.

Safremt der ved den kontante fortegningsemissika dpnas et provenu pa mere end DKK
80,0 mio. vil et tilgodehavende vedrgrende AXI AdpX Investor Limited pa nominelt DKK
3.962.266 i Olicom A/S blive konverteret til aktisvarende til 15.849.064 styk Nye Aktier a
nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

Kontant fortegningsemission

Der udbydes som minimum nominelt DKK 40.000.000rewmde til 160.000.000 styk Nye
Aktier og maksimalt nominelt DKK 86.832.080 svarend 347.328.320 styk Nye Aktier a
nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S.

7.3 Fastfrysningsaftaler

Der er ikke indgaet lock-up pa de Nye Aktier.

8 UDGIFTER VED EMISSIONEN

8.1 Nettoindteegter og estimat over de samlede udgiftared emissionen/tilbuddet

| nedenstaende tabeller er vist et estimat af déeske indteegter og omkostninger.

Provenu, DKK mio. Minimum \ELS !

tegning tegning
Kontant fortegningsemission 40|0 86,8
Apportindskud (indskudt nominelt) 100/0 100,0
Geeldskonvertering (indskudt nominelt) 32,3 28,3
| alt 1723 215,1
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Omkostninger, DKK mio. Minimum Maksimum
tegning tegning

Vederlag til finansiel radgiver 10 1,0

Honorarer til revisorer og advokater Q,7 0,7

Annoncering - -
Trykning og distribution af prospekter - -

@vrige omkostninger 0,3 0,3
Tegningsprovision til kontofgrende institut * 1,0 ,01
| alt 3,0 3,0

* Posten indeholder garantiprovision pa 0,5% afgten stillet af Capinordic Bank A/S svarenddtDKK
200. Herudover vedrgrer posten DKK 0,8 mio. i tegsprovision til Capinordic Bank A/S. Der givesékk
tegningsprovision til andre kontofgrende institutte
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9 UDVANDING

9.1 Belgb og procentdel for umiddelbar udvanding som fige af tilbuddet

Selskabet aktiekapital udger far kapitaludvidelseomhandlet af Veerdipapirnoten nominelt
DKK 4.341.604 fordelt pa 17.366.416 styk aktier aninelt DKK 0,25, der er optaget til
handel og officiel notering p& OMX Nordic Exchar@epenhagen A/S.

| forbindelse med kapitaludvidelserne omhandletnadérveerende Veerdipapirnote vil der
forekomme udvanding af de eksisterende aktionagadelen af den udvandingen den
enkelte eksisterende aktionaer vil opleve afhaenfiehworvidt — og i hvilket omfang —
aktionaeren udnytter sin tegningsret til tegnindNg€é Aktier i forbindelse med den kontante
fortegningsemission.

| nedenstaende tabeller er angivet eksempler pandgiivg. Eksemplerne er baseret pa de
forhold, der er kendt pa datoen for denne Veerdipape.

Udvanding ved minimumudbud

Far kapitaludvidelse Aktiebeholdning Ejerandel Udvanding

Udvanding ved minimumudbud Antal aktier Procent efter tegning i procent
Eksisterende aktionaerer 17.366.416 100,00% 17.366.4 2,46% -97,54%
ADR Nr. 1904 ApS - - 513.305.264 72,659 72,65%
AXI Alpha X Investor Limited - - 15.849.064 2,249 2,24%
Aktier tegnet ved fortegningsemission - - 160.000.000 22,659 22,65%
Total 17.366.416 100,00% 706.520.744 100,009

Tabellen vedrgrende udvanding i forbindelse medmumudbud illustrerer, at der vil ske en
udvanding af eksisterende aktionzerer pa 97,54%rétasé den samledes kapitaludvidelse i
Olicom A/S, forudsat de eksisterende aktionaeree ikétnytter deres tegningsretter til at tegne
Nye Aktier i Udbuddet. Denne udvanding reducerdstiomfang de eksisterende aktionaerer
udnytter sin tegningsretter til tegning af Nye Asktil det tilfeelde, hvor minimumudbuddet
opnas, samt hvor den eksisterende aktionzer udrsittefulde tegningsret vil udvandingen
udggre 48,38% (jf. oversigt nedenfor)

Eksempel — udnyttelse af tegningsretter ved 100% 50% 0%
opnaelse af minimumudbud udnyttelse udnyttelse udnyttelse
Eksisterende antal aktier* 100.000 100.000 100.000
Nuveerende ejerandel 0,5758% 0,5758% 0,5758%
Tildelte Tegningsretter 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Udnyttede Tegningsretter (tegnede Nye Aktier) 2.000.000 1.000.000 0
Antal aktier efter udnyttelse af Tegningsretter 2.100.000 1.100.000 100.000
Ejerandel efter udnyttelse af Tegningsretter 0,2972% 0,1557% 0,0142%
Udvanding i alt: -48,38% -72,96% -97,54%

* Eksemplet er konstrueret til illustration af uehding ved kapitaludvidelserne omhandlet af neerveer&feerdipapirnote.
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Udvanding ved maksimumudbud

For kapitaludvidelse Aktiebeholdning  Ejerandel Udvanding

Udvanding ved maksimumudbud Antal aktier Procent efter tegning procent

Eksisterende aktionaerer 17.366.416 100,00% 17.366.4 1,98% -98,02%
ADR Nr. 1904 ApS - - 513.305.264 58,46% 58,46%
AXI Alpha X Investor Limited - - 0 0,00% 0,00%
Aktier tegnet ved fortegningsemission - - 347.328.320 39,56% 39,56%
Total 17.366.416] 100,00% 878.000.000, 100,00%

Tabellen vedrgrende udvanding i forbindelse medsimakmudbud illustrerer, at der vil ske
en udvanding af eksisterende aktionaerer pa 98,G2%rbt pa den samledes kapitaludvidelse
I Olicom A/S, forudsat de eksisterende aktionsek&e iudnytter deres tegningsretter til at
tegne Nye Aktier i udbuddet. Denne udvanding reckge det omfang den eksisterende
aktionaer udnytter sin tegningsretter til tegning dfe Aktier. | det tilfeelde, hvor
maksimumudbuddet opnas, samt hvor den eksisteraidi®neer udnytter sin fulde
tegningsret vil udvandingen udggre 58,46% (jf. optpe i oversigt nedenfor)

Eksempel — udnyttelse af tegningsretter ved 100% 50% 0%
opnaelse af maksimumudbud udnyttelse udnyttelse udnyttelse
Eksisterende antal aktier* 100.000 100.000 100.000
Nuveerende ejerandel 0,5758% 0,5758% 0,5758%
Tildelte Tegningsretter 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Udnyttede Tegningsretter (tegnede Nye Aktier) 2.000.000 1.000.000 0
Antal aktier efter udnyttelse af Tegningsretter 2.100.000 1.100.000 100.000
Ejerandel efter udnyttelse af Tegningsretter 0,2392% 0,1253% 0,0114%
Udvanding i alt: -58,46% -78,24% -98,02%

* Eksemplet er konstrueret til illustration af uehding ved kapitaludvidelserne omhandlet af neerveer&feerdipapirnote.

Udvanding af egenkapital

Selskabet havde per 31. december 2007 en negagivkapital pa T.DKK 11.503. Med
17.366.416 styk udstedte aktier svarer dette tiKDR,66 per aktie. Egenkapitalen per aktie
beregnes ved at dividere Selskabets egenkapitabeteshmlede antal aktier i Selskabet.

Under forudseetning af udstedelse af 689.154.328 Niye Aktier (minimumudbuddet) til
tegningskurs DKK 0,25 per aktie og efter fradragaaéldede omkostninger, vil Selskabets
egenkapital efter tegningen udgegre T.DKK 173.449eDKK 0,25 per aktie forudsat, at
Apportindskuddet og geeldskonverteringen indregnesgenkapitalen til den ansatte
vurderingsveerdi. Ved udstedelse af 860.633.584 Bly& Aktier (maksimumudbuddet) til
tegningskurs DKK 0,25 per aktie og efter fradragaaéldede omkostninger, vil Selskabets
egenkapital efter tegning udgere T.DKK 216.318 reDKK 0,25 per aktie forudsat, at
Apportindskuddet og geeldskonverteringen indregnesgenkapitalen til den ansatte
vurderingsveerdi.
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9.2 Tilbud til nuveerende veerdipapirindehavere

Der er ikke givet tilbud til nuveerende veerdipapiehavere. Der henvises til skemaet i afsnit

9.1, hvor den eendrede fordeling mellem aktionserernestadtapg stemmefordeling er
angivet.

Olicom A/S,
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Veerdipapirnote af 12. marts 2008

38




olicom &

10 YDERLIGERE OPLYSNINGER

10.1 Radgivere

Statsautoriseret revisorer Peter Hertz og Sgreantfra Ernst & Young Tagensvej 86, DK-
2200 Kgbenhavn N, har udarbejdet vurderingsbergém i forbindelse med
Apportindskuddet.

Se venligst bilag 1.

10.2 Oplysninger, der er kontrolleret af revisorerne

Se venligst vurderingsberetningen bilag 1.

10.3 Ekspertudtalelser

Der fremgar ikke udtalelser eller rapporter i Vaagtirnoten fra eksperter.

10.4 Oplysninger fra tredjemand

Vurderingsberetningen er medtaget som bilag 1.
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Bilag - Olicom A/S

BILAG 1

Bilag - Vurderingsberetning

Ell Frnst 8 YOUNG

VURDERINGSBERETNING FRA UAFHANGIG REVISOR TIL BRUG FOR KAPITAL-
FORHOJELSE VED INDSKUD AF ENKELTAKTIVER

Til aktionzererne i Olicom A/S, CVR nr. 76 80 00 14

Indledning

Bestyrelsen har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmand i henhold til aktieselskabslo-
vens § 6 b. Vi har accepteret opgaven og udarbejdet efterfelgende vurderingsberetning i henhold til
aktieselskabslovens § 6 a, stk. 1, jf. § 33. Vurderingsberetningen udarbejdes i anledning af kapital-
forhajelse i Olicom A/S, hvor aktiekapitalen forhgjes ved indskud af 28.000 stk. aktier 4 nominelt
kr. 1.000 i Castor Holding A/S, svarende til nominelt kr. 28.000.000 og 100% af den samlede nomi-
nelle aktiekapital i Castor Holding A/S, 125 stk. anparter 4 nominelt kr. 1.000 i Nygade 29-39, Tkast
ApS, svarende til nominelt kr. 125.000 og 100% af den samlede nominelle anpartskapital i Nygade
29-39, Ikast ApS samt optionsaftale vedrerende eventuelt keb af kapitalinteresser i Universe Art Sp.
z 0.0. (KRS 0000248196) og Universe System Sp. z 0.0.(KRS 0000238067).

Aktierne, anparterne og optionsaftalen indskydes pa vilkar, der er fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsen
har ansvaret for de fastsatte vilkér, herunder vederlagets rimelighed.

Det er vores opgave som vurderingsmend at udtale os om bestyrelsens udsagn om vardiansattelsen,
herunder hvorvidt vaerdien af de indskudte aktier og anparter mindst svarer til det aftalte vederlag.

Beskrivelse af de indskudte aktier

Hovedaktiviteten i Castor Holding A/S omfatter administration af alle selskaberne i ADR nr. 1904
ApS-koncernen samt ejerskab og videreudlejning af ejendommene Vandmestervej 18 i Taastrup,
Kompasrosevej 6 i Kastrup samt Hiort Lorenzenvej 55-59B i Haderslev. Herudover besidder Castor
Holding A/S felgende datterselskaber, som alle har til formal at eje og videreudleje fast ejendom:

Kanalvej 150-154, Odense ApS Ejer og videreudlejer ejendommen Kanalvej 150-154 i
Odense

Teknikervej 1-3, Fredericia ApS Ejer og videreudlejer ejendommene Titangade 16 i Ko-
benhavn, Ribevej 6 i Randers samt Greftebjergvej 25 i
Vissenbjerg.
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£l FpnsT & YOUNG

Hadsundvej 164 og Torvegade 14 ApS | Ejer og videreudlejer ejendommen Hadsundvej 164 i

Randers
Istedvej 2, Padborg ApS Ejer og videreudlejer ejendommen Istedvej 2 i Padborg
Broby Properties AB Ejer og videreudlejer ejendommen Broby 4:80, Sanato-

rievigen 1 1 Broby i Sverige

Hovedaktiviteten i Nygade 29-39, Tkast ApS omfatter ejerskab og videreudlejning af ejendommen
Nygade 29-39 i Ikast.

Optionsaftalen omfatter nominelt PLN 24.500 1 Universe Art Sp. z o.0. med registreringsnummer
KRS 0000248196, som udger 49% af selskabets samlede aktiekapital. Aktieposten kan af Olicom
erhverves mod et kontant vederlag pa kr. 32.000.000. Herudover omfattes nominelt PLN 20.000 i
Universe System Sp. z 0.0. med registreringsnummer KRS 0000238067, som udger 40% af selska-
bets samlede aktiekapital. Aktieposten kan af Olicom erhverves mod et kontant vederlag pa kr.
25.500.000.

Begge selskaber forestir byggeri og salg af ejerlejligheder i Krakow, Polen. Efter gennemfersel af
due diligence vil Olicoms bestyrelse tage stilling til eventuel udnyttelse af optionerne inden 1. fe-
bruar 2008, hvor optionerne udlgber.

Det fastsatte vederlag
Som vederlag for indskuddet modtager indskyderne nominelt kr. 400.000.000 aktier til kurs 25.

Vurderingsopgavens udferelse
Vi har udfert vurderingsopgaven i overensstemmelse med danske revisionsstandarder om erklee-
ringsopgaver med sikkerhed, med henblik pd at opné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vurderingen har omfattet undersegelser af Castor Holding A/S, herunder Castor Holding A/S’ dat-
terselskaber samt Nygade 29-39, Tkast ApS, som indskydes i forbindelse med kapitalforhajelsen.
Vores undersggelser har ligeledes omfattet gennemgang af eksterne meaeglervurderinger anvendt 1
forbindelse med verdiansattelsen af ejendomme ejet af de respektive selskaber. Herudover har vur-
deringen omfattet en gennemgang af bestyrelsens redegarelse i henhold til aktieselskabslovens § 6,
stk. 3, jf. § 33.
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Ell ErnsT & YOUNG

Ved vurderingen har vi taget stilling til, om de af bestyrelsen anvendte vaerdiansztielsesmetoder er
passende efter omsteendighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af forudsetninger og testet
de data, bestyrelsen har anvendt ved vaerdiansatielsen. Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde
giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at veerdien af de indskudte aktier i Castor Holding A/S og de indskudte an-
parter i Nygade 29-39, Tkast ApS samt optionsaftale vedrerende eventuelt keb af kapitalinteresser i
Universe At Sp. z o.0. (KRS 0000248196) og Universe System Sp. z o0.0. (KRS 0000238067)
mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den palydende veerdi af de aktier, der skal udstedes.

Kebenhavn, den 11. december 2007

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Peter Hertz Spgren Strem
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
Olicom A/S,
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FAGTERMER OG DEFINITIONER

ADR

Aktier
Apportindskud
Bestyrelsen
Direktionen

DKK

Eksisterende Aktier
Emissionsbank
Kroner

Ledelsen
Nye Aktier

Olicom
Prospekt

Regulation S
Securities Act
Selskabet
Tegningsperiode
Tegningsretter
Udbuddet
Udbudskursen

US Person

Bilag til Veerdipapirnote af 12. marts 2008

Bilag - Olicom A/S

ADR Nr. 1904 ApS. Selskabet er ejet 100% af direkiesper Henrik
Jargensen, Bregnegardsvej 15, 2920 Charlottenlund.
Omseaetningsaktiver og navnenoterede aktienoaninelt DKK 0,25 i
Olicom A/S

Apportindskud af selskaberne Castoidifig A/S og Nygade 29-39, Ikast
ApS pa i alt nominelt DKK 100.000.000 svarende4fil0.000.000 styk
Nye Aktier a nominelt DKK 0,25 i Olicom A/S

Bestyrelsen i Olicom A/S

Direktionen i Olicom A/S

Danske kroner, mgntenheden i Danmark

Omsaetningsaktiver og navneadeeraktier a nominelt DKK 0,25 i
Olicom A/S, der er udstedt og indbetalt udger nahibDKK 4.341.604
svarende til 17.366.416 styk aktier a nominelt DBR5.

Emissionsbank er Capinoridc Bank ACr. nr. 10 90 43 90),
Strandvejen 58, 2900 Hellerup.

Danske kroner, mgntenheden i Danmark

Bestyrelsen og Direktionen i Olicom A/S
Selskabets aktiekapital udvides til migim nominelt DKK 176.630.186
svarende til 706.520.744 styk Nye Aktier eller maksn nominelt DKK
219.500.000 svarende til 878.000.000 styk Nye Ak#ienominelt DKK
0,25 i Olicom A/S

Olicom A/S

Prospektet bestar af Resumeet, Aktregngsdokumentet og
Veerdipapirnote, dateret den 12. marts 2008.

En bestemmelse i Securities Act.

Den amerikanske Securities Act 833l

Olicom A/S med tilhgrende datterselskaber

Perioden fra den 28. marts 2008.@0 (dansk tid) til den 10. april 2008
kl. 16.00 (dansk tid).

Ret til at tegne tyve Nye Aktier fver en eksisterende aktier tilkkomme
de aktioneerer, der den 27. marts 2008 kl. 12.3@s{d&d) er registreret
som aktionaerer i Olicom A/S.

Udbud af Nye Aktier omhandlet af Prospekte

Tegningskursen pad DKK 0,25 i forbiseelmed den i Prospektet
omhandlede kontante fortegningsemission

US person som defineret i Regulation S
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