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HB Grandi i hnotskurn i

Reynsla og pekking i nytingu audlindar endurspeglast i 6llu starfi HB Granda

Um félagio Lykiltélur 2013

- Eitt steersta sjavaritvegsfélagid & islandi Velta EUR 195m

» Gerir ut tiu fiskiskip og vinnur afurdir a sj6 og i

* Félagio hefur mestu aflaheimildir islenskra
Gtgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem EBITDA EUR 45,3m.
selur afurdirnar um allan heim

«  Félagio framleidir verdmaeta gaedavoru Ur fersku EBIT EUR 32,9m.

hraefni sem aflad er Ur hafinu vid island

» LOgo er rik aherslu & hapréada taekni vio veidar £ EgEY SIS A

0g vinnslu og stéduga frampréun framleidslunnar
Heildareignir EUR 336m.

* Virding fyrir audlindum hafsins og abyrg nyting
peirra leida starfsemi félagsins

Ardsemi eiginfjar 21,7%

+ Hja félaginu starfa um 900 manns til sjés og

lands Vaxtaberandi skuldir EUR 68m.

Heildarafli 188 pus.tonn
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HB GRANDI

Sa.g a.n 3% Arion banki

Fra utgerd yfir i markadsveett félag med sjalfbaera virdiskedju

"85 Félagid Grandi hf. stofnad 17.
névember vid samruna Baejarltgerd
Reykjavikur og Isbjarnarins hf.

“04 Grandi hf. kaupir allt hlutafé i
Haraldi Bodvarsyni, félogin

sameinast undir nafni HB Granda
"92 Hlutabréf Granda skrad & hf.

Verdbréfaping islands

“89 Hlutabréf Granda skréao a
Hlutabréfamarkadinn

“13 Laugafiskur
“95 Grandi hf. eignast allt hlutafé i '04 Tangi hf. og Svanur RE-45 rennur saman vid
ehf. sameinast HB Granda hf. HB Granda hf.

Faxamj6li hf.

1985 1988-89 1991-92 1994-95 1996-97 2003 2004 2006 2013
03 Haraldur “13 HB Grandi hf.
‘88 . ’9_6 Bodvarson kaupir Vigni
Rekjavikurborg useréarft?ll(aa? I verdur hiuti af | Jénsson hf.
selur eignarhlut rossvix t Brimi hf. ) B _
sinn { Granda sameinast 06 HB Grandi 6skar eftir .
hf. og Hvalur Haraldi | =~ o afskraningu hlutabréfa af Adallista
hf. verdur Boovarsyni I 97 Ut.ger6:rfellda.1gB|66M|6ne.s hf. Kauphallarinnar samhlida 6skad
: sam einast Haraldi Bédvarsyni o

steersti eigandi eftir skraningu & First North.
félagsins

"94 Haraldur Bodvarson skrad i
Kauphdll islands

‘91 Haraldur Bédvarson hf. vard

til vio sameiningu fjdgurra Gtgerdar-
og fiskvinnslufyrirteekja & Akranesi.
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Starfsstoovar o

Vinnsla a premur stodum a landinu en markadir um allan heim
»
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Skipurit HB Granda Pp—

Samanlagdur starfsaldur stjornenda um 100 ar

Forstjori

Vilhjalmur Vilhjalmsson

Vidskiptapréun
Svavar Svavarsson

Botnfisksvio Uppsjavarsvio

Torfi. P Porsteinsson Gardar Svavarsson
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Aflaheimildir i

Mestu aflaheimildir islenskra sjavarutvegsféelaga

Hlutdeild af heildarafla

100%
80% B Botnfiskur B Uppsjavarfiskur
60%
40%
0,
31,7% 32,6% 30,5%

20,9%

0% 17,9% 17,6% L _

o 14,1%
13,2% 11,1% ©
.. N |
Ufsi

borskur borskur - Ysa Gullkarfi Djupkarfi  Uthafskarfi ~ Graluda islensk sild Norsk-islensk  Lodna Kolmunni

Barentshaf sild
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Almennt um botnfisksvid s

Breyttar aherslur i rekstri na fram betri afkomu

«  Botnfisksvid hefur umsjon med tgerd
botnfiskskipa félagsins sem og vinnslu
botnfiskafurda um bord i frystiskipum félagsins og
i fiskidjuverunum & Akranesi og i Reykjavik

. Deildarstjori er Torfi b. borsteinsson 100%
m2011 m=m2012 2013

« A svidinu stérfudu 545 manns arid 2013 s e TB%77%

. Botnfisksvio vinnur i nanu samstarfi vio
markadssvio um préun afurda og vinnsluteekni 60%

. Faekkun frystitogara er i takt vid stefnumdrkun
stjornar félagsins ad auka ferskfiskvinnslu en
draga ut sjofrystingu

40%

20% 1504 18%19%

. Aukin veromaetaskopun felst i pvi ad vinna afla i
landi

3% 4% 4%

0%

Frystur fiskur Ferskur fiskur Annad

HB Grandi leitar st6dugt leida sem skila sér
i betri nytingu og auknum gaedum afurda
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HB GRANDI

Frystiskip

Aflaverdmeeti 8,6 milljardar

. HB Grandi gerir na ut 3 vinnsluskip
. Afli var 34 pus. tonn arid 2013

. Beitt til veida a peim fisktegundum sem henta peim
sérstaklega

» Karfa, graludu, gulllax o.fl.

. Aflinn unninn um leid og hann kemur um bord eftir
oskum vidskiptavina félagsins hverju sinni
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HB GRANDI

Isfisktogarar

Aflaverdmeeti 3,3 milljardar

R
«  HB Grandi gerir na Gt 4 isfisktogara .j
«  Afli priggja togara var 19 pus. tonn arid 2013 .

. Aflinn er mismunandi og reedst af eftirspurn a markadi, arstima og
aflabrégdum

. Togararnir landa karfa, ufsa og porski til vinnslu i fiskidjuverum félagsins

= o

Helga Maria AK-16

i

Otté N. borlaksson ER-203 Asbjérn RE-50
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HB GRANDI

Endurnyjun botnfiskskipa

Isfisktogarar

. HB Grandi hf. hefur gert samkomulag vid tyrknesku skipasmidastodina Celiktrans Denis Insaat Ltd. um honnun
og smidi likans af iskfisktogara til skodunar i tanki

. Aeetlad er ad honnun og profun likansins verdi ad fullu lokid i juni 2014
. [ framhaldi af pvi raedst hvort samkomulag naest & milli adila um smidi priggja isfisktogara

. Naist samkomulag ma buast vid ad fyrsti togarinn verdi afhentur um mitt ar 2016

Jlon 2014 B ()
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HB GRANDI

Fiskiojuver botnfisksvio

Fyrsta flokks afurdir - afli af eigin skipum uppistada hraefnis

. Landvinnsla botnfisks fer fram i fiskidjuverum Landvinnsla eftir fiskidjuverum
félagsins & Akranesi og i Reykjavik

bUs.tonn 23,1

20,5 20,0

«  Afli af eigin skipum er uppistada hraefnis auk
pess sem hraefni er keypt a innlendum
fiskmorkudum og fra 6orum atgerdum

. Midad vio nuverandi aflaheimildir og skipakost
er naegt hraefni til samfelldrar vinnslu a
badum starfsstodvum

' - ) . 2011 2012 2013
. HB Grandi leggur héfudaherslu a geedi og B Reykjavik B Akranes
hreinleeti i vinnslum sinum

«  Framleidslukerfi fiskidjuveranna er tolvustyrt Landvinnsla eftir tequndum

og heegt er ad tryggja rekjanleika vorunnar fra bUis.tonn

veioum til vidskiptavina 23,1

Virdi hraefnis hamarkad med

fullnytingu afla félagsins

2011 2012 2013
B Karfi B Ufsi B borskur M Annad

12
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Botnfiskvinnsla Nordurgaroi i

Sérheefing i vinnslu karfa og ufsa

. [ landvinnslu botnfisks i Reykjavik voru 206 heilsarstorf
. Fiskidjuverid i Reykjavik er sérheeft i vinnslu a karfa og ufsa
. Helstu afurdir eru lausfryst flok og flakastykki auk pess sem framleidd eru fersk flok og hnakkastykki

. Arid 2013 var unnid Ur 18.250 tonnum af fiski en par af voru 13.500 tonn af eigin skipum

Aukinn afli til
vinnslu i
tegundum eins og °
borski, ufsa og
karfa gerir
félaginu kleift ad

anna aukinni
eftirspurn eftir
ferskum afurdum
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HB GRANDI

Botnfiskvinnsla Akranes

Sérheefing i framleidslu porskafurda

. i fiskidjuverinu & Akranesi eru 76 heilsarsstorf

. Fiskidjuverio er sérhaeft i framleidslu a ferskum afurdum ur porski og leggur HB Grandi mikla &herslu & solu
ferskra porskflaka og hnakka sem eru send samdaegurs Gt til vidskiptavina félagsins med flugi eda i

keelighmum
. A Akranesi voru unnin 600 tonn af makril og sild af eigin skipum arié 2013

. i heildina foru um 4.825 tonn af fiski gegnum vinnsluna & pvi ari af eigin skipum

Haprdéadur og
fullkominn
= LLID‘U“UDFJ fiskvinnslubUnadur

skilar betri nytingu,
Wmmlmiiﬁﬁiﬂgf]{ vinnsluhrada,

i aukinni afkastagetu
'~ 0g veromeetari
afuroum
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HB GRANDI

Fiskpurrkun

Efni til purrkunar mun aukast verulega med aukinni landvinnslu

Laugafiskur ehf. sameinadist HB Granda i lok ars 2013

Feélagio hefur tekid a moti um 6.500 tonnum af fiskafurdum & ari til purrkunar og utflutnings til Nigeriu

HB Grandi hefur verid steersti birgir Laugafisks og verdur fiskpurrkunin rekin i 6breyttri mynd

Med aukinni landvinnslu HB Granda mun efni til purrkunar aukast verulega fra pvi sem verid hefur

. Mest verdur aukningin a porskafurdum (hausum og hryggjum) en porskvinnsla HB Granda fer fram a Akranesi i
naesta husi vid fiskpurrkun Laugafisks

. Velta hefur verid i kringum 900 m.kr.

«  Arsverk eru um 25

AYS
_,.“‘ | Fjarfesting i '
= B # aukinni ardsemi
;" virdiskedjunnar '
a
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Uppsjavarsvio S

Afli uppsjavarskipa riflega 135 pusund tonn

*  Uppsjavarsvio ber abyrgd a atgerd Skipting tekna eftir afurdaflokkum
uppsjavarskipa félagsins sem og framleidslu

uppsjavarafurda i fiskidjuverum félagsins a
Akranesi og Vopnafirdi

. Skipting tekna eftir afurdaflokkum fer eftir 100%
magni einstakra uppsjavartegunda auk verds &
markadi

m2011 2012 2013

80%

. Deildarstjori uppsjavarsvids er Gardar
Svavarsson 60%

60%

. A svidinu stérfudu 216 manns arid 2013
40%

Sifellt meiri &hersla & nytingu 20%

uppsjavarafla til manneldis og
aukin gaedi afla pvi samfara

0%

Mjol og lysi Landfrystur uppsjavarfiskur
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Uppsjavarveidiskip v

Aflaverdmeeti um 5 milljardar

. HB Grandi gerdi Ut 4 uppsjavarskip a sidasta ari
. Afli peirra nam 135 puas. tonnum arid 2013

. Aflaverdmeeti teepir 5 milljardar kréna

. Skipin veida lodnu, makril, sild og kolmunna

Lundey NS-14 Faxi RE-9 Vikingur AK-100 (Lagt & arinu)

18
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HB GRANDI

Endurnyjun uppsjavarskipa

Skip i smidum

HB Grandi hefur samid um smidi & tveimur nyjum uppsjavarveidiskipum

—  Samningsverd um 44,5 m. evra
Smidi skipanna fer fram i Celiktrans Denis Insaat Ltd skipasmidastddinni i Tuzla i Tyrklandi
Fyrra skipid verdur afhent i &rsbyrjun 2015 en seinna um haustio

—  Fyrra skipid mun leysa af holmi Viking AK-100 og Lundey NS-14

—  Akvordun um frekari rekstur Faxa RE-9 og Ingunnar AK-150 tekin sidar

Endurnyjun flotans mun leida til hagraedingar i rekstri og meiri afkastagetu

F -
@ 9‘?.:“,“,1,}50@;15 -ll N '- .
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Uppsjavarfrysting og fiskimjol e

Vinnsla hageeda mjo6ls og lysis

. Fiskidjuver HB Granda a Vopnafirdi er . HB Grandi stundar jafnframt uppsjavar-
sérheeft i vinnslu uppsjavarafurda frystingu og braedslu fiskimjéls a Akranesi
. Heilfrysting & lodnu, lodnuhrognum, makril- . Lodnuhrognataka og frysting

og sildarafurdum —  1.300 tonn &rid 2013

—  27.400 tonn frystra afurda arid 2013 .
— T arsverk

— 108 arsverk .
. Braedsla a lodnu og lodnuhrati

. Mjol og lysi unnid ur fraflokki, afskurdi fra
frystingu og kolmunna

—  77.800 tonn moéttekin ario 2013

—  25.000 tonn moéttekin ario 2013

— 13 arsverk

— 18 arsverk

/. ‘,.f/f Oflugt gaedaeftirlit ~Tg§p
: i vinnslum tryggir
hagaedaafurdir
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HB GRANDI

Fullvinnsla a hrognum

Aukin teekifeeri til vorupréunar

. HB Grandi keypti Vigni G. Jonsson hf. i lok ars 2013
. Félagio er 40 &ra gamalt fjdlskyldufyrirtaeki & Akranesi sem sérhaefir sig i fullvinnslu & hrognum

. Pau hrogn sem notud eru vid framleidsluna eru m.a. porskhrogn, grasleppuhrogn, lodnuhrogn og flugfiskhrogn
og eru afurdirnar nu seldar til 15 landa

. Fyrrum eigendur styra félaginu afram og reka pad i obreyttri mynd en moéguleg samlegd, likt og vid s6lu afurda,
verdur nytt

. Veltan undanfarin ar hefur verid um 2,0-2,5 milljardar krona

. Arsverk eru um 50

Félagio hefur verio
stor kaupandi
lodnuhrogna af HB
Granda og pvi
toluverd teekifeeri i

rekstrarsamlegd og
broun afurda
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HB GRANDI

Almennt um markadssvio

Meginhlutverk pess ad hamarka veromeeti afurda felagsins

Naio samstarf milli markads- og framleidsludeilda er lykilatridi i godum arangri vid s6lu & afuroum félagsins og
peirri virdingu sem félagid nytur hja kaupendum

HB Grandi leggur mikinn metnad i ad standa vid gefin loford um afhendingar, geedi og verd

Ahersla er [6gd & ad selja vorur félagsins millilidalaust til valinna vidskiptavina og eru peir valdir af kostgaefni
Um 30 vidskiptavinir standa undir 80% af séluverdmaeti hvers ars og 60 vidskiptavinir standa undir 90%
Heildarfjoldi arlegra vidskiptavina er um 200 fra um 40 I6ndum

Deildarstjori markadssvids er Brynjolfur Eyjolfsson

A svidinu stoérfudu 11 manns arid 2013 en verid er ad efla svidid og starfa 14 manns & svidinu i dag

Veidi og
vinnsla i takt
vid eftirspurn

vidskiptavina a

¥ hverjum tima
M
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Utflutningsverdlaun forseta islands s

Einstakt framlag til vinnslu og s6lu sjavarafurda

« HB Granda voru veitt Utflutningsverdlaun forseta
islands & Bessastédum hinn 10. april 2013

+ [ forsendum démnefndar fyrir verdlaunaveitingunni
kom fram ad verdlaunin séu veitt fyrir einstakt
framlag félagsins til vinnslu og sélu islenskra
sjavarafurda og forystu pess i nyskdpun a pessu
Svidi







Heilldarafli HB Granda

-
HB GRANDI

3% Arion banki

Samsetning aflaheimilda dregur ar ahrifum verdsveiflna og aflabrests tegunda

Heildarafli HB Granda

pus.tonn
200
150
":'.57'@
":+T'Jr
100 =y,
50
- 0
_ Y. i o
0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Botnfiskur B Uppsjavarfiskur

Sala eftir tegundum 2013

Annad
11%

Lodna
Sild 23%
9%

Makrill 184 m.
10% EUR
Karfi
19%
Ufsi
13%
bPorskur
15%

Skipting eftir s6lu médurfélags
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Helstu markadir 2013 S

Sex vidskiptalond ad baki 60% af tekjum félagsins

a 2
2R : 7= GREENLAND
% 3 :ﬁ g

RUSSIAN FESDERATION

[CANADA!

pyskaland
12%

32 6nnur 16nd

40% Noregur
12%
Russland
11% AUSTRALIA
Frakkland
Japan
e Bretland 11% =

7%

Skipting eftir tekjum maédurfélags
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HB GRANDI

Re kS t U r 3% Arion banki

G060 afkoma og sjodsstreymi i erlendri mynt

Samstaedureikningur EBITDA

EUR.pus. 2013 2012 2011 EUR.m.
- 56.2 59,3

Seldar vorur 195.033 197.321 183.686 b
KSV -144.633  -132.525 -120.115

bar af veidigjald -11.614 -5.941 -2.400

bar af afskriftir -12.416 -10.997 -10.653
Vergur hagnadur 50.400 64.796 63.571
Adrar rekstrartekjur 176 1.163 0
Utflutningskostnadur -12.226 -12.348 -11.304 2011 2012 2013
Annar rekstrarkostnadur -5.454 -5.347 -6.694
Bakfaerd virdisryrnun (virdisryrnun) 8.703 -21.601 0 = EBITDA ~~——EBITDAframlegd %
Rekstrarhagnadur 41.599 26.663 45.573
Fjareignatekjur 135 144 174
Fiarmagnsgjold 22525  -3.806  -5.927 EBITDA an veidigjalds
Gengismunur 3.805 -103 1.004
Fjarmagnslidir samtals 1.415 -3.765 -4.749 EUR.m.
Ahrif hlutdeildarfélaga 769  -4527 2.395 63,2
Hagnadur fyrir tekjuskatt 43.783 18.371 43.219
Tekjuskattur -8.370 -3.512 -6.203
Veidigjald % af s6lu 6,0% 3,0% 1,3%
Olia % af s6lu 9,0% 9,6% 9,2%
Launakostnadur % af sélu 29,9% 29,5% 31,4% 2011 2012 2013

I EB|ITDA 4n veidigjalds === EBITDA framlegd an veidigjalds %

29
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EBITDA bru 2011-2013

-
HB GRANDI

3% Arion banki

Haekkun veidigjalds hefur ahrif a rekstur félagsins

Skyringar EBITDA bra 2011 - 2013

EBITDA

» EBITDA HB Granda &rid 2013 nam
ramlega 45,3 milljonum evra
samanborid vid 59,3 milljon evrur
ario 2012

Sala

» Aukning so6lutekna a arinu 2012 ma
ad mestu skyra med auknum afla
en afurdarverd i erlendri mynt
leekkadi nokkud ad medaltali milli
aranna 2012-2013

Kostnadarvero seldra vara

» Heekkun kostnadarverds seldra
vara skyrist ad stérum hluta af
haekkun veioigjalda, adrir lidir eru
m.a. ahrif dotturfélaga og aukning
a ytra hraefni

« Olfuverd i USD laekkadi ad
medaltali um 3% milli ara 2012-
2013

+ A sidasta ari var fyrirkomulag
veidigjalda akvedid til eins ars. A
arinu 2013 nam gjaldfeert veidigjald
11,6 milljonum evra og haekkadi
pad um 5,7 milljén evra milli ara

EUR.m.
o +13,6 B Jakveed ahrif
. B Neikvaed ahrif
+ +1,3
60,0 L2
-8,5 - s S -
-3,5 -1,0 23 IR
71,0 -0,1
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
N S A : . v & N\ > ) . >
RO IS N SE P R S S S-MN. S-S S
v’\/ ‘4 AN C@f \{.0 \{_0 vﬁ/ *A f°\<’> &\‘@ ‘},bo \{.0 V"»
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HB GRANDI

Starfspattayfirlit

Framleidslusvidin Seldar vorur og framlego*

EUR.m.

Botnfisksvid 120 108 107 110 100%
» Heekkun solutekna milli dranna 2012 og 2013 skyrist ad % 75%

mestu leyti af auknum afla botnfisksskipa
* Verd a botnfiskafuroum félagsins i erlendri mynt laekkadi a &0 0%

arinu 2013 o0 o
» Laugarfiskur er hluti af botnfisksvidi fra og med 1. jali 2013 N

0 0%

* Veioigjold hafa mikil ahrif & préun vergs hagnadar en milli 2011 2012 2013

aranna 2013 og 2012 heekkudu veidigjold botnfisksvids um s Botnfisksvid (v-4s) U ppsjavarsvid (v-2s)

3,2 milljon evrur eda um 73% e Framlegd % (botnf.svid) Framlegd % (uppsj.svid)

* Framlegd: Vergur hagnadur sem hlutfall af sélu
Uppsjavarsvid Heildarafli

» Laekkun soélutekna uppsjavarsvios ario 2013 skyrist fyrst og
fremst af minni uppsjavarafla en afli i lodnu drést saman um
16,9 pas. tonn milli ara

bus.tonn

M2011 MW2012 m2013

* Verdproun a uppsjavarafuroum var hins vegar hagfelld a
arinu 2013 og vo6 upp a moti aflasamdraetti

* Vignir G. Jonsson er hluti af uppsjavarsvioi fra og meo 12. 55 59 53
névember 2013

* Gjaldfeero veidigjold uppsjavarsviés namu 4,0 milljén evra
ario 2013 og haekkudu um 157% milli ara

Botnfisksvid Uppsjavarfisksvid

31



Sterkur efnahagur

Rekstur félagsins ad mestu fjarmagnadur mead eigin fé

-
HB GRANDI

3% Arion banki

Samstaedureikningur Efnahagur 2013

EUR.pus. 2013 2012 2011
Rekstrarfjarmunir 111.006 100.774 94.741
Oefnislegir eignir 133.393 113.931
Adrar eignir 26.956 25.476 24.366
Fastafjarmunir 271.355 240.181
Vérubirgdir 28.031 26.145 22.851
Vidskiptakrofur 20.350 23.026 20.641
Adrar skammtimakrofur 4.249 6.848 3.533
Handbeert fé 12.273 8.639 21.228
Veltufjarmunir 64.903 64.658 68.253
Eignir samtals 336.258 304.839
Eigid fé 203.484 169.383
Vaxtaberandi skuldir 68.468 78.556
Tekjuskattskuldbinding 34.891 33.425 38.232
Vidskiptaskuldir 13.232 13.051 10.588
Adrar skammtimaskuldir 9.038 2.105 2.618
Skattararsins 7.145 8.319 4.403
Skuldir 132.774 135.456
Eigid fé og skuldir samtals 336.258 304.839

135.532

254.639

322.892

157.694
109.357

165.198
322.892

EUR.m.

336

Adrar eignir

Handbzert fé

Oefnislegar eignir

Rekstrarfjarmunir

336

Adrar skuldir
Tekjusk.skuldbinding

Vaxtaberandi skuldir

Eigid fé

Eignir

Eigid fé og skuldir

Eiginfjarhlutfall og ardsemi

0,
48,8% 55,6%

2011 2012

I Eiginfjarhlutfall

60,5%

2013

= Ardsemi eiginfjar




Helstu eignir

Aflaheimildir staersti hluti 6efnislegra eigna

Rekstrarfjarmunir

EUR.m.

111
95 101
36
35
40
39
27 35
2011 2012 2013
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3% Arion banki

Oefnislegar eignir

EUR.m.

136
114
38
38
95
74
2011 2012 2013
m Botnfiskur | Uppsjavarfiskur m Vidskiptavild
Virdisryrnun
A0 mestu tilkomin vegna breytinga a veidigjaldi
EUR.m.
20
10
0
-10
-20
-30

2011 2012 2013

mmm Aflaheimildir  mmm Rekstrarffarmunir = e Sgmtals




&

HB GRANDI

Vaxtaberandi skuldir

Hreinar vaxtaberandi skuldir 1,2x EBITDA & &rinu 2013

Préun vaxtaberandi skulda

Langtimaskuldir og neesta ars afborganir

EUR.m.

109 Hlutfall eftir myntum arié 2013 Vaxtakjor

79
® EUR (91,1%)

6,6% B USD (6,6%) Vegid medaltal
= CHE (1,4%) vaxta arid 2013

B SEK (0,4%)
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Aheaettupaettir e

Aheettur og aheettustyring i rekstri HB Granda

. Stjérn HB Granda ber abyrgd & og hefur eftirlit med ahaettustyringu hja félaginu

. Breytingar a hraefna- og afurdaverdi geta haft neikveed ahrif a afkomu félagsins

. Fiskur er nattdruaudlind og eru sveiflur i fiskigengd a mismunandi timum og hafssveedum

. Sveiflur i fiskigengd a peim hafssveedum sem HB Grandi starfar & geta haft neikveed ahrif a afkomu félagsins

. Veidiheimildir eru hadar 4kvordounum stjornvalda og breytingar a peim kunna ad hafa neikvaed ahrif a afkomu
félagsins

. Heekkun & alagningu veidigjalda kunna ad hafa verulega neikveed ahrif a afkomu og efnahag félagsins

. Steerstur hluti afla félagsins sem fer til vinnslu kemur fra eigin skipum HB Granda en ekki er haegt ad tryggja ad
félagio veidi eda afli sér naegjanlegs fisks af mérkudum til frekari vinnslu og sélu

. Breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla og voxtum geta haft neikvaed ahrif & afkomu samstaedunnar

. Stjérnendum félagsins er kunnugt um ad stjornvold vinna nd ad nyjum frumvérpum um I6g um veidigjold og
vinna stendur yfir vi§ ad endurskoda I6g um stjérn fiskveida. Enn fremur rikir évissa um aflahlutdeild islendinga
i makrilstofni. Pad er mat stjornenda ad umraedd frumvorp og deilur um makrilstofn munu hafa éhrif rekstur
félagsins en erfitt er fyrir stjornendur ad deetla umfang peirra par sem ekki liggja fyrir upplysingar um endanlega
utfeerslu peirra

. Fjarfesting i hlutabréfum felur i sér dheettu. Fjarfestum er bent & ad kynna sér lysingu félagsins dagsetta 27.

mars 2014, og par med talda kafla um ahaettupaetti
35
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Hluthafar

Steerstu hluthafar selja 27-32% hlut i Utbodi

Vogun hf. Hluthafalisti

+  Steersti hluthafi HB Granda med 37,56% hlut _ o Hiutfallsleg _Hlutfallsleg
Hluthafi Fjoldi hluta eign eign ar) eigin

*  Hyggst selja 4,3% hlut i Gtbodinu bréfa
Vogun hf 684.405.894  37,56% 37,74%

B A0 steerstum hluta i eigu Hvals hf. (99,98%) Arion banki hf. 563.664.658  30,93% 31,08%
Hampidjan hf. 160.074.981  8,78% 8,83%

e Steersti hluthafi Hampidjunnar hf. (37,61%) Eignarhaldsfélagid VGJ ehf. 99.999.909  5,49% 5,51%
TM fé ehf. 92.563.782  5,08% 5,10%

Arion banki hf. Fiskveidahlutafélagio Venus hf. 58.060.279 3,19% 3,20%
Ingimundur Ingimundarson 48.000.000 2,63% 2,65%

e Annar steersti hluthafi HB Granda med 30,93% hlut Lifeyrissj6dur verslunarmanna 39.559.057  2,17% 2,18%
LF2013 ehf. 15.625.000  0,86% 0,86%

*  Hyggst selja 20% hlut i atbodinu Landsbréf — Urvalsbréf 12.924.676  0,71% 0,71%
10 steerstu samtals 1.774.878.236  97,40% 97,86%

+  Hefur 5% steekkunarheimild i Gtbodinu. 562 adrir hiuthafar samtals 38.780.487  2,13% 2,14%

o, . o . L . Virkir hlutir samtals 1.813.658.723  99,53%

*  Hefur umsjon med toku til vidskipta og solu i Utbodinu TS SRR 4T

Utgefnir hlutir samtals 1.822.228.000 100,00%

Fiskveidahlutafélagio Venus hf.

e Sjotti steersti hluthafi HB Granda med 3,19% hlut

Vogun, Hampidjan, Fiskveidahlutafélagio Venus,

«  Hyggst selja 2,7% hlut i Gtbodinu Kristjan Loftsson (stj.fm.), Vilhjalmur Vilhjalmsson
o _ _ (forstj.) og Vilhjalmur Ingi Vilhjdlmsson teljast
*  Steersti einstaki hluthafi Hvals hf. (39,50%) tengdir adilar og munu ad Gtbodinu loknu fara

saman med 42,75% atkveedisréttar i félaginu

e Annar steersti hluthafi Hampidjunnar hf. (14,59%)
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Fyrirkomulag almenns utbods s arnoat

Askriftartimabil 7.-10. april

Tilbodsbok A Tilbodsbok B

Grunnsteerd 8,5% 18,5%
Aukning Arion banki hf. radstafar 5% hlutafjar i tilbodsbaekur vid Gthlutun
Svigram Seljanda heimilt ad breyta grunnsteerd tilbodsboka

Steerd askrifta 0,1-25m +15m

Verdbil / Lagmarksverd 26,6 — 32,5 kr./hlut 26,6 kr./hlut

Verdlagningaradferd Hollensk uppbod (eitt verd i hvorri tilbodsbok)

1) 75% fl6t skerding;

Adferdarfreedi vid 2) leekkun hamarks
athlutun / skerdingu

Einhlida akvoroun seljenda

EKkki verdur tekid vid askriftum yfir 5% hlutafjar
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Dagsetningar utbodsins

Stefnt ad toku til vioskipta 25. april 2014

S M p M F F L

e 27.mars — Birting lysingar

e 7-10. april — Almennt utbod

1

e 14, april = Tilkynning um nidurstbdu P e 4 5 6 7 3
« 15. april — Uthlutun 9 10 11 12 13 14 15
e 23. april — Eindagi askrifta o &7 = L 20 2l =
23 24 25 26 28 29

25, april — Fyrsti mogulegi vidskiptadagur a
Adalmarkadi

1 2 3 4 5
o , , _ o 6 11 12
Askriftartimabil Utbodsins mun standa yfir 7.-10. april 2014. Gert er rad fyrir ad nidurstodur
Utbodsins verdi birtar 14. april 2014 og NASDAQ OMX Iceland hf. mun i kjolfarid birta 13 17 18 19

endanlegt svar vid umsokn uUtgefandans um téku hlutabréfa til vidskipta & Adalmarkadi

NASDAQ OMKX Iceland hf. Gert er rad fyrir ad akvordun seljenda um Gthlutun til fjarfesta i

Utbodinu (p.e. stadfesting eda skerding & askriftum) geti att sér stad 15. april 2014 og er 20
eindagi vidskiptanna pa akvardadur 23. april 2014 en greiddir hlutir verda afhentir kaupanda f

sidasta lagi neaesta virka dag eftir ad greidsla berst. Fyrsti mogulegi vidskiptadagur med 27 28 29 30
hlutabréf HB Granda & Adalmarkadi kauphallarinnar geeti samkveemt framansdgdu ordid 25.

april 2014.

24 26

39
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Hlutabréf a islenskum markaoil

EV/EBIT EV/EBITA EV/EBITDA

N1 28,8x 20,3x 12,2x 12,2x
Ossur 24,3x 18,3x 16,7x 14,6x
Vodafone
Marel 24 2x 16,7x
Icelandair
Hagar*
Eimskip 26,0x 19,6x 17,3x
Medaltal 20,3x 15,0x 12,3x
HB Grandi nedri
HB Grandi efri 16,7x 10,8x 13,7x
0,0x 15,0x 30,0x 0,0x 10,0x 20,0x 0,0x 10,0x 20,0x 0,0x 10,0x 20,0x

Hlutféll midast vid arsupppgjér 2013 og markadsvirdi félaganna eins og pad var i dagslok 26.03.2014. Midgengi gjaldmidla skv. Si 26.03.2014
Afkoma Haga 2013 midast vid spa greiningardeildar Arion banka
Hagnadur HB Granda leidréttur fyrir virdisryrnun og gengismun auk pess sem tekid er tillit til ardgreidslu arsins 2013 vid Utreikning kennitalna HB Granda 40
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Frekari upplysingar

Arion banki s6luadili Utbods

-
HB GRANDI
3% Arion banki

. Askrift ad andvirdi 15 m.kr. og heerra tilbodsbok B skal skréa rafraent & sérstoku askriftarformi (askriftarvef) & vef Arion banka hf.

. Til ad geta skilad askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn i videigandi tilbodshok A eda B & askriftarvef med eftirfarandi

adgangsaudkennum:

— med notandanafni og lykilordi sinu ad netbanka Arion banka hf.;

— med kennitdlu og lykilordi sem hann éskar eftir a askriftarvefnum sjalfum og verour sent sem rafraent skjal i netbanka
hans, sem getur verid i hvada islenska vidskiptabanka sem er; eda

— med kennit6lu og lykilordi sem hann getur nalgast hja séluadila gegn undirritun vottadrar umsoknar um lykilord eda
gegn annarri stadfestingu sem séluadili metur fullnaegjandi.

. Askrift i tilbodsbaekur B skal vera (tfyllt og framkvaemd af fjarfesti sjalfum eda adila sem hefur fullnaegjandi heimild eda umbod

fiarfestis

Fyrirteekjaradgjof Arion banka
Birkir J6hannsson
birkir.johannsson@arionbanki.is

s: 444 6819

Rebekka Jéelsdattir
rebekka.joelsdottir@arionbanki.is

s: 444 7486

Porbergur Gudjénsson
thorbergur.gudjonsson@arionbanki.is
S: 444 6823

Hlutabréfamidlun Arion banka
Arni Ketilbjorn Jonsson
arni.jonsson@arionbanki.is

s: 444 7327

Helgi Frimannsson
helgi.frimansson@arionbanki.is

s: 444 7310

Sigurdur Hreidar Jonsson
sigurdur.hreidar.jonsson@arionbanki.is
s: 444 7323

Unnar Hermannsson
unnar.hermannsson@arionbanki.is
s: 444 7328
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Fyrirvari ik

Kynning pessi er Utbuin af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn“) og HB Granda hf. (hér eftir ,HB Grandi”“ eda ,félagid”) i tengslum vid fyrirhugad almennt Gtbod & hlutabréfum i HB Granda i
addraganda fyrirhugadrar toku hlutabréfa félagsins til vidskipta & Adalmarkad NASDAQ OMX Iceland hf. Kynningu pessari er eingdngu tlad ad adstoda fjdrfesta vid mat a pvi hvort peir hyggist
skila inn &skrift i hlutabréf félagsins i fyrrnefndu almennu Gtbodi. Kynningin er pvi eingdngu til upplysinga en felur ekki i sér tilbod um kaup eda s6lu verdbréfa og skal méttaka hennar ekki vera
talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans. Fjarfestar eru hvattir til ad greina og leggja eigid mat a fjarfestinguna og setja fram eigin aaetlanir a grundvelli peirra greininga.

Vidtakendum pessarar kynningar er bent a lysingu félagsins, dags. 27. mars 2014 (,lysingin“) sem nalgast ma a vefsidu http://www.hbgrandi.is/Um-HB-Granda/Fjarfestar. Fjarfestar eru hvattir til
ad kynna sér efni lysingar félagsins i heild sinni. Fjarfestar eru hvattir til ad byggja mat sitt 4 félaginu @ peim upplysingum sem fram koma i lysingunni en ekki & peirri stuttu samantekt sem pessi
kynning er.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem HB Grandi hefur gefid ut er mikilvaegt ad fijdrfestar kynni sér og leggi sjalfsteett mat 4 allar upplysingar sem koma fram i lysingu
félagsins, sérstaklega um pa ahaettu- og oOvissupaetti sem lyst er i koflum um dhaettupaetti og geetu haft veruleg ahrif & HB Granda og fjarfestingar i verdbréfum félagsins. Umfjéllun um pa
ahaettupeetti sem HB Grandi alitur ad skipti mali fyrir Gtgefanda og verdbréfin sem lysingin tekur til, svo meta megi dhaettu sem tengist dtgefandanum, atvinnugrein hans og verdbréfum, er ad
finna i koflum um dhaettupaetti i Utgefandalysingu og videigandi verdbréfalysingu Utgefandans. Ahaettupaettir pessir eru hadir dvissu og pvi er Gtgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi
ad peir geti att sér stad. Moguleiki er a pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir ahaettupaettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja
fyrir og Utgefanda er ekki kunnugt um.

Kynningu pessa eda lysinguna ma undir engum kringumsteedum skoda eda tulka sem loford um drangur i rekstri félagsins eda um avoxtun fjdrmuna af hélfu dtgefanda, seljanda, umsjonaradila
eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir @ ad kaup a hlutabréfum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist a vaentingum en ekki lofordum og fjarfesting i fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut
af HB Granda eru alfarid 4 dbyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir a ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i verdbréfum HB Granda og taka tillit
til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum,
verdbréfafyrirtaekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat & verdbréfum Gtgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i
verdbréfum utgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Kynning pessi byggir & opinberum gégnum og gégnum fra félaginu sem hafa ekki verid stadreynd af bankanum. Bankinn og/eda félagid taka ekki dbyrgd a geedum, nakvaemni eda areidanleika
kynningarinnar. Hvorki félagid, bankinn né starfsmenn hans bera dbyrgd a peim upplysingum, daetlunum, forsendum eda nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru
veittar i tengslum vid hana. Engin abyrgd er tekin a pvi ad raunveruleg framtidarpréun og rekstur verdi i samraemi vid aatlanir sem settar eru fram i kynningunni. Munu framangreindir adilar ekki
gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, aatlanirnar, forsendurnar eda nidurstédurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og skulu peir ekki bera skadabdtadbyrgd & tjoni sem rekja ma
til pess ad peer reynist dndkveemar, déareidanlegar eda 6fullnaegjandi. Komi i ljés misraeemi milli peirra upplysinga sem veittar eru i kynningu pessari, annars vegar, og hins vegar lysingunni skal litid
svo ad upplysingar i lysingunni séu réttar.

Ol fjsIféldun eda dreifing pessarar kynningar, efni hennar eda upplysinga sem i henni koma fram er éheimil, hvort sem er i heild eda ad hluta. Félagid & héfundarrétt ad 6llum peim upplysingum
sem fram koma i kynningunni, nema annad sé sérstaklega tekid fram eda leida ma af edli mals. Oheimilt er ad dreifa kynningunni eda upplysingum Ur henni til pridja adila, breyta efni hennar eda
visa til hennar med opinberum hzetti.

Arion banka hf. er ekki skylt ad meta hvort patttaka i utbodinu og kaup & hlutum i utgefanda er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki verndar samkvaemt 16 gr. {
16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Bankinn fer fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaarekstra, sem eru settar i samraemi vid 8. gr. i
16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og finna ma a vefsidu Arion banka. Umfjéllun um pa hagsmuni sem Arion banki hf. kann ad hafa i tengslum vid ad utgefin hlutabréf i HB Granda verdi
tekin til vidskipta @ AGalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. er ad finna i lysingunni.

Med pvi ad taka @ méti kynningu pessari sampykkir vidtakandi framangreindar takmarkanir og homlur.

42

—



HB GRANDI

S =

o




