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Toimitusjohtajan katsaus

Nordea-rahastoilla menestyksekas vuosi

Saastdjille ja sijoittajille vuosi oli erittdin hyva. Rahastot
palkitsivat sijoittajien odotukset kuluneena vuonna,
silld rahastosijoituksista saadut tuotot olivat kauttaal-
taan varsin hyvit. Pathaimmistoa olivat Pohjois-Ame-
rikkaan ja Suomeen sijoittavat osakerahastot. Maail-
manlaajuisesti vakaisiin osakkeisiin sijoittavat rahastot
olivat myds menestys.

Nordea-rahastoille kulunut vuosi oli kuin toisinto
edellisvuodesta, joka oli Nordea Funds Oy:n (Nordea
Rahastoyhtié Suomi Oy 11.12.2013 saakka) ja koko
suomalaisen rahastomarkkinan 25-vuotisjuhlavuosi.

Nordea-rahastoihin saatiin jokaisesta uudesta 3
euron sijoituksesta kaksi euroa kuluneena vuonna.
Nordea-rahastojen osuus nettomerkinnéistd —oli
lahelld viimevuotista enndtystd, sijoitusten arvot nou-
sivat hyvin ja Morningstar-tahtiluokitus kokonaisuu-
tena oli erittdin hyvd. Menestystd tdydensivdt vield
vuoden 2013 tuottoluvut: parhaimmillaan vuosituotot
olivat 1dhes 30 prosenttia.

Osa Suomeen rekisterdidyistd Nordea-rahastoista
on myynnissd muissa Pohjoismaissa. Monesti uusi
rahasto my0s perustetaan Suomeen, ja sitd sitten myy-
déddn rajojen yli muissa maissa. Tama kehitys on jat-
kunut jo vuosia.Yhd useammin rahasto-osuuksia mer-
kitddn nykyddn rahaston kotivaltion ulkopuolella niin
kutsutun cross-border-myynnin myota.

Liiketoiminnan kehittdimisessd on otettu aimo
askel eteenpdin vuonna 2013. Nordean pohjoismai-
sessa rahastoyhtidrakenteessa on parhaillaan menossa
uudelleenjdrjestely. Hankkeen tavoitteena on yksin-
kertaistaa ja yhtendistdd toimintatapoja sekd keskit-
tdd rahastojen hallinnointi Suomeen. Tdmd parantaa
Nordea-rahastojen mahdollisuuksia tarjota asiakkaille
entistd kilpailukykyisempid tuotteita niin rahastovali-
koiman kuin hinnoittelunkin suhteen.

Rahastovuotta 2013 voidaan siis hyvalld syylld kut-
sua erinomaiseksi.

Toimintaymparisto

Vuosi 2013 oli onnistunut myds sijoitusmarkkinoilla.
Ensimmadiselld puoliskolla arvopaperimarkkinoiden
kehitys oli vahvaa laajalla rintamalla. Keskuspankkien
harjoittama kevyt rahapolitiikka piti ylla likviditeettid
markkinoilla, mika edesauttoi seka korko- ettd osake-
sijoituksien kehitysta.

h

Kédadnnepiste nahtiin toukokuun lopulla, jolloin
Yhdysvaltain keskuspankki FEDin péddjohtaja Ben
Bernanke vihjasi poikkeustoimien alasajon alkavan
jo tulevana syksynd. Markkinat seurasivat valppaana
keskuspankkien toimia ja talouden kehittymistd koko
loppuvuoden.

Maailman osakemarkkinoiden kehitystd kuvaava
MSCI World -indeksi nousi tammi—joulukuussa 2013
euroissa tarkasteltuna 21,20 prosenttia, ja euroalu-
een valtionlainat vastaavasti 2,38 prosenttia JPM EMU
Government Bond -indeksilld mitattuna.

Rahastomarkkina ja Nordea-rahastot

Suomen rahastomarkkinan osalta nettomerkinnit
olivat 4,7 miljardia euroa vuonna 2013. Samaa suu-
ruusluokkaa olivat myds rahastoissa olevien sijoitus-
ten arvonnousut katsauskauden aikana: 4,1 miljardia
euroa.

Suomeen rekisterdityjen rahastojen yhteenlaskettu
markkina-arvo kasvoi katsauskauden aikana 13,25
prosenttia eli 8,8 miljardia euroa*. Se paatyi ennétys-
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tasolle eli 75,1 miljardiin euroon* vuoden 2013 lopussa
(vrt. 66,3 miljardia euroa vuoden 2012 lopussa).

Nordean osuus nettomerkinndistd oli perdti 66,39
prosenttia* (69,10 prosenttia vuonna 2012). Nordea-
rahastot onnistui kasvattamaan markkinaosuutensa
32,02 prosenttiin®** (29,30 prosenttia vuoden 2012
lopussa) sekéd pitdimédidn markkinajohtajan asemansa
myo6s vuonna 2013.

Nordea-rahastojen markkina-arvo oli 24,1 miljar-
dia euroa** joulukuun lopussa (19,6 miljardia euroa).
Vuosien 2006 ja 2007 ennétystasot (19,3 miljardia
euroa vuonna 2006 ja 20,1 miljardia euroa vuonna
2007) on siis ohitettu jo vauhdilla.

Osuudenomistajien lukuméara Nordea-rahastoissa
tilikauden lopussa oli 1 297 159.Tamé& merkitsee sitd,
ettd uusia osuudenomistajia tuli miltei 200 000.

Nordea-rahastojen markkina-arvon kehitys 2009-2013
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Osakkeisiin tulee sijoittaa pitkalla
tahtdaimella

Osakerahastojen kehitys katsauskauden aikana oli
kauttaaltaan erittdin hyvé, olipa tarkastelujakso sitten
12 kuukautta, 3 tai 5 vuotta.

Useimpien osakerahastojen 12 kuukauden tuotot
olivat positiiviset muutamaa kehittyville markkinoille
sijoittavaa rahastoa lukuun ottamatta.

Poimintoja hyvin menestyneistd osakerahastoista eri ajan-
jaksoilla toteutuneen tuoton perusteella:

12 kk, | 3vuotta, | 5 vuotta,

% % %

Nordea Pro Suomi 30,71 9,33 118,98
Nordea Suomi Indeksirahasto | 30,57 18,86 128,94
Nordea Suomi 29,04 6,06 109,7
Nordea Pro Stable Return 26,96 48,72 85,58
Nordea Pohjois-Amerikka 26,04 41,95 104,84
Nordea Nordic Small Cap 23,86 29,45 184,91
Nordea Venaja -1,24 -18,60 148,76

Nordea Vendja oli kolmanneksi eniten tuottanut
rahasto 5 vuoden aikavalilld, vaikka sille pienoinen
lasku vuonna 2013 kirjattiinkin. Katsausta kirjoitetta-
essa maaliskuun alussa Nordea Vendjan osuuden arvo
on jo laskenut tuntuvasti Ukrainan ja Vendjan tulehtu-
neen tilanteen takia.

Laadukas korkorahastojen valikoima

Vaikka vuosi 2013 ei ollut paras mahdollinen korko-
tuotteiden kannalta, pystyivat ldhes kaikki korkora-
hastot silti plus-merkkisiin tuottolukuihin katsauskau-
den aikana. Korkorahastot eivdt yltdneet kuluneena
vuonna tuottotilastoissa aivan karkipaahan. Pidem-
mat ajanjaksot kuitenkin nostavat esiin korkorahas-
toja, joiden kehitys on ollut suorastaan uskomaton.

12kk,% | 3vuotta, | 5 vuotta,

% %

Nordea Euro Yrityslaina Plus 6,85 22,19 154,78
Nordea Yrityslaina Plus 5,50 25,99 111,8
Nordea Korkotuotto 5,66 20,63 -
Nordea Corporate Bond 2,68 20,42 43,22
Nordea Pro Euro Obligaatio 2,29 17,56 26,02

rahastot ja Premium-rahastot

Yhd useampi suomalainen rahastosijoittaja luottaa
Sadstdjan rahastoihin, ja niiden osuudenomistajien
lukumaara onkin kasvanut tasaisesti. Suosio perustuu
sithen, ettd ne tarjoavat kerralla tehokkaasti hajaute-
tun ja aktiivisesti hoidetun sijoituksen, jossa salkun-
hoitaja tekee sijoituspédtokset sijoittajan puolesta.
Onnistunut salkunhoito ja hyva sijoitustoiminnan
tulos ovat lisinneet entuudestaan Saddstdjan rahasto-
jen suosiota. Tama tulee esille myds kansainvélisissa
vertailuissa, mistd todisteena ovat hyvétasoiset Mor-
ningstar-luokitukset.
Premium-varainhoitorahastoissa yhdistetdadn kor-
koja ja osakkeita tuottotavoitteen ja riskitason mukai-
sesti. Hyvien tuottojen ansiosta Premium-rahastojen
osuudenomistajat ovat voineet kasvattaa varallisuut-
taan talouden mahdollisesta taantumasta huolimatta.
Premium-rahastot ovat olleet todellinen myyn-
timenestys. Premium Maltista tuli Suomen suurin
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yhdistelmédrahasto tammikuussa 2014. Sdasto 25 ja
Séasto 50 ovat aivan sen kannoilla.

Sijoittamisen perusteemojen kunniakas
paluu

Finanssikriisin jélkeen sijoitusmarkkinoilla toimijoilla
eli palveluntarjoajilla on ollut uudelleenarvioinnin
paikka. On tdrkedd tietdd, miten sijoittajilta kartoite-
taan heiddn toiveensa ja tarpeensa sekd miten heitd
tulee neuvoa tai avustaa sijoituskohteen valinnassa.

Suomalainen sddstdjd tai sijoittaja on erityisesti
Nordeassa voinut viime vuosina harjoittaa jarkevasti
toteutettua ja vakavasti otettavaa sijoitustoimintaa.

Sadstdamisen valineeksi on valittu valmiiksi radta-
16ityjd ja laajalti hajautettuja rahastosalkkuja, joissa
yhdistyvat omaisuuslajipainotus seka aktiivinen sal-
kunhoito ja joissa kaikki suursijoittajan edut tuotu
sddstdjan saataville. Tdssd ei sindnsd ole mitddn uutta.
Hienoa on kuitenkin, ettd on palattu sijoittamisen
perusasioihin ja on ymmadrretty, ettd sijoittaminen ei
ole mitddn hokkus pokkus -hommaa ja ettd parem-
man tuotto-odotuksen sijoitukseen liittyy yleensa
suurempi riski.

Finanssikriisi jdtti moniin omaisuuslajeihin taval-
laan liséa tilaa, mikd loi my6s uusia mahdollisuuksia.
Alhaalla pysytellyt korkotaso on héivyttanyt talletus-
ten houkuttelevuutta ja madaltanut lainanhoitokus-
tannuksia. Samalla kuluttajilla on selvésti ollut tarve
sddstdd. Tama selittdd osaltaan sitd, miksi sijoitusmark-
kinoille on runsaasti uutta pddoma viime vuosina.

Nordea haluaa olla sijoittaja- ja
saastdjapankki

Nordealle sijoittaja- ja sdadstdjdasiakkaat ovat hyvin
tarkeitd ja tdstd syystd pankin tarjoamia sijoitus- ja
neuvontapalveluita onkin kehitetty ja hiottu viime
vuosina. Nordea haluaa olla sijoittaja- ja sddstdjd-
pankki ja tarjota laadukasta sekd luotettavaa sijoitus-
neuvontapalvelua. Nordeassa sijoitusneuvonta perus-
tuu asiakkaan ja sijoitusasioiden tuntemiseen.
[lahduttavaa on, ettd Nordea-rahastojen osuuden-
omistajakuntaan on tullut valtaisan suuri joukko eli
lahes 200 000 uutta asiakasta. Osuudenomistajana he
ovat pddsseet nauttimaan salkunhoidon osaamisesta
ja kenties jopa sellaisista omaisuusluokista, joihin
sijoittaminen ei ollut padllimmadisend mielessa.

Kurinalainen jatkuva tuotekehitys on tie
Nordean menestykseen

Jatkuvan ja pitkdjanteisen tuotekehityksen keskeinen
tavoite on, ettd Nordean rahastovalikoima on kaikilla
tavoin kilpailukykyinen.

Tuotekehitysprosessissa rahastojen muutostarpeita
kéydaan lapi sdannollisesti ja samalla pyritddn varmis-
tamaan, ettd rahastotarjooman syvyys, laajuus, sijoi-
tustoiminnan tulos ja suhteellinen kehitys seka palk-
kiopolitiikka ovat markkinan parasta tasoa.

Nordean rahastovalikoimaa on uudistettu jo parin

vuoden muun muassa sulauttamalla sijoituspolitiikal-
taan samankaltaisia rahastoja. Rahastoja on sulautettu
sekd paikallisesti ettd yli valtioiden rajojen. Sulaute-
tun rahaston osuudenomistajille on samalla voitu tar-
jota kiinnostava ja ajankohtainen rahastovaihtoehto.
Uudistustyolld tdhdatdan siihen, ettd valikoimasta
tulee entistd selkedmpi sekd parempi.

Ykkonen Pohjoismaissa ja matkalla huipulle
Euroopassa

Nordea on menestynyt varallisuudenhoitaja. Nordea
arvioidaan erittdin hyvéksi ja luotettavaksi yhteis-
tyokumppaniksi. Yhd useammat sijoittajat osoittavat
luottamuksensa antamalla rahasto- tai muut sijoituk-
sensa Nordean hoitoon. Nordea onkin edelleen vah-
vistanut ykkospaikkaansa Pohjoismaiden suurimpana
varallisuudenhoitajana hallinnoitavalla varallisuudella
mitattuna.

Nordea on tukevasti mukana myds Euroopan valio-
liigassa. Nordea on yksi nopeimmin kasvavista varalli-
suudenhoitajista eurooppalaisessa vertailuryhméssaan.
Markkina-arvolla mitattuna Nordea kuuluu 10 suu-
rimman rahoituspalveluja tarjoavan pankin joukkoon
Euroopassa. Ja pyrkimys on tietysti kohti ykkéssijaa.

Nordea kipusi ylospain rahastojen
myyntitilastossa

Morningstar kartoitti rahastomyyntid Euroopan laa-
juisesti vuoden 2013 osalta.

Morningstarin mukaan Nordea oli Euroopan nel-
janneksi suosituin rahastotalo vuonna 2013, kun
mittana kéytetddan nettomyyntid. Uutta varallisuutta
Nordean rahastoihin kertyi ldhes 8,5 miljardia euroa.
Nordean edelld mitalikolmikossa oli vain rahasto-
alan jattilaisid, kuten BlackRock, JPMorgan ja Franklin
Templeton.

Vuonna 2012 Nordea sijoittui viidenneksi European
Fund Market 2013 editionin kokoamassa myyntilas-
tossa 9,9 miljardin euron myynnilldaan.

Morningstar on maailman johtava, puolueetonta ja
vertailukelpoista rahastotietoa julkaiseva yhtio. Euro-
pean Fund Market puolestaan on talousalan julkaisu.

Nordea on haluttu kumppani, jonka
osaaminen kiinnostaa maailmalla

My6s muut rahoitusmarkkinoilla toimijat ovat pan-
neet merkille Nordean vahvan asiantuntemuksen.

Nordea on saanut viime vuosina hoidettavaksi pal-
jon uutta varallisuutta eri puolilta Eurooppaa, mutta
erityisesti sitd tuli Eteld-Euroopasta ja Saksasta. Liséksi
myynti kansainvalisesti toimivien varallisuudenhoita-
jien kautta on ollut vahvaa.

Nyt kun pankit ovat alkaneet avata rahastoraken-
teitaan, samalla on pyritty myds luomaan entistd vah-
vempia suhteita tiettyihin rahastojen tarjoajiin. On
tarkedd ymmartda salkunhoidon tekemaét padtokset ja
arvioida niitd suhteessa rahaston tuottoon.Tahan lisd-
bonuksen tuo se, ettd tuntee jakelijan toimintatavat.
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Vastuullinen sijoittaminen - tuottoa
vastuullisesti

Nordea on tutkinut rahastoissaan olevien yritysten
toimintaa kansainvilisten normien eli ihmisoikeuk-
sien, tyontekijoiden oikeuksien, ympariston ja korrup-
tion osalta vuodesta 2007. Samasta vuodesta Nordea
on kdynyt vuoropuhelua sellaisten yritysten kanssa,
joissa on tullut esille haasteita pyrkien vaikuttamaan
yritysten toimintatapoihin. Vuoropuheluja on koko
ajan kdynnissd noin 15 yrityksen kanssa.

Vuoropuheluprosessi eli yhteydenpito yrityksiin
kestaa tyypillisesti vuosia, ja vaatii useampia tapaami-
sia ja keskusteluja yritysten kanssa. Neuvotteluyhtey-
den luominen vie aikaa, samoin kuin yritysten toimin-
tatapojen muuttuminen ja niistd raportointi.

Taman pitkdjanteisen tyon aikaansaannokset tule-
vat esille vasta vuosien puurtamisen jalkeen. Nordean
vuonna 2007 aloittaman tyon tulokset ovat jo selvasti
nakyvissd. Kevdalld 2013 saimme neuvottelut onnis-
tuneesti paatokseen kolmen yrityksen kanssa. Tama
tarkoittaa, ettd Nordean rahastoihin sijoittaneiden
myotavaikutuksella ndiden kolmen yrityksen kan-
sainvélisiin normeihin ja kestdavdan kehitykseen liit-
tyvédt toimintatavat ovat oleellisesti parantuneet. Tama
on hyodyksi niin yrityksille, rahastosijoittajille kuin
yhteiskunnalle laajemminkin.

Lue lisdd artikkelista “Tuottoa vastuullisesti — kat-
saus 2013”.

Morningstar palkitsi: Vakaa Tuotto on paras
yhdistelmadrahasto Suomessa

Vuoden 2013 ansioituneet rahastot, salkunhoitajat
ja rahastoyhtiot palkittiin Morningstar Fund Awards
2014 -gaalassa 26.2.2014. Nordea Vakaa Tuoton sal-
kunhoitaja kdvi pokkaamassa paras yhdistelméara-
hasto Suomessa -pystin. Vakaa Tuotto on aiemminkin
ollut ehdolla tdssa kategoriassa.

Rahasto on mukana jo yli 40 000 asiakkaan rahasto-
omistuksissa, ja se on Nordean neljanneksi suurin
yhdistelmérahasto.

Rahaston pitkdn aikavdlin hyvddn tuottoon ja
menestykseen ovat myotivaikuttaneet vakaat osak-
keet, jotka ovat kehittyneet viimeisen 3 vuoden aikana
selvdsti paremmin kuin maailman osakemarkki-
nat keskiméddrin. My6s onnistuneet omaisuuslajipai-
notukset edesauttoivat rahasto-osuuden kehitysta.
Rahastoon valikoidut korkorahastot ovat liséksi tuot-
taneet hyvin.

My®6s Nordea Séasto 25 oli ehdolla paras yhdistel-
maérahasto Suomessa -palkinnon saajaksi.

Seuraa Morningstar-luokituksia Rahastot
Nyt -palvelussa

Nordea-rahastot ndyttdd suositussa Rahastot Nyt
-palvelussaan Morningstar-ratingin. Tahdistdluokitus
on Morningstarin tuottama, ja se pdivitetddn kuukau-
sittain noin 10 pdivad kuukaudenvaihteen jdlkeen.
Morningstar on maailman johtava puolueetonta

ja vertailukelpoista rahastotietoa julkaiseva yhtid,
joka vertailee rahastoja niiden tuottohistorian perus-
teella. Morningstar-luokitus eli rating asettaa rahastot
paremmuusjdrjestykseen kussakin rahastoluokassa
riskikorjatun tuoton perusteella. Morningstar-tahdi-
tystd varten rahastolla pitdd olla vahintddn 3 vuoden
tuottohistoria.

Luokitus perustuu menneeseen tuottoon ja riskiin
sekd rahaston voimassa oleviin palkkioihin ja se antaa
kuvan siitd, miten hyvin rahasto on tuottanut riskiinsa
ndhden.

Miti tihdistoluokitus sitten kertoo? Jos siis rahas-
tolla on esimerkiksi viisi tahted, on se osoitus siitd, ettd
rahasto kuluu historiallisen tuotto-riski-suhteensa
perusteella rahastoluokkansa parhaimmistoon, johon
kelpuutetaan 10 prosenttia kaikista rahastoista.

Meille Nordeassa Rahastot Nyt -palvelu on yksi
tapa tarjota osuudenomistajille lisdarvoa. Palvelun jat-
kuva kehittdminen ja tietosisdllon jalostaminen osuu-
denomistajien parhaaksi ovat tarkeita.

Rahastot Nyt -palvelun Morningstar -tdhdityk-
seen ja muuhun tietosisdltoon voi tutustua osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto.

Yhdistelmadrahasto Nordea Vakaa Tuotto ja
muut * % % * x-rahastot

Nordean rahastojen kilpailukyky on selvasti parantu-
nut viime vuosien aktiivisten toimenpiteiden ansiosta.
Tama ndkyy myds Morningstar-vertailuissa. Nordea-
rahastot ovat helmikuusta 2012 olleet Morningstar-
luokituksessa vertailuryhménsa ykkonen.

Suomessa myynnissd olevien Nordea-rahasto-
jen Morningstar-ratingin keskiarvo joulukuun 2013
lopussa oli 3,57 tdhted.

Esimerkiksi Sddstd 10 nousi rahastojen parhaim-
paan luokkaan saman tien, kun se sai ensimmadisen
luokituksen eli heti, kun se oli tdyttdnyt kolme vuotta
joulukuussa 2013.

Nordealla on Suomessa kahdeksan viiden tdhden
rahastoa:

- Nordea Korkotuotto (228 2%
- Nordea Nordic Small Cap 22284
- Nordea Pro Euro Obligaatio ~ ## % %
- Nordea Saasto 10 22284
- Nordea Saasto 25 22284
- Nordea Saastd Korko 22284
- Nordea Vakaa Tuotto 22284
- Nordea Yrityslaina Plus KA AR

Tarkeaa tietoa rahastosdastamisesta

Kuten aina tdssa katsauksessa, haluan muistuttaa luki-
joita siitd, miten tdrkedd on tarkistaa ajoittain, ovatko
sddstosuunnitelma, valitut rahastot ja arvioitu/ toteu-
tunut riskitaso linjassa keskendan. Sopivatko valitut
rahastot sijoitustavoitteeseen ja -aikaan?

Riski ei tarkoita pelkédstddn padoman menettdmi-
sen mahdollisuutta. Riski voi olla my®s se, ettd tuotto
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jaa liian pieneksi, jos sijoitusaika on pitké ja rahasto on
valittu kovin varovaisesti.

Nyt on hyvi aika aloittaa suunnitelmallinen saésta-
minen — vaikkapa kuukausittain — omien tavoitteiden
ja riskinottohalukkuuden mukaisesti. Sdastokohteeksi
voi valita esimerkiksi jonkin yhdistelmérahastoista.
Pitkdn aikavélin sddstosuunnitelmassa rahastosalkku
kannattaa hajauttaa mahdollisimman hyvin, ja suun-
nitelmasta on hyva pitda kiinni.

Suunnitelman laadinnassa auttavat Nordean asian-
tuntemus ja sijoitusneuvojat. llman harkitusti laadit-
tua suunnitelmaa sddstdja voi helposti toimia hatdi-
sesti ja tunnepitoisesti ja myyda sijoituksensa juuri
silloin, kun kurssit ovat alhaalla. Suunnitelmallisuus
ja pitkdjanteisyys ovat siis eduksi osuudenomistajalle.

Me Nordea-rahastoissa katsomme luottavaisina
tulevaisuuteen. Me voimme tyytyvdisend todeta, ettd
tuotteiden ja -palveluiden jatkuva kehitysty6 on kan-
tanut hyvin hedelmaa.

Nordea haluaa olla myos jatkossa luotettava ja
uskottava rahastotalo, jonka rahastovalikoima on kil-
pailukykyinen ja innovatiivinen. Vastuullisuus on erot-
tamaton osa toimintaamme. Nadin voimme tuottaa
todellista lisdarvoa.

Helsingissd, 5. pdivand maaliskuuta 2014

Jari Kivihuhta
toimitusjohtaja

* Lahde: Finanssialan keskusliiton tilasto
** Lahde: Finanssivalvonnan rahastotilasto (Fiva)
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Vastuullinen sijoittaminen

Tiedonkeruu ja analysointi

Neuvottelut/ vaikuttaminen

Piddmme
sijoituk-
semme
yhtiéssa.

Yhtié muuttaa
toimintatapojaan

prosessin myota.

Nordean
rahastot
myyvat
omistuk-
sensa
kyseisessa
yhtiéssa.

Mikali neuvottelut
eivat tuota toivottua

tulosta, annamme
myyntisuosituksen.

Tuottoa vastuullisesti - katsaus 2013

Nordean RIG*-tiimissd, joka on erikoistunut vastuulliseen
sijoittamiseen ja omistajaohjaukseen, on kymmenen asi-
antuntijaa. Artikkelin kirjoittaja Sasja Beslik toimii tiimin
vetdjand.

Beslik sai vuonna 2013 uuden merkittavin Iuotta-
mustehtdvin. Hinet valittiin YK:n kestivdd sijoittamista
kdsittelevidn ohjauskomiteaan. Hin on mukana laati-
massa kansainvdlisid suuntaviivoja, jotka koskevat sijoit-
tajien suhtautumista veden kdsittelyyn ja kaasun tuotan-
toon liittyviin ympiristoriskeihin.

Antti Savilaakso on wvastuullisen sijoittamisen  ja
samalla myds omistajaohjauksen asiantuntija RIG-tii-
missd Helsingiss.

Meiddn teemamme

Varallisuudenhoidossa on kysymys arvon tuottamisesta.
Vastuullisuus on mielestimme erottamaton osa sitd.
Vain ndin voimme luoda todellista ja kestévaa lisdarvoa.

Taloudellinen kasvu ja kannattavuus voivat olla kes-
tavalld pohjalla vain silloin, kun yrityksen litketoimin-
taa hoidetaan vastuullisesti ja pitkdjénteisesti ottaen
samalla huomioon ympéristd, sosiaalinen vastuu ja
hyva hallintotapa (ESG**).

Nordea panostaa vastuulliseen varallisuudenhoi-
toon. Vastuullinen ldhestymistapa on meille merkittava
kilpailuetu. Se vahvistaa meiddn asemaamme luotet-
tavana ja uskottavana yhteistybkumppanina, joka luo
kestdvaa lisdarvoa asiakkailleen.

Vuoden 2013 saavutukset

Olemme kédyneet neuvotteluja 13 sellaisen yhtion
kanssa, jotka ovat rikkoneet kansainvilisid tyoehtoja
ja ihmisoikeusnormeja.

Olemme vieneet neuvottelut onnistuneesti paatok-
seen kolmen yhtion kanssa. Yhtiot ovat merkittavasti
parantaneet toimintatapojaan siitd, kun vuoropuhelu
aloitettiin.

Normien vastaisista rikkomuksista voidaan mainita
tyontekijoiden liittoutumisoikeuden epddminen seka
korruptioon liittyvat toimintatavat.

Neuvottelujen tarkoituksena oli vaikuttaa yritysten
tapaan hoitaa litketoimintaan littyvid keskeisid ESG-
riskeja.

Nama kolme yhtiotd ovat kehittdneet toimintata-
pojaan ja toteuttaneet uudistuksia sen varmistami-
seksi, ettd rikkomukset eivit endd toistuisi. Yhtiot ovat
my0s lisdnneet lapindkyvyyttd raportoimalla ESG-ris-
keistddn entistd paremmin.

Kymmenen uutta yhtiétd mukaan

Nordea aloitti neuvottelut kaiken kaikkiaan kymme-
nen uuden yhtion kanssa vuonna 2013.

Nordea kehitti viime vuonna erityisohjelman, joka
keskittyy Israelin miehittdmilld alueilla toimiviin yhtiti-
hin. Ne yhtitt, jotka eivit ole noudattaneet kansainva-
lisid normeja, edustavat seuraavia toimialoja: siirtokun-
tien asuttaminen, uusiutumattomien luonnonvarojen
louhinta seké tuotteiden valmistus ja palveluiden tar-
joaminen alueen turvallisuusinfrastruktuurille.

Ohjelman myo6ta vuoropuhelu on aloitettu viiden
yhtion kanssa. Lisdksi kahden yhtion toimintaa tark-
kaillaan rikkomuksien varalta ja yksi yhtio on kokonaan
suljettu pois mahdollisten sijoituskohteiden listalta.

Vaikuttaminen siihen, miten yhtiét hoitavat ESG-
asioita, on pitkdjanteistd. Todellinen toimintatapojen ja
ajattelun muutos vie aikaa.

Erityisen palkitsevaa se on silloin, kun yhti6 ei vain
tartu toimeen kitkedkseen ei-toivotut toimintatavat,
vaan ottaa ESG-asiat ja kestdavan kehityksen osaksi lii-
ketoimintamalliaan.

Sasja Beslik,
Head of Responsible Investment & Governance

* Responsible Investment and Governance
** Environmental, Social and Governance issues.
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Nordea Funds Oy:n hallituksen
toimintakertomus tilikaudelta

1.1.-31.12.2013

Rahastomarkkinoiden kehitys
vuonna 2013

Teollisuusmaat saavuttivat menestysta
- kehittyvat markkinat pettymys

Sijoitusmarkkinoilla vuosi 2013 oli erinomainen, jal-
leen kerran. Perinteiset teollisuusmaat olivat talld ker-
taa parhaiten tuottaneita markkinoita. Kehittyvat osa-
kemarkkinat sen sijaan olivat pettymys todella monen
hyvén vuoden jélkeen. Korkotuotteissa puolestaan tuo-
tot olivat selvdsti maltillisemmat kuin aiempina vuo-
sina. Tama on ymmarrettdvad, silld korkotaso oli erittdin
alhaalla katsauskauden alussa. My0s vaihtelu tdmén
omaisuusluokan tuottoluvuissa oli totuttua suurempaa.

Maailman osakemarkkinoiden kehitystd kuvaava
MSCI World -indeksi nousi viime vuonna 21 %
euroissa mitattuna ja paatyi hyvin lahelle vuoden 2000
enndtyslukemia.

Kehittyneistd osakemarkkinoista kovimmat kurs-
sinousut kirjattiin Yhdysvalloissa ja Japanissa. Osa-
kemarkkinoiden vahvuudesta kertoo myos se, ettd
S&P500-indeksi, joka kuvaa amerikkalaisten osake-
markkinoiden kehitystd, nousi 32 % vuonna 2013 pai-
kallisessa valuutassa mitattuna. Indeksi oli koko vuo-
den nousussa eikéd laskenut kertaakaan edellispédivan
arvon alapuolelle. Vastaava ilmio koettiin my6s vuonna
2012. Ainostaan kerran tdma on tapahtunut kaksi ker-
taa perdkkain eli vuosina 1975 ja 1976.

Keskuspankkien ja erityisesti Yhdysvaltain kes-
kuspankki FEDin rahapolitiikka ja poikkeustoimet eli
rahan pumppaaminen markkinoille ovat myo6tavai-
kuttaneet osakkeiden kurssinousuun. Runsas likvidi-
teetti on tukenut riskisijoituksia jo vuosien ajan. On
todenndkoistd, ettd perustekijoiden kuten tuloskasvun
ja yhtioén tuloksentekokyvyn eli osakkeen arvostusta-
son merkitys tuottoa ohjaavina tekijoind kasvaa jat-
kossa ja likviditeetin puolestaan pienenee.

Suomeen sijoittavat osakerahastot tarjosivat par-
haat tuotot katsauskauden aikana. Pohjois-Amerik-
kaan sijoittavat ja osa maailmanlaajuisesti sijoittavista
rahastoista olivat aivan Suomi-rahastojen tuntumassa.
Néiden omaisuusluokkien kalenterivuoden 2013 tuot-
toluvut vaihtelivat noin 30 %:sta 20 %:iin.

Pitkdn koron rahastoista parhaiten menestyi-

vdt euroalueen high yield -yrityslainoihin sijoittavat
rahastot. Kiinnostus euroalueen ydinmaiden valtion-
lainoja kohtaan vaheni alueen velkakriisin hieman
hellitettyd otettaan. Euroalueen AAA-luokiteltuihin
valtionlainoihin sijoittavien rahastojen tuotto jéi ndin
ollen miinukselle korkojen nousun seurauksena.

Maailma-rahastoihin ja Pohjois-Amerikkaan sijoit-
taviin rahastoihin virtasi euromaddrdisesti eniten uutta
pddomaa. Kehittyvien markkinoiden rahastoista ja
Suomi-rahastoista tehtiin eniten lunastuksia.

Kun verrataan nettomerkintdjd rahaston mark-
kina-arvoon, eniten uusia sijoituksia kerdsivat Japa-
niin sijoittavat osakerahastot. Japani-rahastojen arvo
yli nelinkertaistui Suomessa vuoden aikana.

Korkopuolella taas suosituin rahastoluokka oli
muut lyhyen koron rahastot, joihin tuli merkintoja yli
miljardin euron edestd. Eniten sijoituksiaan menetti-
vt kehittyvien markkinoiden korkorahastot.

Yhdistelmédrahastoissa rahastopddomien liikkeet
olivat maltillisempia kuin muissa rahastotyypeissa.

Nordea-rahastojen kehitys vuonna 2013

Finanssialan keskusliiton tilaston mukaan Suomen
rahastomarkkinat kasvoivat 13,25 % vuonna 2013.
Suomeen rekisterdityjen rahastojen yhteenlaskettu
markkina-arvo vuoden 2013 lopussa oli 75 123,0 mil-
joonaa euroa verrattuna 66 332,9 miljoonaan euroon
vuotta aiemmin.

Finanssivalvonnan  ylldpitdimdn rahastotilaston
mukaan Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomeen
rekisterdidyisséd rahastoissa hallinnoidusta varallisuu-
desta oli 32,02 % (24 113,5 miljoonaa euroa) verrat-
tuna 29,30 %:iin (19 555,4 miljoonaa euroa) vuonna
2012.

Nordea-rahastot on pitdnyt edelleen markkinajoh-
tajan asemansa. Markkinaosuudessa on otettu huo-
mioon merkinndt Suomeen rekisterdityihin Nordea-
rahastoihin myds Suomen ulkopuolella.

Nordea-rahastojen osuus nettomerkinnoistd kat-
sauskauden aikana oli perdti 66,39 % (verrattuna
69,10 %:iin nettomerkinndistd vuonna 2012).

Joulukuun lopussa Nordea Funds Oy:n hallinnoi-
mien rahastojen osuudenomistajien lukumdédrd oli
1297 159, mikd merkitsee 194 328 omistajan lisdysta.
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Merkittavimmat tapahtumat
vuonna 2013

Rahastoyhtién toiminimen muutos

Rahastoyhtion® nimi on muuttunut. Uusi nimi on
Nordea Funds Oy suomeksi, Nordea Funds Ab ruot-
siksi ja Nordea Funds Ltd englanniksi. Muutokset ovat
voimassa 12.12.2013 alkaen.

*Rahastoyhtion toiminimi oli Nordea Rahastoyhtio
Suomi Oy 11.12.2013 saakka.

Nordean rahastoyhtiorakenteen
uudelleenjarjestely

Nordea on aloittanut toukokuussa 2013 pohjoismai-
sen rahastoliiketoiminnan uudelleenjérjestelyn. Tar-
koituksena on keskittda direktiivinmukaisten ja vaih-
toehtorahastojen hallinnointi rahastoyhtioon, jonka
kotipaikka on Suomessa, ja harjoittaa rahastoliiketoi-
mintaa muissa Pohjoismaissa jatkossa sivuliikeraken-
teessa.

Nordea Funds Oy on ostanut 8.5.2013 Nordea
Bank AB:td (publ) Nordea Invest Fund Management
A/S:n (kotipaikka Tanska) ja Nordea Fondene Norge
AS:n (kotipaikka Norja) osakekannan. Norjan rahas-
toyhtié sulautettiin 1.1.2014 Suomen rahastoyhtioon.
Tanskan rahastoyhtion sulautuminen Nordea Fund
Ab:hen toteutetaan aikaisintaan 1.4.2014.

Nordea Investment Funds AB:n, jonka kotipaikka
on Ruotsi, liiketoiminta tullaan siirtamaan liiketoi-
mintakauppana sivuliikkeelle tdménhetkisen suunni-
telman mukaan aikaisintaan 1.4.2014.

Osana uudelleenjérjestelyd pohjoismaisten rahas-
tojen hallinto luovutetaan Nordea Funds Oy:lle. Nor-
jaan rekisterdityjen rahastojen hallinto luovutettiin
Nordea Funds Oy:lle 1.1.2014. Sen jélkeen kun rahas-
toyhtit on saanut vaihtoehtorahastojen hoitajalta vaa-
dittavan toimiluvan, Tanskaan ja Ruotsiin rekisterdi-
tyjen rahastojen hallinto luovutetaan mydhemmin
Nordea Funds Oy:lle.

Uudelleenlanseeraukset
ja rahastouutuudet

Nordea toi markkinoille kaksi
porssinoteerattua rahastoa

Nordea toi ensimmadisend varainhoitajana Suomessa
ja Ruotsissa syyskuussa 2013 markkinoille kaksi aktii-
visesti hoidettua UCITS ETF -rahastoa, joihin voi
sijoittaa porssin kautta. Rahastot aloittivat toimintansa
25.9.2013.

UCITS ETF -rahastot poikkeavat ”perinteisistd”
porssinoteeratuista ETF-rahastoista, joita myos indek-
siosuusrahastoiksi kutsutaan, siten ettd ne ovat aktii-
visesti hoidettuja. Indeksiosuusrahaston toimintape-
riaate on yleensd se, ettd rahasto pyrkii seuraamaan
vertailuindeksin kehitystd niin tarkasti kuin mahdol-
lista.

Rahastojen osuuksilla voi kdydd kauppaa Hel-
singin ja Tukholman porsseissd samalla tavalla kuin
osakkeilla. Rahaston markkinatakaajana eli market
makerina toimii Nordea Pankki Suomi Oyj/Markets.
Porssikaupankaynti alkoi 26.9.2013.

Rahastoissa ei ole merkintd- tai lunastuspalkkioita.
Sijoittaja maksaa porssikaupankdyntikulut, jotka on
hyva tarkistaa omalta arvopaperivalittdjalta. Porssi-
kaupan yhteydessa maksettavat kulut eivit ole rahas-
ton kuluja.

Merkintdarvo on rahasto-osuuden suuntaa-antava
nettovarallisuusarvo kaupankdyntihetkelld spreadilla
korjattuna (spread=myynti- ja ostokurssien erotus).
Taman lisdksi maksettaviksi tulevat porssikaupan-
kaynnistd aiheutuvat kulut. Spread voi olla enintdan
4 %. Suuntaa-antava nettovarallisuusarvo lasketaan
porssipdivan aikana vahintddn kolme kertaa. Naistd
tuorein julkaistaan rahastoyhtién internet-sivuilla
osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Merkintd- ja lunastustoimeksiannot annetaan
porssin hyvaksymalle arvopaperivilittdjélle. Sijoittaja
maksaa vilittdjélle kaupankdyntipalkkion ostaessaan
tai myydessddn porssinoteeratun rahaston osuuksia
porssissa.

Muista Nordea-rahastoista ja niiden sddnnoista
poiketen sijoittaja voi merkitd ja lunastaa rahasto-
osuuksia suomalaisina porssikaupankdyntipdivind
huolimatta siitd, toimiiko rahaston pddamarkkina-
paikka normaalisti vai onko se suljettu.

Nordea Global Emerging Markets Equities UCITS ETF
Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti kehittyvilla
markkinoilla kotipaikan omaavien yhtididen osakkei-
siin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, kuten osa-
ketalletustodistuksiin. Sijoitukset painottuvat Aasian,
Afrikan, Itd-Euroopan, Latinalaisen Amerikan ja
Léhi-idan markkinoille. Rahasto voi lisdksi sijoittaa
enintddn 10 % rahaston varoista maailmanlaajuisesti
kehittyneilld markkinoilla kotipaikan omaavien yhti-
6iden osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin.
Rahaston varoista vahintddn 90 % sijoitetaan osake-
markkinoille.

Rahastoa hoidetaan aktiivisesti kayttden Global
Diversified Equities -sijoitusprosessia, joka hyddyntda
osakepoimintaa ja sijoitusten painotusta eri toimialo-
jen valilla.

Rahaston vertailuindeksi on MSCI Emerging Mar-
kets Free NTR -tuottotoindeksi (osingot mukana
verojen jilkeen). Rahasto-osuuden arvonkehitys voi
poiketa vertailuindeksistd merkittavasti aktiivisen sal-
kunhoidon vuoksi (aktiivisesti hoidettu porssinotee-
rattu rahasto). Rahaston perusvaluutta on euro. Rahas-
ton sijoituskohteiden tuotot, kuten osingot, sijoitetaan
uudelleen. Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.

Nordea Stable Equities UCITS ETF

Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin, kuten osaketal-
letustodistuksiin. Rahaston varoista vdhintddan 90 %
sijoitetaan osakemarkkinoille.
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Rahastoa hoidetaan aktiivisesti kdyttden Stable
Equities -sijoitusprosessia, jolla pyritddn etsimddn
yhtiot, joilla on vakaa tuotto ja maltillinen arvostus.
Prosessi keskittyy yhtiihin, joilla on muun muassa
vakaa tuloskehitys, osinko ja kassavirta.

Rahasto on aktiivisesti hoidettu pdorssinoteerattu
rahasto, ja silld ei ole vertailuindeksid. Rahaston pe-
rusvaluutta on euro. Rahaston sijoituskohteiden tuo-
tot, kuten osingot, sijoitetaan uudelleen. Rahastossa
on ainoastaan kasvuosuuksia.

Syottorahasto Nordea Kiina

Sijoitusrahasto Nordea Kiina muuttui katsauskauden
aikana niin kutsutuksi sy6ttdrahastoksi, jonka varoista
vahintddn 85 % on jatkuvasti sijoitettuna Nordea 1
— Chinese Equity Fund -rahastoon, joka on kohde-
rahasto. Sy6ttérahaston tuotto voi poiketa kohdera-
haston tuotosta riippuen siitd, miten suuri on kateis-
varojen osuus syottérahaston arvosta (enintdan 15 %).
Syottorahasto aloitti toiminnan 29.11.2013.

Kohderahasto sijoittaa vahintddn 67 % nettovarois-
taan Kiinaan, Hongkongiin ja Taiwaniin (Suur-Kiina)
rekisterdityjen tai sielld liiketoimintaa pddasiassa har-
joittavien yhtididen osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin kuten osuuskunta- ja osaketalletus-
todistuksiin. Enintddn 33 % kohderahaston nettova-
roista voidaan sijoittaa Suur-Kiinan alueelle tai muu-
alle rekisterdityjen lainansaajien eri valuutoissa
liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin, sekd mui-
den kuin edelld mainittujen yhtididen osakkeisiin.

Kohderahasto voi sijoittaa my6s muiden rahastojen
kautta. Enintddn 10 % kohderahaston nettovaroista
voidaan sijoittaa muihin, Suur-Kiinan alueelle ja esi-
merkiksi A-osakkeisiin sijoittavien rahastojen osuuk-
siin. Rahastot voivat olla UCITS-direktiivin mukaisia
rahastoja ja/tai muita vaihtuvapadomaisia yhteissijoi-
tusyrityksid mukaan lukien porssinoteeratut rahastot
(ETFt).

Kohderahasto hyddyntdd sijoitustoiminnassaan
International Focus Equities -sijoitusprosessia, jossa
pyritddn tunnistamaan yhtiot, jotka hyotyvdt eniten
suurista maailmanlaajuisista rakenteellisista muutok-
sista, kuten védestorakenteen muutoksesta ja globali-
saatiosta.

Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi
on MSCI Golden Dragon NTR -tuottoindeksi, jossa
osingot ovat mukana verojen jdlkeen.

Syottorahaston perusvaluutta on euro ja kohdera-
haston puolestaan Yhdysvaltain dollari. Sy6ttérahasto
tekee merkinnat kohderahaston Y-osuussarjan kasvu-
osuuksiin.

Syottorahaston hallinnointipalkkio, 1,85 % p.a., pysyi
ennallaan muutoksen yhteydessd. Kohderahastossa ei
ole hallinnointipalkkiota. Kun sy6ttorahasto sijoittaa
kohderahastoon, kohderahaston varoista ei peritd hoi-
topalkkiota, sdilytyspalkkiota, merkintdveroa tai muita
kuluja, jotka tyypillisesti veloitetaan yhteissijoitusyri-
tyksen varoista. Ndiden yhteisvaikutus olisi normaalisti
0,10 % p.a. Syottorahaston ja kohderahaston kokonais-
kulut ovat noin 1,85 % p.a. 29.11.2013 alkaen.

Kohderahaston sddnnot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
Iu (Fund Prices / Performance tai Download center).

Uusi Norjaan sijoittava korkorahasto

Olemme katsauskauden loppupuolella tuoneet mark-
kinoille Norjaan sijoittavan pitkdn koron rahaston:
Nordea Norsk Kredittobligasjon. Rahasto aloitti toi-
mintansa 14.11.2013.

Nordea Norsk Kredittobligasjon sijoittaa pédasi-
assa rahamarkkinavélineisiin ja joukkolainoihin —
pddomalainat mukaan lukien — joiden liikkeeseenlas-
kijoita ovat pankit, rahoituslaitokset, yritykset, kunnat
ja Norjan valtio.

Rahaston laajalti hajautettu salkku koostuu raha-
markkinasijoituksista ja joukkolainoista. Néistd valta-
osa on kiintedkorkoisia joukkolainoja.

Nordea Norsk Kredittobligasjon -rahaston sddnnot,
avaintietoesite (KIID), vuosikertomus ja puolivuotiskat-
saus sekd tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saa-
tavilla osoitteessa www.nordea.no (Sparing och investe-
ring/ Vart fondstilbud).

Osakerahasto, joka erikoistuu eurooppalaisiin pieniin ja
keskisuuriin yhtidihin

Nordea Euroopan Pienet Yhtitt -osakerahasto tuotiin
markkinoille 23.10.2013.

Rahasto sijoittaa vahintddn 75 % varoistaan sellais-
ten pienten ja keskisuurten yritysten osakkeisiin, jotka
on rekisterdity Eurooppaan tai jotka harjoittavat lii-
ketoimintaa pddasiassa sielld ja joiden markkina-arvo
hankintahetkelld on enintddn 10 miljardia euroa.

Rahaston sijoitusprosessin perusta on Nordean
oma salkunhoito-organisaatio ja sen vahva kokemus.
Prosessi keskittyy sellaisiin eurooppalaisiin pieniin
ja keskisuuriin yhtitihin, joiden tase on vakaa ja vel-
kaantuneisuus matala tai jotka ovat mahdollisia yritys-
ostokohteita.

Rahasto sijoittaa péddasiassa lansieurooppalaisten
yhtididen osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopa-
pereihin, kuten osaketalletustodistuksiin. Sijoitukset
keskittyvdt Euroopan padmarkkina-alueille.

Rahastolla ei ole vertailuindeksid. Rahaston perus-
valuutta on euro.

Kaupankdiynti kaksi kertaa kuukaudessa — osuuden arvo
lasketaan joka pankkipdivdi
Sijoittaja voi merkitd ja lunastaa Nordea Euroopan
Pienet Yhtiot -rahaston osuuksia kaksi kertaa kalen-
terikuukaudessa. Merkintd-, lunastus- ja vaihtopdiva
(transaktiopdivd) on kunkin kalenterikuukauden toi-
nen ja neljds keskiviikko. Jos tdimaé ei ole pankkipdiva
Suomessa, on transaktiopdiva seuraava pankkipaiva.
Toimeksianto tulee jattdd viimeistdan kaksi viikkoa
eli kymmenen (10) pankkipdivdd ennen edelld mai-
nittua transaktiopdivdd siten, ettd toimeksianto on
rekisterdity rahastoyhtidssd viimeisend toimeksianto-
pdivand ennen kello seitsemdatoista (17.00) Suomen
aikaa.
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Kunakin viimeisend toimeksiantopdivana kello
17.00 tai sen jédlkeen annettujen toimeksiantojen
toteutus siirtyy yhdelld transaktiopdivélld eteenpdin
eli neljan viikon paahan.

Rahastojen sulautumiset ja lakkauttaminen

Olemme katsauskauden aikana hyddyntdneet sulau-
tumisia koskevia sdannoksid, jotka tekevat mahdolli-
seksi rajan ylittdvat sulautumiset sekd sellaiset koti-

maassa toteutettavat sulautumiset, joissa rahastoilla
ei ole samanlaista sijoituspolititkkaa. Sddntelyn paa-
paino on talld hetkelld siind, mitd tietoja rahastoyhtio
antaa sulautumisesta luovuttavan ja vastaanottavan
rahaston osuudenomistajille.

Olemme vuoden 2013 aikana sulauttaneet rahas-
toja sekd kotimarkkinalla Suomessa ettd toteuttaneet
fuusioita yli valtioiden rajojen. Sulautumisten myota
Pohjoismaissa hallinnoitavien rahastojen lukumadara
on pienentynyt.

Suomessa toteutettiin seuraavat sulautumiset vuonna 2013

Sulautumiset tammi-joulukuussa 2013 Toimenpide Paivamaara Toimintaansa jatkavan, Suomeen
rekisteréidyn rahaston nimi

Ruotsiin rekisteroity Nordea Japanfond -rahasto sulautui rajan yli toteutettu 17.2.2013 Nordea Japani

Suomeen rekisteréityyn Nordea Japaniin sulautuminen

Ruotsiin rekistercity Nordea Nordamerikafond -rahasto rajan yli toteutettu 17.2.2013 Nordea Pohjois-Amerikka

sulautui Suomeen rekisterdityyn Nordea Pohjois-Amerik- sulautuminen

kaan

Nordea Eurooppa ja Nordea Private Banking Focus sulautuminen kotimark- 24.5.2013 Nordea Eurooppa Plussan uusi nimi

Europe sulautuivat Nordea Eurooppa Plussaan kinalla ja nimenmuutos on Nordea Eurooppa

Ruotsiin rekistersity Nordea Osteuropafond -rahasto rajan yli toteutettu 26.5.2013 Nordea It&-Eurooppa

sulautui Suomeen rekisteréityyn Nordea Ita-Eurooppaan sulautuminen

Ruotsiin rekisterdity Nordea Fjarran Osternfond -rahasto | rajan yli toteutettu 26.5.2013 Nordea Kaukoita

sulautui Suomeen rekisteréityyn Nordea Kaukoitaan sulautuminen

Nordea Foresta, Nordea Medica ja Nordea Teknologia sulautuminen kotimark- 20.9.2013 Nordea Maailma Osinko

sulautuivat Nordea Maailma Osinkoon kinalla

Ruotsiin rekisteréity Nordea Spektra -rahasto sulautui rajan yli toteutettu 20.9.2013 Nordea Maailma Osinko

Suomeen rekisterdityyn Nordea Maailma Osinkoon sulautuminen

Nordea Korkosalkku Plus sulautui Nordea Saasto 10 sulautuminen 9.11.2013 Nordea Séaésto 10

-rahastoon kotimarkkinalla

Valtioiden rajan ylittdvien ja kotimaisten sulautumis-
ten tarkoituksena on pdivittdd, parantaa ja selkeyttdd
rahastovalikoimaa sekd vahentdd sellaisten rahasto-
jen lukumaadrad, joilla on samankaltainen sijoituspo-
lititkka.

Erikoissijoitusrahasto Nordea V Takuuturva (aloi-
tuspdivd 1.12.2008) on ollut turvatilassa maaliskuusta
2009 alkaen. Rahaston varat on jaettu, ja rahasto on
lakkautettu 1.12.2013.

Lakkauttamisen syitd olivat rahaston pieni koko ja
se, ettd takuuturvarahastoilla ei ole ollut kovin suurta
kysyntdd. Rahastoyhtit arvioi lisdksi, ettd rahaston
tehokas hallinnointi oli entistd vaikeampaa rahaston
nykyisessd muodossa.

Rahastojen sdaantomuutokset
katsauskauden aikana

Erikoissijoitusrahasto Nordea Norsk Aksje Portefoljen
sdantdja on muutettu siten, ettd rahasto voi jatkossa
sijoittaa pddosin yrityksiin, joiden kotipaikka on tai
jotka noteerataan Norjassa. Taman lisdksi sdaannoistd
on otettu pois mahdollisuus kdyttdd johdannaisia.
Muutetut sdannot tulivat voimaan 11.4.2013.
Rahastojen yhteisid sddantoja on muutettu siten, etta
niitd voidaan soveltaa kaikkiin muihin Nordea-rahas-

toihin lukuun ottamatta syottdrahastoja ja UCITS ETF
-rahastoja, joille on vahvistettu omat rahastokohtai-
set sddnndt. Sddnnodissd kuvataan niitd kahta mene-
telmdd, joita kdytetddn rahasto-osuuden arvonlasken-
nassa. Muutetuissa sdannoissd mainitaan tilanteet,
joissa rahastoyhtit voi tilapdisesti keskeyttdd osuuk-
sien merkinndt ja lunastukset. Muutetut sddnnét tuli-
vat voimaan 30.9.2013.

Nordea Kaukoitd -rahaston sddntoihin on tehty
muutoksia. Rahasto voi jatkossa sijoittaa erikoissijoi-
tusrahastoihin ja yhteissijoitusyrityksiin, jotka eivét
tdytd sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia. Muutetut
sddnnot tulivat voimaan 8.11.2013.

Nordea Lyhyt Korko ja Nordea Korko -rahastojen
sddnnoistd on poistettu pitkdn aikavélin luottoluoki-
tusvaatimukset. Muutetut sddnnot tulivat voimaan
4.12.2013.

Sijoitusrahasto Nordea Japanin, Nordea Maailman
ja Nordea Pohjois-Amerikan rahastokohtaisia sddn-
t6jd on muutettu hallinnointipalkkion osalta. Rahas-
ton kiinted hallinnointipalkkio, joka maksetaan rahas-
ton varoista ja vaihtelee rahasto-osuussarjoittain, on
enintddn 1,60 % vuodessa laskettuna osuussarjan
arvosta. Muutetut sddnnét tulivat voimaan 9.1.2014.

Sijoitusrahasto Nordea Sddstd 10:n sijoituspoli-
tilkkaa on tdsmennetty. Jatkossa rahaston nettosi-

13 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



joitusaste osakemarkkinoille voi olla 0-25 %. Sijoi-
tusrahasto Nordea Stratega Koron sijoituspolitiikkaa
on tdsmennetty. Rahasto sijoittaa varansa péddasiassa
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
kautta, mutta voi tehdd my0s suoria korkosijoituksia
sekd sijoittaa johdannaissopimuksiin. Muutetut sdan-
noét tulevat voimaan 9.1.2014.

Rahastojen yhteisissd sddannoissd mainittu hallin-
noivan yhtion nimi on muutettu. Yhteisid saantéja on
lisdksi muutettu siten, ettd tiettyjen, erikseen mainit-
tujen rahastojen osalta ei ndd peritd rahastojen sijoi-
tusten ostoista ja myynneistd aiheutuvia kaupankayn-
tikuluja. Muutetut saannét tulevat voimaan 19.2.2014.

Nordea Intia-, Nordea Kiina-, Nordea Private Ban-
king Likviditet-, Nordea Private Banking Kort Obli-
gasjon- ja Nordea Private Banking Obligasjon -rahas-
tojen sdantoja on muutettu hallinnoivan yhtion nimen
osalta. Tdssd mainittujen rahastojen rahastokohtai-
sia sddnt6jd on Nordea Kiina -rahastoa lukuun otta-
matta muutettu myos merkintojen ja lunastusten kes-
keyttdmisen osalta. Muutetut sadnnot tulevat voimaan
19.2.2014.

Nordea Global Emerging Markets Equities UCITS
ETF- ja Nordea Stable Equities UCITS ETF -rahasto-
jen sddntojd on myds muutettu hallinnoivan yhtion
nimen osalta. Rahastokohtaisissa sddnnoissd on lisaksi
muutettu osuuksien merkintdd ja lunastusta, rahasto-
jen sijoitusten arvostamista ja rahasto-osuuden viral-
lisen arvon laskemista koskevia pykdlid siten, ettd
sddannoissa huomioidaan Ruotsissa Nasdaqg OMX Tuk-
holmassa noteerattujen rahasto-osuuksien merkintd,
lunastus ja arvostaminen. Lisdksi sddnt6ihin on lisdtty
Nordea Bank AB (publ) ja Nordea Bank Danmark A/S
markkinatakaajiksi.

Tilikauden pddttymisen jdlkeen ei ole ollut muita
olennaisia tapahtumia tai liifketoimia.

Corporate governance -toimet
kevaalla 2013

Ymparistoon, yhteiskunnalliseen vastuuseen ja hyvdan
hallintotapaan liittyvét seikat eli ESG-asiat ovat olleet
osa rahastojen sijoitustoimintaa jo vuodesta 2007.
Lyhenne ESG viittaa termiin Environmental, Social
and Governance.

Nordea haluaa olla johtava vastuullisen sijoitta-
misen palvelujen tarjoaja Pohjoismaissa ja Baltiassa.
Omistajaohjauksen ja vastuullisen sijoittamisen peri-
aatteet on Nordeassa yhdistetty nimikkeen RIG alle, ja
ne kummatkin otetaan huomioon rahastojen sijoitus-
toiminnassa. RIG on lyhenne termeistd Responsible
Investing and Governance.

Nordea pyrkii tekemddn ESG-analyysit suurim-
mista kotimarkkinoille listautuneista yrityksistd. Vuo-
den 2013 aikana suomalaisia ja pohjoismaisia yhtiditd
on tavattu ESG-asioissa tdiman lisdksi esimerkiksi sel-
laisissa tapauksissa, joissa mediassa on esitetty uskot-
tavia vaitteitd yritysten normirikkomuksista.

Nordea-rahastot osallistui aktiivisesti
yhtiokokouksiin

Nordea-rahastot osallistuu harkintansa mukaan suo-
malaisten yhtitiden yhti6kokouksiin seuraavin perus-
tein:

¢ Nordea-rahastot kuuluu suurimpien osakkeen-
omistajien joukkoon; ja/ tai

¢ Nordea-rahastot kokonaisuutena omistaa enem-
man kuin 2,0 % osakepddomasta tai rahastoilla
on enemman kuin 2,0 % osakkeiden tuottamasta
danimaarasta, ja/tai

e yhtio kuuluu Nordea-rahastojen merkittavim-
piin sijoituskohteisiin tai osallistumiseen on muu
perusteltu syy.

Kevadn 2013 aikana Nordea-rahastot osallistui edelld
mainittujen kriteereiden perusteella Suomessa yhteensa
30 yhtickokoukseen. Néissa yhtiokokouksissa Nordea-
rahastot antoi tukensa kyseisten yhtididen hallitusten
tekemille esityksille, mikéli ne eivét olleet ristiriidassa
rahastojen osuudenomistajien yhteisen edun kanssa.

Nordea-rahastot toimi kevddn aikana aktiivisesti
omistajakysymyksissd my0s Ruotsissa. Sielld nouda-
tettiin Nordea-rahastojen ruotsalaisia osakeyhtioita
koskevia suuntalinjoja. Osallistuessaan yhtiokokouk-
siin Nordea-rahastot hyddynsi Nordean ruotsalaisen
rahastoyhtion corporate governance -osaamista.

Nordea-rahastot osallistui harkintansa mukaan
katsauskauden aikana ruotsalaisyhtididen yhtickoko-
uksiin, mikéli Nordea-rahastot joko yksin tai yhdessa
Ruotsiin tai muualle rekisterdityjen Nordean rahasto-
jen kanssa tdyttivdt edelld, suomalaisyhtiiden koh-
dalla luetellut kriteerit.

Suomeen rekisterdidyt Nordea-rahastot osallistui-
vat Ruotsissa yhteensd 57 yhtion yhtiokokoukseen.
Kokouksissa Nordea-rahastot antoi tukensa useim-
mille kyseisten hallitusten esityksille tietyin poikkeuk-
sin.

Vuoden 2012 ja kevddn 2013 aikana Nordea-rahas-
tot oli yhdessd Ruotsiin rekisterdityjen Nordea-rahas-
tojen kanssa mukana 28 ruotsalaisyhtion nimitysva-
liokunnan tydskentelyssa.

Keskeiset teemat yhtiokokouksissa

Yhteydenpito ja valmistautuminen ennen yhtikokousta
Nordean &ddnestys- ja toimintaohjeet yhtiokokous-
edustajille ldhetettiin ennakkoon jokaisen yhtidko-
kouksen hallituksen puheenjohtajalle. Asiasta syntyi
jonkin verran keskustelua, ja osa yhtidistd kyseli tar-
kemmin &dadnestysohjeen soveltamisesta. Tietyt yhtiot
my0s perustelivat yhtickokouksille tekemidan esityk-
sid Nordean dédnestysohjeen mukaisesti.

Hallituksen palkkiot

Yhtididen kéytanto maksaa hallituksen palkkiot yhtion
osakkeina on edellisten vuosien tapaan yleistymassa.
Tand vuonna pidettyjen kokouksien perusteella 50 %
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yhtidistd maksaa hallituksen palkkioista osan yhtion
osakkeina. Nordean rahastot tukevat tita linjausta.

Palkkiot pidettiin vuonna 2013 péadsdantoisesti
edellisvuoden tasolla. Nordea kannatti esitettyjd palk-
kioiden nostoja ja piti niitd perusteltuina, mikaéli tavoi-
tetaso oli linjassa esimerkiksi verrokkiryhman palkki-
oiden kanssa. Suomessa vain muutama yhtié maksaa
yli 100 000 euron vuosipalkkioita hallituksen puheen-
johtajalle. Naistd Nokia on kokonaan omassa sarjas-
saan 440 000 euron vuosipalkkiolla.

Hallituksen palkkioiden suuruusluokkaa voidaan
tutkia my6s yhtididen markkina-arvoon suhteutet-
tuna. Suurista yrityksistd, joiden markkina-arvo yli 5
miljardia euroa, maltillisimmat palkkiot ovat Koneella
(1,80 euroa palkkiota/ miljoona euroa markkina-
arvoa) ja Fortumilla (2,90 euroa). Runsaimmat palk-
kiot ovat puolestaan Wartsildlld (8,40 euroa) ja Noki-
alla (12,10 euroa).

Keskikokoisissa yrityksissd (markkina-arvo vahin-
tadn 1 miljardi euroa ja enintdén 5 miljardia) hallituk-
sen palkkiot ovat varsin samansuuruisia. Suurimpia
palkkioita maksavan eli Outokummun (46,60 euroa) ja
maltillisimman eli Metson (10,50 euroa) vélilld on alle
viisinkertainen ero. Pienissd yrityksissd (markkina-
arvo alle miljardi euroa) maltillisimman (Ramirent
41,20 euroa) ja runsaimman (Honkarakenne 966,40
euroa) palkkion ero on huomattavasti suurempi.

Suunnatut osakeannit

Yhi useampi hallitus hakee yhtickokoukselta valtuu-
tusta suunnattuun osakeantiin, joka vastaa noin 10 %
yhtion osakemddrastd. Suunnattu anti, jonka osuus
yhtion osakemaddrastd ylittdd 10 %, toimii potentiaali-
sesti piensijoittajan etuja vastaan, ja Nordea kannus-
taakin useimmissa tapauksissa yhtititd varovaisuuteen
suunnattujen antien kadytossd. Tama suuntaus ei ole
muuttunut vuoden 2013 kokousten aikana huomat-
tavasti, joskin suurten elédkesijoittajien aktivoituminen
asiassa on suodattanut pois pahimpia ylilyonteja.

Liian monet hallitusten ehdotukset tuodaan aiem-
pien vuosien tapaan yhtiokokouksille kevyesti perus-
teltuina. Tam&d on huolestuttavaa varsinkin vahem-
mistoosakkaille. Erityisesti silloin, kun kyseessd ovat
vahvasti yhtion toimintaa ohjaavat tekijdat kuten joh-
don/henkil6ston kannustinjérjestelmat.

Nordean rahastoyhtitiden omistajapolitiikka perus-
tuu avoimuuteen, ja jérjestelmillinen ty6 avoimuuden
lisdadmiseksi jatkuu varmasti my6s tulevina vuosina.

Riskinhallintaperiaatteet ja riskit

Nordea Funds Oy soveltaa toiminnassaan Nordea-
konsernin yleisid riskinhallintaperiaatteita. Taméan
lisdksi rahastoyhtiolle on laadittu erillinen riskinhal-
lintapolitiikka. Rahastoyhtion hallitus on hyvéaksynyt
ndamad riskinhallintaperiaatteet vuonna 2008, ja niitd
tarkistetaan vuosittain. Rahastoyhtio pyrkii jatkuvasti
kartoittamaan ja tunnistamaan sekd hallitsemaan
yhtion toimintaan liittyvid riskejd. Kuten aiemminkin,
on myos nykyisessd markkinatilanteessa painotettu
riskinhallinnan tdrkeyttd. Rahastoyhtion toimintaan

liittyvat riskit ovat ensisijaisesti toiminnallisia ja talou-
dellisia riskeja.

Toiminnalliset riskit liittyvét pddsdantoisesti arvon-
laskentaan sekd muuhun operatiiviseen toimintaan tai
[T-ympaéristoon ja henkildstoasioihin.

Taloudelliset riskit puolestaan muodostuvat eten-
kin markkinariskista. Siitakin huolimatta, ettd osuu-
denomistajat kantavat rahastosijoitukseen liittyvdn
varsinaisen markkinariskin, heijastuvat markkinoiden
muutokset kuitenkin myds rahastoyhtion toimintaan
ja lisdavat riskid. Markkinoiden epavakauden seurauk-
sena rahastoyhtion hallinnoitavana olevan varallisuu-
den arvo muuttuu, miké edelleen vaikuttaa rahastoyh-
tion litketoiminnan tuottoihin.

Hallituksen kokoonpano ja tilitarkastajat

Nordea Funds Oy:n 6.2.2013 pidetty varsinainen
yhtiokokous valitsi rahastoyhtion hallitukseen seuraa-
vat henkil6t:
- Sara Mella, varatoimitusjohtaja, Suomen pankki-
toiminnan varajohtaja;
- Jukka Perttula, varatoimitusjohtaja, Nordea Pri-
vate Banking Suomi, maajohtaja;
- Allan Polack, Head of Nordea Asset Management;
- Snorre Storset, Head of Nordea Life & Pensions.

Yhtickokouksen valitsema sekd rahastoyhtion ettd
rahastojen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteiso
KPMG Oy Ab (pédavastuullinen tilintarkastaja on Mar-
cus Tétterman) ja varatilintarkastaja on Timo Nummi,
KHT.

Vuoden 2012 lopun tilanteen mukaisesti markkina-
arvoltaan kolmen suurimman rahaston (Nordea Cor-
porate Bond, Nordea Maailma ja Nordea Nordic Small
Cap) osuudenomistajat valitsivat 11.4.2013 pidetyssa
varsinaisessa osuudenomistajien kokouksessa edus-
tajikseen rahastoyhtion hallitukseen hallitusammat-
tilainen Lars Eskesenin, johtaja Leena Morttisen ja
hallitusammattilainen Antti Kasin. Nordea Corporate
Bondin osuudenomistajien kokous valitsi lisdksi kaik-
kien rahastojen tilintarkastajaksi Tiia Katajan, KHT
(varatilintarkastaja Nina Johansson, KHT).

Allan Polack toimi hallituksen puheenjohtajana.
Hallituksella oli kuluneena vuonna yhteensd 18
kokousta.

Arvio todennakoisesta tulevasta
kehityksesta

Osakemarkkinat tarjosivat parhaan tuoton vuonna
2013. Kehittyneiden talouksien osakemarkkinat kuu-
luivat menestyjiin ja kehittyvdt markkinat puolestaan
havidjiin. Korkosijoitusten kannalta markkinatilanne
oli haastava etenkin vuoden 2013 alussa. Lahtoti-
lanteeseen ndhden korkosijoitusten tuotot olivat silti
yllattavan hyvat kuluneena vuonna.

Osakemarkkinoiden ja muidenkin riskisijoitusten
kuten high yield -lainojen kehitystd tukivat katsaus-
kauden aikana keskuspankkien toimet ja runsas lik-
viditeetti.
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Markkinat ovat vuoden aikana yrittdneet lukea
keskuspankkien kommenteista merkkejd siitd, mil-
loin on aika luopua rahapoliittisista poikkeustoimista.
Jo kevdélld FEDin keskuspankkiirit aprikoivat mah-
dollisuutta pienentdd joukkolainojen osto-ohjelmaa
asteittain. Likviditeetin kiristdmispuheet lisdsivat epa-
varmuutta osakemarkkinoilla maailmanlaajuisesti, ja
erityisesti ne heijastuivat kehittyviin markkinoihin.

Keskuspankit ovat myds jatkossa erittdin kes-
keisessd asemassa tulevaa kehitystd arvioitaessa.
Samalla kuitenkin on todettava, ettd markkinat suh-
tautuvat hyvin luottavaisesti keskuspankkeihin sen
perusteella, ettd toteutettu rahapolititkka on tuot-
tanut tulosta. Koska inflaatiokaan ei ndytd olevan
ongelma missddn pdin maailmaa, onkin syytd uskoa
keskuspankkien etenevdan perin maltillisesti raha-
hanojen sulkemisessa.

Keskuspankit odottavat todisteita talouden kdan-
noksestd parempaan ennen kuin toimintatapoja
ruvetaan muuttamaan. Yhdysvalloissa talouden tilan
paranemisesta on jo saatu merkkejd. Erityisen mielen-
kiintoinen on Kiina ja sen talouskasvun mahdollinen
kithtyminen, jolla voi olla maailmanlaajuisia vaikutuk-
sia.

Euroopassa taas odotukset talouskehityksen suh-
teen ovat maltillisempia. Osakesijoittajan kannalta on
tarkedd, ettd eurooppalaiset yritykset pystyvét tulos-

parannuksiin etenkin tilauksien lisddntymisen kautta.
Se miten Euroopan orastava talouskasvu nakyy inves-
tointien méadrdssd, ohjaakin varmasti monen sijoitta-
jan sijoituspadtoksia.

Korkosijoitusten tuottondkymat sdilyvat haastavina
my0s vuonna 2014. Talouskasvu elpyy hitaasti euro-
alueella ja piristyy hieman Yhdysvalloissa. Korkosijoi-
tusten tuotto-odotukset ovat pienentyneet sitd mukaa,
kun tuotto-erot ovat kutistuneet. Korkosijoittajan tay-
tyykin varmaan hakea tuottoja sieltd, mistd niitd voi
saada eli esimerkiksi riskiyrityslainoista.

Yritysten taseista tai velanhoitokyvystd ei ole ollut
syytd olla erityisemmin huolestunut, ei ainakaan siind
madrin, ettd huoli olisi heijastunut luottoriskipreemi-
oihin. Ne yritykset, jotka ovat hankkineet rahoitusta
markkinoilta, ovat saaneet sitd entistd kilpailukykyi-
sempddn hintaan.

Osakemarkkinoiden ndkymat vuodelle 2014 ovat
positiiviset. Korkosijoitusten osalta odotukset ovat
maltilliset. High yield -lainojen suosio jatkunee myos
vuonna 2014, joskin niiden arvostus ei ole endd yhta
houkutteleva kuin vuosi sitten. Keskuspankkien toi-
mintaa on syytd seurata tarkasti. Osakemarkkinoiden
arvostus ei ole vield tasolla, joka estdisi kurssinousun
jatkumisen. Mahdollisen kurssinousun kannalta onkin
tarkedd, ettd yritysten tuloksentekokyky paranee, jotta
osakkeiden hinnannousu olisi vield perusteltu.

Nordea Funds Oy:n hallituksen tuotonjakoesitykset

Tuotonjako Nordea-rahastoissa

Valtaosassa Nordea Funds Oy:n hallinnoimista rahas-
toista on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia. Poikke-
uksia ovat Nordea Suomi 130/30, Nordea Takuuturva
100, Nordea II Takuuturva 100, Nordea III Takuuturva
100 ja Nordea Turva 75 sekd Nordea Private Banking
Focus Nordic ja Nordea Private Banking Focus Suomi,
joissa on ainoastaan kasvuosuuksia. Kolmessa syot-
torahastossa ja Nordea Private Banking Norsk Aksje
Portefolje -rahastossa, jotka aloittivat toimintansa
vuonna 2012 ja jotka sijoittavat Norjan markkinoille,
on ainoastaan kasvuosuuksia. Kahdessa UCITS ETF
-rahastossa ja Nordea Norsk Kredittobligasjon -rahas-
tossa, jotka aloittivat toimintansa 2013, on ainoastaan
kasvuosuuksia

Kaikki sijoitusrahastot pois lukien ylld mainitut
rahastot, joissa on ainoastaan kasvuosuuksia, voivat
sdaanttjensd mukaan jakaa tuottoa vuodelta 2013 huo-
limatta tilikauden mahdollisesta tuloksesta (voitto/
tappio). Rahastojen tuotto-osuuden omistajille jaet-
tavasta tilikauden tuotosta padtetddn Nordea Funds
Oy:n varsinaisessa yhtidkokouksessa.

Tuotto maksetaan yhtiokokouksen madradamana
pdivanad kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka yhtio-
kokousta edeltdvand pdivand, tdsmaéytyspdivand, on

merkitty osuudenomistajarekisteriin eli niille tuotto-
osuuksille, joiden merkintdtoimeksianto on annettu
tdsmadytyspdivand ennen kello 17.00 sekd toteutettu
samana pankkipdivand. Poikkeuksia ovat ns. viivéste-
tyt rahastot. Rahastojen tuotonjaon euromaédrd, irto-
amispdivd sekd maksuajankohta padtetddn vuosittain
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Tuoton irtoaminen ei vaikuta kasvuosuuden
arvoon. Tuoton irtoaminen muuttaa kuitenkin tuotto-
ja kasvuosuuksien arvojen valistd suhdelukua. Suhde-
luku muuttuu vuosittain aina tuoton irtoamisen yh-
teydessd. Suhdeluvun laskemisesta madrataan kunkin
rahaston sddnnoissa.

Tuotonjaon euromddrdan laskemisessa sovelletaan kahta
eri periaatetta.

Tuotonjaon periaatteet Nordea-
rahastoissa - jaetut ja uudelleensijoitetut
tuotot vuodelta 2013

Nordea-rahastoissa voi olla useita osuussarjoja (A/B/
I/S). Tietyn osuussarjan osuudet jaetaan tuotonjaon
perusteella kasvu- ja tuotto-osuuksiin. Osuussarjoissa
voi olla sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia tai vain kas-
vuosuuksia.

Nordea-rahastojen kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa,
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vaan sijoituskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen
kasvuosuuden arvon kasvattamiseksi.

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille
pyritddn jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista
tuottoa ottaen samalla huomioon vuoden aikana
rahaston saamat tuotot, yleinen markkinakehitys seka
muut maksettavan tuoton suuruuteen mahdollisesti
vaikuttavat tekijat. Jaettava tuotto madadritellddn tiet-
tynd euromddrand yhta tuotto-osuutta kohden.

Tietyissd rahastoissa, kuten Nordea Pro -rahastot
ja Nordea Corporate Bond, tavoitteena on vuosittain
jakaa tuottona sijoituskohteille kertyneet tuotot, kuten
kuponkikorot ja osingot, kokonaisuudessaan. Jaettava
tuotto maadritellddn tiettynd euromdarand yhtd tuotto-
osuutta kohden.

Tarkoitus on varmistaa, ettd tuotto-osuuden omis-
tajille maksetaan tuottona kiinted euromdard ja ettd
vuodenvaihteen jdlkeen tehdyt merkinnét ja lunastuk-
set eivat vaikuta irtoavan tuoton suuruuteen suhteessa
tuotto-osuuden arvoon.

Nordea-rahastojen tuotonjaossa aiemmin
sovelletut periaatteet

Tuotonjaon yhteismadrd euroissa médritettiin tiettynd
prosentuaalisena osuutena tuotto-osuuksien yhteen-
lasketusta arvosta vuoden viimeisend pankkipaivana.
Koska rahaston markkina-arvo muuttuu vuoden-
vaihteen jdlkeen sijoitusten arvonmuutoksen, mer-

kintojen sekd lunastuksien myotd, ja edelleen, koska
jaettavan tuoton yhteiseuromddrd maédritetddn vuo-
denvaihteen tilanteen mukaan edelld kerrotulla
tavalla, ei etukateen ole mahdollista ilmoittaa tuoton-
jaon prosentuaalista osuutta tuotto-osuuden arvosta
tdsmaytyspédivanad (tuoton irtoamispdivdd edeltava
pankkipéiva) tai vuoden viimeisend pankkipdivana.

Nordea-rahastot (pl. Nordea Corporate Bond
ja Nordea Pro -rahastot)

Kaikkien Nordea-rahastojen tuotto-osuuksien omis-
tajille suoritettavassa tuotonjaossa pyritddn mahdol-
lisimman suureen tasaisuuteen. Vuosien 2011-2013
osalta my6s markkinakehitys on otettu huomioon.

Vuodelta 2013 maksettava tuotto ja sen suuruus
euroina sekd prosentteina esitetdan alla olevassa tau-
lukossa. Taulukossa ovat mukana vain ne osuussarjat,
joissa on tuotto-osuuksia.

Poikkeuksia ovat Nordea Stratega Korko, Nordea
SEK Instituutiokorko ja Nordea SEK Reaalikorko,
jotka eivét jaa tuottoa, silld kaikki rahastojen liikkeelld
olevat osuudet ovat kasvuosuuksia.

Hallitus ehdottaa, ettd ndiiden rahastojen tuotto-osuuk-
sien omistajille jaetaan yhtd tuotto-osuutta kohden tuot-
tona alla olevan taulukon mukainen euromddrd. Tuoton
suuruus on laskettu kdyttien uusia tuotonjakoperiaatteita,
joita on sovellettu ensimmdistd kertaa vuodelle 2012.

Nordea-rahastot (pl. Nordea Corporate Bond ja Nordea Pro -rahastot)

Rahastokohtainen Tuotto- Viimeinen Tuotto yhta Tuotto yhta
tilikauden 2013 osuuden arvo arvonlas- tuotto- tuotto-
voitto/tappio vuoden 2013 kentapdivd  osuutta koh- osuutta
(euroa)  lopussa (euro) vuonna 2013* den (euro) kohden (%)

Lyhyen koron rahastot
Nordea Korko A 1773 286,49 10,10482 31.12.2013 0,05052 0,50 %
Nordea Korko B 1773 286,49 10,17728 31.12.2013 0,05089 0,50 %
Nordea Korko I 1773 286,49 10,20044 31.12.2013 0,05100 0,50 %
Nordea Korko S 1773 286,49 10,51639 31.12.2013 0,05258 0,50 %
Nordea Korkotuotto A 14 055 714,32 12,71629 31.12.2013 0,12716 1,00 %
Nordea Korkotuotto B 14 055 714,32 12,90141 31.12.2013 0,12901 1,00 %
Nordea Korkotuotto I 14 055 714,32 12,97992 31.12.2013 0,12980 1,00 %
Nordea Korkotuotto S 14 055 714,32 13,51137 31.12.2013 0,13511 1,00 %
Nordea Lyhyt Korko A 252 449,96 9,81834 31.12.2013 0,04909 0,50 %
Nordea Lyhyt Korko B 252 449,96 10,04056 31.12.2013 0,05020 0,50 %
Nordea Lyhyt Korko I 252 449,96 9,92596 31.12.2013 0,04963 0,50 %
Nordea Lyhyt Korko S 252 449,96 10,29402 31.12.2013 0,05147 0,50 %
Nordea SEK Instituutiokorko -45 361 022,13 134,98127 31.12.2013 - 0,00 %

Pitkidn koron rahastot
Nordea Euro Midi Korko 2 816 662,99 1,17006 31.12.2013 0,01170 1,00 %
Nordea Euro Obligaatio A 9474 435,38 0,27567 31.12.2013 0,00276 1,00 %
Nordea Euro Yrityslaina Plus 9842 377,84 14,28116 31.12.2013 0,28562 2,00 %
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat -14 825 473,35 14,31558 31.12.2013 0,14316 1,00 %
Nordea Private Banking Focus Korko I 2343 515,36 11,29000 31.12.2013 0,11290 1,00 %
Nordea SVE Reaalikorko -22 214 002,45 13,82034 31.12.2013 - -
Nordea Stratega Korko -24 545 510,70 13,30346 31.12.2013 - -
Nordea Saasto Korko 8366 960,65 11,33533 31.12.2013 0,11335 1,00 %
Nordea Valtionlaina AAA A -4 366 483,32 10,81560 31.12.2013 0,10816 1,00 %
Nordea Valtionlaina AAA B -4 366 483,32 11,19265 31.12.2013 0,11193 1,00 %
Nordea Valtionlaina AAA T -4 366 483,32 11,00463 31.12.2013 0,11005 1,00 %
Nordea Yrityslaina Plus 32743 041,11 16,56163 31.12.2013 0,33123 2,00 %
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Rahastokohtainen Tuotto- Viimeinen Tuotto yhtd Tuotto yhta
tilikauden 2013 osuuden arvo arvonlas- tuotto- tuotto-
voitto/tappio vuoden 2013 kentapdivd  osuutta koh- osuutta
(euroa) lopussa (euroa) vuonna 2013* den (euro) kohden (%)

Yhdistelmirahastot
Nordea Premium Varainhoito Kasvu 9112 765,66 847,30329 31.12.2013 16,94607 2,00 %
Nordea Premium Varainhoito Maltti 39525 712,61 12,43219 31.12.2013 0,18648 1,50 %
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino 23 395 019,63 13,01005 31.12.2013 0,19515 1,50 %
Nordea Saasto 10 7 984 946,99 11,25834 31.12.2013 0,16888 1,50 %
Nordea Saasto 25 41311 418,92 12,75669 31.12.2013 0,19135 1,50 %
Nordea Saasto 50 48 236 311,51 13,26670 31.12.2013 0,19900 1,50 %
Nordea Saasto 75 28 280 383,02 13,11990 31.12.2013 0,26240 2,00 %
Nordea Vakaa Tuotto A 53 793 103,06 12,12396 31.12.2013 0,24248 2,00 %
Nordea Vakaa Tuotto I 53793 103,06 13,55183 31.12.2013 0,27104 2,00 %

Osakerahastot

Nordea Euroopan Pienet Yhtict 92 648,80 10,28335 31.12.2013 - -
Nordea Eurooppa 19 790 363,07 935,00938 31.12.2013 18,70019 2,00 %
Nordea Eurooppa Indeksirahasto B 5138 158,43 18,69140 31.12.2013 0,37383 2,00 %
Nordea Eurooppa Indeksirahasto I 5138 158,43 18,13058 31.12.2013 0,36261 2,00 %
Nordea European New Frontiers -17 343 719,40 8,15835 31.12.2013 0,08158 1,00 %
Nordea Intia -4 947 998,67 11,16121 31.12.2013 0,11161 1,00 %
Nordea Itd-Eurooppa -20 880 844,19 20,11108 31.12.2013 0,20111 1,00 %
Nordea Japani A 23 683 140,09 0,13182 30.12.2013 0,00330 2,50 %
Nordea Kaukoitd -8 115 637,57 12,42187 31.12.2013 0,12422 1,00 %
Nordea Kehittyvit Osakemarkkinat -9519 190,14 15,26626 31.12.2013 0,15266 1,00 %
Nordea Kiina 5595 244,58 12,65238 31.12.2013 0,12652 1,00 %
Nordea Maailma A 242 322 582,50 0,18313 31.12.2013 0,00366 2,00 %
Nordea Maailma Indeksirahasto B 10 224 811,89 11,97196 31.12.2013 0,23944 2,00 %
Nordea Maailma Indeksirahasto I 10 224 811,89 12,03666 31.12.2013 0,24073 2,00 %
Nordea Maailma Osinko A 18 546 793,86 11,32816 31.12.2013 0,45313 4,00 %
Nordea Maailma Osinko B 18 546 793,86 11,40144 31.12.2013 0,45606 4,00 %
Nordea Maailma Osinko I 18 546 793,86 11,39234 31.12.2013 0,45569 4,00 %
Nordea Nordic Small Cap 228949 726,18 5,66912 30.12.2013 0,14173 2,50 %
Nordea Osakesalkku 12 348 145,19 10,78759 31.12.2013 0,21575 2,00 %
Nordea Pohjois-Amerikka A 179 135 857,75 7,72028 31.12.2013 0,19301 2,50 %
Nordea Pohjoismaat 33052 414,21 0,09484 30.12.2013 0,00190 2,00 %
Nordea Suomi 130 493 833,82 1,25421 30.12.2013 0,03136 2,50 %
Nordea Suomi Indeksirahasto B 26 155 700,85 15,10983 30.12.2013 0,37775 2,50 %
Nordea Suomi Indeksirahasto I 26 155 700,85 14,92462 30.12.2013 0,37312 2,50 %
Nordea Suomi Small Cap 10 577 587,23 11,02706 30.12.2013 0,27568 2,50 %
Nordea Venija -9 969 833,11 11,06617 31.12.2013 0,11066 1,00 %

* Suomeen rekisterdityjen Nordea-rahastojen arvonlaskennassa noudatetaan muiden kuin esim. syéttdrahastojen osalta (sy6ttérahastot Nordea Intia ja Nordea Kiina tai
Nordea UCITS ETF -rahastot) saantsja, jotka tulivat voimaan 30.9.2013.

Saantéjen mukaan rahaston sijoituksille ei lasketa arvoa sellaisina suomalaisina pankkipaiving, jolloin yli 50 % rahaston paamarkkinapaikoista on suljettuina eika markkinahin-

toja ole saatavilla.

Niissa rahastoissa, joille rahaston arvoa ei lasketa 31.12.2013 siita syysta, etta rahaston paamarkkinapaikat ovat suljettuina, 30.12.2013 on siten viimeinen arvonlaskentapaiva.
Naissa rahastoissa tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.

Nordea Corporate Bond | ja Nordea Pro -rahastot

Nordea Pro -rahastojen ja Nordea Corporate Bondin
(I-sarja) tuotto-osuuksille on vuoteen 2010 saakka
jaettu vuosittain kiinted tuotto, jonka suuruus oli noin
6 % rahaston tuotto-osuuden arvosta vuoden viimei-
send pankkipdivdnd. Jaettu tuotto ei useinkaan vas-
tannut rahastoihin kuponkikorkoina ja osinkoina
kalenterivuoden aikana kertynyttd tuottoa, vaan oli
suurempi ja verotti siten rahaston padomaa.

Naiden rahastojen vuotta 2011 koskevaa tuotonja-
koa muutettiin siten, ettd tavoitteena on jakaa tuotto-
osuuksien omistajille tuottona rahastojen vuoden
aikana rahana saamat tuotot, kuten kuponkikorot ja/

tai osingot. Tarkoituksena on suhteuttaa tuotonjako
vallitsevaan korkotasoon ja osinkotuottoon.

Naiden rahastojen sddnnét, joissa tehtiin muutok-
sia 4 §44n (Rahaston tuotonjako), tulivat voimaan
14.11.2011. Muutettuja tuotonjaon periaatteita sovel-
lettiin ensimmadisen kerran vuodelta 2011 suoritetta-
vaan tuotonjakoon, ja ne ovat voimassa myds vuodelle
2013.

Kuponkikorkoja ja/tai osinkoja kerrytetddn néissa
rahastoissa péivittdin katsauskauden aikana. Péivittdin
siis lasketaan, kuinka paljon tuotto on yhtd tuotto-
osuutta kohden, ja tuotto kerrytetddn aina kalenteri-
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vuoden loppuun saakka. Jaettavan tuoton yhteisméaéara
euroissa vahvistetaan ndissa rahastoissa vasta sind pai-
vand, kun tuotto irtoaa sen perusteella, kuinka suuri
osuuskohtainen kiinted tuotto on ja mikd on rahasto-
osuusrekisteriin merkitty tuotto-osuuksien lukumaéara
tasmaytyspaivana.

Hallitus ehdottaa, ettd ndiden rahastojen tuotto-osuuksien
omistajille jaetaan tuottona euromddrd, joka vastaa kerrytet-
tya osuuskohtaista tilikauden tuottoa. Tilld tavoin laskettuun
tuottoon tehtiin pienid tarkistuksia vuoden 2013 osalta. Alla
olevassa taulukossa ilmoitetaan seka todellinen prosenttiluku
ettd kiinted tuotto euroina yhtd tuotto-osuutta kohden.

Rahastokohtainen Tuotto- Viimeinen Tuotto yhtd Tuotto yhta
tilikauden 2013 osuuden arvo arvonlas- tuotto- tuotto-
voitto/tappio vuoden 2013 kentapdivd  osuutta koh- osuutta
(euroa) lopussa (euroa) vuonna 2013* den (euro)  kohden (%)

Nordea Corporate Bond ja Nordea Pro-rahastot
Nordea Corporate Bond 1 56 914 339,60 0,93542 31.12.2013 0,03274 3,50 %
Nordea Pro Euro Obligaatio 14 488 486,50 9,73807 31.12.2013 0,34083 3,50 %
Nordea Pro Eurooppa 20429 081,88 0,60374 31.12.2013 0,01207 2,00 %
Nordea Pro Stable Return 75 095 505,46 0,73161 31.12.2013 0,01829 2,50 %
Nordea Pro Suomi B 66 589 753,51 32,42530 30.12.2013 1,13489 3,50 %

Edelld mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan
7.2.2014 alkaen, kuitenkin viimeistddn helmikuun
2014 aikana, kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka tds-
maéytyspaivand eli 5.2.2014 ennen kello 17.00 on mer-
kitty osuudenomistajarekisteriin. Poikkeuksia ovat
ns. viivastetyt rahastot, joita ovat Nordea Euro Yritys-
laina Plus, Nordea Japani, Nordea Kaukoitd, Nordea
Kehittyvat Korkomarkkinat, Nordea Kehittyvat Osa-

kemarkkinat ja NordeaYrityslaina Plus. Néiden rahas-
tojen osalta tuottoon oikeuttavat merkinndt tulee kui-
tenkin tehdd viimeistddn tdsmdytyspdivdd edeltdvana
pdivand eli 4.2.2014 ennen kello 17.00. Tuoton irto-
amispaiva on 6.2.2014.

Rahastokohtainen tilikauden voitto/tappio on
otettu huomioon rahaston arvossa vuoden viimeisena
pankkipdivanad 30.12.2013 tai 31.12.2012.

Helsingissd, 5. pdivana helmikuuta 2014

Nordea Funds Oy:n hallitus

Allan Polack
puheenjohtaja
Lars Eskesen Antti Kasi Sara Mella
Leena Morttinen Jukka Perttula Snorre Storset
Jari Kivihuhta

toimitusjohtaja
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Nordea-rahastot esittdd rahastojensa puolivuotiskat-
sauksissa sekd vuosikertomuksissa rahastokohtai-
sia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahastoyhdistyksen
suosituksen mukaisesti.

Suosituksen mukaisesti Nordea-rahastoista rapor-
toldaan seuraavat tunnusluvut: volatiliteetti, Tracking
Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Total Expense Ratio
(TER) ja Rahaston kaupankayntikulut.

Useat Nordea-rahastot aloittivat arvopapereiden
lainaksiannon vuonna 2013. Edelld mainittujen tun-
nuslukujen lisdksi Nordea raportoi myds lainaksi-
annon kulut suhteessa rahaston arvoon vuosikerto-
muksissa ja puolivuotiskatsauksissa vuodesta 2013
eteenpdin. Lainaksi annettujen arvopapereiden rapor-
toinnissa sovelletaan ESMAn* ohjetta.

* European Securities and Market Authority.
ESMA 2012/8325V: Ohjeet toimivaltaisia viranomai-
sia ja UCITS-rahastoyhtisitd varten/ Ohjeet ETF:std ja
muista UCITS-rahastoihin liittyvistd asioista.

Tunnuslukujen yhtendinen laskenta-

ja raportointikdytanto lisaa
rahastojen vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on lisdtd sijoitusrahasto-
toiminnan ldapindkyvyyttd ja antaa vertailukelpoista
informaatiota sijoituspddtoksid harkitseville asiak-
kaille. Nordea Funds Oy* raportoi erilaisia tuotto- ja
tunnuslukuja joko painettuna vuosikertomuksissa
ja muissa julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa
Internet-osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

* Nordea Rahastoyhtié Suomi Oy 11.12.2013 asti.

Rahastokohtaiset tunnusluvut on raportoitu vuo-
den 2012 alusta kaksi kertaa vuodessa eli vuosikerto-
muksen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessd. Nama
katsaukset julkaistaan osoitteessa www.nordea.fi/
rahasto.

Mita tunnusluvut kertovat?

Tunnusluvuista ensimmadinen, volatiliteetti, mittaa
sijoituksen tuoton vaihtelua. Suuri volatiliteettiluku
tarkoittaa sitd, ettd rahasto-osuuden tuoton vaihte-
luun liittyvd epdvarmuus eli riski on todenndkéisesti

suuri, ja pdinvastoin. Nordea-rahastot esittdd seka
rahasto-osuuden ettd vertailuindeksin volatiliteetin,
mikéli rahastolle on médritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten pal-
jon rahasto-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksista.
Mikali salkun sijoitukset poikkeavat kovin paljon ver-
tailuindeksin jakaumasta, kasvaa se mahdollisuus etta
my0s sijoituksen tuotto on vertailuindeksin tuoton
yla- tai alapuolella. Mikéli taas rahaston Tracking Error
on pieni, on todennékdistd, ettd myds osuuden tuotto
seurailee melko tarkasti vertailuindeksid.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin
mittaamisessa kdytetty suhdeluku. Mitd suurempi
luku on, sitd paremmin sijoitus on tuottanut suhteessa
riskiinsa.

Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopa-
perit on ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko
varallisuuteen. Mitd suurempi kiertonopeus on, sitd
enemman rahasto on kdynyt kauppaa rahasto-osuuk-
sien merkinnéstd ja lunastuksesta aiheutuvan kierron
lisdksi.

Total Expense Ratioon (TER) siséltyvét tarkastelu-
jakson pddttymistd edeltdvien 12 kuukauden aikana
rahaston varoista todellisuudessa veloitettu hallin-
nointipalkkio euroina, tuottosidonnainen palkkio ja
muut kulut, jotka vuoden mittaan veloitetaan rahaston
arvosta. Luvussa ei kuitenkaan oteta huomioon kau-
pankéyntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Lainaksiannon kulut on tunnusluku, joka kuvaa,
miten rahaston varoista veloitettavat, rahaston lainak-
siantoon liittyvét ja salkunhoito-organisaatiolle mak-
settavat palkkiot vaikuttavat rahaston arvoon vuosita-
solla.

Rahaston kaupankdyntikulut raportoidaan tarkaste-
lujakson pédttymistd edeltdvien 12 kuukauden ajalta.
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitet-
tavat, rahaston kaupankdyntiin liittyvét ja arvopape-
rinvalittdjille maksettavat palkkiot sekd valuutanvaih-
dosta aiheutuvat kulut vaikuttavat rahaston arvoon
vuositasolla. Kaupankéyntikulut ilmoitetaan prosent-
tilukuna rahaston suurimmasta markkina-arvosta tar-
kastelujakson aikana (viimeiset 12 kuukautta).

Viimeinen tunnusluku, konsernille maksetut vali-
tyspalkkiot, kertoo miten suuressa osassa kaikkien
arvopaperikauppojen arvosta euroina on kéytetty
samaan konserniin kuuluvaa valittdjaa.
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Miten tunnusluvut on laskettu?

Tuoton vaihtelevuus / volatiliteetti /
standardipoikkeama, %

Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-
arvon vaihtelu, joten sijoituksen arvo voi sekd nousta
ettd laskea. Kun arvo vaihtelee, sijoituksen tuottoon
liittyy epédvarmuutta, jota kutsutaan riskiksi. Riskin
suuruutta kuvaa vuotuisen tuoton vaihtelevuus eli
volatiliteetti (standardipoikkeama, keskihajonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuo-
ton vaihtelua keskiméaardisen arvonsa ymparilld. Vola-
tiliteetti lasketaan, mikéli rahastolla on vahintdaan 12
kuukauden tuottohistoria. Kullekin Nordea-rahastolle
ilmoitetaan my®s vertailuindeksin volatiliteetti silloin,
kun rahastolle on maéritelty vertailuindeksi.

Naéin volatiliteetti lasketaan vuosikertomuksissa
Jja muissa katsauksissa

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuu-
den logaritmisista pdivatuotoista viimeisten 12 kuu-
kauden havaintojen perusteella ja oletuksena on 250
kaupankdyntipdivad vuodessa.

Mikali rahasto on toiminut yli kolme mutta alle 12
kuukautta, lasketaan rahastolle kyseisen toimintajak-
son volatiliteetti, joka ilmoitetaan vuositasolle muu-
tettuna.

Néin volatiliteetti lasketaan Rahastot Nyt
-palvelussa

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvu-
osuuden logaritmisista kuukausituotoista viimeisten
12 kuukauden (tai 36 kuukauden) havaintojen perus-
teellaja oletuksena on 12 kuukautta (tai 36 kuukautta).
Volatiliteetin laskenta perustui paivahavaintoihin vuo-
den 2011 helmikuun loppuun asti.

Tracking Error / aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja
vertailuindeksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se ker-
too, miten suuri rahastosijoitukseen liittyvd riski on
suhteessa vertailuindeksiin. TE on laskettu rahaston
kasvuosuuden ja vertailuindeksin logaritmisten viik-
kotuottojen erotusten perusteella viimeisten 12 kuu-
kauden ajalta, ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa.

TE voidaan laskea, mikali rahastolla on vertailu-
indeksi ja vahintdan 12 kuukauden historia.

Rahastot Nyt -palvelussa Tracking Error lasketaan
kuukausihavaintojen perusteella.

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemmaén rahasto-
osuus on tuottanut verrattuna riskittomaan talletuk-
seen yhtd volatiliteettiprosenttia kohti. Sharpen mit-
tarin arvo on rahasto-osuuden tuoton ja riskittoméan
tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla. Rahasto-osuu-
den tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 12 kuu-
kauden pdivdhavainnoista.

Rahastot Nyt -palvelussa Sharpen luku lasketaan kuu-
kausihavaintojen perusteella.

Riskitén korko

Rahastot Nyt -palvelussa kéytetdan kolmen kuukau-
den Euribor-korkoa riskittoméana korkona, silla se
kuvaa parhaiten kolmen kuukauden rahamarkkinoi-
den kehitysta. Siirtyminen uuteen korkoon tapahtui
maaliskuussa 2011.

Aiemmin Nordea kaytti JP Morgan Cash (kolme
kuukautta) -indeksid riskittdéménad korkona Sharpen
lukua laskettaessa.

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vdhentdmalld rahas-
ton ostamien ja myymien arvopapereiden yhteen-
lasketusta arvosta (summa 1, EUR) merkintdjen ja
lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2, EUR).
Kiertonopeus on edelld mainittu erotus (summa 2
vahennettynd summasta 1) jaettuna keskimaaraiselld
rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu paivakoh-
taisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukauden
ajalta.

Mikali kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien
merkintdjen ja lunastusten aiheuttama kierto on paa-
asiassa ohjannut rahaston kaupankéyntida. Uuden las-
kutavan my6td rahaston kiertonopeus voi olla my6s
negatiivinen, ja tdlloin rahaston ostojen ja myyntien
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintéjen ja
lunastusten yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa
salkun kiertonopeutta ei ole annualisoitu, mikaéli
rahasto on toiminut alle vuoden.

Kiertonopeuden madadritelmdn mukaan arvopape-
rilla tarkoitetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla
rahasto on kdynyt kauppaa lukuun ottamatta sellaisia
transaktioita, jotka liittyvdt muun muassa tiettyihin
optioihin, termiineihin tai osakelainaussopimuksiin.

Total Expense Ratio (TER), % *

Total Expense Ratio eli TER kuvaa rahastoyhtion peri-
mien palkkioiden osuutta rahaston arvosta. Total
Expense Ratiolla tarkoitetaan vuotuiseksi muutettua
lukua, jossa rahaston varoista perittavat, neljasta eri
erdstd koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. TER-luku
el sisdlld rahaston kaupankadyntikuluja, joiden vaiku-
tus rahaston arvoon on ilmoitettu erikseen.
TER-luvut lasketaan ja julkaistaan puolivuotiskat-
sauksissa ja vuosikertomuksissa. TER-luvut eli “Juok-
sevat kulut” esitetidn my0s avaintietoesitteessa eli
KIIDissa (Key Investor Information Document).
TER-luku ja juoksevat kulut eroavat yleensa toisis-
taan vain rahastoissa, joissa voidaan veloittaa tuottosi-
donnaista palkkiota tai rahastojen rahastoissa, joiden
sijoituskohteena olevien rahastojen varoista voidaan
perid hallinnointipalkkiota. Ndmd ovat mukana TER-
luvussa, ja juoksevissa kuluissa taas eivét.
Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei
maksa merkintd- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan
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koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin. Rahaston
sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei padsdan-
toisesti peritd hallinnointipalkkiota kohderahastojen
varoista. Néilld kuluilla ei siten ole vaikutusta Nordea-
rahastojen TER-lukuun. Tastd syystd juoksevat kulut
ja TER-luku ovat Nordea-rahastoissa yleensd saman-
suuruiset.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion
prosenttiluvun (vaihtelee rahastoittain: 0,10 %—2,00 %
p.a.) puolivuotiskatsauksissa seké vuosikertomuksissa
TER-luvun yhteydessa.

TER=A+B+C+D

A = Rahaston varoista todellisuudessa veloitetun hal-
linnointipalkkion euromddrd, joka jaetaan rahaston
keskimaardiselld, pdivdhavainnoista lasketulla mark-
kina-arvolla tarkastelujakson padttymistd edeltdvien
12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan prosentteina
p.a. Mikali rahasto on tarkastelujakson pééttyessa toi-
minut alle vuoden, hallinnointipalkkion prosenttiluku
on annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot siséltyvét
TER-lukuun, ja ne tulee aina ilmoittaa myds erikseen
TER-luvun yhteydessd. Tuottosidonnaisen palkkion
ilmoittaminen koskee seuraavia rahastoja: Nordea
Suomi 130/30, Nordea Japani, Nordea Maailma ja
Nordea Pohjois-Amerikka. Nama ovat ainoat kotimai-
set Nordea-rahastot, joiden varoista voidaan veloittaa
tuottosidonnainen palkkio sddnnodissd mdadritellyissa
tapauksissa.

Merkinnan ja/tai lunastuksen yhteydessad mahdol-
lisesti perittavdd kaupankdyntipalkkiota ei ole otettu
huomioon TER-luvussa. Myoskddn arvopapereiden
lainaksiantoon liittyvat kulut eivit sisélly TER-lukuun
tai juokseviin kuluihin.

Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin

Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) TER-lukuun eivat
vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulkomaisten
Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointipalkkiot,
eli ns. synteettinen TER-luku on sama kuin sijoittajara-
haston TER-luku. Kun sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai
ulkomaiseen Nordea-rahastoon, palautetaan kohdera-
haston varoista veloitettu ja rahastoyhtiolle maksettu,
sijoitusta vastaava osuus hallinnointipalkkiosta sijoitta-
jarahaston varoihin, jotta véltytddan kahdenkertaisen hal-
linnointipalkkion veloittamiselta.

Poikkeuksena on tilanne, jossa kotimaisen kohde-
rahaston varoista voidaan veloittaa tuottosidonnaista
palkkiota. Talloin kohderahaston varoista veloitettu
tuottosidonnainen palkkio on otettu huomioon sijoit-
tajarahaston ns. synteettisestd TER-lukua laskettaessa.
Tama ei koske ulkomaista kohderahastoa.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkintd- tai lunas-
tuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-kohderahastoihin tai myydessdan sijoitus-
kohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoittajarahasto voi tehdd merkinndn myds sel-

laiseen kohderahastoon, jossa sijoittajarahastolta

peritddn merkinndn (ja lunastuksen) yhteydessa
kohderahastolle maksettava palkkio, jolla katetaan
kohderahaston kaupankéyntikuluja. Palkkion perimi-
selld varmistetaan kaikkien osuudenomistajien yhta-
ldinen asema kaupankdyntipalkkioiden vaikutuksen
jakamisessa. Nama palkkiot lasketaan rahasto-osuu-
den arvosta merkinta- tai lunastuspdivénd, ja ne eivat
ole mukana sijoittajarahaston synteettistd TER-lukua
laskettaessa.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin
rahastoihin

Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulko-
puolisiin rahastoihin, pyritddn valitsemaan sellainen
osuussarja, jossa merkintd- ja lunastuspalkkioita tai
hallinnointipalkkioita ei peritd. Ulkopuolisen kohde-
rahaston varoista veloitettua tuottosidonnaista palkki-
ota ei ole otettu huomioon sijoittajarahaston ns. syn-
teettisestd TER-lukua laskettaessa.

Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkinta-
ja lunastuspalkkiot sekd hallinnointipalkkiot ilmoite-
taan vuosikertomuksessa tai puolivuotiskatsauksissa
rahaston sijoitusten yhteydessd, mutta niitd ei oteta
huomioon sijoittajarahaston synteettistd TER-lukua
laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin
(ETF, Exchange-Traded Fund)

Sijoittajarahaston  vuotuisen hallinnointipalkkion
liséksi rahasto-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat
rahaston sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahas-
tojen varoista veloitetut hallinnointipalkkiot. Rahasto
el maksa merkintd- tai lunastuspalkkioita sijoittaes-
saan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuk-
silla kdydddn kauppaa porssissd osakkeiden tapaan.
Porssinoteerattuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja
myytdessd maksetaan siten normaalit kaupankayn-
tipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajarahaston kau-
pankdyntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hal-
linnointipalkkiot eivdt ole mukana sijoittajarahaston
TER-lukua laskettaessa.

B = Rahaston pddomasta mahdollisesti veloitettava
sdilytyspalkkio (%). Hallinnointipalkkio sisaltda korva-
uksen sdilytysyhteisolle kaikkien kotimaisten Nordea-
rahastojen osalta, joten sitd ei veloiteta erikseen.

C = Rahaston pddomasta mahdollisesti veloitetta-
vat tilinhoito- ja muut palkkiot. Koska muutkin TER-
luvussa huomioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia,
on tilinhoito- ja muut palkkiot muutettu vuotuisiksi,
mikéli rahasto on tarkastelujakson péddttyessa toimi-
nut alle vuoden.

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston
sddntdjen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston
pddomasta. Suomeen rekisterdidyissd Nordea-rahas-
toissa tdllaisia kuluja ei kaupankayntikulujen lisdksi
ole. TER-luku ei sisélld rahaston kaupankayntikuluja.
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Suomeen rekisterdityjen rahastojen kdytannosta
poiketen ulkomaisen, esim. Luxemburgiin rekiste-
roidyn SICAV-kohderahaston varoista voidaan hal-
linnointipalkkion lisdksi veloittaa muita, alarahaston
sdaannoissd mainittuja palkkioita. Nditd voivat olla
esim. sdilytysyhteisolle maksetut palkkiot, lakisdateis-
ten dokumenttien (rahastoesitteet, osavuosikatsaus ja
vuosikertomus) tuotantokulut, muut tiedottamiskulut,
juridiset palkkiot ja tilintarkastuspalkkiot. Edelld mai-
nittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittajarahas-
ton TER-lukuun silloin, kun se sijoittaa nédihin rahas-
toihin. Tdssd katsauksessa esitetyissd TER-luvuissa
ulkomaisten rahastojen varoista veloitetut palkkiot
(D) eivdt ole mukana. Ulkomaisten rahastojen TER-
luvut lasketaan ja julkaistaan vuosikertomuksissa ja
puolivuotiskatsauksissa.

Edellid mainitut kulut (D) sisiltyvdt Suomen nykykdy-
tannon mukaan rahastoyhtion veloittamaan hallinnointi-
palkkioon.

Lainaksiannon kulut, %

Lainaksiannon kulut lasketaan siten, ettd rahaston
yhteenlasketut, salkunhoito-organisaatiolle makse-
tut lainaksiannon palkkiot jaetaan keskiméaaraiselld
rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu pédiva-
kohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukau-
den ajalta. Samaa rahaston markkina-arvoa kéytetdan
my6s TER-luvun tai juoksevien kulujen laskennassa.

Lainaksiannon kulut -luvussa eivdt ole mukana
ulkopuoliselle arvopapereiden lainaksiantoasiamie-
helle maksetut palkkiot, joiden euromddrd rapor-
toidaan erikseen vuosikertomuksessa. Salkunhoito-
organisaatiolle tai lainaksiantoasiamiehelle maksetut
palkkiot eivét sisélly TER-lukuun tai juokseviin kului-
hin.

Rahaston kaupankayntikulut, %

Rahaston kaupankdyntikulut lasketaan siten, ettd
rahaston yhteenlasketut kaupankdyntikulut (EUR)
mukaan lukien valuutanvaihdosta aiheutuneet kulut
tarkastelujakson padttymistd edeltdvien 12 kuukauden
ajalta jaetaan rahaston suurimmalla markkina-arvolla
vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistelmédrahas-
tojen korkosijoitusten osalta kaupankdyntikuluja ei
ole mahdollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoi-
tuksissa kaupankdyntikulut/ valityspalkkiot siséltyvét
kaupankdyntihintoihin.

Konsernille maksetut vilityspalkkiot, %

Rahastoyhtion ldhipiiriin eli konserniin kuuluvalle
sijoituspalveluyritykselle maksettujen valityspalkki-
oiden prosenttiosuus kaikista kaupankdyntikuluista
ilmoitetaan rahastokohtaisesti.

Lahipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyritykselld tar-
koitetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 6§:n
mukaisesti samaan konsolidointiryhmdan kuuluvaa
sijoituspalveluyritysta tai luottolaitosta.

Sijoittamisen perussaantoihin kuuluu, etta
suuremman riskin vastapainona ovat paremmat
tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta riippuen
rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea.

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida
ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa
tulevaisuudessa.
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Korko

I Pitka korko

Nordea Korko

Sijoitusrahasto Nordea Koron A-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 0,07 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (3 kuukauden
euribor-indeksi) vastaavasti 0,21 %. B-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,22 %
katsauskauden aikana, I-osuussarjan 0,27 % ja
S-osuussarjan puolestaan 0,37 %.

Vuosi 2013 oli rahamarkkinoilla melko tapahtumakdyhd,
ja markkinat pysyttelivat erittdin vakaana. Lyhyet korot
pysyivdt enndtyksellisen matalilla tasoilla, silld EKP piti
ohjauskorot matalina ja markkinoiden likviditeetin run-
saana, mikd vahensi pankkien tarvetta hankkia rahoitusta
rahamarkkinoilta. Vuoden aikana eurooppalaiset pankit
kasvattivat yleisesti padomiaan, kun velkojen vahenta-
minen jatkui. Pankkien voitot ovat edelleen melko vahai-
sid, mika kuitenkin on ongelma ldhinnd oman pddoman
kannalta. Pankit ndyttavat yleisesti valmistautuneen hyvin
ottamaan kayttoon uudet sddnndkset, joita on odotetta-
vissa tulevan vuosikymmenen aikana.

Vertailuindeksin (3 kuukauden Euribor) tuotto nousi
hieman vuoden lopulla, mutta se on edelleen ldhelld kaik-
kien aikojen matalinta noin 0,30 %:n tasoa. Rahasto-osuus
kehittyi vuoden aikana edelleen hienoisen positiivisesti.

Emme muuttaneet rahaston sijoitusjakaumaa merkit-
tavasti vuoden 2013 aikana. Vuoden lopussa sijoitukset
jakautuivat seuraavasti: kdteinen, valtioiden takaamat ja
vakuudelliset joukkolainat 10 %, pankkien etuoikeutetut
lainat 70 % ja yrityslainat 20 %. Sijoitusten keskimdaarai-
nen juoksuaika oli edelleen ldhelld 6 kuukautta.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Tuottondkymadt ovat vaisut, koska rahamarkkinakorot
ovat hyvin matalat elvyttdvdn rahapolitiikan jatkuessa.
Odotamme korkotason pysyvén erittdin matalana pitkalle
vuoteen 2014. Rahasto sijoittaa varansa korkealuokkaisiin
sijoituskohteisiin, joiden juoksuajat ovat lyhyitd. Niiden
ansiosta voimme odottaa mahdollisten markkinaheilah-
teluiden negatiivisen vaikutuksen rahasto-osuuden kehi-
tykseen jddvan rajalliseksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

minnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.
C\jmé e -
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

3.5.2009 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi
104,5 _ =
103,5
102,5

ey 4

1015 / B Kotimaiset muut joukkolainat (kiinte& korko) 0,5 %
/ W Kotimaiset rahamarkkinasijoitukset 2,2 %
100,5 M Ulkomaiset muut joukkolainat (vaihtuva korko) 53,0 %
Ulkomaiset muut joukkolainat (kiinted korko) 39,2 %
99,5 Kateisvarat 5,2 %
8.4.2010 11.8.2011 14.2.2012 22.1.2013

Rahaston vertailuindeksi on euribor (3 kk), toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1046,87 1046,14 1 030,55 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,10
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1010,48 1014,86 1 009,77 Indeksin volatiliteetti, % 0,03
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 054,76 1 052,45 1 035,20 Tracking Error, % 0,17
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1017,73 1 020,60 1013,94 Sharpen luku -1,54
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1 055,27 1053,49 0,00 Salkun kiertonopeus, % -35,29
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 057,23 1 054,39 1 036,59 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 1 020,04 1 022,41 1015,78 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1062,18 1 058,27 1 039,36 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1 051,64 104776 1 039,36 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,20
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 18 041,1 21 268,6 19 311,0 Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 207,8 265,6 333,2 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,40
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 42 876,7 44 664,5 325838,0 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,25
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 51,3 99,6 308,3 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,30
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 29,5 5,7 0,0 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,20
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 22 463,0 5430,5 6 174,3 TER (Total Expense Ratio) S, % 0,10
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 545,3 158,9 258,3 Tuottosidonnainen palkkio, % -
Kasvuosuuksia S*, 1 000 kpl 10 7141 54781 4 367,1 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Tuotto-osuuksia S* 1 000 kpl - 0,0 291,6 Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Omistajien lukumaéara 18 074 21 378 22 233 Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

Rahaston arvo, milj. EUR 1000,9 813,2 657,4 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Hallinnointipalkkio** 2 455,50 2 223,10 2 154,70

Tuotto, A* 5,05 5,07 10,11 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Tuotto, B* 5,09 5,10 10,14

Tuotto, I* 5,10 5,11 10,71

Tuotto, S* 5,26 5,24 10,39

Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012

Tilikauden tulos, 1 000 EUR 1773,3 11 480,4 7 237,0

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Rahaston sijoituksista valtaosa on ulkomaisia vaihtuvakorkoisia joukkolainoja (FRN=floating-rate note). Loput rahaston sijoituksista ovat kiinteékorkoisia lainoja ja rahamarkkinasijoituksia, jotka
ovat koti- tai ulkomaisia nollakorkoisia sijoitustodistuksia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana takaisinostosopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Fortum OYJ 4.625% 20-03-2014 1000,0 100,8319 EUR 1,00 1008,3 0,10 %
Pohjola Bank PLC 4.5% 22-05-2014 35000 101,5299 EUR 1,00 355635 0,36 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 4561,9 0,46 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 4561,9 0,46 %
Rahamarkkinasijoitukset
Kuntatodistukset
Lahti 0% 01/020/2014 7 000,0 99,9881 EUR 1,00 6999,2 0,70 %
Kuntatodistukset yhteensa 6 999,2 0,70 %
Sijoitustodistukset
Vantaan Energia 0% 03/12/2014 15 000,0 99,9504 EUR 1,00 14 992,6 1,50 %
Sijoitustodistukset yhteensa 14 992,6 1,50 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 21 991,7 2,20 %
Korkosijoitukset yhteensa 26 553,6 2,65 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 26 553,6 2,65 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 3.375% 21-01-2014 1 500,0 100,105 EUR 1,00 15017 0,15 %
ABN AMRO Bank NV FRN 01-08-2014 15 000,0 100,2808 EUR 1,00 150421 1,50 %
ABN AMRO Bank NV FRN 10-01-2014 6498,0 100,0056 EUR 1,00 6498,4 0,65 %
Achmea Hypotheekbank NV 4.25% 26-02-2014 5000,0 100,5329 EUR 1,00 5026,6 0,50 %
Achmea Hypotheekbank NV FRN 23-01-2015 28 620,0 100,117 EUR 1,00 28 652,0 2,86 %
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 8000,0 99,9897 EUR 1,00 32 003,6 3,20 %
Daimler International Financ 7.875% 16-01-2014 10 565,0 100,2017 EUR 1,00 10 586,3 1,06 %
Deutsche Telekom Internation 5.75% 10-01-2014 3770,0 100,0481 EUR 1,00 37718 0,38 %
Deutsche Telekom Internation 5.875% 10-09-2014 1 500,0 103,6078 EUR 1,00 15564, 0,16 %
Heineken NV 7.125% 07-04-2014 10 000,0 101,6565 EUR 1,00 10 165,7 1,02 %
ING Bank NV FRN 11-03-2015 14 000,0 100,0980 EUR 1,00 14 013,7 1,40 %
ING Bank NV FRN 28-11-2014 8 425,0 100,2484 EUR 1,00 84459 0,84 %
ING Groep NV FRN 27-02-2015 15 000,0 100,1783 EUR 1,00 16 026,7 1,50 %
RWE Finance BV 4.625% 23-07-2014 1.000,0 102,2360 EUR 1,00 10224 0,10 %
Volkswagen International Finance NV FRN 23-09-2015 3000,0 100,0119 EUR 1,00 3000,4 0,30 %
Alankomaat yhteensa 156 311,3 15,62 %
Australia
BHP Billiton Finance Ltd 4.375% 26-02-2014 1000,0 100,3778 EUR 1,00 1003,8 0,10 %
Australia yhteensa 1003,8 0,10 %
Belgia
Anheuser-Busch InBev NV 6.57% 27-02-2014 13 768,0 100,8737 EUR 1,00 13 888,3 1,39 %
Belgia yhteensa 13 888,3 1,39 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.25% 15-07-2014 6 000,0 101,7469 EUR 1,00 6 104,8 0,61 %
Banco Espanol de Credito SA 4.25% 21-02-2014 11 600,0 100,4358 EUR 1,00 11 6550,1 1,15 %
Banco Santander SA 3.5% 06-02-2014 8000,0 100,2195 EUR 1,00 80176 0,80 %
CaixaBank SA 3.75% 26-05-2014 5000,0 101,0572 EUR 1,00 50529 0,50 %
Kutxabank SA 4.375% 05-11-2014 4950,0 102,6702 EUR 1,00 50822 0,51 %
Espanja yhteensa 35 807,5 3,58 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 4.125% 03-03-2014 8 000,0 100,56682 EUR 1,00 80455 0,80 %
Barclays Bank PLC 5.25% 27-05-2014 34810 101,8666 EUR 1,00 3546,0 0,35 %
National Grid PLC 6.5% 22-04-2014 4000,0 101,7322 EUR 1,00 4069,3 0,41 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 5.75% 21-05-2014 5000,0 101,9358 EUR 1,00 5096,8 0,51 %
Standard Chartered PLC 5.75% 30-04-2014 12 000,0 101,6635 EUR 1,00 12 199,6 1,22 %
Vodafone Group PLC 5.125% 10-04-2015 966,0 105,6224 EUR 1,00 1020,3 0,10 %
Vodafone Group PLC FRN 06-06-2014 5000,0 100,0861 EUR 1,00 5004,3 0,50 %
Iso-Britannia yhteensa 38981,7 3,89 %
[talia
Atlantia SpA 5% 09-06-2014 8400,0 101,8041 EUR 1,00 85515 0,85 %
Banca Nazionale del Lavoro SpA FRN 11-02-2015 4500,0 99,8579 EUR 1,00 4 493,6 0,45 %
Credito Emiliano SpA 3.75% 20-06-2014 2280,0 101,121 EUR 1,00 2 305,6 0,23 %
UniCredit SpA 2014-02-05 9000,0 99,9561 EUR 1,00 8996,0 0,90 %
Italia yhteensa 24 346,8 2,43 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
[tavalta
Erste Group Bank AG FRN 06-02-2014 20 600,0 99,9690 EUR 1,00 20 593,6 2,06 %
UniCredit Bank Austria AG 3% 09-05-2014 5000,0 100,8730 EUR 1,00 50437 0,50 %
Itavalta yhteensa 25637,3 2,56 %
Kanada
Caisse Centrale Desjardins 5.375% 23-01-2014 1 650,0 100,2295 EUR 1,00 1653,8 0,17 %
Kanada yhteensa 1653,8 0,17 %
Norja
DnB NOR Bank 4,500% 29-05-2014 2610,0 101,6124 EUR 1,00 2 652,1 0,26 %
SpareBank 1 SMN FRN 28-03-2014 32 000,0 100,2427 EUR 1,00 320777 3,20 %
SpareBank 1 SR Bank ASA FRN 23-01-2014 20 000,0 99,9933 EUR 1,00 19998,7 2,00 %
Norja yhteensa 54 728,4 5,47 %
Ranska
Banque Federative du Credit 4.25% 05-02-2014 4000,0 100,3298 EUR 1,00 4013,2 0,40 %
Banque Federative du Credit Mutuel SA FRN 156-05-20 10 000,0 99,5430 EUR 1,00 99543 0,99 %
Banque Federative du Credit Mutuel SA FRN 25-06-20 13 000,0 100,3855 EUR 1,00 13 050,1 1,30 %
Banque Federative du Credit Mutuel SA FRN 27-02-20 14 350,0 99,9985 EUR 1,00 14 349,8 1,43 %
BNP Paribas SA 2014-12-16 9000,0 99,9541 EUR 1,00 89959 0,90 %
BNP Paribas SA FRN 03-12-2014 12 000,0 100,1236 EUR 1,00 120148 1,20 %
BNP Paribas SA FRN 05-03-2014 7 000,0 100,1080 EUR 1,00 7 007,6 0,70 %
BNP Paribas SA FRN 13-05-2014 11 000,0 100,0811 EUR 1,00 11 008,9 1,10 %
BPCE SA FRN 05-12-2014 12 000,0 100,1143 EUR 1,00 12 0137 1,20 %
BPCE SA FRN 10-03-2015 8 000,0 99,9017 EUR 1,00 79921 0,80 %
Credit Agricole SA/London FRN 14-01-2015 32 000,0 100,0968 EUR 1,00 32 031,0 3,20 %
Credit Agricole SA/London FRN 28-08-2015 6 700,0 100,0251 EUR 1,00 6701,7 0,67 %
Dexia Credit Local SA 2.625% 21-01-2014 2 000,0 100,0391 EUR 1,00 2000,8 0,20 %
Societe Generale SA 2014-12-31 26 000,0 99,9946 EUR 1,00 25 998,6 2,60 %
Societe Generale SA 3.75% 21-08-2014 7 000,0 102,0212 EUR 1,00 71416 0,71 %
Societe Generale SA FRN 14-01-2015 18 000,0 100,1887 EUR 1,00 18 034,0 1,80 %
Ranska yhteensa 192 307,9 19,21 %
Ruotsi
Sandvik AB 6.875% 25-02-2014 1 500,0 100,8329 EUR 1,00 15126 0,15 %
Skandinaviska Enskilda Banke 4% 31-03-2014 2 000,0 100,8627 EUR 1,00 20173 0,20 %
Vattenfall AB 4.25% 19-05-2014 13 000,0 101,3735 EUR 1,00 13178,6 1,32 %
Ruotsi yhteensa 16 708,3 1,67 %
Saksa
Daimler AG 4.625% 02-09-2014 9 000,0 102,7200 EUR 1,00 92448 0,92 %
Deutsche Bank AG FRN 17-01-2014 7 000,0 99,9828 EUR 1,00 6998,8 0,70 %
Deutsche Bank AG FRN 21-03-2014 11 600,0 99,9874 EUR 1,00 11 698,56 1,16 %
Dexia Kommunalbank Deutschla 3.5% 05-06-2014 10 147,0 101,2100 EUR 1,00 10 269,8 1,03 %
UniCredit Bank AG 3.25% 15-07-2014 5000,0 101,3885 EUR 1,00 5 069,4 0,51 %
Volkswagen Bank GmbH FRN 19-05-2014 12 000,0 100,1295 EUR 1,00 12 015,56 1,20 %
Volkswagen Financial Service 3.375% 28-07-2014 89510 101,5883 EUR 1,00 9 093,2 0,91 %
Volkswagen Financial Service 6.875% 15-01-2014 9285,0 100,1801 EUR 1,00 9301,7 0,93 %
Westdeutsche ImmobilienBank 2.25% 01-04-2014 3000,0 100,4010 EUR 1,00 3012,0 0,30 %
Saksa yhteensa 76 603,8 7,65 %
Sveitsi
Credit Suisse AG/London 6.125% 16-05-2014 3000,0 101,9507 EUR 1,00 3058,6 0,31 %
Credit Suisse AG/London FRN 17-04-2015 8000,0 99,7676 EUR 1,00 229815 2,30 %
Credit Suisse AG/London FRN 19-01-2015 20 000,0 100,0530 EUR 1,00 20 010,6 2,00 %
UBS AG/London 5.625% 19-05-2014 6200,0 101,9107 EUR 1,00 63185 0,63 %
UBS AG/London FRN 16-05-2014 4208,0 100,1409 EUR 1,00 42139 0,42 %
Sveitsi yhteensa 56 583,0 5,65 %
Tanska
AP Moeller - Maersk A/S 4.875% 30-10-2014 33300,0 103,3274 EUR 1,00 34 408,0 3,44 %
BRFkredit A/S 4% 01-01-2014 1000,0 100,0000 EUR 1,00 1 000,0 0,10 %
Danske Bank A/S 4.75% 04-06-2014 15 000,0 101,75678 EUR 1,00 16 263,7 1,63 %
Danske Bank A/S FRN 13-03-2014 20 000,0 100,1466 EUR 1,00 20 029,3 2,00 %
Jyske Bank A/S FRN 31-03-2014 24 000,0 99,9700 EUR 1,00 239928 2,40 %
Nykredit Realkredit A/S 1% 01-04-2014 3000,0 100,0903 EUR 1,00 30027 0,30 %
Sydbank A/S FRN 28-02-2014 44 000,0 100,2312 EUR 1,00 441017 4,41 %
Tanska yhteensa 141 798,2 14,17 %
Tsekki
CEZ AS 6% 18-07-2014 6610,0 102,8833 EUR 1,00 6800,6 0,68 %
Tsekki yhteensa 6 800,6 0,68 %
Yhdysvallat
Citigroup Inc FRN 05-03-2014 7 000,0 99,9788 EUR 1,00 6998,5 0,70 %
Goldman Sachs Group Inc/The 4.75% 28-01-2014 8 065,0 100,2309 EUR 1,00 8 083,6 0,81 %
Goldman Sachs Group Inc/The 5.125% 16-10-2014 12 000,0 103,3527 EUR 1,00 12 402,3 1,24 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 02-02-2015 16 000,0 99,8794 EUR 1,00 15980,7 1,60 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 15-11-2014 2 000,0 99,8860 EUR 1,00 19977 0,20 %
International Business Machi 6.625% 30-01-2014 1850,0 100,3784 EUR 1,00 1.857,0 0,19 %
JPMorgan Chase & Co 6.125% 01-04-2014 4400,0 101,1406 EUR 1,00 4 450,2 0,44 %
JPMorgan Chase & Co FRN 30-01-2014 10 000,0 99,9815 EUR 1,00 9998,2 1,00 %
Merrill Lynch & Co Inc 4.875% 30-05-2014 5000,0 101,5035 EUR 1,00 5075,2 0,51 %
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I Pitka korko Yhdistelma

Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Merrill Lynch & Co Inc FRN 22-07-2014 8 680,0 100,0694 EUR 1,00 8 686,0 0,87 %

Wachovia Corp FRN 13-02-2014 3950,0 99,9862 EUR 1,00 39495 0,39 %

Yhdysvallat yhteensa 79 478,9 7,94 %

Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 922 639,7 92,18 %

Joukkovelkakirjalainat yhteensa 922 639,7 92,18 %

Korkosijoitukset yhteensa 922 639,7 92,18 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 922 639,7 92,18 %

Sijoitukset yhteensa 949 193,3 94,83 %

Kassa ja muut varat, netto 51702,6 517 %
Rahaston arvo 1000 895,8
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa
Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padoma
Ostovelat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvén arvon nousut

Sijoitusten kayvén arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.- 31.12.2013

- 12981 912,65
- 754,75
17 223 138,65

- 2455 461,37
- 11 728,49

1773 286,49

31.12.2013

949 193 251,02
10 133 897,72
41 786 361,67

1001113 510,41

1000 895 831,75

217 678,66

1001113 510,41

1.1.- 31.12.2013

1244 425,19
-10 973 327,45
-3253010,29
-12981 912,55

- 754,75
- 754,75

4 239 384,23
- 7493 149,27

31.12.2013

813 198 642,04
1124 352 685,04
- 938 402 282,87
- 26 498,95
1773 286,49
1000 895 831,75

1000 895 831,75

Nordea Korko

1.1. - 31.12.2012

-1182425,14
754,75
14 896 279,14

-2223 117,27
- 11 052,01

11 480 439,47

31.12.2012

741 971 941,56
7 469 283,26
75 474 565,91

824 915 790,73

813 198 642,04

11 528 114,36
189 034,33

824 915 790,73

1.1.-31.12.2012

1143 072,73
-4010 745,86
1685 247,99
-1182425,14

754,75
754,75

5823 993,67
-4137 990,93

31.12.2012

657 380 971,93
935 862 222,89
- 791 403 547,62
- 121 444,63

11 480 439,47
813 198 642,04

813 198 642,04
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Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Korkotuotto

Nordea Korkotuotto

Sijoitusrahasto Nordea Korkotuoton A-sarjan
kasvuosuuden arvo nousi 5,66 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (3 kuukauden
euribor-indeksi) vastaavasti 0,21 %. B-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 5,98 %
katsauskauden aikana, I-osuussarjan 6,03 % ja
S-osuussarjan puolestaan 6,13 %.

Vuosi 2013 oli erittdin hyvé vuosi rahoitussektorin jouk-
kolainoille, ja ne kehittyivdt muita sektoreita paremmin.
Rahaston sijoitukset keskittyvat rahoituslaitosten liikkee-
seen laskemiin lainoihin, minkd ansiosta rahasto kehittyi
vertailuindeksid huomattavasti paremmin.

Kasvatimme vuoden aikana vakuudellisten joukkolai-
nojen ja heikomman etuoikeuden joukkolainojen osuutta
rahastossa. Etuoikeutettujen lainojen osuutta puolestaan
vahensimme. Rahastolla on vain vdhan sijoituksia reu-
navaltioiden pankkien joukkolainoihin ja ydinvaltioiden
pankkien etuoikeutettuihin lainoihin. Ydinvaltioissa suo-
simme heikommalla etuoikeudella liikkeeseen laskettuja
lainoja ja reunavaltioissa puolestaan vakuudellisia lainoja.

Eurooppalaiset pankit kasvattivat vuonna 2013 paa-
omiaan, kun velkojen vdhentdminen jatkui. Voitot oli-
vat edelleen melko vidhdisid, mikd kuitenkin on ongelma
lahinnd oman pddoman kannalta. Pankit nayttavat ylei-
sesti valmistautuneen hyvin ottamaan kayttoon uudet
Basel III -sdd@nndkset, joita on odotettavissa tulevan vuo-
sikymmenen aikana.

Vaikka pankit ovat valmiit vuonna 2014 alkaviin Basel
IIT -sadannoksiin, tuo vuosi mukanaan muitakin kunni-
anhimoisia hankkeita, kuten pankkiunionin ja laajem-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

min vaikuttavan sijoittajavastuun. EKP toteuttaa vuo-
den aikana omaisuuserien laatua koskevan tarkastelun
ja euroalueen pankkien stressitestit. Kun otetaan huomi-
oon edelld mainitut hankkeet sekd Euroopan yha hauras
taloustilanne, on selvdd, ettd hankkeiden tdytantoonpa-
noon liittyy riskejd ja ettd pankkien joukossa on mahdolli-
sia uhreja. Pankkisektorin tuotot vaihtelevat vuonna 2014,
mutta muihin sektoreihin verrattuna ne ovat houkuttele-
vat.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

Ot gr

minnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

1.7.2009 - 31.12.2013 = \ertailuindeksi
135
125
115
w B Kotimaiset muut joukkolainat (kiinte korko) 1,9 %
105 B Ulkomaiset muut joukkolainat (vaihtuva korko) 30,2 %
——— M Ulkomaiset muut joukkolainat (kiinted korko) 60,5 %
Johdannaissopimukset ja kateisvarat 7,4 %
95

8.4.2010 11.8.2011 14.2.2012 22.1.2013

Rahaston vertailuindeksi on euribor (3 kk), toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 323,02 1252,17 1075,07 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,40
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1271,63 1215,67 1 053,88 Indeksin volatiliteetti, % 0,03
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 341,70 1 266,05 1 083,72 Tracking Error, % 1,81
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1290,14 1229,67 1062,76 Sharpen luku 3,87
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1 339,87 1266,22 0,00 Salkun kiertonopeus, % -32,03
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1344,84 1268,38 1085,16 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 1297,99 122419 1 065,63 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,30
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1 351,14 1273,04 1 088,06 Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1351,14 1273,04 1 088,06 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 8 361,1 8711,4 21 528,1 Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,15
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 465,7 509,5 612,9 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 5545,9 6 300,3 8 383,7 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,30
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 331,3 246,4 320,8 TER (Total Expense Ratio) C, % -
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,26
Kasvuosuuksia 1*,1 000 kpl 5451,0 449,3 623,1 TER (Total Expense Ratio) S, % 0,15
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl - 0,0 42,3 Tuottosidonnainen palkkio, % -
Kasvuosuuksia S*, 1 000 kpl 26670 2 667,0 700,7 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Tuotto-osuuksia S*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Omistajien lukumaara 15 665 17 208 20 166 Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

Rahaston arvo, milj. EUR 304,6 2377 347,0 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Hallinnointipalkkio** 1018,60 1195,00 2 360,40

Tuotto, A* 12,72 12,16 10,58 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Tuotto, B* 12,90 12,30 10,63

Tuotto, I* 12,98 12,24 19,07

Tuotto, S* 13,51 12,73 -

Tuoton maksupéiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013 6.-28.2.2012

Tilikauden tulos, 1 000 EUR 14 055,7 43 8311 4437

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahaston sijoituksista valtaosa on ulkomaisia kiinteakorkoisia joukkolainoja. Loput rahaston sijoituksista ovat vaihtuvakorkoisia lainoja (FRN=floating-rate note).
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC 5.75% 28-02-2022 5000,0 116,7521 EUR 1,00 5837,6 1,92 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 5837,6 1,92 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 5837,6 1,92 %
Korkosijoitukset yhteensa 5837,6 1,92 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 5837,6 1,92 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 82565,0 115,3259 EUR 1,00 9520,2 3,13 %
Achmea Hypotheekbank NV 2.375% 08-02-2016 550,0 102,0172 EUR 1,00 561,1 0,18 %
Achmea Hypotheekbank NV FRN 23-01-2015 2000,0 100,117 EUR 1,00 2002,2 0,66 %
Allianz Finance Il BV MULTI Perpetual 3050,0 104,183 EUR 1,00 3175,6 1,04 %
ING Bank NV MULTI 21-11-2023 7 276,0 100,2010 EUR 1,00 7290,6 2,39 %
ING Groep 8,000% 18-04-2099 1 000,0 102,9593 EUR 1,00 1029,6 0,34 %
LeasePlan Corp NV 2.375% 23-04-2019 660,0 100,6351 EUR 1,00 663,5 0,22 %
LeasePlan Corp NV 2.56% 19-09-2016 1 500,0 102,9122 EUR 1,00 15437 0,561 %
SNS Bank NV 2.125% 30-08-2017 1500,0 103,0242 EUR 1,00 15454 0,61 %
SNS Bank NV 3.625% 10-03-2017 1695,0 1077727 EUR 1,00 1826,7 0,60 %
SRLEV 9,000% 15-04-2041 3000,0 119,0037 EUR 1,00 3570, 1,17 %
Alankomaat yhteensa 32728,7 10,75 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 07-10-2020 1 000,0 106,1464 EUR 1,00 10615 0,35 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.75% 10-02-2016 2600,0 107,2222 EUR 1,00 27878 0,92 %
Banco Santander SA 2.875% 30-01-2018 3000,0 104,3661 EUR 1,00 3131,0 1,03 %
Banco Santander SA 4.625% 20-01-2016 3000,0 106,7708 EUR 1,00 3203/1 1,05 %
Kutxabank SA 3% 01-02-2017 1.700,0 103,8997 EUR 1,00 1766,3 0,58 %
Espanja yhteensa 11 949,6 3,92 %
Irlanti
Depfa ACS Bank 4.375% 15-01-2015 3000,0 103,1633 EUR 1,00 30949 1,02 %
Depfa ACS Bank 4.875% 21-05-2019 6 000,0 108,9057 EUR 1,00 6534,3 2,15 %
DEPFA Bank PLC FRN 15-12-2015 5000,0 88,6871 EUR 1,00 44294 1,45 %
Irish Life Assurance PLC MULTI Perpetual 3050,0 97,1800 EUR 1,00 2964,0 0,97 %
Irlanti yhteensa 17 022,6 5,59 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 1.75% 15-01-2018 1000,0 100,0288 EUR 1,00 1000,3 0,33 %
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 1000,0 109,4490 EUR 1,00 10945 0,36 %
Barclays Bank PLC MULTI 04-03-2019 5000,0 100,2114 EUR 1,00 5010,6 1,65 %
HBOS PLC FRN 01-09-2016 4000,0 96,7683 EUR 1,00 3870,7 1,27 %
HSBC Bank PLC FRN 30-09-2020 10 000,0 97,2803 EUR 1,00 9728,0 3,19 %
Nationwide Building Society 6.75% 22-07-2020 2 000,0 117,4291 EUR 1,00 2 348,6 0,77 %
Nationwide Building Society MULTI 20-03-2023 3670,0 103,4861 EUR 1,00 37979 1,25 %
Northern Rock Asset Manageme 4.125% 27-03-2017 1000,0 109,8985 EUR 1,00 1 099,0 0,36 %
Royal Bank of Scotland PLC/The MULTI 16-03-2022 3500,0 121,3423 EUR 1,00 42470 1,39 %
Royal Bank of Scotland PLC/The MULTI 22-09-2021 8171,0 100,0395 EUR 1,00 8 174,2 2,68 %
Standard Chartered PLC 3.875% 20-10-2016 2 750,0 107,3091 EUR 1,00 2951,0 0,97 %
Standard Chartered PLC MULTI 21-10-2025 3874,0 99,2989 EUR 1,00 3846,8 1,26 %
Iso-Britannia yhteensa 47 168,7 15,49 %
Italia
Assicurazioni Generali SpA MULTI 12-12-2042 3000,0 114,7021 EUR 1,00 34411 1,13 %
Italia yhteensa 34411 1,13 %
[tavalta
Kommunalkredit Austria AG FRN 25-10-2021 2 368,7 39,7666 EUR 1,00 9419 0,31 %
Raiffeisen Bank International AG FRN 19-03-2015 5000,0 100,0730 EUR 1,00 5003,7 1,64 %
Itdvalta yhteensa 5945,6 1,95 %
Norja
DNB Bank ASA MULTI 08-03-2022 6300,0 107,1692 EUR 1,00 6751,0 2,22 %
Storebrand Livsforsikring MULTI 04-04-2043 625,0 112,4471 EUR 1,00 702,8 0,23 %
Norja yhteensa 7 453,8 2,45 %
Ranska
AXA SA MULTI Perpetual 4075,0 106,8345 EUR 1,00 43535 1,43 %
Banque Federative du Credit 4% 22-10-2020 2 000,0 105,6024 EUR 1,00 2 112,0 0,69 %
BNP Paribas SA FRN 13-11-2015 8000,0 99,9722 EUR 1,00 79978 2,63 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Carrefour Banque SA FRN 16-04-2016 3000,0 101,1468 EUR 1,00 3034,4 1,00 %
Credit Logement Perpetual 156-12-2099 7 413,0 91,2707 EUR 1,00 6 765,9 2,22 %
Credit Mutuel Arkea SA FRN 10-12-2014 1500,0 100,1391 EUR 1,00 15021 0,49 %
Societe Generale SA FRN 17-04-2015 15 000,0 100,0722 EUR 1,00 15 010,8 4,93 %
Ranska yhteensa 40776,5 13,39 %
Ruotsi
Nordea Bank AB MULTI 15-02-2022 5000,0 107,1877 EUR 1,00 5359,4 1,76 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB MULTI 12-09-2022 77370 105,4630 EUR 1,00 8 1569,7 2,68 %
Svenska Handelsbanken AB 2.25% 27-08-2020 1250,0 100,0676 EUR 1,00 1 250,8 0,41 %
Ruotsi yhteensa 14 769,9 4,85 %
Saksa
Allianz SE MULTI 17-10-2042 500,0 110,6880 EUR 1,00 553,4 0,18 %
Commerzbank AG 1.56% 28-02-2018 2 000,0 100,9450 EUR 1,00 20189 0,66 %
HSH Nordbank AG FRN 14-02-2017 2500,0 76,1889 EUR 1,00 1904,7 0,63 %
Muenchener Rueckversicherungs AG MULTI 26-05-2042 3000,0 117,3725 EUR 1,00 35212 1,16 %
Saksa yhteensa 7 998,2 2,63 %
Sveitsi
Credit Suisse AG MULTI 18-09-2025 5900,0 106,56823 EUR 1,00 62884 2,06 %
Sveitsi yhteensa 6 288,4 2,06 %
Tanska
Danske Bank A/S MULTI 04-10-2023 7 1568,0 101,7258 EUR 1,00 7 281,56 2,39 %
Danske Bank A/S MULTI 16-03-2018 4645,0 101,6132 EUR 1,00 4719,9 1,65 %
Jyske Bank A/S FRN 20-05-2015 2 000,0 101,0977 EUR 1,00 2022,0 0,66 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 02-05-2018 2500,0 99,8230 EUR 1,00 2 495,6 0,82 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 8000,0 98,6273 EUR 1,00 7 882,2 2,59 %
Nykredit Realkredit A/S 3.25% 01-06-2017 4500,0 105,6440 EUR 1,00 47495 1,56 %
Tanska yhteensa 29 150,7 9,57 %
Yhdysvallat
Citigroup Inc FRN 056-03-2014 3000,0 99,9788 EUR 1,00 29994 0,98 %
Citigroup Inc FRN 09-02-2016 2 000,0 99,2636 EUR 1,00 19853 0,65 %
Goldman Sachs Group Inc/The 6.3756% 02-05-2018 2 000,0 118,1606 EUR 1,00 2 363,2 0,78 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 23-05-2016 1.000,0 99,0540 EUR 1,00 990,5 0,33 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-01-2017 1.000,0 98,3074 EUR 1,00 983,1 0,32 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 5000,0 100,7073 EUR 1,00 50354 1,65 %
JPMorgan Chase & Co FRN 12-10-2015 4.000,0 98,8255 EUR 1,00 3953,0 1,30 %
JPMorgan Chase Bank NA MULTI 30-11-2021 6200,0 104,2446 EUR 1,00 6 463,2 2,12 %
Merrill Lynch & Co Inc FRN 14-09-2018 4 500,0 93,4094 EUR 1,00 4 203,4 1,38 %
Morgan Stanley FRN 02-05-2014 19 450,0 100,0362 EUR 1,00 19 457,0 6,39 %
Wells Fargo & Co 2.25% 03-09-2020 3000,0 99,6942 EUR 1,00 2990,8 0,98 %
Yhdysvallat yhteensa 51 424,3 16,88 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 276 118,1 90,66 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 276 118,1 90,66 %
Korkosijoitukset yhteensa 276 118,1 90,66 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 276 118,1 90,66 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 03/2014 -4000,0 EUR 1,00 - 08 0,00 %
EURO-BUND FUTURE 03/2014 -38500,0 EUR 1,00 - 30,8 -0,01 %
EURO-SCHATZ FUT 03/2014 -7 000,0 EUR 1,00 0,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa - 31,6 -0,01 %
Korkojohdannaiset yhteensa - 31,6 -0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 31,6 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 31,6 -0,01 %
Sijoitukset yhteensa 2819241 92,57 %
Kassa ja muut varat, netto 22 643,6 7,43 %
Rahaston arvo 304 567,7
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I Pitka korko Yhdistelma

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padoma

Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvén arvon nousut
Sijoitusten kéyvén arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

8176 486,62
582 097,50
6 311 777,56
61 203,66

-1018578,26
- 67 272,76

14 055 714,32

31.12.2013

281 955 702,54

4081 029,28
18 666 965,49

304 703 697,31
304 567 672,87
31 600,00

104 424,44

304 703 697,31

1.1.-31.12.2013

10 969 794,97
- 644 029,00
- 2149 279,35
8176 486,62

10 352 900,00
-9726 602,50
- 44 200,00

582 097,50

8 067 959,51
-9421938,86

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantsjen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

3 362,50

31.12.2013

237 723 370,79
303 160 537,09
-250 274 867,02
- 97 082,31

14 055 714,32
304 567 672,87

304 567 672,87

Nordea Korkotuotto

1.1. - 31.12.2012

38179 466,76
- 298 574,88
7 199 563,08

30 873,69

-1195 024,62
- 85229,25

43 831 074,78

31.12.2012

214 991 623,23

12 600,00
2 398 790,56
20402 314,72

237 805 328,51

237 723 370,79

81 957,72

237 805 328,51

1.1.-31.12.2012

19 614 092,06
-1443 830,19
20 009 204,89
38 179 466,76

1666 410,00
-2001 408,75
12 600,00

- 34 325,56
58 149,43
- 298 574,88

29 316 361,05
- 9333 006,73

1268,75

31.12.2012

347 002 902,91
117 641 329,44

- 270 648 751,86
- 103 184,48
43831 074,78
237 7283 370,79

237 7283 370,79
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Lyhyt Korko

I Pitka korko

Nordea Lyhyt Korko

Sijoitusrahasto Nordea Lyhyt Koron A-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,09 % tammi—
joulukuussa 2013 ja vertailuindeksi (7 paivan
Euro London Interbank Bid Rate) laski 0,08 %.
B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,14 %
katsauskauden aikana, I-osuussarjan 0,19 % ja
S-osuussarjan puolestaan 0,24 %.

Vuosi 2013 oli rahamarkkinoilla melko tapahtumakdyhd,
ja markkinat pysyttelivdt vakaana. Lyhyet korot pysyivét
enndtyksellisen matalilla tasoilla, silld EKP piti ohjausko-
rot matalina ja markkinoiden likviditeetin runsaana, mika
vahensi pankkien tarvetta hankkia rahoitusta rahamark-
kinoilta. Vuoden aikana eurooppalaiset pankit kasvatti-
vat yleisesti pddomiaan, kun velkojen vdhentdminen jat-
kui. Pankkien voitot ovat edelleen melko vahéisia, mika
kuitenkin on ongelma ldhinnd oman pddoman kannalta.
Pankit néyttavat yleisesti valmistautuneen hyvin ottamaan
kayttoon uudet sddnnokset, joita on odotettavissa tulevan
vuosikymmenen aikana.

Rahaston vertailuindeksin kehitys oli negatiivinen
suurimman osan vuodesta 2013. Vuoden lopulla vertai-
luindeksi kddntyi hienoisen positiiviseksi, mikd on selva
merkki runsaasta likviditeetistd pankkienvalisilld lyhytai-
kaisen rahoituksen markkinoilla. Rahasto-osuus kehittyi
koko vuoden ajan edelleen hienoisen positiivisesti niin
absoluuttisesti kuin vertailuindeksiin ndhden tarkastel-
tuna.

Emme muuttaneet rahaston sijoitusjakaumaa merkit-
tavasti vuoden 2013 aikana. Vuoden lopussa sijoitukset
jakautuivat seuraavasti: kdteinen, valtioiden takaamat ja
vakuudelliset joukkolainat 30 %, pankkien etuoikeutetut

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

lainat 50 % ja yrityslainat 20 %. Sijoitusten keskiméaarai-
nen juoksuaika oli edelleen ldhelld kahta kuukautta.

Tuottondkymaét ovat vaisut, koska rahamarkkinakorot
ovat hyvin matalat elvyttivdan rahapolitiikan jatkuessa.
Odotamme korkotason pysyvén erittdin matalana pitkalle
vuoteen 2014. Rahasto sijoittaa varansa korkealuokkaisiin
sijoituskohteisiin, joiden juoksuajat ovat lyhyitd. Niiden
ansiosta voimme odottaa mahdollisten markkinaheilah-
teluiden negatiivisen vaikutuksen rahasto-osuuden kehi-
tykseen jaavan rajalliseksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

Ot g

minnan alusta eli 12.2.2009 alkaen.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Lyhyt Korko

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

12.2.2009 - 31.12.2013 = \ertailuindeksi
102,5 ,’é
101,5 —
1005 W Kotimaiset rahamarkkinasijoitukset 3,2 %
' B Ulkomaiset muut joukkolainat (vaihtuva korko) 30,4 %
M Ulkomaiset muut joukkolainat (kiinted korko) 58,6 %
Johdannaissopimukset ja kateisvarat 7,8 %
99,5

4.2.2010 28.1.2011 17.1.2012 8.1.2013

Rahaston vertailuindeksi on Euro London Interbank Bid Rate, LIBID (7 paiv&4), toiminnan alusta eli
12.2.2009 alkaen.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 025,95 1 025,06 1018,16 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,11
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 981,83 985,91 991,18 Indeksin volatiliteetti, % 0,04
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 029,54 1028,13 1 020,70 Tracking Error, % 0,16
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1 004,06 1 007,72 1 010,50 Sharpen luku -1,19
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1031,10 1 029,69 0,00 Salkun kiertonopeus, % -2,66
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 032,05 1 030,13 1022,17 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,25
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 992,60 995,72 1 000,81 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,20
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1 034,58 1 032,14 1 023,64 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,20
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1 029,40 1032,13 1 023,64 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1132,7 1320,9 17455 Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 13,8 16,8 36,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,25
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 4 056,2 38954 5090,8 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,20
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 245 255 255 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,20
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 28,4 182,6 0,0 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,15
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 5246,4 6 729,11 16 443,4 TER (Total Expense Ratio) S, % 0,10
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 70,9 161,2 423,0 Tuottosidonnainen palkkio, % -
Kasvuosuuksia S*, 1 000 kpl 3655,9 2 620,3 2 828,8 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Tuotto-osuuksia S*, 1 000 kpl 1126,8 1126,8 0,0 Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Omistajien lukumaara 880 1030 1470 Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

Rahaston arvo, milj. EUR 158,3 165,5 271,6 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Hallinnointipalkkio** 228,00 385,90 275,40

Tuotto, A* 4,91 4,93 11,94 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Tuotto, B* 5,02 5,04 10,11

Tuotto, I* 4,96 4,98 12,83

Tuotto, S* 5,15 5,16 -

Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012

Tilikauden tulos, 1 000 EUR 2524 1961,0 2112,6

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Rahaston sijoituksista valtaosa on ulkomaisia kiinteékorkoisia joukkolainoja. Loput rahaston sijoituksista ovat vaihtuvakorkoisia lainoja ja rahamarkkinasijoituksia, jotka ovat koti- tai ulkomaisia
nollakorkoisia sijoitustodistuksia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seké yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana takaisinostosopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.
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I Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Lyhyt Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Rahamarkkinasijoitukset
Kuntatodistukset
Lahti 0% 01/020/2014 1000,0 99,9881 EUR 1,00 999,9 0,63 %
Pihtipudas 0% 01/07/2014 15600,0 99,9975 EUR 1,00 15600,0 0,95 %
Pyhajoki 0% 01/20/2014 15600,0 99,9900 EUR 1,00 14998 0,95 %
Viitasaari 0% 01/07/2014 1000,0 99,9975 EUR 1,00 1000,0 0,63 %
Kuntatodistukset yhteensa 4999,7 3,16 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 4999,7 3,16 %
Korkosijoitukset yhteensa 4999,7 3,16 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 4999,7 3,16 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV FRN 01-08-2014 800,0 100,2808 EUR 1,00 802,2 0,51 %
ABN AMRO Bank NV FRN 10-01-2014 5821,0 100,0056 EUR 1,00 5821,3 3,68 %
Achmea Hypotheekbank NV 4.25% 26-02-2014 4000,0 100,6329 EUR 1,00 4021,3 2,54 %
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA 3000,0 99,9897 EUR 1,00 7 002,7 4,42 %
Alankomaat yhteensa 17 647,6 11,15 %
Belgia
Solvay SA 4.875% 10-01-2014 2 250,0 99,9830 EUR 1,00 2249,6 1,42 %
Belgia yhteensa 2 249,6 1,42 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.125% 13-01-2014 4 000,0 100,0620 EUR 1,00 4 002,5 2,63 %
Banco Espanol de Credito SA 4.25% 21-02-2014 1 500,0 100,4358 EUR 1,00 1506,5 0,95 %
Banco Santander SA 3.56% 06-02-2014 3200,0 100,2195 EUR 1,00 32070 2,03 %
Espanja yhteensa 8716,0 5,51 %
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 5.25% 27-05-2014 1 000,0 101,8666 EUR 1,00 10187 0,64 %
National Grid Electricity Tr 6.625% 28-01-2014 2 750,0 100,3650 EUR 1,00 2760,0 1,74 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 4.75% 04-01-2014 4 000,0 100,0000 EUR 1,00 4 000,0 2,63 %
Standard Chartered PLC 5.75% 30-04-2014 4.000,0 101,6635 EUR 1,00 4066,5 2,57 %
Iso-Britannia yhteensa 11 845,2 7,48 %
Italia
UniCredit SpA 2014-02-05 1100,0 99,9561 EUR 1,00 1099,6 0,69 %
Italia yhteensa 1099,5 0,69 %
Itavalta
Erste Group Bank AG FRN 06-02-2014 2 000,0 99,9690 EUR 1,00 19994 1,26 %
Itavalta yhteensa 19994 1,26 %
Norja
SpareBank 1 SMN FRN 28-03-2014 6 000,0 100,2427 EUR 1,00 6014,6 3,80 %
SpareBank 1 SR Bank ASA FRN 23-01-2014 6 000,0 99,9933 EUR 1,00 5999,6 3,79 %
Telenor ASA 4.5% 28-03-2014 2 000,0 100,9200 EUR 1,00 20184 1,27 %
Norja yhteensa 14 032,6 8,86 %
Ranska
Banque Federative du Credit Mutuel SA FRN 25-06-20 1.000,0 100,3855 EUR 1,00 1 003,9 0,63 %
Banque Federative du Credit Mutuel SA FRN 27-02-20 2 000,0 99,9985 EUR 1,00 2 000,0 1,26 %
BNP Paribas Home Loan SFH 4.125% 15-01-2014 1 500,0 100,0550 EUR 1,00 1500,8 0,95 %
BNP Paribas SA 2014-12-16 1000,0 99,9541 EUR 1,00 999,5 0,63 %
BNP Paribas SA FRN 13-05-2014 4.024,0 100,0811 EUR 1,00 40273 2,54 %
Credit Agricole Home Loan SF 2.625% 28-01-2014 3500,0 100,1290 EUR 1,00 35045 2,21 %
Credit Mutuel - CIC Home Loa 2.75% 11-02-2014 2 000,0 100,1850 EUR 1,00 2 003,7 1,27 %
Dexia Credit Local SA 2.625% 21-01-2014 5790,0 100,0391 EUR 1,00 5792,3 3,66 %
Societe Generale SA 2014-12-31 4000,0 99,9946 EUR 1,00 39998 2,53 %
Ranska yhteensa 24 831,7 15,68 %
Ruotsi
SBAB Bank AB FRN 16-01-2014 3000,0 100,0270 EUR 1,00 3000,8 1,90 %
TeliaSonera AB 5.125% 13-03-2014 2 000,0 100,8550 EUR 1,00 20171 1,27 %
Vattenfall AB 4.25% 19-05-2014 3953,0 101,3735 EUR 1,00 40073 2,53 %
Ruotsi yhteensa 9 025,2 5,70 %
Saksa
Bayerische Landesbank 4,375% 22-01-2014 4000,0 100,1690 EUR 1,00 4006,8 2,53 %
DEPFA Deutsche Pfandbriefban 4.5% 15-01-2014 7 353,0 100,0600 EUR 1,00 7 357,4 4,65 %
Deutsche Bank AG FRN 17-01-2014 2700,0 99,9828 EUR 1,00 2 699,5 1,71 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Lyhyt Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Deutsche Bank AG FRN 21-03-2014 1.000,0 99,9874 EUR 1,00 999,9 0,63 %
Volkswagen Financial Service 6.875% 15-01-2014 6 100,0 100,1801 EUR 1,00 6 111,0 3,86 %
Westdeutsche ImmobilienBank 2.25% 01-04-2014 3000,0 100,4010 EUR 1,00 3012,0 1,90 %
Saksa yhteensa 24 186,6 15,28 %
Sveitsi
UBS AG/London 5.625% 19-05-2014 500,0 101,9107 EUR 1,00 509,6 0,32 %
Sveitsi yhteensa 509,6 0,32 %
Tanska
Danske Bank A/S FRN 13-03-2014 4000,0 100,1466 EUR 1,00 4.005,9 2,63 %
Jyske Bank A/S FRN 31-03-2014 1 000,0 99,9700 EUR 1,00 999,7 0,63 %
Nykredit Realkredit A/S 1% 01-04-2014 3000,0 100,0903 EUR 1,00 3002,7 1,90 %
Sydbank A/S FRN 28-02-2014 4.000,0 100,2312 EUR 1,00 4009,2 2,53 %
Tanska yhteensa 12 017,5 7,59 %
Tsekki
CEZ AS 6% 18-07-2014 1 000,0 102,8833 EUR 1,00 1028,8 0,65 %
Tsekki yhteensa 1028,8 0,65 %
Yhdysvallat
Citigroup Inc FRN 05-03-2014 1100,0 99,9788 EUR 1,00 1099,8 0,69 %
Goldman Sachs Group Inc/The 4.75% 28-01-2014 4.000,0 100,2309 EUR 1,00 4009,2 2,53 %
International Business Machi 6.625% 30-01-2014 1 000,0 100,3784 EUR 1,00 1003,8 0,63 %
JPMorgan Chase & Co 6.125% 01-04-2014 2 000,0 101,1406 EUR 1,00 20228 1,28 %
Wachovia Corp FRN 13-02-2014 3700,0 99,9862 EUR 1,00 3699,6 2,34 %
Yhdysvallat yhteensa 11 835,1 7,48 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 141 024,5 89,07 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 141 024,5 89,07 %
Korkosijoitukset yhteensa 141 024,5 89,07 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 141 024,5 89,07 %
Sijoitukset yhteensa 146 024,2 92,23 %
Kassa ja muut varat, netto 12 303,3 7,77 %
Rahaston arvo 158 327,5
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuloslaskelma (EUR)

1.1.- 31.12.2013

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot -2505 343,48
Johdannaissopimusten nettotuotot - 188,19
Korkotuotot 2 990 355,71
Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtiélle - 228 027,55
Muut kulut - 4 346,53
Tilikauden voitto/tappio 252 449,96

Tase (EUR)

31.12.2013
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 146 024 157,93
Siirtosaamiset 3094 341,13
Rahat ja pankkisaamiset 9 230 355,21
Vastaavaa yhteensa 158 348 854,27
Vastattavaa
Rahaston arvo 158 327 504,00
Vieras pddoma
Ostovelat -
Siirtovelat 21 350,27
Vastattavaa yhteensa 158 348 854,27

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR) 1.1.- 31.12.2013
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot 39 546,54
Luovutustappiot -2504 891,86
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto - 39998,16
Yhteensa -2505 343,48

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto - 188,19
Yhteensa - 188,19
Sijoitusten kayvan arvon nousut 750 840,41
Sijoitusten kayvan arvon laskut - 791 026,76

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR) 31.12.2013
Rahaston arvo 1.1. 165 492 518,16
Rahasto-osuuksien merkinnéat 280 917 835,20
Rahasto-osuuksien lunastukset - 288 266 922,50
Tuotonjako - 68 376,82
Tilikauden voitto/tappio 252 449,96
Rahaston arvo 31.12. 158 327 504,00
Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12. 158 327 504,00

Nordea Lyhyt Korko

1.1. - 31.12.2012

-2233591,33
188,19
4 585 313,80

- 385948,25
- 4926,19

1961 036,22

31.12.2012

152 182 300,16
2124 852,79
15010 054,03
169 317 206,98

165 492 518,16

3801 646,66
23 042,16
169 317 206,98

1.1.-31.12.2012

517 581,35

- 2524 203,54
- 226 969,14
-2233591,33

188,19
188,19

642 585,01
- 869 365,96

31.12.2012

271 624 231,24
463 726 168,24
-571 770 376,50
- 48541,04
1961 036,22
165 492 518,16

165 492 518,16
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Kort
Obligasjonin kasvuosuuden arvo nousi Norjan
kruunuissa mitattuna 3,57 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (Oslon porssissa
noteerattava 3 kuukauden valtionlainaindeksi
ST1X) vastaavasti 1,61 %. Rahaston perus-
valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan
markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Kort Obligasjon on niin kutsuttu
syottorahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatku-
vasti sijoitettuna Nordea Likviditet Pensjon -rahastoon
(kohderahasto). Enintddn 15 % syottorahaston varoista
sijoitetaan kateisvaroihin. Nordea Private Banking Kort
Obligasjon on Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea
Likviditet Pensjon puolestaan Norjaan. Sy6tto- ja kohde-
rahasto kuuluvat luokkaan muu lyhyen koron rahasto.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
no (Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Takana on tapahtumarikas vuosi. Talouden ilmapiiri parani
sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Norjassa talouskas-
vuun kohdistuvat odotukset hiipuivat hieman vuoden
aikana, ja odotamme kasvun olevan vuonna 2014 vaati-
mattomampaa kuin viime vuonna.

Norjan valtionlainamarkkinoille oli ominaista liikkee-
seenlaskujen mddrdn kasvu ja ulkomaisten sijoittajien
kysynnén heilahtelu. Ulkomaiset sijoittajat etsivét aiem-
paa suurempaa riskid ja vdhensivdt omistuksiaan niin
sanotuissa turvasatamissa, kuten Norjassa. Vuoden jalki-
puoliskolla Yhdysvaltain keskuspankki sekd Yhdysvaltain
velkakattoon liittyva levottomuus saivat aikaan suuria
heilahteluja Norjan valtionlainamarkkinoilla.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahaston riskitaso on keskisuuri. Yrityslainojen kor-
koero valtionlainoihin ndhden kapeni vuoden aikana,
mika toi rahastolle lisdtuottoa. Lisdksi suhteellisen suuret
korkoerot tukevat rahaston tamanhetkisté tuottoa.

Norjan joukkolainamarkkinoita hallitsevat edelleen
Yhdysvaltain keskuspankin antamat merkit ja Euroopassa
vuonna 2014 vallitseva ilmapiiri. Yrityslainoihin liittyva
toiminta on yleensd vilkasta vuoden alussa, ja preemiot
luultavasti pienenevat edelleen. Kehitykseen vaikuttavat
asuntojen hintakehitys ja se, miten paljon pankit kiristavat
luotonantoaan kasvaneiden padomavaatimusten ja mui-
den sddnnésmuutosten vuoksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

mgmﬂw
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

104,5

104,0

1035 4
103,0 /

1025
102,0

101,5 /

101,0

B Korkorahastot/ Nordea-konserni/
Nordea Likviditet Pensjon 98,5 %
W Kéateisvarat 1,5 %

100,5

100,0 4

99,5
7.3.2013 16.6.2013 25.9.2013

Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi
ST1X (NOK).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 123,29 136,02 - Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,42
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 68,5 4,6 - Indeksin volatiliteetti, % 1,05
Omistajien lukumaara 91 3 - Tracking Error, % 0,81
Rahaston arvo, milj. EUR 8,4 0,6 - Sharpen luku 7,97
Hallinnointipalkkio** 1,00 8,60 - Salkun kiertonopeus, % 0,49
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 1501 1,5 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. -

Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
*1 osuus, ** 1 000 EUR. Hallinnointipalkkio C, % p.a. -

Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % -
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,18
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Kort Obligasjonin hallinnointipalkkio
on 0,02 % p.a. Kun syéttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston

varoista peritaan 0,150 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n sailytyspalk-
kio. Syéttérahaston ja kohderahasto Nordea Likviditet Pensionin kokonais-

kulut ovat arviolta 0,173 % vuositasolla.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pensjon 66,6 1 051,4379 NOK 1,00 70 066,9 98,53 %
Norja yhteensa 70 066,9 98,53 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 70 066,9 98,53 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 70 066,9 98,53 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 70 066,9 98,53 %
Sijoitukset yhteensa 70 066,9 98,53 %
Kassa ja muut varat, netto 1047,2 1,47 %
Rahaston arvo 71 1141
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I Pitka korko

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pagoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Yhdistelma

Osake

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

1103 500,11
153 594,20
19 191,09
0,14

- 8465,87
- 2880,45

1264 939,22

31.12.2013

70 066 872,14
818,61

1047 561,02
71 115 251,77

71114 067,42

1184,35
71 115 251,77

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

1.1. - 31.12.2012

10 759,53

- 63,12

10 696,41

31.12.2012

4538 005,63

59 994,98
4598 000,61
4 597 942,51

58,10
4598 000,61

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvén arvon nousut

Sijoitusten kayvan arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdant6jen mukaiset

tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2013

77 479,11
1026 021,00
1103 500,11

1026 021,00

31.12.2013

4 597 942,51
77 597 995,87
-12 346 810,18
1264 939,22
71114 067,42

71114 067,42

1.1.-31.12.2012

172,01
- 234,46
10 821,98
10 759,53

10 821,98

31.12.2012
4708 758,69
- 121 512,59

10 696,41
4 597 942,51

4 597 942,51
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Private Banking Likviditet

Nordea Private Banking Likviditet

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Likvi-
ditetin kasvuosuuden arvo nousi Norjan kruu-
nuissa mitattuna 2,46 % tammi—joulukuussa
2013 ja vertailuindeksi (Oslon porssissd notee-
rattava 3 kuukauden valtionlainaindeksi ST1X)
vastaavasti 1,61 %. Rahaston perusvaluutta on
Norjan kruunuy, ja se on Norjan markkinoille
suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Likviditet on niin kutsuttu syot-
torahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nordea Likviditet Pluss -rahastoon (kohdera-
hasto). Enintddn 15 % sy6ttorahaston varoista sijoitetaan
kateisvaroihin. Nordea Private Banking Likviditet on Suo-
meen rekister6ity rahasto, ja Nordea Likviditet Pluss puo-
lestaan Norjaan. Sy6ttd- ja kohderahasto kuuluvat luok-
kaan muu lyhyen koron rahasto.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
no (Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Takana on tapahtumarikas vuosi. Talouden ilmapiiri parani
sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Norjassa talouskas-
vuun kohdistuvat odotukset halvenivit hieman vuoden
aikana, ja odotamme kasvun olevan vuonna 2014 vaati-
mattomampaa kuin viime vuonna.

Norjan valtionlainamarkkinoille oli ominaista liikkee-
seenlaskujen mddrdn kasvu ja ulkomaisten sijoittajien
kysynnén heilahtelu. Ulkomaiset sijoittajat etsivét aiem-
paa suurempaa riskid ja vdhensivdt omistuksiaan niin
sanotuissa turvasatamissa, kuten Norjassa. Vuoden jalki-
puoliskolla Yhdysvaltain keskuspankki sekd Yhdysvaltain
velkakattoon liittyva levottomuus saivat aikaan suuria
heilahteluja Norjan valtionlainamarkkinoilla.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Yrityslainojen korkoero valtionlainoihin ndhden kapeni
vuoden aikana, mika toi rahastolle lisatuottoa. Lisaksi
suhteellisen suuret korkoerot tukevat rahaston tdménhet-
kistd tuottoa.

Norjan joukkolainamarkkinoita hallitsevat edelleen
Yhdysvaltain keskuspankin antamat merkit ja Euroopassa
vuonna 2014 vallitseva ilmapiiri. Yrityslainoihin liittyva
toiminta on yleensd vilkasta vuoden alussa, ja preemiot
luultavasti pienenevat edelleen. Kehitykseen vaikuttavat
asuntojen hintakehitys ja se, miten paljon pankit kiristavat
luotonantoaan kasvaneiden padomavaatimusten ja mui-
den sddnnésmuutosten vuoksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

mgmﬂw
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Likviditet

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

103,5

103,0
102,5 /
102,0
101,5 /

~
1oro M Korkorahastot/ Nordea-konserni/

100,5 Nordea Likviditet Pluss 98,5 %
W Kéateisvarat 1,5 %

100,0

99,5
7.3.2013 16.6.2013 25.9.2013

Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi
ST1X (NOK).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 121,89 135,94 - Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,17
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 20,7 0,9 - Indeksin volatiliteetti, % 1,05
Omistajien lukumaara 92 3 - Tracking Error, % 0,72
Rahaston arvo, milj. EUR 2,5 0,1 - Sharpen luku 12,82
Hallinnointipalkkio** 0,20 1,80 - Salkun kiertonopeus, % 2,38
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 25,2 0,2 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. -

Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
*1 osuus, ** 1 000 EUR. Hallinnointipalkkio C, % p.a. -

Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % -
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,15
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Likviditetin hallinnointipalkkio on
0,02 % p.a. Kun sybttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston
varoista peritaan 0,100 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n sailytyspalk-
kio. Syéttérahaston ja kohderahasto Nordea Likviditet Pluss:n kokonaiskulut
ovat arviolta 0,123 % vuositasolla.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.

Rahaston sijoituksista valtaosa on ulkomaisia vaihtuvakorkoisia joukkolainoja (FRN=floating-rate note). Loput rahaston sijoituksista ovat kiintekorkoisia lainoja ja rahamarkkinasijoituksia, jotka
ovat koti-ja ulkomaisia nollakorkoisia sijoitustodistuksia.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Likviditet

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pluss 20,3 1 029,6090 NOK 1,00 20900,4 98,46 %
Norja yhteensa 20 900,4 98,46 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 20900,4 98,46 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 20900,4 98,46 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 20900,4 98,46 %
Sijoitukset yhteensa 20900,4 98,46 %
Kassa ja muut varat, netto 326,0 1,54 %
Rahaston arvo 21 226,5
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Likviditet

Tuloslaskelma (NOK)

1.1. - 31.12.2013 1.1. - 31.12.2012
Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot 181 983,19 1789,32
Osinkotuotot 30 401,80 -
Korkotuotot 4 600,24 -
Muut tuotot 0,09 -
Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtiélle - 1866,03 - 13,25
Muut kulut - 2805,44 -
Tilikauden voitto/tappio 212 313,85 1776,07
Tase (NOK)
31.12.2013 31.12.2012
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 20900 437,67 899 066,18
Siirtosaamiset 276,17 -
Rahat ja pankkisaamiset 326 103,26 9 998,82
Vastaavaa yhteensa 21 226 817,10 909 065,00
Vastattavaa
Rahaston arvo 21 226 460,98 909 052,93
Vieras padgoma
Siirtovelat 356,12 12,07
Vastattavaa yhteensa 21 226 817,10 909 065,00

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK) 1.1.- 31.12.2013 1.1.- 31.12.2012
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot 10 055,40 -
Luovutustappiot - 3,68 - 134,29
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 171 931,32 1 923,61
Yhteensa 181 983,19 1789,32
Sijoitusten kayvan arvon nousut 171 931,32 1 923,61

Sijoitusten kéyvén arvon laskut - -
Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset - -
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut - -

Taseen liitetiedot (NOK) 31.12.2013 31.12.2012
Rahaston arvo 1.1. 909 052,93 -
Rahasto-osuuksien merkinnat 22 462 254,20 928 810,02
Rahasto-osuuksien lunastukset -2 357 160,00 - 21 533,16
Tilikauden voitto/tappio 212 313,85 1776,07
Rahaston arvo 31.12. 21 226 460,98 909 052,93
Rahaston saént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12. 21 226 460,98 909 052,93
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea SEK Instituutiokorko

Nordea SEK Instituutiokorko

Sijoitusrahasto Nordea SEK Instituutiokoron
kasvuosuuden arvo laski euroissa mitattuna
1,68 % tammi—joulukuussa 2013 ja vertailu-
indeksi (OMRX-T-BILL) vastaavasti 2,24 %.
Ruotsin kruunuissa laskettuna kasvuosuuden
arvo nousi 1,45 %. Nordea SEK Instituutio-
korko on Ruotsin markkinoille suunnattu
rahasto.

Vuoden aikana varsinkin Yhdysvaltain keskuspankin elvy-
tyksen alasajosta kayty keskustelu vaikutti globaaleihin
korkoihin. Ruotsissa pitkét korot nousivat, ja ne ovat jal-
leen samalla tasolla kuin syksylld 2011. Lyhyet korot sen
sijaan heiluivat reilusti, ja ne ovat nyt hieman edellistd
vuodenvaihdetta alempana. Tamédn johdosta lyhyiden ja
pitkien korkojen vélinen tuottoero on kasvanut.

Koska inflaatio on ylldttévan hidas ja inflaatiopaineiden
arvioidaan jatkossakin olevan véhdiset, Ruotsin keskus-
pankki laski joulukuussa ohjauskorkoaan 0,25 %-yksik-
kod 0,75 %:iin. Tdama oli ensimmainen muutos vuoteen.
Keskuspankin korkopolitiilkan mukaisesti ohjauskorko
todenndkdisesti pidetéddn télld tasolla, kunnes sitd vuoden
2015 alusta aletaan vaiheittain nostaa. Arvioiden mukaan
elpyminen on silloin jo vahvemmalla pohjalla ja inflaatio
nousussa.

Vuoden aikana korkean luottoluokituksen kiinteisto-
luottolainojen ja yrityslainojen osuus oli salkussa vertai-
luindeksid korkeampi. Olemme muun muassa sijoittaneet
ruotsalaisten pankkien litkkeeseen laskemiin etuoikeu-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tettuihin lainoihin, joiden juoksuaika on enintddn kaksi
ja puoli vuotta. Kaikkien ndiden lainojen korkoero val-
tionlainoihin verrattuna on houkuttelevalla tasolla, ja lai-
nat vaikuttivat myonteisesti rahaston kehitykseen, kuten
my0s vertailuindeksid korkeampi korkoriski.

Vuodenvaihteessa rahaston keskiméddrdinen duraatio
oli 161 paivaa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Anette Einel-
jung toiminnan alusta eli 25.4.2000 alkaen.

A:tré;%%
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea SEK Instituutiokorko

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

31.12.2008 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi
150
140
130
120
110
B Kotimaiset muut joukkolainat (vaihtuva korko) 2,2 %
100 B Kotimaiset rahamarkkinasijoitukset 0,7 %
90 M Ulkomaiset muut joukkolainat (vaihtuva korko) 45,5 %
Ulkomaiset muut joukkolainat (kiinte& korko) 40,0 %
80 Ulkomaiset rahamarkkinasijoitukset 9,6 %
5.4.2010 9.7.2011 11.10.2012 B Kateisvarat 2.0 %

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo I*, EUR 134,98 137,29 128,78 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 6,82
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 134,98 137,29 128,78 Indeksin volatiliteetti, % 6,92
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 17 653,0 15 270,8 11 4915 Tracking Error, % 1,66
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl - 0,0 579,1 Sharpen luku -0,28
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 Salkun kiertonopeus, % 57,73
Omistajien lukumaara 1821 1997 2138 Hallinnointipalkkio A, % p.a. -
Rahaston arvo, milj. EUR 2 382,8 2 096,5 15544 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio** 5948,50 5 087,20 3 821,40 Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Tilikauden tulos, 1 000 EUR -45 361,0 132 328,0 50 723,3 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25

Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
1 osuus, *™* 1 000 EUR. TER (Total Expense Ratio) A, % -

TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % 0,25
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Rahaston sijoituksista suuri osa on ulkomaisia vaihtuvakorkoisia joukkolainoja (FRN=floating-rate note). Loput rahaston sijoituksista ovat kiinteékorkoisia lainoja ja rahamarkkinasijoituksia, jotka
ovat koti- tai ulkomaisia nollakorkoisia sijoitustodistuksia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seké yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Nordea SEK Instituutiokorko

I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Fortum OYJ FRN 14-09-2015 192 500,0 100,9610 SEK 8,87 219229 0,92 %
Sampo FRN 28-05-2015 270 000,0 100,4050 SEK 8,87 30579,6 1,28 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 52 502,5 2,20 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 52 502,5 2,20 %
Rahamarkkinasijoitukset
Fortum 2014-05-14 1560 000,0 99,6459 SEK 8,87 16 860,2 0,71 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 16 860,2 0,71 %
Korkosijoitukset yhteensa 69 362,7 2,91 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 69 362,7 2,91 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
BMW Finance NV FRN 02-12-2015 100 000,0 99,8276 SEK 8,87 11 260,7 0,47 %
Alankomaat yhteensa 11 260,7 0,47 %
Luxemburg
European Investment Bank FRN 17-02-2015 143 000,0 100,0040 SEK 8,87 16 131,2 0,68 %
Luxemburg yhteensa 16 131,2 0,68 %
Norja
DNB Bank ASA FRN 12-05-2016 100 000,0 101,3190 SEK 8,87 11 428,9 0,48 %
DNB Bank ASA FRN 28-03-2014 165 000,0 99,9880 SEK 8,87 18 609,9 0,78 %
SpareBank 1 SR Bank ASA FRN 13-08-2014 130 000,0 100,3680 SEK 8,87 14 718,1 0,62 %
Norja yhteensa 44 756,9 1,88 %
Ruotsi
City of Helsingborg Sweden FRN 22-10-2014 100 000,0 100,0070 SEK 8,87 11 280,9 0,47 %
Forvaltnings AB Framtiden FRN 07-04-2015 50 000,0 101,0650 SEK 8,87 57001 0,24 %
Industrivarden AB FRN 18-02-2014 310 000,0 100,1030 SEK 8,87 35004,3 1,47 %
Industrivarden AB FRN 20-05-2014 200 000,0 100,1490 SEK 8,87 22 593,8 0,95 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 04-04-2016 240 000,0 99,7792 SEK 8,87 27 012,56 1,13 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 25-07-2014 100 000,0 100,0480 SEK 8,87 11 285,56 0,47 %
Landshypotek Bank AB FRN 04-05-2015 300 000,0 100,2940 SEK 8,87 339398 1,42 %
Lansforsakringar AB FRN 09-04-2015 100 000,0 100,8800 SEK 8,87 113794 0,48 %
Lansforsakringar Bank AB 3.4% 23-07-2014 49 000,0 101,2020 SEK 8,87 55937 0,23 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 04-06-2014 300 000,0 100,3790 SEK 8,87 33968,6 1,43 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 13-03-20156 200 000,0 100,6760 SEK 8,87 22 7127 0,95 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 15-04-2015 300 000,0 100,4170 SEK 8,87 339814 1,43 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 27-08-2015 292 000,0 100,2920 SEK 8,87 330341 1,39 %
Lansforsakringar Hypotek AB 2.25% 17-06-2015 500 000,0 101,6290 SEK 8,87 57 319,3 2,41 %
Lansforsakringar Hypotek AB 4% 15-03-2016 500 000,0 105,6510 SEK 8,87 59 531,3 2,50 %
Lunds Energi AB FRN 21-01-2016 80 000,0 100,6640 SEK 8,87 9084,0 0,38 %
Nordea Bank AB 3.35% 11-07-2014 100 000,0 101,0980 SEK 8,87 11 404,0 0,48 %
Nordea Bank AB FRN 05-01-2016 420 000,0 100,3390 SEK 8,87 47 537,0 1,99 %
Nordea Bank AB FRN 10-01-2014 275 000,0 100,0130 SEK 8,87 31024,3 1,30 %
Nordea Hypotek AB 4% 18-06-2014 1535 000,0 101,3770 SEK 8,87 175 533,8 7,37 %
Rikshem AB FRN 27-08-2015 250 000,0 100,1940 SEK 8,87 28 255,0 1,19 %
SBAB Bank AB 3.25% 18-07-2014 147 000,0 101,0930 SEK 8,87 16 763,0 0,70 %
SBAB Bank AB FRN 01-10-2015 225 000,0 100,7650 SEK 8,87 25 574,4 1,07 %
SBAB Bank AB FRN 07-02-2014 165 000,0 100,160 SEK 8,87 18 633,8 0,78 %
SBAB Bank AB FRN 15-09-2014 290 000,0 100,0311 SEK 8,87 32 722,56 1,37 %
SBAB Bank AB FRN 19-07-2014 146 000,0 100,7330 SEK 8,87 16 589,7 0,70 %
SBAB Bank AB FRN 20-01-2014 435 000,0 100,0550 SEK 8,87 49 095,4 2,06 %
SBAB Bank AB FRN 28-09-2015 245 000,0 100,2570 SEK 8,87 27 707,3 1,16 %
SBAB Bank AB FRN 28-11-2014 50 000,0 100,1720 SEK 8,87 5 649,8 0,24 %
SBAB Bank AB FRN 31-03-2014 226 000,0 100,1840 SEK 8,87 25 539,9 1,07 %
Skandiabanken AB FRN 24-11-2014 250 000,0 100,1450 SEK 8,87 28 2411 1,19 %
Skandiabanken AB FRN 28-01-2016 505 000,0 100,0230 SEK 8,87 56 977,6 2,39 %
Skandinaviska Enskilda Banke 4.5% 18-06-2014 830 000,0 101,6380 SEK 8,87 95 158,4 3,99 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN 16-01-2014 75 000,0 100,0400 SEK 8,87 8 463,56 0,36 %
Stadshypotek AB 6% 16-12-2015 660 000,0 109,0030 SEK 8,87 81 1561,3 3,41 %
Stadshypotek AB 6% 18-03-2015 1200 000,0 105,8850 SEK 8,87 143 327,2 6,01 %
Stadshypotek AB 6% 18-06-2014 1160 000,0 102,3190 SEK 8,87 133 883,56 5,62 %
Stadshypotek AB FRN 03-02-2016 100 000,0 100,3790 SEK 8,87 11.322,9 0,48 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea SEK Instituutiokorko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sveaskog AB FRN 17-12-2014 205 000,0 100,9540 SEK 8,87 233448 0,98 %
Svensk Exportkredit AB FRN 09-02-2015 200 000,0 100,3400 SEK 8,87 22 636,9 0,95 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 09-04-2014 150 000,0 100,8230 SEK 8,87 17 059,4 0,72 %
Swedavia AB FRN 22-09-2015 100 000,0 100,3430 SEK 8,87 11 318,8 0,48 %
Swedbank AB 4.85% 08-04-2015 100 000,0 104,4290 SEK 8,87 117797 0,49 %
Swedbank AB FRN 01-08-2015 200 000,0 101,4160 SEK 8,87 292 879,7 0,96 %
Swedbank AB FRN 01-10-2015 200 000,0 100,3130 SEK 8,87 22 630,8 0,95 %
Swedbank Hypotek AB 3.75% 18-03-2015 600 000,0 103,2190 SEK 8,87 69 859,2 2,93 %
Swedbank Hypotek AB 6.756% 05-05-2014 100 000,0 101,9050 SEK 8,87 11 495,0 0,48 %
Vasakronan AB FRN 06-10-2014 150 000,0 100,5710 SEK 8,87 17 016,8 0,71 %
Vasakronan AB FRN 14-08-2015 400 000,0 100,2910 SEK 8,87 45 2517 1,90 %
Vasakronan AB FRN 25-05-2016 75 000,0 99,8160 SEK 8,87 84445 0,35 %
Volvo Treasury AB FRN 12-01-2016 150 000,0 100,1480 SEK 8,87 16 945,2 0,71 %
Volvo Treasury AB FRN 17-07-2015 450 000,0 100,2550 SEK 8,87 50 889,9 2,14 %
Volvo Treasury AB FRN 20-08-2014 200 000,0 100,3770 SEK 8,87 22 645,2 0,95 %
Volvo Treasury AB FRN 20-11-2014 100 000,0 100,1330 SEK 8,87 11 295,1 0,47 %
Volvo Treasury AB FRN 27-02-2015 355 000,0 100,3840 SEK 8,87 40 1981 1,69 %
Volvofinans Bank AB FRN 18-06-2015 71 000,0 101,2140 SEK 8,87 8 106,1 0,34 %
Volvofinans Bank AB FRN 22-09-2015 240 000,0 100,6830 SEK 8,87 27 257,1 1,14 %
Ruotsi yhteensa 1945 030,3 81,63 %
Tanska
03,00 Nykredit Realkredit 2014 190 000,0 100,6350 SEK 8,87 21 568,3 0,91 %
Tanska yhteensa 21 568,3 0,91 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2038 7474 86,56 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 20387474 85,56 %
Rahamarkkinasijoitukset
Ruotsi
Holmen 2014-03-03 80 000,0 99,8580 SEK 8,87 9011,3 0,38 %
Holmen 2014-06-09 100 000,0 99,6692 SEK 8,87 11 230,4 0,47 %
Jernhusen CP 07-04-2014 100 000,0 99,7422 SEK 8,87 11 2561,0 0,47 %
Jernhusen CP 26-02-2014 100 000,0 99,8526 SEK 8,87 11 263,56 0,47 %
Rikshem 2014-02-28 1560 000,0 99,8663 SEK 8,87 16 897,5 0,71 %
SCA Finans 0,000% 03-03-2014 45 000,0 99,8580 SEK 8,87 5068,8 0,21 %
Skandiabanken 2014-04-14 160 000,0 99,7403 SEK 8,87 16 876,2 0,71 %
Svenska Volkswagen Finans 13-02-2014 100 000,0 99,9072 SEK 8,87 11 269,6 0,47 %
Svenska Volkswagen CP 20-02-2014 250 000,0 99,8883 SEK 8,87 28 168,7 1,18 %
Svenska Volkswagen CP 20-05-2014 100 000,0 99,6263 SEK 8,87 11 2379 0,47 %
Svenska VW 2014-02-07 100 000,0 99,9231 SEK 8,87 112714 0,47 %
Svenska VW finans 2014-01-09 400 000,0 99,9957 SEK 8,87 45 118,4 1,89 %
Vasakronan 2014-01-09 160 000,0 99,9957 SEK 8,87 16 919,4 0,71 %
Vasakronan 2014-11-17 200 000,0 98,9829 SEK 8,87 22 330,7 0,94 %
Ruotsi yhteensa 227 915,0 9,56 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 227 915,0 9,56 %
Korkosijoitukset yhteensa 2266 662,4 95,12 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2 266 662,4 95,12 %
Sijoitukset yhteensa 2 336 025,1 98,04 %
Kassa ja muut varat, netto 46 806,2 1,96 %
Rahaston arvo 2 382 831,3
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I Pitka korko Yhdistelma Osake

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kdyvan arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 103 853 666,61

61847 094,86
25 254 255,71

-5948 477,70
-22 660 228,39

- 45361 022,13

31.12.2013

2336 025 137,57
26 558 990,96
20 774 224,36

2383 358 352,89

2 382 831 295,46

527 057,43
2 383 358 352,89

1.1.-31.12.2013

60907 132,69

- 47 878 925,35
- 116 881 873,95
-103 853 666,61

3 144 239,41
- 120 026 113,40

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

31.12.2013

2096 538 662,22
1327 879 173,79
- 996 225 518,42

-45 361 022,13

2 382 831 295,46

2 382831 295,46

Nordea SEK Instituutiokorko

1.1. - 31.12.2012

64 287 211,83

- 51382,64
65 630 573,24
41 322 596,71

-5087 201,25
-33773778,88

132 328 019,01

31.12.2012

2042 744 575,61
18 412 002,42
35 827 621,11

2096 984 199,14

2096 538 662,22

445 536,92
2096 984 199,14

1.1.-31.12.2012

61927 815,69
-8219 448,12
10 578 844,26
64 287 211,83

243 266,71
- 294 649,35
- 51 382,64

43 433 367,51
- 32854 523,25

31.12.2012

1554 434 335,81
1724 240 167,72
-1 314 463 860,32
132 328 019,01
2096 538 662,22

2096 538 662,22
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Corporate Bond

Nordea Corporate Bond

Sijoitusrahasto Nordea Corporate Bondin
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 2,88 %
tammi—joulukuussa 2013 ja vertailuindeksi
(Merrill Lynch EMU Corporate Index) vastaa-
vasti 2,39 %. A-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi 2,68 % katsauskauden aikana.

Vuosi 2013 oli kokonaisuudessaan suotuisa yrityslainoille,
kun valtion- ja yrityslainojen korkoeron kaventuminen
jatkui. Vuoden keskivaiheilla markkinoita hdmmentanyt
yleinen epétietoisuus Yhdysvaltain keskuspankin poli-
tilkasta kasvatti korkoeroa, mutta tdmén jilkeen seurasi
hyvé jakso. Yrityslainojen kysyntd kasvoi sijoittajien jan-
otessa valtionlainoja korkeampaa korkoa, mikd paransi
osaltaan kehitysta.

Vakuutusyhtididen ja pankkien liifkkeeseen laskemilla
joukkolainoilla oli my6nteinen vaikutus rahaston tuottoon
verrattuna indeksiin. My®6s sektorijakauma nosti tuottoa.

Vakuutusyhtididen liikkeeseen laskemat joukkolainat
olivat kuitenkin pankkilainoja houkuttelevampia, koska
uudella rahoituslainsdddanndlla on pienempi vaikutus
vakuutusyhtitihin kuin pankkeihin. Vakuutusyhtiot pys-
tyvdt myos kompensoimaan kohonneita kustannuksia
korottamalla vakuutusmaksuja.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jan Serensen

1.8.2011 alkaen.
A G
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Corporate Bond

Kasvuosuuden arvo | Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

31.12.2008 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

145

135

125

115 B Kotimaiset valtionobligaatiot 0,8 %
W Kotimaiset muut joukkolainat 0,7 %

105 M Ulkomaiset valtionobligaatiot 4,2 %

Ulkomaiset yrityslainat 88,8 %
95 Johdannaissopimukset ja kateisvarat 5,5 %
4.1.2010 3.1.2011 31.12.2011 2.1.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.7.2007 alkaen on Merrill Lynch EMU Corporate.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 193,90 188,84 164,20 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,39
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 196,15 190,75 - Indeksin volatiliteetti, % 2,41
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 196,33 190,83 165,60 Tracking Error, % 0,57
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 93,54 94,25 85,07 Sharpen luku 1,12
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 35 334,9 44 4572 41 600,8 Salkun kiertonopeus, % -19,99
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 32 616,7 19 993,8 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 1000 008,3 926 265,9 701 104,3 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 12 064,9 109779 10631,4 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Omistajien lukumaara 4844 4926 3919 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Rahaston arvo, milj. EUR 21071 1900,0 1238,6 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Hallinnointipalkkio** 8 225,60 6 865,40 5 413,20 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Tuotto, I* 3,27 3,30 3,40 TER (Total Expense Ratio) B, % -
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,45
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 56 914,3 225 580,4 28 595,8 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,40
TER (Total Expense Ratio) S, % -
*100 osuutta, ** 1 000 EUR. Tuottosidonnainen palkkio, % -
A-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia. Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana luottoriskijohdannaissopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Corporate Bond

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 1.6% 15-04-2023 18 300,0 94,7730 EUR 1,00 17 3435 0,82 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 17 343,5 0,82 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Teollisuuden Voima Oyj 4.625% 04-02-2019 9000,0 110,2470 EUR 1,00 99222 0,47 %
Teollisuuden Voima Oyj 6% 27-06-2016 4100,0 111,2650 EUR 1,00 4561,9 0,22 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 14 484,1 0,69 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 31 827,6 1,51 %
Korkosijoitukset yhteensa 31 827,6 1,51 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 31 827,6 1,51 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-02-2023 5100,0 97,1120 EUR 1,00 49527 0,24 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 04-01-2022 654,0 102,9790 EUR 1,00 673,5 0,03 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 15-08-2023 2023,0 100,5110 EUR 1,00 2033,3 0,10 %
Bundesrepublik Deutschland 2.5% 04-07-2044 7 000,0 94,8690 EUR 1,00 6 640,8 0,32 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 7 100,0 120,9850 EUR 1,00 8589,9 0,41 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2028 17 289,0 127,7800 EUR 1,00 22 091,9 1,05 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2034 14 074,0 131,8800 EUR 1,00 18 560,8 0,88 %
Bundesrepublik Deutschland 6.5% 04-07-2027 17 400,0 1479450 EUR 1,00 25 742,4 1,22 %
Saksa yhteensa 89 285,4 4,24 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 89 285,4 4,24 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 4.75% 11-01-2019 9681,0 113,1220 EUR 1,00 10 951,3 0,52 %
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 92940 115,3259 EUR 1,00 10718,4 0,51 %
ABN AMRO Bank NV 7.125% 06-07-2022 7 050,0 119,9130 EUR 1,00 8 453,9 0,40 %
Achmea Hypotheekbank NV 2% 23-01-2018 9500,0 99,6860 EUR 1,00 9 460,7 0,45 %
Achmea Hypotheekbank NV 2.375% 08-02-2016 6400,0 102,0172 EUR 1,00 6 529/1 0,31 %
Allianz Finance Il BV MULTI Perpetual 3175,0 104,1183 EUR 1,00 33058 0,16 %
Cooperatieve Centrale Raiffe 4.756% 06-06-2022 3120,0 115,0120 EUR 1,00 3588,4 0,17 %
Corio NV 4.625% 22-01-2018 7 790,0 109,2720 EUR 1,00 8512,3 0,40 %
Deutsche Bahn Finance BV 2.5% 12-09-2023 14 400,0 99,4280 EUR 1,00 14 3176 0,68 %
Deutsche Bahn Finance BV 4.375% 23-09-2021 4 450,0 115,3130 EUR 1,00 51314 0,24 %
Deutsche Bahn Finance BV 4.875% 12-03-2019 2 150,0 115,7450 EUR 1,00 2 488,5 0,12 %
Deutsche Telekom Internation 2.75% 24-10-2024 3300,0 97,4030 EUR 1,00 32143 0,15 %
Deutsche Telekom Internation 6% 20-01-2017 22 480,0 114,120 EUR 1,00 25 652,4 1,22 %
Deutsche Telekom Internation 6.625% 29-03-2018 2976,0 120,5630 EUR 1,00 3588,0 0,17 %
E.ON International Finance B 5.75% 07-05-2020 8080,0 121,1000 EUR 1,00 97849 0,46 %
Enel Finance International N 4,125% 12-07-2017 2 300,0 107,2750 EUR 1,00 2 467,3 0,12 %
Enel Finance International N 4.625% 24-06-2015 5755,0 104,9570 EUR 1,00 6 040,3 0,29 %
Enel Finance International N 4.875% 17-04-2023 13 100,0 110,3330 EUR 1,00 14 453,6 0,69 %
Enel Finance International N 5% 12-07-2021 4782,0 111,4990 EUR 1,00 53319 0,25 %
Fortis Bank Nederland NV 4% 03-02-2015 14 450,0 103,4784 EUR 1,00 14 952,6 0,71 %
Heineken NV 2.125% 04-08-2020 8423,0 98,6010 EUR 1,00 8305,2 0,39 %
Heineken NV 2.5% 19-03-2019 6292,0 102,7930 EUR 1,00 6 4677 0,31 %
Heineken NV 2.875% 04-08-2025 5200,0 96,8930 EUR 1,00 50384 0,24 %
Heineken NV 3.5% 19-03-2024 3000,0 104,56260 EUR 1,00 3135,8 0,156 %
HIT Finance BV 5.75% 09-03-2018 5 700,0 114,3970 EUR 1,00 6 520,6 0,31 %
Iberdrola International BV 2.875% 11-11-2020 6 700,0 101,1610 EUR 1,00 67778 0,32 %
ING Bank NV MULTI 21-11-2023 15 738,0 100,2010 EUR 1,00 156 769,6 0,75 %
ING Bank NV MULTI 29-05-2023 6 650,0 111,1680 EUR 1,00 73927 0,35 %
ING Groep 8,000% 18-04-2099 4.800,0 102,9593 EUR 1,00 49420 0,23 %
Koninklijke KPN NV 4.75% 17-01-2017 900,0 109,5180 EUR 1,00 9856,7 0,05 %
LeasePlan Corp NV 2.375% 23-04-2019 4712,0 100,56351 EUR 1,00 47372 0,22 %
LeasePlan Corp NV 2.5% 19-09-2016 15 950,0 102,9122 EUR 1,00 16 414,5 0,78 %
LeasePlan Corp NV 4.125% 13-01-2015 1 600,0 103,2820 EUR 1,00 1 6562,5 0,08 %
Siemens Financieringsmaatsch 1.75% 12-03-2021 5700,0 97,1760 EUR 1,00 5539,0 0,26 %
SRLEV 9,000% 15-04-2041 5950,0 119,0037 EUR 1,00 7 080,7 0,34 %
TenneT Holding BV 3.25% 09-02-2015 5000,0 102,7090 EUR 1,00 513556 0,24 %
Urenco Finance NV 4% 05-05-2017 2 850,0 107,3470 EUR 1,00 3059,4 0,15 %
Volkswagen International Finance NV MULTI Perpetua 13 200,0 103,5880 EUR 1,00 13 673,6 0,65 %

55 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Corporate Bond

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Wuerth Finance International 1.75% 21-05-2020 8320,0 97,5710 EUR 1,00 8 117,9 0,39 %
Wuerth Finance International 3.75% 25-05-2018 11 5680,0 108,9840 EUR 1,00 12 620,3 0,60 %
Ziggo BV 3.625% 27-03-2020 5400,0 100,0610 EUR 1,00 5403,3 0,26 %
Alankomaat yhteensa 317 712,1 15,08 %
Australia
BHP Billiton Finance Ltd 2.125% 29-11-2018 16 470,0 102,1940 EUR 1,00 16 831,4 0,80 %
BHP Billiton Finance Ltd 2.25% 25-09-2020 1800,0 100,2350 EUR 1,00 1804,2 0,09 %
Australia yhteensa 18 635,6 0,88 %
Belgia
Anheuser-Busch InBev NV 2.25% 24-09-2020 23048,0 100,4540 EUR 1,00 23 152,6 1,10 %
Belgia yhteensa 23 152,6 1,10 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 5.5% 18-04-2018 27 454,0 112,7700 EUR 1,00 309599 1,47 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 30959,9 1,47 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 05-12-2017 3600,0 106,7690 EUR 1,00 38437 0,18 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 07-10-2020 7 800,0 106,1464 EUR 1,00 8279,4 0,39 %
Banco Santander SA 3.5% 06-02-2014 10 400,0 100,2195 EUR 1,00 10 422,8 0,49 %
Banco Santander SA 4.375% 16-03-2015 100,0 103,8670 EUR 1,00 103,9 0,00 %
Banco Santander SA 4.625% 20-01-2016 1200,0 106,7708 EUR 1,00 12813 0,06 %
Ferrovial Emisiones SA 3.375% 07-06-2021 6 100,0 100,1600 EUR 1,00 6 109,8 0,29 %
Gas Natural Capital Markets 4.125% 24-04-2017 6 000,0 108,0220 EUR 1,00 6 481,3 0,31 %
Gas Natural Capital Markets 4.125% 26-01-2018 10 000,0 108,7500 EUR 1,00 10 875,0 0,52 %
Gas Natural Capital Markets 4.375% 02-11-2016 1750,0 108,3110 EUR 1,00 18954 0,09 %
Gas Natural Capital Markets 5.375% 24-05-2019 4200,0 114,8920 EUR 1,00 48255 0,23 %
Gas Natural Capital Markets 5.625% 09-02-2017 4600,0 112,4990 EUR 1,00 5175,0 0,25 %
Iberdrola Finanzas SAU 3.5% 22-06-2015 2175,0 103,7370 EUR 1,00 2 256,3 0,11 %
Iberdrola Finanzas SAU 5.625% 09-05-2018 600,0 115,3000 EUR 1,00 691,8 0,03 %
Kutxabank SA 3% 01-02-2017 8800,0 103,8997 EUR 1,00 91432 0,43 %
Red Electrica Financiaciones 2.375% 31-05-2019 7 800,0 99,8760 EUR 1,00 7790,3 0,37 %
Red Electrica Financiaciones 4.75% 16-02-2018 3200,0 111,4260 EUR 1,00 3565,6 0,17 %
Telefonica Emisiones SAU 3.661% 18-09-2017 11 750,0 106,4830 EUR 1,00 12 511,8 0,59 %
Telefonica Emisiones SAU 3.961% 26-03-2021 600,0 105,6580 EUR 1,00 633,3 0,08 %
Telefonica Emisiones SAU 4.674% 07-02-2014 29 500,0 100,3430 EUR 1,00 29 601,2 1,40 %
Telefonica Emisiones SAU 4.797% 21-02-2018 10 000,0 110,6730 EUR 1,00 11 067,3 0,53 %
Telefonica Emisiones SAU 5.811% 05-09-2017 600,0 113,9060 EUR 1,00 683,4 0,03 %
Espanja yhteensa 137 237,2 6,51 %
Irlanti
GE Capital European Funding 5.375% 23-01-2020 10 268,0 117,2510 EUR 1,00 12 039,3 0,57 %
Irish Life Assurance PLC MULTI Perpetual 11.710,0 97,1800 EUR 1,00 11 379,8 0,54 %
Swisscom AG via Lunar Fundin 2% 30-09-2020 5129,0 98,6580 EUR 1,00 5060,2 0,24 %
Willow No.2 Ireland PLC for 3.375% 27-06-2022 11 537,0 105,1880 EUR 1,00 12 135,6 0,68 %
Irlanti yhteensa 40 614,8 1,93 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 1.75% 15-01-2018 9100,0 100,0288 EUR 1,00 9 102,6 0,43 %
Abbey National Treasury Serv 3.375% 20-10-2015 12 381,0 104,2560 EUR 1,00 12 907,9 0,61 %
Aviva PLC MULTI 22-05-2038 4100,0 113,7997 EUR 1,00 4 665,8 0,22 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 10 601,0 99,8060 EUR 1,00 10 580,4 0,50 %
G4S International Finance PL 2.875% 02-05-2017 16 100,0 102,0510 EUR 1,00 16 430,2 0,78 %
HBOS PLC MULTI 30-10-2019 14 766,0 100,2030 EUR 1,00 14 796,0 0,70 %
HSBC Holdings PLC 6.25% 19-03-2018 2950,0 116,0210 EUR 1,00 34226 0,16 %
HSBC Holdings PLC MULTI 10-01-2024 14 200,0 101,7930 EUR 1,00 14 4546 0,69 %
HSBC Holdings PLC MULTI 29-06-2020 10 625,0 102,3360 EUR 1,00 10 873,2 0,62 %
Imperial Tobacco Finance PLC 8.375% 17-02-2016 2 250,0 114,9690 EUR 1,00 2 586,8 0,12 %
Lloyds Bank PLC 6.375% 17-06-2016 18 5687,0 112,7010 EUR 1,00 20 947,7 0,99 %
Lloyds Bank PLC MULTI 16-12-2021 16 704,0 124,4083 EUR 1,00 20 781,2 0,99 %
Motability Operations Group 3.25% 30-11-2018 9766,0 106,7330 EUR 1,00 10 423,56 0,49 %
Motability Operations Group 3.75% 29-11-2017 9550,0 108,6900 EUR 1,00 10 379,9 0,49 %
National Grid PLC 4.375% 10-03-2020 8980,0 112,8370 EUR 1,00 10 132,8 0,48 %
Nationwide Building Society 6.75% 22-07-2020 5 150,0 117,4291 EUR 1,00 6 047,6 0,29 %
Nationwide Building Society MULTI 20-03-2023 8 700,0 103,4861 EUR 1,00 9003,3 0,43 %
NGG Finance PLC MULTI 18-06-2076 7 800,0 101,0850 EUR 1,00 7 884,6 0,37 %
Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 7100,0 103,2190 EUR 1,00 7 328,5 0,35 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 5.375% 30-09-2019 7 372,0 115,2490 EUR 1,00 8 496,2 0,40 %
Royal Bank of Scotland PLC/The MULTI 22-09-2021 9400,0 100,0395 EUR 1,00 9403,7 0,45 %
Standard Chartered Bank 5.875% 26-09-2017 9750,0 112,6130 EUR 1,00 10 970,0 0,562 %
Standard Chartered PLC 3.625% 15-12-2015 12 422,0 105,2500 EUR 1,00 13 074,2 0,62 %
Standard Chartered PLC 3.625% 23-11-2022 4 600,0 96,9790 EUR 1,00 44610 0,21 %
Standard Chartered PLC MULTI 21-10-2025 13 235,0 99,2989 EUR 1,00 13 142,2 0,62 %
Vodafone Group PLC 5.375% 06-06-2022 2100,0 121,6230 EUR 1,00 2 5541 0,12 %
Vodafone Group PLC 6.25% 15-01-2016 8750,0 110,8180 EUR 1,00 9 696,6 0,46 %
Iso-Britannia yhteensa 274 547,3 13,03 %
Italia
Assicurazioni Generali SpA MULTI 10-07-2042 2300,0 128,8750 EUR 1,00 29641 0,14 %
Assicurazioni Generali SpA MULTI 12-12-2042 5800,0 114,7021 EUR 1,00 6 652,7 0,32 %
Exor SpA 5.375% 12-06-2017 10 050,0 110,6520 EUR 1,00 11 10,5 0,53 %
Gtech Spa 3.5% 05-03-2020 8300,0 103,56110 EUR 1,00 85914 0,41 %
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Nordea Corporate Bond

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Gtech Spa 5.375% 02-02-2018 5950,0 112,2190 EUR 1,00 66770 0,32 %
Gtech Spa 5.375% 05-12-2016 10 7560,0 110,1850 EUR 1,00 118449 0,66 %
Hera SpA 4.125% 16-02-2016 5050,0 105,8190 EUR 1,00 53439 0,25 %
Intesa Sanpaolo SpA 3.25% 28-04-2017 1 050,0 105,5170 EUR 1,00 11079 0,05 %
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 05-12-2022 5700,0 103,9780 EUR 1,00 5926,7 0,28 %
Intesa Sanpaolo SpA 4% 09-11-2017 4950,0 105,1557 EUR 1,00 5205,2 0,25 %
Intesa Sanpaolo SpA 4.375% 16-08-2016 6 850,0 107,9950 EUR 1,00 73977 0,35 %
Intesa Sanpaolo SpA 5% 28-02-2017 13 000,0 108,4630 EUR 1,00 14 100,2 0,67 %
Snam SpA 2% 13-11-2015 6 100,0 101,6090 EUR 1,00 6 198,1 0,29 %
Snam SpA 2.375% 30-06-2017 6800,0 102,6520 EUR 1,00 6980,3 0,33 %
Snam SpA 3.5% 13-02-2020 13 242,0 104,9810 EUR 1,00 13 901,6 0,66 %
Snam SpA 5% 18-01-2019 2 400,0 113,3520 EUR 1,00 2720,4 0,13 %
Snam SpA 5.25% 19-09-2022 4100,0 116,1270 EUR 1,00 47612 0,23 %
Societa Iniziative Autostrad 4.5% 26-10-2020 8905,0 110,8950 EUR 1,00 9875,2 0,47 %
Terna Rete Elettrica Naziona 2.875% 16-02-2018 8850,0 104,3106 EUR 1,00 92315 0,44 %
UniCredit SpA 2.75% 31-01-2020 5000,0 101,7660 EUR 1,00 5088,3 0,24 %
UniCredit SpA 4.25% 31-07-2018 4590,0 110,2410 EUR 1,00 5 060,1 0,24 %
Italia yhteensa 150 739,0 715 %
Luxemburg
John Deere Bank SA 1.5% 16-07-2018 5800,0 99,7010 EUR 1,00 57827 0,27 %
SES SA 4.75% 11-03-2021 11 .010,0 112,9630 EUR 1,00 12 437,2 0,59 %
Talanx Finanz Luxembourg SA MULTI 15-06-2042 6 100,0 124,9020 EUR 1,00 7 619,0 0,36 %
Luxemburg yhteensa 25 838,9 1,23 %
Norja
DNB Bank ASA MULTI 08-03-2022 10 120,0 107,1592 EUR 1,00 10 844,5 0,51 %
SpareBank 1 SR Bank ASA 2.125% 27-02-2019 7 900,0 99,6320 EUR 1,00 7 870,9 0,37 %
SpareBank 1 SR Bank ASA 3.56% 27-03-2017 12 900,0 106,3800 EUR 1,00 13 723,0 0,65 %
Statkraft AS 6.625% 02-04-2019 3800,0 122,9570 EUR 1,00 46724 0,22 %
Storebrand Livsforsikring MULTI 04-04-2043 7 450,0 112,4471 EUR 1,00 83773 0,40 %
Norja yhteensa 45 488,1 2,16 %
Ranska
AXA SA MULTI 16-04-2040 8 650,0 106,7480 EUR 1,00 92337 0,44 %
AXA SA MULTI Perpetual 9100,0 106,8345 EUR 1,00 97219 0,46 %
Banque Federative du Credit 3.75% 26-01-2018 9630,0 108,1240 EUR 1,00 10 412,3 0,49 %
BNP Paribas SA MULTI Perpetual 4500,0 105,56400 EUR 1,00 4749,3 0,23 %
BPCE SA 2.875% 22-09-2015 3450,0 103,4060 EUR 1,00 35675 0,17 %
BPCE SA 3.75% 21-07-2017 7 1560,0 107,8850 EUR 1,00 77138 0,37 %
BPCE SA 4.5% 10-02-2022 3300,0 114,1690 EUR 1,00 37676 0,18 %
Caisse Centrale du Credit Im 3.75% 10-03-2014 18 100,0 100,4460 EUR 1,00 18 180,7 0,86 %
Carrefour Banque SA 2.875% 25-09-2015 7 665,0 103,1940 EUR 1,00 7909,8 0,38 %
Casino Guichard Perrachon SA 3.157% 06-08-2019 4900,0 103,5030 EUR 1,00 5071,6 0,24 %
Casino Guichard Perrachon SA 4.379% 08-02-2017 15 850,0 108,5770 EUR 1,00 17 209,5 0,82 %
Casino Guichard Perrachon SA 4.726% 26-05-2021 11 200,0 111,7900 EUR 1,00 12 520,5 0,59 %
Cie de St-Gobain 3.625% 15-06-2021 10 000,0 105,3450 EUR 1,00 10 534,56 0,50 %
Cie de St-Gobain 3.625% 28-03-2022 500,0 104,4230 EUR 1,00 5221 0,02 %
Cie de St-Gobain 4.5% 30-09-2019 10 510,0 111,3700 EUR 1,00 11 705,0 0,56 %
Credit Logement Perpetual 15-12-2099 3200,0 91,2707 EUR 1,00 2920,7 0,14 %
Credit Logement SA FRN 15-06-2017 2 450,0 97,4610 EUR 1,00 23878 0,11 %
Credit Logement SA MULTI Perpetual 4750,0 80,7340 EUR 1,00 38349 0,18 %
Electricite de France 4.625% 11-09-2024 9900,0 114,4780 EUR 1,00 11 333,3 0,54 %
Electricite de France MULTI Perpetual 8 000,0 107,1700 EUR 1,00 8573,6 0,41 %
JCDecaux SA 2% 08-02-2018 11 .800,0 100,7780 EUR 1,00 11 .891,8 0,56 %
Legrand SA 4.375% 21-03-2018 7 800,0 111,3110 EUR 1,00 86823 0,41 %
Mercialys SA 4.125% 26-03-2019 6 700,0 107,8790 EUR 1,00 72279 0,34 %
Orange SA 3% 15-06-2022 400,0 101,3130 EUR 1,00 405,3 0,02 %
Orange SA 3.625% 14-10-2015 2 750,0 104,9220 EUR 1,00 2885,4 0,14 %
Orange SA 3.875% 14-01-2021 5000,0 108,4100 EUR 1,00 5420,5 0,26 %
Orange SA 4.75% 21-02-2017 8350,0 110,3338 EUR 1,00 92129 0,44 %
RTE Reseau de Transport d'El 2.875% 12-09-2023 9000,0 100,1720 EUR 1,00 9015,5 0,43 %
RTE Reseau de Transport d'El 4.125% 03-02-2021 10 000,0 111,6870 EUR 1,00 11 168,7 0,63 %
Schneider Electric SA 2.6% 06-09-2021 5800,0 100,1030 EUR 1,00 5806,0 0,28 %
Societe Des Autoroutes Paris 4.875% 21-01-2019 7 300,0 112,8250 EUR 1,00 8 236,2 0,39 %
Societe Des Autoroutes Paris 5% 12-01-2017 2 400,0 110,3810 EUR 1,00 2 6491 0,13 %
Societe Des Autoroutes Paris 5.125% 18-01-2018 6900,0 112,6540 EUR 1,00 77731 0,37 %
Societe Des Autoroutes Paris 7.56% 12-01-2015 6 450,0 106,6400 EUR 1,00 6878,3 0,33 %
Societe Generale SA 4% 07-06-2023 2 400,0 99,8510 EUR 1,00 23964 0,11 %
Societe Generale SA 4% 20-04-2016 6800,0 106,8500 EUR 1,00 7 265,8 0,34 %
Societe Generale SA 4.75% 02-03-2021 2 500,0 116,4810 EUR 1,00 2912,0 0,14 %
Suez Environnement Co MULTI Perpetual 7 350,0 103,2530 EUR 1,00 7 5891 0,36 %
TPSA Eurofinance France SA 6% 22-05-2014 11 050,0 101,9260 EUR 1,00 11 262,8 0,63 %
Transport et Infrastructures 4.339% 07-07-2021 6 200,0 108,3770 EUR 1,00 67194 0,32 %
Veolia Environnement SA 5.125% 24-05-2022 503,0 117,0970 EUR 1,00 589,0 0,03 %
Veolia Environnement SA 6.75% 24-04-2019 16 600,0 123,0940 EUR 1,00 19 202,7 0,91 %
WPP Finance SA 5.25% 30-01-2015 10 000,0 104,6650 EUR 1,00 10 466,56 0,60 %
Ranska yhteensa 327 516,7 15,54 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ruotsi
Atlas Copco AB 2.625% 15-03-2019 13 248,0 103,8700 EUR 1,00 13 760,7 0,65 %
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 24-02-2017 1020,0 107,9760 EUR 1,00 11014 0,05 %
Swedish Match AB 3.875% 24-11-2017 10 7560,0 108,1010 EUR 1,00 11 620,9 0,55 %
Vattenfall AB 5.25% 17-03-2016 6 020,0 109,56702 EUR 1,00 6 596,1 0,31 %
Vattenfall AB 6.25% 17-03-2021 6 635,0 125,1339 EUR 1,00 83026 0,39 %
Ruotsi yhteensa 41 381,7 1,96 %
Saksa
Allianz SE MULTI 17-10-2042 19 700,0 110,6880 EUR 1,00 21 805,56 1,03 %
Bilfinger SE 2.375% 07-12-2019 7 700,0 101,2073 EUR 1,00 7 793,0 0,37 %
Merck Financial Services Gmb 4.5% 24-03-2020 14 040,0 113,8640 EUR 1,00 15 986,56 0,76 %
Muenchener Rueckversicherungs AG MULTI 26-05-2042 13 500,0 117,3725 EUR 1,00 15 845,3 0,75 %
Volkswagen Leasing GmbH 3.25% 10-05-2018 18 300,0 107,3370 EUR 1,00 19 642,7 0,93 %
Saksa yhteensa 81 073,0 3,85 %
Sveitsi
Credit Suisse AG MULTI 18-09-2025 13 700,0 106,56823 EUR 1,00 14 601,8 0,69 %
Credit Suisse AG/London 3.875% 25-01-2017 7 560,0 108,0960 EUR 1,00 81721 0,39 %
Sveitsi yhteensa 22773,8 1,08 %
Tanska
Danske Bank A/S MULTI 04-10-2023 14 943,0 101,7258 EUR 1,00 15200,9 0,72 %
Danske Bank A/S MULTI 16-03-2018 20 925,0 101,6132 EUR 1,00 21 262,6 1,01 %
DONG Energy A/S MULTI 08-07-3013 5830,0 104,8730 EUR 1,00 6 1141 0,29 %
Nykredit Realkredit A/S 1.756% 02-05-2018 12 500,0 99,8230 EUR 1,00 12 4779 0,59 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 25 785,0 98,6273 EUR 1,00 25 405,3 1,21 %
Nykredit Realkredit A/S 3.25% 01-06-2017 12 790,0 105,6440 EUR 1,00 13 4991 0,64 %
TDC A/S 3.75% 02-03-2022 4200,0 106,9400 EUR 1,00 44915 0,21 %
TDC A/S 4.375% 23-02-2018 12 829,0 110,3970 EUR 1,00 14 162,8 0,67 %
Tryg Forsikring A/S MULTI 19-12-2025 10 625,0 102,9334 EUR 1,00 10 936,7 0,52 %
Tanska yhteensa 123 550,7 5,86 %
Tsekki
CEZ AS 5% 19-10-2021 6 110,0 115,9000 EUR 1,00 70815 0,34 %
CEZ AS 5.75% 26-05-2015 4.100,0 106,7930 EUR 1,00 43785 0,21 %
CEZ AS 6% 18-07-2014 4370,0 102,8833 EUR 1,00 4496,0 0,21 %
Tsekki yhteensa 15 956,0 0,76 %
Viro
Elering AS 4.625% 12-07-2018 11 400,0 110,5300 EUR 1,00 12 600,4 0,60 %
Viro yhteensa 12 600,4 0,60 %
Yhdysvallat
American International Group 4.375% 26-04-2016 4 500,0 106,7232 EUR 1,00 4 802,5 0,23 %
AT&T Inc 1.875% 04-12-2020 6900,0 97,0900 EUR 1,00 6 699,2 0,32 %
Bank of America Corp 4.756% 03-04-2017 15 800,0 110,1560 EUR 1,00 17 404,6 0,83 %
Bristol-Myers Squibb Co 4.625% 15-11-2021 1.300,0 116,5280 EUR 1,00 156149 0,07 %
Citigroup Inc 7.376% 04-09-2019 18 413,0 127,0890 EUR 1,00 23 400,9 1,11 %
General Mills Inc 2.1% 16-11-2020 8 475,0 98,8790 EUR 1,00 8380,0 0,40 %
Goldman Sachs Group Inc/The 5.125% 23-10-2019 11 250,0 114,0250 EUR 1,00 12 827,8 0,61 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 22 530,0 100,7073 EUR 1,00 22 689,3 1,08 %
Merrill Lynch & Co Inc 4.875% 30-05-2014 18 450,0 101,6035 EUR 1,00 18 7274 0,89 %
Morgan Stanley 2.25% 12-03-2018 7 200,0 101,3880 EUR 1,00 7 299,9 0,35 %
Morgan Stanley 4.5% 23-02-2016 36500 106,7390 EUR 1,00 3896,0 0,18 %
Morgan Stanley 4.5% 29-10-2014 33560,0 103,0800 EUR 1,00 34532 0,16 %
Morgan Stanley 5.375% 10-08-2020 11 150,0 116,5330 EUR 1,00 12 993,4 0,62 %
Morgan Stanley 5.5% 02-10-2017 2500,0 113,4790 EUR 1,00 28370 0,13 %
NASDAQ OMX Group Inc/The 3.875% 07-06-2021 14 789,0 102,9070 EUR 1,00 15 218,9 0,72 %
Oracle Corp 2.25% 10-01-2021 7100,0 100,3660 EUR 1,00 7 126,0 0,34 %
SES Global Americas Holdings 4.875% 09-07-2014 7 655,0 102,0950 EUR 1,00 7 815,4 0,37 %
Wal-Mart Stores Inc 4.875% 21-09-2029 35680,0 119,4300 EUR 1,00 4275,6 0,20 %
Yhdysvallat yhteensa 181 362,1 8,61 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1871 140,0 88,80 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1960 425,4 93,04 %
Korkosijoitukset yhteensa 1960 425,4 93,04 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 19604254 93,04 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
Cie de St-Gobain 100bps 20-09-2016 16 000,0 EUR 1,00 - 255,56 -0,01 %
Cie de St-Gobain 165bps 20-09-2018 - 10 000,0 EUR 1,00 70,9 0,00 %
Cie de St-Gobain 168bps 20-09-2018 -10000,0 EUR 1,00 70,9 0,00 %
Cie de St-Gobain 99bps 20-09-2016 15 000,0 EUR 1,00 - 255,56 -0,01 %
Danske Bank 116bps 20-06-2016 -1000,0 EUR 1,00 15,8 0,00 %
Gas Natural SDG SA 130bps 20-03-2016 38 000,0 EUR 1,00 - 6009 -0,03 %
Gas Natural SDG SA 210bps 80 20-03-2018 -21000,0 EUR 1,00 213,6 0,01 %
GasNatu SDG 33bps 20-12-2014 - 17 000,0 EUR 1,00 148,7 0,01 %
GLENLN 175,6bps 20-12-2018 -8000,0 EUR 1,00 - 163,56 -0,01 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

ING Bank Sen 115bps 20-09-2018 10 000,0 EUR 1,00 - 1170 -0,01 %

ITRAXX EUROPE 20-12-2018 -31500,0 EUR 1,00 4440 0,02 %

Rabobk Sub 140bps 20-9-2018 -10000,0 EUR 1,00 36,0 0,00 %

WPP Finance 50bps 20-12-2017 10 000,0 EUR 1,00 - 414 0,00 %

Luottoriskijohdannaiset yhteensa - 4341 -0,02 %

Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 4341 -0,02 %

Johdannaissopimukset yhteensa - 4341 -0,02 %

Sijoitukset yhteensa 1991 818,8 94,53 %

Kassa ja muut varat, netto 115 271,2 5,47 %
Rahaston arvo 2107 090,0
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatoés on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvén arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 20920 978,94
6 829 525,15
79 553 584,64
200 609,90

- 8225 644,01
- 347 472,24
- 175 284,90

56 914 339,60

31.12.2013

1990 940 199,06

2553 484,43

43 844 938,05
72 204 802,61
2109 543 424,15

2107 090 031,54

1674 887,92
778 504,69
2109 543 424,15

1.1.-31.12.2013

31605 730,48
-11 399 601,03
-41 127 108,39
- 20920 978,94

13 528 953,76
- 4282 131,41
- 2417 297,20

6829 525,15

28577 713,36
-72122 118,95

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantsjen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

31.12.2013
1900014 385,49
550 528 582,99
-400018 916,21
- 348 360,33

56 914 339,60
2107 090 031,54

2107 090 031,54

Nordea Corporate Bond

1.1. - 31.12.2012

153 468 552,52
4200 148,27
73 733 492,21
2 492 330,54

-6 865 436,00

-1448 659,68

225 580 427,86

31.12.2012

1811 366 998,70

5503 978,63
42588 762,13
43 423 012,19

1902 882 751,65

1900 014 385,49

2208 084,92
660 281,24
1902 882 751,65

1.1.-31.12.2012

34 452 024,04
- 9998 557,09
129 015 085,57
153 468 552,52

1925 983,86
- 295 067,55
2569 231,96
4 200 148,27

147 661 833,40
-16 077 515,91

31.12.2012

1 238 632 892,29
925 722 315,18

- 489 548 165,94
- 373 083,90
225 580 427,86
1900 014 385,49

1900014 385,49
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Euro Midi Korko

Nordea Euro Midi Korko

Sijoitusrahasto Nordea Euro Midi Koron kasvu-
osuuden arvo nousi 2,11 % tammi—joulukuussa
2013. Rahaston vertailuindeksi (JP Morgan
EMU Government Bond -indeksin 1-3 vuoden
osaindeksi) nousi vastaavana aikana 1,89 %.

Vuoden 2013 alussa Kreikassa ja Kyproksella oli ongelmia,
ja kun Italian vaalit johtivat jalleen fiaskoon, euroalueen
markkinoilla oli ailahteluja. Italian 2 vuoden korot nou-
sivat 2,2 %:iin, Espanjan 2,5 %:iin ja Portugalin 4,9 %:iin,
kun taas Saksan 2 vuoden korot laskivat negatiivisiksi.
Euroopan keskuspankki EKP toimi erittdin aktiivisesti ja
laski hitaan inflaation my6téd korkonsa 0,5 %:iin ja vuo-
den lopussa 0,25 %:iin. EKP on my0s parantanut markki-
noiden likviditeettid erilaisin keinoin. Irlanti jatkoi vuoden
2013 aikana budjetin tervehdyttdmistd, mikd sai maan 2
vuoden koron laskemaan 0,75 %:iin. Irlanti on laskenut
selviytyvansd vuonna 2014 ilman EU:n tukea.

Toisella  vuosipuoliskolla Euroopan taloudellinen
tilanne parantui, minkd ansiosta korot laskivat ongelma-
maissa voimakkaasti 1-2 %:iin.

Pienet ja keskisuuret yritykset asetetaan etusijalle
vuonna 2014, koska inflaatio on edelleen hidas ja kasvu
halutaan saada kdyntiin. EKP tekee vuonna 2014 pan-
keille stressitestin tarkistaakseen pankkijarjestelmien tur-
vallisuuden ja niihin liittyvat riskit.

Korot pysyvat todenndkdisesti matalina. Tarvittaessa
EKP ryhtyy toimiin likviditeetin parantamiseksi, mutta
ei endd laske korkoa. Italian, Espanjan ja Portugalin kor-
koeron suhteessa Saksan korkoihin odotetaan kutistuvan
ndissd maissa toteutettavien taloudellisten toimenpitei-
den mydta.

Rahaston strateginen ylipaino Italiassa ja Espanjassa ja
myOhemmin vuoden aikana ylipaino myds Portugalissa
oli tarkkaan harkittu ja edisti rahaston kehitysta vertai-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

luindeksiin verrattuna. Rahaston lyhyet sijoitukset Saksan
miinukselle painuneihin korkoihin olivat my6s onnistu-
neita. SSA-joukkolainat (Supranational ja Semi govern-
ment Agencies) ja valtion takaamat joukkolainat vaikutti-
vat rahaston kehitykseen positiivisesti koko vuoden ajan.
Rahaston sijoitukset ranskalaisiin kohteisiin ja ajoittain
saksalaisiin kohteisiin ovat olleet strategisessa alipainossa,
mikd heikensi rahaston kehitystd vertailuindeksiin verrat-
tuna.

Italia, Espanja ja Portugali ovat edelleen ylipainossa
rahastossa. Saksan, Ranskan, Hollannin ja Suomen 1 vuo-
den valtionlainat ovat alipainossa, silld niiden korot ovat
alle 0,2 %.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Rolf Ohlson

1.10.2011 alkaen.
Y OL...
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Midi Korko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
31.12.2008 - 31.12.2013

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

112

108

104

100

31.12.2009 30.12.2010 28.12.2011  21.12.2012

Avaintiedot

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

140,90
110,73
91 920,6
1530,3
6506
131,2
1.008,60
1,12

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 151,14 148,01
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 117,01 115,16
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 69 785,0 40 916,8
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 1914,0 938,1
Omistajien lukumaara 5449 5780
Rahaston arvo, milj. EUR 107,7 61,6
Hallinnointipalkkio** 746,50 585,10
Tuotto, A* 1,17 0,58
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012

Tilikauden tulos, 1 000 EUR 2816,7 5059,0

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

-303,4

Sijoitusten jakauma

B Kotimaiset muut joukkolainat 1,0 %

B Ulkomaiset valtionobligaatiot 44,9 %

M Ulkomaiset muut joukkolainat 51,5 %
Kateisvarat 2,6 %

Tunnusluvut

31.12.2013
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,21
Indeksin volatiliteetti, % 1,85
Tracking Error, % 0,94
Sharpen luku 1,57
Salkun kiertonopeus, % 41,56

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio C, % p.a.

Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, %

Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Midi Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Teollisuuden Voima Oyj 6% 27-06-2016 1000,0 111,2650 EUR 1,00 11127 1,03 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1112,7 1,03 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1112,7 1,03 %
Korkosijoitukset yhteensa 1112,7 1,03 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 1112,7 1,03 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-04-2016 2 500,0 99,1700 EUR 1,00 2 479,3 2,30 %
Alankomaat yhteensa 2 479,3 2,30 %
Belgia
Belgium Government Bond 2.75% 28-03-2016 1500,0 105,1800 EUR 1,00 15777 1,46 %
Belgium Government Bond 3.25% 28-09-2016 2 500,0 107,3580 EUR 1,00 2 684,0 2,49 %
Belgia yhteensa 4 261,7 3,96 %
Espanja
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2015 3000,0 104,1580 EUR 1,00 31247 2,90 %
Spain Government Bond 4.25% 31-10-2016 4000,0 106,2160 EUR 1,00 49248,6 3,94 %
Espanja yhteensa 7 373,4 6,85 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 2.6% 01-03-2015 2 500,0 101,7490 EUR 1,00 25437 2,36 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-08-2015 8 000,0 103,9760 EUR 1,00 8318,1 7,72 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 15-07-20156 3000,0 105,0030 EUR 1,00 3150,1 2,92 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 12 000,0 107,9350 EUR 1,00 12 9562,2 12,02 %
Italia yhteensa 26 964,1 25,03 %
Kreikka
Hellenic Republic Government Bond MULTI 156-10-2042 1.890,0 1,1690 EUR 1,00 22,1 0,02 %
Kreikka yhteensa 22,1 0,02 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.35% 15-10-2015 2 000,0 100,5450 EUR 1,00 2010,9 1,87 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.6% 15-10-2014 1.000,0 101,1240 EUR 1,00 1011,2 0,94 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 6.4000% 2016-02-15 2 000,0 105,6570 EUR 1,00 21111 1,96 %
Portugali yhteensa 5133,3 4,77 %
Ranska
France Government Bond OAT 3% 25-10-2015 2 000,0 104,9660 EUR 1,00 20993 1,95 %
Ranska yhteensa 2099,3 1,95 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 48 333,1 44,87 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Bank Nederlandse Gemeenten 2.5% 18-01-2016 3000,0 104,0700 EUR 1,00 31221 2,90 %
Alankomaat yhteensa 3122,1 2,90 %
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 3% 27-10-2014 4 000,0 101,0570 EUR 1,00 40423 3,75 %
Banco Financiero y de Ahorro 4.375% 30-11-2015 5000,0 104,3840 EUR 1,00 5219,2 4,85 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 6 000,0 104,4550 EUR 1,00 6 267,3 5,82 %
Espanja yhteensa 15528,8 14,42 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 3000,0 102,100 EUR 1,00 3063,3 2,84 %
Irlanti yhteensa 3063,3 2,84 %
[tavalta
Qesterreichische Kontrollban 3.875% 15-09-2016 1000,0 108,7630 EUR 1,00 1087,6 1,01 %
VERBUND International Financ 4.75% 17-04-2015 1500,0 104,9740 EUR 1,00 1574,6 1,46 %
Itdvalta yhteensa 2662,2 2,47 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 1% 11-07-2016 8000,0 100,7110 EUR 1,00 8 056,9 7,48 %
UNEDIC 0.375% 29-04-2016 5000,0 99,8040 EUR 1,00 4990,2 4,63 %
Ranska yhteensa 13 0471 12,11 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 0.7% 01-10-2015 7 500,0 100,6440 EUR 1,00 7 548,3 7,01 %
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 10 000,0 105,3400 EUR 1,00 10 534,0 9,78 %
Saksa yhteensa 18 082,3 16,79 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Midi Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 55 505,8 51,53 %

Joukkovelkakirjalainat yhteensa 103 838,9 96,40 %

Korkosijoitukset yhteensa 103 838,9 96,40 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 103 838,9 96,40 %

Sijoitukset yhteensa 104 951,5 97,44 %

Kassa ja muut varat, netto 2761,1 2,56 %
Rahaston arvo 107 712,6
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Lyhyt korko Yhdistelm&

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 17 896,60
76 375,68
3509 376,37

- 746 544,13
- 4 648,33

2816 662,99

31.12.2013

104 951 519,10
1152 253,85
1666 011,17

107 769 784,12

107 712 644,25

57 139,87
107 769 784,12

1.1.-31.12.2013

921 530,88
- 532 015,21
- 407 412,27

- 17 896,60

256 705,68
- 180 330,00
76 375,68

582 206,91
- 989 619,18

1.375,00

31.12.2013

61 642 693,83
169 395 213,70
-126 136 851,30
- 5074,97
2816 662,99
107 712 644,25

107 712 644,25

Nordea Euro Midi Korko

1.1. - 31.12.2012

2792 857,77
24 125,00
2831 517,76

- 585 115,42
- 4 388,94

5058 996,17

31.12.2012

60 006 056,70
754 391,09
913 885,21

61674 333,00

61642 693,83

31 639,17
61674 333,00

1.1.-31.12.2012

2611 627,44
- 4 624 682,34
4805 912,67
2792 857,77

94 250,00
- 70 125,00
24 125,00

5400 604,20
- 594 691,53

125,00

31.12.2012

131 212 518,55
5031 181,32
-79 643 059,44
- 16 942,77
5058 996,17
61 642 693,83

61 642 693,83

65 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Euro Obligaatio

Nordea Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Euro Obligaation
A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 1,95 %
tammi—joulukuussa 2013 ja vertailuindeksi (JP
Morgan EMU Government Bond) nousi 2,38 %.
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 2,15 %
katsauskauden aikana.

Euroalueen talouksien kasvu jdi vuonna 2013 hyvin vaa-
timattomaksi ja oli vuoteen 2012 verrattuna edelleen
negatiivinen Espanjassa ja Italiassa. Toisaalta monet euro-
alueen yhtendisyyden kannalta tdrkedt epdtasapainot jat-
koivat oikenemistaan, ja esimerkiksi Espanjan vaihtotase
muuttui ylijaddmaiseksi ensimmadistd kertaa yli 15 vuo-
teen. Yhdysvaltain keskuspankki Fed jatkoi hyvin elvytta-
vaa politiikkaansa, joka osaltaan tuki riskillisempid omai-
suuslajeja, kuten yrityslainoja ja osakkeita. Toukokuussa
elvyttavan politiilkan suuntaa vihjattiin ensi kertaa muu-
tettavan. Se laukaisi kehittyvien maiden valuutoiden heik-
kenemisen, mutta ei kddntanyt euroalueen riskilisien suo-
tuisaa kehitysta.

Saksan valtionlainojen korot nousivat toukokuusta kat-
sottuna noin 0,6 %, mutta heikompien euromaiden laino-
jen hyvd menestys kompensoi tdysin nousevien korkojen
aiheuttaman haitan. Espanjan valtion pidempien lainojen
vertailuindeksid pienempi paino haittasi rahaston kehi-
tystd alkuvuonna, mutta rahaston matalampi korkoriski
ja pienempi omistus Saksan valtionlainoissa paransivat
tulosta. Kasvatimme vuoden aikana heikompien euroalu-
een maiden lainojen osuutta. Vuoden lopussa rahastossa
oli vertailuindeksid enemmadn Espanjan, Irlannin ja Italian

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

valtionlainoja. Ranskan valtionlainojen sijaan olemme
suosineet korkeimman luottoluokituksen vakuudellisia
pankkilainoja seké Slovakian ja TSekin valtionlainoja.
Uskomme korkojen nousevan Yhdysvaltojen vanave-
dessd talouskehityksen jatkuessa nousujohteisena. Kes-
kuspankkipolitiikka pitdd lyhyemmaét korot jatkossakin
matalina. Uskomme, ettd heikompien euromaiden lainat
hyotyvdt myos suhdannetilanteen paranemisesta.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 1.7.2008 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Obligaatio

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

31.12.2008 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi
125
115
B Kotimaiset valtionobligaatiot 1,4 %
1
05 B Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 77,6 %
M Ulkomaiset muut joukkolainat 16,7 %

95 Kateisvarat 4,4 %
31.12.2009 30.12.2010 28.12.2011  21.12.2012

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 394,47 386,94 342,99 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,44
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 275,67 275,97 247,04 Indeksin volatiliteetti, % 3,44
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 398,49 390,30 0,00 Tracking Error, % 1,15
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 398,86 390,47 345,42 Sharpen luku 0,50
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1258 013,1 838 166,2 605 068,9 Salkun kiertonopeus, % 79,14
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 101 711,38 116 693,2 133 611,5 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 114 967,2 95 672,2 110 096,2 Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Omistajien lukumaara 8 252 9 287 9884 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Rahaston arvo, milj. EUR 570,1 393,9 278,6 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Hallinnointipalkkio** 2 804,40 172410 1 835,40 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Tuotto, A* 2,76 5,52 2,48 TER (Total Expense Ratio) B, % -
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012 TER (Total Expense Ratio) C, % -
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 9 474,4 35 493,6 6 071,7 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,40
TER (Total Expense Ratio) S, % -
*1000 osuutta, ** 1 000 EUR. Tuottosidonnainen palkkio, % -
|-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia. Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jaljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 4500,0 95,0050 EUR 1,00 42752 0,75 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 3500,0 101,0470 EUR 1,00 3536,6 0,62 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 7 811,9 1,37 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 811,9 1,37 %
Korkosijoitukset yhteensa 7 811,9 1,37 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 7 811,9 1,37 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 4 000,0 100,1400 EUR 1,00 4 005,6 0,70 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 5000,0 95,8850 EUR 1,00 47943 0,84 %
Netherlands Government Bond 3.25% 15-07-2021 8500,0 110,0560 EUR 1,00 93548 1,64 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 4000,0 112,0950 EUR 1,00 4483,8 0,79 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 2 500,0 116,5220 EUR 1,00 29131 0,51 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 3500,0 114,2200 EUR 1,00 39977 0,70 %
Alankomaat yhteensa 29 549,2 5,18 %
Belgia
Belgium Government Bond 3% 28-09-2019 7 000,0 107,6900 EUR 1,00 7 538,3 1,32 %
Belgium Government Bond 3.56% 28-06-2017 3000,0 109,1560 EUR 1,00 32747 0,57 %
Belgium Government Bond 3.75% 28-09-2020 8000,0 112,2830 EUR 1,00 89826 1,68 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2021 8 000,0 115,3170 EUR 1,00 92954 1,62 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2022 7 500,0 114,7200 EUR 1,00 8604,0 1,51 %
Belgium Government Bond 5% 28-03-2035 8500,0 124,8900 EUR 1,00 10615,7 1,86 %
Belgia yhteensa 48 240,6 8,46 %
Espanja
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 17 500,0 104,6860 EUR 1,00 18 302,6 3,21 %
Spain Government Bond 3.8% 31-01-2017 27 500,0 105,1230 EUR 1,00 28 908,8 5,07 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 6 500,0 90,7200 EUR 1,00 5896,8 1,03 %
Spain Government Bond 4.75% 30-07-2014 2 500,0 102,1440 EUR 1,00 2 553,6 0,45 %
Spain Government Bond 5.4% 31-01-2023 19 500,0 110,0270 EUR 1,00 21 455,3 3,76 %
Espanja yhteensa 77 117,0 13,53 %
Irlanti
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 1 500,0 103,3600 EUR 1,00 15650,4 0,27 %
Ireland Government Bond 5% 18-10-2020 6 500,0 112,3890 EUR 1,00 7 305,3 1,28 %
Ireland Government Bond 5.4% 13-03-2025 2300,0 113,7220 EUR 1,00 2615,6 0,46 %
Irlanti yhteensa 11 471,3 2,01 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-12-2018 3000,0 103,6310 EUR 1,00 31089 0,55 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 2 000,0 102,2720 EUR 1,00 20454 0,36 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2017 28 000,0 106,1850 EUR 1,00 29 731,8 5,21 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 8500,0 91,9750 EUR 1,00 78179 1,37 %
[taly Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-03-2020 16 000,0 106,3260 EUR 1,00 17 012,2 2,98 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-09-2019 8000,0 106,9440 EUR 1,00 85555 1,50 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5000% 2024-03-01 2 500,0 103,7210 EUR 1,00 2593,0 0,45 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2044 2 000,0 98,9190 EUR 1,00 19784 0,35 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 7 500,0 107,9350 EUR 1,00 8 095,1 1,42 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75600% 2028-09-01 500,0 103,6340 EUR 1,00 518,2 0,09 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 01-11-2029 6 000,0 107,9370 EUR 1,00 6 476,2 1,14 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 16 000,0 112,4890 EUR 1,00 17 998,2 3,16 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 18 000,0 112,5620 EUR 1,00 20 261,2 3,65 %
Italy Buoni Poliennali Del T 6% 15-11-2014 9000,0 104,3470 EUR 1,00 9391,2 1,65 %
Italy Government Internation 5.756% 25-07-2016 2 000,0 109,4000 EUR 1,00 2188,0 0,38 %
Italia yhteensa 137 771,3 24,16 %
[tavalta
Austria Government Bond 3.4% 22-11-2022 4500,0 110,1400 EUR 1,00 4 956,3 0,87 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 5500,0 114,2700 EUR 1,00 62849 1,10 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 3000,0 119,9100 EUR 1,00 35973 0,63 %
Itdvalta yhteensa 14 838,5 2,60 %
Kreikka
Hellenic Republic Government Bond MULTI 15-10-2042 1181,2 1,1690 EUR 1,00 13,8 0,00 %
Kreikka yhteensa 13,8 0,00 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Obligaatio

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.35% 15-10-2015 2 000,0 100,56450 EUR 1,00 2010,9 0,35 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.35% 16-10-2017 4700,0 99,3600 EUR 1,00 4 669,9 0,82 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.8% 15-06-2020 2200,0 95,1450 EUR 1,00 2093,2 0,37 %
Portugali yhteensa 8774,0 1,54 %
Ranska
France Government Bond OAT 2.25% 25-10-2022 7 000,0 100,0900 EUR 1,00 7 006,3 1,23 %
France Government Bond OAT 3% 25-04-2022 9300,0 106,8700 EUR 1,00 9938,9 1,74 %
France Government Bond OAT 3.25% 25-10-2021 9500,0 109,2300 EUR 1,00 10 376,9 1,82 %
France Government Bond OAT 3.5% 25-04-2020 6 000,0 111,6330 EUR 1,00 6 692,0 117 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2017 7 500,0 112,8010 EUR 1,00 8 460,1 1,48 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 11 000,0 115,7390 EUR 1,00 12 731,3 2,23 %
France Government Bond OAT 4.5% 25-04-2041 7 700,0 120,0720 EUR 1,00 92455 1,62 %
France Government Bond OAT 5.5% 25-04-2029 6500,0 130,56100 EUR 1,00 8483,2 1,49 %
Ranska yhteensa 729341 12,79 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 9 000,0 97,9840 EUR 1,00 8818,6 1,55 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-05-2023 4500,0 96,5450 EUR 1,00 43445 0,76 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 04-01-2022 7 500,0 102,9790 EUR 1,00 77234 1,35 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 3500,0 110,7310 EUR 1,00 3875,6 0,68 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 5000,0 120,9850 EUR 1,00 6049,3 1,06 %
Saksa yhteensa 30811,3 5,40 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 3.375% 15-11-2024 1 500,0 104,4310 EUR 1,00 1566,5 0,27 %
Slovakia Government Bond 4.3500% 2025-10-14 1500,0 112,2600 EUR 1,00 1683,9 0,30 %
Slovakia Government Bond 4.625% 19-01-2017 3500,0 110,4900 EUR 1,00 38672 0,68 %
Slovakia yhteensa 71175 1,25 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 2 500,0 111,5000 EUR 1,00 27875 0,49 %
Tsekki yhteensa 27875 0,49 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 441 426,1 77,42 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 3% 27-10-2014 1.000,0 101,0570 EUR 1,00 1010,6 0,18 %
Banco Financiero y de Ahorro 5.25% 07-04-2016 3500,0 106,4800 EUR 1,00 3726,8 0,65 %
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 3000,0 100,2530 EUR 1,00 30076 0,53 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 3000,0 104,4550 EUR 1,00 31337 0,55 %
FADE - Fondo de Amortizacion 5% 17-06-2015 3000,0 104,9860 EUR 1,00 3149,6 0,55 %
Instituto de Credito Oficial 4.375% 31-03-2014 5000,0 100,6900 EUR 1,00 50345 0,88 %
Instituto de Credito Oficial 4.875% 30-07-2017 2500,0 108,4050 EUR 1,00 2 710,1 0,48 %
Espanja yhteensa 21772,8 3,82 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 2 500,0 102,100 EUR 1,00 25528 0,45 %
Irlanti yhteensa 2552,8 0,45 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 5000,0 109,4490 EUR 1,00 54726 0,96 %
Barclays Bank PLC 2.25% 22-02-2017 7 500,0 104,4700 EUR 1,00 7 835,3 1,37 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 6 000,0 113,7250 EUR 1,00 68235 1,20 %
Iso-Britannia yhteensa 20131,2 3,563 %
Italia
Banca Carige SpA 6.75% 20-03-2017 2 000,0 111,5087 EUR 1,00 2230,2 0,39 %
Italia yhteensa 2 230,2 0,39 %
[tavalta
Autobahnen- Und Schnellstras 1.75% 21-10-2020 1000,0 100,2550 EUR 1,00 1002,6 0,18 %
OeBB Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 1500,0 99,8660 EUR 1,00 1498,0 0,26 %
Itavalta yhteensa 2500,5 0,44 %
Luxemburg
European Financial Stability 0.875% 16-04-2018 3000,0 99,0500 EUR 1,00 29715 0,52 %
European Financial Stability 1.25% 05-02-2018 5000,0 100,8240 EUR 1,00 5041,2 0,88 %
European Financial Stability 3.375% 05-07-2021 7 000,0 110,3140 EUR 1,00 7722,0 1,35 %
European Investment Bank 2.25% 14-10-2022 2 000,0 100,8000 EUR 1,00 2016,0 0,35 %
European Investment Bank 3% 14-10-2033 2 000,0 99,8760 EUR 1,00 19975 0,35 %
Luxemburg yhteensa 19 748,2 3,46 %
Norja
DNB Boligkreditt AS 2.75% 21-03-2022 6500,0 105,1040 EUR 1,00 68318 1,20 %
Norja yhteensa 6 831,8 1,20 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 2.625% 21-01-2014 4000,0 100,0391 EUR 1,00 4001,6 0,70 %
HSBC SFH France SA 1.875% 28-10-2020 2 000,0 100,6700 EUR 1,00 20134 0,35 %
Societe Generale SFH 1.625% 05-01-2021 1.800,0 98,5170 EUR 1,00 1773,3 0,31 %
Ranska yhteensa 7 788,3 1,37 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 7 000,0 105,3400 EUR 1,00 7373,8 1,29 %
Saksa yhteensa 7 373,8 1,29 %
Slovenia
Slovenska izvozna in razvojn 3% 21-04-2015 2 000,0 99,3290 EUR 1,00 1986,6 0,35 %
Slovenia yhteensa 1986,6 0,35 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Obligaatio

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2 000,0 107,9514 EUR 1,00 2 169,0 0,38 %
Tsekki yhteensa 2159,0 0,38 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 95 075,1 16,68 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 536 501,2 94,10 %
Rahamarkkinasijoitukset
Slovenia
Slovenia Ministry of Fin T-Bill 0,000% 16-10-2014 900,0 98,1489 EUR 1,00 883,3 0,15 %
Slovenia yhteensa 883,3 0,15 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 883,3 0,15 %
Korkosijoitukset yhteensa 537 384,6 94,25 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 537 384,6 94,25 %
Sijoitukset yhteensa 545 196,5 95,62 %
Kassa ja muut varat, netto 24 945,3 4,38 %
Rahaston arvo 570 141,8
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pagoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kdyvén arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdant6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 3456 362,45
208 881,67
15 531 746,41

-2804 401,48
- 5428,77

9 474 435,38

31.12.2013

545 196 450,77
2638 429,85
9173 861,49

13 422 560,86

570 431 302,97

570 141 787,79

289 515,18
570 431 302,97

1.1.-31.12.2013

5869 113,35
-1402 083,73
- 7923 892,07
- 3456 362,45

411 000,00
- 202 118,33
208 881,67

5393 990,06
- 13317 382,13

875,00

31.12.2013

393 879 926,51
228 743 565,38
- 61320 195,39
- 635944,09
9474 435,38
570 141 787,79

570 141 787,79

Nordea Euro Obligaatio

1.1. - 31.12.2012

27 175 984,63
- 27 100,00
10 073 820,14

- 1724 050,05
- 5096,84

35493 557,88

31.12.2012

358 906 595,72
6419 027,03
28 746 582,45
394 072 205,20

393 879 926,51

192 278,69
394 072 205,20

1.1.-31.12.2012

9 568 380,56
-5878 425,06
23486 029,13
27 175 984,63

2 750,00
- 29 850,00
- 27100,00

27 044 078,59
-3546 799,46

300,00

31.12.2012
278 570 480,60
167 122 413,31
- 86 976 465,64

- 330 059,64
35 493 557,88
393 879 926,51

393 879 926,51
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Sijoitusrahasto Nordea Euro Yrityslaina Plussan
kasvuosuuden arvo nousi 6,85 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (valuuttasuojattu
Merrill Lynch European Currency Non-Finan-
cials HY Constrained) nousi 8,97 %.

Riskilainat kehittyivdt edelleen vahvasti vuonna 2013.
Yhdysvaltain keskuspankin vihjailut elvytyksen vahenta-
misestd ovat piristdneet eurooppalaisia riskilainoja. Euroo-
pan keskuspankin tukiostot ovat jatkuneet, ja koronnostot
vaikuttavat Euroopassa jopa epatodenndkdisemmiltd kuin
Yhdysvalloissa.

Vuonna 2013 riskilainojen liikkeeseenlaskijoilla ei
ollut juurikaan maksuhdiriditd. Sama omaisuuslajia suo-
siva kehitys jatkunee vuonna 2014. Useimpien yritysten
tulokset viittaavat siihen, ettd hitaan kasvun aika on ohi, ja
taseet ovat vahvat.

Rahaston vertailuindeksid heikompi kehitys johtui itse
asiassa yhdestd ainoasta sijoituksesta. Seat Pagine yllatti
nimittdin sekd meiddt ettd markkinat aloittamalla taas
uuden yritysjdrjestelyn ja ilmoittamalla kassavirran heik-
kenemisestd 75 %:lla. Vdhensimme omistustamme yrityk-
sessd, mutta tuotto jéi silti indeksistd. [lman tdtd omistusta

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

rahaston tuotto olisi ollut parempi kuin vertailuindeksin,
koska kehitys oli muutoin vakaata.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Maciej Woz-

nica 1.10.2009 alkaen.
Wiy Whpe
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Lyhyt korko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
31.12.2008 - 31.12.2013

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

300

260

220

180

140

oo

5.1.2010 4.1.2011 2.1.2012

Rahaston vertailuindeksi oli valuuttasuojattu Merrill Lynch Europe:
-indeksi 4.10.2012 asti.

Avaintiedot

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 740,18
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1428,12
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 10 276,3
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 1147
Omistajien lukumaara 2 390
Rahaston arvo, milj. EUR 180,5
Hallinnointipalkkio** 1452,00
Tuotto, A* 28,56
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 98424

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

3.1.2013

an Currency High Yield Constrained

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

1 628,60 1326,39
1 378,50 1132,64

11 497,4 12 854,7
96,7 88,6

1882 1692

188,6 171,5
1.924,90 2 335,70
41,36 10,58
7.-28.2.2013  6.-28.2.2012
38 553,7 -8200,4

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Sijoitusten jakauma

B Ulkomaiset yrityslainat 87,5 %

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 12,5 %

Tunnusluvut

31.12.2013
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,47
Indeksin volatiliteetti, % 2,49
Tracking Error, % 1,85
Sharpen luku 2,69
Salkun kiertonopeus, % 49,34
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00

Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana luottoriskijohdannaissopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana valuuttajohdannaisia salkun suojaamistarkoituksessa.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Yrityslaina Plus

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Conti-Gummi Finance BV 2.5% 20-03-2017 1156,0 103,4000 EUR 1,00 1195,3 0,66 %
En Germany Holdings BV 10.75% 15-11-2015 292,0 102,0000 EUR 1,00 2978 0,17 %
Fresenius Finance BV 4.25% 15-04-2019 374,0 109,4060 EUR 1,00 409,2 0,23 %
HeidelbergCement Finance BV 8% 31-01-2017 2086,0 116,9120 EUR 1,00 2438,8 1,35 %
InterXion Holding NV 6% 15-07-2020 1530,0 105,1000 EUR 1,00 1 608,0 0,89 %
Koninklijke KPN NV MULTI 14-03-2073 1984,0 103,1430 GBP 0,84 2 446,1 1,36 %
New World Resources NV 7.875% 01-05-2018 382,0 75,3750 EUR 1,00 287,9 0,16 %
Nokia Siemens Networks Finan 7.125% 15-04-2020 1.320,0 113,9130 EUR 1,00 1503,7 0,83 %
Ol European Group BV 4.875% 31-03-2021 684,0 104,6870 EUR 1,00 716,1 0,40 %
Portugal Telecom Internation 4.50% 16-06-2025 526,0 96,0940 EUR 1,00 505,5 0,28 %
Schaeffler Finance BV 4.250% 15-05-2018 529,0 103,9140 EUR 1,00 5497 0,30 %
Schaeffler Finance BV 6.75% 01-07-2017 299,0 107,8490 EUR 1,00 3225 0,18 %
Schaeffler Finance BV 7.75% 15-02-2017 740,0 115,7090 EUR 1,00 8566,2 0,47 %
Stork Technical Services Hol 11% 15-08-2017 180,0 101,3500 EUR 1,00 182,4 0,10 %
Suedzucker International Finance BV MULTI Perpetua 200,0 103,1430 EUR 1,00 206,3 0,11 %
Telefonica Europe BV MULTI Perpetual 1800,0 110,4370 EUR 1,00 19879 1,10 %
Univeg Holding BV 7.875% 15-11-2020 260,0 100,0870 EUR 1,00 260,2 0,14 %
Ziggo Bond Co BV 8% 15-05-2018 2081,0 105,9731 EUR 1,00 2205,3 1,22 %
Ziggo Finance BV 6.125% 15-11-2017 1089,0 103,3380 EUR 1,00 11254 0,62 %
Alankomaat yhteensa 19 104,2 10,59 %
Belgia
Barry Callebaut Services NV 5.3760% 2021-06-15 610,0 111,4750 EUR 1,00 680,0 0,38 %
UCB SA 5.75% 27-11-2014 385,0 103,6460 EUR 1,00 399,0 0,22 %
UCB SA MULTI Perpetual 3500,0 108,1670 EUR 1,00 37858 2,10 %
Belgia yhteensa 4 864,9 2,70 %
Bulgaria
Vivacom 6.625% 15-11-2018 1150,0 99,5050 EUR 1,00 11443 0,63 %
Bulgaria yhteensa 1144,3 0,63 %
Caymansaaret
Dubai Holding Commercial Ope 4.75% 30-01-2014 200,0 99,9830 EUR 1,00 200,0 0,11 %
Dubai Holding Commercial Ope 6% 01-02-2017 650,0 103,8490 GBP 0,84 806,9 0,45 %
Sable International Finance 7.75% 15-02-2017 15683,0 104,3750 usD 1,38 11978 0,66 %
UPCB Finance Ltd 7.625% 15-01-2020 662,0 108,0010 EUR 1,00 715,0 0,40 %
Caymansaaret yhteensa 2919,6 1,62 %
Espanja
Inaer Aviation Finance Ltd 9.5% 01-08-2017 330,0 105,2080 EUR 1,00 3472 0,19 %
Espanja yhteensa 347,2 0,19 %
Etela-Afrikka
Edcon Holdings Pty Ltd 13.37560% 30-06-2019 640,0 105,3800 EUR 1,00 674,4 0,37 %
Edcon Pty Ltd 9.5% 01-03-2018 706,0 102,2370 EUR 1,00 721,8 0,40 %
Etela-Afrikka yhteensa 1 396,2 0,77 %
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 7.375% 15-10-2017 940,0 107,0630 EUR 1,00 12364 0,69 %
Nara Cable Funding Ltd 8.875% 01-12-2018 300,0 108,2600 EUR 1,00 324,8 0,18 %
Ono Finance Il PLC 11.125% 15-07-2019 1435,0 109,8800 EUR 1,00 1576,8 0,87 %
Smurfit Kappa Acquisitions 4.1250% 30-01-2020 423,0 103,4690 EUR 1,00 4377 0,24 %
Smurfit Kappa Acquisitions 4.875% 15-09-2018 200,0 103,7500 usb 1,38 1560,4 0,08 %
Smurfit Kappa Acquisitions 5.125% 15-09-2018 519,0 108,4400 EUR 1,00 562,8 0,31 %
Irlanti yhteensa 4 288,9 2,38 %
Iso-Britannia
Anglian Water Osprey Financi 7% 31-01-2018 947,0 107,6630 GBP 0,84 12187 0,68 %
Argiva Broadcast Finance Plc 9.56% 31-03-2020 1.080,0 110,8170 GBP 0,84 1430,6 0,79 %
Boparan Finance PLC 9.75% 30-04-2018 764,0 109,3800 EUR 1,00 8357 0,46 %
Care UK Health & Social Care 9.75% 01-08-2017 265,0 105,4470 GBP 0,84 334,0 0,19 %
Co-operative Group Holdings 2011 MULTI 08-07-2020 1178,0 102,7150 GBP 0,84 1446,3 0,80 %
Eco-Bat Finance PLC 7.75% 15-02-2017 370,0 104,56930 EUR 1,00 387,0 0,21 %
Elli Finance UK PLC 8.75% 15-06-2019 485,0 110,7200 GBP 0,84 641,9 0,36 %
Enterprise Inns PLC 6% 03-02-2014 307,0 100,1250 GBP 0,84 3674 0,20 %
Enterprise Inns PLC 6.5% 06-12-2018 704,0 103,7640 GBP 0,84 873,2 0,48 %
Gala Group Finance PLC 8.8756% 01-09-2018 767,0 107,6330 GBP 0,84 9086,8 0,65 %
Heathrow Finance PLC 5.375% 02-09-2019 320,0 102,7000 GBP 0,84 392,8 0,22 %
Heathrow Finance PLC 7.125% 01-03-2017 1215,0 110,1000 GBP 0,84 1599,0 0,89 %
IDH Finance Plc 6% 01-12-2018 185,0 101,12560 GBP 0,84 2923,6 0,12 %
IGAS Energy PLC 10.0000% 2018-12-11 200,0 95,7500 usb 1,38 138,8 0,08 %
|Gas Energy Plc 13/18 10,00% USD C 292,56 105,7500 usb 1,38 2242 0,12 %
Jaguar Land Rover Automotive 8.25% 156-03-2020 578,0 113,4330 GBP 0,84 783,7 0,43 %
Kerling PLC 10.625% 01-02-2017 12240 106,4150 EUR 1,00 13025 0,72 %

74 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Lowell Group Financing PLC 10.75% 01-04-2019 1009,0 113,2500 GBP 0,84 1365,9 0,76 %
Marlin Intermediate Holdings 10.5% 01-08-2020 728,0 113,5000 GBP 0,84 9877 0,65 %
Matalan Finance 9.6250% 2017-03-31 185,0 91,2650 GBP 0,84 201,8 0,11 %
New Look Bondco | Plc 8.75% 14-05-2018 1113,0 105,4910 GBP 0,84 1403,5 0,78 %
Odeon & UCI Finco PLC 9% 01-08-2018 1249,0 100,6300 GBP 0,84 1602,4 0,83 %
OTE PLC 7.25% 08-04-2014 322,0 101,3250 EUR 1,00 326,3 0,18 %
OTE PLC 7.875% 07-02-2018 13450 113,7500 EUR 1,00 15299 0,85 %
Phones4u Finance PLC 9.5% 01-04-2018 570,0 105,6870 GBP 0,84 720,1 0,40 %
Priory Group No 3 PLC 7% 15-02-2018 1680,0 105,1880 GBP 0,84 2112,4 1,17 %
Punch Taverns Finance PLC 7.274% 15-04-2022 1 470,0 102,7500 GBP 0,84 1805,5 1,00 %
R&R Ice Cream PLC 9.250% 2018-05-10 1050,0 102,9030 EUR 1,00 10805 0,60 %
Rexam PLC MULTI 29-06-2067 615,0 106,9050 EUR 1,00 6575 0,36 %
Thames Water Kemble Finance 7.75% 01-04-2019 443,0 108,7420 GBP 0,84 575,8 0,32 %
Virgin Media Finance PLC 7% 15-04-2023 220,0 103,9400 GBP 0,84 273,3 0,15 %
Virgin Media Secured Finance 7% 15-01-2018 1745,0 103,6430 GBP 0,84 2 161,9 1,20 %
Vougeot Bidco PLC 7.875% 15-07-2020 415,0 106,5850 GBP 0,84 528,7 0,29 %
Voyage Care Bondco PLC 6.5% 01-08-2018 1014,0 102,7010 GBP 0,84 12448 0,69 %
William Hill PLC 4.25% 05-06-2020 2190,0 97,0740 GBP 0,84 25412 1,41 %
William Hill PLC 7.125% 11-11-2016 702,0 113,0030 GBP 0,84 948,2 0,53 %
Iso-Britannia yhteensa 35153,8 19,48 %
[talia
Buzzi Unicem SpA 6.25% 28-09-2018 684,0 112,3000 EUR 1,00 768,1 0,43 %
Cerved Group SpA 8% 15-01-2021 580,0 105,7750 EUR 1,00 613,56 0,34 %
Gtech Spa MULTI 31-03-2066 737,0 108,6160 EUR 1,00 800,5 0,44 %
Guala Closures SpA FRN 15-11-2019 620,0 101,2710 EUR 1,00 627,9 0,35 %
Snai SpA 7.6250% 2018-06-15 295,0 100,3610 EUR 1,00 2925,8 0,13 %
Telecom ltalia SpA MULTI 20-03-2073 300,0 103,2630 EUR 1,00 309,8 0,17 %
Italia yhteensa 3 345,6 1,85 %
[tavalta
Wienerberger AG MULTI Perpetual 1323,0 97,8130 EUR 1,00 12941 0,72 %
Itavalta yhteensa 12941 0,72 %
Japani
SoftBank Corp 4.625% 15-04-2020 2 000,0 103,0000 EUR 1,00 2 060,0 1,14 %
Japani yhteensa 2 060,0 1,14 %
Kroatia
Agrokor dd 10% 07-12-2016 1340,0 105,55650 EUR 1,00 1414,4 0,78 %
Agrokor dd 9.125% 01-02-2020 1390,0 111,4080 EUR 1,00 1548,6 0,86 %
Kroatia yhteensa 2963,0 1,64 %
Luxemburg
Altice Financing SA 8% 15-12-2019 600,0 109,0270 EUR 1,00 654,2 0,36 %
Altice Finco SA 9% 15-06-2023 1650,0 109,3750 EUR 1,00 1.804,7 1,00 %
Altice Finco SA 9.875% 15-12-2020 700,0 112,56000 usb 1,38 570,9 0,32 %
Cabot Financial Luxembourg S 10.375% 01-10-2019 1132,0 114,4120 GBP 0,84 15481 0,86 %
Cirsa Funding Luxembourg SA 8.75% 15-05-2018 1205,0 106,1060 EUR 1,00 1278,6 0,71 %
CNH Industrial Finance Europ 5.25% 11-03-2015 1654,0 104,1280 EUR 1,00 17223 0,95 %
CNH Industrial Finance Europ 6.25% 09-03-2018 1 086,0 113,2530 EUR 1,00 12299 0,68 %
ConvaTec Healthcare E SA 7.375% 15-12-2017 1624,0 105,56606 EUR 1,00 1714,3 0,95 %
Fiat Finance & Trade SA 6.375% 01-04-2016 10563,0 106,4380 EUR 1,00 1120,8 0,62 %
Fiat Finance & Trade SA 6.625% 15-03-2018 800,0 107,8750 EUR 1,00 863,0 0,48 %
Fiat Finance & Trade SA 6.75% 14-10-2019 1169,0 108,1690 EUR 1,00 1264,5 0,70 %
Fiat Finance & Trade SA 7% 23-03-2017 322,0 109,1320 EUR 1,00 351,4 0,19 %
Fiat Finance & Trade SA 7.625% 15-09-2014 312,0 103,6780 EUR 1,00 323,56 0,18 %
FMC Finance VIIl SA 6.5% 15-09-2018 469,0 117,7340 EUR 1,00 552,2 0,31 %
gategroup Finance Luxembourg 6.75% 01-03-2019 300,0 105,9120 EUR 1,00 3177 0,18 %
GCL Holdings SCA 9.3756% 15-04-2018 810,0 108,4070 EUR 1,00 8781 0,49 %
GCS Holdco Finance | SA 6.5% 15-11-2018 912,0 102,8880 EUR 1,00 938,3 0,62 %
Geo Travel Finance SCA 10.375% 01-05-2019 290,0 108,5650 EUR 1,00 314,8 0,17 %
Gestamp Funding Luxembourg S 5.875% 31-05-2020 940,0 105,6070 EUR 1,00 9927 0,55 %
Greif Luxembourg Finance SCA 7.375% 15-07-2021 120,0 116,7500 EUR 1,00 140,1 0,08 %
HeidelbergCement Finance Lux 7.56% 31-10-2014 627,0 105,1330 EUR 1,00 659,2 0,37 %
HeidelbergCement Finance Lux 9.5% 15-12-2018 2100,0 129,3750 EUR 1,00 2716,9 1,51 %
Intralot Finance Luxembourg 9.756% 15-08-2018 434,0 109,2600 EUR 1,00 4742 0,26 %
KION Finance SA 7.875% 15-04-2018 300,0 105,5750 EUR 1,00 316,7 0,18 %
Kleopatra 1 10,2560% 15-08-2017 6449 104,0950 EUR 1,00 671,3 0,37 %
Lecta SA 8.875% 15-05-2019 704,0 95,0980 EUR 1,00 669,5 0,37 %
Matterhorn Mobile SA 6.75% 15-05-2019 434,0 108,1670 CHF 1,23 3831 0,21 %
Matterhorn Mobile SA FRN 15-05-2019 350,0 101,3180 EUR 1,00 573,8 0,32 %
Mobile Challenger Intermediate 8,750% 15-03-2019 500,0 103,7550 EUR 1,00 518,8 0,29 %
Ontex IV SA 7.5% 15-04-2018 1291,0 105,0020 EUR 1,00 135656 0,75 %
S&B Minerals Finance SCA / S 9.25% 15-08-2020 603,0 109,180 EUR 1,00 658,0 0,36 %
SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembo 9.875% 15-05-2019 200,0 109,9380 EUR 1,00 135,9 0,08 %
Sunrise Communications Inter 5.625% 31-12-2017 910,0 103,8500 CHF 1,23 7713 0,43 %
Telecom ltalia Finance SA 7.75% 24-01-2033 455,0 109,4630 EUR 1,00 4981 0,28 %
Telenet Finance V Luxembourg 6.25% 15-08-2022 2 040,0 105,8220 EUR 1,00 2 158,8 1,20 %
Wind Acquisition Finance 12,2560% 15-07-2017 253,0 105,1150 EUR 1,00 265,9 0,15 %
Wind Acquisition Finance SA 11.76% 15-07-2017 793,0 106,2870 EUR 1,00 842,9 0,47 %
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Wind Acquisition Finance SA 7.375% 15-02-2018 833,0 105,6622 EUR 1,00 880,2 0,49 %
Xella Holdco Finance SA 9.1250% 2018-09-15 191,0 104,3300 EUR 1,00 199,3 0,11 %
Luxemburg yhteensa 33 329,4 18,47 %
Norja
Albain Bidco Norway AS 2020-11-01 4810,0 99,9670 NOK 8,39 573,5 0,32 %
Curato Bidco AS 2018-11-22 1.100,0 101,0005 NOK 8,39 132,5 0,07 %
Det Norske Oljeselskap ASA 11/16 FRN C 2 000,0 104,7874 NOK 8,39 249,9 0,14 %
NORWEGIAN ENERGY C CALLABLE BD FIXED 6+ 09/DEC 500,0 91,0000 NOK 8,39 54,3 0,03 %
Norja yhteensa 1010,2 0,56 %
Portugali
Portucel SA 5.375% 15-05-2020 1700,0 106,2680 EUR 1,00 1806,6 1,00 %
Portugali yhteensa 1806,6 1,00 %
Ranska
CMA CGM SA 8.7500% 2018-12-15 1093,0 97,8610 EUR 1,00 1 069,6 0,59 %
Europcar Groupe SA 11.5% 15-05-2017 514,0 116,5440 EUR 1,00 599,0 0,33 %
Europcar Groupe SA 9.375% 156-04-2018 697,0 106,7930 EUR 1,00 7443 0,41 %
Holding Medi-Partenaires SAS 7% 15-05-2020 896,0 102,4770 EUR 1,00 918,2 0,51 %
Italcementi Finance SA 6.1250% 2018-02-21 400,0 107,2960 EUR 1,00 429,2 0,24 %
La Financiere Atalian SA 7.25% 15-01-2020 290,0 105,1300 EUR 1,00 3049 0,17 %
Lafarge SA 4.75% 23-03-2020 513,0 107,0470 EUR 1,00 549,2 0,30 %
Lafarge SA 5.875% 09-07-2019 668,0 112,9440 EUR 1,00 754,5 0,42 %
Lafarge SA 6.625% 29-11-2018 915,0 114,7190 EUR 1,00 10497 0,58 %
Nexans SA 5.75% 02-05-2017 600,0 110,9610 EUR 1,00 665,38 0,37 %
Oberthur Technologies Holdin 9.25% 30-04-2020 400,0 105,1020 EUR 1,00 420,4 0,23 %
Pernod Ricard SA 4.875% 18-03-2016 500,0 107,9270 EUR 1,00 539,6 0,30 %
RCI Banque SA 1.75% 06-07-2016 260,0 100,9390 EUR 1,00 262,4 0,15 %
Remy Cointreau SA 5.18% 15-12-2016 850,0 110,56140 EUR 1,00 9394 0,52 %
Rexel SA 5.125% 15-06-2020 350,0 105,0650 EUR 1,00 3677 0,20 %
Rexel SA 6.125% 15-12-2019 695,0 104,0000 usSD 1,38 524,0 0,29 %
Rexel SA 7% 17-12-2018 750,0 109,2780 EUR 1,00 819,6 0,45 %
SPCM SA 5.5% 15-06-2020 10569,0 108,3770 EUR 1,00 11477 0,64 %
Ranska yhteensa 12 105,2 6,71 %
Ruotsi
Eileme 2 AB 11.75% 31-01-2020 1705,0 120,5040 EUR 1,00 2 054,6 1,14 %
NorCell 1B 01-12-2019 1 040,2 105,75600 EUR 1,00 1100,0 0,61 %
Norcell Sweden Holding 3 AB 9.25% 29-09-2018 26 130,0 108,8250 SEK 8,86 3210,3 1,78 %
Tethys Oil AB 9.5% 07-09-2015 7 000,0 104,7500 SEK 8,86 8278 0,46 %
Verisure Holding AB 8.75% 01-09-2018 807,0 109,4650 EUR 1,00 883,4 0,49 %
Ruotsi yhteensa 8 076,1 4,48 %
Saksa
Continental AG 3% 16-07-2018 965,0 105,2190 EUR 1,00 10154 0,66 %
Deutsche Lufthansa AG 6.75% 24-03-2014 604,0 100,9780 EUR 1,00 609,9 0,34 %
Deutsche Raststaetten Gruppe 6.75% 30-12-2020 190,0 104,3490 EUR 1,00 198,3 0,11 %
Gerresheimer AG 5% 19-05-2018 330,0 110,9260 EUR 1,00 366,1 0,20 %
KP Germany Erste GmbH 11.625% 15-07-2017 1355,0 115,3960 EUR 1,00 1563,6 0,87 %
ThyssenKrupp AG 4.3750% 2017-02-28 414,0 105,2870 EUR 1,00 4359 0,24 %
Trionista Holdco GmbH 5% 30-04-2020 3440 102,1100 EUR 1,00 351,3 0,19 %
Trionista TopCo GmbH 6.875% 30-04-2021 660,0 105,1500 EUR 1,00 694,0 0,38 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.125% 21-01-2023 160,0 99,2160 EUR 1,00 1568,7 0,09 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.5% 15-09-2022 14510 102,4290 EUR 1,00 1486,2 0,82 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.75% 15-01-2023 810,0 102,8750 EUR 1,00 833,3 0,46 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 7.5% 15-03-2019 827,0 108,6990 EUR 1,00 898,9 0,50 %
Unitymedia KabelBW GmbH 9.625% 01-12-2019 1423,0 110,7110 EUR 1,00 15754 0,87 %
WEPA Hygieneprodukte GmbH 6.5% 15-05-2020 720,0 107,2420 EUR 1,00 7721 0,43 %
Saksa yhteensa 10 959,1 6,07 %
Tanska
8,0 Keops EjendomsObligationer VIII 2016 26 800,0 0,0000 DKK 7,46 0,0 0,00 %
Global Connect A/S 5.7000% 2018-05-15 8000,0 101,5000 DKK 7,46 1088,6 0,60 %
Tanska yhteensa 1088,6 0,60 %
Tsekki
RPG Byty Sro 6.75% 01-05-2020 2 134,0 101,0450 EUR 1,00 2 1566,3 1,19 %
Tsekki yhteensa 2156,3 1,19 %
Unkari
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 3.875% 05-10-2015 652,0 101,8840 EUR 1,00 664,3 0,37 %
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 5.875% 20-04-2017 1009,0 105,8730 EUR 1,00 1068,3 0,59 %
Unkari yhteensa 1732,5 0,96 %
Yhdysvallat
Chesapeake Energy Corp 6.25% 15-01-2017 715,0 108,9500 EUR 1,00 779,0 0,43 %
Fiat Finance North America | 5.625% 12-06-2017 1350,0 105,7660 EUR 1,00 14278 0,79 %
Fresenius Medical Care US Fi 5.625% 31-07-2019 997,0 107,0000 usbD 1,38 773,4 0,43 %
Fresenius US Finance Il Inc 8.75% 15-07-2015 330,0 112,0851 EUR 1,00 369,9 0,20 %
Iron Mountain Inc 6.75% 15-10-2018 382,0 100,8750 EUR 1,00 385,3 0,21 %
Iron Mountain Inc 7.25% 15-04-2014 1410,0 100,0000 GBP 0,84 16854 0,93 %
MPT Operating Partnership LP 5.756% 01-10-2020 1278,0 105,0500 EUR 1,00 13425 0,74 %
Yhdysvallat yhteensa 6763,4 3,75 %
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Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 157 909,1 87,50 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 157 909,1 87,50 %
Korkosijoitukset yhteensa 157 909,1 87,50 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 157 909,1 87,50 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/CHF 10-03-2014 2,3 0,00 %
FX FWD EUR/DKK 10-03-2014 0,7 0,00 %
FX FWD EUR/GBP 10-03-2014 - 15 0,00 %
FX FWD EUR/NOK 10-03-2014 -39 0,00 %
FX FWD EUR/SEK 10-03-2014 - 17 -0,01 %
FX FWD EUR/USD 10-03-2014 40,0 0,02 %
Termiinisopimukset yhteensa 25,9 0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 25,9 0,01 %
Luottoriskijohdannaiset
ArcelorMit 360bps 20-12-2020 -1750,0 EUR 1,00 - 1997 -0,11 %
ConvaTec H 260bps 20-12-2016 -1200,0 EUR 1,00 11,0 0,06 %
ConvaTec H 440bps 20-12-2018 -1600,0 EUR 1,00 1277 0,07 %
EDP - Ener 436bps 20-09-2020 - 1400,0 EUR 1,00 181,8 0,10 %
HEIGR 255bps 20-06-2020 -1300,0 EUR 1,00 2171 0,12 %
ITRAXX EUROPE CROSSOVER 20-06-2018 -2450,0 EUR 1,00 263,56 0,14 %
ITRAXX EUROPE CROSSOVER 20-12-2018 - 1600,0 EUR 1,00 1491 0,08 %
Lafarge SA 240bps 20-06-2018 - 400,0 EUR 1,00 -98 -0,01 %
Peugeot SA 464bps 20-06-2016 -1000,0 EUR 1,00 87,1 0,05 %
Portugal T 440bps 20-09-2018 - 700,0 EUR 1,00 77,6 0,04 %
Sunrise Co 373bps 20-12-2018 - 1900,0 EUR 1,00 200,5 0,11 %
ThyssenKru 302bps 20-12-2018 - 1600,0 EUR 1,00 - 929 -0,05 %
UPC Holdin 403bps 20-12-2018 - 1600,0 EUR 1,00 121,6 0,07 %
UPC Holdin 430bps 20-03-2018 - 900,0 EUR 1,00 80,8 0,04 %
UPC Holding BV 380bps 20-09-2018 - 700,0 EUR 1,00 57,1 0,03 %
UPCB 470bps 20-06-2020 -1300,0 EUR 1,00 71,9 0,04 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 1434,3 0,79 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 1460,2 0,81 %
Johdannaissopimukset yhteensa 1460,2 0,81 %
Sijoitukset yhteensa 159 369,3 88,31 %
Kassa ja muut varat, netto 21 094,3 11,69 %
Rahaston arvo 180 463,6
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padoma

Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatoés on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvén arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 165 254,62
1571 783,29
9323 520,94
1 355 591,09

-1452011,38
- 791 251,48

9 842 377,84

31.12.2013

158 318 121,95

1072 519,07
3443 483,18
17 806 538,48
180 640 662,68

180 463 586,49

21 346,17
155 730,02
180 640 662,68

1.1.-31.12.2013

4289 127,37
-5 537 648,41
1083 266,42
- 165 254,62

1033 403,94
- 106 206,07
681 602,36

1668 543,91
-1137 393,79
- 568 167,06
1571783,29

8522 891,12
-7 326 583,31

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

31.12.2013

188 580 250,84
92 761 999,09

- 110 685 939,35
- 35101,98
9842 377,84
180 463 586,49

Rahaston saéntsjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12. 180 463 586,49

Nordea Euro Yrityslaina Plus

1.1. - 31.12.2012

26 350 724,94
- 25821,53
14 234 114,89
2 097 569,83

- 1924 869,08
-2178 054,09

38553 664,96

31.12.2012

166 622 979,85

1003 920,24
416 184,83
3986 134,20
16 779 250,11
188 808 469,23

188 580 250,84

66 182,64
162 035,75
188 808 469,23

1.1.-31.12.2012

38 672,16
- 3638,07

10 847 870,43
-9125988,15
24 593 808,57
26 350 724,94

587 394,49
- 368 647,97
530 801,67

-2592579,565
1817 209,83
- 25821,53

28 250 562,95
-1310 674,71

26,51

31.12.2012

171 506 972,10
151 028 413,39

- 172 498 769,50
- 10 030,11

38 553 664,96
188 580 250,84
188 580 250,84
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvat Korko-
markkinoiden kasvuosuuden arvo laski 6,02 %
tammi—joulukuussa 2013 ja vertailuindeksi
(valuuttasuojattu JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified Hedged) vastaa-
vasti 5,58 %.

Talouskehitys on kehittyvissd maissa yleisesti vahvempaa
kuin ldnsimaissa. Vuoden 2013 loppupuolella epdvarmuus
etenkin Kiinan talouskasvusta kuitenkin kasvoi. My0s
Yhdysvaltain keskuspankin joukkolainojen tukiostojen
vahentdmiseen liittyvd epdvarmuus vaikutti tilanteeseen.
Kehittyvien maiden joukkolainat ovat enimmaékseen dol-
lariméaaraisia ja siten herkkid Yhdysvaltain korkomuutok-
sille.

Yritysten taloustilanne on kuitenkin vahva, ja erityi-
sen hyvin menee yhti6illg, joilla on vahva kotimarkkina-
asema kasvavan kulutuksen maissa.

Rahasto kehittyi erityisen negatiivisesti toukokuussa ja
kesakuussa. Lisdksi Yhdysvaltain keskuspankin joukko-
lainojen osto-ohjelmaan ja kehittyvien maiden talousna-
kymiin liittyvad epdvarmuus vaikutti rahaston kehitykseen
epasuotuisasti.

Rahasto toteutti koko viime vuoden samaa strategiaa
eli sijoitti lyhyisiin joukkolainoihin, joiden liikkeeseenlas-
kijoina olivat heikon luottoluokituksen saaneet maat. N&i-
den lainojen aliarvostus mahdollisti paremman tuottopo-
tentiaalin kuin paremman luottoluokituksen saaneiden
maiden lainat, joilla on pitka laina-aika.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Esimerkiksi Venezuelalla ja Indonesialla on heikko
luottoluokitus. Naissd maissa korkotaso on korkea alhai-
sen arvostuksen ja muiden maakohtaisten riskien takia.
Lainan lunastamiseen liittyvd riski arvioidaan kuitenkin
pieneksi.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Nordea
Investment Management 1.9.2007 alkaen ja Pramerica
Investment Management 1.3.2012 alkaen.

%Agm@w
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Yhdistelma

Lyhyt korko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
31.12.2008 - 31.12.2013

190

Osake

Vaihtoehto!

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

170

150

130

110

90

31.12.2009 7.1.2011 3.1.2012

3.1.2013

iset

Vertailuindeksi on diversified-painorajoitettu ja valuuttasuojattu indeksi: JP Morgan Emerging Bond

Index Global Diversified (EMBI Global Diversified).

Avaintiedot

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1774,85
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1431,56
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 10 198,3
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 203,1
Omistajien lukumaara 3336
Rahaston arvo, milj. EUR 183,9
Hallinnointipalkkio** 2 204,10
Tuotto, A* 14,32
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014
Tilikauden tulos, 1 000 EUR -14 825,5

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

1 888,54
1571,19
13571,8

2771

4 351
260,7

2 119,70
47,14
7.-28.2.2013
34604,5

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

1592,15
1 356,65

11 626,3
154,1

2579

187,2

1 698,40
32,87
6.-28.2.2012
10 711,0

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitusten jakauma

B Ulkomaiset valtionobligaatiot 60,4 %
B Ulkomaiset muut joukkolainat 34,9 %

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 4,7 %

Tunnusluvut

31.12.2013
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 6,43
Indeksin volatiliteetti, % 5,85
Tracking Error, % 4,62
Sharpen luku -0,97
Salkun kiertonopeus, % 26,04

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana valuuttajohdannaisia salkun suojaamistarkoituksessa.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Argentiina
Argentine Republic Governmen 8.75% 02-06-2017 5590,0 89,9210 usb 1,38 3644,0 1,98 %
Argentine Republic Government International Bond M 4175,0 40,5670 usb 1,38 129278 0,67 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 11.75% 05-10-2015 200,0 97,1700 usb 1,38 140,9 0,08 %
Argentiina yhteensa 5012,8 2,73 %
Armenia
Republic of Armenia 6% 30-09-2020 1785,0 98,8750 usb 1,38 12795 0,70 %
Armenia yhteensa 1279,5 0,70 %
Bahrain
Bahrain Government Internati 5.5% 31-03-2020 540,0 103,3500 usb 1,38 404,6 0,22 %
Bahrain Government Internati 6.125% 05-07-2022 605,0 104,0000 usb 1,38 456,1 0,25 %
Bahrain yhteensa 860,7 0,47 %
Belize
Belize Government International Bond MULTI 20-02-2 9319 63,0000 usD 1,38 495,6 0,23 %
Belize yhteensa 425,6 0,23 %
Bolivia
Bolivian Government Internat 4.875% 29-10-2022 345,0 94,9230 usb 1,38 2374 0,13 %
Bolivia yhteensa 237,4 0,13 %
Brasilia
Brazilian Government Interna 10.125% 15-05-2027 200,0 147,5000 usD 1,38 213,9 0,12 %
Brazilian Government Interna 4.25% 07-01-2025 200,0 94,7490 usD 1,38 137,4 0,07 %
Brazilian Government Interna 5.625% 07-01-2041 1785,0 96,5000 usb 1,38 12487 0,68 %
Brazilian Government Interna 7.125% 20-01-2037 29245,0 114,5000 usb 1,38 1863,5 1,01 %
Brazilian Government Interna 8.25% 20-01-2034 750,0 127,5000 usb 1,38 693,2 0,38 %
Brasilia yhteensa 4156,7 2,26 %
Costa Rica
Costa Rica Government Intern 4.25% 26-01-2023 500,0 91,2500 usD 1,38 330,8 0,18 %
Costa Rica Government Intern 4.375% 30-04-2025 675,0 87,8320 usb 1,38 499,8 0,23 %
Costa Rica Government Intern 5.625% 30-04-2043 705,0 85,1000 usb 1,38 4349 0,24 %
Costa Rica yhteensa 1195,5 0,65 %
Dominikaaninen tasavalta
Dominican Republic Internati 5.875% 18-04-2024 270,0 93,3680 usD 1,38 182,8 0,10 %
Dominican Republic Internati 7.5% 06-05-2021 1700,0 108,0000 usD 1,38 13310 0,72 %
Dominican Republic Internati 9.04% 23-01-2018 1590,0 108,0000 usD 1,38 12246 0,67 %
Dominikaaninen tasavalta yhteensa 2738,3 1,49 %
Ecuador
Ecuador Government Internati 9.375% 15-12-2015 650,0 105,7500 UsD 1,38 498,3 0,27 %
Ecuador yhteensa 498,3 0,27 %
Egypti
Egypt Government Internation 6.875% 30-04-2040 1295,0 84,1500 UsD 1,38 790,0 0,43 %
Egypti yhteensa 790,0 0,43 %
El salvador
El Salvador Government Inter 7.375% 01-12-2019 500,0 108,5000 usD 1,38 393,3 0,21 %
El Salvador Government Inter 7.65% 15-06-2035 1 600,0 97,5000 uUsD 1,38 1130,9 0,61 %
El Salvador Government Inter 7.75% 24-01-2023 1575,0 109,0000 usD 1,38 12446 0,68 %
El salvador yhteensa 2768,8 1,51 %
Etela-Afrikka
South Africa Government Inte 4.665% 17-01-2024 2 645,0 95,7190 usSD 1,38 18354 1,00 %
South Africa Government Inte 5.875% 16-09-2025 200,0 104,1000 uSsSD 1,38 150,9 0,08 %
South Africa Government Inte 6.25% 08-03-2041 165,0 103,1250 uUsD 1,38 123,4 0,07 %
Etela-Afrikka yhteensa 2109,7 1,15%
Filippiinit
Philippine Government Intern 10.625% 16-03-2025 1 565,0 153,2500 UsD 1,38 1738,7 0,95 %
Philippine Government Intern 5.6% 30-03-2026 575,0 110,1500 uUsbD 1,38 459,2 0,25 %
Philippine Government Intern 6.375% 15-01-2032 1475,0 117,3750 usb 1,38 1925651 0,68 %
Philippine Government Intern 7.756% 14-01-2031 1625,0 131,6250 usb 1,38 1 550,6 0,84 %
Philippine Government Intern 9.56% 02-02-2030 1100,0 149,6250 uUsD 1,38 1193,2 0,65 %
Filippiinit yhteensa 6 196,7 3,37 %
Gabon
Gabonese Republic 6.37560% 2024-12-12 750,0 100,3750 uUsbD 1,38 545,8 0,30 %
Gabon yhteensa 545,8 0,30 %
Ghana
Republic of Ghana 7.875% 07-08-2023 995,0 96,2900 usD 1,38 694,6 0,38 %
Republic of Ghana 8.5% 04-10-2017 655,0 106,8750 usb 1,38 507,5 0,28 %
Ghana yhteensa 1202,1 0,65 %
Guatemala
Guatemala Government Bond 4.875% 13-02-2028 505,0 90,5000 usb 1,38 331,3 0,18 %
Guatemala yhteensa 331,3 0,18 %

81 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Honduras
Honduras Government Internat 7.6% 15-03-2024 400,0 91,8580 usD 1,38 266,4 0,14 %
Honduras yhteensa 266,4 0,14 %
Indonesia
Indonesia Government Interna 4.875% 05-05-2021 1280,0 98,7500 usD 1,38 916,3 0,50 %
Indonesia Government Interna 5.25% 17-01-2042 1685,0 85,1970 usbD 1,38 1.040,7 0,57 %
Indonesia Government Interna 5.875% 13-03-2020 1800,0 105,6250 usb 1,38 1378,3 0,75 %
Indonesia Government Interna 6.625% 17-02-2037 820,0 100,5000 usD 1,38 5974 0,32 %
Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038 1145,0 112,8750 usSD 1,38 936,9 0,51 %
Indonesia Government Interna 8.5% 12-10-2035 375,0 120,7500 usb 1,38 328,3 0,18 %
Indonesia yhteensa 5198,0 2,83 %
Irak
Republic of Iraq 5.8% 15-01-2028 4405,0 84,2500 usb 1,38 2 690,56 1,46 %
Irak yhteensa 2690,5 1,46 %
Jamaika
Jamaica Government Internati 8% 24-06-2019 375,0 97,0000 usb 1,38 263,7 0,14 %
Jamaika yhteensa 263,7 0,14 %
Kolumbia
Colombia Government Internat 6.125% 18-01-2041 3525,0 106,7500 usb 1,38 2728,0 1,48 %
Kolumbia yhteensa 2728,0 1,48 %
Kroatia
Croatia Government Internati 5.5% 04-04-2023 775,0 97,6810 usD 1,38 548,2 0,30 %
Croatia Government Internati 6.25% 27-04-2017 365,0 106,5900 usb 1,38 282,0 0,15 %
Croatia Government Internati 6.375% 24-03-2021 940,0 104,5000 usD 1,38 7121 0,39 %
Croatia Government Internati 6.625% 14-07-2020 1735,0 106,9900 usD 1,38 13457 0,73 %
Croatia Government Internati 6.75% 05-11-2019 1563,0 108,3400 UsD 1,38 12276 0,67 %
Kroatia yhteensa 4115,7 2,24 %
Libanon
Lebanon Government Internati 5.45% 28-11-2019 865,0 97,5150 UsD 1,38 611,56 0,33 %
Lebanon Government Internati 8.25% 12-04-2021 2 680,0 111,3500 UsD 1,38 2163,4 1,18 %
Libanon yhteensa 27749 1,51 %
Liettua
Lithuania Government Interna 6.125% 09-03-2021 1125,0 113,7500 usD 1,38 9277 0,50 %
Lithuania Government Interna 7.375% 11-02-2020 305,0 120,2570 usD 1,38 265,9 0,14 %
Liettua yhteensa 1193,6 0,65 %
Marokko
Morocco Government Internati 5.5% 11-12-2042 15450 84,2280 UsD 1,38 943,4 0,51 %
Marokko yhteensa 943,4 0,51 %
Meksiko
Mexico Government Internatio 4.75% 08-03-2044 1900,0 90,0260 usD 1,38 1240,0 0,67 %
Mexico Government Internatio 5.75% 12-10-2110 2516,0 91,7170 UsD 1,38 16729 0,91 %
Mexico Government Internatio 7.5% 08-04-2033 875,0 125,7500 UsD 1,38 7977 0,43 %
Meksiko yhteensa 3710,6 2,02 %
Mongolia
Mongolia Government Internat 4.125% 05-01-2018 800,0 90,3000 ush 1,38 5237 0,28 %
Mongolia Government Internat 5.125% 05-12-2022 600,0 83,2500 usD 1,38 362,1 0,20 %
Mongolia yhteensa 885,8 0,48 %
Nigeria
Nigeria Government Internati 6.75% 28-01-2021 440,0 107,8500 usbD 1,38 3440 0,19 %
Nigeria yhteensa 344,0 0,19 %
Norsunluurannikko
Ivory Coast Government International Bond MULTI 31 52220 88,3750 usbD 1,38 3345,6 1,82 %
Norsunluurannikko yhteensa 3 345,6 1,82 %
Pakistan
Pakistan Government Internat 6.875% 01-06-2017 1320,0 97,0000 usb 1,38 928,2 0,50 %
Pakistan yhteensa 928,2 0,50 %
Panama
Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036 2585,0 111,56000 usD 1,38 2089,5 1,14 %
Panama Government Internatio 7.125% 29-01-2026 1800,0 120,0000 usb 1,38 1565,9 0,85 %
Panama Government Internatio 8.875% 30-09-2027 400,0 132,6440 usSD 1,38 384,6 0,21 %
Panama yhteensa 4 040,1 2,20 %
Peru
Peruvian Government Internat 5.625% 18-11-2050 1735,0 98,5500 uSsSD 1,38 1239,6 0,67 %
Peruvian Government Internat 7.35% 21-07-2025 2 665,0 126,0000 usD 1,38 24343 1,32 %
Peruvian Government Internat 8.75% 21-11-2033 800,0 142,2500 usD 1,38 825,0 0,45 %
Peru yhteensa 4 498,9 2,45 %
Puola
Poland Government Internatio 3% 17-03-2023 13470 91,0040 usbD 1,38 888,7 0,48 %
Poland Government Internatio 5% 23-03-2022 1000,0 106,6300 usb 1,38 773,0 0,42 %
Poland Government Internatio 5.125% 21-04-2021 620,0 108,5000 usD 1,38 487,7 0,27 %
Puola yhteensa 2149,4 1,17 %
Romania
Romanian Government Internat 4.375% 22-08-2023 218,0 96,8650 usSD 1,38 1563,1 0,08 %
Romanian Government Internat 6.75% 07-02-2022 2 698,0 113,2600 usSD 1,38 2 215,1 1,20 %
Romania yhteensa 2 368,2 1,29 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sambia
Zambia Government Internatio 5.375% 20-09-2022 700,0 86,5000 usD 1,38 439,0 0,24 %
Sambia yhteensa 439,0 0,24 %
Senegal
Senegal Government Internati 8.75% 13-05-2021 545,0 111,5410 usb 1,38 440,7 0,24 %
Senegal yhteensa 440,7 0,24 %
Serbia
Republic of Serbia 4.875% 25-02-2020 1235,0 94,7880 usb 1,38 848,7 0,46 %
Republic of Serbia 5.25% 21-11-2017 285,0 100,4610 usb 1,38 207,6 0,11 %
Republic of Serbia 5.875% 03-12-2018 910,0 101,6410 usb 1,38 669,9 0,36 %
Republic of Serbia 7.25% 28-09-2021 21250 105,4290 usb 1,38 16242 0,88 %
Serbia yhteensa 3350,3 1,82 %
Sri Lanka
Sri Lanka Government Interna 5.875% 25-07-2022 1400,0 93,5270 usb 1,38 949,2 0,52 %
Sri Lanka Government Interna 6.25% 27-07-2021 1.380,0 97,5090 usD 1,38 975,5 0,563 %
Sri Lanka yhteensa 1924,8 1,05 %
Tansania
Tanzania Government International Bond FRN 09-03-2 460,0 104,7710 UsD 1,38 3494 0,19 %
Tansania yhteensa 349,4 0,19 %
Turkki
Turkey Government Internatio 5.125% 25-03-2022 462,0 96,6800 usD 1,38 323,8 0,18 %
Turkey Government Internatio 5.625% 30-03-2021 400,0 100,8470 usD 1,38 2924 0,16 %
Turkey Government Internatio 6.75% 30-05-2040 100,0 97,7500 uUsD 1,38 70,9 0,04 %
Turkey Government Internatio 6.875% 17-03-2036 1830,0 99,3750 usD 1,38 13184 0,72 %
Turkey Government Internatio 7.375% 05-02-2025 2943,0 109,0000 UsD 1,38 2 325,6 1,26 %
Turkey Government Internatio 8% 14-02-2034 2 086,0 111,3660 UsD 1,38 16841 0,92 %
Turkki yhteensa 6 015,2 3,27 %
Ukraina
Ukraine Government Internati 6.25% 17-06-2016 315,0 93,6800 UsD 1,38 213,9 0,12 %
Ukraine Government Internati 6.568% 21-11-2016 620,0 93,0000 UsbD 1,38 418,0 0,23 %
Ukraine Government Internati 7.75% 23-09-2020 630,0 91,9990 usD 1,38 420,2 0,23 %
Ukraine Government Internati 7.95% 23-02-2021 1130,0 92,0280 UsD 1,38 753,9 0,41 %
Ukraine Government Internati 9.25% 24-07-2017 945,0 99,4460 usD 1,38 681,3 0,37 %
Ukraina yhteensa 2487,3 1,35 %
Unkari
Hungary Government Internati 5.75% 22-11-2023 1280,0 100,0300 usbD 1,38 928,2 0,50 %
Hungary Government Internati 6.2560000% 29-01-2020 29370 107,7580 uSD 1,38 292944 1,25 %
Hungary Government Internati 6.375% 29-03-2021 11220 107,6430 usbD 1,38 875,6 0,48 %
Hungary Government Internati 7.625% 29-03-2041 1628,0 109,2990 uUsD 1,38 1290,0 0,70 %
Unkari yhteensa 5 388,1 2,93 %
Uruguay
Uruguay Government 7,875% 15-01-2033 956,7 124,0000 Usb 1,38 860,0 0,47 %
Uruguay Government Internati 4.5% 14-08-2024 29293,2 99,7500 usbh 1,38 1658,3 0,90 %
Uruguay Government Internati 7.625% 21-03-2036 375,0 121,2500 usb 1,38 329,6 0,18 %
Uruguay Government Internati 8% 18-11-2022 12250 124,0000 ushD 1,38 11012 0,60 %
Uruguay yhteensa 39491 2,15 %
Valko-Venéja
Republic of Belarus 8.756% 03-08-2015 665,0 101,3080 uUsD 1,38 488,4 0,27 %
Republic of Belarus 8.95% 26-01-2018 1010,0 100,6000 usD 1,38 735,9 0,40 %
Valko-Venaja yhteensa 12243 0,67 %
Venezuela
Venezuela Government Interna 11.75% 21-10-2026 300,0 86,1300 usD 1,38 187,3 0,10 %
Venezuela Government Interna 11.95% 05-08-2031 1900,0 86,0200 usbD 1,38 1184,8 0,64 %
Venezuela Government Interna 12.75% 23-08-2022 700,0 92,1920 uUsD 1,38 467,8 0,25 %
Venezuela Government Interna 7% 01-12-2018 570,0 75,6000 usb 1,38 312,0 0,17 %
Venezuela Government Interna 7.75% 13-10-2019 1000,0 74,5000 usb 1,38 5401 0,29 %
Venezuela Government Interna 8.25% 13-10-2024 375,0 69,7500 usb 1,38 189,6 0,10 %
Venezuela Government Interna 8.5% 08-10-2014 3340,0 97,5000 ushD 1,38 2 360,8 1,28 %
Venezuela Government Interna 9% 07-05-2023 1200,0 73,2500 uUsD 1,38 637,2 0,35 %
Venezuela Government Interna 9.25% 07-05-2028 2 050,0 73,7500 usSD 1,38 1096,0 0,60 %
Venezuela Government Interna 9.375% 13-01-2034 335,0 73,7500 usSD 1,38 1791 0,10 %
Venezuela yhteensa 7 154,9 3,89 %
Venéja
Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 24-06-2028 29245,0 169,3750 usD 1,38 2 756,6 1,50 %
Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 16-09-2043 400,0 101,8500 usbD 1,38 295,3 0,16 %
Russian Foreign Bond - Eurobond MULTI 31-03-2030 2795,0 116,6000 usb 1,38 16893 0,92 %
Venéja yhteensa 4741,2 2,58 %
Vietnam
Vietnam Government Internati 6.75% 29-01-2020 1155,0 108,2500 usD 1,38 906,4 0,49 %
Vietnam yhteensa 906,4 0,49 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 111 164,7 60,44 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Bharti Airtel International 5.125% 11-03-2023 725,0 91,8400 uUsbD 1,38 4827 0,26 %
DTEK Finance BV 9.5% 28-04-2015 515,0 100,7500 usb 1,38 376,2 0,20 %
Indosat Palapa Co BV 7.375% 29-07-2020 400,0 108,56000 usb 1,38 314,6 0,17 %
Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 10-07-2042 2 005,0 99,7500 usbD 1,38 14499 0,79 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Lukoil International Finance 6.125% 09-11-2020 675,0 108,5000 usb 1,38 530,9 0,29 %
Majapahit Holding BV 7.75% 20-01-2020 1495,0 110,0000 usb 1,38 1192,2 0,65 %
Majapahit Holding BV 7.875% 29-06-2037 250,0 104,0000 usb 1,38 188,6 0,10 %
Majapahit Holding BV 8% 07-08-2019 100,0 111,6250 usb 1,38 80,9 0,04 %
Mozambique EMATUM Finance 20 6.305% 11-09-2020 815,0 95,1250 usb 1,38 562,0 0,31 %
Myriad International Holding 6% 18-07-2020 800,0 107,0000 usb 1,38 620,6 0,34 %
Petrobras Global Finance BV 4.375% 20-05-2023 85,0 88,9534 usb 1,38 54,8 0,03 %
Republic of Angola Via North 7% 16-08-2019 1935,0 107,9380 usb 1,38 15141 0,82 %
Alankomaat yhteensa 7 367,5 4,01 %
Argentiina
Provincia de Buenos Aires/Ar 10.875% 26-01-2021 200,0 87,6970 usD 1,38 127,0 0,07 %
Argentiina yhteensa 127,0 0,07 %
Australia
CNOOC Curtis Funding No 1 Pt 4.5% 03-10-2023 340,0 99,4799 usD 1,38 245,2 0,13 %
Australia yhteensa 245,2 0,13 %
Azerbaidzan
State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 13-03-2023 655,0 93,8230 usD 1,38 4455 0,24 %
Azerbaidzan yhteensa 445.5 0,24 %
Bermuda
China Oil & Gas Group Ltd 5.25% 25-04-2018 530,0 100,0000 usD 1,38 3842 0,21 %
Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020 740,0 103,75600 uUsD 1,38 556,6 0,30 %
Bermuda yhteensa 940,8 0,51 %
Brasilia
Banco Nacional de Desenvolvi 6.5% 10-06-2019 250,0 108,6000 uUsbD 1,38 196,8 0,11 %
Caixa Economica Federal 4.5% 03-10-2018 900,0 99,3500 UsD 1,38 648,2 0,35 %
Votorantim Cimentos SA 7.25% 05-04-2041 500,0 95,0000 uUsD 1,38 3444 0,19 %
Brasilia yhteensa 1189,4 0,65 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
CNOOC Finance 2013 Ltd 4.25% 09-05-2043 1240,0 84,7311 usD 1,38 761,7 0,41 %
Sinochem Overseas Capital Co 4.500% 12-11-2020 750,0 102,2718 usb 1,38 556,1 0,30 %
Sinopec Group Overseas Devel 3.9% 17-05-2022 500,0 97,0991 usb 1,38 352,0 0,19 %
Sinopec Group Overseas Devel 4.875% 17-05-2042 1195,0 94,0923 usbD 1,38 815,1 0,44 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 2484,9 1,35 %
Caymansaaret
Amber Circle Funding Ltd 3.25% 04-12-2022 525,0 91,1511 usSD 1,38 346,9 0,19 %
BFF International Ltd 7.25% 28-01-2020 590,0 110,0000 usb 1,38 470,5 0,26 %
Longfor Properties Co Ltd 6.75% 29-01-2023 700,0 91,8590 usD 1,38 466,2 0,25 %
Longfor Properties Co Ltd 9.5% 07-04-2016 750,0 106,1250 usD 1,38 577,0 0,31 %
MCE Finance Ltd 5% 15-02-2021 535,0 97,5000 uUsD 1,38 378,2 0,21 %
Odebrecht Finance Ltd 5.125% 26-06-2022 290,0 97,8750 usbD 1,38 205,8 0,11 %
Odebrecht Finance Ltd 7.125% 26-06-2042 475,0 92,3750 uUsD 1,38 3181 0,17 %
Odebrecht Offshore Drilling 6.75% 01-10-2022 645,0 102,0210 usD 1,38 469,7 0,26 %
Petrobras International Fina 5.75% 20-01-2020 150,0 103,0512 usb 1,38 12,1 0,06 %
Caymansaaret yhteensa 3344,4 1,82 %
Chile
Banco del Estado de Chile 3.875% 08-02-2022 250,0 97,8126 uUsD 1,38 1773 0,10 %
Embotelladora Andina SA 5% 01-10-2023 530,0 100,56609 uUsD 1,38 386,4 0,21 %
Chile yhteensa 563,7 0,31 %
Costa Rica
Banco Nacional de Costa Rica 4.875% 01-11-2018 1000,0 98,3750 usD 1,38 713,2 0,39 %
Costa Rica yhteensa 713,2 0,39 %
Etela-Afrikka
Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26-01-2021 1436,0 99,2500 usb 1,38 1033,2 0,66 %
Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 400,0 88,0000 usb 1,38 255,2 0,14 %
Etela-Afrikka yhteensa 1288,4 0,70 %
Filippiinit
Power Sector Assets & Liabil 7.39% 02-12-2024 575,0 122,3750 usbD 1,38 510,1 0,28 %
Filippiinit yhteensa 510,1 0,28 %
Georgia
Georgian Railway JSC 7.756% 11-07-2022 1375,0 103,8700 usb 1,38 10354 0,66 %
Georgia yhteensa 1035,4 0,56 %
Indonesia
Adaro Indonesia PT 7.625% 22-10-2019 450,0 105,5000 usb 1,38 344,2 0,19 %
Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 390,0 86,7500 usb 1,38 245,3 0,13 %
Pertamina Persero PT 4.875% 03-05-2022 510,0 91,7500 usb 1,38 339,2 0,18 %
Pertamina Persero PT 5.25% 23-05-2021 505,0 96,2500 usb 1,38 362,4 0,19 %
Pertamina Persero PT 5.625% 20-05-2043 500,0 79,2500 usD 1,38 287,3 0,16 %
Pertamina Persero PT 6% 03-05-2042 1460,0 82,6000 usD 1,38 873,2 0,47 %
Perusahaan Penerbit SBSN Ind 6.125% 15-03-2019 945,0 106,6250 usb 1,38 730,5 0,40 %
Indonesia yhteensa 3172,0 1,72 %
Intia
Bank of India/London 3.625% 21-09-2018 230,0 95,4330 usb 1,38 159,1 0,09 %
Intia yhteensa 159,1 0,09 %
Irlanti
Alfa Bank OJSC Via Alfa Bond 7.75% 28-04-2021 250,0 106,8750 usb 1,38 193,7 0,11 %
EDC Finance Ltd 4.875% 17-04-2020 590,0 97,1250 usb 1,38 4154 0,23 %
EuroChem Mineral & Chemical 5.125% 12-12-2017 495,0 100,8590 usb 1,38 361,9 0,20 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
OJSC Novolipetsk Steel via S 4.45% 19-02-2018 2925,0 99,3750 usb 1,38 162,1 0,09 %
OJSC Novolipetsk Steel via S 4.95% 26-09-2019 414,0 99,0510 usb 1,38 297,3 0,16 %
Phosagro OAO via Phosagro Bo 4.204% 13-02-2018 725,0 99,6770 usb 1,38 523,9 0,28 %
Raspadskaya OJSC Via Raspads 7.75% 27-04-2017 420,0 102,7500 usSD 1,38 312,9 0,17 %
Sibur Securities Ltd 3.914% 31-01-2018 505,0 97,6250 usb 1,38 357,4 0,19 %
Vimpel Communications Via VI 7.748% 02-02-2021 510,0 108,6250 usb 1,38 401,6 0,22 %
Vimpel Communications Via VI 9.125% 30-04-2018 550,0 117,2500 usb 1,38 4675 0,25 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 6.025% 05-07-2022 315,0 101,7500 usb 1,38 232,4 0,13 %
Irlanti yhteensa 3726,1 2,03 %
Iso-Britannia
Afren PLC 10.25% 08-04-2019 200,0 115,5000 usb 1,38 167,5 0,09 %
Afren PLC 11.6% 01-02-2016 635,0 115,0000 usb 1,38 529,4 0,29 %
Oschadbank Via SSB #1 PLC 8.25% 10-03-2016 925,0 92,0000 usb 1,38 616,9 0,34 %
Tullow Oil PLC 6% 01-11-2020 420,0 101,5000 usb 1,38 309,0 0,17 %
Ukreximbank Via Biz Finance 8.375% 27-04-2015 1475,0 95,2500 usb 1,38 10185 0,55 %
Vedanta Resources PLC 6% 31-01-2019 550,0 96,7500 usb 1,38 385,8 0,21 %
Iso-Britannia yhteensa 30271 1,65 %
Itavalta
ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 550,0 90,5000 usb 1,38 360,8 0,20 %
Itavalta yhteensa 360,8 0,20 %
Kanada
First Quantum Minerals Ltd 7.25% 15-10-2019 425,0 97,2500 usD 1,38 299,6 0,16 %
Pacific Rubiales Energy Corp 5.375% 26-01-2019 460,0 101,0000 usb 1,38 336,8 0,18 %
Pacific Rubiales Energy Corp 7.25% 12-12-2021 550,0 106,2500 usb 1,38 423,6 0,23 %
Kanada yhteensa 1060,1 0,58 %
Kazakstan
Development Bank of Kazakhst 4.125% 10-12-2022 640,0 90,0728 usD 1,38 417,9 0,23 %
Eurasian Development Bank 4.767% 20-09-2022 350,0 96,6500 usD 1,38 245,2 0,13 %
Eurasian Development Bank 5% 26-09-2020 595,0 101,6250 uUsD 1,38 438,4 0,24 %
KazAgro National Management 4.625% 24-05-2023 550,0 91,4410 UsD 1,38 364,6 0,20 %
KazMunayGas National Co JSC 5.75% 30-04-2043 1840,0 87,2500 UsD 1,38 1163,8 0,63 %
KazMunayGas National Co JSC 6.375% 09-04-2021 325,0 108,3700 usD 1,38 255,3 0,14 %
KazMunayGas National Co JSC 7% 05-05-2020 1982,0 112,2500 usD 1,38 16129 0,88 %
KazMunayGas National Co JSC 9.125% 02-07-2018 700,0 121,3700 usD 1,38 615,9 0,33 %
Kazakstan yhteensa 51141 2,78 %
Luxemburg
Evraz Group SA 6.5% 22-04-2020 290,0 93,8820 usb 1,38 197,4 0,11 %
Evraz Group SA 7.4% 24-04-2017 365,0 104,1000 usD 1,38 275,56 0,15 %
Gazprom Neft OAO Via GPN Cap 4.375% 19-09-2022 450,0 91,6250 usD 1,38 298,9 0,16 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 28-04-2034 1110,0 118,5000 usD 1,38 953,6 0,52 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 9.25% 23-04-2019 880,0 123,0000 usD 1,38 7847 0,43 %
Millicom International Cellu 4.75% 22-05-2020 385,0 96,0000 uUsD 1,38 267,9 0,15 %
Millicom International Cellu 6.625% 15-10-2021 500,0 103,4500 UsD 1,38 375,0 0,20 %
Minerva Luxembourg SA 12.25% 10-02-2022 900,0 115,0000 UsD 1,38 750,3 0,41 %
Offshore Drilling Holding SA 8.375% 20-09-2020 200,0 106,5000 usD 1,38 1544 0,08 %
Rosneft Finance SA 7.25% 02-02-2020 520,0 113,0000 usD 1,38 426,0 0,23 %
Russian Agricultural Bank OJ 7.75% 29-05-2018 1010,0 112,6250 usD 1,38 824,6 0,45 %
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA 250,0 102,5000 UsD 1,38 185,8 0,10 %
VTB Bank OJSC Via VTB Capita 6.8756% 29-05-2018 992,0 109,1200 usD 1,38 7847 0,43 %
Luxemburg yhteensa 6 278,8 3,41 %
Mansaari
Sasol Financing Internationa 4.5% 14-11-2022 980,0 94,0000 UsD 1,38 667,8 0,36 %
Mansaari yhteensa 667,8 0,36 %
Meksiko
BBVA Bancomer SA/Texas 6.5% 10-03-2021 800,0 105,6000 usD 1,38 611,9 0,33 %
Mexichem SAB de CV 4.875% 19-09-2022 475,0 98,0000 usD 1,38 3375 0,18 %
Mexichem SAB de CV 6.75% 19-09-2042 485,0 94,7500 usSD 1,38 3331 0,18 %
Petroleos Mexicanos 3.5% 30-01-2023 1.300,0 91,6250 uUsD 1,38 863,56 0,47 %
Petroleos Mexicanos 4.875% 18-01-2024 310,0 100,1250 usD 1,38 2925,0 0,12 %
Petroleos Mexicanos 5.5% 21-01-2021 800,0 107,5000 usD 1,38 623,5 0,34 %
Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 1644,0 104,5000 usD 1,38 12455 0,68 %
Meksiko yhteensa 4239,9 2,31 %
Peru
Banco Internacional del Peru 5.75% 07-10-2020 1.000,0 101,3750 uUsD 1,38 734,9 0,40 %
Corp Financiera de Desarroll 4.75% 08-02-2022 250,0 99,0000 uUsD 1,38 179,4 0,10 %
Corp Pesquera Inca SAC 9% 10-02-2017 1225,0 99,5000 usD 1,38 883,6 0,48 %
Peru yhteensa 1798,0 0,98 %
Ruotsi
Eileme 2 AB 11.625% 31-01-2020 880,0 119,7500 usD 1,38 764,0 0,42 %
Ruotsi yhteensa 764,0 0,42 %
Singapore
Berau Capital Resources Pte 12.5% 08-07-2015 1190,0 105,2500 uUsD 1,38 908,0 0,49 %
Ottawa Holdings Pte Ltd 5.875% 16-05-2018 290,0 77,2500 uUsD 1,38 162,4 0,09 %
TBG Global Pte Ltd 4.625% 03-04-2018 480,0 96,5000 uUsD 1,38 335,8 0,18 %
Theta Capital Pte Ltd 6.125% 14-11-2020 450,0 92,3027 usD 1,38 3011 0,16 %
Theta Capital Pte Ltd 7% 16-05-2019 300,0 99,7499 ush 1,38 216,9 0,12 %
Singapore yhteensa 1924,3 1,05 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sri Lanka
Bank of Ceylon 5.325% 16-04-2018 405,0 94,5050 usb 1,38 2775 0,15 %
Bank of Ceylon 6.875% 03-05-2017 700,0 100,2500 usb 1,38 508,7 0,28 %
National Savings Bank 8.875% 18-09-2018 17350 106,2500 usD 1,38 1336,4 0,73 %
Sri Lanka yhteensa 2122,6 1,15 %
Turkki
Coca-Cola Icecek AS 4.75% 01-10-2018 200,0 101,7900 usb 1,38 147,6 0,08 %
Turkiye Is Bankasi 6% 24-10-2022 500,0 90,0330 usb 1,38 326,3 0,18 %
Turkki yhteensa 473,9 0,26 %
Ukraina
Financing of Infrastrucural 9% 07-12-2017 2 440,0 93,5000 usb 1,38 16539 0,90 %
Ukraina yhteensa 1653,9 0,90 %
Unkari
Magyar Export-lmport Bank Zr 5.5% 12-02-2018 1400,0 103,0630 usb 1,38 1046,0 0,57 %
MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.25% 21-10-2020 620,0 102,8750 usb 1,38 462,4 0,25 %
Unkari yhteensa 1508,4 0,82 %
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA 8.5% 02-11-2017 6 635,0 82,8500 usD 1,38 3985,1 2,17 %
Venezuela yhteensa 39851 217 %
Yhdysvallat
Pemex Project Funding Master 6.625% 15-06-2035 900,0 104,9620 usb 1,38 684,8 0,37 %
Pemex Project Funding Master 6.625% 15-06-2038 325,0 103,0000 usD 1,38 2427 0,13 %
Reliance Holdings USA Inc 5.4% 14-02-2022 925,0 101,3318 usb 1,38 679,5 0,37 %
Southern Copper Corp 5.25% 08-11-2042 500,0 81,4893 usb 1,38 295,4 0,16 %
Yhdysvallat yhteensa 1902,4 1,03 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 64 193,7 34,90 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 175 358,4 95,35 %
Korkosijoitukset yhteensa 175 358,4 95,35 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 175 358,4 95,35 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 27-02-2014 2 490,9 1,35 %
Termiinisopimukset yhteensa 2490,9 1,35 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 2490,9 1,35 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 2490,9 1,35 %
Johdannaissopimukset yhteensa 2490,9 1,35 %
Sijoitukset yhteensa 177 849,3 96,70 %
Kassa ja muut varat, netto 6 063,2 3,30 %
Rahaston arvo 183 912,5
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pagoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatoés on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvén arvon nousut

Sijoitusten kayvan arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.- 31.12.2013

- 34 087 886,46
6313 430,76
13 858 769,35
2 233 688,56

- 2204 117,57
- 939 357,99

- 14 825 473,35

31.12.2013

175 358 382,65

2511 561,08
3168 328,10
3057 687,13
184 095 958,96

183 912 454,22

20 643,43
162 861,31
184 095 958,96

1.1.-31.12.2013

7 078 993,65

- 6238 126,58

- 34928 753,53
- 34 087 886,46

9209 677,31
- 237 727,79
-2658518,76
6 313 430,76

3224 485,46
- 40811 757,75

31.12.2013
260 662 734,69
66 212 987,68

- 128 003 921,54
- 133 873,26

- 14 825 473,35
183 912 454,22

183 912 454,22

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

1.1. - 31.12.2012

20 368 989,25
2 943 865,45
12 692 151,85
3570 795,58

-2119 690,98
- 2851 591,07

34 604 520,08

31.12.2012

245593 977,44

5214 881,84
3874 052,91
6 261 734,52
260 944 646,71

260 662 734,69

65 445,43
216 466,59
260 944 646,71

1.1.-31.12.2012

18 361 116,56
-2178 084,83

4 185 957,52
20 368 989,25

- 20888 170,17
23 832 035,62
2943 865,45

38 834 282,77
-10 816 289,63

31.12.2012
187 197 281,20
158 444 856,85

-119 521 225,78

- 62 697,66
34 604 520,08
260 662 734,69

260 662 734,69
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Norsk Kredittobligasjon

Nordea Norsk Kredittobligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Norsk Kredittobli-
gasjon aloitti toimintansa 14.11.2013. Rahaston
A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
Norjan kruunuissa mitattuna 0,05 % aloitus-
pdivasta vuoden 2013 loppuun mennessd, ja
vertailuindeksi (Oslon porssissa noteerattava 3
vuoden valtionlainaindeksi ST4X) vastaavasti
0,21 %. I-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
0,09 % vastaavana aikana. Rahaston perus-
valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan
markkinoille suunnattu rahasto.

Vuosi 2013 oli tapahtumarikas, ja taloudellinen tilanne
parani sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Norjassa
talousndkymat heikkenivét vuoden aikana ja vuonna 2014
kasvun odotetaan olevan maltillista.

Norjan valtionlainamarkkinoilla litkkeeseenlaskujen
madrd lisddntyi ja ulkomaisten sijoittajien kiinnostus lai-
noja kohtaan vaihteli. Ulkomaiset sijoittajat kaipasivat
lisda riskid ja vdhensivit sijoituksiaan Norjan kaltaisissa
turvasatamissa. Vuoden jalkipuoliskolla Yhdysvaltain kes-
kuspankki Fed ja maan velkakattohuolet heiluttivat Nor-
jan valtionlainamarkkinoita.

Yrityslainojen korkoerot kapenivat vuoden aikana,
mikd paransi joukkolainarahastojen tuottoa.

Fedin lausunnot ja Euroopan markkinatunnelmat vai-
kuttavat Norjan korkomarkkinoihin edelleen vuonna

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

2014. Vuoden alku on yleensd vauhdikasta aikaa yritys-
lainamarkkinoilla, ja uskomme luottoriskimarginaalien
jatkavan kapenemistaan. Tulevaan kehitykseen vaikuttaa
muun muassa asuntojen hintakehitys seké se, missd maa-
rin pankit kiristdvdt lainahanojaan lisddntyneiden péaa-
omavaatimusten ja muun sddntelyn vuoksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Harald Willes-
rud toiminnan alusta eli 14.11.2013 alkaen.

ol Wl d
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
14.11.2013 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

100,5

100,4

100,3

100,2

100,1
B Ulkomaiset muut joukkolainat 96,5 %

100,0 ‘ / W Kateisvarat 3,5 %

99,9

99,8

26.11.2013 8.12.2013 20.12.2013

Rahaston vertailuindeksi on Oslon pérssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi ST4X (NOK).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 119,60 - - Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,%

Kasvuosuuden arvo I*, EUR 119,65 - - Indeksin volatiliteetti, %

Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 5,2 - - Tracking Error, %

Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 136,7 - - Sharpen luku

Omistajien lukumaara 10 - - Salkun kiertonopeus, % -

Rahaston arvo, milj. EUR 17,0 - - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,45

Hallinnointipalkkio** 2,82 - - Hallinnointipalkkio B, % p.a. -

Tilikauden tulos, 1 000 EUR -5,0 - - Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15

1 osuus, ™ 1 000 EUR. Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,45

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK). .
P ! (NoK) TER (Total Expense Ratio) B, %

TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % 0,15
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, %

Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Norsk Kredittobligasjon

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Norja
Agder Energi AS 05/15 Fixed 6 000,0 103,1120 NOK 1,00 6 186,7 4,36 %
Avinor AS 09/16 6,56% 3000,0 109,7229 NOK 1,00 32917 2,32 %
Bank 1 Oslo AS 09/17 5.02% 5000,0 107,4675 NOK 1,00 5373,4 3,79 %
BKK AS 08717 5,90% 4000,0 110,5048 NOK 1,00 4.420,2 3,11 %
BKK AS 13/23 4,15% 5000,0 99,1906 NOK 1,00 49595 3,49 %
DNB Bank ASA 13/23 FRN 3000,0 99,8905 NOK 1,00 2 996,7 2,11 %
DnB NOR Bank ASA 11/17 4,75% 3000,0 106,3576 NOK 1,00 3190,7 2,25 %
Eidsiva Energi AS FRN 25-08-2016 5000,0 100,7069 NOK 1,00 5035,3 3,565 %
Entra Eiendom AS 10/17 4,70% 8 000,0 105,3794 NOK 1,00 8 430,4 5,94 %
Hafslund ASA 11/16 FRN 2 000,0 100,5141 NOK 1,00 2010,3 1,42 %
Helgeland Spb 12/17 4,76% 6 000,0 106,3153 NOK 1,00 63789 4,49 %
Nordea Bank Norge ASA 13/18 3,00% 2 000,0 99,8000 NOK 1,00 1996,0 1,41 %
Norges Statsbaner 3,10% 17-04-2019 3000,0 100,0114 NOK 1,00 3000,3 2,11 %
NorgesGruppen Fixed ASA 25-11-2020 3000,0 98,7635 NOK 1,00 29629 2,09 %
Orkla 5,7% 2017-04-27 1 000,0 108,6704 NOK 1,00 1086,7 0,77 %
Sogn og Fjordane Energi AS 11/18 FRN 1000,0 100,7487 NOK 1,00 10075 0,71 %
SpareBank 1 SR-Bank ASA FRN sub 13/23 10 000,0 99,7935 NOK 1,00 99794 7,03 %
Sparebanken Hedmark 12/17 FRN 4000,0 99,6982 NOK 1,00 39879 2,81 %
Sparebanken Sogn & Fjordane Ansvrlig 2019-06-24 3000,0 101,8595 NOK 1,00 30558 2,15 %
Sparebanken Ser 4.3% 23-11-2015 1 000,0 103,7953 NOK 1,00 1038,0 0,73 %
Sparebanken Ser 4.65% 11-05-2018 3000,0 106,2758 NOK 1,00 3188,3 2,25 %
Sparebanken @st 11-17 4,85% 5000,0 106,6825 NOK 1,00 53291 3,75 %
Sparebanken @st 12/20 4,09% 5000,0 101,9538 NOK 1,00 50977 3,59 %
Spb 1 Buskerud-Vestfold 12/22 FRN 1 000,0 104,1758 NOK 1,00 1041,8 0,73 %
Spb 1 Buskerud-Vestfold 13/23 FRN 2 000,0 102,0468 NOK 1,00 2 040,9 1,44 %
Spb 1 Nord-Norge 09/19 FRN C SUB 1 000,0 100,7988 NOK 1,00 1008,0 0,71 %
Spb 1 Nord-Norge 13/19 3,48% 3000,0 100,3778 NOK 1,00 3011,3 2,12 %
Spb 1 Nord-Norge 13/21 3,85% 2 000,0 100,0755 NOK 1,00 20015 1,41 %
Spb 1 SMN 10/20 5,00% 2 000,0 107,6013 NOK 1,00 21562,0 1,62 %
Spb Ser 13/19 3,25% 5000,0 98,7366 NOK 1,00 4936,8 3,48 %
Spb Vest 10/17 4,75% 3000,0 106,2395 NOK 1,00 31872 2,25 %
Statkraft 5% 2016-11-10 3000,0 106,56984 NOK 1,00 3198,0 2,25 %
Statsnet SF 22-05-2019 3000,0 98,8001 NOK 1,00 2964,0 2,09 %
Thon Holding AS 3,7% 6 000,0 101,8867 NOK 1,00 6 113,2 4,31 %
Yara International ASA 09/16 8,80% 10 000,0 113,2314 NOK 1,00 11 323,1 7,98 %
Norja yhteensa 136 981,3 96,51 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 136 981,3 96,51 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 136 981,3 96,51 %
Korkosijoitukset yhteensa 136 981,3 96,51 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 136 981,3 96,51 %
Sijoitukset yhteensa 136 981,3 96,51 %
Kassa ja muut varat, netto 4 960,2 3,49 %
Rahaston arvo 141 941,4
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Lyhyt korko

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Yhdistelma

Osake

Vaihtoehtoiset

14.11. - 31.12.2013

- 556 456,65
540 254,12

- 23576,39
- 1.840,00

- 41 618,92

31.12.2013

136 981 263,35
2 258 937,32
2719 682,22

141 959 882,89

141 941 413,40

18 469,49
141 959 882,89

Nordea Norsk Kredittobligasjon

1.1. - 31.12.2012

31.12.2012

Tilinpaatoés on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kéyvén arvon nousut

Sijoitusten kéyvén arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantsjen mukaiset

tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

14.11. - 31.12.2013

16 350,00
- 572 806,65
- 556 456,65

5 084,74
- 577 891,39

31.12.2013
143 744 893,47
-1761861,15
- 41618,92
141 941 413,40

141 941 413,40

1.1.-31.12.2012

31.12.2012
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Private Banking Focus Korko

Nordea Private Banking Focus Korko

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus
Koron A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
0,89 % tammi—joulukuussa 2013 ja vertailu-
indeksi (yhdistelmdindeksi) vastaavasti 0,07 %.
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 1,09 %
katsauskauden aikana.

Toukokuun alusta alkanut korkotason nousu painoi jouk-
kolainojen tuottoja vuonna 2013. Esimerkiksi euroalueen
AAA-luokiteltujen valtionlainojen tuotto jdi 2 % negatii-
viseksi korkojen nousun seurauksena. Yhdysvaltojen kes-
kuspankin Fedin pelittiin vahentdvén velkakirjaostojaan
ennakoitua aiemmin, mutta lopullinen ilmoitus markki-
noille tulikin vasta joulukuun kokouksessa. Ben Bernanke
ilmoitti vahentdvansa 85 miljardin dollarin kuukausittaisia
arvopaperiostojaan 10 miljardilla dollarilla tammikuusta
2014 alkaen. Ostoista pitdisi padstd kokonaan eroon vield
vuoden 2014 aikana.

Vuoden 2013 voittajia olivat Espanjan (+11 %) ja Ita-
lian (+7,2 %) valtionlainamarkkinat. Naméa markkinat
hyotyivat runsaasta likviditeettitilanteesta markkinoilla
sekd erityisesti loppuvuoden aikana saaduista positiivi-
sista talouden tunnusluvuista. My6s euroalueen yrityslai-
namarkkinat kehittyivdt mallikelpoisesti tuottaen keski-
madrin 2,4 %.

Rahaston korkoriski oli vertailuindeksid pienempi lahes
koko vuoden. Jalkikateen tarkasteltuna se olikin oikea rat-
kaisu korkotason kohotessa. Loppuvuodesta lisisimme
rahastossa Espanjan valtion liikkeeseenlaskuja. Nama
sijoitukset tuottivatkin mallikelpoisesti. Lisdksi osallis-
tuimme aktiivisesti uusiin kotimaisiin yrityslainaemissioi-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

hin. Kotimaisista yrityslainoista saatu uusemissiopreemio
oli houkutteleva yhtididen kansainvélisiin kilpailijoihin
verrattuna.

Korkosijoitusten tuottondkymadt sdilyvdt haastavina
alkaneena vuonna 2014. Fedin osto-ohjelman asteittai-
nen alasajo, tiukahkot luottoriskipreemiot sekd piristyva
talouskasvu pitdnevat ylld nousupaineita valtionlainojen
koroissa. Aktiivisesti hoidettu korkosalkku puoltaa paik-
kaansa téassédkin ymparistossa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-
berg toiminnan alusta eli 4.4.2011 alkaen.

Wt
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Focus Korko

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
4.4.2011 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

118

116

114

112

110

108

106

B Kotimaiset valtionobligaatiot 0,8 %

B Kotimaiset muut joukkolainat 29,1 %

W Ulkomaiset valtionobligaatiot 10,6 %

100 Ulkomaiset muut joukkolainat 54,2 %

98 Kateisvarat 5,4 %
11.12.2011 18.8.2012 26.4.2013

104

102

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistda muodostettu yhdistelmaindeksi, joka toiminnan alusta
eli 4.4.2011 alkaen oli Merrill Lynch EMU Corporate (40 %), JP Morgan EMU Government Bond (40 %)
ja 3 kk:n euribor (20 %).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11,46 1135,79 1044,41 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,90
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 11,62 1 139,76 - Indeksin volatiliteetti, % 2,32
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 11,52 1139,76 1 045,96 Tracking Error, % 1,03
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 11,29 1139,76 - Sharpen luku 0,35
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 4 509,4 9 014,7 4 210,1 Salkun kiertonopeus, % 12,19
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 2 798,2 21291 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 13018,4 11 888,2 9 319,1 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Tuotto-osuuksia 1*, 1 000 kpl 726,1 4240 - Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Omistajien lukumaara 1378 1833 1099 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Rahaston arvo, milj. EUR 2421 267,0 141,4 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Hallinnointipalkkio** 1109,20 1 089,30 247,30 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Tuotto, I* 0,11 22,80 - TER (Total Expense Ratio) B, % -
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014 7.-28.2.2013 - TER (Total Expense Ratio) C, % 0,40
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 2343,5 19 155,6 2 159,1 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,40
TER (Total Expense Ratio) S, % -
*1 osuus, ** 1 000 EUR. Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Focus Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 2 000,0 95,0050 EUR 1,00 1900,1 0,78 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 1900,1 0,78 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Aktia Bank PLC FRN 30-11-2015 2200,0 101,3508 EUR 1,00 22297 0,92 %
Cramo OYJ 4.5% 23-02-2018 2350,0 101,5950 EUR 1,00 23875 0,99 %
Elisa OYJ 2.25% 04-10-2019 4000,0 99,1000 EUR 1,00 3964,0 1,64 %
Huhtamaki OYJ 3.375% 14-05-2020 4000,0 98,6240 EUR 1,00 39450 1,63 %
ltella OYJ 4.375% 11-11-2016 1 050,0 105,8140 EUR 1,00 1111,0 0,46 %
Kesko OYJ 2.75% 11-09-2018 5000,0 98,8900 EUR 1,00 49445 2,04 %
Neste Oil OYJ 4% 18-09-2019 3500,0 103,7740 EUR 1,00 36321 1,50 %
Neste Oil OYJ 4.875% 06-07-2015 4050,0 104,9470 EUR 1,00 4250,4 1,76 %
Neste Oil OYJ 6% 14-09-2016 3162,0 110,0590 EUR 1,00 3480,1 1,44 %
Nokian Renkaat OYJ 3.25% 19-06-2017 3900,0 102,5680 EUR 1,00 4.000,2 1,65 %
Outotec OYJ 3.75% 16-09-2020 5500,0 99,1500 EUR 1,00 54533 2,25 %
PKC Group OYJ 4.25% 20-09-2018 1500,0 100,2815 EUR 1,00 1504,2 0,62 %
Sampo 4.25% 22-02-2016 4150,0 106,0160 EUR 1,00 43997 1,82 %
Sampo 4.25% 27-02-2017 5500,0 107,8430 EUR 1,00 59314 2,45 %
Stockmann OYJ Abp 3.375% 19-03-2018 3500,0 98,0680 EUR 1,00 34324 1,42 %
Stora Enso OYJ 5.5% 07-03-2019 3000,0 108,6250 EUR 1,00 325688 1,35 %
Teollisuuden Voima Oyj 4.625% 04-02-2019 4878,0 110,2470 EUR 1,00 53778 2,22 %
Teollisuuden Voima Oyj 6% 27-06-2016 2 000,0 111,2650 EUR 1,00 2295,3 0,92 %
Tieto OYJ 2.875% 23-05-2019 3400,0 97,6520 EUR 1,00 3320,2 1,37 %
YIT OYJ MULTI 20-06-2016 1440,0 103,9670 EUR 1,00 14971 0,62 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 70 344,4 29,05 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 72 2445 29,84 %
Korkosijoitukset yhteensa 72 2445 29,84 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 72 2445 29,84 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 4.000,0 95,8850 EUR 1,00 38354 1,58 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 3000,0 118,7600 EUR 1,00 35628 1,47 %
Alankomaat yhteensa 7 398,2 3,06 %
Espanja
Spain Government Bond 3.3% 30-07-2016 4 000,0 103,4700 EUR 1,00 4138,8 1,71 %
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 2 500,0 104,5860 EUR 1,00 2614,7 1,08 %
Espanja yhteensa 6 753,5 2,79 %
Ranska
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 6 000,0 115,7390 EUR 1,00 69443 2,87 %
Ranska yhteensa 6 944,3 2,87 %
Saksa
Bundesobligation 0.5% 23-02-2018 4500,0 99,1020 EUR 1,00 4 459,6 1,84 %
Saksa yhteensa 4 459,6 1,84 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 25 555,6 10,56 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 3.625% 22-06-2020 10 000,0 111,35690 EUR 1,00 11 1359 4,60 %
Cooperatieve Centrale Raiffe 4.125% 14-01-2020 6 000,0 110,5020 EUR 1,00 6 630,1 2,74 %
SNS Bank NV 2.125% 30-08-2017 4000,0 103,0242 EUR 1,00 41210 1,70 %
Alankomaat yhteensa 21 887,0 9,04 %
Espanja
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 4.000,0 100,2530 EUR 1,00 4010,1 1,66 %
FADE - Fondo de Amortizacion 3.375% 17-03-2019 2 500,0 101,5920 EUR 1,00 2539,8 1,05 %
Santander International Debt 4.375% 04-09-2014 3000,0 102,1750 EUR 1,00 3065,3 1,27 %
Espanja yhteensa 9615,2 3,97 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 11 000,0 109,4490 EUR 1,00 12 039,4 4,97 %
Bank of Scotland PLC 4.375% 13-07-2016 9000,0 109,2250 EUR 1,00 9830,3 4,06 %
Barclays Bank PLC 2.25% 22-02-2017 10 000,0 104,4700 EUR 1,00 10 447,0 4,31 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 6 000,0 113,7250 EUR 1,00 6 823,5 2,82 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 2500,0 99,8060 EUR 1,00 24952 1,03 %
Iso-Britannia yhteensé 41 635,3 17,20 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Focus Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Norja
DNB Boligkreditt AS 2.75% 21-03-2022 2 500,0 105,1040 EUR 1,00 2 6276 1,09 %
Statkraft AS 2.5% 28-11-2022 2 000,0 97,8900 EUR 1,00 19578 0,81 %
Statkraft AS 4.625% 22-09-2017 2 000,0 111,8142 EUR 1,00 2236,3 0,92 %
Norja yhteensa 6 821,7 2,82 %
Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banke 4.25% 21-02-2018 3200,0 110,6400 EUR 1,00 3540,5 1,46 %
Svenska Handelsbanken AB 2.25% 27-08-2020 5000,0 100,0676 EUR 1,00 50034 2,07 %
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 24-02-2017 4000,0 107,9760 EUR 1,00 4.319,0 1,78 %
Swedbank AB 3.375% 09-02-2017 7 600,0 106,7380 EUR 1,00 8 1121 3,35 %
TeliaSonera AB 3% 07-09-2027 500,0 96,6140 EUR 1,00 4831 0,20 %
TeliaSonera AB 4% 22-03-2022 4.000,0 110,9810 EUR 1,00 4.439,2 1,83 %
TeliaSonera AB 4.25% 18-02-2020 2 500,0 112,4700 EUR 1,00 2811,8 1,16 %
Vattenfall AB MULTI Perpetual 6 000,0 104,0020 EUR 1,00 6 240,1 2,58 %
Ruotsi yhteensa 34 949,2 14,44 %
Saksa
KFW 0.5% 25-07-2016 8500,0 100,1380 EUR 1,00 85117 3,62 %
Saksa yhteensa 8511,7 3,52 %
Tanska
Nykredit Realkredit A/S 1.756% 28-01-2019 3500,0 98,6273 EUR 1,00 34485 1,42 %
TDC A/S 5.875% 16-12-2015 4.000,0 109,6358 EUR 1,00 43854 1,81 %
Tanska yhteensa 7 833,9 3,24 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 131 253,9 54,21 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 156 809,5 64,77 %
Korkosijoitukset yhteensa 156 809,5 64,77 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 156 809,5 64,77 %
Sijoitukset yhteensa 229 054,0 94,61 %
Kassa ja muut varat, netto 13 057,9 5,39 %
Rahaston arvo 242 111,9

95 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

- 3836 277,89
- 478 375,00
7 771 036,12

-1109 222,81
- 3645,06

2 343 515,36

31.12.2013

229 054 036,29
3900 735,74
9 251 069,54
242 205 841,57

242 111 949,09

93 892,48
242 205 841,57

1.1.-31.12.2013

3190 720,04
- 629 935,02
- 6397 062,91
- 3836 277,89

1 955 000,00
-2 433 375,00
- 478 375,00

451 451,76
- 6848 514,67

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

31.12.2013
266 984 294,76
123 405 765,47

- 150 486 725,92

- 134 900,58
2343 515,36
242 111 949,09

242 111 949,09

Nordea Private Banking Focus Korko

1.1. - 31.12.2012

12 723 832,47
- 9542,50
7 536 665,28

- 1089 293,04
- 6082,78

19 155 579,43

31.12.2012

243 071 332,68
4639 727,82
19 381 806,21
267 092 866,71

266 984 294,76

108 571,95
267 092 866,71

1.1.-31.12.2012

5161 412,31
- 252 978,90
7 814 699,06
12723 832,47

259 440,00
- 268 982,50
- 9542,50

8 806 848,91
- 992 149,85

502,50

31.12.2012

141 444 701,26
237 675 871,96
- 131 291 857,89
19 155 579,43
266 984 294,76

266 984 294,76
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Private Banking Obligasjon

Nordea Private Banking Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Obli-
gasjonin kasvuosuuden arvo nousi Norjan
kruunuissa mitattuna 3,93 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (Oslon pors-
sissd noteerattava 3 vuoden valtionlainaindeksi
ST4X) vastaavasti 0,93 %. Rahaston perus-
valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan
markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Obligasjon on niin kutsuttu syot-
torahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nordea Obligasjon III -rahastoon (kohdera-
hasto). Enintddn 15 % sy6ttorahaston varoista sijoitetaan
kateisvaroihin. Nordea Private Banking Obligasjon on
Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea Obligasjon III
puolestaan Norjaan. Sy6ttd- ja kohderahasto ovat pitkdn
koron rahastoja.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
no (Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Takana on tapahtumarikas vuosi. Talouden ilmapiiri parani
sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Norjassa talouskas-
vuun kohdistuvat odotukset halvenivit hieman vuoden
aikana, ja odotamme kasvun olevan vuonna 2014 vaati-
mattomampaa kuin viime vuonna.

Norjan valtionlainamarkkinoille oli ominaista liikkee-
seenlaskujen mddrdn kasvu ja ulkomaisten sijoittajien
kysynnén heilahtelu. Ulkomaiset sijoittajat etsivét aiem-
paa suurempaa riskid ja vdhensivdt omistuksiaan niin
sanotuissa turvasatamissa, kuten Norjassa. Vuoden jalki-
puoliskolla Yhdysvaltain keskuspankki sekd Yhdysvaltain
velkakattoon liittyva levottomuus saivat aikaan suuria
heilahteluja Norjan valtionlainamarkkinoilla.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Yrityslainojen korkoero valtionlainoihin ndhden kapeni
vuoden aikana, mika toi rahastolle lisatuottoa. Lisaksi
suhteellisen suuret korkoerot tukevat rahaston tdménhet-
kistd tuottoa. Rahaston korkoriski on korkojen noustessa
ollut vertailuindeksid pienempi, ja rahaston tuotto oli siksi
vertailuindeksid parempi vuonna 2013.

Norjan joukkolainamarkkinoita hallitsevat edelleen
Yhdysvaltain keskuspankin antamat merkit ja Euroopassa
vuonna 2014 vallitseva ilmapiiri. Yrityslainoihin liittyva
toiminta on yleensa vilkasta vuoden alussa, ja riskipree-
miot luultavasti pienenevit edelleen. Kehitykseen vai-
kuttavat asuntojen hintakehitys ja se, miten paljon pankit
kiristdvat luotonantoaan kasvaneiden pddomavaatimus-
ten ja muiden sd@nndsmuutosten vuoksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

%LQW

97 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Obligasjon

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

105,0
104,5

104,0 ,
103,5 ’

103,0 M
102,5
102,0 /
101,5
101,0 W Korkorahastot/ Nordea-konserni/ Nordea Obligasjon IIl 98,5 %
100,5 W Kateisvarat 1,5 %
100,0

99,5 v

99,0

7.3.2013 16.6.2013 25.9.2013

Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi
ST4X (NOK).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 124,00 136,34 - Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,19
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 68,2 4,6 - Indeksin volatiliteetti, % 1,85
Omistajien lukumaara 91 3 - Tracking Error, % 1,52
Rahaston arvo, milj. EUR 8,5 0,6 - Sharpen luku 3,12
Hallinnointipalkkio** 1,00 9,00 - Salkun kiertonopeus, % 0,63
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 185,8 2,5 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. -

Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
*1 osuus, ** 1 000 EUR. Hallinnointipalkkio C, % p.a. -

Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % -
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,18
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Obligasjonin hallinnointipalkkio on
0,02 % p.a. Kun sy6ttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-
roista peritaan 0,160 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n sailytyspalkkio.
Syéttorahaston ja kohderahasto Nordea Obligasjon Ill:n kokonaiskulut ovat
arviolta 0,173 % vuositasolla.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Obligasjon

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Norja
Nordea Obligasjon Il 66,2 1.059,7880 NOK 1,00 70 158,4 98,54 %
Norja yhteensa 70 158,4 98,54 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 70 158,4 98,54 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 70 158,4 98,54 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 70 158,4 98,54 %
Sijoitukset yhteensa 70 158,4 98,54 %
Kassa ja muut varat, netto 1041,8 1,46 %
Rahaston arvo 71 200,3
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 30.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut

Sijoitusten kayvén arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.- 31.12.2013

1850 207,12
206 676,45
19 612,93
0,03

- 8463,99
- 2935,14

1565 097,40

31.12.2013

70 158 424,89
812,61

1042 201,18
71 201 438,68

71 200 250,64

1188,04
71 201 438,68

1.1.-31.12.2013

95 872,39
1254 334,73
1350 207,12

1254 334,73

31.12.2013
4615671,95
77 367 426,31
- 12 347 945,02
1565 097,40
71200 250,64

71200 250,64

Nordea Private Banking Obligasjon

1.1. - 31.12.2012

18 673,64

- 66,22

18 607,42

31.12.2012

4 555 738,17
59 993,19
4615 731,36

4615671,95

59,41
4615 731,36

1.1.-31.12.2012

1 310,52
17 363,12
18 673,64

17 363,12

31.12.2012
5187 171,67
- 590 107,14

18 607,42
4615671,95

4615 671,95

100 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Pro Euro Obligaatio

Nordea Pro Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Obligaation
kasvuosuuden arvo nousi 2,29 % tammi-joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (JP Morgan EMU
Government Bond) nousi 2,38 %.

Euroalueen talouksien kasvu jdi vuonna 2013 hyvin vaa-
timattomaksi ja oli vuoteen 2012 verrattuna edelleen
negatiivinen Espanjassa ja Italiassa. Toisaalta monet euro-
alueen yhtendisyyden kannalta tdrkeét epadtasapainot jat-
koivat oikenemistaan, ja esimerkiksi Espanjan vaihtotase
muuttui ylijadmadiseksi ensimmadistd kertaa yli 15 vuo-
teen. Yhdysvaltain keskuspankki Fed jatkoi hyvin elvytta-
véa politiikkaansa, joka osaltaan tuki riskillisempid omai-
suuslajeja, kuten yrityslainoja ja osakkeita. Toukokuussa
elvyttavan politiilkan suuntaa vihjattiin ensi kertaa muu-
tettavan. Se laukaisi kehittyvien maiden valuutoiden heik-
kenemisen, mutta ei kddntanyt euroalueen riskilisien suo-
tuisaa kehitysta.

Saksan valtionlainojen korot nousivat toukokuusta kat-
sottuna noin 0,6 %, mutta heikompien euromaiden laino-
jen hyvd menestys kompensoi tdysin nousevien korkojen
aiheuttaman haitan. Espanjan valtion pidempien lainojen
vertailuindeksid pienempi paino haittasi kehitysta alku-
vuonna, mutta rahaston matalampi korkoriski ja pienempi
omistus Saksan valtionlainoissa paransivat tulosta. Kasva-
timme vuoden aikana heikompien euroalueen maiden
lainojen osuutta. Vuoden lopussa rahastossa oli vertailuin-
deksid enemmaén Espanjan, Irlannin ja Italian valtionlai-
noja. Ranskan valtionlainojen sijaan olemme suosineet

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

korkeimman luottoluokituksen vakuudellisia pankkilai-
noja seké Slovakian ja TSekin valtionlainoja.

Uskomme korkojen nousevan Yhdysvaltojen vanave-
dessd talouskehityksen jatkuessa nousujohteisena. Kes-
kuspankkipolitiikka pitdd lyhyemmaét korot jatkossakin
matalina. Uskomme, ettd heikompien euromaiden lainat
hyotyvit myos suhdannetilanteen paranemisesta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 1.7.2008 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Pro Euro Obligaatio

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

31.12.2008 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi
125
115
B Kotimaiset valtionobligaatiot 1,4 %
109 W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 76,9 %
M Ulkomaiset muut joukkolainat 15,8 %

95 Kateisvarat 6,0 %
31.12.2009 30.12.2010 28.12.2011 21.12.2012

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo C*, EUR 20,13 19,71 0,00 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,46
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 20,18 19,73 17,47 Indeksin volatiliteetti, % 3,44
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 9,74 9,82 8,95 Tracking Error, % 1,16
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 4174,9 2768,4 0,0 Sharpen luku 0,60
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 32932,8 25 066,1 17 699,8 Salkun kiertonopeus, % 84,75
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 413,2 406,8 376,3 Hallinnointipalkkio A, % p.a. -
Omistajien lukumaara 1137 821 461 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Rahaston arvo, milj. EUR 752,7 553,1 312,6 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio** 2 060,70 1238,10 1 033,30 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,30
Tuotto, I* 0,34 0,29 0,27 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014 7.-28.2.2013 6.-28.2.2012 TER (Total Expense Ratio) A, % -
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 14 488,5 47 781,9 5373,9 TER (Total Expense Ratio) B, % -

TER (Total Expense Ratio) C, % 0,45
* 1 osuus, ™ 1000 EUR. TER (Total Expense Ratio) I, % 0,30

TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jaljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

102 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Pro Euro Obligaatio

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 6 000,0 95,0050 EUR 1,00 5700,3 0,76 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 4 500,0 101,0470 EUR 1,00 4 5471 0,60 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 10 247,4 1,36 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 10 247,4 1,36 %
Korkosijoitukset yhteensa 10 247,4 1,36 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 10 247,4 1,36 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 5500,0 100,1400 EUR 1,00 55077 0,73 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 6 500,0 95,8850 EUR 1,00 62325 0,83 %
Netherlands Government Bond 3.25% 15-07-2021 12 000,0 110,0560 EUR 1,00 13 206,7 1,75 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 5000,0 112,0950 EUR 1,00 5604,8 0,74 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 3200,0 116,5220 EUR 1,00 3728,7 0,50 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 6 500,0 114,2200 EUR 1,00 7 424,3 0,99 %
Alankomaat yhteensa 41 704,7 5,54 %
Belgia
Belgium Government Bond 3% 28-09-2019 8500,0 107,6900 EUR 1,00 91563,7 1,22 %
Belgium Government Bond 3.56% 28-06-2017 4.000,0 109,1560 EUR 1,00 4.366,2 0,58 %
Belgium Government Bond 3.75% 28-09-2020 10 000,0 112,2830 EUR 1,00 11 228,3 1,49 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2021 10 000,0 115,3170 EUR 1,00 11 531,7 1,563 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2022 9500,0 114,7200 EUR 1,00 10 898,4 1,45 %
Belgium Government Bond 5% 28-03-2035 10 500,0 124,8900 EUR 1,00 13 1136 1,74 %
Belgia yhteensa 60 291,7 8,01 %
Espanja
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 22 500,0 104,56860 EUR 1,00 235319 3,13 %
Spain Government Bond 3.8% 31-01-2017 34 500,0 105,1230 EUR 1,00 36 2674 4,82 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 8000,0 90,7200 EUR 1,00 7 2576 0,96 %
Spain Government Bond 4.75% 30-07-2014 3500,0 102,1440 EUR 1,00 3575,0 0,47 %
Spain Government Bond 5.4% 31-01-2023 25 000,0 110,0270 EUR 1,00 27 506,8 3,65 %
Espanja yhteensa 98 138,7 13,04 %
Irlanti
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 2 000,0 103,3600 EUR 1,00 2 067,2 0,27 %
Ireland Government Bond 5% 18-10-2020 9000,0 112,3890 EUR 1,00 10 115,0 1,34 %
Ireland Government Bond 5.4% 13-03-2025 2500,0 113,7220 EUR 1,00 28431 0,38 %
Irlanti yhteensa 15 025,3 2,00 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-12-2018 4.000,0 103,6310 EUR 1,00 4145,2 0,55 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 2900,0 102,2720 EUR 1,00 2965,9 0,39 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2017 35 000,0 106,1850 EUR 1,00 37 164,8 4,94 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 11 5600,0 91,9750 EUR 1,00 106771 1,41 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-03-2020 21 500,0 106,3260 EUR 1,00 22 860,1 3,04 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-09-2019 10 500,0 106,9440 EUR 1,00 11 2291 1,49 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5000% 2024-03-01 2 000,0 103,7210 EUR 1,00 20744 0,28 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2044 2500,0 98,9190 EUR 1,00 2 473,0 0,33 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 10 000,0 107,9350 EUR 1,00 10 793,6 1,43 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75600% 2028-09-01 700,0 103,6340 EUR 1,00 725,4 0,10 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 01-11-2029 8 000,0 107,9370 EUR 1,00 8 635,0 1,15 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 21 000,0 112,4890 EUR 1,00 236227 3,14 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 24 500,0 112,5620 EUR 1,00 27 5777 3,66 %
Italy Buoni Poliennali Del T 6% 15-11-2014 11 500,0 104,3470 EUR 1,00 11 999,9 1,59 %
Italy Government Internation 5.75% 25-07-2016 4500,0 109,4000 EUR 1,00 4923,0 0,65 %
Italia yhteensa 181 766,8 2415 %
[tavalta
Austria Government Bond 3.4% 22-11-2022 5500,0 110,1400 EUR 1,00 6 0577 0,80 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 8500,0 114,2700 EUR 1,00 9713,0 1,29 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 3700,0 119,9100 EUR 1,00 4 436,7 0,59 %
Itdvalta yhteensa 20 207,3 2,68 %
Kreikka
Hellenic Republic Government Bond MULTI 15-10-2042 1338,7 1,1690 EUR 1,00 15,6 0,00 %
Kreikka yhteensa 15,6 0,00 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Pro Euro Obligaatio

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.35% 15-10-2015 3000,0 100,56450 EUR 1,00 30164 0,40 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.35% 16-10-2017 6 000,0 99,3600 EUR 1,00 59616 0,79 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.8% 15-06-2020 2 500,0 95,1450 EUR 1,00 2 378,6 0,32 %
Portugali yhteensa 11 356,6 1,51 %
Ranska
France Government Bond OAT 2.25% 25-10-2022 9000,0 100,0900 EUR 1,00 9008,1 1,20 %
France Government Bond OAT 3% 25-04-2022 12 000,0 106,8700 EUR 1,00 12 824,4 1,70 %
France Government Bond OAT 3.25% 25-10-2021 13 000,0 109,2300 EUR 1,00 14 199,9 1,89 %
France Government Bond OAT 3.5% 25-04-2020 8700,0 111,6330 EUR 1,00 9703,4 1,29 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2017 9500,0 112,8010 EUR 1,00 10 7161 1,42 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 15 000,0 115,7390 EUR 1,00 17 360,9 2,31 %
France Government Bond OAT 4.5% 25-04-2041 10 000,0 120,0720 EUR 1,00 12 007,2 1,60 %
France Government Bond OAT 5.5% 25-04-2029 8500,0 130,5100 EUR 1,00 11 093,4 1,47 %
Ranska yhteensa 96 913,3 12,88 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 12 000,0 97,9840 EUR 1,00 11 758,1 1,56 %
Bundesrepublik Deutschland 1.56% 15-05-2023 6500,0 96,5450 EUR 1,00 6275,4 0,83 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 04-01-2022 9500,0 102,9790 EUR 1,00 9783,0 1,30 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 4500,0 110,7310 EUR 1,00 49829 0,66 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 6 000,0 120,9850 EUR 1,00 7 259,1 0,96 %
Saksa yhteensa 40 058,5 5,32 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 3.375% 15-11-2024 1 500,0 104,4310 EUR 1,00 1566,5 0,21 %
Slovakia Government Bond 4.3500% 2025-10-14 2 500,0 112,2600 EUR 1,00 2 806,5 0,37 %
Slovakia Government Bond 4.625% 19-01-2017 4.000,0 110,4900 EUR 1,00 4419,6 0,59 %
Slovakia yhteensa 8792,6 1,17 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 3000,0 111,6000 EUR 1,00 3345,0 0,44 %
Tsekki yhteensa 3 345,0 0,44 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 577 616,0 76,74 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 3% 27-10-2014 1.000,0 101,0570 EUR 1,00 10106 0,13 %
Banco Financiero y de Ahorro 5.25% 07-04-2016 5000,0 106,4800 EUR 1,00 5324,0 0,71 %
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 3000,0 100,2530 EUR 1,00 30076 0,40 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 3000,0 104,4550 EUR 1,00 31337 0,42 %
FADE - Fondo de Amortizacion 5% 17-06-2015 6 000,0 104,9860 EUR 1,00 6299,2 0,84 %
Instituto de Credito Oficial 4.375% 31-03-2014 6300,0 100,6900 EUR 1,00 63435 0,84 %
Instituto de Credito Oficial 4.875% 30-07-2017 3000,0 108,4050 EUR 1,00 325622 0,43 %
Espanja yhteensa 28 370,6 3,77 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 2500,0 102,100 EUR 1,00 2552,8 0,34 %
Irlanti yhteensa 2552,8 0,34 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 5500,0 109,4490 EUR 1,00 6019,7 0,80 %
Barclays Bank PLC 2.25% 22-02-2017 10 000,0 104,4700 EUR 1,00 10 447,0 1,39 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 7 500,0 113,7250 EUR 1,00 85294 1,13 %
Iso-Britannia yhteensa 24 996,1 3,32 %
Italia
Banca Carige SpA 6.75% 20-03-2017 2 000,0 111,5087 EUR 1,00 2230,2 0,30 %
Italia yhteensa 2 230,2 0,30 %
Itavalta
Autobahnen- Und Schnellstras 1.75% 21-10-2020 1500,0 100,2550 EUR 1,00 15038 0,20 %
OeBB Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 15600,0 99,8660 EUR 1,00 1498,0 0,20 %
Itavalta yhteensa 3001,8 0,40 %
Luxemburg
European Financial Stability 0.875% 16-04-2018 4000,0 99,0500 EUR 1,00 3962,0 0,563 %
European Financial Stability 1.25% 05-02-2018 5000,0 100,8240 EUR 1,00 5041,2 0,67 %
European Financial Stability 3.375% 05-07-2021 9500,0 110,3140 EUR 1,00 10 479,8 1,39 %
European Investment Bank 2.25% 14-10-2022 4 000,0 100,8000 EUR 1,00 4032,0 0,54 %
European Investment Bank 3% 14-10-2033 2900,0 99,8760 EUR 1,00 2 896,4 0,38 %
Luxemburg yhteensa 26 411,4 3,51 %
Norja
DNB Boligkreditt AS 2.75% 21-03-2022 9000,0 105,1040 EUR 1,00 9 459,4 1,26 %
Norja yhteensa 9459,4 1,26 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 2.625% 21-01-2014 4000,0 100,0391 EUR 1,00 4001,6 0,53 %
HSBC SFH France SA 1.875% 28-10-2020 2 000,0 100,6700 EUR 1,00 20134 0,27 %
Societe Generale SFH 1.625% 05-01-2021 1700,0 98,5170 EUR 1,00 1674,8 0,22 %
Ranska yhteensa 7 689,8 1,02 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 9500,0 105,3400 EUR 1,00 10 007,3 1,33 %
Saksa yhteensa 10 007,3 1,33 %
Slovenia
Slovenska izvozna in razvojn 3% 21-04-2015 2 000,0 99,3290 EUR 1,00 1986,6 0,26 %
Slovenia yhteensa 1986,6 0,26 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Pro Euro Obligaatio

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2 000,0 107,9514 EUR 1,00 2 1569,0 0,29 %
Tsekki yhteensa 2159,0 0,29 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 118 864,9 15,79 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 696 480,9 92,53 %
Rahamarkkinasijoitukset
Slovenia
Slovenia Ministry of Fin T-Bill 0,000% 16-10-2014 1.100,0 98,1489 EUR 1,00 1079,6 0,14 %
Slovenia yhteensa 1079,6 0,14 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 1079,6 0,14 %
Korkosijoitukset yhteensa 697 560,5 92,67 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 697 560,5 92,67 %
Sijoitukset yhteensa 707 808,0 94,03 %
Kassa ja muut varat, netto 44 909,5 5,97 %
Rahaston arvo 752 717,4
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Lyhyt korko

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot

Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkotuotot
Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatoés on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut

Sijoitusten kayvan arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset

tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.- 31.12.2013

-4779 363,85
254 431,67
21077 335,97

-2060 711,67
- 3205,62

14 488 486,50

31.12.2013

707 807 952,74
11 836 260,62
33277 753,59

752 921 966,95

752 717 448,94

204 518,01
752 921 966,95

1.1.-31.12.2013

9 186 319,26
-1927 439,39
- 12038 243,72
-41779 363,85

473 200,00
- 218 768,33
254 431,67

6 687 335,77
-18 725 579,49

925,00

31.12.2013
553 113 332,91
285 064 410,63
- 99 835 348,21
- 113 432,89
14 488 486,50
752 717 448,94

752 717 448,94

Nordea Pro Euro Obligaatio

1.1. - 31.12.2012

35 864 609,55
- 27 100,00
13 185 644,60

-1238073,76
- 320514

47 781 875,25

31.12.2012

508 965 716,19
9 051 201,20
35243 081,64
553 259 999,03

553 113 332,91

146 666,12
553 259 999,03

1.1.-31.12.2012

10 708 170,02
-6 887 914,29
32 044 353,82
35 864 609,55

162 400,00
- 189 500,00
- 27 100,00

35 646 842,91
-3572989,09

300,00

31.12.2012
312 585 823,22
334 353 388,54
- 141 514 230,33
- 93523,77

47 781 875,25
553 113 332,91

553 113 332,91
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Stratega Korko

Nordea Stratega Korko

Sijoitusrahasto Nordea Stratega Koron kasvu-
osuuden arvo laski euroissa tarkasteltuna

1,75 % tammi—joulukuussa 2013 ja rahaston
vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi; valuutta-
suojattu suhteessa Ruotsin kruunuun) vastaa-
vasti 2,80 %. Ruotsin kruunuissa mitattuna
kasvuosuuden arvo nousi 1,38 %. Nordea Stra-
tega Korko on Ruotsin markkinoille suunnattu
rahasto.

Korot olivat nousussa sekd Ruotsissa ettd muualla maa-
ilmassa vuonna 2013. Samalla valtionlainojen ja kiinteis-
toluottolainojen ja yrityslainojen vélinen korkoero kapeni.

Rahaston vertailuindeksid parempi kehitys johtui
lahinna siitd, ettd sijoitimme ruotsalaisiin kiinteistoluotto-
lainojen valtionlainojen sijaan. Sijoituksemme yhdysval-
talaisiin ja eurooppalaisiin riskiyrityslainoihin vaikuttivat
niin ikddn kehitykseen myonteisesti. My0s sijoituksemme
ruotsalaisiin lyhyen koron rahastoihin paransivat suhteel-
lista tuottoa, silld ne nousivat vertailuindeksidan enem-
man.

Syksylld jatimme osan yhdysvaltalaisista valtionlai-
noista ilman valuuttakurssisuojaa lyhyeksi aikaa, koska
pidimme dollarin kurssia houkuttelevana. Taktiikka tuotti

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tulosta, ja talld hetkelld kaikki sijoituksemme ovat ilman

valuuttakurssisuojaa. Vuoden aikana teimme myds useita

taktisia muutoksia riskilainasijoitusten osuuksiin.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Maria Qundos

M...C.L.

toiminnan alusta eli 3.5.2010 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Stratega Korko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
3.5.2010 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

145

140

135

130

125

120

115

110

105

100

95
8.4.2011 13.3.2012 16.2.2013

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli
3.5.2010 alkaen: Merrill Lynch EMU Corporate (33,3 %); OMRX T-Bond (33,3 %) ja OMRX T-Bill
(33,3 %). Vertailuindeksi on valuuttasuojattu suhteessa Ruotsin kruunuun.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 330,35 1 354,00 1199,70
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 105 844,7 136 389,0 44 559,7
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl - 0,0 0,0
Omistajien lukumé&ara 69 698 69 116 18 738
Rahaston arvo, milj. EUR 14081 1846,7 534,6
Hallinnointipalkkio** 10 517,40 6 541,80 2 251,00
Tilikauden tulos, 1 000 EUR -24 5455 148 377,9 28 677,3

*100 osuus, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Sijoitusten jakauma

B Ulkomaiset muut joukkolainat 0,0 %
B Korkorahastot/ Nordea-konserni 98,3 %

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,8 %

Tunnusluvut 31.12.2013

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 7,33
Indeksin volatiliteetti, % 7,33
Tracking Error, % 1,97
Sharpen luku -0,27
Salkun kiertonopeus, % -41,43
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,65

Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,65
TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana luottoriskijohdannaissopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on saant6jensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana valuuttajohdannaisia salkun suojaamistarkoituksessa.

108 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Stratega Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Irlanti
Coltrane CLO PLC FRN 20-01-2022 2 750,0 0,6000 EUR 1,00 13,8 0,00 %
Irlanti yhteensa 13,8 0,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 13,8 0,00 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 13,8 0,00 %
Korkosijoitukset yhteensa 13,8 0,00 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 13,8 0,00 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkén koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HBS-SEK 483,3 263,7400 SEK 8,87 14 379,4 1,02 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBS-SEK 8009,0 94,8200 SEK 8,87 85 662,4 6,08 %
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBS-SEK 978,3 132,4000 SEK 8,87 14 610,1 1,04 %
Nordea Int. Fund - Obligationsinvest CAP-SEK 1808,9 474,4250 SEK 8,87 96 802,9 6,87 %
Luxemburg yhteensa 211 454,8 15,02 %
Ruotsi
Inst Réante lang plac icke-utd 7 735,0 109,117 SEK 8,87 95 201,9 6,76 %
Ruotsi yhteensa 95 201,9 6,76 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth SEK 106 284,7 17,4050 SEK 8,87 208 668,7 14,82 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 16517 17,7485 EUR 1,00 29 3147 2,08 %
Nordea European High Yield Growth 17657 17,4018 EUR 1,00 30 726,4 2,18 %
Nordea Global High Yield Growth 20249 22,6401 EUR 1,00 45 844,0 3,26 %
Suomi yhteensa 314 553,8 22,34 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 621 210,4 4412 %
Lyhyen koron rahastot
Luxemburg
Nordea Int. Fund - Likviditetsinvest CAP-SEK 12 069,56 164,9141 SEK 8,87 2109081 14,98 %
Nordea Int. Fund - Sekura CAP-SEK 8521,2 286,3288 SEK 8,87 275 2177 19,55 %
Luxemburg yhteensa 486 125,8 34,52 %
Suomi
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund SEK 2 045,2 1196,6320 SEK 8,87 276 069,3 19,61 %
Suomi yhteensa 276 069,3 19,61 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 7621951 54,13 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1383 405,6 98,25 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1383 405,6 98,25 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 03/2014 67 100,0 EUR 1,00 53,7 0,00 %
SW BYR SPINTAB FT 03/2014 1598 000,0 SEK 8,87 -11424 -0,08 %
SWED BYR KSS FUTR 0372014 1 447 000,0 SEK 8,87 -1462,8 -0,10 %
US 10YR NOTE (CBT 03/2014 51 600,0 usD 1,38 - 627 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa -2604,2 -0,18 %
Korkojohdannaiset yhteensa -2604,2 -0,18 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa -2604,2 -0,18 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Stratega Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 27-01-2014 24814 0,18 %
Termiinisopimukset yhteensa 2481,4 0,18 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 2481,4 0,18 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX.NA.HY 20-12-2017 27 000,0 usb 1,38 0,0 0,00 %
ITRAXX EUROPE CROSSOVER 20-12-2018 - 62 000,0 EUR 1,00 11184 0,08 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 1118,4 0,08 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 3599,8 0,26 %
Johdannaissopimukset yhteensa 995,6 0,07 %
Sijoitukset yhteensa 1384 414,9 98,32 %
Kassa ja muut varat, netto 23 685,9 1,68 %
Rahaston arvo 1408 100,8

110 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm&

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét
Voitot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kéyvén arvon nousut
Sijoitusten kéyvén arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

-14 975 037,28
- 1957 643,562

2 306 920,41
15054 602,59

-2612 070,88
- 22 362 282,02

- 24 545 510,70

31.12.2013

1384 337 575,66

7 030 242,78
599 367,77

20 743,55

23 863 766,51
1415 851 696,27

1408 100 842,03

6 952 877,66
797 976,58
1415 851 696,27

1.1.-31.12.2013

25538 072,09
-2629581,23
- 37 883 528,14
-14 975 037,28

79963 312,08
- 78144 370,34
-4711772,26

1815 538,57
- 880 351,57
- 1957 643,52

45536 198,28
-92 370 634,61

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

96 384,19

31.12.2013

1846 702 832,00
454 650 806,67

- 868 707 285,94
- 24 545 510,70
1408 100 842,03

1408 100 842,03

Nordea Stratega Korko

1.1. - 31.12.2012

102 403 702,09
39 764 520,14
6 668 888,54
3907 668,42
16 530 643,83

-3252699,75
-17 644 789,37

148 377 933,90

31.12.2012

1814 248 334,07

6 125 135,65
1154 822,11

188 825,76

26 436 646,38
1848153 763,87

1846 702 832,00

455 646,60
995 285,27
1848 153 763,87

1.1.-31.12.2012

67 922 216,94
-5554 109,93
40 035 595,08
102 403 702,09

47 931 393,82
- 27 755 570,58
1424 956,05

19 738 066,40
- 1574 325,55
39 764 520,14

86 672 738,97
-16 890 514,98

41 719,38

31.12.2012

534 580 447,44
3356 987 032,64
-2 194 580 261,52
148 377 933,90
1846 702 832,00

1846 702 832,00
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea SVE Reaalikorko 1/4

Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitusrahasto Nordea SVE Reaalikoron kasvu-
osuuden arvo laski euroissa mitattuna 8,02 %
tammi—joulukuussa 2013 ja vertailuindeksi
(OMRX-REAL) vastaavasti 8,09 %. Ruotsin
kruunuissa laskettuna kasvuosuuden arvo laski
5,09 %. Nordea SVE Reaalikorko on Ruotsin
markkinoille suunnattu rahasto.

Yhdysvaltain budjettijupakka johti siihen, ettd finanssi-
politiikkaa kiristettiin huomattavasti peléttyéd lievemmin,
minkd vuoksi korot nousivat voimakkaasti vuoden alussa
ja laskivat sen jdlkeen taas nopeasti. Yhdysvaltain keskus-
pankki antoi alkukesélld markkinoiden ymmartéd, ettd
se alkaisi kiristdd rahapolitiikkaansa. Se perui kuitenkin
aikomuksensa kesdn lopussa markkinoiden voimakkaan
reaktion jalkeen, ja korot kdadntyivét taas laskuun.

Ruotsissa inflaatio pysyi ldhelld nollaa koko vuoden
2013 ajan.Viimeiselld neljannekselld inflaatio ylldtti hitau-
dellaan ja Ruotsin keskuspankki laski ohjauskorkoa joulu-
kuussa vastentahtoisesti.

Rahaston kehitystd vuonna 2013 heikensi joukkolaina-
korkojen nousu. Korko nousi indeksitasolla 0,7 %-yksik-
kod, mikd johti runsaan 5 %-yksikon padoman menetyk-
seen indeksissa.

Inflaatiokompensaation vaikutus oli vuoden 2013
aikana nollan tuntumassa. Duraatioiden painotus oli
lahelld neutraalia ennen kaikkea pitkissa joukkolainoissa.
Rahaston suhteelliseen kehitykseen vaikuttivat positiivi-
sesti sijoitukset lyhytaikaisiin yrityslainoihin, mutta eniten
kehitystd paransivat sijoitukset lyhytaikaisiin nimelliskor-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

koisiin asuntovakuudellisiin joukkolainoihin, joilla pyrit-
tiin vahentdmé&an hitaan inflaation vaikutusta.

Vuodenvaihteessa rahaston keskimdardinen duraa-
tio oli 7,2 vuotta, ja vertailuindeksissd se oli 7,1 vuotta. Yli
24 % rahaston varoista oli sijoitettu asuntovakuudellisiin
joukkolainoihin ja yrityslainoihin. Rahaston suurimmat
omistukset olivat Lansforsakringar Hypotek, Vasakronan
ja SBAB.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Anders Burholt

1.10.2007 alkaen.
Aode € Bl
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Yhdistelma

Osake

Lyhyt korko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
31.12.2008 - 31.12.2013

170

Vaihtoehtoiset

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

160

150

140

130

120

110

100

20

80

5.4.2010 9.7.2011

Avaintiedot

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 564,49
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1382,03
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 14 1331
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl -
Omistajien lukumaara 7 792

Rahaston arvo, milj. EUR 2211
Hallinnointipalkkio** 2 056,80
Tilikauden tulos, 1 000 EUR -22 2140

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

11.10.2012

1 700,93
1502,56
19 7455
0,0
6132
335,9
2862,60
16 412,9

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

1627,06
1 437,32
28 713,0
0,0
9186
467,2
2937,10
50 452,8

Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitusten jakauma

B Ruotsin valtion reaalikorko-obligaatiot ja muut
valtionobligaatiot 70,1 %

W Koti- ja ulkomaiset muut joukkolainat 28,9 %

W Kateisvarat 1,0 %

Tunnusluvut

31.12.2013
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 7,83
Indeksin volatiliteetti, % 7,81
Tracking Error, % 2,01
Sharpen luku -1,05
Salkun kiertonopeus, % 66,65

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Hallinnointipalkkio C, % p.a.

Hallinnointipalkkio I, % p.a.

Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,75
TER (Total Expense Ratio) B, % -
TER (Total Expense Ratio) C, %

TER (Total Expense Ratio) I, %

TER (Total Expense Ratio) S, %

Tuottosidonnainen palkkio, %

Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Fingrid OYJ 3.56% 01-12-2015 19 900,0 104,6391 SEK 8,87 2 882,6 1,30 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2882,6 1,30 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2 882,6 1,30 %
Korkosijoitukset yhteensa 2882,6 1,30 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 2 882,6 1,30 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Ruotsi
Sweden Government Bond 3% 12-07-2016 100,0 104,6810 SEK 8,87 1,8 0,01 %
Sweden Government Bond 4.5% 12-08-2015 100,0 105,7780 SEK 8,87 11,9 0,01 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.25% 01-06-2022 300 900,0 95,3125 SEK 8,87 326771 14,78 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.5% 01-06-2017 165 700,0 100,9098 SEK 8,87 19 6741 8,85 %
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2015 25 000,0 106,4186 SEK 8,87 3683,0 1,67 %
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2028 350 100,0 132,7348 SEK 8,87 64 331,56 29,09 %
Sweden Inflation Linked Bond 4% 01-12-2020 195 800,0 122,2582 SEK 8,87 34 639,5 15,67 %
Ruotsi yhteensa 154 928,9 70,07 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 154 928,9 70,07 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Luxemburg
European Investment Bank 4% 01-12-2020 47 000,0 116,68563 SEK 8,87 79291 3,59 %
Luxemburg yhteensa 7 9291 3,59 %
Ruotsi
Lansforsakringar Hypotek AB 4.5% 21-06-2017 261 000,0 108,3790 SEK 8,87 319079 14,43 %
SBAB Bank AB 3.5% 01-12-2015 47 000,0 105,0309 SEK 8,87 6833,8 3,09 %
Specialfastigheter Sverige A 3.56% 01-12-2015 23 000,0 105,3779 SEK 8,87 33563,0 1,52 %
Svensk Exportkredit AB 4% 01-12-2020 52 000,0 115,6263 SEK 8,87 8700,5 3,93 %
Vasakronan AB 0.5% 01-06-2017 20 000,0 101,5900 SEK 8,87 23785 1,08 %
Ruotsi yhteensa 53 173,6 24,05 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 61102,7 27,63 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 216 031,7 97,70 %
Korkosijoitukset yhteensa 216 031,7 97,70 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 216 031,7 97,70 %
Sijoitukset yhteensa 218 914,3 99,01 %
Kassa ja muut varat, netto 2195,3 0,99 %
Rahaston arvo 221 109,6
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut

Sijoitusten kéyvan arvon laskut

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.- 31.12.2013

- 26 682 229,45
6375 910,82
964 575,24

-2056 828,13
- 815 430,93

- 22214 002,45

31.12.2013

218 914 311,37
1127 908,20
1213 319,76

221 255 539,33

221 109 591,24

145 948,09
221 255 539,33

1.1.-31.12.2013

12 854 483,87
- 2103 504,40
- 37 433 208,92
- 26 682 229,45

192 740,38
- 37 625 949,30

31.12.2013

335 856 959,45
14 481 377,77
-107 014 743,563
- 22214 002,45
221 109 591,24

221 109 591,24

Nordea SVE Reaalikorko

1.1. - 31.12.2012

10 258 286,53
8 515 644,90
5216 298,40

- 2862 556,91
-4714 752,30

16 412 920,62

31.12.2012

333 281 764,37
217 472,46
1396 690,19
1174 852,35
336 070 779,37

335 856 959,45

213 819,92
336 070 779,37

1.1.-31.12.2012

23 746 627,20

- 354 651,73
-13 133 688,94
10 258 286,53

2 465 166,83
- 15 598 855,77

31.12.2012

467 178 232,49
39 263 531,77

- 186 997 725,43
16 412 920,62
335 856 959,45

335 856 959,45
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Saasté Korko

Nordea Saasto Korko

Sijoitusrahasto Nordea Saasto Koron kasvu-
osuuden arvo nousi 2,38 % tammi—joulukuussa
2013 ja vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 1,96 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin paransivat
alemman luottoluokituksen yrityslainojen suosiminen
allokaatiossamme sekd onnistuneet painotukset ja arvo-
paperivalinnat Nordea Corporate Bond -rahastossa.

Jo vuoden 2013 alkaessa tiedettiin, ettd vuodesta tulisi
korkojen matalan ldhtotason vuoksi haastava korkosijoi-
tuksille. Vaikka yleinen korkotaso nousi vuoden aikana,
tuottivat valtionlainasijoituksemme ja korkeamman luot-
toluokituksen yrityslainasijoituksemme yli 2 %. Valtion-
lainasijoitusten tuottoa paransivat Italian ja Espanjan
lainojen vahva kehitys, ja yrityslainasijoituksissa luottoris-
kipreemioiden lasku kompensoi yleisen korkotason nou-
sun.

Vuoteen 2014 ldhdettdessa sijoitusympéristod maaritte-
levat ehdottomasti eniten ja ilmeisimmin keskuspankkien
toimenpiteet. Taaksepdin katsottaessa voimme todeta,
ettd vuonna 2009 alkanut riskisijoitusten voittokulku on
pitkdlti seurausta keskuspankkien harjoittamasta poik-
keuksellisen elvyttdvasta rahapolitiikasta — eikd niinkdan
ripedstd talouskasvusta. Hitaan, mutta positiivisen talous-
kasvun ja kevyen rahapolitiikan yhdistelméa on luonut ris-
kisijoituksille erittdin suotuisan ympaériston.

Vuonna 2014 yhdistelméédn saattaa tulla muutoksia,
joilla voi toteutuessaan olla merkittavidkin markkinavai-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

kutuksia. Talouskasvundkymien parantuessa on toden-
nakoistd, ettd keskuspankit vahentdvit poikkeustoimia
asteittain. Pitkdlld aikavalilld ripedampi talouskasvu on
luonnollisesti hyva uutinen riskisijoituksille, mutta lyhy-
elld aikavalilld poikkeustoimien alasajo voi aiheuttaa
levottomuutta markkinoilla.

Vuoden 2014 alkaessa rahaston korkoriski on noin 4,5.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila

T Wttt

toiminnan alusta eli 11.1.2010 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasté Korko

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
11.1.2010 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

118 A ‘
114
110
106 W Kotimaiset muut joukkolainat 2,2 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot 1,0 %
102 M Ulkomiaset muut joukkolainat 1,0 %
Korkorahastot/ Nordea-konserni 92,4 %
98 Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,9 %
25.10.2010  11.8.2011  285.2012  12.3.2013 B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,4 %

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli
11.1.2010 alkaen: JP Morgan EMU Government Bond (40 %); Merrill Lynch EMU Corporate (40 %)
ja 3 kkin euribor (20 %).

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1191,63 1163,96 1 043,11 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,29
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1133,53 1129,94 1022,23 Indeksin volatiliteetti, % 2,34
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 28 362,8 33 320,8 5802,8 Tracking Error, % 0,95
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 402,4 4541 45,3 Sharpen luku 0,94
Omistajien lukumaara 26 023 28 045 4 454 Salkun kiertonopeus, % -11,13
Rahaston arvo, milj. EUR 342,5 393,0 61,0 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,70
Hallinnointipalkkio** 2 596,00 760,00 402,80 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Tuotto, A* 11,34 22,60 9,89 Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014 7.-28.2.2013  6.-28.2.2012 Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 8 367,0 37 939,8 1066,7 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -

TER (Total Expense Ratio) A, % 0,70
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. TER (Total Expense Ratio) B, % -

TER (Total Expense Ratio) C, % -
TER (Total Expense Ratio) I, % -
TER (Total Expense Ratio) S, % -
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana luottoriskijohdannaissopimuksia salkun tehostamistarkoituksessa.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.
Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kayd4an kauppaa pdrssissa osakkeiden tapaan.
Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %.

Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

iShares Euro Corporate Bond 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti

117 Nordea-sijoitusrahastot, Vuosikertomus 2013



Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasté Korko

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC FRN 28-06-2015 3500,0 100,6902 EUR 1,00 3524,2 1,03 %
Sampo 3.25% 03-10-2014 4000,0 101,8140 EUR 1,00 4072,6 1,19 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 596,7 2,22 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 596,7 2,22 %
Korkosijoitukset yhteensa 7 596,7 2,22 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 7 596,7 2,22 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 0.25% 28-02-2014 4900,0 100,0234 usD 1,38 3559,6 1,04 %
Yhdysvallat yhteensa 3559,6 1,04 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 3559,6 1,04 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Irlanti
Coltrane CLO PLC FRN 20-01-2022 4500,0 0,5000 EUR 1,00 22,5 0,01 %
Irlanti yhteensa 22,5 0,01 %
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 25-11-2016 3500,0 99,9280 EUR 1,00 34975 1,02 %
Ruotsi yhteensa 3497,5 1,02 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3520,0 1,03 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 079,5 2,07 %
Korkosijoitukset yhteensa 7 079,5 2,07 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 7 079,5 2,07 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund BI-EUR 939,6 43,2800 EUR 1,00 40 666,4 11,87 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 2 1561,4 9,6300 EUR 1,00 20 502,8 5,99 %
Luxemburg yhteensa 61 169,2 17,86 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 316115 1,9633 EUR 1,00 62 062,8 18,12 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 398,7 17,7485 EUR 1,00 70771 2,07 %
Nordea Euro Bond Growth 1565 955,3 0,3945 EUR 1,00 615197 17,96 %
Nordea Global High Yield Growth 619,3 22,6401 EUR 1,00 14 020,4 4,09 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 3048,3 20,1826 EUR 1,00 61 522,0 17,96 %
Suomi yhteensa 206 202,0 60,20 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 267 371,2 78,06 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 4 665,3 10,6476 EUR 1,00 49 207,9 14,37 %
Suomi yhteensa 49 207,9 14,37 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 49 207,9 14,37 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 316 579,1 92,42 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Euro Corporate Bond 51,0 127,4800 EUR 1,00 6 501,56 1,90 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 6 501,5 1,90 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 6 501,5 1,90 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 323 080,5 94,32 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasté Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 0372014 10 000,0 EUR 1,00 8,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 8,0 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 8,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 8,0 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
ITRAXX EUROPE CROSSOVER 20-12-2018 -7500,0 EUR 1,00 13561,4 0,39 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 1351,4 0,39 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 1351,4 0,39 %
Johdannaissopimukset yhteensa 1359,4 0,40 %
Sijoitukset yhteensa 339 116,2 99,00 %
Kassa ja muut varat, netto 3424,6 1,00 %
Rahaston arvo 342 540,7
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Lyhyt korko Yhdistelm&

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhticlle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pddoma

Ostovelat
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kéyvén arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

5944 140,76
2132 212,67
165 259,00
1279 142,54
639 441,38

-1144 879,31
- 648 356,39

8 366 960,65

31.12.2013

338 388 078,07

728 072,33
117 781,91

60 766,58
3458 477,19
342753 176,08

342 540 721,64

212 454,44
342 753 176,08

1.1.-31.12.2013

8 576 360,60
- 45 626,07
-2586 593,77
5944 140,76

5717 265,29
-4162 774,87
577 722,25

2132 212,67

20 606 831,91
- 22860 065,02

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankéyntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston s&ént6jen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

2 678,22

31.12.2013

392 971 162,96
74 597 336,25

- 133 292 929,66
- 101 808,56

8 366 960,65
342 540 721,64

342 540 721,64

Nordea Saasté Korko

1.1. - 31.12.2012

36 167 333,45
2183 242,02
179 340,40
567 022,14
470 875,20

-1127 700,96
- 500 324,60

37 939 787,65

31.12.2012

388 876 038,74

174 656,24

590 870,67
155 467,54
5429 633,31
395 226 666,50

392 971 162,96
2000 000,00

24 306,16
231 197,38
395 226 666,50

1.1.- 31.12.2012

21 105 796,65
-1208 077,32
16 264 614,12
36 167 333,45

5391 180,36
-2478782,07
- 728 231,96

- 1972712
18 802,81
2183 242,02

31127 195,36
- 522 995,54

19254,12

31.12.2012
60992 015,29
3700033 815,77
-3 353 440 908,72
- 50202,09

37 939 787,65
392 971 162,96

392 971 162,96
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Valtionlaina AAA

Nordea Valtionlaina AAA

Sijoitusrahasto Nordea Valtionlaina AAA:n
A-kasvuosuuden arvo laski 1,84 % tammi—
joulukuussa 2013 ja rahaston vertailuindeksi
(IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA)
vastaavasti 1,99 %. B-osuussarjan kasvu-
osuuden arvo laski 1,69 % katsauskauden
aikana ja I-osuussarjan puolestaan 1,59 %.

Euroalueen talouksien kasvu jdi vuonna 2013 hyvin vaa-
timattomaksi ja oli vuoteen 2012 verrattuna edelleen
negatiivinen Espanjassa ja Italiassa. Toisaalta monet euro-
alueen yhtendisyyden kannalta tdrkeét epadtasapainot jat-
koivat oikenemistaan. Yhdysvaltain keskuspankki Fed
jatkoi hyvin elvyttdvad polititkkaansa, joka osaltaan tuki
riskillisempid omaisuuslajeja, kuten yrityslainoja ja osak-
keita. Toukokuussa elvyttdvan politilkan suuntaa vihjattiin
ensi kertaa muutettavan. Tama johti Yhdysvaltojen pitkien
korkojen nousuun, ja Saksan valtionlainojen korot seura-
sivat perdssa.

Saksan valtionlainojen korot nousivat toukokuusta kat-
sottuna noin 0,6 %, mika aiheutti rahaston omistamien,
jo aiemmin liikkeeseen laskettujen lainojen, arvon tippu-
misen. Rahaston korkoriski oli kuitenkin hieman vertai-
luindeksid pienempi, ja rahastossa oli enemmaén Saksan
valtionlainoja tuottavampia sijoituskohteita. Yhdessd ne
vaimensivat negatiivista vaikutusta. Lisdsimme kevaalla
Hollannin valtionlainojen osuutta niiden riskilisdn nous-
tua. Mydhemmin syksylld vdhensimme niiden painoa
samassa yhteydessd, kun myimme parhaan luottoluoki-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tuksen pankkilainoja. Ndiden vakuudellisten pankkilai-
nojen osuus rahastossa oli vuoden lopussa noin 5 %.
Uskomme korkojen nousevan Yhdysvaltojen vanave-
dessd talouskehityksen jatkuessa nousujohteisena. Kes-
kuspankkipolitiikka pitdd lyhyemmaét korot jatkossakin
matalina.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 22.11.2010 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

22.11.2010 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi
116
112
108
104
B Kotimaiset valtionobligaatiot 5,5 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot 67,5 %
100 M Ulkomaiset muut joukkolainat 20,9 %
Johdannaissopimukset ja kateisvarat 6,1 %
96
8.7.2011 16.2.2012 28.9.2012 20.5.2013

Rahaston vertailuindeksi on IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA, toiminnan alusta eli 21.10.2010
alkaen.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1114,07 1134,89 1 052,23 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,50
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1081,56 1 113,10 1 052,23 Indeksin volatiliteetti, % 3,54
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1119,27 1138,48 1 053,97 Tracking Error, % 0,89
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1119,27 1138,48 1 053,97 Sharpen luku -0,59
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1119,63 1139,42 0,00 Salkun kiertonopeus, % 81,65
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1122,75 1140,88 1 055,13 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,50
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 1 100,46 1118,24 1 055,13 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,35
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 314,9 739,8 927,3 Hallinnointipalkkio C, % p.a. -
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 151 13,8 21,5 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 510,1 1071,2 8 255,3 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,50
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl - 0,0 0,0 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,35
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 22 260,3 18 154,0 16 648,3 TER (Total Expense Ratio) C, % -
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl - 117,9 580,9 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,25
Omistajien lukuméaara 555 885 1198 TER (Total Expense Ratio) S, % -
Rahaston arvo, milj. EUR 259,3 229,2 278,8 Tuottosidonnainen palkkio, % -
Hallinnointipalkkio** 633,50 611,10 364,50 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -
Tuotto, A* 10,82 11,13 20,36 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
Tuotto, B* 11,19 11,39 - Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

Tuotto, I* 11,01 11,20 21,10 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014 7.-28.2.2013 6.-28.2.2012

Tilikauden tulos, 1 000 EUR -4 366,5 17 178,9 9 646,0 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

“100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana valuuttajohdannaisia salkun suojaamistarkoituksessa.
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Yhdistelma

Osake

Lyhyt korko

Sijoitukset 31.12.2013

Vaihtoehtoiset

Nordea Valtionlaina AAA

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 1.875% 15-04-2017 9000,0 104,1530 EUR 1,00 93738 3,61 %
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 2 000,0 95,0050 EUR 1,00 1900,1 0,73 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 3000,0 101,0470 EUR 1,00 30314 117 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 14 305,3 5,52 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 14 305,3 5,52 %
Korkosijoitukset yhteensa 14 305,3 5,52 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 14 305,3 5,52 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2018 11 000,0 101,4360 EUR 1,00 11 158,0 4,30 %
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 1400,0 100,1400 EUR 1,00 1402,0 0,54 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 10 000,0 95,8850 EUR 1,00 9588,5 3,70 %
Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-2017 13 000,0 105,7200 EUR 1,00 13 743,6 5,30 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 7 000,0 112,0950 EUR 1,00 7 846,7 3,03 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 5000,0 116,5220 EUR 1,00 5 826,1 2,25 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 1200,0 118,7600 EUR 1,00 1425/ 0,55 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 7 500,0 114,2200 EUR 1,00 8566,5 3,30 %
Alankomaat yhteensa 59 556,4 22,97 %
Itavalta
Austria Government Bond 1.75% 20-10-2023 1500,0 95,3890 EUR 1,00 1430,8 0,55 %
Austria Government Bond 1.95% 18-06-2019 4 000,0 103,4520 EUR 1,00 4138,1 1,60 %
Austria Government Bond 3.4% 20-10-2014 2 500,0 102,4980 EUR 1,00 2 562,5 0,99 %
Austria Government Bond 3.5% 15-09-2021 3000,0 111,4160 EUR 1,00 33425 1,29 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 10 000,0 114,2700 EUR 1,00 11 427,0 4,41 %
Austria Government Bond 4% 15-09-2016 10 000,0 109,5100 EUR 1,00 10 951,0 4,22 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 5500,0 119,9100 EUR 1,00 6 595,1 2,54 %
Itavalta yhteensa 40 446,9 15,60 %
Norja
Den norske Stat 3,750% 25-05-2021 5000,0 106,5500 NOK 8,38 635,8 0,25 %
Norja yhteensa 635,8 0,25 %
Saksa
Bundesobligation 0.56% 23-02-2018 6 000,0 99,1020 EUR 1,00 59461 2,29 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 8 000,0 97,9840 EUR 1,00 7 838,7 3,02 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-05-2023 15 000,0 96,5450 EUR 1,00 14 481,8 5,68 %
Bundesrepublik Deutschland 2.25% 04-09-2021 10 000,0 105,2740 EUR 1,00 10 527,4 4,06 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 5500,0 110,7310 EUR 1,00 6 090,2 2,35 %
Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04-07-2015 8000,0 104,6680 EUR 1,00 83654 3,23 %
Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04-07-2042 6500,0 109,7600 EUR 1,00 71344 2,75 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 9 000,0 120,9850 EUR 1,00 10 888,7 4,20 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2028 2 400,0 127,7800 EUR 1,00 3066,7 1,18 %
Saksa yhteensa 74 339,4 28,67 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 174 978,5 67,48 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 11 000,0 113,7250 EUR 1,00 12 509,8 4,82 %
Iso-Britannia yhteensa 12509,8 4,82 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 1.125% 03-09-2018 4 000,0 100,1307 EUR 1,00 4 005,2 1,54 %
FMS Wertmanagement AoeR 1.875% 24-08-2015 13 500,0 102,5270 EUR 1,00 13 841,1 5,34 %
FMS Wertmanagement AoeR 2.375% 15-12-2014 6 000,0 101,9710 EUR 1,00 6118,3 2,36 %
KFW 1.25% 17-10-2019 3000,0 99,4640 EUR 1,00 29839 1,15 %
KFW 3.125% 08-04-2016 14 000,0 106,0650 EUR 1,00 14 849,11 5,73 %
Saksa yhteensa 417977 16,12 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 54 307,4 20,94 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 229 285,9 88,42 %
Korkosijoitukset yhteensa 229 285,9 88,42 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 229 285,9 88,42 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Valtionlaina AAA

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 31-01-2014 20,4 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa 20,4 0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 20,4 0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 20,4 0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 20,4 0,01 %
Sijoitukset yhteensa 243 611,5 93,95 %
Kassa ja muut varat, netto 15 694,6 6,05 %
Rahaston arvo 259 306,1
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Lyhyt korko Yhdistelm&

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut

Rahastoyhtiélle
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pagoma

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerién asetuksen no 329/2012 mukaisesti. Tilinpaatés 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erét

Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Vaihtoehtoiset

1.1.- 31.12.2013

-9 657 423,47
303 248,52

5 659 804,01
159 822,95

- 633500,35
- 198 434,98

-4 366 483,32

31.12.2013

243 591 147,90

20 386,36

3 349 851,57
12 403 146,07
259 364 531,90

259 306 131,05

58 400,85
259 364 531,90

1.1.-31.12.2013

1677 796,52
-1229686,78
-10 105 533,21
- 9657 423,47

537 500,00
- 347 493,33

180 769,73

- 67 527,88
303 248,52

105 161,61
-10 278 222,70

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset -

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantsjen mukaiset
tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1 750,00

31.12.2013
229 177 908,41
83729 212,52

- 49 232 963,98
- 154258

- 4366 483,32
259 306 131,05

259 306 131,05

Nordea Valtionlaina AAA

1.1. - 31.12.2012

11 853 232,82
- 344 568,95
6 196 748,33

289 131,24

- 611 148,44
- 204 460,26

17 178 934,74

31.12.2012

209 901 574,95

87 914,24

2 714 884,51
16 525 067,47
229 229 441,17

229177 908,41

51 532,76
229 229 441,17

1.1.- 31.12.2012

10 440 777,89
-1013 521,50

2425 976,43
11 853 232,82

75 410,00
- 106 625,00

- 412 429,74
99 075,79
- 344 568,95

4 966 788,34
<2441 736,12

625,00

31.12.2012

278 781 704,96
92 681 488,06

- 159 337 120,07
- 127 099,28

17 178 934,74
229177 908,41

229177 908,41
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Yrityslaina Plus

Nordea Yrityslaina Plus

Sijoitusrahasto Nordea Yrityslaina Plussan
kasvuosuuden arvo nousi 5,50 % tammi—joulu-
kuussa 2013 ja vertailuindeksi (Merrill Lynch
Global HighYield Constrained; markkinapaino-
tettu indeksi, joka on valuuttasuojattu suhteessa
rahaston perusvaluuttaan) nousi 6,78 %.

Vuosi 2013 oli kokonaisuudessaan suotuisa yrityslainoille,
kun valtion- ja yrityslainojen korkoeron kaventuminen
jatkui. Vuoden keskivaiheilla markkinoita hdmmentanyt
yleinen epétietoisuus Yhdysvaltain keskuspankin poli-
tilkasta kasvatti korkoeroa, mutta tdmén jilkeen seurasi
hyvé jakso. Yrityslainojen kysyntd kasvoi sijoittajien jan-
otessa valtionlainoja korkeampaa korkoa, mikd paransi
osaltaan kehitysta.

Rahaston tuottoa verrattuna indeksiin nakersi omis-
tusten markkinoiden keskiarvoa parempi luottoluokitus.
Sijoittajien riskinottohalukkuus oli korkealla, ja heikon
luottoluokituksen yritykset olivat suosiossa. Myds Yhdys-
valtain korkojen nousu heikensi tuottoa, silld rahaston
duraatio on hieman vertailuindeksia pidempi.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on MacKay

Shields 1.11.2006 alkaen.
Wy SLUL
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Yrityslaina Plus

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

31.12.2008 - 31.12.2013 —— Vertailuindeksi

240

200

160
B Ulkomaiset yrityslainat 92,6 %

120 B Kotimaiset muut joukkolainat ja ulkomaiset osakkeet 0,1 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot 1,8 %

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 5,6 %
80
5.1.2010 4.1.2011 2.1.2012 3.1.2013

Rahaston vertailuindeksi on Merrill Lynch Global High Yield Constrained 1.5.2007 alkaen. Se on markki-
napainotettu indeksi, joka on valuuttasuojattu suhteessa rahaston perusvaluuttaan.

Avaintiedot 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 Tunnusluvut 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 2 264,01 2 145,93 1816,85 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,561
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1656,16 1617,80 1382,70 Indeksin volatiliteetti, % 2,88
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 2 267,88 - - Tracking Error, % 2,39
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 28 939,7 25 329,8 - Sharpen luku 1,51
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 695,1 616,9 21 670,8 Salkun kiertonopeus, % 10,30
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 32,8 - - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl - - 479,2 Hallinnointipalkkio B, % p.a. -
Omistajien lukumaara 5812 5947 3335 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,80
Rahaston arvo, milj. EUR 667,5 553,56 400,4 Hallinnointipalkkio I, % p.a. -
Hallinnointipalkkio** 6 305,80 4837,10 3812,60 Hallinnointipalkkio S, % p.a. -
Tuotto, A* 33,12 48,53 13,56 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
Tuoton maksupaiva 6.-28.2.2014  7.-28.2.2013  6.-28.2.2012 TER (Total Expense Ratio) B, % -
Tilikauden tulos, 1 000 EUR 32 743,0 78 724,8 2 201,3 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,80

TER (Total Expense Ratio) I, % -
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. TER (Total Expense Ratio) S, % -

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % -

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Vuosikertomus 31.12.2013 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2013.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana valuuttajohdannaisia salkun suojaamistarkoituksessa.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt katsauskauden aikana vakioituja korkojohdannaisia salkun tehostamistarkoituksessa.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Yrityslaina Plus

Sijoitukset 31.12.2013

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Stora Enso OYJ 7.25% 15-04-2036 635,0 93,0000 usb 1,38 428,1 0,06 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 428,1 0,06 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 428,1 0,06 %
Korkosijoitukset yhteensa 428,1 0,06 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 4281 0,06 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Yhdysvallat
General Motors Warrant 6 124,0 0,0000 usD 1,38 0,0 0,00 %
Yhdysvallat yhteensa 0,0 0,00 %
Osakesijoitukset yhteensa 0,0 0,00 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.95% 25-10-2023 13 000,0 92,1500 EUR 1,00 11 979,56 1,79 %
Portugali yhteensa 11 979,5 1,79 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 11 979,5 1,79 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV MULTI Perpetual 2 000,0 97,3590 GBP 0,84 82813 1,24 %
Belfius Funding NV MULTI 09-02-2017 4.000,0 89,0000 GBP 0,84 42554 0,64 %
En Germany Holdings BV 10.756% 15-11-2015 26150 102,0000 EUR 1,00 2 667,3 0,40 %
ING Groep NV MULTI Perpetual 2 246,0 97,9550 GBP 0,84 2629,8 0,39 %
Schaeffler Finance BV 8.75% 15-02-2019 2 000,0 113,4780 EUR 1,00 2 269,6 0,34 %
WPE International Cooperatie 10.375% 30-09-2020 2 350,0 64,7500 usD 1,38 11031 0,17 %
Alankomaat yhteensa 21 206,5 3,18 %
Australia
Ausdrill Finance Pty Ltd 6.875% 01-11-2019 4105,0 91,0000 UsD 1,38 2708,1 0,41 %
FMG Resources August 2006 Pt 6.875% 01-02-2018 1850,0 105,3750 usD 1,38 14133 0,21 %
Australia yhteensa 4121,3 0,62 %
Belgia
Barry Callebaut Services NV 5.5% 15-06-2023 3400,0 102,0000 uUsD 1,38 2514, 0,38 %
Barry Callebaut Services NV 6% 13-07-2017 100,0 113,1750 EUR 1,00 113,2 0,02 %
Belgia yhteensa 26273 0,39 %
Bermuda
QOil Insurance Ltd MULTI Perpetual 200,0 88,2054 ush 1,38 127,9 0,02 %
Teekay Corp 8.5% 15-01-2020 3565,0 108,0000 usD 1,38 2779 0,04 %
Bermuda yhteensa 405,8 0,06 %
Brasilia
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 19-01-2023 3900,0 93,5000 uUsbD 1,38 26435 0,40 %
USJ Acucar e Alcool SA 9.875% 09-11-2019 3400,0 93,7600 usb 1,38 2310,8 0,35 %
Brasilia yhteensa 4 954,3 0,74 %
Espanja
BBVA International Preferred SAU MULTI Perpetual 4100,0 96,0000 usD 1,38 28534 0,43 %
Espanja yhteensa 2853,4 0,43 %
Georgia
Georgian Oil and Gas Corp JS 6.875% 16-05-2017 3900,0 103,0000 uUsD 1,38 29121 0,44 %
Georgia yhteensa 29121 0,44 %
Intia
ICICI Bank Ltd MULTI 30-04-2022 7 350,0 96,0000 usb 1,38 51153 0,77 %
Intia yhteensa 5115,3 0,77 %
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 9.125% 15-10-2020 1.000,0 109,2500 usSD 1,38 792,0 0,12 %
Ardagh Packaging Finance PLC 9.25% 15-10-2020 33565,0 108,7180 EUR 1,00 36475 0,55 %
UT2 Funding 5,321% 30-06-2016 15600,0 99,3040 EUR 1,00 1489,6 0,22 %
Irlanti yhteensa 59291 0,89 %
Iso-Britannia
Aviva PLC MULTI 22-05-2038 2950,0 113,8087 EUR 1,00 33574 0,50 %
Bank of Scotland PLC MULTI Perpetual 2998,0 104,1430 GBP 0,84 37321 0,56 %
Barclays Bank PLC 10% 21-05-2021 2 896,0 129,1210 GBP 0,84 4 469,8 0,67 %
CEVA Group PLC 8.375% 01-12-2017 3690,0 104,5000 usb 1,38 27955 0,42 %
EC Finance PLC 9.75% 01-08-2017 1000,0 109,0100 EUR 1,00 1 090,1 0,16 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Yrityslaina Plus

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
National Westminster Bank PLC MULTI Perpetual 750,0 93,6200 GBP 0,84 838,4 0,13 %
Rexam PLC MULTI 29-06-2067 3200,0 106,9050 EUR 1,00 34210 0,51 %
Royal Bank of Scotland PLC/The MULTI 16-03-2022 6 709,0 117,2260 usbD 1,38 5701,5 0,85 %
Scottish Widows PLC 5.5% 16-06-2023 5000,0 100,190 GBP 0,84 5983,8 0,90 %
Ukraine Railways via Shortli 9.5% 21-05-2018 4300,0 89,0000 usb 1,38 2774,4 0,42 %
Vedanta Resources PLC 8.25% 07-06-2021 4780,0 100,3750 usb 1,38 3478,3 0,52 %
Virgin Media Secured Finance 6% 15-04-2021 300,0 102,6300 GBP 0,84 368,0 0,06 %
Iso-Britannia yhteensa 38 010,2 5,69 %
[talia
Assicurazioni Generali SpA MULTI Perpetual 2 050,0 93,1250 GBP 0,84 2282,0 0,34 %
Gtech Spa MULTI 31-03-2066 135,0 108,6160 EUR 1,00 146,6 0,02 %
Italia yhteensa 2428,6 0,36 %
[tavalta
ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 5300,0 90,6000 usb 1,38 34772 0,52 %
Itavalta yhteensa 3477,2 0,52 %
Jersey
Avis Budget Finance Plc 6% 01-03-2021 1750,0 106,0470 EUR 1,00 18565,8 0,28 %
HBOS Capital Funding LP MULTI Perpetual 4.000,0 102,3320 GBP 0,84 48929 0,73 %
Jersey yhteensa 6 748,7 1,01 %
Kanada
Bombardier Inc 6.125% 15-01-2023 2996,0 99,5000 usb 1,38 2 161,11 0,32 %
Novelis Inc/GA 8.375% 15-12-2017 4900,0 106,7500 usb 1,38 3792,0 0,57 %
Novelis Inc/GA 8.75% 15-12-2020 2325,0 111,25600 usb 1,38 1875, 0,28 %
Pacific Rubiales Energy Corp 5.1250% 2023-03-28 5000,0 92,2500 usb 1,38 33438 0,50 %
Precision Drilling Corp 6.5% 15-12-2021 2755,0 106,5000 usSD 1,38 21271 0,32 %
Precision Drilling Corp 6.625% 15-11-2020 1965,0 106,7500 usSD 1,38 1520,7 0,23 %
Kanada yhteensa 14 819,9 2,22 %
Kolumbia
Banco de Bogota SA 5.375% 19-02-2023 1270,0 98,0000 usSD 1,38 902,3 0,14 %
Colombia Telecomunicaciones 5.375% 27-09-2022 4 625,0 93,5000 UsD 1,38 3135,0 0,47 %
Kolumbia yhteensa 4 037,2 0,60 %
Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.25% 15-11-2022 3990,0 100,0000 usD 1,38 28926 0,43 %
Liberia yhteensa 2892,6 0,43 %
Luxemburg
Ageas Hybrid Financing SA MULTI Perpetual 7 325,0 101,1360 EUR 1,00 7 408,2 1,11 %
Albea Beauty Holdings SA 8.375% 01-11-2019 2730,0 104,0000 usSD 1,38 2058,3 0,31 %
APERAM 7.375% 01-04-2016 1.895,0 103,0000 usD 1,38 1415,0 0,21 %
ArcelorMittal 7.25% 01-03-2041 22950 95,5000 usD 1,38 15889 0,24 %
ArcelorMittal 7.5% 15-10-2039 7 615,0 98,2500 u