Absalon!lnvest

Fusionsplan

27. marts 2014

for fusion mellem

Investeringsforeningen CPH Capital,
Afdeling Globale Aktier - KL

08

Investeringsforeningen Absalon Invest,

Afdeling Global Minimum Variance



Bestyrelserne i

Investeringsforeningen CPH Capital
Afdeling Globale Aktier - KL
Investeringsforeningens CVR-nr. 33365101
SE-nr. 33134320

c/o Formuepleje Fund Management A/S
VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

(i det felgende benzevnt "Fortsaettende Afdeling”)

0g

Investeringsforeningen Absalon Invest
Afdeling Global Minimum Variance
Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243
SE-nr. 31017491

c/o Formuepleje Fund Management A/S
Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

(i det falgende benzevnt "Opharende Afdeling”)

har i feellesskab udarbejdet naervaerende fusionsplan, hvor afdelingerne foreslas fusio-
neret i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. § 101, stk. 1 med Investerings-
foreningen CPH Capital, Afdeling Globale Aktier - KL som den Fortsaettende Afdeling
og Investeringsforeningen Absalon Invest, Afdeling Global Minimum Variance som den
Ophgrende Afdeling.

Fusionen vil sdledes f3 konsekvenser for deltagerne i den Ophgrende Afdeling, der
efter fusionen vil blive deltagere i den Fortsaettende Afdeling.

Fusionsplanen indeholder oplysninger og bestemmelser om de i bekendtggrelse om
fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 3, stk. 2 anfarte forhold.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Absalon Invest vil fremsaette forslag om fusion
af afdelingerne pa den ordinaere generalforsamling for Investeringsforeningen Absalon
Invest den 28. april 2014. Safremt forslaget vedtages, vil dette medfgre aendringer i
vedtaegterne for Investeringsforeningen Absalon Invest, idet den Ophgrende Afdeling
udgar. Forslaget om fusion fremsaettes af bestyrelsen sammen med et forslag til gvri-
ge vedtaegtsaendringer. Udkast til opdaterede vedtaegter er vedlagt denne fusionsplan.
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Vedtzegterne for Investeringsforeningen CPH Capital bergres ikke af fusionen, men
den Fortszettende Afdelings vedtaegter vedlaegges for en god ordens skyld. Det be-
maerkes, at bestyrelsen for Investeringsforeningen CPH Capital vil fremsaette forslag
om aendring af hjemstedet for Investeringsforeningen CPH Capital fra Kgbenhavns
Kommune til Aarhus Kommune pa den farstkommende ordinaere generalforsamling.

1.1

1.2

1.3

2.1

2.1.1

De fusionerende enheders navne
Fortseettende Afdeling:

Investeringsforeningen CPH Capital, Afdeling Globale Aktier - KL
c/o Formuepleje Fund Management A/S

VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Investeringsforeningens CVR-nr. 33365101

SE-nr. 33134320

ISIN-kode: DKOO60337095

FT-nr.: 11179

Stiftelsestidspunkt: 10. november 2010

Ophgrende Afdeling:

Investeringsforeningen Absalon Invest, Afdeling Global Minimum Variance
c/o Formuepleje Fund Management A/S

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Investeringsforeningens CVR-nr. 18226243

SE-nr. 31017491

ISIN-kode: DK0O010248764

FT-nr.: 11080-05

Stiftelsestidspunkt: 8. september 1998

Den Fortseettende Afdeling overtager ikke den Ophgrende Afdelings navn
eller binavne som binavne.

Hjemsted

Den Fortseettende Afdeling har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen CPH Capital vil fremsaette et for-
slag om aendring af hjemstedet til Aarhus Kommune, som vil blive be-
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2.2

2.2.1

3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

handlet pa den fgrstkommende ordinaere generalforsamling for Investe-
ringsforeningen CPH Capital.

Den Ophgrende Afdeling har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Absalon Invest vil fremsaette et
forslag om aendring af hjemstedet til Aarhus Kommune, som sammen
med gvrige forslag til vedtaegtsaendringer vil blive behandlet pa den ordi-
naere generalforsamling for Investeringsforeningen Absalon Invest den 28.
april 2014.

Fusionsgrundlaget

Ved fusionen overdrages den Ophgrende Afdelings aktiver og forpligtelser
som helhed til den Fortsaettende Afdeling.

Ved fusionens gennemfgrelse ophgrer den Ophgrende Afdeling.

Vederlag for investeringsbeviserne i den Ophgrende Afdeling

Deltagerne i den Ophgrende Afdeling vederlaegges med investeringsbevi-
ser i den Fortsaettende Afdeling. Deltagerne far sdledes ombyttet deres
investeringsbeviser i den Ophgrende Afdeling med investeringsbeviser i
den Fortsaettende Afdeling og bliver ved fusionen deltagere i den Fortsaet-
tende Afdeling. Antallet af investeringsbeviser, som deltagerne i den Op-
hagrende Afdeling modtager, afhaenger af forholdet imellem den indre
vaerdi pr. investeringsbevis i den Ophgrende Afdeling og den Fortsaettende
Afdeling pr. opggarelsestidspunktet.

Eventuelle overskydende kontantbelgb vil blive udbetalt til de enkelte del-
tagere.

Ombytningsforholdet imellem investeringsbeviser i henholdsvis den Ophg-
rende og den Fortszettende Afdeling beregnes pa opgarelsestidspunktet,
jf. pkt. 4.3, pa baggrund af afdelingernes indre vaerdi pa dette tidspunkt.

Opgarelsestidspunktet er fastsat til den 27. juni 2014.

Ombytningen af deltagernes investeringsbeviser i den Ophgrende Afdeling
til investeringsbeviser i den Fortszettende Afdeling finder sted pa ombyt-
ningstidspunktet den 30. juni 2014 under forudsaetning af, at Finanstilsy-
nets godkendelse af fusionen pa denne dato foreligger. Safremt godken-
delsen endnu ikke foreligger pa den naevnte dato, er bestyrelsen berettiget
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4.5

51

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

til at fastseette en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er beretti-
get til at fastsaette et nyt opgarelsestidspunkt. Det nye opgarelsestids-
punkt og det nye ombytningstidspunkt vil i givet fald blive offentliggjort pa
de deltagende afdelingers hjemmeside eller i Statstidende.

De investeringsbeviser i den Fortsaettende Afdeling, der ydes til deltagerne
i den Ophgrende Afdeling som vederlag for deres investeringsbeviser i den
Ophgrende Afdeling, giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2014 og
avrige rettigheder i den Fortsaettende Afdeling fra datoen for fusionens
gennemfgrelse, dvs. ombytningstidspunktet, jf. pkt. 4.4.

Regnskabsmaessig virkning

Fusionen skal have regnskabsmaessig virkning fra den 1. januar 2014, fra
hvilken dato den Ophgrende Afdelings rettigheder og forpligtelser regn-
skabsmaessigt skal anses for overgdet til den Fortseettende Afdeling.

Skattemaassige forhold
Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion.

For deltagerne i den Fortsaettende Afdeling vil fusionen ikke have skatte-
maessige konsekvenser.

For deltagerne i den Ophgrende Afdeling vil der vaere skattemeessig suc-
cession. Fusionen udlgser sdledes ikke beskatning af deltagerne i den Op-
harende Afdeling i det omfang der sker vederleeggelse med investerings-
beviser i den Fortsaettende Afdeling. Eventuelle kontantvederlag, der ud-
betales i forbindelse med fusionen er skattepligtige og beskattes som ud-
bytte.

Deltagerne i den Ophgrende Afdeling skal ved senere afstaelse af de mod-
tagne investeringsbeviser i den Fortsaettende Afdeling anvende det oprin-
delige anskaffelsestidspunkt og den oprindelige anskaffelsessum fra an-
skaffelsen af beviserne i den Ophgrende Afdeling ved aktieavancebereg-
ningen.

Den Fortsaettende Afdeling savel som den Ophgrende Afdeling er et ak-
tiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning, og samtlige del-
tagere beskattes sdledes uzendret pa samme made som ved investering i
barsnoterede portefaljeaktier.
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7.1

7.2

7.3

8.1

Beslutning om fusion

Beslutning om fusion treeffes af generalforsamlingen i den Ophgrende
Afdeling. Forslag herom vil blive fremsat pa Investeringsforeningen Absa-
lon Invests ordinaere generalforsamling den 28. april 2014.

Beslutning pa generalforsamlingen om fusion kraever, at mindst halvdelen
af formuen er repraesenteret. Safremt mindst 2/3 af de afgivne stemmer
pa generalforsamlingen stemmer for fusionen uden, at mindst halvdelen
af formuen er repraesenteret, vil der blive indkaldt til en ny generalforsam-
ling til afholdelse den 20. maj 2014. P3 denne anden generalforsamling
vil beslutning om fusion kunne treeffes, hvis 2/3 af de afgivne stemmer pa
generalforsamlingen stemmer for fusionen - ogsd selvom mindre end
halvdelen af formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, jf. ved-
teegterne for Investeringsforeningen Absalon Invest § 18, stk. 2.

Beslutningen om fusionen traeffes i den Fortsaettende Afdeling af besty-
relsen for Investeringsforeningen CPH Capital. Bestyrelsen har vedtaget
fusionen under forudsaetning af, at denne vedtages af deltagerne i den
Ophgrende Afdeling pa den ordinzere generalforsamling i Investeringsfor-
eningen Absalon Invest den 28. april 2014.

Bvrige forhold

Investeringsbeviserne i den Fortsaettende Afdeling er og vil fortsat vaere
optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Fra ombytningsda-
gen vil investeringsbeviserne i den Ophgrende Afdeling veere slettet fra
NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af, at fusionen vedtages af deltagerne i den Ophg-
rende Afdeling pd generalforsamlingen i Investeringsforeningen Absalon
Invest og at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusionen, jf. lov om inve-
steringsforeninger mv. § 101, stk. 2 samt bekendtggrelse nr. 1481 af
13. december 2013 om fusion og spaltning af danske UCITS mv.

Umiddelbart efter fusionen er endeligt vedtaget pa generalforsamlingen i
Investeringsforeningen Absalon Invest anmelder Investeringsforvaltnings-
selskabet Formuepleje Fund Management A/S fusionen til Finanstilsynet.

Bestyrelsen forbeholder sig ret til at foretage sadanne aendringer i denne
fusionsplan, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at
opna Finanstilsynets godkendelse. Endvidere vil bestyrelsen anmode gene-
ralforsamlingen i foreningen om bemyndigelse til at foretage de aendringer
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i det vedtagne, herunder vedtaegterne, som matte vaere pakreevet for at
opnd Finanstilsynets godkendelse samt registrering af afdelingsfusionen
hos Erhvervsstyrelsen.

Underskrifter
Kgbenhavn, den 28 [/ 03 2014

Bestyrelsen i den Fortsaettende Afdeling
Investeringsforeningen CPH Capital, Afdeling Globale Aktier - KL

Carsten With Thygesen ng Nielsen
Formand

Michael Vinther

Bestyrelsen i den Ophgrende Afdeling
Investeringsforeningen Absalon Invest, Afdeling Global Minimum Variance

—_—
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Morten Riise-Knudsen Lars Andersen
Formand

Niels Ulrik Heine
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