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Fondsbgrsmeddelelse nr. 12/2008
Til OMX Den Nordiske Bars Kabenhavn

Vedbaek, 12. marts 2008

Exigon — arsregnskabsmeddelelse for 2007

Bestyrelsen for Exigon A/S har i dag behandlet og godkendt den reviderede arsrapport for
regnskabsaret 2007.

Resumé: Exiqon fik en omseetning pa 49,5 mio. kr. i 2007, hvoraf produktsalg udgjorde 38,5 mio. kr.,
hvilket er i overensstemmelse med selskabets offentliggjorte forventninger. Driftsomkostningerne
udgjorde 124,6 mio. kr., og arets underskud var pa 67,8 mio. kr. i sammenligning med et forventet
underskud pa 50-55 mio. kr.

2007 kort fortalt

Exigons notering paA OMX Nordic Exchange Copenhagen den 29. maj 2007 var en milepeel for
selskabet. Exigons nettoprovenu i forbindelse med bgrsintroduktionen udgjorde 365 mio. kr.

Af andre stgrre milepaele kan naevnes:

e Fortsat kraftig udvikling i salget af forskningsprodukter:

o Nettoomseetningen steg med 15% i forhold til 2006 til 49,5 mio. kr.

o Fremgang i produktsalget til 38,5 mio. kr., svarende til en stigning pa 84% i forhold til
2006.

o Fald i marginen pa produktsalg, herunder services, til 35% (19% nedgang i forhold til
2006 som fglge af engangsposter).

o Lancering af den nye produktlinje miRCURY™ LNA™ Array.

o Lancering af en ny produktlinje til kvantitativ maling af miRNA ved real-time qPCR.

o Forsknings- og udviklingsaftale med U.S. National Cancer Institute (NCI) omkring
udvikling af microRNA-baseret diagnostik til tyktarmskraeft.

o Udstedelse af en licens til Applied Biosystems, en virksomhed i Applera Corporation,
til at anvende Exiqons patenterede LNA™-teknologi i SiRNA.

o Eksklusiv licensaftale til en microRNA kvantitativ real-time PCR-teknologi fra Rosetta
Inpharmatics LLC, et datterselskab af Merck & Co., som giver Exiqon en valideret
produktportefalje til kvantitativ analyse af miRNA.

o Licens til dele af Roches og Applied Biosystems’ PCR-patentportefalje, som giver
Exigon mulighed for at markedsfare produkter til kvantitativ analyse af miRNA ved
hjeelp af real-time gPCR-teknologi.

e Offentliggerelse af Exiqons hensigt om at erhverve det unoterede selskab Oncotech Inc., et
selskab, der er aktivt inden for diagnostik og hjemmehgrende i Tustin, Californien, USA.

e De samlede driftsomkostninger udgjorde 124,6 mio. kr. og arets underskud 67,8 mio. kr.

Forventninger til 2008

Efter erhvervelsen af Oncotech vil Exiqon fokusere pa udviklingen af nye diagnostiske produkter il
brug for behandlingsvalg indenfor kreeft:

e 2008 bliver et ar med vaesentlige initiale investeringer, som resulterer i farste diagnostiske produkt
lancering.

e Exigon forventer en omsaetning pa 140-150 mio. kr. i 2008 fra salg af forskningsprodukter og 10
maneders salg af diagnostiske produkter fra Oncotechs aktiviteter modsvarende til et salg for
helaret pa 150-160 mio. kr.
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o Arets underskud forventes i 2008 at udgere 100-115 mio. kr. inklusive omkostninger til nuvaerende
incitamentsordninger, herunder warrants, pa 6 mio. kr.

e Exigon fastholder sin langsigtede finansielle malszetning om at blive overskudsgivende i 2011 med
selskabets nuvaerende likvider samt et nulresultat fra salget af forskningsprodukter i 2009.

Den forretningsmaessige udvikling
2007 var et skelsaettende ar for Exigon.

Udbuddet af 10 millioner nye aktier pA OMX Nordic Exchange i Kabenhavn i maj 2007 blev overtegnet
mere end syv gange, og Vi fik et provenu pa 400 mio. kr. Nettoprovenuet pa ca. 365 mio. kr. giver os
et sundt finansielt grundlag til videreudviklingen af Exiqon i overensstemmelse med vores strategi om
at blive verdens farende leverander af produkter til brug i forskning og diagnostik inden for om-radet
miRNA.

| 2007 styrkede Exigon sit udbud af forskningsprodukter ved lanceringen af en ny Array-produktlinje
og en ny produktlinje til kvantitativ real-time PCR-detektion af miRNA, og selskabet tog derved et stort
skridt imod realiseringen af sin strategi om at blive en totaludbyder af forskningsprodukter til miRNA-
analyse. Det samlede salg af forskningsprodukter steg med 84% i forhold til 2006 til 38,5 mio. kr.

| november udstedte Exiqon en licens til Applied Biosystems, en virksomhed i Applera Corporation, til
at anvende Exigons patenterede Locked Nucleic Acids (LNA™-teknologi) i SIRNA. Dette var et led i
strategien om at udnytte vores unikke LNA™-teknologi inden for markeder, som vi ikke selv gnsker at
forfalge. Tildelingen af denne licens til en starre udstyrsproducent var oprindelig en malsaetning for
2008.

| oktober indgik Exigon en samarbejdsaftale om forskning og udvikling (CRADA) med U.S. National
Cancer Institute (NCI) omkring udvikling af microRNA-baseret diagnostik til tyktarmskraeft.
Samarbejdspartnerne skal i henhold til aftalen identificere miRNA ekspressions-signaturer forbundet
med forstadiet og udviklingen af tyktarmskraeft samt udvikle diagnostiske tests til identifikation af
patienter, sa de kan fa det rette kliniske behandlingsforlgb.

| oktober blev Exiqon udvalgt til at modtage finansiering fra EU til to forskningsprojekter inden for
miRNA i lebet af de kommende 4-5 &r til en samlet veerdi af ca. 7 mio. kr. Det ene projekt —
OncomiR — fokuserer pa grundforskning, mens det andet projekt — ProspeR — er rettet mod
diagnostiske metoder inden for prostatakraeft.

Underskrivelsen i november 2007 af en bindende hensigtserkleering om at erhverve det californiske
selskab Oncotech, der er en farende leverander af diagnostiske tests for ekstrem
leegemiddelresistens inden for kreeft, for op til USD 45 mio. var en anden vaesentlig begivenhed i
2007. Hensigts-erklaeringen var et keempe skridt hen imod realiseringen af vores strategi om at blive
globalt farende inden for salg af molekylaerdiagnostiske produkter baseret pa miRNA. Den strategiske
baggrund for transaktionen er beskrevet i detaljer nedenfor.

Andre storre begivenheder i 2007

| september meddelte Exiqon, at Per Wold-Olsen, der er bestyrelsesformand i H. Lundbeck A/S,
havde indvilliget i at kandidere til Exiqons bestyrelse pa den naeste ordinaere generalforsamling. Per
Wold-Olsen vil kunne bidrage med omfattende erfaring fra den internationale medicinalbranche til
bestyrelsesarbejdet i Exiqon. Fra 1994 til 2006 var Per Wold-Olsen medlem af direktionen i det
globale medicinalselskab Merck & Co., Inc.

| september lancerede Exigon sin nye produktlinje miRCURY™ LNA™ Array. Produktlanceringen blev
fulgt op af en markedsfaringskampagne for at sikre en fortsat staerk position pa isaer det amerikanske
marked, herunder fuldt sponsorerede indleeg i tidsskrifterne Nature og Science.

I juli indgik Exiqgon en distributionsaftale med Luminex, i henhold til hvilken Exigon fik ikke-eksklusive
rettigheder til at distribuere nuvaerende og fremtidige FlexmiR™-produkter samt til at seelge
Luminex®-systemer til laboratorier rundt om i verden. Ud over indgéelsen af denne nye aftale
lancerede selskaberne to yderligere FlexmiR™-produkter: FlexmiR™ MicroRNA Mouse/Rat Extension
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Panel og FlexmiR™ MicroRNA Control Set. Begge nye produkter vil kunne hjaelpe videnskabsfolk og
forskere med at spare tid og ressourcer.

| 2007 indgik Exigon endvidere distributionskontrakter med samarbejdspartnere pa de store asiatiske
markeder, herunder Japan og Kina, samt i Australien, New Zealand, Spanien og ltalien vedrgrende
vores forskningsprodukter.

Vaesentlige begivenheder efter balancedagen

Den 31. januar 2008 vedtog en ekstraordinger generalforsamling bestyrelsens forslag om at
bemyndige bestyrelsen til at udvide aktiekapitalen med op til nom. kr. 6.161.004 ad en eller flere
gange uden fortegningsret for de eksisterende aktionzerer i forbindelse med kgbet af Oncotech.
Den 8. februar 2008 offentliggjorde Exigon et prospekt i forbindelse med en rettet emission af op til
6.161.004 nye aktier til aktionzererne i Oncotech som vederlag for apportindskuddet af Oncotechs
aktier i Exigon. De nye aktier blev udbudt til 36,4 kr. pr. aktie.

Den 29. februar 2008 offentliggjorde Exiqon, at selskabet havde gennemfgrt kabet af Oncotech.
Kabsprisen for Oncotech blev erlagt ved udstedelse af 5.550.274 nye aktier i Exiqon baseret pa et
aftalt maksimalt antal aktier med fradrag af "closing forpligtelser”.

Vederlaget for Oncotech kan beregnes pa falgende made:

Maksimalt antal nye aktier 6.161.004

Oncotechs anslaede forpligtelser pr.
27. februar 2008 USD mio. 7.522

Accepterede Oncotech forpligtelser
(forpligtelser pr. 31. december 2006) USD mio. 2.920

Anslaede ”closing forpligtelser”
for Oncotech pr. 27. februar 2008 USD mio. 4.602

"Closing forpligtelser” konverteret til
antal nye aktier (til en aktiekurs pa

37,9 og en valutakurs pa 5,0297) (610.730)
Vederlag i antal aktier 5.550.274
Kobet af Oncotech

Oncotech udvikler og markedsfarer diagnostiske tests til optimering af behandlingen af kreeftpatienter.
Oncotechs EDR ("Extreme Drug Resistance”) test er det farende cellebaserede produkt til
identifikation af resistens over for laegemidler for kreeftpatienter med en markedsandel i USA pa teet
ved 80%.

Oncotech har omkring 100 medarbejdere og opnaede i 2006 en nettoomszetning pa USD 13,7 mio.

(72 mio. kr.) og et nettounderskud pa USD 3,1 mio. (15,5 mio kr.), mens omseetningen i 2007 (ikke-

revideret) forventes at ligge pa ca. USD 12 mio. (60 mio. kr.) med et nettounderskud p& ca. USD 2,8
mio. (14 mio. kr.).

Ved sammenlaegningen af de to selskaber far Oncotech gavn af Exigons LNA™-detektionsteknologi
og patenterede miRNA-biomarkgrer, og Exiqgon far de ngdvendige kompetencer og aktiver til at
opbygge sin molekyleerdiagnostiske virksomhed.

e Et specialiseret salgsteam med kendskab til markedet for kraeftdiagnostik i USA
e En loyal kundebase bestaende af over 7.000 kraeftbehandlende lzeger og ca. 1.200 hospitaler
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Omfattende biologisk materiale til udvikling af nye molekyleerdiagnostiske produkter i form af
en biobank af humane tumorer med ca. 150.000 veevsprgver med tilhgrende kliniske
oplysninger

Regulatorisk ekspertise og kompetencer inden for offentlige tilskudsordninger

CLIA (Clinical Laboratory Improvement Act)- og CAP-godkendte laboratoriefaciliteter.

Kabet af Oncotech har derfor medfart, at Exiqon veesentligt kan reducere en reekke risici forbundet
med opbygningen af en molekylaerdiagnostisk virksomhed.

Ved at anvende Exigons LNA™-teknologi pa Oncotechs nuvaerende EDR-produkter, det vil sige flytte
de nuveerende EDR-produkter over pa en molekylaerdiagnostisk platform baseret pa patenterede
miRNA-biomarkgrer, forventer Exiqon at kunne opna en vaesentlig vaekst i Oncotechs diagnostiske
omseetning og veerdien af sin diagnostiske forretning i de kommende ar:

Markedspotentialet vil kunne vaere sa meget som 5 gange hgjere alene i USA sammenlignet
med markedet for Oncotechs nuvaerende cellebaserede EDR-produkter. Det skyldes den
forbedrede sensitivitet af tilsvarende molekyleerbiologiske produkter, som vil medfore, at langt
flere patienter kan f& gavn af de svar, der kan opnas med de nuveerende EDR-tests.
Molekylaerbiologiske tests kan udfgres med langt mindre vaevspreover end den maengde
kreeftveev, som kraeves for at Oncotech kan udfere sine nuveerende EDR-tests, hvorved tests
kan udfgres pa et tidligere stadie og testen kan saledes anvendes til flere patienter. Endvidere
kan de molekyleerbiologiske tests udfgres pa fikseret veev i modseetning til levende celler,
hvilket vil give et langt mere konkurrencedygtigt produkt, som bedre daekker de kliniske behov
og forbedrer logistikken.

Veerdien af hvert enkelt salg af et molekyleerdiagnostisk produkt sammenlignet med de
nuveerende EDR-produkter vil potentielt kunne veere meget hgjere pa grund af en forbedret
tilskudsprofil for sddanne nye produkter, forudsat at Exiqon kan fremskaffe de ngdvendige
kliniske data. Den mulige vaerdiforggelse pr. produktsalg vil kunne vaere helt op til 3 gange
sammenlignet med Oncotechs nuveerende gennemsnitlige tilskud pr. solgt EDR-test, hvis der
sammenlignes med tilskudsprofilen for andre markedsforte molekylaerdiagnostiske produkter i
USA.

Veerdien af nye molekylaerdiagnostiske produkter kan forbedres yderligere ved at tilfgje flere
oplysninger baseret pa miRNA til de nye tests. Brugen af miRNA-biomarkarer kan muligvis
medfare, at de nye produkter kan anvendes, ikke kun til at fastsla resistens over for
leegemidler, men ogsa til at give oplysninger om sygdomsprognose, risiko for tilbagefald,
tumorens primeaere oprindelse, mv. Alt dette vil hjaelpe til at sikre langvarig immaterialretlig
beskyttelse af de nye molekylaerdiagnostiske produkter.

Produktionsomkostningerne ved en molekylaerdiagnostisk test vil veere bedre end for den
nuveerende EDR-test, da processerne kan automatiseres og vil medfgre en reduktion af
processtiden med 50%, svarende til 3-4 dage sammenlignet med den tid, det tager at udfare
Oncotechs EDR-test.
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Figuren nedenfor viser de produkter, Oncotech tilbyder i dag samt de nye molekylaerdiagnostiske
tests, som muligvis vil blive tilbudt i fremtiden.

2008 | 2009 | 2010

‘ EDR tests based on cellular assays

‘ Colon EDR tests H Colon treatment selection & recurrence
‘ Breast EDR tests H Breast treatment selection & recurrence
‘ Ovarian EDR tests H Ovarian treatment selection & recurrence

’ Several molecular based tests

’ CUP test

|
|
|
|
‘ Lung (NSCLC) EDR tests H Lung treatment selection & recurrence ‘
|
|
|

’ Various home brewed tests based on miRNA

D Molecular diagnostic based D Cellular based

EDR: Extreme Drug Resistance, CUP: Cancer of Unknown Primary

Exiqon satser pd at lancere sin fgrste molekyleerdiagnostiske test baseret pa miRNA inden for 12
maneder efter kabet af Oncotech, hvilket er 2-3 ar tidligere end den forventede farste produktlancering
pa tidspunktet for Exigons bgrsnotering i maj 2007. Der planlaegges flere produktlanceringer i tiden
umiddelbart derefter.

Ud over den nye molekyleerdiagnostiske test, baseret pA miRNA som erstatning for de nuvaerende
EDR-tests, planleegger Exigon ogsa at udvikle og markedsfare forskellige "home brew” tests baseret
pa miRNA inden for det diagnostiske omrade, og Exigon vil videreudvikle sin nuvaerende
produktportefalje inden for molekyleerdiagnostik.

Efter kabet af Oncotech ligger Exiqgon-koncernen i front indenfor omradet "personalized medicine”

(skreeddersyet medicin) gennem sit udbud af produkter inden for kreeftdiagnostik og portefgljen af nye
molekyleerbiologiske produkter.

Vedbaek, 12. marts 2008

Direktion

Lars Kongsbak

Bestyrelse
Thorleif Krarup Henrik Lawaetz Steinar J. Engelsen
Formand Neestformand
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Michael Nobel Erik Wallden

Yderligere oplysninger:
Adm. direktar Lars Kongsbak, tlf. +45 45 66 08 88/+45 40902101
CFO, Hans Henrik Chrois Christensen, tlf. +45 45 66 08 88/+45 40902131
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Hovedtal — og nogletal

(DKK’000 undtagen nggletal) 2007 2006 2005 2004
Resultatopgorelse

Nettoomseetning 49,478 43,096 16,001 10,306
Produktionsomkostninger -25,174 -11,936 -5,427 -4,744
Forsknings- og udviklingsomkostninger -29,035 -27,624 -14,194 -16,969
Salgs- og markedsfgringsomkostninger -39,080 -19,425 -9,620 -4,168
Administrationsomkostninger -31,316 -9,616 -6,778 -5,995
Resultat af primeaer drift (EBIT) -75,127 -25,505 -20,018 -21,570
Finansielle poster 7,341 587 -3,249 -7,179
Resultat for skat -67,786 -24,918 -23,267 -28,749
Arets resultat -67,786 -24,918 -23,267 -28,749
Balance

Aktiver:

Immaterielle aktiver 11,061 8,057 596 707
Materielle aktiver 21,449 10,607 7,441 4,581
Finansielle aktiver 3,631 1,055 878 700
Langfristede aktiver i alt 36,141 19,719 8,915 5,988
Varebeholdninger 7,044 4,637 2,351 1,303
Tilgodehavender 17,266 22,233 2,311 960
Likvider 331,504 20,396 40,199 1,682
Kortfristede aktiver i alt 355,814 47,266 44,861 3,945
Aktiver i alt 391,955 66,985 53,776 9,933
Passiver

Egenkapital 343,366 33,973 27,986 -43,888
Langfristede geeldsforpligtelser 7,818 5,275 2,771 1,500
Kortfristede geeldsforpligtelser 40,771 27,737 23,019 52,321
Forpligtelser 48,589 33,012 25,790 53,821
Passiver i alt 391,955 66,985 53,776 9,933
Pengestromme og investeringer

Af- og nedskrivninger 5,070 3,230 2,744 3,378
Pengestramme fra driftsaktivitet -38,171 -35,590 -4,978 -16,279
Investeringer i immaterielle og materielle

anlaegsaktiver -13,647 -9,306 -2,575 -2,160
Pengestramme fra investeringsaktivitet -16,222 -9.883 -2.387 -2,023
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 365,790 25.670 45.883 -
Likvider, ultimo 331,503 20.396 40.199 1,681
Noagletal:

Antal aktier, ultimo 24,441,064 7,033,065 5,958,294 1,640,324
Antal aktier, gns. 20,245,695 6,940,420 4,861,290 1,640,324
Aktuel og udvandet EPS -3.35 -1.80 -2.39 -8.76
Aktiver / Egenkapital 1.14 1.97 1.92 -0.23
Antal medarbejdere, gns. 80 62 42 30
Barskurs pr. aktie (kr.) 37.5

Markedsveaerdi (mio kr.) 916.5

Kurs/indre veerdi (kr.) 2.67

* Sammenligningstal for 2003 er ikke tilpasset den sendrede regnskabspraksis ved overgangen til regnskabsaflaeggelse efter
IFRS, men er opgjort i overensstemmelse med den hidtidige regnskabspraksis baseret pa bestemmelserne i
arsregnskabsloven. Nagletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
nggletal 2005”.

2003*

10,372
-2,707
-19,474
-1,614
-5,408
-18,833
-1,973
-20,405
-20,405

4,232
6,355
664
11,251
1,489
1,814
19,983
23,286
34,537

-11,405
150
45,792
45,942
34,537

2,447
-20,222

-575
-2,242
20,028
19,984

1,640,324
1,640,324
-6.22
-3.03
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Regnskabsberetning

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen udgjorde 49,5 mio. kr. i 2007 i forhold til 43,1 mio. kr. i 2006 svarende til en
stigning pa 15%, men nettoomsaetningen i 2006 var pavirket af engangsindteegter fra en aftale med
Santaris Pharma A/S. | 2007 steg nettoomseetningen fra produktsalg med 84% i forhold til 2006 til i alt
38,5 mio. kr. Stigningen i produktsalget skyldes primeert en gget salgsindsats og en fortsat vaekst i
markedet. Salget i USA har ikke indfriet forventningerne til aret.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet udgjorde 24,3 mio. kr. i 2007 i forhold til 31,2 mio. kr. i 2006 svarende til et fald pa
22%. Bruttomarginen faldt til 49% fra 72% i 2006, men 2006 var pavirket af en engangsindteegt fra
Santaris Pharma A/S, foruden hvilken bruttomarginen udgjorde 61% i 2006. Salg af produkter
inklusive services udviste en lavere margin pa 35% mod 43% i 2006 som falge af midlertidige supply-
chain problemer i 3. kvartal og efterfglgende aktiviteter med markedspositionering. De farste
leveringer af Amidites (med en lavere margin) i henhold til leveringsaftalen med ABI havde ligeledes
en negativ indvirkning pa bruttomarginen i 2007, men Exigon forventer at modtage royalty-betalinger i
henhold til en tilhgrende licensaftale allerede i 2008.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde 29,0 mio. kr. i 2007 i forhold til 27,6 mio. kr. i 2006,
svarende til en stigning pa 5%. Forsknings- og udviklingsomkostningerne er pavirket af en udgift pa
0,4 mio. kr. fra aktieaflonning. Ses der bort fra denne udgift, udgjorde forsknings- og udviklingsom-
kostningerne 28,6 mio. kr. i 2007 i forhold til 26,6 mio. kr. i 2006, svarende til en stigning pa 8%.
Stigningen skyldes hovedsageligt et aget aktivitetsniveau og nyansaettelser i forhold til samme periode
sidste ar.

De samlede salgs- og markedsfgringsomkostninger samt administrationsomkostninger udgjorde 70,4
mio.kr. i 2007 i forhold til 29,0 mio. kr. i 2006, svarende til en stigning pa 143% (138% uden effekt af
aktieaflanning):

Salgs- og markedsferingsomkostninger

Salgs- og markedsfgringsomkostningerne udgjorde 39,1 mio.kr. i 2007 i forhold til 19,4 mio. kr. i 2006,
svarende til en stigning pa 102%. Salgs- og markedsfaringsomkostningerne er pavirket af en udgift pa
1,0 mio. kr. fra aktieaflanning. Ses der bort fra denne udgift, udgjorde salgs- og
markedsfgringsomkostningerne 38,1 mio. kr. i 2007 i forhold til 17,1 mio. kr. i 2006, svarende til en
stigning pa 123%, som afspejler selskabets fokus pa at opbygge sin markedsposition. Stigningen
skyldes hovedsageligt etablering af egen salgsorganisation i USA i forhold til sidste &r samt forggelse
af salgsorganisationen og aktiviteterne i Danmark.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne udgjorde 31,3 mio. kr. i 2007 i forhold til 9,6 mio. kr. i 2006, en stigning,
der udger 226%. Administrationsomkostningerne er pavirket af en udgift pa 8,9 mio. kr. fra
aktieaflanning. Ses der bort fra denne udgift, udgjorde administrationsomkostningerne 22,4 mio. kr. i
2007 i forhold til 8,3 mio. kr. i 2006, svarende til en stigning pa 170%. Stigningen skyldes hovedsageligt
en forggelse af den administrative medarbejderstab samt en omorganisering og styrkelse af IT-
funktionen. Administrationsomkostningerne er desuden pavirket af enkeltstdende omkostninger pa 4,9
mio. kr. som falge af en tilpasning og styrkelse af organisationen.

Samlede driftsomkostninger

De samlede driftsomkostninger udgjorde saledes 124,6 mio. kr. i 2007 i forhold til 68,6 mio. kr. i 2006,
svarende til en stigning pa 82%. De samlede driftsomkostninger er pavirket af en udgift pa 10,5 mio.
kr. fra aktieaflenning. Ses der bort fra denne udgift, udgjorde de samlede driftsomkostninger 114,1
mio. kr. i 2007 i forhold til 63,7 mio. kr. i 2006, svarende til en stigning pa 79%.

Finansielle poster
De finansielle poster belgb sig til en nettoindteegt pa 7,3 mio. kr. i 2007 i forhold til 0,6 mio. kr. i 2006.
De finansielle indteegter bestar hovedsageligt af renter pa aftaleindskud, og de finansielle udgifter
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bestar hovedsageligt af renter pa finansielle leasingarrangementer. Stigningen skyldes hovedsageligt
placering af provenu fra IPO i maj 2007 p& aftalekonti til markedsrente.

Arets resultat og opfelgning pa tidligere udmeldte forventninger

Koncernens underskud udgjorde 67,8 mio. kr. i 2007 i forhold til 24,9 mio.kr. i 2006. Mens
omseetningen var i overensstemmelse med de offentliggjorte forventninger pa 50-55 mio. kr., var
nettounderskuddet hgjere end tidligere udmeldt. Dette skyldes primeert en lavere bruttomargin pa
produktsalget, hgjere salgs- og markedsfgringsomkostninger samt lavere finansielle indteegter end
forventet.

Balanceposter

Koncernens balance udgjorde pr. 31. december 2007 392,0 mio. kr. Immaterielle aktiver udgjorde 11,1
mio. kr., materielle aktiver udgjorde 21,4 mio. kr. mens kortfristede aktiver udgjorde 355,8 mio. kr.,
hvoraf tilgodehavender udgjorde 15,9 mio. kr. Egenkapitalen udgjorde 343,4 mio. kr. i 2007 mod 34,0
mio. kr. i 2006. Den positive udvikling i egenkapitalen skyldes kapitalforhgjelse som led i
barsnoteringen i maj 2007.

Pengestromsopgorelse

Pengestramme vedrgrende driften udgjorde i 2007 minus 38,2 mio. kr., mens pengestrgmme
vedrogrende finansiering udgjorde minus 16,2 mio. kr. Pengestromme fra finansieringsaktiviteter var
positive som fglge af barsnoteringen i maj 2007 med deraf fglgende indbetaling af 399,7 mio. kr.

Kapitalberedskab og likviditet

Exiqgon forventer at generere positive pengestremme inden for fa &r med den nuveerende likviditet.
Exigon havde et likviditetsforbrug fra drifts- og investeringsaktivitet pa 54,4 mio. kr. i regnskabsaret
2007 og havde likvider pa 331,5 mio. pr. 31. december 2007.
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Resultatopgorelse

Moder Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
43.096  35.514 Nettoomsaetning 3,4 49.478 43.096
-11.936  -24.573 Produktionsomkostninger 5,6,7 -25.174 -11.936
31.160 10.941 Bruttoresultat 24.304 31.160

Forsknings- og
-27.624  -29.035 udviklingsomkostninger 5,6,7,8 -29.035 -27.624

Salgs- og

-19.443 -26.244 markedsfaringsomkostninger 5,6,7,8 -39.080 -19.425
-9.616  -31.316 Administrationsomkostninger 5,6,7,8 -31.316 -9.616
-25.523 -75.654 Resultat af primeer drift (EBIT) -75.127  -25.505
932 10.648 Finansielle indteegter 9 9.998 1.159
-572 -2.617 Finansielle omkostninger 9 -2.657 -572
-25.163 -67.623 Resultat for skat -67.786 -24.918
0 0 Skat af arets resultat 10 0 0
-25.163 -67.623 Arets resultat -67.786 -24.918

Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie 11 -3,35 -1,80
Resultat pr. aktie, udvandet 11 -3,35 -1,80

Forslag til resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar arets resultat
disponeret saledes:

-25.163  -67.623 Overfgrt til neeste ar
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Moder Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
5.626 9.010 Erhvervede patentrettigheder 9.010 5.626
2.431 2.051 Erhvervede softwarelicenser 2.051 2.431
8.057 11.061 Immaterielle aktiver 12 11.061 8.057
2.217 2.974 Indretning af lejede lokaler 2.974 2.217
5.611 11.669 Produktions- og laboratorieudstyr 13.106 5.612
2.564 3.346 Andet driftsmateriel og inventar 3.830 2.778
- 1.539 Materielle aktiver under opfgrelse 1.539 -
10.392 19.528 Materielle aktiver 13 21.449 10.607
1 1 Kapitalandele i dattervirksomheder 14 - -
Andre veerdipapirer og
0 0 kapitalandele 15 0 0
1.012 2.125 Deposita 2.319 1.055
Forudbetaling vedrgrende
0 1.312 virksomhedsovertagelse 16 1.312 -
1.013 3.438 Finansielle aktiver 3.631 1.055
19.462  34.027 Langfristede aktiver i alt 36.141 19.719
4.637 7.044 Varebeholdninger 17 7.044 4.637
Tilgodehavender fra salg og
20.935 11.802 tjenesteydelser 18 14.030 20.933
Tilgodehavender hos tilknyttede
3.642 7.840 virksomheder 19 - -
24 918 Periodeafgraensningsposter 1.406 248
991 1.774 Andre tilgodehavender 20 1.830 1.052
25,592 22.334 Tilgodehavender 17.266 22.233
17.502 326.641 Likvide beholdninger 331.504 20.396
47.731 356.019 Kortfristede aktiver 355.814 47.266
67.193 390.046 Aktiver 391.955 66.985

QON
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Moder Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
7.033  24.441 Aktiekapital 21,22 24.441 7.033
27.252 319.745 Andre reserver 318.925 26.940
34.285 344.186 Egenkapital 343.366 33.973
0 0 Udskudt skat 23 0 0
5.275 7.818 Finansielle leasingforpligtelser 24 7.818 5.275
5.275 7.818 Langfristede forpligtelser 7.818 5.275
1.639 2.740 Finansielle leasingforpligtelser 24 2.740 1.639
5.800 14.024 Leverandgrgeeld 15.799 5.802
13.343 11.713 Modtagne forudbetalinger 11.713 13.343
6.851 9.565 Anden geeld 10.519 6.953
27.633 38.042 Kortfristede forpligtelser 40.771 27.737
32.908  45.860 Forpligtelser i alt 48.589 33.012
67.193 390.046 Egenkapital og forpligtelser 391.955 66.985
@vrige noter 25-31
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Pengestromsopgorelse
Moder Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.
-256.523 -75.654 Resultat af primeer drift -75.127  -25.505
3.206 4.991 Afskrivninger 5.070 3.255
4663 10.055 Ikke kontante reguleringer 27 10.055 4.663
-21.454  10.176 AEndring i driftskapital 28 14490 -18.590
-39.108 -50.432 -45.512  -36.177
360 8.031 Nettorenter og kursgevinster 7.341 587
-38.748 -42.401 Pengestremme vedrerende drift -38.171  -35.590
-7.822 -4.150 Kob af immaterielle aktiver -4.150 -7.822
-1.241 -7.676 Kob af materielle aktiver -9.497 -1.484
-535 -1.112 AEndring i andre finansielle aktiver -1.263 -577

Forudbetaling vedrgrende
investering i finansielle

- -1.312  anleegsaktiver -1.312 -
Pengestromme vedrgrende
-9.598 -14.250 investeringer -16.222 -9.883
-925 -1.678 Afdrag pa leasinggeeld -1.678 -925
Indbetaling ved forhgjelse af
21.192 399.741 aktiekapitalen 399.741 21.192
Indbetaling ved udnyttelse af
5.403 2.656 warrants 2.656 5.403
Omkostninger i forbindelse med
0 -34.069 forhgjelse af aktiekapitalen -34.069 0
Omkostninger i forbindelse med
- -860 prospekt 2008 -860 -
Pengestromme vedrgrende
25.670 365.790 finansiering 365.790 25.670
-22.676 309.139 AEndring i likvider 311.397 -19.803
- - Urealiseret valutakursgevinst(-tab) -289 0
40.178  17.502 Likvider 01.01. 20.396 40.199
17.502 326.641 Likvider 31.12. 331.504 20.396
Likvider er sammensat af
folgende:
17.502 14.199 Kontanter og anfordringsindskud 19.062 20.396
0 312.442 Aftaleindskud 312.442 0
17.502 326.641 331.504 20.396
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Andre reserver

QON

Antal Selskabs- Reserve for Overfort

aktier kapital Vvalutakursregulering resultat I alt
Koncern stk. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar
2007 7.033.065 7.033 -552 27.492 33.973
Arets resultat -67.786 -67.786
Valutakursreguleringer af
udenlandsk virksomhed -345 -345
Totalindkomst -345 -67.786 -68.131
Kapitalforhgjelse 9.993.500 9.994 389.747 399.741
Omkostninger i
forbindelse med
kapitalforhgjelse -34.069 -34.069
Omkostninger relateret il
akkvisitionen af Oncotech -860 -860
Udnyttelse af warrants 274.004 274 2.383 2.657
Fondsaktier 7.140.495 7.140 -7.140 0
Aktiebaseret
vederleeggelse 10.055 10.055
Jvrige transaktioneri alt 17.407.999 17.408 360.116 377.524
Egenkapital 31.
december 2007 24.441.064 24.441 -897 319.822 343.366
Egenkapital 1. januar
2006 5.958.294 5.958 - 22.028 27.986
Arets resultat -24.918 -24.918
Valutakursreguleringer af
udenlandsk virksomhed -552 -552
Totalindkomst -552 -24.918 -25.470
Kapitalforhgjelse 963.254 963 20.228 21.192
Udnyttelse af warrants 111.517 112 5.291 5.403
Aktiebaseret
vederlaeggelse 4.863 4.862
@vrige transaktionerialt  1.074.771 1.075 30.382 31.457
Egenkapital 31.
december 2006 7.033.065 7.033 -552 27.492 33.973

14



Egenkapitalopgorelse

EXI

Seek Find Verify

Antal  Selskabs- Overfort
aktier kapital resultat | alt
Moder stk. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2007 7.033.065 7.033 27.252 34.285
Arets resultat -67.623 -67.623
Totalindkomst -67.623 -67.623
Kapitalforhgjelse 9.993.500 9.994 389.747 399.741
Omkostninger i forbindelse med
kapitalforhgjelse -34.069 -34.069
Omkostninger relateret il
akkvisitionen af Oncotech -860 -860
Udnyttelse af warrants 274.004 274 2.383 2.657
Fondsaktier 7.140.495 7.140 -7.140 0
Aktiebaseret vederleeggelse 10.055 10.055
@vrige transaktioner i alt 17.407.999 17.408 360.116 377.524
_Egenkapital 31. december 2007 24.441.064 24.441 319.745 344.186
Egenkapital 1. januar 2006 5.958.294 5.958 22.032 27.990
Arets resultat -25.163 -25.163
Totalindkomst -25.163 -25.163
Kapitalforhgjelse 963.254 963 20.229 21.192
Udnyttelse af warrants 111.517 112 5.291 5.403
Aktiebaseret vederleeggelse 4.863 4.863
@vrige transaktioner i alt 1.074.771 1.075 30.383 31.458
_Egenkapital 31. december 2006 7.033.065 7.033 27.252 34.285

QON
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2007 for Exigon A/S, der omfatter bade arsregnskab for moderselskabet og
koncernregnskab, afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse D
(barsnoterede) jeevnfar IFRS-bekendtgarelsen udstedt i henhold til Arsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af
International Accounting Standards Board (IASB).

Arsrapporten aflaegges i danske kroner (DKK), der er praesentationsvaluta for koncernens aktiviteter
og den funktionelle valuta for moderselskabet.

Arsrapporten er aflagt pa basis af historiske kostpriser. Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt som
beskrevet nedenfor.

Implementering af nye og @ndrede standarder samt fortolkningsgrundiag

Arsrapporten for 2007 er aflagt i overensstemmelse med de nye og eendrede standarder (IFRS/IAS)
samt nye fortolkningsbidrag (IFRIC), der geelder for regnskabsar, der begynder 1. januar 2007 eller
senere. Disse standarder og fortolkningsbidrag er:

IFRS 7, Finansielle instrumenter: Oplysninger

IAS 1, Praesentation af darsregnskaber (ajourfart 2005)

IAS 32, Finansielle instrumenter: Praesentation (ajourfort 2005)
IFRIC 8, IFRS 2's anvendelsesomrade

IFRIC 9, Omvurdering af indbyggede afledte finansielle instrumenter
IFRIC 10, Deldrsrapporter og nedskrivninger.

Implementeringen af de nye og aendrede standarder samt fortolkningsbidrag i arsrapporten for 2007
har ikke medfart eendringer i regnskabspraksis, men alene pavirket omfanget og arten af
noteoplysninger i arsrapporten.

Standarder og fortolkninger, der ikke er tradt i kraft
Pa tidspunktet for offentliggarelse af denne arsrapport er fglgende nye eller &endrede standarder og
fortolkningsbidrag endnu ikke tradt i kraft og derfor ikke indarbejdet i arsrapporten:

e /Endret IFRS 2, Aktiebaseret vederlaeggelse. Standarden traeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2009 eller senere. Standarden er endnu ikke godkendt til
brug i EU.

e /Endret IFRS 3, Virksomhedssammenslutninger. Standarden traeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. juli 2009 eller senere. Standarden er endnu ikke godkendt til
brug i EU.

e IFRS 8, Forretningssegmenter. Standarden traeder i kraft med virkning for regnskabsar, der
begynder 1. januar 2009 eller senere.

e /Endret IAS 1, Praesentation af drsregnskaber. Den eendrede standard traeder i kraft med
virkning for regnskabsar, der begynder 1. januar 2009 eller senere. Standarden er endnu ikke
godkendt til brug i EU.

e /Endret IAS 23, Laneomkostninger. Den aendrede standard treeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2009 eller senere. Standarden er endnu ikke godkendt til
brug i EU.

e /Endret IAS 27, Koncernregnskaber og separate arsregnskaber. Den eendrede standard
treeder i kraft med virkning for regnskabsar, der begynder 1. juli 2009 eller senere.

e IFRIC 11, Koncerninterne transaktioner og egne aktier. Fortolkningsbidraget treeder i kraft
med virkning for regnskabsar, der begynder 1. marts 2007 eller senere.
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e |IFRIC 12, Koncessionsrettigheder. Fortolkningsbidraget treeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2008 eller senere. Fortolkningsbidraget er endnu ikke
godkendt til brug i EU.

e |FRIC 13, Kundeloyalitetsprogrammer. Fortolkningsbidraget traeeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. august 2008 eller senere. Fortolkningsbidraget er endnu ikke
godkendt til brug i EU.

e |FRIC 14, Loft for opgorelse af pensionsordningers aktiver, minimumskrav til indbetalinger
samt deres indbyrdes pavirkning. Fortolkningsbidraget treeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2008 eller senere. Fortolkningsbidraget er endnu ikke
godkendt til brug i EU.

Implementering af den aendrede IFRS 3, Virksomhedssammenslutninger, vil betyde at koncernen fra
og med regnskabsaret 2010 skal indregne kabsomkostninger og andringer til betingede kabsvederlag
ved virksomhedskgb direkte i resultatopgarelsen. Implementeringen kan endvidere betyde aendret
regnskabspraksis for dels indregning af goodwill relateret til minoritetsinteressers andel af kabte
virksomheder, og dels trinvise overtagelser af virksomheder og delvise afheendelser af kapitalandele i
dattervirksomheder.

Det er ledelsens vurdering, at anvendelse af disse nye og andrede standarder og fortolkningsbidrag
herudover ikke vil fa veesentlig indvirkning pa arsrapporten for de kommende regnskabsar, bortset fra
de yderligere oplysningskrav til forretningssegmenter, der fglger af implementering af IFRS 8.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Exigon A/S (moderselskabet) og de virksomheder (dattervirksomheder),
som kontrolleres af moderselskabet. Moderselskabet anses for at have kontrol, nar det direkte eller
indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk
udgver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Exiqgon A/S og dets dattervirksomheder.
Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammenleegge regnskabsposter af ensartet karakter. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved konsolideringen
elimineres koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvaerender og udbytter samt
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis
overtagelsestidspunktet og stiftelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor
kontrollen over virksomheden faktisk overtages. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopgerelse frem til henholdsvis afhaendelses- og afviklingstidspunktet.
Afheendelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk overgar til
tredjemand.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa
overtagelsestidspunktet. Langfristede aktiver, der overtages med salg for gje, méles dog til dagsveerdi
fratrukket forventede salgsomkostninger. Omstruktureringsomkostninger indregnes alene i
overtagelsesbalancen, hvis de udggr en forpligtelse for den overtagne virksomhed. Der tages hensyn
til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det erlagte vederlag tillagt de omkostninger,
der direkte kan henfares til virksomhedsovertagelsen. Hvis vederlagets endelige fastseettelse er
betinget af en eller flere fremtidige begivenheder, indregnes disse reguleringer kun i kostprisen, hvis
den pagaeldende begivenhed er sandsynlig, og effekten pa kostprisen kan opgares palideligt.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede virksomhed og dagsvaerdien af
de overtagne aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som et aktiv under immaterielle
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aktiver og testes minimum én gang arligt for veerdiforringelse. Hvis den regnskabsmaessige veerdi af
aktivet overstiger dets genindvindingsveerdi, nedskrives det til den lavere genindvindingsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end koncernens funktionelle valuta omregnes ved fgrste indregning
til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis
betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle og
immaterielle aktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta
og males med udgangspunkt i historiske kostpriser, omregnes til transaktionsdagens kurs. lkke-
monetaere poster, som omvurderes til dagsveerdi, omregnes ved brug af valutakursen pa
omvurderingstidspunktet.

Nar virksomheder, der afleegger regnskab i en anden funktionel valuta end danske kroner (DKK),
indregnes i koncernregnskabet, omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for
manederne, medmindre disse afviger veesentligt fra de faktiske valutakurser pa
transaktionstidspunkterne. | sidstnaevnte tilfaelde anvendes de faktiske valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser.

Valutakursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske virksomheders balanceposter
ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursdifferencer, der er opstaet som fglge af eendringer, som er foretaget direkte i den
udenlandske virksomheds egenkapital, ogsa direkte pa egenkapitalen.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, hvor medarbejderne alene kan veelge at kebe aktier i
moderselskabet (egenkapitalordninger), males til egenkapitalinstrumenternes dagsveerdi pa
tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopgarelsen over den periode, hvor medarbejderne opnar
ret til at kebe aktierne. Modposten hertil indregnes direkte pa egenkapitalen.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer med kontantafregning males il dagsveerdi pa
balancetidspunktet og indregnes frem til afregningstidspunktet i resultatopgerelsen under
personaleomkostninger forholdsmaessigt i forhold til den forlebne periode, hvor medarbejderen har
opnaet endelig ret til kontantafregning. Modposten hertil indregnes under forpligtelser.

Dagsveerdien af egenkapitalinstrumenterne opgeres ved at anvende Black-Scholes-modellen med de
parametre, som er angivet i note 6.

| henhold til bestemmelserne i IFRS 2 er der ikke foretaget indreging af omkostning pa tildelinger
allerede optjent pr. 01.01.2005.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Valutakursreguleringer af udskudt
skat indregnes som en del af arets reguleringer af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skattesatser og
-regler.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, og opgares med
udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afviklingen af den
enkelte forpligtelse.
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Udskudt skat males ved at anvende de skattesatser og -regler, der forventes at geelde, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i
skattesatser eller -regler indregnes i resultatopggrelsen, medmindre den udskudte skat kan henfares
til poster, der tidligere er indregnet direkte pa egenkapitalen. | sidstnaevnte tilfeelde indregnes
andringen ligeledes direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive

skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden
vil blive frembragt tilstrackkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og fremstillede varer indregnes i resultatopgerelsen, nar
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomseetningen omfatter endvidere up-front og milepeelsbetalinger og andre indteegter fra licens-
og distributionsaftaler. Omsaetningen indregnes, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og disse gkonomiske fordele kan males palideligt, ligesom det er et krav,
at alle vaesentlige risici og fordele knyttet til ejerskab af de varer eller serviceydelser, der er inkluderet i
transaktionen, er overfgrt til kaber. Hvis ikke alle vaesentlige risici og fordele er overfgrt, indregnes
omseetningen som periodeafgraensningsposter, indtil alle elementer i transaktionen er gennemfgrt.
Indtjeningen fra aftaler med flere elementer, hvor de enkelte elementer ikke kan adskilles og
dagsveerdien ikke kan opggres palideligt, indregnes over aftaleperioden.

Nettoomsezetning males til dagsveerdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag.
Nettoomseetning opgeres eksklusive moms, afgifter o.l., der opkraeves pa vegne af tredjemand, og
rabatter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaetningen. |
produktionsomkostninger indregnes omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer, produktionspersonale,
husleje og leasing samt vedligeholdelse og af- og nedskrivninger pa de materielle og immaterielle
aktiver, der benyttes i produktionsprocessen.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger indeholder lgnninger og omkostninger, der direkte kan
henfares til selskabets forsknings- og udviklingsprojekter med fradrag af offentlige udviklingstilskud.
Endvidere medregnes lgnninger og omkostninger, der understatter de direkte forsknings- og
udviklingsaktiviteter, herunder omkostninger til lobende vedligholdelse af patenter, husleje, leasing og
afskrivninger vedrarende laboratorier, samt ekstern videnskabelig radgivning.

Alle omkostninger vedrarende forskning omkostningsfares i det ar, de afholdes.

Udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes, hvis betingelserne
for aktivering vurderes ikke at veere opfyldt.

Salgs- og markedsforingsomkostninger

Salgs- og markedsfgringsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til salg og markedsfaring
af solgte varer og til salgskampagner, omkostninger til salgs- og markedsferingsspersonale herunder
omkostninger til forretningsudvikling, reklameomkostninger, husleje og af- og nedskrivninger pa de
materielle og immaterielle aktiver, der benyttes i salgs- og markedsfgringsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt husleje,
kontorholdsomkostninger og af- og nedskrivninger pad materielle og immaterielle aktiver, der benyttes
ved administrationen af koncernen.
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Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,
reasliserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa transaktioner i fremmed valuta, beregnet
renteomkostning vedrgrende konvertible gaeldsbreve.

Renteindteegter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive
rentesats. Den effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere
de forventede fremtidige betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle
forpligtelse, for at nutidsveerdien af disse svarer til den regnskabsmaessige veerdi af henholdsvis
aktivet og forpligtelsen.

Balancen

Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, indregnes som immaterielle aktiver, hvis
det er sandsynligt, at projektet vil generere fremtidige eskonomiske fordele til koncernen, og
udviklingsomkostningerne ved det enkelte aktiv kan males palideligt.

Udviklingsprojekter males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen for udviklingsprojekter

omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte kan henfgres il
udviklingsprojekterne, og som er ngdvendige for at faerdiggere projektet, regnet fra det tidspunkt, hvor
udviklingsprojektet farste gang opfylder kriterierne for indregning som et aktiv.

Feaerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden
udger szedvanligvis 5 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger
den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. Udviklingsprojekter
nedskrives til eventuel lavere genindvindingsveerdi, jf. nedenfor. lgangveerende udviklingsprojekter
testes minimum én gang arligt for vaerdiforringelse.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af patenter og licenser males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden. Hvis den faktiske brugstid er kortere end henholdsvis
restlgbetiden og aftaleperioden, afskrives over den kortere brugstid. Erhvervede immaterielle
rettigheder nedskrives til eventuel lavere genindvindingsveerdi, jf. nedenfor.

Immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt
for  veerdiforringelse. Hvis den regnskabsmeessige veerdi af aktiverne  overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til den lavere veerdi, jf. nedenfor.

Materielle aktiver
Produktions- og laboratorieudstyr samt andet driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger
til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger, der direkte kan henfgres til fremstillingen af
aktivet, herunder materialer, komponenter, underleveranderer og lgnninger. For finansielt leasede
aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restveerdien. Restveerdien er det forventede
belgb, som vil kunne opnds ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivet
allerede havde den alder og var i den stand, som aktivet forventes at veere i efter afsluttet brugstid.
Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
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Afskrivningsmetoder, brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, jf. nedenfor.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder

De regnskabsmeessige veerdier af materielle aktiver og immaterielle aktiver med bestemmelige
brugstider samt kapitalandele i dattervirksomheder gennemgas pa balancedagen for at fastsaette, om
der er indikationer pa veerdiforringelse. Hvis dette er tilfeeldet, skannes aktivets genindvindingsveerdi
for at fastsla behovet for eventuel nedskrivning og omfanget heraf.

For igangvaerende udviklingsprojekter, immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider og goodwill
skannes genindvindingsveerdien arligt, uanset om der er konstateret indikationer pa vaerdiforringelse.

Hvis genindvindingsveerdien skonnes at veere lavere end den regnskabsmaessige veerdi, nedskrives
den regnskabsmaessige veerdi til genindvindingsveerdien. Nedskrivninger indregnes i resultatop-
gorelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris i moderselskabets arsregnskab. Hvis kostprisen
overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostprisen
nedskrives ogsa, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet set er indtjent i virksomheden
siden overtagelsen af denne.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor
denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstiling omfatter
omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte len samt fordelte faste og variable indirekte
produktionsomkostninger.

Variable indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn og fordeles baseret pa
forkalkulationer for de faktisk producerede varer. Faste indirekte produktionsomkostninger omfatter
omkostninger til vedligeholdelse af og afskrivninger pa de maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der
benyttes i produktionsprocessen, samt generelle omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Faste produktionsomkostninger fordeles pa baggrund af produktionsanlaeggets normale kapacitet.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males ved farste indregning til dagsveerdi og efterfglgende til amortiseret kostpris,
der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede
tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte pa
egenkapitalen under overfart resultat.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen har en retlig eller faktisk forpligtelse som felge af
begivenheder i regnskabsaret eller tidligere ar, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer.
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Hensatte forpligtelser males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for pa
balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar
fra balancedagen males til nutidsveerdi.

Ved salg af varer med returret henseettes til daekning af avancen pa de varer, der forventes returneret,
og eventuelle omkostninger ved returneringerne.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser
og males pa det tidspunkt, hvor kontrakten indgas, til laveste veerdi af dagsvaerdien af det leasede
aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Efter farste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem
nutidsveerdien og den nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over
kontrakternes lgbetid som en finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser, herunder bankgeeld og leverandergaeld, males ved fgrste indregning til
dagsveerdi. Efterfglgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris ved at anvende den effektive
rentes metode, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgarelsen som en finansiel omkostning over laneperioden.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter, der vedrgrer
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelsen
Pengestramsopgarelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestreomme vedrgrende
drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestramme vedrgrende kabte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opgares som driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante
driftsposter og aendringer i driftskapital, fratrukket den i regnskabsaret betalte selskabsskat, der kan
henfgres til driftsaktiviteterne.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og finansielle aktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og
materielle aktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i moderselskabets aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld, keb af egne aktier samt udbetaling af udbytte. Endvidere indregnes pengestramme vedrgrende
finansielt leasede aktiver i form af betalte leasingydelser.

Pengestramme i anden valuta end den funktionelle valuta indregnes i pengestramsopggrelsen ved at
anvende gennemsnitlige valutakurser for manederne, medmindre disse afviger veesentligt fra de
faktiske valutakurser p& transaktionstidspunkterne. | sidstneevnte tilfaelde anvendes de faktiske
valutakurser for de enkelte dage.

Likvider omfatter likvide beholdninger og aftaleindskud med kort Igbetid fratrukket eventuelle
kassekreditter, der indgar som en integreret del af likviditetsstyringen.
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Segmentoplysninger
Exiqons produkter og relaterede services anvendes alle til forskningsbrug og den primeere
segmentering omfatter derfor kun ét segment.

Nettoomseetningen, segmentaktiver samt tilgange til materielle og immaterielle anlaegsaktiver er oplyst
pa Exigon koncernens sekundaere geografiske segmenter. Segmentoplysningerne fglger koncernens
risici, koncernens regnskabspraksis og interne gkonomistyring.

Segmentomseetning og aktiver omfatter de poster, der direkte kan henfgres til det enkelte segment,
samt de poster, der kan fordeles til de enkelte segmenter pa et palideligt grundlag.

Note 2. Veesentlige regnskabsmaessige skon, forudszetninger og usikkerheder

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skannes. Sadanne sken omfatter
vurderinger pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen. Det kan vaere ngdvendigt at aendre tidligere foretagne sken pa grund af
aendringer af de forhold, der 1a til grund for skennet, eller pa4 grund af supplerende information,
yderligere erfaring eller efterfalgende begivenheder.

Vaesentlige regnskabsmaessige skon

| forbindelse med anvendelsen af den i note 1 beskrevne regnskabspraksis har ledelsen foretaget
falgende veesentlige regnskabsmeessige vurderinger, der har haft en betydelig indflydelse pa
arsregnskabet:

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, indregnes som immaterielle aktiver, hvis
det er sandsynligt, at projektet vil generere fremtidige eskonomiske fordele til koncernen, og
udviklingsomkostningerne ved det enkelte aktiv kan males palideligt. Udviklingsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes, hvis disse betingelser ikke vurderes at vaere
opfyldt.

Da ingen af koncernens udviklingsprogrammer har opnaet en status, der kraeves for aktivering, er der
pr. 31. december 2007 ikke foretaget aktivering af udviklingsomkostninger.

Aktiebaseret vederlaeggelse

Veerdien af aktiebaseret vederleeggelse, herunder tildeling af warrants til medarbejdere, ledelse og
bestyrelse, der til gengeeld for de modtagne warrants leverer en modydelse til selskabet, males til
dagsveerdi pa tildelingstidspunktet og indregnes over den periode, hvor der opnas ret hertil.

Selskabet har udstedt aktiebaserede incitamentsprogrammer, hvor bestyrelse, ledelse og
medarbejdere alene kan veelge at tegne aktier i selskabet (egenkapitalordning) og aktiebaserede
incitamentsprogrammer med kontantafregning. S&danne ordninger maéles og indregnes [
overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis, jf. note 1. Dagsveerdien pa
tildelingstidspunktet er fastsat ved anvendelse af Black-Scholes-modellen blandt andet baseret pa en
forventet lgbetid for de tildelte warrants, en estimeret dagsveerdi og volatilitet for selskabets aktier.
Fastseettelsen af disse parametre er behzeftet med skan.
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Note 3. Omsaetning

Moderselskab
2006 2007
t.kr. t.kr.

20.973 24561 Produktsalg
18.667 6.692 Licensinteegter
3.456 4.261 Kontraktsforskning

EXI
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Koncern
2007 2006
t.kr. t.kr.

38.525  20.973

6.692 18.667
4.261 3.456

43.096  35.514

49.478  43.096

Note 4. Segmentoplysninger for koncernen
Primaere segment

QON

Exiqons produkter og relaterede services anvendes alle til forskningsbrug og den primeere

segmentering omfatter derfor kun ét segment.

Sekundeert

Exigon-gruppens nettoomseetning er fordelt pa folgende geografiske segment:

Koncern
2007 2006
t.kr. t.kr.
Europa 28.337  27.088
Nordamerika 19.417 15.340
Asien 1.724 668
49.478 43.096

Fordeling er foretaget ud fra kundernes hjemsted.

Nedenstaende tabel specificerer fordelingen af koncernens samlede aktiver pa geografiske markeder
og arets tilgange af materielle og immaterielle langfristede aktiver ud fra aktivernes fysiske placering.

Tilgange af
immaterielle og
materielle aktiver

2007 2006

t.kr. t.kr.

Europa 15589 13.617
Nordamerika 1.820 238

Samlede
langfristede
aktiver

2007 2006
t.kr. t.kr.

34.026  19.505
2.115 214

17.409 13.855

36.141 19.719
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Note 5. Personaleomkostninger

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
195 1.045 Bestyrelseshonorar 1.045 195
24.788 40.983 Lon og gager 49.733 28.580
- 180 Bidragsbaseret pensionsordning 180 -
4.863 10.524 Aktiebaseret vederlag 10.524 4.863
1.723 2.181 Qvrige personaleomkostninger 3.698 2.269
31.569 54.913 65.180 35.907
Personaleomkostningerne er fordelt
saledes:
3.935 7.306 Produktionsomkostninger 7.306 3.935
Forsknings- og
16.080 15.484 udviklingsomkostninger 15.484 16.080
Salg- og
6.092 10.044 markedsfaringsomkostninger 20.311  10.430
5.462 22.079 Administrationsomkostninger 22.079 5.462
31.569 54.913 65.180 35.907
50 69 Gennemsnitlige antal medarbejdere 80 62

Note 5. Personaleomkostninger (fortsat)

Aktie-
Fast lgn, baseret
bonus Bestyrelses veder-
Vederlag til ledelsesmedlemmer mv. honorar  Pension laeggelse | alt

Ledelsens aflgnning 2007 (koncern):

Bestyrelse 0 1.045 0 2.141 3.186
Direktion 2.280 0 9 4.036 6.325
Andre ledende medarbejdere 7.242 0 29 3.510 10.781
9.522 1.045 38 9.687 20.292
Ledelsens aflgnning 2006 (koncern):
Bestyrelse 0 180 - 353 533
Direktion 1.977 0 - 1.618 3.595
Andre ledende medarbejdere 4.155 15 - 1.696 5.866
6.132 195 - 3.667 9.994
Ledelsens aflgnning 2007 (moder):
Bestyrelse 0 1.045 0 2.141 3.186
Direktion 2.280 0 9 4.036 6.325
Andre ledende medarbejdere 5.828 0 29 3.253 9.110
8.108 1.045 38 9.430 18.621
Ledelsens aflgnning 2006 (moder):
Bestyrelse 0 180 - 353 533
Direktion 1.977 0 - 1.618 3.595
Andre ledende medarbejdere 2.995 15 - 1.146 4.156
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4.972 195 - 3.117 8.284
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Note 6. Aktiebaseret vederlaeggelse

Med det formal at motivere og fastholde medarbejdere samt tilskynde til opnaelse af feelles mal for
medarbejdere  og ledelsen og aktionzerer har selskabet etableret aktiebaserede
aflenningsprogrammer i form af warrants til bestyrelsen, direktionen, ledende medarbejdere og avrige
medarbedere. Ordningen, der alene kan udnyttes ved kgb af de pageeldende aktier
(egenkapitalordning), giver ret til at kebe et antal aktier i moderselskabet til en forud aftalt pris, der
svarer til en beregnet gennemsnitlig kurs for aktierne pa tildelingstidspunktet og for tildeling i 2007 til
bestyrelse, direktion samt ledende medarbejdere tillagt et arligt performancetillaeg.
Optjeningsperioderne varierer fra 0 til 3 ar. Hvis warrants ikke er udnyttet efter en periode pa op til 5 ar
fra tildelingstidspunktet bortfalder warrants. Warrants er for ledelsen og ledende medarbejdere
betinget af ansaettelse ved udgangen af optjeningsperioden.

Ledende
medarbej-
Direktion  Bestyrelse dere Qvrige [ alt
Udestaende warrants 1. januar
2007 538.342 52.000 460.870 476.028 1.527.240%)
Tildelt i regnskabsaret 452.498 303.503 306.565 0 1.062.566
Udnyttet i regnskabsaret -72.000 -52.000 -22.500 -234.934 -381.434
Udlgbet i regnskabsaret 0 0 0 -3.140 -3.140
Udestaende warrants 31.
december 2007 918.840 303.503 744.935 237.954  2.205.232
Heraf kan exercises 525.954 87.983 497.387 237.954  1.349.278
Udestadende warrants 1. januar
2006 38.707 26.844 0 121.239 186.790
Tildelt i regnskabsaret 233.171 0 257.028 187.493 677.692
Fortabt grundet ophgr af anseettelse 0 0 -23.072 0 -23.072
Udnyttet i regnskabsaret -2.707 -844 0 -14.276 -17.827
Udlgbet i regnskabsaret 0 0 -3.521 -56.442 -59.963
Udestaende warrants 31.
december 2006 269.171 26.000 230.435 238.014 763.620

*) Antallet af udestaende warrants 1. januar 2007 er justeret som falge af fondsaktieemission den 2. maj 2007.
P& tidspunktet for udnyttelse af warrants var den gennemsnitlige aktiekurs fglgende:

Udnyttelse til kurs 10 den 29. januar 2007 10%)
Udnyttelse til kurs 9,50 den 28. august til 24. september 2007 37,03
Udnyttelse til kurs 9,50 den 27. november til 21. december 2007 36,91
*) Warrants er udnyttet far Selskabets bgrsnotering, og der er derfor ikke en markedskurs.

Folgende warrantprogrammer er endnu ikke udnyttet pr. 31. december 2007:
Estimeret
dags-
veerdi pa
Dags- tildelingst
veerdi ved idspunkte

arets t pr.

Udnyttelse udgangi  warranti

Program skurs Udnyttelsesperiode mio. kr. *) kr. ™)
4 uger efter offentliggarelse af

Maj 2006 9,50 regnskabsmeddelelse 28,6 11,00
4 uger efter offentliggorelse af

December 2006 9,50 regnskabsmeddelelse 3,9 10,00
4 uger efter offentliggorelse af

Maj 2007 41,30 regnskabsmeddelelse 12,1 12,76

Total 44,6
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*) De beregnede markedsveerdier er baseret pa Black-Scholes model til veerdiansaettelse af warrants. Ved beregningen er
forudsat ingen udbytte pr. aktie (2006: ingen udbytte pr. aktie), en volatilitet pa 50% p.t. baseret p4 sammenlignelige selskaber
(2006: volatilitet pa 50%), en risikofrie rente pa 4,25% (20086: risikofri rente pa 3,8%) p.a., og en aktiekurs den 31. december
2007 i Exigon pa 37,5 (2006: aktiekurs pa 19). Den forventede Igbetid beregnet efter det senest mulige udnyttelsestidspunkt af
warrants justeret for forventet annullering af warrants og andre arsager til manglende udnyttelse er givet i forhold til
udnyttelsestidspunktet.

Warrantprogram tildelt i maj 2006
Alle warrants tildelt i maj 2006 er fuldt optjent. Udnyttelsesperioden lgber frem til 21. januar 2011.

Warrantprogram tildelt i december 2006
Alle warrants tildelt i december 2006 er fuldt optjent. Udnyttelsesperioden lgber frem til 21. januar 2011.

Warrantprogram tildelt i maj 2007

Warrants tildelt i maj 2007 er opdelt i 36 trancher, som optjenes med 1/36 hver maned over 36
maneder. Udnyttelsesperioden lgber frem til 2010. Udnyttelseskursen er 40 med et tilleeg pa 5% p.a.
fra tildelingstidspunktet til at udnyttelsen sker.

Aktiebaseret vederlaeggelse med kontantafregning

Ledende

medarbej-
Direktion  Bestyrelse dere Qvrige [ alt
Udestaende retter 1. januar 2007 0 0 0 0 0
Tildelt i regnskabsaret 0 0 75.898 0 0
Udnyttet i regnskabsaret 0 0 0 0 0
Udlgbet i regnskabsaret 0 0 0 0 0

Udestaende retter 31. december

2007 0 0 75.898 0 0
Heraf kan exercises 0 0 16.866 0 0

Der er i 2007 tildelt 75.898 stk. aktiebaseret vederlaeggelse med kontantafregning til ledende
medarbejdere. Disse er tildelt i i maj 2007 og er opdelt i 36 trancher, som optjenes med 1/36 hver
maned over 36 maneder. Udnyttelsesperioden lgber frem til 2010. Udnyttelseskursen er 40 med et
tillaeg pa 5% p.a. fra tildelingstidspunktet til at udnyttelsen sker.

| posten Anden Geeld i balancen er der indregnet t.kr. 470 som vedrgrer aktiebaseret vederlaeggelse
med kontantafregning.
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Note 7. Afskrivninger

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
277 606 Software 606 277
84 540 Erhvervede patenter og licenser 540 84
1.019 940 Laboratorieudstyr 940 1.019
678 911 Produktionsanlaeg og maskiner 911 678
Andre anlaeg, driftsmateriel og
1.147 1.994 inventar 2.073 1.172
3.205 4.991 5.070 3.230
Af- og nedskrivninger er fordelt saledes:
1.082 2.326 Produktionsomkostninger 2.326 1.081
Forsknings- og
333 1.598 udviklingsomkostninger 1.598 1.610
Salgs- og
181 463 markedsfgringsomkostninger 542 358
1.610 604 Administrationsomkostninger 604 181
3.206 4.991 5.070 3.230

8. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Honorar til moderselskabets
generalforsamlingsvalgte revisor for
regnskabséarene kan specificeres

sdledes:
80 165 Revision 200 90
229 1.165 Andre ydelser end revision 1.165 229
309 1.330 1.365 319
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Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter
Renteindteegter af bankindestdende
445 8.921 mv. 8.921 445
Renteindteegter fra tilknyttede
- 650 virksomheder - -
487 - Gevinst ved salg af finansielle aktiver - 487
- 1.077 Valutakursgevinster 1.077 227
932 10.648 9.998 1.159
Finansielle omkostninger
155 326 Renter pa geeld mv. 366 155
Renter pa finansielle leasing-
163 337 forpligtelser 337 163
254 1.954 Valutakurstab 1.954 254
572 2.617 2.657 572
Note 10. Skat af arets resultat
Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 Aktuel skat 0 0
0 0 /Endring i udskudt skat 0 0
0 0 0 0
Skat af arets resultat kan forklares
saledes:
Beregnet skat ved en skatteprocent
-7.046 -16.304 pa 25%(28%) -16.304 -6.977
- 5.173 Effekt af eendret skatteprocent i DK 5173 -
1.372 -2.408 Permanente forskelle -2.408 1.372
5.674 13.539 Ikke indregnet &ndring i skatteaktiv 13.539 5.605
0 0 0 0
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Note 11. Resultat pr. aktie

Koncern

2007 2006
Beregning af resultat og udvandet resultat pr. aktie er
foretaget pa baggrund af det gennemsnitlige antal aktier
Arets resultat (t.kr.) -67.786 -24.918
Gennemsnitlig antal aktier 20.245.695 6.940.420
Gennemsnitlig antal egne aktier -5.342 -2.671
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb 20.240.353 6.937.749
Udestaende warrants gennemsnitlige udvandingseffekt (stk) 1.142.666 491.318
Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie,
udvandet (stk) 21.383.019  7.429.067
Resultat og udvandet resultat pr. aktie -3,35 -1,80

Ved beregning af resultat og udvandet resultat pr. aktie er der korrigeret for selskabets
udstedelse af fondsaktier i maj 2007 med justeringsfaktor 0,5 med tilbagevirkende kraft for alle
preesenterede regnskabsar.

Der er ikke forskel pa beregning af resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie, da Exiqon
har driftsunderskud.
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Note 12. Immaterielle aktiver Koncern & Moderregnskab

Erhvervede Erhvervede

software- patent-
licenser rettigheder
t.kr. t.kr.

Immaterielle aktiver 2007
Anskaffelsessum 01.01.2007 3.720 6.368
Tilgang 226 3.924
Anskaffelsessum 31.12.2007 3.946 10.292
Af- og nedskrivninger 01.01.2007 -1.289 -742
Af- og nedskrivninger -606 -540
Af- og nedskrivninger 31.12.2007 -1.895 -1.282
Bogfert veerdi 31.12.2007 2.051 9.010

Immaterielle aktiver 2006
Anskaffelsessum 01.01.2006 3.489 764
Tilgang 2.218 5.604
Afgang -1.987 0
Anskaffelsessum 31.12.2006 3.720 6.368
Af- og nedskrivninger 01.01.2006 -2.999 -658
Af- og nedskrivninger -277 -84
Af- og nedskrivninger vedrgrende arets afgang 1.987 -
Amortisering 31.12.2006 -1.289 -742
Bogfert veerdi 31.12.2006 2.431 5.626
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Materielle
Produk- Drifts- Indretning aktiver
tions- Laboratorie = materiel og af lejede under
udstyr udstyr inventar lokaler opforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Materielle aktiver 2007 (koncern)
Anskaffelsessum 01.01.2007 4.849 15.380 6.798 6.752 0
Valutakursregulering 0 3 -40 0 0
Tilgang 3.167 6.175 2.285 1.633 1.539
Kostpris 31.12.2007 8.016 21.558 9.043 8.385 1.539
Afskrivninger 01.01.2007 -1.265 -13.352 -4.020 -4.535 -
Valutakursregulering 0 0 4 0 -
Afskrivning -911 -940 -1.197 -876 -
Afskrivninger 31.12.2007 -2.176 -14.292 -5.213 -5.411 -
Bogfert veerdi 31.12.2007 5.840 7.266 3.830 2.974 1.539
Heraf leasede aktiver 4.436 2.827 2.506 - -

Materielle aktiver (2007 moder)

Anskaffelsessum 01.01.2007 4.849 15.380 6.560 6.752 0
Tilgang 3.167 4.741 1.899 1.633 1.539
Kostpris 31.12.2007 8.016 20.121 8.459 8.385 1.539
Afskrivninger 01.01.2007 -1.265 -13.352 -3.995 -4.535 -
Afskrivning -911 -940 -1.118 -876 -
Afskrivninger 31.12.2007 -2.176 -14.292 -5.113 -5.411 -
Bogfert veerdi 31.12.2007 5.840 5.829 3.346 2.974 1.539
Heraf leasede aktiver 4.436 2.827 2.506 - -
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Drifts- Indretning

Produk- Labora- materiel af lejede

tionsudstyr torieudstyr  og invetar lokaler
Materielle aktiver 2006 (koncern)
Anskaffelsessum 01.01.2006 3.692 13.380 4872 6.324
Tilgang 1.157 1.647 2.279 950
Overfgrsel - 353 -353 -
Afgang - - - -522
Kostpris 31.12.2006 4.849 15.380 6.798 6.752
Afskrivninger 01.01.2006 -587 -11.981 -3.722 -4.536
Afskrivning -678 -1.018 -651 -521
Overfarsel - -353 353 -
Afskrivning vedrgrende arets afgang - - - 522
Afskrivninger 31.12.2006 -1.265 -13.352 -4.020 -4.535
Bogfert veerdi 31.12.2006 3.584 2.028 2.778 2.217
Heraf leasede aktiver 3.278 1.559 2.013 -
Materielle aktiver (2006 moder)
Anskaffelsessum 01.01.2006 3.692 13.380 4872 6.324
Tilgang 1.156 1.647 2.041 950
Overfgrsel - 353 -353
Afgang - - - -522
Kostpris 31.12.2006 4.848 15.380 6.560 6.752
Afskrivninger 01.01.2006 -587 -11.981 -3.722 -4.536
Afskrivning -678 -1.018 -627 -521
Overfarsel -353 353 -
Afskrivning vedrgrende arets afgang - - - 522
Afskrivninger 31.12.2006 -1.265 -13.352 -3.996 -4.535
Bogfert veerdi 31.12.2006 3.583 2.028 2.564 2.217
Heraf leasede aktiver 3.278 1.559 2.013 -
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Note 14. Kapitalandele i dattervirksomheder

Moderselskab

2006
t.kr.

1

Koncern

2007 2007 2006
t.kr.

1

t.kr. t.kr.

Kostpris 01.01
Tilgang ved kgb af kapitalandele

1

1

Kostpris 31.12

Nedskrivninger 01.01
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31.12

Regnskabsmaessig veerdi 31.12

Kapitalandele i dattervirksomheder omfatter:

Exigon Inc., USA, 100%, Salgs- og markedsfaringsaktiviteter.

Note 15. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Moderselskab

Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
400 0 Kostpris 01.01. 0 400
0 0 Tilgang i aret 0 -
-400 0 Afgangi aret 0 -400
0 0 0 0
Note 16. Forudbetaling vedrgrende virksomhedsovertagelse
Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
- 0 Afgangi aret 0 -
- 1.312 1.312 -

QON
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Den 27. februar 2008 har Exigon A/S erhvervet Oncotech Inc. som omtalt i ledelsesberetningen under
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

Oncotech Inc.
Regnskabs  Regulerin

maessig g til Dags-

verdi dagsveerdi veerdi

t.kr. t.kr. t.kr.

Tumorbank 0 44.270 44.270
Kunderelationer 0 42.885 42.885
Patenter 0 4.402 4.402
Varemeerker 0 13.427 13.427
Materielle aktiver 3.822 0 3.822
Finansielle aktiver 249 0 249
Varebeholdninger 1.194 0 1.194
Tilgodehavender 12.957 0 12.957
Periodeafgraesningsposter 1.354 0 1.354
Likvide beholdninger 1.524 0 1.524
Langfristede forpligtelser -2.406 0 -2.406
Kortfristede forpligtelser -34549 -25.000 -34.549
-15.855 104.984 89.129

Opgjort goodwill 117.755
Samlet kostpris 206.884
Overtagne likvider, jfr. ovenfor -1.524
Betalt ved udstedelse af nye aktier -205.360
Likviditetseffekt, netto 0

For Oncotech Inc. er ovenstaende opgerelse en forelobig opgerelse, da overtagelsen farst sker i 2008
samt da den endelige kostpris for virksomheden afhaenger af de faktisk overtagne forpligtelser fra
selskabet.

Kostprisen for virksomheden betales med udstedelse af nye aktier med forbehold for den justering til
kostprisen, der matte falge den faktisk overtagne forpligtelse, og vil blive malt til dagsvaerdi pa “closing
date”. Anskaffelsesomkostninger er ikke indregnet i den ovenstdende forelobige opgerelse af
kostprisen.

Ved virksomhedskgbet betales en kostpris, der overstiger dagsveerdien af de overtagne identificerbare
aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser. Denne positive forskelsveerdi kan primeert begrundes
med forventede synergieffekter mellem aktiviteterne i den overtagne virksomhed og koncernens
eksisterende aktiviteter, fremtidige veekstmuligheder samt virksomhedernes medarbejderstabe.

Note 17. Varebeholdninger

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.245 3.711 Ravarer og hjeelpematerialer 3.711 2.245
2.392 3.333 Fremstillede varer og handelsvarer 3.333 2.392
4.637 7.044 7.044 4.637

36



EXI

Seek Find Verify

Note 18. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

QON

Moderselskab Koncern

2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

20.935 12.086 Tilgodehavender fra salg 31. december (brutto) 14.641 20.933
0 0 Nedskrivning til imadegaelse af tab 1. januar 0 0
0 -284 Hensaettelse til tab i aret -611 0
0 0 Tilbagefgrsel af tidligere hensaettelser til tab 0 0
0 -284 Nedskriving til imgdegéelse af tab 31. december -611 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.
20.935 11.802 december (netto) 14.030 20.933
Overforfaldne ikke-nedskrevne tilgodehavender:

1.182 1.047 Overforfaldne med op til en maned 1.412 1.182
602 200 Overforfaldne mellem en og tre maneder 479 602
236 397 Overforfaldne mellem tre og seks maneder 478 236
198 839 Overforfaldne over seks maneder 915 198

2.218 2.483 3.284 2.218

Nedskrivning af tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er indregnet i resultatopgerelsen under
salgs- og markedsfgringsomkostninger. Nedskrivningen er som fglge af en vurdering af hver enkelt

debitors kreditveerdighed.

Note 19. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Tilgodehavender hos tilknyttede
3.642 7.840 virksomheder 31. december - -

Der er ikke foretaget nedskrivninger pa tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
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Note 20. Andre tilgodehavender

Moderselskab Koncern

2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
991 1.774 Andre tilgodehavender 1.830 1.052

Ingen af tilgodehavenderne er overforfaldne.

Der er ikke foretaget nedskrivninger pa andre tilgodehavender.

Note 21. Aktiekapital

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5.958 7.033 Antal aktier 01.01
0 107 Warrant exercise i januar
0 7.140 Fondsemission i aret
0 9.994 Kapitalforhgjelse i maj
Warrant exercise i august og
1.075 167 november
7.033 24.441 Antal aktier 31.12.

Aktiekapitalen bestar af 24.441.064 aktier a 1 kr. Aktierne er fuldt indbetalte.

Aktierne er ikke opdelt i klasser, og der er ikke knyttet seerlige rettigheder til aktierne.

Koncern og Moderselskab

Nominel Andel af
t.stk. veerdi t.kr. aktiekapital %
Note 22. Egne aktier
Egne aktier 01.01.2007 3 3 0,1
Fondsemission 2 2
Keb af egne aktier 0 0 0
Salg af egne aktier 0 0 0
_Egne aktier 31.12.2007 5 5 0,0
Egne aktier 01.01.2006 3 3 0,1
Keb af egne aktier 0 0
Salg af egne aktier 0 0 0
_Egne aktier 31.12.2006 3 3 0,1
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Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.096 -513 Immaterielle aktiver -513 1.096
5.547 3.640 Materielle aktiver 3.640 5.547
Forsknings- og
4.653 1.893 udviklingsomkostninger 1.893 4.653
- 71 Hensaettelser 71 -
3.736 2.928 Modtagne forudbetalinger 2.928 3.736
15.032 8.019 Midlertidige forskelle 8.019 15.032
Fremfarbare skattemaessige
36.186 51.397 underskud 51.397 36.186
51.218 59.416 Udskudt skatteaktiv 59.416 51.218

Skattemaessige underskud er fremfgrbare uendeligt.

QON

Moderselskabet og koncernen har de seneste ar genereret underskud. Da det fortsat er vaesentligt
usikkert, hvorvidt opgjorte skatteaktiv vil blive udnyttet, er der ved aflaeggelse af arsrapporten for 2007
ikke sket indregning heraf.

Note 24. Finansielle leasingforpligtelser

Leasingydelser

Koncern og Moderselskab

Nutidsveerdi af
leasingydelser

2007 2006 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Forfald inden for et ar fra balancedagen 3.319 1.925 2.740 1.639
Forfald mellem et og fem ar fra balance-
dagen 8.734 5.717 7.818 5.275
12.053 7.642 10.558 6.914
Amortiseringstilleeg til fremtidig
omkostningsfarsel -1.495 -728
10.558 6.914
Nutidsveerdi
Fast Effektiv af leasing- Dags-
Valuta Udleb /Variabel rente ydelser veerdi
Finansiel leaseingforpligtelser % t.kr. t.kr.
Leasingforpligtelse,
produktionsudstyr DKK  2009-12 Fast 3-7 10.558 12.053
31.12.2007 10.558 12.053
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Leasingforpligtelse, produktions-
udstyr DKK  2009-12 Fast 3-6 6.914 7.642

31.12.2006 6.914 7.642

Dagsveerdien er opgjort som nutidsveerdien af de fremtidige forventede afdrags- og rentebetalinger
ved anvendelse af den aktuelle rente.

Note 25. Operationelle leasingforpligtelser

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Leasingydelser indregnet i
resultatopgarelsen
2.535 3.034 Huslejeforpligtelser 3.845 2.535

De samlede fremtidige
minimumsleasingydelser for
uopsigelige leasingkontrakter
forfalder til betaling saledes:
Inden for et ar fra

1.718 3.404 balancedagen 4.684 1.972
Mellem to og fem ar fra

2.582 8.483 balancedagen 12.590 3.367

0 2.775 Efter fem ar fra balancedagen 2.775 0

4.300 14.662 20.049 5.339

Huslejeforpligtelserne er indgaet for minimum 6 maneder til 6 ar med faste ydelser, der arligt
pristalsreguleres. Aftalerne er uopsigelige indenfor den nsevnte periode, hvorefter de kan fornys i
perioder af 6 maneder til 1 ar.

Note 26. Andring i driftsskapital

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
-2.286 -2.407 AEndring i varebeholdninger -2.407 -2.286
-22.879 3.270 Andring i tilgodehavender 4964 -19.924
3.711 9.313 Andring i leverandgrgeeld mv. 11.933 3.620
-21.454 10.176 14.490 -18.590
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Note 27. Ikke-kontante reguleringer

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4.863 10.055 Incitamentsprogrammer 10.055 4.863

-200 - Hensaetteser - -200
4.663 10.055 10.055 4.663

Note 28. Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for lanene beskrevet i note 24 har leasinggiver pant i leasingaktiver opfart under
materielle aktiver.

Note 29. Finansielle risici og finansielle instrumenter
Kategorier af finansielle instrumenter

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Tilgodehavender fra salg og
20.935 11.802 tjenesteydelser 14.030 20.933
Tilgodehavender hos
3.642 7.840 tilknyttede virksomheder - -
991 1.774 Andre tilgodehavender 1.830 1.052
17.502 326.641 Likvide beholdninger 331.504 20.396
43.070 348.057 Udlan og tilgodehavender 347.364  42.381
Finansielle
6.914 10.558 leasingforpligtelser 10.558 6.914
5.800 14.024 Leverandgrgeeld 15.799 5.802
6.851 9.752 Anden geeld 10.706 6.953

Finansielle forpligtelser, der
males til amortiseret
19.565 34.334 kostpris 37.063 19.669

Politik for styring af finansielle risici

Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt og koordinerer koncernens
likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Koncernen falger
en bestyrelsesgodkendt finanspolitik saledes, at der opereres med en lav risikoprofil, sa valuta-, rente
og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Valutarisici
Koncernens valutarisici afdeekkes primaert gennem matching af indbetalinger og udbetalinger i samme
valuta.

Der foretages lgbende vurderinger af behovet for indgaelse af valutaterminsforretninger. Der er pr. 31.
december 2007 ikke indgaet terminsforretninger.
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Likviditets- og renterisici
Koncernen afdaekker ikke renterisikoen, idet dette ikke vurderes at veere gkonomisk rentabelt.

Det er koncernens malsaetning at have et tilstreekkeligt beredskab til kontinuerligt at kunne disponere i
tilfeelde af uforudsete forhold.

Koncernens likviditetsrisici vurderes begreensede, da vaesentlig overskudslikviditet placeres pa
aftalekonti med kort Igbetid.

Forfaldstidpunkter for finansielle forpligtelser er specificeret i noterne for de enkelte kategorier af
forpligtelser. Koncernens og moderselskabets likviditetsreserve bestar af likvide beholdninger.

Koncernens frie likviditet placeres pa aftalekonti til markedsrente, hvorfor renterisikoen er begreenset,
og felger udviklingen pa markedet.

Kreditrisici
Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle starre kunder og samarbejdspartnere
lgbende kreditvurderes.

Valutarisici vedrarende indregnede finansielle aktiver og forpligtelser

Koncern
Likvide Usikret
behold- Tilgode- Forpligtels nettopositio
ninger havender er n
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
usD 6.007 5.569 -7.752 3.824
EUR 5.610 8.641 -1.076 13.175
DKK 319.887 5.228 -38.815 286.300
@vrig valuta 0 0 -1.133 -1.133
31.12.2007 331.504 19.438 -48.776 302.166
USD 4.260 6.168 -1.166 9.262
EUR 6.422 1.781 -227 7.976
DKK 9.693 14.284 -30.709 -6.732
Qvrig valuta 21 - -910 -889
31.12.2006 20.396 22.233 -33.012 9.617

Note 29. Finansielle risici (fortsat)
Valutarisici vedrerende indregnede finansielle aktiver og forpligtelser

Moder
Likvide Usikret
behold- Tilgode- Forpligtels nettopositio
hinger havender er n
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
usD 1.146 10.640 -5.029 6.757
EUR 5.610 8.641 -1.076 13.175
DKK 319.885 5.226 -38.814 286.297
@vrig valuta - 0 -1.129 -1.129
31.12.2007 326.641 24.507 -46.048 305.100
usD 1.366 9.526 -1.062 9.830
EUR 6.422 1.781 -227 7.976
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DKK 9.693 14.285 -30.709 -6.731
@vrig valuta 21 - -910 -889
31.12.2006 17.502 25.592 -32.908 10.186

Exiqons vaesentligste valutarisici knytter sig til EUR og USD. Keb af ravarer afregnes i USD, hvor vi
ogsa selger en stor del af vores produkter. Der foretages ikke afdaekning af investeringen i det
amerikanske datterselskab.

En kursaendring i forhold til DKK pa 10% for USD forventes at pavirke Koncernens resultat med 1%

sammenlignet med 0% for 2006 og egenkapitalen med 0% sammenlignet med 0% i 2006.

Note 29. Finansielle risici (fortsat)
Renterisici

Renterisikoen pa koncernens rentebaerende finansielle aktiver og forpligtelser kan beskrives sdledes
med angivelse af rentetilpasnings- eller udlgbstidspunkter, athaengig af hvilket tidspunkt der indtraeffer

farst, og effektive rentesatser:

Inden for Mellem to Efter Heraf fast- Effektiv

et ar og fem ar fem ar I alt forrentet rente

Koncern t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. %

Bankindestaende 331.504 - - 331.504 0 2-4

Leasinggeeld -2.740 -7.818 - -10.558 -10.558 3-7
31.12.2007 328.764 -7.818 - 320.946 -10.558

Bankindestaende 20.396 - - 20.396 0 2,5

Leasinggeeld -1.639 -5.275 - -6.914 -6.914 3-5
31.12.2006 18.757 -5.275 - 13.482 -6.914

Inden for Mellem to Efter Heraf fast- Effektiv

et ar og fem ar fem ar I alt forrentet rente

Moder t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. %

Bankindestaende 326.641 - - 326.641 0 2-4

Leasinggeeld -2.740 -7.818 - -10.558 -10.558 3-7
31.12.2007 323.901 -7.818 - 316.083 -10.558

Bankindestaende 17.502 - - 17.502 0 25

Leasinggeeld -1.639 -5.275 - -6.914 -6.914 3-5
31.12.2006 15.863 -5.275 - 10.588 -6.914

Koncernens bankindestaende er placeret pa konti med anfordringsvilkar eller aftalekonti med en lgbetid pa op til

14 dage.

En rentezendring pa 0,50% i forhold til den realiserede rente for aret forventes at pavirke Koncernens
resultat med 2% sammenlignet med 1% for 2006 og egenkapitalen med 0% sammenlignet med 1% i

2006.

Note 29. Finansielle risici (fortsat)
Kreditrisici

Den primaere kreditrisiko i koncernen er relateret til tilgodehavender fra salg. Koncernens kunder er
hovedageligt starre selskaber og offentlige forskningsinstitutter i Danmark, Europa og Nordamerika.
Koncernen har pa balancedagen vaesentlig tilgodehavende hos en samarbejdspartner. Koncernens
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politik for patagelse af kreditrisici medfarer, at alle starre kunder og samarbejdspartnere lgbende
kreditvurderes.

Moderselskab Koncern
2006 2007 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Ikke nedskrevne uforfaldne
tilgodehavender er fordelt

saledes:
14.051 7.171 Europa 7171 14.051
4.208 2.418 Nordamerika 3.844 4.208
179 240 Asien 240 179
18.438 9.829 11.255 18.438

Den maksimale keditrisiko knyttet til tilgodehavender fra salg svarer til den regnskabsmaessige veerdi.

Optimering af kapitalstruktur

Selskabets ledelse vurderer labende om koncernens kapitalstruktur er i overensstemmelse med
selskabets og aktionzerernes interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som
understatter en langsigtet gkonomisk vaekst og samtidig maksimerer afkastet til koncernens
interessenter ved en optimering af forholdet mellem koncernens strategi og likvide beholdninger samt
egenkapital og gaeld. Koncernens overordnede strategi er ueendret i forhold til sidste ar.

Koncernens kapitalstruktur bestar af geeld, der omfatter finansielle forpligtelser i form af finansielle
leasingforpligtelser, likvide beholdninger og egenkapital, herunder aktiekapital, bundne og frie
reserver.

Overskudslikviditet

Selskabets bestyrelse gennemgar koncernens kapitalstruktur, herunder omfanget af likvide
beholdninger, lzbende. Som en del af denne gennemgang vurderer bestyrelsen koncernens
kapitalberedskab og de risici, der er forbundet med de enkelte typer af kapital. Baseret pa den seneste
gennemgang af koncernens kapitalstruktur forventer bestyrelsen et kapitalberedskab pa [250] mio. kr.
pr. 31. december 2008.

Kapitalberedskabet pr. balancedagen kan opgeres saledes:

2007 2006

t.kr. t.kr.

Likvide beholdninger 331.504 20.396
Kreditfaciliteter 10.000 -
Kapitalberedskab 341.504 20.396

Note 30. Nzertstaende parter
Neertstaende parter med betydelig indflydelse er Exiqon A/S's direktion og bestyrelse. Qvrige
neertstdende parter omfatter datterselskabet Exigon Inc.

Vederlag mv. til bestyrelse, direktion og andre ledende medarbejdere
Der henvises til note 5 for oplysninger om ydet vederlag til koncernens bestyrelse, direktion og andre
ledende medarbejdere.

Andre transaktioner med nzertstaende parter i 2007
| forste og andet kvartal har den tidligere bestyrelsesformand ydet konsulentassistance som er
vederlagt med 3.088 t.kr. Konsulentaftalen ophgrte 2. maj 2007.

Transaktioner med Exiqon Inc. har omfattet fakturering for kontraktarbejder for i alt 2.983 t.kr.

Andre transaktioner med naertstaende parter i 2006
Bestyrelsesformanden ydet konsulentassistance som er vederlagt med 600 t.kr.
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Transaktioner mellem tilknyttede virksomheder har omfattet fakturering for kontraktarbejder for i alt
6.811 tkr.
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