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ett integrerat vindkraftbolag som
hanterar hela vardekedjan fran
projektutveckling till forsaljning

av gron el fran egna landbaserade
vindkraftverk




L4 - ARET I KORTHET

rets produktion blev hela 589 GWh, en ckning med 70 % jamfort

med foregaende ar. De totala intékterna uppgick till 280 mkr (248)

(exklusive Samagd vindkraftdrift vilken redovisas som en resultatan-

del], en ckning med 13% jamfort med foregaende ar. Den genomsnittliga

intakten for Egen vindkraft uppgick till 414 kr/MWh for el och 290kr/
MWh far elcertifikat. Motsvarande siffror for Samagd vindkraftdrift uppgick till 342 kr/
MWh respektive 176 kr/MWh,

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 185mkr (177). Intakter fran
Samagd vindkraftdrift redovisas netto efter skatt och bidrog till resultatet med 16 mkr.
Arets resultat efter skatt, blev 29mkr (-16).

Under aret byggstartades 25,4 MW varav 12,6 MW driftsattes under aret.
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KVARTAL1
Produktionen uppgick till 130 GWh, varav 54 GWh utgjorde
produktion fran bolagets saméagda parker.

Nettoomséttningen uppgick till 54mkr (61) och den genom-
snittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till
406kr/MWHh for el och 308 kr/MWHh for elcertifikat.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 54 mkr (57).

25,4 MW byggstartades i parkerna Bohult, Skogaby
och Stjarnarp.

Arise inledde projekt i Norge och i Skottland.

10,8 MW hyrdes ut.

ARET I KORTHET =

»

KVARTAL 2
Produktionen uppgick till 128 GWh, varav 57 GWh utgjorde
produktion fran bolagets saméagda parker.

Nettoomsattningen uppgick till 42 mkr (46) och den
genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick
till 401kr/MWh for el och 261 kr/MWh for elcertifikat.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 44mkr (35).

Laneavtal om ca 280mkr tecknades for parkerna Bohult,
Skogaby och Stjarnarp.

’ VI,Everan.s é(}‘ vingar till §kog;1hy Vindkraftpark -.
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KVARTAL 3 KVARTAL 4
Produktionen uppgick till 103 GWh, varav 49GWh utgjorde = Produktionen uppgick till 236 GWh, varav 112GWh
produktion fran bolagets saméagda parker. utgjorde produktion fran bolagets samégda parker.

Nettoomséttningen uppgick till 41mkr (41) och den genom- = Nettoomsattningen uppgick till 87mkr (63) och den
snittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick till genomsnittliga intakten for Egen vindkraftdrift uppgick
476 kr/MWHh for el och 284 kr/MWHh fir elcertifikat. till 403kr/MWh for el och 301 kr/MWh for elcertifikat.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA]) uppgick = Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 25 mkr (28). till 72mkr (56).

Produktionsstart skedde i parkerna Skogaby = 34,5 MW hyrdes ut.
och Stjarnarp.

13,9 MW hyrdes ut.
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rise ar en ledande aktor pa den nordiska vindkraftmarknaden. Sedan
starten 2007 har bolaget uppfort 368 MW landbaserad vindkraft varav
266 MW fortsatt ar i bolagets ago. Dartill har bolaget en omfattande
projektportfolj om ca 1 000 MW i Sverige samt pagaende utvardering
av flera projekt i Norge. I Skottland pagar slutforhandlingar med
markagare om projektomraden i goda vindomraden, tillsammans upp till ca 150 MW,

Verksamheten ar integrerad, vilket innebér att bolaget har staller en hdg tillganglighet och elproduktion i de egna och
kontroll 6ver hela vardekedjan - fran prospektering och samagda parkerna. Var industriella ansats bidrar till en
tillstandshantering till byggande och drift av vindkraftpar- snabb och kostnadseffektiv omstéllning mot ett langsiktigt
kerna samt forsaljning av fornybar el. System for analys energisystem i Sverige och i 6vriga lander dér vi ar verk-
och driftuppfoljning, systematiska processer och en omfat- samma. Malet ar att vid utgangen av 2017 ha uppfort och

tande erfarenhet av vindkraftutveckling gor att vi séker- forvalta 1000 MW, varav 500 MW fortsatt ar i bolagets ago.



ARISE I KORTHET = 9

— 1 1

) e | | ithl \!!H\I!'HI\Ilmnljlllm

i I s LH!

“IE!I\IT_I[III IIHI!\!NII\ Hmninmt

El dr en stor och viktig del av var vardag.

Att uppfora och driva vindkraftparker aven for
externa parter leder till ett hogre resursutnytt-

Var affirsmodell jande av bolagets organisation samt dkad kapi-

omfattar tre taleffektivitet och lonsambhet.

omraden Trots kraftigt fallande el- och elcertifikatpris
under de senaste aren lyckades Arise inom
segmenten Egen vindkraftdrift och Samagd
vindkraftdrift uppna en avkastning om 9,2 %
respektive 8,4 % pa sysselsatt kapital under
2013, Detta ar nagot under malet om 10% men
givet marknadsprisutvecklingen ett acceptabelt
utfall. Genom utvecklingsersattningar for de
fall projekt eller driftsatta parker avyttras, samt
serviceintakter fran forvaltningstjanster, ar

ambitionen att uppna en hogre avkastning aven
pa koncernniva.
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[ evererar
Steget fore
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VISION

Arise ska vara ett av Sveriges ledande foretag inom landba-
serad vindkraft vad géller saval storlek som kompetens och
darigenom medverka i den globala omstéallningen till ett
uthalligt samhalle. Bolaget ska aktivt bidra till utvecklingen
och konsolideringen av den framvaxande vindkraftmark-
naden i Sverige, Norge och andra utvalda marknader.

MAL

Arise ska 2017 ha uppfort och forvalta 1 000 MW landbase-
rad vindkraft varav bolaget fortsatt ager 500 MW. Avkast-
ning pa sysselsatt kapital: >10 %, utgor ramen for investe-
ringsbeslut om nya projekt.

Li] ]
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AFFARSIDE

Arise affarsidé ar att sélja el producerad i de egna vindkraft-
verken, forséljning av vindkraftprojekt, driftsatta eller fardi-
ga att byggstartas, samt forvaltning av dessa. Bolaget ska ha
kontroll 6ver hela vardekedjan, fran prospektering och till-
standshantering till finansiering, byggande och drift av ver-
ken samt forséljning av fornybar el och langsiktigt &gande.

VARDEORD - Palitlighet - Levererar - Steget fiire



Styrelse

CEO

Agarholag
vindkraft = .. -
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ack vare en vindmassigt stark avslutning producera-
des 599 GWh el under aret, en okning med hela 70 %
jamfort med foregaende ar. Produktionsokningen be-
rodde i huvudsak pa att Jadraasparken (272 GWh]
var i full drift fro.m. maj manad. Medelintakten for
den Egna prissakrade vindkraftdriften var god: 704 SEK/MWHh,
ca 34 % over marknadspris samma period. Under aret har
investeringen i Jadraasprojektet (203 MW] slutforts samt tva
mindre parker (13 MW i stdra Sverige uppforts och tagits i drift.
Samtliga dessa fullfdljdes planenligt och nagot under budget.



STRATEGISKT FOKUS

Fokus under aret har varit att oka intakterna och minska
bolagets fasta kostnader. Vindkraftparker i drift har trim-
mats vilket lett till 6kad produktion, kostnaden for inhyrda
konsulter har bantats och viss dvertalig personal har sagts
upp. Dessa atgarder far fullt genomslag under 2014 och
framat. Ett antal vindkraftparker har ocksa hyrts ut vilket
leder till hogre intékter an att salja producerad el till radan-
de marknadspris. Kontakter har upprattats med svenska
och utlandska investerare som visat intresse av att aga
svenska vindkrafttillgangar. Syftet &r har att erbjuda del-
dgarskap i saval driftsatta som nya parker och att frigéra
kapital for bolagets fortsatta expansion. Den totala intakts-
nivan har dock varit for 1&g under aret for att starta nya
byggprojekt. [ avvaktan pa att intéktsnivaerna forbattras
har ett antal nya effektiva vindkraftprojekt forberetts.

FORSLAG TILL REVIDERAT ELCERTIFIKATSYSTEM

Manga aktorer har avvaktat med nya investeringsbeslut till
dess att de svenska och norska myndigheterna klarlagt hur
elcertifikatsystemet kommer att revideras.

Ett sadant besked kom slutligen i februari 2014. Myndig-
heterna meddelade da att de rekommenderar en héjd kvot-
plikt i Sverige medan den norska kvotplikten sanks nagot.
Skalet till den foreslagna forandringen ar att elkonsumtio-
neniSverige har varit 1agre medan den norska konsumtio-
nen varit hogre an férvantat. Da forbrukningen av elcertifi-
kat ar direkt kopplad till elkonsumtionen har farre certifikat
an planerat forbrukats, vilket lett till ett 6verskott med laga
certifikatpriser som f6ljd. Foreslagen forandring beréknas
trada i kraft den 1 januari 2016 och kommer att leda till ett
minskande 6verskott och stigande elcertifikatpriser. Myn-
digheterna spar att foreslagen justering leder till ett certifi-
katpris pa mellan 200 och 400 SEK/MWh. Ett pris mitt i
intervallet (300 SEK/MWHh)] &r tillrackligt for att med nuva-
rande elpris (ca 33 EUR/MWh pa termin SE IIl och IV] ater
f& fart pa vindkraftutbyggnaden i Sverige och Norge.

PRISUTVECKLINGEN PA VINDKRAFTPRODUCERAD EL
Den tekniska utvecklingen har varit stark de senaste 3 till 4
aren med allt storre rotorer, hégre torn och effektivare vind-
kraftverk. Denna utveckling tillsammans med en ldgre
EUR/SEK-kurs och effektivare byggmetoder har lett till att
investeringskostnaden per producerad kWh sjunkit med sa
mycket som 20 till 25 %. Den tekniska utvecklingen verkar
nu ha mognat och det handlar istéllet om att hitta effektiva
projekt med bra vindférhallanden, enkel elanslutning och i

VD HAR ORDET = 13

ovrigt goda byggforhallanden. Investeringskostnaden per
producerad kWh bor kunna sankas ytterligare nagotide
bésta vindkraftprojekten, men har for det stora flertalet
projekt planat ut. Arise fokuserar uteslutande pa de mest
effektiva projekten i var projektportfolj och har ca 1000
MW ny vindkraft i Sverige under utveckling dar forutsatt-
ningarna ar sarskilt goda.

UTSIKTER 2014

Elproduktionen forvéntas vara ca 700 000 MWh givet ett
normalt vindar. Elproduktionen &r sakrad till ca 77 % till en
snittintakt om 412 SEK/MWh medan certifikatintdkterna
ar sakrade till ca 43 % till en snittintékt om 173 SEK/MWh.
Bolaget &r m.a.o. vél positionerat for att dra nytta av forvan-
tat stigande elcertifikatpriser medan elintékten ar skyddad
genom hogre sakringsnivaer. Angivna sakringsnivaer géaller
sammanlagt for Egen och Samagd vindkraftdrift. Bolagets
ambition ar att frigora viss del av redan investerat kapital
idriftsatta parker samt aterinvestera detta i nya parker

dar fler kWh och en hégre avkastning genereras per inves-
terad krona.

Halmstad i mars 2014

Peter Nygren
VD Arise

N
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itt engagemang i Arise

borjade med att grun-

darna sokte kontakt

med mig sommaren

2007 Jag gillade affars-
idén om att satsa pa miljovanlig vind-
energi och inledde ett samtal om hur
denna idé kunde realiseras. Jag sade ja
till att en styrelse skulle valjas och sam-
tyckte till att bli dess ordfcrande.

Byggandet av vindkraftparker kom igang snabbt. Verksam-
heten &r kapitalkravande och styrelse och ledning besluta-
de darfor om en borsnotering pa “Stora listan”. Introduktio-
nen lyckades. Sjalv trodde jag starkt pa var affarsidé och
blev en av de storsta privata agarna i vart bolag. Jag ager
val over 1% och har aldrig salt en enda Arise-aktie.

Bolaget expanderade under en kompetent ledning, men
kapitalknappheten kravde atgarder. Vi beslot - och lyckades
- f& en betydande medinvesterare i den engelska fonden
Platina Partners LLP, for att bygga en av norra Europas

storsta landbaserade vindkraftparker - Jadradsparken.
Den byggdes pa tid och véal inom budget. Detta visade led-
ningens kompetens i teknik och byggande.

Sjunkande elpriser och ckande kapitalkrav ledde till
en omprovning av var strategi. Som ordférande ledde jag
denna diskussion som utmynnade i en ny fas for Arise - att
satsa pa var kompetens att bygga och driva vindkraftparker
och kraftigt minska vart arbetande kapital. Vi skulle soka
nya agare till vara parker och ata oss att kunna driva och
skota dem for nya agares rakning. Darigenom behover
dessa agare inte bygga upp en organisation for driften.

Vi tar hand om parkerna dar nya dgare inte vill gora
det sjalva. Vi har redan nu vilja och kapacitet att arbeta
efter denna modell.

Nér jag nu lamnar Arise och posten som styrelsens
ordférande onskar jag bolaget framgang. Den nya strategin
bor kraftigt 6ka avkastningen pa kapital. Darmed bar 16n-
samheten successivt 6ka - och forhoppningsvis i snabb takt.

Okande andel miljévanlig energi &r, enligt min mening,
en viktig del i ett samhélle som ska byggas starkt.

Halmstad i mars 2014
Pehr G Gyllenhammar
Ordforande Arise
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e dag anvinds el
i hus och heng




MARKNADSFORUTSATTNINGAR

MARKNAD & OMVARLD -

verige och Norge har ett gemensamt stodsystem och
utbyggnadsmal for fornybar kraft. De bada landerna har

likaledes, i grunden, samnma elpris. Landerna ar dock upp-

delade i olika elprisomraden dar elpriset kan variera vid

samma tidpunkt. I Sverige finns fyra olika prisomraden.

Elpriset ar normalt hogre i den sodra landsanden och lagre i norr.

Variationen beror pa starre konsumtion i den sodra landsanden medan

produktionen har sin tyngdpunkt i norr. Norge ar uppdelat i sex pris-
omraden dar priset varierar beroende pa vattenkrafttillgang.

Da saval stddsystem som prissdttning pa kraft ar lika i de
bada lédnderna har Arise definierat sin hemmamarknad som
Sverige och Norge. Vindkraftutveckling bedrivs ocksa i
Skottland.

Aven om intéktssidan &r lika for ett vindkraftprojekt i
Sverige och Norge skiljer sig de bada landerna at vad géller
dvriga forutsattningar for en vindkraftetablering. Generellt
galler att vindpotentialen utefter den norska vastkusten &r
god och i mé&nga fall battre an i svenska projekt. Sverige har
4 andra sidan béttre elanslutningsmajligheter. I bada lan-
derna belastas ett vindkraftprojekt av en forhojd fastighets-
skatt. I Sverige &r skatten definierad och bestamd fran
centralt hall medan den i Norge faststalls lokalt och varierar
mellan olika kommuner. Den norska fastighetsskatten &r
normalt avsevart mycket hogre &n den svenska.

En annan skillnad ar arbetskraftskostnaden for service-
tekniker och vid byggarbeten, dar norska projekt, som regel,
har en hogre bygg- och servicekostnad.

Nordliga projekt, i saval Sverige som Norge, kan rakna
med minskad tillganglighet p.g.a. ishildning pa blad och
utrustning. Dylika problem drabbar sallan projekt i sddra
Sverige eller projekt utefter den norska vastkusten dar
Golfstrommen motverkar isbildning.

Inmatningskostnaden for kraft har likaledes en geogra-
fisk variation. Det ar i allmé&nhet billigare att mata in kraft
dar tyngdpunkten i konsumtionen finns och dyrare pa
platser langt ifran konsumtionscentra.

For att nd samma avkastning i tva likartade projekt
maste darfor:

= Medelvinden i ett projekt i norra Sverige vara hogre an
motsvarande projekt i den sodra landsdanden

= Ett norskt projekt, som regel, ha en hogre medelvind an
ett motsvarande projekt i Sverige

Arise slutsats ar att vindkraftutbyggnaden under de nar-
maste tva aren foretradesvis kommer att ske i Sverige.

VINDKRAFTUTVECKLING I SVERIGE
Under ar 2013 producerade Sveriges knappt 2 700 vind-
kraftverk 9,7 TWh el (Kiilla: Elcertifikatregistret 2013). Det motsva-
rar knappt 7% av Sveriges totala elkonsumtion, vilket ar en
okning med ca 30 % jamfort med foregaende ar. Vindkraft-
utvecklingen har gatt snabbt och bidrar till att halla ner
elpriserna i Sverige, till nytta for savéal konsumenter som
industri. Vindkraftverken blir allt effektivare och kan nu pa
allvar konkurrera med all annan ny kraft. Utbyggnaden av
svensk vindkraft har dock tillfalligt saktat in. Visserligen
uppfordes ca 350 vindkraftverk ar 2013 samtidigt som den
installerade effekten ckade med ca 800 MW, men fa nya
investeringsbeslut fattades. Skalet ar framst laga priser pa
el samt en osakerhet kring elcertifikatsystemets utveckling.
Det forslag som nu foreligger vad galler revidering av
elcertifikatsystemet leder troligen till stigande certifikatpri-
ser och en fornyad investeringsvilja hos vindkraftbolagen.
Om forslaget trader i kraft galler detta fran den 1 januari
2016 men kommer med stor sannolikhet att paverka elcerti-
fikatpriset i en positiv riktning redan i ar enligt var mening.

VINDKRAFTUTVECKLING I NORGE

Som tidigare namnts ar vindpotentialen pa den norska
vastkusten god. Vindkraftmarknaden ar dock &nnu i sin
linda. Forstarkning av elndten pagar och antalet tillstands-
givna parker 6kar sakta. Det kommer sannolikt att ta ytter-
ligare ett eller tva &r innan utbyggnaden av vindkraft pa
allvar tar fart i Norge.

VINDKRAFTUTVECKLING I SKOTTLAND
Vindforutsattningarna utefter den skotska vastkusten
ar ypperliga och overtraffar till och med ofta de basta
norska projekten. Intékten per producerad MWh &r fast
och betydligt hogre an ersattningen i Sverige och Norge,
som dessutom varierar timme for timme.

17
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Kombinationen goda vindférhallanden och en fast, hig
ersattning gor att den skotska marknaden ar synnerligen
intressant for Arise.

Arise har under ett par ar bearbetat den skotska markna-
den med mal att sakra mark for en handfull potentiella vind-
kraftparker. Bearbetningen har varit lyckosam och slutfor-
handlingar pagar med markégare om projektomraden i goda
vindomraden, tillsammans upp till ca 150 MW ny vindkraft.
Tillstandsprocessen tar normalt tre till fyra ar, vilket innebar
att parkerna i basta fall kan uppforas med start 2017.

AKTORER PA DEN SVENSKA MARKNADEN

Utvecklingen av vindkraft i Sverige tog fart pa allvar ar
2007/2008. Vid den tidpunkten fanns det ett stort antal
vindkraftbolag med stora expansionsplaner. Fokus var
framst att teckna arrendeavtal pa mark i formodat goda
vindlagen. Undantaget de storre kraftbolagen och kommu-
nalt 4gda energibolag, saknade flertalet av aktdrerna ekono-
miska resurser for att ocksa kunna bygga en vindkraftpark.
Fokus var istéllet projektering, tillstandsansokan och vind-
matningar med forhoppning att senare hitta finansiering till
tankta projekt eller sdlja dessa vidare innan byggstart.

Den finansiella krisen hgsten 2008, som féljdes av en
ekonomisk stagnation i Europa, ledde till minskad energi-
forbrukning och allmént sjunkande energipriser sa aven for
elkraft. Ett 6kande overskott av elcertifikat gjorde att &ven
certifikatpriserna sjonk kraftigt under 2011 och 2012. I takt
med att intékterna forsvagades sjonk ocksa lonsamheten
iplanerade projekt och det blev allt svarare att attrahera

Aktorer pa den svenska marknaden

AGARE MwW?Y %
Arise 266 10,1
Stena 222 8,4
Vattenfall 204 78
Statkraft/SCA 167 6,3
HG Capital 151 57
Skelleftea Kraft 120 4,6
Wallenstam 117 4,4
Svevind 116 4,4
Platina Partners 102 39
Rabbalshede Kraft 89 3,4
Totalt 1554 59,1
Totalt Sverige 31 december 20132 2631 1000

U Driftsatt 31/12 - 2013 enl. resp. foretags hemsida
2 Driftsatt 31/12 - 2013 med effekt >50kW enl. Energimyndigheten

kapital till nya investeringar. Det blev ocksa svarare att
avyttra byggbara projekt. Manga vindprojektorer, utan an-
dra kassafloden, fick det kérvt. Kvar pa marknaden finns nu
framst vindkraftprojektdrer med lang branscherfarenhet,
kommunala bolag, stérre energibolag samt fristaende bolag
med egen vindkraft i drift och/eller starka balansrakningar.
Tabellen nedan till vanster visar vilken produktionska-
pacitet de tio storsta vindkraftaktorerna i Sverige har i drift
per den 3l:a december 2013. Som framgar representerar
dessa tio bolag nara halften av all installerad kapacitet i
Sverige. Energimaéssigt star de for &nnu mer da nya parker
har en hogre utnyttjandegrad &n aldre vindkraftparker. Nya
vindkraftverk producerar m.a.o. mer energi per installerad
MW &n aldre verk. Se vidare "Teknisk utveckling” sidan 20.

DRIFTSATTA PARKER I SVERIGE

Som regel ar projektekonomin béttre ju fler vindkraftverk
som kan installeras inom ett och samma projekt. Detta p.g.a.
stordriftsfordelar pa allt fran inkop och projektledning till
service och underhall av parken. Tillfartsvagar och elanslut-
ning till 6verliggande nat kan slas ut pa fler vindkraftverk
och den specifika kostnaden per producerad kWh sjunker.
Intresset for att bygga storre sammanhéangande parker har
darfor okat.

Nedan till hdger foljer de tio storsta projekten i Sverige.
Samtliga ar landbaserade forutom Lillgrund, som &r en havs-
baserad park beldgen i sundet mellan Malmé och Képen-
hamn. Som framgar av tabellen nedan representerar dessa
tio projekt ca 38 % av Sveriges totalt installerade kapacitet.

Driftsatta parkeriSverige

AGARE PARK MW?

Arise/Platina Partners Ltd Jadraas 202

Vattenfall Lillgrund 110
Statkraft/SCA Morttjarnsberget 107
Stena Renewable Lamnhult 96
HG Capital Havsnas 95
Svevind Gabrielsberget 92
Vattenfall Storatliden 80
Jamtkraft/Skanska Siska 78
Skelleftea Energi/Fortum BleikenI+1I 75
Statkraft/SCA Stamasen 60
Totalt 995
Totalt Sverige 31 december 2013 % 2631

U Driftsatt 31/12 - 2013 enl. resp. foretags hemsida
2 Driftsatt 31/12 - 2013 med effekt >50kW enl. Energimyndigheten
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MARKNAD & OMVARLD

DRIFTSATTA PARKER I NORGE
Vid utgangen av foregaende ar var ca 800 MW vindkraft i
drift i Norge med en arlig férvantad produktion om ca 2 TWh.

TEKNISK UTVECKLING
Den tekniska utvecklingen har varit stark de senaste 3 till 4
aren med allt storre rotorer, hégre torn och effektivare vind-
kraftverk. Denna utveckling tillsammans med en légre
EUR/SEK-kurs och effektivare byggmetoder har lett till att
investeringskostnaden per producerad kWh sjunkit med sa
mycket som 20 till 25 %. Den tekniska utvecklingen verkar
nu ha mognat och det handlar istallet om att hitta effektiva
projekt med bra vindférhallanden, enkel elanslutning och i
ovrigt goda byggforhallanden. Investeringskostnaden per
producerad kWh bor kunna sankas ytterligare nagotide
basta vindkraftprojekten, men har for det stora flertalet
av projekten planat ut.

Arise fokuserar uteslutande pa de basta projekten i var
projektportfolj och har 1000 MW i vindkraftsportféljen
varav fokus ligger pa de basta 800.

KOSTNADSUTVECKLING NY KRAFT

Kostnadsnivan for alternativ elproduktion, exempelvis karn-
kraft, har nu klarlagts i och med den brittiska regeringens
beslut att erbjuda kraftbolag ca 1 000 SEK/MWh (100 6re/
kWh] for byggnation av ny karnkraft. I jamforelse med
landbaserad vindkraft ar denna kostnad mycket hdg.
Svensk landbaserad vindkraft kan i dagslaget uppforas

till ett pris som ar 35-40 % lagre an brittisk, och sannolikt
ocksa svensk ny karnkraft.

ELPRISUTVECKLINGEN

Elprisomrade NordPool bestar av de nordiska landerna (DK,
SWE, NO och FIN] samt de baltiska ldnderna. Grundpriset,
kallat systempriset, &r gemensamt inom hela NordPool och
utgor en mix av priserna i de olika landerna. Till systempris
laggs prisvariationen i de olika prisomradena. Tillagget
kallas contract for difference (cfd) och beskrivs narmare

pa nasta sida. Nedan redovisas spotpriser pa el (Euro/MWh)
for perioden 25 mars 2009-25 mars 2014.

ELPRISUTVECKLING EUR/MWh
120
100
80
60
40
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CERTIFIKATPRISUTVECKLINGEN

Utbyggnaden av fornybar kraft i Sverige och Norge stods av
ett kostnadseffektivt elcertifikatsystem. Ett system som &r
gemensamt for bada landerna. Merkostnaden for svenska
elkonsumenter &r lag, ca 4 till 5 6re/kWh inklusive moms.
[1ander med statsstodda system, exempelvis Italien och
Tyskland, ar kostnaden for att stotta utbyggnaden av vind-
och solkraft atta till tio ganger hogre. [Kiilla: Kontrollstation fér
elcertifikatsystemet 2015]

Elcertifikatsystemet ar konstruerat sa att landets ut-
byggnadsmal for foérnybar kraft ska nas. Detta astadkoms
genom att efterfragan pa elcertifikat regleras genom den
s.k. kvotplikten - mangden elcertifikat en elkonsument
behover kopa i relation till sin arliga elférbrukning. Genom
att andra kvotplikten kan myndigheten styra priset pa
elcertifikat vid kontrollstationer vart femte ar. Nasta kon-
trollstation intraffar ar 2016. Svensk elintensiv industri
har ingen kvotplikt och heller ingen elcertifikatkostnad.
Industrin kan istallet dra nytta av l1aga elpriser som foljd
av den uthbyggnad av fornybar kraft som sker. Manga av
foretagen producerar sjalva ocksa elcertifikat och far
darigenom en extra intakt.

Nedan redovisas spotpriser pa certifikat (SEK/MWh)
for perioden november 2009 -mars 2014..

CERTIFIKATPRISUTVECKLING kr/MWh
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ARISE PRISSAKRINGAR

Arise prissyn ar att elpriset fortsatt kommer att vara volatilt
medan elcertifikatpriset sannolikt kommer att stiga fran
dagens nivaer givet att den foreslagna ckningen av kvot-
plikten 2016 genomfors. Det sammanlagda marknadspriset
pa el och elcertifikat kommer darmed att méjliggora en
lénsam utbyggnad av bra vindkraftprojekt. Da priscyklerna
pa el och elcertifikat av olika anledningar inte korrelerar,
innebér det att en val avvagd sakringspolicy ar avgorande
for att sékerstalla en god lonsamhet. Arise har sedan 2009
uppnatt snittpriser éver radande marknadspriser. Under
2013 uppgick Arise realiserade pris for el och elcertifikat
tillsammans till 704 kr/MWh vilket ar betydligt dver det



PRISSAKRINGAR PER 31 DECEMBER 2013

MARKNAD & OMVARLD -

Prissdakringar Egen vindkraftdrift (ca 430 GWh/ar) 2014 2015 2016
Prissdkrad elproduktion, GWh 245 44 =
Prissakrad certifikatproduktion, GWh 75 88 60
Viktat medelpris inkl CFD for sékrad elproduktion, kr /MWh? 430 466 =
Viktat medelpris for séakrad certifikatproduktion, kr / MWh 224 203 200
Prissakringar Saméagd vindkraftdrift (ca 285 GWh/ar, Arise del) 2014 2015 2016
Prissakrad elproduktion, GWh 177 177 177
Prissékrad certifikatproduktion, GWh 226 226 226
Viktat medelpris inkl CFD for séakrad elproduktion, kr /MWh ¥ 402 404 407
Viktat medelpris for sékrad certifikatproduktion, kr / MWh 156 162 179

U antaget 8,85 SEK/EUR

I borjan av januari hyrdes ytterligare tre parker ut vilket innebar att prissakrad elproduktion under 2014 uppgar till
360 GWh till ett viktat medelpris om 417 kr/MWh. For 2015 ar motsvarande siffror 51 GWh och 465 kr/MWh.

radande marknadspriset 2013 som var cirka 527 kr/MWh.
For segmentet Egen vindkraftdrift har Arise sdkrat (inklusi-
ve uthyrda parker] en del av produktionen under komman-
de ar till en total intakt betydligt 6ver radande marknads-
priser, se tabellen ovan. Produktion fran Jadra&sprojektet
inom segmentet Saméagd vindkraftdrift ar sakrat enligt
bankvillkor pa rullande femarsbasis.

ANDRA INTAKTSKALLOR
Jamte intdkter fran forsaljning av producerad el och elcertifi-
kat, har Arise aven andra intaktskallor, som beskrivs nedan.

Contract for difference (cfd)

[ Sverige finns fyra omraden med ett lagre pris i norr och ett
hogre pris i soder. Cfd-priset speglar skillnaden mellan sys-
tempris och det pris som galler i respektive prisomrade och
erhalls som intakt i tillagg till systempriset.

Ursprungsmdrkning

Far all svensk fornybar kraft utstélls ett bevis pa elens
ursprung, en s.k. ursprungsmarkning. En producerad MWh
ger upphov till en ursprungsmarkning, ett s.k. GoO (Guaran-
tee of Origins) som kan saljas vidare till elkonsumenter
som vill stotta uthyggnaden av fornybar kraft i Sverige.

Ett GoO betingar ett varde av ca 5 SEK/MWh om det séljs
till svenska konsumenter medan vérdet &r hogre om det
exporteras. Arise har registrerat alla anldggningar dven

i det engelska systemet och kan valja i vilken marknad
ursprungsmarkningen saljs.

Forualtningsintdkter

I'samband med forsaljning av ett vindkraftprojekt, eller
delar av detsamma, tecknas ofta ett forvaltningsavtal. Avta-
let innebér att séljaren tillser att service, drift och underhall
skots paratt satt samt att ovrig administration av vindkraft-
parken ombesorjs. Arise har tecknat ett forvaltningsavtal
for Jadraasparken som ger en intdkt om 3 mkr/ar. Intdkten
ar fast och varierar inte med vind eller elpris. Arise strategi
ar att teckna forvaltningsavtal for alla avyttrade parker.

Utvecklingsersdttning

Vid vidareforsaljning av driftsatta parker, liksom av parker
redo att byggstartas, utgar en s.k. utvecklingserséattning.
Ifallet Jadraas, dar Arise avyttrade halften (102 MW] av
vindkraftparken (203 MW] har en utvecklingserséttning om
ca 10,8 miljoner euro debiterats kdparen och/eller projektet.
Erséttningen varierar beroende pa projektets lonsamhet.

INVESTERINGSKLIMAT

Intresset for svenska vindkraftinvesteringar &r stort bade
fran svenska och utlandska langsiktiga investerare. Det
besked myndigheten lamnade rérande revidering av elcerti-
fikatsystemet ar positivt och gor att utbyggnadstakten ater
bor ta fart.
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olaget forvaltar 146 vindkraftverk (366 MW], en investering
om ca 5,5 mdkr, varav 33 st. (102 MW] ags av andra. Verken
forvantas producera nastan 1 TWh per ar under en 25-ars-
period. Det ar givetvis av cerhord vikt att verken producerar
optimalt och att livslangden minst uppgar till 25 ar. En
framgangsrik prissakringsstrategi ar ocksa en forutsattning for att na
forvantad avkastning och stabilisera intakterna.
Det faktum att bolaget de senaste tre aren (2011 t.om. 201%] dvertraf-
fat marknadspriset for el och certifikat under 11 av 12 kvartal, ar ett tydligt
bevis pa att bolagets prissakringsstrategi fungerat val.



FORVALTNING & OPTIMERING = 23

For att dka vindkraftverkens livslangd och underlatta under-
hallsarbetet ar varje vindkraftverk forsett med vibrationsgi-
vare pa utsatta delar sasom storre lager, vaxellada och gene-
rator samt ett 6vervakningssystem som registrerar verkens
kondition och produktion i realtid. Okade vibrationer i en
komponent &r en indikation pa att nagot antingen inte star
ratt till eller att komponenten baorjar slitas. Detta i kombina-
tion med statistik fran ett stort antal verk av samma typ gor
att vi vet nar en komponent bér bytas, inte for sent och inte
for tidigt. Den samlade informationen sakerstaller att under-
hallsarbetet kan ske planerat och kontrollerat.

Genom att bolaget arbetar aktivt och pa detaljniva med
driftfragor har man identifierat att det finns potential till
férbattringar av bade tillgénglighet och produktion. Over-
vakningssystemet samlar in ca 200 signaler fran varje
verk, information som kan analyseras och jamfdras med
forvantat utfall och data fran andra verk av samma typ.
Vindkraftverken har vid leverans en standardinstallning
som kanske inte alltid &r optimal for verkets ldge i en grupp
av vindkraftverk eller i en viss terrang. Som regel behovs
analys och efterjusteringar, dels for att na optimal produk-
Jonas Eriksson, Energiingenjor tion, dels for att minska slitaget pa varje verk. Sadana analy-

Peter Blomgvist, FOU-Chef . . . .

T T T——.. ser och optimeringar har gjorts pa 10 av bolagets parker
med en produktionsokning om ca 3,5 % i snitt (variation 1,5
till 8 %) och mer finns att gdra. Analysarbete av resterande
parker pagar, inklusive Jadraas, och vi forvantar oss samma
PRODUKTIONSFORBATTRING, KW goda resultat d&ven i dessa parker. Antaget en snittintakt om
600 SEK/MWh och en produktionsckning om 3,5 % pa hela
det forvaltade innehavet (1 TWh) motsvarar det ett varde

2500 om drygt 10 mkr per ar. Vardet under verkens forvantade
livslangd (25 ar) ar m.a.o. betydande och direkt avgdrande
2000 for att na forvantad avkastning.
Har jamte visas ett exempel pa hur produktionen for-
1500 battrats i en av vara parker Brunsmo 12,5 MW, dar prestan-
dadkning kunnat implementeras efter installation av s.k.
1000 serrations (ljudreducerande atgérd). Réd kurva anger pro-
duktionen (kW] i férhallande till vindhastigheten fire imple-
500 mentering medan bla kurva visar prestanda efter analys
och atgard. Skillnaden &r ca 2GWh per ar eller ca 1,2 mkr
0 per ar antaget ett medelpris om 600 SEK/MWh. Produk-
2 4 6 8 (mfs] 10 12 14 16 tionsokningen innebdr att lonsamheten i parken (Rtot) ckar

med ca 1% och att avkastningen pa eget kapital (RE] ckar
@ Produktionen (kW) i forhallande till vindhastigheten fére implementering.
Prestanda efter analys och atgard. med knappt det dubbla.
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B Forbrukning/ &,
Produktion Antal -
=

HUSHALLSEL 5000kWh/ar 119 800 Hushall

R\ ELBIL 2,4KWh/mil* 166 388 Bilar

I;I 32"PLASMATV - 539 kWh/ar 1111 317 TV-apparater
| ]

ENERGISNALTKYESKAP  200kWh/ar 2995 000 Kylskap

L1 DATORINKLUSIVESKARM 350kWh/r 1711428 Datorer

* 1500 MIL/AR



egmentet Egen vindkraftdrift

omfattar 12 vindkraftparker

om totalt 152 MW. Normal-

arsproduktionen fran dessa

parker under ett fullt driftar
uppskattas till ca 383GWh. Samtliga
parker ar belagna i sodra Sverige fordelat
mellan 0st- och vastkusten.

Under 2013 producerade Arise 3276 GWh (326,1GWh] fran
segmentet Egen vindkraftdrift vilket var ca 7,5 % under
budget. Vid arets borjan hade vi ca 139 MW i drift och vid
arets utgang ca 152 MW i drift. Full drift fran samtliga 152
MW uppnaddes fran och med november 2013. Den storsta
anledningen till den blygsamma produktionsckningen 2013
jamfort med 2012 var att vindaret energimassigt var ca
95% (104 %) av genomsnittet sedan 2002 enligt danskt
vindindex. Dartill var tillgdngligheten nagot lagre pa grund
av stormar samt att parkerna Skogaby och Stjarnarp var
under dvertagande.

Under forsta halvaret 2014 forvantar vi oss att Bohults-
parken driftsatts i sin helhet. Totalt har vida ca 165 MW i
drift inom segmentet med en beréknad normalarsproduk-
tion om ca 430 GWh. Ytterligare parker kan bade komma att
byggas och séljas under de narmaste aren. Inom segmentet
projektutveckling fortsatter arbetet med att utveckla kost-
nadseffektivare parker. Exempelvis &r de senaste parkerna
utrustade med nagot mindre turbiner matt i effekt men med
storre rotorblad, vilket sammantaget leder till battre utnytt-
jande av vinden och ett storre antal fullasttimmar.

Arbetet med att optimera produktionen i driftsatta
parker har fortsatt under aret. Bedémningen ar att produk-
tionen genom olika initiativ i snitt har kunnat hijas med

VAD RACKER VAR VINDKRAFTSEL
TILL UNDER ETT AR?

Under 2013 producerade vi, genom
bade samégd och egen vindkraftdrift,
599 000 000 kilowatttimmar.

EGEN VINDKRAFTDRIFT =

3,5%.1vissa parker mer &n sa. Sa har langt har initiativen
primért syftat till att fa turbinerna att producera enligt plan.
Nasta steg i optimeringsprocessen ar att optimera parkerna
ytterligare for att férsoka na produktion dver plan. Optime-
ringsprojekten drivs i ndra samarbete mellan ansvariga for
elproduktion och vara vindingenjorer med stod av produk-
tionsuppfoljningssystem i realtid.

Exempel pa projekt ar effekthdjningar, mjukvaruforbatt-
ringar och forbattrad styrning. En god kompetenshas och
systemstdd ar nyckelparametrar for att kunna upptécka
avvikelser, implementera forbattringar och utveckla pro-
duktionshdjande atgarder.

Vad galler driften har vart servicebolag tagit 6ver ser-
viceansvar for ytterligare tva parker. Totalt har Arise nu
eget serviceansvar for parkerna Oxhult, Rabelv, Blekhem,
Gettnabo och Idhult férdelat pa tva serviceteam. Ett team
ar baserat i sydostra Sverige och ett team ar baserat i syd-
vastra Sverige. Syftet &r att uppna en effektivare service
och drift samt kostnadsfordelar.

Egen vindkraftdriftisiffror, mkr 2013 2012
Intakter 233 210
Rorelsekostnader -50 -46
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 183 164
Rorelseresultat (EBIT) 100 80
Resultat fore skatt 40 16
Intakter, k/MWh 704 645
Kostnad kr/MWh 152 141
Genomsnittligt sysselsatt kapital 1986 1907
Avkastning pa sysselsatt kapital 92% 8,6%

= Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift inték-
ter om 233 (210)mkr och en EBITDA om 183 (164)mkr,
en 0kning om 11 % av intakterna respektive 11 % av
EBITDA jamfort med 2012.

= Rorelsekostnaderna uppgick till 152 (141)kr/MWh
vilket ar en 6kning med 8 % och forklaras till stor del
av 0kade kostnader relaterade till interna program for
prestationshojning av verken.

= Avskrivningar och finansnetto uppgick till -83 mkr
(-85) respektive -61 mkr (-64), dvs. likartade siffror
jamfort med 2012.

Till foljd av en hogre snittintékt kade resultatet fore
skatt till 40 (16)mkr.
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nom segmentet Samagd vindkraft
ingar projektet Jadraas som Arise
samager till 50 % med Platina Part-

ners. Projektet omfattar 66 verk a

3,1 MW, totalt 205 MW. Den berak-
nade normalarsproduktionen under ett
fullt driftar uppgar till 570 GWh.

SAMAGD VINDKRAFTDRIFT =

Jadraasprojektet borjade producera under det fjarde kvar-
talet 2012. Parken var i sin helhet kommersiellt 6vertagen
fran leverantor fr.o.m. juni 2013. Elproduktionen under 2013
uppgick till 543GWh varav Arise andel uppgick till 272 GWh
(25,3). Att produktionen var ca 6 % dver budget forklaras
framst av att vindenergin under arets andra halva var
hogre an normalt. Framfdrallt var produktionen i december
manad mycket stark. Tillgangligheten under aret lag pa
drygt 98 %, vilket var ca 1,5% hogre an budgeterade 96,5%.

Jadraasprojektet levererade ett arsresultat som lag ca
20% over budget till foljd av god produktion och lagre kost-
nader.

Efter att framgangsrikt ha ansvarat for att genomfora
projektet tog Arise 6ver den operationella férvaltningen av
projektet under 2013.

Samagd vindkraftdriftisiffror, mkr 2013 2012

Intékter 141 13
Rorelsekostnader 26 2
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 115 11
Rorelseresultat (EBIT) 72 11
Resultat fore skatt 37 11
Intdkter, kr/MWh 518 531
Kostnad kr/MWh 96 96

Genomsnittligt sysselsatt kapital 1366 =
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,4% =

= Alla siffror i segmentredovisningen for Samagd vind-
kraftdrift avser 50 % av Jadraasprojektet for att ater-
spegla Arise agarandel. I bolagets redovisning redovi-
sas endast Arise resultatandel efter skatt i projektet.

= Sammantaget genererade Samagd vindkraftdrift
intdkter om 141 (13)mkr och en EBITDA om 115
(11)mkr. Den stora 6kningen av bade intékter och
EBITDA beror pa att projektet togs i full drift fran och
med juni 2013.

Snittintakten var 518 (531) kr/MWh fordelat pa 342
(332) kr/MWh for el och 176 (198) kr/MWh for elcertifi-
kat. Bolagets prissékringar borjade gélla fran septem-
ber men merparten av arets producerade el och certi-
fikat har salts till spotpris.

= Rorelsekostnaderna uppgick till 96 (96) kr/MWh vil-
ket ar samma som féregaende ar.

= Avskrivningar och finansnetto uppgick till -43 (-)mkr
respektive -35 (-)Jmkr. Resultatet fore skatt blev
37 (11)mkr.
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indkraftutveckling omfat-

tar allt fran att teckna ar-

rende, mata vind, soka till-

stand, att utforma parken

samt att upphandla de ar-
beten, kamponenter och den finansiering
som kravs. Verksamheten omfattar aven
byggnation och byggledning samt drift-
sattning av vindkraftverk.

Var projektportfolj om 6ver 1000 MW bestar av ett mindre
antal projekt i sodra Sverige och nagra fa storre projekt i
norra Sverige. Fordelarna med att bygga i s6der &r tillgang
till ett starkt elnét, 1agre inmatningskostnad, lagre trans-
portkostnader, mgjlighet att bygga aret runt samt mindre
problem med sno och is. I Norrland ger dock skalfcrdelar av
riktigt stora projekt - tillsammans med en utokad mojlighet
att fa bygga riktig hoga verk, och darmed na héga vindar

- goda ekonomiska forutsattningar. Genom en bred geogra-
fisk spridning minskar ocksa vindrisken i form av att det i
princip alltid blaser nagonstans i Sverige, vilket sékrar en
kontinuerlig produktion och kassaflode.

Vi har under aret ytterligare fokuserat aktiviteterna i
de mest lonsamma projekten och de projekt som har storst
sannolikhet att komma igenom till fardiga byggbara projekt.

Under aret har vi natt nya framgangar i arbetet med att
utveckla projekt och vi har kunnat utdka portfoljen med
ytterligare fyra tillstandsgivna projekt. Dessa ar: Brotorp,

14 verk (42 MW, Skruvshult, 5 verk (15 MW), Treriksroset,
10 verk (30 MW) och Rysshol, 6 verk (12 MW). Totalt 35 verk
och 99 MW.

Byggnationen av projektet Jadraas om 203 MW avsluta-
des under aret och parken ar nu i full drift. Under aret har vi
startat och fullfdljt bygget av vindkraftparkerna Stjarnarp
och Skogaby. Bada dessa projekt har gatt enligt plan och
genomforts val inom budget och tidsplan. Byggstart har
ocksa skett under aret av projekt Bohult, som planeras att
driftsattas varen 2014.

De l&ga priserna pa el och certifikat som ratt under aret
har fatt till foljd att inga ytterligare byggprojekt startats.
Detta har gett oss utrymme att detaljplanera de tillstands-
givna projekt som bolaget forfogar 6ver sa att dessa ar helt
startklara nar dvriga forutsattningar for byggstart forelig-
ger. Saledes har vi ett stort antal byggbara vindkraftlagen
som ar helt fardigprojekterade infor byggstart.

For nagra projekt har &ven prelimindra upphandlingar
genomforts dar endast signaturer pa entreprenadavtalen
saknas. Da stora delar av var portfdlj natt en énskad mog-
nad har vi kunnat minska var personalstyrka for projekt-

utveckling och darmed ocksa minskat bolagets kostnader
for denna verksamhet.

For att ytterligare vassa var konkurrenskraft inom
byggande av vindkraft har vi tagit steget att minska var
egen fasta projektledning till forman for att kopa in dessa
tjanster i varje enskilt projekt. Detta ar ocksa i harmoni med
vara planer pa ckad etablering i Norrland, vilket innebar en
allt storre geografisk spridning av projekten och storre logik
iatt anvanda lokal byggprojektledning. Vi har dock vinnlagt
oss om att behalla en stark kompetens som bestallare och
upphandlare av projektens alla delar. For att forstarka vart
upphandlingsarbete har vi dven inrdttat en tjanst som
inkdpschef.

Arbetet med att starka var position i Norge har fortsatt
genom att vara avtalade projekt har gatt vidare i tillstands-
processen och forhandlingar har forts om forvarv av ytter-
ligare projekt. Aven vara aktiviteter i Skottland har intensi-
fierats under aret och var plan pa att etablera oss i landet
ligger fast.

Vindkraftutvecklingi siffror, mkr 2013 2012
Intakter 57 50
Rorelsekostnader &

aktiverat arbete -62 -46
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) -4 3
Rorelseresultat (EBIT) -15 34
Resultat fore skatt -40 -46

Sammantaget uppgick intakter och EBITDA i segmen-
tet Vindkraftutveckling till 57 (50) mkr respektive -4
(3)mkr.

Forsaljningsckningen ar hanforlig till att erhallen
utvecklingsersattning var 20mkr hdgre an under
foregaende ar, samtidigt som vriga poster som kra-
nuthyrning, projektledning och 6vriga poster var
11mkr hogre under 2012.

Rorelsekostnaderna dkade till -82 (-65) mkr exklusive
aktiverat arbete, bl.a. beroende pa higre personalkost-
nader i form av avgangsersattningar och bonusutfall
under 2013.

= Av- och nedskrivningarna minskade till -11 (-37), da en
reservering avseende bolagets utvecklingsportfdlj
gjordes 2012 med -24 mkr.

= Finansnettot forsamrades till -24 (-13) mkr beroende
pa att rantekostnaden for obligationen belastat 12
manader under 2013 samt minskade ranteintékter da
kassan lag pa en hogre niva under 2012.

= Sammantaget innebdr detta att resultatet fore skatt
okade fran -46 till -40 mkr.
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indkraft har funnits i Sverige sedan 1980-talet, men
det ar forst pa senare ar som den har blivit en energi-

kalla av betydelse. Opinionen har svangt och alltfler

ser nu positivt pa utbyggnaden av vindkraft. En viktig

orsak till det ar en djupare kunskap om de negativa

konsekvenserna av icke fornybara energikallor. Globala handelser
som Fukushimakatastrofen i Japan och Tysklands beslut att avveck-
la karnkraften till ar 2022 har ocksa paverkat opinionen.

VINDKRAFTENS MILJOPAVERKAN

Manga av vara vanligaste energislag skapar stora forore-
ningar vid utvinning (kolgruvor och oljeutsldpp), anvand-
ning (véxthusgaser och tungmetaller) samt vid avveckling
(karnavfall och slagghdgar). Vindkraften har inte dessa
problem. Den energi och materialpaverkan ett vindkraft-
verk orsakar har tjdnats in redan efter ca sex manaders
drift och utslappen under drift ar helt neutrala for miljon
med undantag for en begransad lokal paverkan. De lokala
storningarna beror framforallt fem omraden:

Ljud: Ljudet fran vindkraftverkets vingar samt generator
kan upplevas som storande for boende inom en radie av
en kilometer.

Skuggor: Slagskuggor fran vingarna kan ocksa upplevas
storande. Om vindkraftverken skuggar mindre an atta tim-
mar om aret vid ndrmaste bostad anses stérningsrisken
acceptabel.

Landskapshilden: Vindkraftverken kan synas pa mycket
langt hall i 6ppna landskap. I kansliga omraden, som exem-
pelvis skargardar och marker med manga vardefulla land-
skapselement, finns det tydliga riktlinjer for var verken
far placeras.

Djur och naturvarden: Man maéste alltid ta reda pa vilka
djurarter och naturvéarden som finns pa platsen och ta
hansyn till detta vid detaljplaneringen. Vattenforingen
kan ocksa paverkas och darfor gor man, om det behovs,
sdrskilda geologiska undersokningar.

Kulturmiljo och arkeologi: Fornlamningar kan finnas i
projektomradet. Om s ar fallet maste man flytta vindkraft-
verken eller grava ut fynden innan installationen gors.

EKONOMISK HALLBARHET

Véra aktiedgare gor ett aktivt val att finansiera en verksam-
het som stddjer utvecklingen mot ett hallbart samhalle.

Kombinerat med var affarsmodell ger detta goda forutsatt-
ningar for att skapa varde och avkastning till vara aktie-
agare. Vindkraften medfdr inte nagra skadliga utslapp till
miljon i form av vaxthusgaser, gifter eller andra férorening-
ar, varken vid utvinning, anvandning eller avveckling.
Risken for dyra avvecklingskostnader ar ytterst begransad
och férsumbar i jamforelse med andra energislag. Kostna-
den kan latt kalkyleras och avsattning for demonterings-
arbetet gors ofta hos Lansstyrelsen. Detta ar inte fallet for
manga andra energislag, exempelvis karnkraft, dar avveck-
lingskostnaden ofta ar bade okdnd och betydande.

EKONOMISKA INCITAMENT FOR

FORNYBAR ELPRODUKTION

Certifikatsystemet ger en extra intékt till en producent av
fornybar el. Var syn ar att denna intakt éver tiden, tillsam-
mans med intdkten for el, skapar en bra lonsamhet och
avkastning till vara agare. Detta forutsatt att investering
och drift sker effektivt - vilket var affarsmodell borgar for.

RISKSPRIDNING VIA SEPARATA AFFARSENHETER

En vindkraftpark kan innehalla alltifran tre till hundra
vindkraftverk. Finansieringen bestar i snitt av 30-40 % eget
kapital och 60-70 % bankfinansiering. For att sprida risker-
na ar verksamheten uppdelad i separata bolag, sa kallade
Wind Farm-bolag bestaende av ett varierande antal vind-
kraftverk. Ett sddant bolag utgor sakerhet for ett banklan.
Eftersom parkerna i Wind Farm-bolagen ligger i olika delar
av landet ger detta oss ocksa en geografisk riskspridning.

SOCIAL HALLBARHET

ARISEISAMHALLET

Lyhordhet for samhéllets krav och 6nskemal &r ett av vara
kérnvarden. Vi for omfattande och sténdiga diskussioner
med saval kommun som medborgare pa de orter dar vi
planerar nya vindkraftparker. Den kontakten fortsatter
aven efter det att vindkraftparken etablerats.
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"Arise vision

ar attvaraettav
sSveriges ledande foretag
Inom landbaserad vind-
kraft och genomdetta
medverkaiden globala
omstallningen till ett
uthalligt samhalle’

EN ARBETSGIVAREI FRAMKANT

En god och séker arbetsmiljo &r en strategisk fraga, vilket
tydligt anges i var arbetsmiljopolicy. Malet &r att skapa en
fysiskt, psykiskt och socialt sund och utvecklande arbets-
plats. Att kdnna motivation for sitt arbete ar grundlaggande
for en god halsa och vart mal ar att vara en arbetsgivare
och arbetsplats i framkant nar det galler omsorg om med-
arbetarna. Etik och moral ar en annan oerhort viktig fraga
och vi ska se till att vi alltid beter oss och upptrader pa ett
trovardigt, hyggligt och bra satt.

Jamstalldhet: Vi rekryterar och befordrar uteslutande efter
kompetens, vilket innebdr att vi inte gor skillnad pa kon,
alder, etnicitet, religion, funktionshinder, sexuell 1aggning
eller andra faktorer. Detta framhalls i saval jamstéalldhets-
policy som uppférandekod. Det finns i dagslédget en obalans
vad galler kon, alder och etnicitet som vi aktivt stravar efter
att utjamna. Viktiga riktlinjer ar att ge alla samma mgjlighet
till kompetensutveckling, samma mdjlighet att forena arbe-
te och familj samt att sexuella eller andra trakasserier inte
accepteras.

Manskliga rattigheter: Vara mark- och anldggningsentre-
prendrer finns huvudsakligen i Sverige, men dessa anlitar
isin tur ibland entreprenérer fran andra lander. Vara vind-
kraftverk tillverkas pa en global marknad, vilket gor att
delar kan komma ifrdn Asien, USA eller Europa. Eftersom

vi ar ett litet bolag finns inte tillrackliga resurser for att géra
egna kontroller av arbetsvillkoren pa andra platser an vara
egna arbetsplatser och projekt. Vi har darfor valt att enbart
arbeta med stora, valkénda och etablerade varumarken och
foretag som har agerat under lang tid pa den svenska och
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internationella marknaden. I var uppférandekod anges
tydligt att barnarbete eller arbete under tvang eller hot om
vald inte accepteras samt att organisationsfrihet och ratten
till kollektiva forhandlingar och avtal ska respekteras.

Trivsel och arbetsmiljo: Kontinuerliga medarbetarunder-
sokningar gors med hjalp av en extern konsult, vilket &ven
ger en jamforelse med andra bolag. Vinar en hog placering
bade i absoluta och relativa tal. Vara medarbetare ar ngjda,
kéanner sig behtvda och trivs bra. Medarbetarsamtal
genomfors minst en gang per ar enligt faststéllda mallar,
plus ett uppfdljande samtal. Chefen och medarbetaren gar
igenom mallen fore motet och forbereder sig tillsammans.
Bland medarbetarfdrmanerna finns ett friskvardsprogram

v

KL sl

I WAk



LR o e

- LBHREN BT

iform av bidrag fran arbetsgivaren till kop av friskvards-
atgarder som gymbkort eller deltagande i annan fysisk
aktivitet.

Sakerhet och hilsa: Vara entreprendrer far inte paborja
nagot arbete utan att ha en arbetsmiljoansvarig pa plats. De
ska &ven ha upprattat en arbetsmiljoplan samt en kvalitets-
plan. Vi har ett fatal egna bygg- och projektledare pa plats
samt servicetekniker under drift. For dessa galler samma
strikta regler. For arbeten uppe i ett vindkraftverk galler
sarskilda regler.

Etik och moral: Verksamheten ute i kommunerna bygger pa
vart upparbetade fortroendekapital. Att uppratthalla en hog

HALLBARHET = 33

affarsetisk standard &r lika viktigt som att bedriva verk-
samheten i enlighet med gallande lagar och bestammelser,
vilket betonas i var uppforandekod. Vi ska upptrada pa ett
fortroendeingivande och korrekt sétt i alla lagen, bade tek-
niskt och i vart allmanna beteende. Vi kraver arlighet och
integritet i koncernens samtliga verksamheter och forvan-
tar oss detsamma fran kunder, leverantorer och samarbets-
partners. Opartiskhet ska kdnneteckna alla vara affarsrela-
tioner och intressekonflikter ska undvikas. Avsevarda res-
triktioner finns gallande gavor och beléningar, och mutor
far inte forekomma. Andra omraden som betonas i upp-
forandekoden géller bolagets politiska neutralitet och
relevant redovisning av ekonomiska transaktioner enligt
vedertagna redovisningsprinciper.
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MILJOMASSIG HALLBARHET

[ koncernens uppférandekod podngteras att vara produkter
och processer ska vara utformade sa att de effektivt utnytt-
jar energi och ravaror, samt minimerar avfall och restpro-
dukter under produktens livslangd. Vindkraftverksamhet
ar tillstands- och anmalningspliktig enligt miljobalken. Den
lagstiftning som finns pa omradet och de tillstandsmyndig-
heter vi arbetar med reglerar verksamheten, och vi har som
praxis att anvanda strangare ramvarden an den allméanna
normen. Verksamhetens miljopaverkan kan delas upp i
foljande omraden: Prospektering och byggnation av nya
vindkraftparker, kontinuerlig miljopaverkan under drift och
skotsel, avveckling, samt en begransad paverkan till foljd av
administrativt arbete.

PROSPEKTERINGSFASEN

En vindkraftpark ar ett storskaligt projekt som kraver om-
fattande forberedelser, diskussioner, moten och analyser.
Redan innan det egentliga tillstandsarbetet startas bildar vi
oss en uppfattning om omradet genom kontakter med kom-
mun och mark&gare samt med allménheten via samrads-
moten. Darefter skickas en remissforfragan till ca 30 olika
myndigheter dar vi ber om deras synpunkter pa tankt vind-
kraftetablering. For att sakerstélla en 1ag miljopaverkan
genomfors en grundlig inventering av faglar, fladdermass,
kulturmiljé och arkeologi samt biotoper och naturvarden.
Informationsmaterial och inbjudan till informationsmate
skickas ut till narboende och dérefter gors en samlad miljo-
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konsekvensbeskrivning baserad pa de synpunkter som
inkommit. Vi tar &ven fram kartor med verkens tankta
placering, berakningar pa ljud- och skuggstorningar samt

illustrationer av hur vindkraftverken kommer att upplevas

inaturen. Vi tar alltid fram en alternativredovisning dar

lampligheten av att bygga pa den aktuella platsen utvarde-

ras. Om miljokonsekvensbeskrivningen skulle visa pa na-

gon art som ar avgorande for den biologiska mangfalden, att

det finns sarskilt skyddsvéarda fagelarter som exempelvis

orn eller berguv eller kdnsliga naturtyper som sumpskogar

eller ekskogar, sa valjer vi att flytta vindkraftverken. Vi ar
ocksa mana om att halla tillrackligt avstand till bostader.
I beslutet fran kommunen eller Lansstyrelsen anges hur
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vindkraftparken ska utformas for att inte storningarna i
omgivningen ska bryta mot lagen. Alla stérningar maste
arligen redovisas i en miljorapport.

BYGGNADSFASEN

Det gar at enerdi for att bygga ett vindkraftverk. Vagar ska
byggas och material transporteras. En tumregel &r att det
tar ungefér ett halvar att producera den mangd energi som
gatt at till att fa verket pa plats och i slutdinden montera ner
detsamma och kora det darifran. Livslangden pa ett verk ar
ca 25 ar i genomsnitt, vilket ger manga ar dar energiproduk-
tionen ger ett 6verskott. Andra miljopaverkande faktorer
inkluderar potentiella utslapp och transporter. Det ror sig
om oljor for smdérjning av vindkraftverkens rorliga delar,
kemikalieanvandning i samband med de mark- och anlégg-
ningsarbeten som utfors av externa entreprenorer samt
bréansle till fordon. Alla oljor lagras i pakorningsskyddade
slutna containrar déar allt eventuellt lackage stannar i con-
tainern. Vi tillampar forsiktighetsprincipen, som innebar att
material och metoder som kan medféra miljo- och hélsoris-
ker undviks nér lampliga alternativ &r tillgangliga. Vi kraver
inte att leverantorerna ar miljocertifierade, diremot att de
idetaljredovisar hur de ska sakerstélla att de inte orsakar
nagon skada pa miljon. Leveranttren redovisar detta i form
av en kontrollplan som anger vilka produkter som ska an-
vandas och hur de ska anvandas och lagras. Kontrollplanen
ska aven innehalla rutiner for att larma raddningstjénsten
och informera kommunen i fall ett utslapp anda skulle ske.

DRIFTFASEN

Den fornybara elen produceras utan utslapp av stoft, koldi-
oxid eller andra utslapp till luft, vatten eller mark. Hydraul-
oljor och vaxelladsolja anvands i generator och véxellada i
slutna system och inga oljor lagras i vindkraftparken under
driftfasen. Oljan byts i genomsnitt ut vart femte ar och tas
da omhand som miljofarligt avfall. I transformatorerna finns
aven transformatorolja som skyddas enligt samma princip
som i sjalva vindkraftverken.

AVVECKLINGSFASEN

Nar vindkraftverket ar slutforbrukat efter ca 25 ar tas alla
delar omhand for atervinning och kvar pa platsen finns
endast ett ofarligt betongfundament. Vi atar oss vid samt-
liga vindkraftbyggnationer att anpassa omradet till omgiv-
ningen efter nyttjandeperioden.
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Styrelsen och verkstallande direktoren
for Arise AB [publ], organisationsnummer
556274-6726, far harmed avge arsredovis-
ning och koncernredovisning for raken-
skapsaret 1 januari-31 december 2013

KONCERNEN

Verksamheten

Arise AB ar moderbolag i Arisekoncernen, som 6vervagande
bestar av ett antal heldagda dotterbolag som normalt heter
Arise Wind Farm och ett nummer. Dessa bolag ager och driver
parkerna dar vindkraftverken ingar. Sedan tidigare ar finns
dven Arise Elnét AB, Arise Drift och Forvaltning AB, Arise JV
AB och Arise Kran AB. Sedan 2011 ingar ocksa intressebolaget
Sirocco Wind Holding AB som Arise AB samager till halften
med Sydvéstanvind AB, ett bolag kontrollerat av det engelska
bolaget Platina Partners LLP. Sirocco Wind Holding AB &ger
projektet Jadraasen som formellt drivs i de bada bolagen
Jédraas Vindkraft AB och Hallasen Kraft AB.

Under oktober 2012 inleddes driftsattningen av Jadra-
asprojektet med 66 st. 3,1 MW verk dér ett successivt 6ver-
tagande av verken har skett darefter fram till varen 2013.

Moderbolaget projekterar lampliga vindlagen och arbetar
fram tillstand, bistar med upphandling av finansiering, huvud-
komponenter och entreprenader, projekterar lampliga férvarv
av projekt eller bolag samt administrerar och skoter el- och
certifikatforsaljningen for koncernbolagen.

Dotterholaget Arise Wind Farm 1 AB forvaltar de elprodu-
cerande vindkraftparkerna med 12 st. verk i Oxhult utanfor
Laholm, 5 st. verk i Rabeldv utanfor Kristianstad, 5 st. verk i
Brunsmo utanfor Karlskrona samt 7 st. verk i Kaphult som
ligger strax intill Oxhultsparken.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 3 AB forvaltar vindkraft-
parken Froslida utanfor Hylte innehallande 9 st. verk.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 4 AB forvaltar vindkraft-
parken Idhult utanfor Monsteras innehallande 8 st. verk.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 5 AB forvaltar vindkraft-
parken Gettnabo utanfor Torsas innehallande 6 st. verk.
Dotterbolaget Arise Wind Farm 6 AB forvaltar vindkraft-
parkerna Blekhem utanfor Vastervik och Sédra Karra
utanfor Askersund. Parkerna bestar av 6 st. verk vardera.

Dotterholaget Arise Wind Farm 16 AB forvaltar vindkraft-
parken Skappentorp utanfor Monsteras. Parken bestar av ett
verk som ar identiskt med de verk som uppforts i Jadraas.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 17 AB forvaltar vindkraft-
parken Skogaby utanfor Laholm innehallande 4 st. verk. Drift-
sattning startade under hosten 2013 och 6vertagandet skedde
idecember samma ar.
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Dotterbolaget Arise Wind Farm 18 AB forvaltar vindkraft-
parken Stjarnarp utanfor Halmstad innehallande 3 st. verk.
Driftsattning startade under hosten och 6vertagandet skedde i
december 2013.

Arise Elnat AB verksamhet &r koncentrerad till elteknisk
konsultation med ansvar for de elentreprenader som ingar i
koncernens vindkraftutbyggnad. Detta ansvar innefattar bl.a.
koncessionsansokan for att bygga elnét for transitering av
elektriciteten fran vindkraftparkerna till 6verliggande elnat.

Arise Service AB hanterar serviceverksamheten och
ansvarar for drift, service och underhall av koncernens hel-
agda och samdgda vindkraftverk. Dotterbolaget har service-
och underhallskontrakten for parkerna Oxhult, Rabelov, Idhult,
Gettnabo och Blekhem.

Dotterbolaget Arise Kran AB hanterar lyften av vindkraft-
verken och bolagets kran hyrs dven ut till andra externa kun-
der. Kranen har varit uthyrd under merparten av aret.

Dotterbolaget Arise JV AB hanterar och erbjuder investera-
re ett delagande i storre vindkraftparker som Arise projekterar.

Hela koncernens verksamhet bedrivs i Sverige.

Handelser i sammandrag

Optionsavtal har tecknats rérande forvarv av ett projekt i
Norge (130 MW) under tillstandsgivning. Avtal har ocksa teck-
nats rorande ratt att arrendera mark utefter den skotska vast-
kusten samt dar soka tillstand for att uppfora en storre vind-
kraftpark (ca 100 MW).

Under aret byggstartades 25,4 MW (Skogaby 4 verk, Stjar-
narp 3 verk och Bohult 8 verk] varav 12,6 MW i Skogaby och
Stjarnarp driftsattes.

Prissdakring genom uthyrning har skett av 59 MW av bola-
gets totalt 266 MW i drift.

Overenskommelse har triffats med Platina Partners att
Arise dvertar huvudansvaret for forvaltning av vindkraft-
parken Jadraas, 253 MW.

I enlighet med arsstammans beslut har namnbyte fran
Arise Windpower AB (publ] till Arise AB (publ) genomforts.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomsattningen ar hanforlig till produktionen av el i seg-
mentet Egen vindkraft och bestar av intakter for sald el och
salda och intjanade elcertifikat for faktisk producerad el. Under
aret har flera parker hyrts ut och de uthyrningsintakter som
beldper pa denna produktion ingar ocksa i nettoomsattningen.
Vid berakningen av snittintakter for el och elcertifikat inklude-
ras hyresintékterna och redovisas som en sékring av intakter
for el och elcertifikat. Vindens energiinnehall under aret har
varit ca 5% lagre an de senaste arens medelvarde enligt

dansk vindkraftstatistik, (Danskt vindindex har omarbetats
och innehaller nu vinddata fran 2002 och framat). Produk-
tionen av Egen (inklusive uthyrd) och Samé&gd vindkraftdrift
under aret uppgick till 599 GWh (351), en 6kning med 70 %,
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varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till
328 GWh (326).

Nettoomsattningen under aret uppgick till 231 mkr (210),
en okning med 10 %, och 6vriga rorelseintékter uppgick till
49 mkr (38), varav utvecklingsersattningen fr Jadraas bidrog
med 27 mkr (7). Detta innebar att de totala intdkterna uppgick
till 280 mkr (248), en ckning med 13 %.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
195 mkr (177). Detta resultat har paverkats med aktiverat arbe-
te for egen rakning som uppgick till 20 mkr (19), personalkost-
naderna uppgick till -55 mkr (-46) och 6vriga externa kostna-
der uppgick till -66 mkr (-53). Andel i intressebolags resultat
uppgick till 16 mkr (9] och avser i sin helhet bolagets 50 %-iga
andel av Jadraasprojektet. Denna resultatpost ar ett netto-
resultat, dvs. efter skatt.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 101 mkr (54] inklude-
rat av- och nedskrivningar med -94 mkr (-122). Finansnettot
minskade till -69 mkr (-76) och resultatet fore skatt uppgick
till 32 mkr (-22). Resultatet efter skatt var 29 mkr (-16) vilket
motsvarade ett resultat per aktie pa 0,86 (-0,47) kronor bade
fore och efter utspadning.

Totalresultatet uppgick till 90 mkr (-90) efter att kassa-
flodessakringarna av el, rantor och valutor okat totalresulta-
tet med 62 mkr (-74).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar under

aret uppgick till 292 mkr (77) och hela det investerade belop-

pet ar relaterat till vindkraftutbyggnad. Investeringar i finan-
siella anlaggningstillgdngar avseende Jadraasprojektet upp-

gick till 0 mkr (99).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital uppgick till 185 mkr (116). Rorelsekapitalfcr-
dndringar okade kassaflodet med 28 mkr (53). Investeringar i
materiella och finansiella anlaggningstillgangar har skett med
-292 mkr (-176) varefter kassaflddet efter investeringar upp-
gick till -78 mkr (-6). Lang- och kortfristiga rantebarande skul-
der har okats med 27 mkr (304) och nettot av rantebetalningar
minskade kassaflodet med -94 mkr (-81), betalning till sparra-
de konton har skett med -3 mkr (-12) varefter kassaflodet for
aret uppgick till -150 mkr (204).

Finansiering och likviditet
Réntebarande nettoskuld uppgick till 1 438 mkr (1 265). Solidi-
teten vid arets slut var 37,7 % (35,9).

Likvida medel uppgick till 191 mkr (341) och vid respektive
ars utgang fanns darutover outnyttjade krediter om 112 mkr (0).

Skatter
Eftersom Arise endast har svenska dotterbolag har skatt
beraknats efter svensk skattesats, vilken motsvarar 22 %.

Forskning och utveckling
Koncernen bedriver ett internt utvecklingsarbete for att dels

oka kunskapen om vindbeteenden i olika milj6er, dels forbatt-
ramatning och analys av enskilda parker och verk.

Medarbetare

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick under aret till

39 (39). Det totala antalet anstéllda vid arets slut uppgick till
31 (44). Ovriga upplysningar rérande antalet anstéllda samt
loner, ersattningar och anstallningsvillkor lamnas i Not 4 till
koncernens finansiella rapporter.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har statt for det huvudsakliga arbetet med att
projektera lampliga vindlagen, teckna arrendeavtal, arbeta
fram konsekvensbeskrivningar, ta fram detaljplaner och
tillstand att bygga, gora upphandlingar, hantera koncernens
handelsverksamhet av el och elcertifikat samt utfora adminis-
trativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner
och elsakringar i enlighet med faststélld finanspolicy. En del
av de elproducerande dotterbolagen, men inte alla, sdljer sin
elproduktion till moderholaget till avtalat pris. Ett liknande
upplagg finns i underkoncernen Arise Wind Farm 2 AB, dar
dotterbolagen Arise Wind Farm 3 AB, Arise Wind Farm 5 AB,
Arise Wind Farm 6 AB och Arise Wind Farm 21 AB huvudsak-
ligen saljer sin produktion till sitt moderbolag. Detta uppléagg
finns ocksa i underkoncernen Arise Wind HoldCo 4 AB med
dotterbolagen Arise Wind Farm 17 AB och Arise Wind Farm 18
AB. Moderholaget Arise (liksom Arise Wind Farm 2 och Arise
Wind HoldCo 4] séljer sedan vidare till kunder baserat pa bilate-
rala avtal eller pa spotmarknaden.

Uthyrning av vindkraftparker till extern kund sker genom
moderbolaget som i sin tur hyr parkerna av respektive kon-
cernbolag.

Moderholagets totala intakter uppgick under aret till 310
mkr (236) och inkdpskostnader, hyra av vindkraft, personal-,
ovriga externa kostnader, aktiverat arbete for egen rakning
uppgick totalt till -319 mkr (-263), varvid rorelseresultatet fére
avskrivningar (EBITDA] uppgick till -9 mkr (-27). Avskrivning
av anldaggningstillgangar inklusive reservering av delar av
utvecklingsprojekt uppgick till -2 mkr (-28] varfor rérelseresul-
tatet (EBIT) blev -12 mkr (-55). Finansnettot var -19 mkr (-14),
koncernhidrag har lamnats med -5 mkr (-1) och nettoresultatet
efter skatt uppgick till 1 mkr (-57). Moderbolagets nettoinveste-
ringar inklusive aktiedagarlan till dotter- och intressebolag
uppgick till 104 mkr (128).

Medelantalet anstéllda var under aret 23 (24) och vid
arsskiftet hade moderholaget 15 (26) anstéllda. Betréffande
antal anstéllda, 16ner, ersattningar och anstéllningsvillkor
hanvisas till Not 4 till koncernens finansiella rapporter pa
sidorna 56-58.

MILJOPAVERKAN

Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att producera férny-
bar el utan utslapp av CO, stoft eller andra utslépp till luft,



vatten eller mark. Verksamheten omfattar bygg- och anlagg-
ningsarbeten i samband med uppforande av vindkraftverk
och tillhérande elanldggningar, vilka foljer det regelverk som
galler for dylik verksamhet.

Koncernens hantering av oljor, kemikalier och drivmedel
ar begransad till oljor for smorjning av vindkraftverkens
rorliga delar, till vad som féljer av de mark- och anlaggnings-
arbeten som utfors av externa entreprendrer samt bransle
till leverantorernas och koncernens tjanstefordon. Driften av
vindkraftanldggningar ger upphov till direkt miljopaverkan
genom ljud, skuggor och synintryck.

Lagkrav

Genom innehav och drift av vindkraftverk och elanlaggningar
bedriver koncernen verksamhet som bade ar tillstandspliktig
och anmalningspliktig enligt miljobalken. Koncernen innehar
samtliga tillstdnd som erfordras for att driva den befintliga
verksamheten.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Arise indelar risker i omvérldsrisker (politik, konjunktur,
klimatforhallanden och konkurrenter), finansiella risker (ener-
gipriser, certifikatspriser, valutor, réntor, finansiering, kapital,
likviditet och kredit) samt operationella risker (drift, rérelse-
kostnader, avtal, tvister, forsdkringar och 6vrig riskhantering).

Omvarldsrisker

Arise bedomning ar att efterfragan pa elektricitet som produ-
cerats med vind kommer att vara fortsatt htg under over-
skadlig framtid. Regeringens mal for klimat- och energipoliti-
ken till ar 2020 innebér att andelen fornybar energi ar 2020
ska vara minst 50 procent av den totala energianvandningen.
For vindkraften innebér detta en nationell planeringsram som
motsvarar 30 TWh ar 2020, varav 20 TWh pa land och 10
TWh till havs. Vindkraften i Sverige producerade under 2013
ca 9,7 TWh (7), [enligt Elcertifikatregistret 2013).

Konjunkturkansligheten hor framst samman med majlig-
heterna att fa tillgang till bade eget och lanat kapital, dar
samre konjunktur pa de finansiella marknaderna innebéar
att kapitalanskaffningen kan forsvaras.

Arise intédkter ar beroende av den mangd el den installe-
rade vindkraften genererar, vilket i sin tur beror pa vindstyr-
kan under den aktuella perioden pa berdrda platser samt
vindkraftverkens tillganglighet. Vindstyrkan varierar dels
mellan olika sésonger under aret och dels mellan olika ar.
Genom att etablera en portfolj av projekt pa olika geografiska
platser och genom att utféra omfattande vindméatningar
innan investeringsbesluten tas minskas risken for variation
i produktionsvolym. Ogynnsamma vaderférhallanden och
klimatforandringar kan dock paverka elproduktionen negativt
vilket i sin tur skulle paverka bolagets resultat.

Konkurrensmassigt ar Arise en av fa aktorer pa markna-
den som kan tillhandahalla markagare ett helhetskoncept
med vindkraftutbyggnad inklusive natuppkoppling, storskalig
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upphandling av verk samt tillgang till en hjulburen kran med
kapacitet att lyfta alla pA marknaden forekommande vind-
kraftverk i storleksklassen upp till drygt 3 MW. Ett industriellt
synsatt kombinerat med egen kontroll av uthyggnaden &r
nagra av de viktigaste forutsattningarna for koncernens
framtida konkurrenskraft.

Finansiella risker

Energiprisrisken uppkommer genom ett fluktuerande elpris
vilket noteras pa marknadsplatsen Nord Pool. Koncernen
hanterar denna risk genom att prissakra viss del av planerad
produktion. Elcertifikatprisrisker hanteras pa likartat satt.
Radande marknadspriser pa el och elcertifikat under 2013 och
inledningen av 2014 utgor en indikation pa risk for vardened-
gang i befintliga investeringar. Det foreligger osakerhet kring
den framtida prisutvecklingen. Energimyndighetens uttalande
ifebruari 2014 rorande kommande uppjusteringar av kvotplik-
ten for elcertifikat forvantas innebéra en positiv paverkan pa
elcertifikatpriser.

Valutarisken i koncernen uppkommer huvudsakligen vid
upphandling av verk och vid elfdrsaljning pa Nord Pool, dar
bada normalt prissétts i EUR. Sékring av vindkraftsinveste-
ringar i utlandsk valuta sker genom terminssakring vid tid-
punkten for investeringsbeslut alternativt kop av valuta som
placeras pa konto. Ranterisken har hanterats genom att ranta
pa upptagna lan till 6vervagande del bundits till fast ranta
genom swapavtal.

Med likviditetsrisk avses risken att Arise inte har mojlig-
het att mota sina betalningsforpliktelser som foljd av otillrack-
lig likviditet eller svarigheter att uppta nya lan. Arise ska upp-
ratthalla finansiell beredskap i form av en likviditetsreserv,
bestaende av likvida medel och outnyttjade kreditloften, som
motsvarar minst 100 mkr.

For mer information se Not 11 till koncernens finansiella
rapporter pa sidorna 61-67.

Operationella risker
Risken for vasentliga konsekvenser av ett totalt driftstoppialla
bolagets vindkraftverk, som féljd av samtidiga tekniska have-
rier, bedoms som lag. Dels beroende pa att parkerna &r geogra-
fiskt spridda, dels beroende pa att flera olika fabrikat installe-
ras, i dagslaget Vestas och GE. Risken reduceras i takt med
utbyggnaden av produktionskapacitet pa ytterligare platser.
Bolaget har infort ett komplett underhallssystem for samtliga
vindkraftverk, som bl.a. innefattar kvalificerad vibrationsmat-
ning pa samtliga huvudkomponenter i varje verk, kompletta
komponentregister samt system for loggning av fel och atgar-
der i verken. Detta system gor bolaget mindre beroende av
vindkraftleverantdren och kommer pa sikt att leda till 6kad
tillganglighet. Arise gor bedomningen att det inte finns nagra
tvister som kan fa nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella stallning. Koncernens forsakringsprogram innefatt-
ar avhrottsforsakring, ansvarsforsakring, produktansvar, ren
formogenhetsskada samt begransat skydd vid miljoskada.
Arise bedtmer att koncernens storlek och koncern-
ledningens sammansattning av medarbetare med djup
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insikt i, samt lopande och nara kontakt med verksamhet-
erna reducerar de operationella riskerna.

STYRELSENS ARBETE/
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Information om bolagets styrning och styrelsens arbete under
aret finns i Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 83-86. Den-
na och annan ytterligare information om bolagsstyrningen i
Arise finns pa Arise hemsida www.arise.se.

Det finns inte nagra bestammelser i bolagsordningen om
tillsattande och entledigande av styrelseledamoter eller om
andring av bolagsordningen.

UPPLYSNINGAR AVSEENDE BOLAGETS AKTIER

Totalt antal aktier, roster, utdelning och nya aktier
Den 31 december 2013 var totalt 33 428 070 aktier utgivna.
Aktiedgare har rétt att rdsta for samtliga aktier han eller hon
ager eller foretrader. Alla aktier berattigar till lika utdelning.
Teckningsoptionsprogram finns och dessa program gav
per den 31 december 2013 ratt till teckning av motsvarande
1268 500 aktier som vid fullt utnyttjande ger 3,7 % i utspad-
ningseffekt. Dock innehaller ett av optionsavtalen villkor som
innebér att maximalt 536 000 aktier bedéms kunna tecknas
(Not 17), vilket skulle innebéra 1,6 % i utspadningseffekt.
Bolaget innehar 54 194 egna aktier till ett kvotvarde om
0,08 kr per aktie och till en ersattning om 27,56 kr per aktie.

Bemyndigande

Vid arsstamman den 2 maj 2013 bemyndigades styrelsen att
fatta beslut om emission av aktier, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, dock att sadan emission ej far
medfdra att bolagets aktiekapital verstiger bolagets hdgsta
kapital enligt bolagsordningen.

Overlatbarhet

Nagra begransningar i aktiernas dverlatbarhet finns inte
enligt bolagsordningen eller gallande lagstiftning. For 6vrigt
kanner inte bolaget till nagra avtal mellan aktieagare som
begrénsar aktiernas dverlatbarhet.

Aktiedgare

Information om bolagets aktiedgare finns pa sidan 87. Aktie-
agare med ett direkt och indirekt innehav som representerar
mer dn 10 % av rosterna utgors av Johan Claesson med bolag.

AVTAL MED KLAUSULER
OM AGARFORANDRINGAR

Vid en agarforandring som innebéar "Change of Control” eller om
Arise avnoteras fran Nasdaq OMX Stockholm blir en klausul i
Obligationsavtalet tillamplig, vilket innebér att obligationsinne-

havare har ratt att pakalla inlésen av obligationen inklusive
upplupen ranta.

Forutom detta avtal har koncernen inga andra vasentliga
avtal som kan sdgas upp vid en dgarforandring. Inga avtal finns
mellan bolaget och styrelseledamater eller anstéllda som fore-
skriver ersattningar om dessa sager upp sig, sags upp utan
skalig grund eller om deras anstéallning eller uppdrag upphor
som foljd av ett offentligt uppkopserbjudande.

UPPFORANDEKOD

Arise lagger stor vikt vid att bedriva verksamheten pa ett
saval juridiskt som affarsetiskt gott satt. I bolagets uppfo-
randekod betonas de principer som styr koncernens forhal-
lande till medarbetare, affarspartners och andra intressenter.
Uppforandekoden géller for saval anstallda som styrelseleda-
moter. Den forvantas aven att respekteras och tillimpas av
koncernens leverantorer, aterforséljare, konsulter samt 6vri-
ga affarspartners.

[uppfoérandekoden faststalls att mutor inte far forekomma,
att bolaget ska vara restriktivt med gavor och att alla affars-
transaktioner klart ska framga i bolagets rakenskaper, som pa
ett sanningsenligt, relevant och begripligt séatt ska vara utfor-
da enligt allméant vedertagna redovisningsprinciper.

Arise intar en neutral stallning i politiska fragor. Varken
koncernens namn eller tillgangar far anvandas for att framja
politiska partier eller kandidaters intressen.

Uppforandekoden omfattar aven bolagets arbete for ett
hallbart samhalle, dar det faststalls att koncernens produkter
och processer ska vara utformade pa ett satt som effektivt
utnyttjar energi och ravaror samt minimerar avfall och rest-
produkter 6ver produktens livslangd.

Arise rekryterar och behandlar sina medarbetare pa ett
satt som inte ar diskriminerande avseende kon, ras, religion,
alder, funktionshinder, sexuell laggning, nationalitet, politisk
asikt, ursprung etc. Koncernen uppmuntrar mangfald pa alla
nivaer. Barnarbete tolereras inte, inte heller att arbete utfors
genom tvang eller hot. Organisationsfrihet och ratten till
kollektiva forhandlingar och avtal ska respekteras.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets riktlinjer for ersattningar till ledande befattnings-
havare antogs av arsstamman den 2 maj 2013 och galler intill
nasta arsstdmma. Lon och dvriga anstéllningsvillkor ska vara
sadana att koncernen alltid kan attrahera och behalla kompe-
tenta ledande befattningshavare.

Fastlén
Varje ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som
ar marknadsmassig och baserad pa den ledande befattnings-



havarens ansvar och uppférande. Lon ska faststéllas per
kalenderar med lonerevision den l:a januari varje ar.

Rorlig ersdttning

Varje ledande befattningshavare kan, fran tid till annan,
erbjudas rorlig ersattning. Sddan rorlig ersattning skall regle-
ras i anstéllningsavtalet for respektive ledande befattnings-
havare. Bolagets maximala kostnader for rorlig ersattning till
ledande befattningshavare, inklusive sociala avgifter, redovi-
sas infor bolagets arsstamma. Rorlig ersattning ska baseras
pa forutbestamda och métbara kriterier sasom byggstart,
avyttringar och resultat, samt vissa personliga mal. Ledande
befattningshavare har under 2013 kunnat erhalla rorlig er-
sdttning som vid maximalt utfall motsvarar fyra manadslo-
ner. Ersattningsutskottet foreslar och utvarderar rorliga mal
for ledande befattningshavare varje verksamhetsar. Ersatt-
ningsutskottets utvardering redovisas for styrelsen.

Vissa ledande befattningshavare ingar i aktierelaterade
optionsprogram i Arise, vilka program redogors for i arsredo-
visningen och de fullstandiga férslagen infor denna arsstam-
ma. Ersattningsutskottet och styrelsen ska arligen vardera
om man till stamman ska foresla ytterligare aktierelaterade
incitamentsprogram.

Pension

Utdver vad som avtalats i kollektivavtal eller annat avtal kan
ledande befattningshavare &ga ratt att pa individuell basis
arrangera pensionslosningar. Avstaende av 16n och rorlig
ersattning kan utnyttjas for okade pensionsavsattningar
forutsatt oforandrad kostnad for bolaget 6ver tiden.

Uppsagning och avgangsvederlag

For ledande befattningshavare galler normalt sex manaders
uppsagningstid fran den anstalldes sida och maximalt tolv
manaders uppsagningstid fran foretagets sida undantaget

en av de ledande befattningshavarna som har 24 manaders
uppsagningstid fran foretagets sida, varav de sista tolv mana-
derna ar avrakningsbara. Avgangsvederlag utéver 16n under
uppsagningstid forekommer inte.

For 2014 foreslas huvudsakligen likartade riktlinjer avse-
ende ersattning till ledande befattningshavare. Vidare be-
skrivning av riktlinjerna finns pa bolagets hemsida under
bolagsstyrning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

De forsta vindkraftverken i Bohultparken har i slutet av januari
driftsatts. Parken bestar av 8 st. GE-verk om vardera 1,6 MW.
Full produktion forvantas uppnas under maj manad.
Ytterligare tre vindkraftparker, Oxhult, Kaphult och
Rabeldv, om totalt 51,5 MW har i januari hyrts ut i sin helhet
under ett ar.
Anstallda i Arise har erbjudits ett trearigt optionsprogram
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med syntetiska optioner och av totalt 278 000 optioner har
235 000 tecknats. Den totala kostnaden i anledning av erbju-
dandet berdknas uppga till hogst cirka 9,4 mkr, beraknat pa
maximal utbetalning om 40 kronor per option. Da optionerna
ar syntetiska och nagra aktier inte ges ut, leder programmet
inte till nagon utspadning. Av incitamentsprogrammet ar

140 000 optioner avsedda att riktas till ledande befattnings-
havare. Kostnaden for denna del av programmet &r maximalt
5,6 Mkr och forutséatter godkannande pa arsstamman i

maj 2014.

UTSIKTER FOR 2014

Bolaget kommer att fortsatta att arbeta med att bredda sitt
utbud av tjanster, effektivisera verksamheten och séakra upp
mojligheter till en fortsatt expansion. Bolaget bedémer mojlig-
heterna att ytterligare starka sin position pa den nordiska
marknaden som goda.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017
ha uppfort och forvalta 1 000 MW, varav bolaget fortsatt ager
500 MW. Inkluderat Bohultparken som nu byggs har bolaget
368 MW under forvaltning varav bolaget dger 266 MW. Elpro-
duktionen fran samtliga dessa 266 MW bedoms uppga till
drygt 700 GWh pa arshasis vilket motsvarar ca 72 % av all
vindkraft som producerades i Sverige under ar 2013.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstiimmans férfogande stdr:

Moderholaget kkr
Ansamlad forlust fran foregaende ar -102 235
Overkursfond fritt eget kapital 1367021
Aretsresultat 1288
Summa disponibla vinstmedel 1266 074

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar arsstamman
att medlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 1266 074

Koncernens och moderbolagets resultat och stdllning i 6urigt
redovisas i resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser
samt noter.
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Beloppimkr NOT 2013 2012
Nettoomséattning 231 210
Ovrigarérelseintikter 49 38
Summaintédkter 2 280 248
Aktiverat arbete for egenrdakning 2 20 19
Personalkostnader 4 -55 -46
Ovriga kostnader 5 -66 -53
Andeliintressebolags resultat 10 16 9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 195 177
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 9 -94 122
Rorelseresultat (EBIT) 101 54
Finansiella intakter 6 23 16
Finansiella kostnader 6 -92 -93
Resultat fore skatt 32 22
Inkomstskatt 7 -4 6
Aretsresultat 29 16
Resultat per aktie (kr)

Fore utspadning 0,86 -0,47
Efter utspadning 0,86 -0,47
Antal aktier vid aretsingang 33428070 33428070
Antal aktier vid arets utgang 33428070 33428070

Vinsten per aktie fore utspadning har berdknats genom att anvéanda arets resultat som taljare. Det genomsnittliga antalet
utestaende aktier anvanda for resultat per aktie fore utspadning uppgick till 33 373 876 aktier (2012: 33 400 973 aktier).
Bolaget har teckningsoptioner som kan ge upphov till utspadningseffekt men ingen utspadningseffekt redovisas da arets
snittkurs pa det noterade aktievardet understiger snittet pa teckningskursen for teckningsoptionerna.

Beloppimkr 2013 2012
Aretsresultat 29 16
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i resultatréikningen

Kassaflodessakringar 32 -5
Omrakningsdifferens 13 17
Andel av 6vrigt totalresultatiintressebolag 33 -65
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -17 12
Ovrigt totalresultat for aret netto efter skatt 62 14
Summa totalresultat for aret 90 -90

Totalresultatet ar till 100 % hénforligt till moderbolagets aktiedgare.



KONCERNENS BALANSRAKNING = 43

Beloppimkr NOT 2013 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9 2360 2162
Innehaviintressebolag 10 69 69
Fordranintressebolag 22 369 373
Uppskjutna skattefordringar 7 43 63
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 12 89 86
Summa anldggningstillgdngar 2930 2753

Omséttningstillgangar

Varulager 13 27 23
Kundfordringar 15 16 6
Fordranintressebolag 22 37 -
Ovriga kortfristiga fordringar 11,14 34 22
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 59 62
Likvida medel 191 341
Summa omsattningstillgangar 364 454
Summa tillgangar 3294 3207
EGET KAPITAL

Aktiekapital 17 3 3
Ovrigt tillskjutet kapital 1320 1322
Sakringsreserv -107 -169
Balanserad vinst/ansamlad forlust 24 -4
Summa eget kapital 1240 1152
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristigarantebdrande skulder 18 1610 1583
Avsattningar 19 22 20
Summa langfristiga skulder 1632 1603
Kortfristiga skulder

Kortfristigarantebarande skulder 18 107 107
Leverantorsskulder 42 26
Ovriga skulder 11 230 291
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 42 28
Summa kortfristiga skulder 422 452
Summa eget kapital och skulder 3294 3207
Stéllda sdkerheter 21 2698 2663

Ansvarsforbindelser 21 Inga Inga



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Beloppimkr NOT 2013 2012
Denlépande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 101 54
Justering for poster sominteingar i kassaflodet 8 85 62
Betald skatt -1 -1
Kassaflode fran denlopande verksamheten fore 185 116
forandringar avrorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning ()/minskning (+) av varulager -4 1
Okning av rérelsefordringar -36 17
Okning av rérelseskulder 68 69
Kassaflode fran den lopande verksamheten 213 170
Investeringsverksamheten

Forvarvav materiella anldggningstillgangar -292 -84
Statligt stod =
Investeringiintressebolag = 0
Investering av dvriga finansiella anlaggningstillgangar = -99
Kassaflode fran investeringsverksamheten -292 176
Finansieringsverksamheten

Okning av rantebarande skulder 27 304
Betalningtill sparrade konton 5 12
Betaldranta -96 -87
Erhallenranta 2 6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71 210
Aretskassaflide -150 204
Likvida medel vid aretsingang 341 137
Likvida medel vid arets utgang 191 341
Rantebarande skulder vid arets utgang 1717 1690
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -88 -85
Nettoskuld 1438 1265
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Ovrigt Balanserad Totalt

Aktie- tillskjutet Sakrings- vinst/an- eget
Beloppimkr kapital kapital reserv samlad forlust kapital
Ingaende balans per 2012-01-01 3 1324 -95 12 1243
Aretsresultat 16 16
Ovrigt totalresultat for aret -Th Th
Summa totalresultat 74 16 -90
Forvarvav egna aktier -2 -2
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direktieget kapital 2 2
Utgaende balans per 2012-12-31 3 1322 -169 -4 1152
Ingaende balans per 2013-01-01 3 1322 -169 -4 1152
Aretsresultat 29 29
Ovrigt totalresultat for aret 62 62
Summa totalresultat -107 24 90
Virdejustering av utgivna optioner -2 -2
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkti eget kapital -2 -2
Utgaende balans per 2013-12-31 3 1320 -107 24 1240
DEFINITIONER NYCKELTAL
EBITDA-marginal Rantebarande nettoskuld
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i férhallande Réntebérande skulder minskat med kassa och sparrade
till nettoomsattning. likvida medel.
Rorelsemarginal Réantetackningsgrad
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomséttning. Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande

till finansiella kostnader.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 méanaders rorelseresultat fore avskrivningar Skuldsattningsgrad

(EBITDA) i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.
sysselsatt kapital for perioden. I segmentsredovisningen

beraknas detta nyckeltal pa ett genomsnitt pa motsvarande Soliditet

vérden vid periodens ingang och utgang. Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Avkastning pa eget kapital Sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvar- Eget kapital plus rantebédrande nettoskuld.

talsméssigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.
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KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

1. Allman information

Arise AB (publ) med organisationsnummer 556274-6726 &r
ett aktiebolag registrerat i Sverige och bolagets aktier ar
noterade pa NasdagOMX. Foretagets sate ar i Halmstad.
Foretagets och dotterbolagens huvudsakliga verksamhet
beskrivs i forvaltningsberéattelsen i denna arsredovisning.
Koncernredovisningen for det verksamhetsar som slutar
den 31 december 2013 har godkants av styrelsen den 27
mars 2014 och kommer att forelaggas arsstamman den

6 maj 2014 for faststallande.

2. Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Arise foljer och har upprattat koncernredovisningen i enlig-
het med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Interpreta-
tions Committee (IFRIC) som godkants av EU-kommissionen
for tillampning inom EU. Vidare tillampar koncernen dven
Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”, vilken
specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som kravs
enligt bestammelserna i arsredovisningslagen.

Koncernens rapporteringsvaluta och moderholagets
funktionella valuta ar svenska kronor. Samtliga belopp ar
angivna i miljontals kronor om ej annat anges. [ koncernre-
dovisningen har vérdering av poster skett till anskaffnings-
varde forutom finansiella instrument vilka varderats till
verkligt varde. Nedan beskrivs tilldimpade redovisningsprin-
ciper vilka beddmts vara vasentliga for koncernen.

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
Nedan anges de standarder som koncernen tillampar for
forsta gangen for rakenskapsar som barjar 1 januari 2013
och som har vésentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

[IAS 1"Utformning av finansiella rapporter” har inforts
andringar avseende ovrigt totalresultat. Den mest vasent-
liga forandringen i den andrade IAS 1 ar kravet att de poster
som redovisas i "ovrigt totalresultat” ska presenteras for-
delat pa tva grupper. Férdelningen baseras pa om posterna
kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

(omklassificeringsjusteringar] eller ;.

IFRS 13 "Vardering till verkligt varde” syftar till att var-
deringar till verkligt varde ska bli mer konsekventa och
mindre komplexa genom att standarden tillhandahaller en
exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till verkligt
vardevarderingar och tillhérande upplysningar. Standarden
ger vagledning till verkligt vardevarderingar for alla slag av
tillgangar och skulder, finansiella som ickefinansiella. Kra-
ven utokar inte tillampningsomradet for nar verkligt varde
ska tilldimpas men tillhandahaller vagledning kring hur det
ska tillampas dar andra IFRS redan kraver eller tillater
vardering till verkligt varde.

En &ndring har gjorts i IAS 36 "Nedskrivningar” avseen-
de upplysningar om atervinningsvardet for ickefinansiella
tillgangar. Andringen tar bort ett krav pa upplysningar om
atervinningsvérdet for kassagenererande enheter som
hade inférts i IAS 36 vid tillkomsten av IFRS 13. Andringen
ar inte obligatorisk for koncernen forran den 1 januari 2014
men koncernen har valt att tillampa dndringen fr.o.m. den
1januari 2013.

Nya standarder och tolkningar som annu inte

har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for
rakenskapsar som harjar efter 1januari 2013 och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som
foljer nedan:

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existe-
rande principer da den identifierar kontroll som den avgo-
rande faktorn for att faststalla om ett foretag ska inkluderas
i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagled-
ning for att bista vid faststallandet av kontroll nér detta ar
svart att bedoma. Koncernen avser att tillampa [FRS 10 for
det rakenskapsar som barjar 1 januari 2014 och har annu
inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rappor-
terna.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang” fokuserar pa de rét-
tigheter och skyldigheter som parternai en gemensam
verksamhet har snarare &n pa den juridiska formen av



arrangemanget. Det finns tva typer av samarbetsarrange-
mang: gemensam verksamhet och joint venture. En gemen-
sam verksamhet uppkommer da en part i en gemensam
verksamhet har direkt ratt till tillgangarna och atagande for
skulderna i ett samarbetsarrangemang. I ett sddant arrang-
emang ska tillgangar, skulder, intakter och kostnader redo-
visas utifran innehavarens andel av dessa. Ett joint venture
ar ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som
har gemensamt bestdmmande inflytande 6ver arrange-
manget har ratt till nettotillgAngarna i arrangemanget. Ett
joint venture redovisas enligt kapitalandelsmetoden - klyv-
ningsmetoden &r inte langre tillaten.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra foretag” om-
fattar upplysningskrav for dotterbolag, samarbetsarrange-
mang, intressebolag och ej konsoliderade, strukturerade
foretag. Koncernen avser att tillampa IFRS 12 f&r det réken-
skapséar som borjar 1 januari 2014 och har annu inte utvar-
derat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. IFRS 9 gavs ut i november 2010 for finansiella till-
gangar och i oktober 2011 for finansiella skulder och ersat-
ter de delar i IAS 39 som ar relaterat till klassificering och
vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finan-
siella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier: var-
dering till verkligt varde eller vardering till upplupet an-
skaffningsvarde. Klassificering faststélls vid forsta redo-
visningstillfallet utifran foretagets affarsmodell samt
karaktéristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena.
For finansiella skulder sker inga stora forandringar jamfort
med IAS 39. Den storsta fordandringen avser skulder som ar
identifierade till verkligt varde. For dessa géller att den del
av verkligt vardeférandringen som ar hanforlig till den egna
kreditrisken ska redovisas i 6vrigt totalresultat istéllet for i
resultatet, savida detta inte orsakar inkonsekvens i redovis-
ningen (accounting mismatch). Koncernen har &nnu inte
utvarderat effekterna. Koncernen kommer att utvardera
effekterna av de aterstaende faserna avseende [FRS 9 nar
de &r slutforda av IASB.

IFRIC 21 “Levies” klargdr redovisningen av en forpliktel-
se att betala en skatt eller avgift som inte ar inkomstskatt.
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Tolkningen klargor vad den forpliktande handelsen som
utloser skyldigheten att betala skatten eller avgiften ar
samt nar en skuld darmed ska redovisas. Koncernen ar for
narvarande inte utsatt for nagra vasentliga skatter eller
avgifter som inte ar inkomstskatter och darmed har detta
tolkningsuttalande inte ndgon vasentlig paverkan pa kon-
cernen.

Inga andra av de IFRS- eller IFRIC-tolkningar som &nnu
inte har tratt i kraft, vintas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ar de foretag dar koncernen direkt eller indirekt
innehar mer an 50% av rostvardet eller pa annat sétt har
ett bestimmande inflytande. Dotterbolag medtas i koncern-
redovisningen fr.o.m. den tidpunkt d& det bestammande
inflytandet dverfors till koncernen och ingar inte i koncern-
redovisningen fr.o.m. den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet upphor.

Dotterbolag redovisas enligt férvarvsmetoden. Forvar-
vade identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsférhindel-
ser varderas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Ett even-
tuellt 6verskott som utgors av skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet for de forvarvade andelarna och summan av
verkliga varden pa forvarvade identifierbara tillgangar och
skulder redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden
understiger verkligt varde for det forvéarvade dotterbolagets
nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultat-
rakningen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de
uppstar. Koncerninterna transaktioner, balansposter, intak-
ter och kostnader pa transaktioner mellan koncernfdretag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran kon-
cerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgang-
ar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterbo-
lag har i forekommande fall andrats for att garantera en
konsekvent tillampning av koncernens principer.

Intresseforetag
Intressebolag ar de foretag dar koncernen har ett betydande
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men inte bestammande inflytande, vilket i regel galler for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 % och 50 % av roster-
na. Innehav i intressebolag redovisas enligt kapitalandels-
metoden. Vid tillampning av kapitalandelsmetoden varde-
ras investeringen inledningsvis till anskaffningsvarde och
det redovisade vardet okas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intressebolagets vinst eller
forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade
varde pa innehav i intressebolag inkluderar eventuell good-
will och andra dvervérden som identifieras vid forvarvet.

Om agarandelen i ett intressebolag minskas men inves-
teringen fortsatter att vara ett intressebolag omklassifice-
ras endast ett proportionellt belopp av den vinst eller forlust
som tidigare redovisades i gvrigt totalresultat till resultatet.

Koncernens andel av resultat som uppkommit efter
forvarvet redovisas i resultatrakningen och dess andel av
forandringar i ovrigt totalresultat efter forvarvet redovisas i
ovrigt totalresultat med motsvarande andring av inneha-
vets redovisade varde. Nar koncernens andel i ett intresse-
bolag forluster uppgar till eller 6verstiger dess innehav i
intressebolaget, inklusive eventuella fordringar utan saker-
het, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte
koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktel-
ser eller gjort betalningar for intressebolagets rakning.

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om
det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov fore-
ligger for investeringen i intressebolaget. Om sa ar fallet,
beraknar koncernen nedskrivningsbeloppet som skillnaden
mellan intressebolagets atervinningsvarde och det redo-
visade vardet och redovisar beloppet i "Resultatandel i
intressebolag” i resultatrakningen.

Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen anting-
en som finansiella eller operationella. Som finansiell lea-
sing redovisas avtal dar de ekonomiska formaner som &r
forknippade med atagandet i allt vasentligt verforts pa
leasetagaren. Ovriga kontrakt redovisas som operationella
och kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Finansiella leasingautal

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skul-
den och finansiella kostnader. Motsvarande betalningsfor-
pliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i
balansrakningens poster Langfristiga rantebarande skulder
och Kortfristiga rantebarande skulder. Rantedelen i de
finansiella kostnaderna redovisas i resultatrakningen forde-
lat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Anldgg-
ningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal
skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nytt-
jandeperiod och leasingperioden.

Operationella leasingavtal

Koncernen tecknar med markagare arrendeavtal for perioder
om 30 ar eller mer for uppforande av vindkraftverk. Hyres-
avtal avseende mark definieras som operationell leasing.
Leasingavgifter som erlaggs under operationella leasingavtal
kostnadsfors systematiskt ver leasingperioden.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta redovisas i respektive en-
het baserat pa enhetens funktionella valuta enligt transak-
tionsdagens valutakurs. Monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs och upp-
komna kursdifferenser inkluderas i periodens resultat.
Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i rorelseresultatet, medan kursdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Realiserade vinster och forluster pa sakringsderivat
redovisas i de resultatposter dar den sakrade transaktionen
redovisas.

Intakter

Intékter redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker
och formaner odverforts till koparen. Intakter redovisas inte
om det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kom-
mer att tillfalla koncernen. Intakterna redovisas till det
verkliga vardet av vad som erhallits, eller férvantas komma
att erhallas, med avdrag for l1amnade rabatter.

Nettoomsattningen omfattar forsaljning av producerad
el, intjaning och forsaljning av elcertifikat samt realisering-
ar av el- och valutaderivat hanforliga till sakrad produktion.
Dessutom ingar i nettoomsattningen &ven intakter fran
uthyrda produktionsanlaggningar. Vid berakningen av
snittintakter for el och elcertifikat inkluderas hyresintakter-
na och redovisas som en sakring av intakter for el och el-
certifikat.

Ovriga rérelseintékter bestar av utvecklingsersittning,
intékter fran kranuthyrning, projektledning och administra-
tiva tjanster samt 6vriga mindre poster (Not 2).

Intékter avseende forséaljning av producerad el redovi-
sasiden period leverans skett till erhallet spotpris, termins-
pris eller annat avtalat pris. Intakter avseende elcertifikat
redovisas till gdllande spotpris, terminspris eller annat avta-
lat pris for den period elcertifikaten intjanats, vilket motsva-
rar den period da elen producerats. Intakter fran el- och
elcertifikat redovisas i nettoomséttningen for segment
Vindkraftdrift fran tidpunkten for driftsattning. Intakter
fran uthyrning av vindkraftsanldggningar redovisas i den
period som el produceras.

Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som varula-
ger nar de finns registrerade pa Energimyndighetens konto
och som upplupen intakt sa 1ange de &r intjinade men annu
ejregistrerade.



Statliga stod
Statliga stdd redovisas till verkligt varde nér det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhdllas och att koncernen
kommer att uppfylla alla darmed sammanh&ngande villkor
som ar forknippade med bidraget.
Intakter fran statliga bidrag redovisas i resultatréakningen i
samma period som kostnaden som hidraget erhallit for
redovisas. Avseende statliga bidrag som erhallits for inves-
teringar i anlaggningstillgdngar redovisas dessa i balans-
rakningen genom att reducera investeringsbeloppet.

Inga statliga stdd har erhallits under 2013.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av loner, betald semester,
betald sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Vad avser pensionsforpliktelser finns i
koncernen enbart avgiftshestdmda pensionsplaner vilka
huvudsakligen omfattar alderspension, sjukpension och
familjepension.

Premierna betalas 16pande under aret av respektive
koncernforetag till separata juridiska enheter, vilka normalt
ar forsakringsbolag. Storleken pa premien baserar sig pa
I6nenivan och utéver pensionsbetalningarna har koncer-
nen ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncer-
nens resultat belastas for kostnader i takt med att férmaner-
na intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten da
premier erlaggs. Avseende ersattningar till ledande befatt-
ningshavare hanvisas till forvaltningsberéttelsen sidan 37.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner
dar regleringen gors med aktier och dar bolaget erhéller
tjanster fran anstallda som vederlag for koncernens eget-
kapitalinstrument (optioner).

Verkligt varde pa den tjanstgoring som beréttigar an-
stallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. Det totala
belopp som ska kostnadsfdras baseras pa verkligt varde
pa de tilldelade optionerna:

= inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t.ex.
aktiemalkurs),

= exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor
och icke marknadsrelaterade villkor for intjainande (t.ex.
lonsamhet, mal for forsaljningsckningar och att den
anstallde kvarstar i foretagets tjanst under en angiven
tidsperiod), och

= inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanande
villkor (exempelvis krav att anstéllda ska spara).

Icke marknadsrelaterade villkor for intjanande beaktas i
antagandet om hur manga optioner som forvantas bli intja-
nade. Den totala kostnaden redovisas fordelat 6ver intja-
nandeperioden, vilket dar den period under vilken alla de
angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas.
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Ibland kan det intraffa att anstallda utfor tjanster innan
tilldelningsdagen intréffar och da gérs en uppskattning av
det verkliga vardet, for att en kostnad ska kunna redovisas
fordelat 6ver perioden mellan den tidpunkt da anstallda
borjar utfora tjanster och tilldelningsdagen.

Vid varje rapportperiods slut omprovar koncernen sina
beddmningar av hur manga aktier som férvantas bli intja-
nade baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanandevill-
koren. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga be-
démningarna som omprovningen ger upphov till, redovisas
iresultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget
kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet
(kvotvarde) och dvrigt tillskjutet kapital.

De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av
aktieoptioner betraktas som en integrerad del av tilldelning-
en, och kostnaden behandlas som en kontantreglerad aktie-
relaterad ersattning.

Skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintékt bestér av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets
skattepliktiga resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer
sig fran arets redovisade resultat genom att det har juste-
rats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskju-
ten skatt ar skatt som hanfor sig till skattepliktiga eller
avdragsgilla temporéra skillnader vilka medfor eller reduce-
rar skatt i framtiden.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrékningsmeto-
den med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redo-
visade och skattemaéssiga varden pa tillgangar och skulder.
Beloppen beraknas baserat pa hur de temporara skillnader-
na forvéantas bli utjamnade och med tillampning av de skat-
tesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemaéssi-
ga underskott och avdragsgilla temporara skillnader redovi-
sas endast i den utstrackning det ar sannolikt att framtida
skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporara skillnaderna och underskottsavdragen
kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt redovisas som intakt eller kostnad i
resultatrakningen forutom i de fall den avser transaktioner
vilka redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital, da
aven eventuell skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma
skattemyndighet och da koncernen har for avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvérvet av tillgangen
samt overforing fran eget kapital av resultat fran godkédnda
kassaflodessakringar avseende inkop i utlandsk valuta av
materiella anldggningstillgangar. Anskaffningsvardet for
vindkraftanlaggningar innefattar, till skillnad fran anskaff-
ningsvarden for dvriga investeringar, aven utgifter for
normal intrimning och driftsattning. Utgifter for rantor
under bygg- och montagetid inkluderas i anskaffnings-
vardet. Samtliga utgifter for pAgaende nyinvesteringar
aktiveras.

I'samband med tillstand for uppférande av vindkraft-
verk atar sig koncernen att aterstalla mark i ursprungligt
skick efter nyttjandeperioden. Beraknad kostnad for ater-
stallande reserveras i koncernens rakenskaper och inklude-
ras i anskaffningskostnaden for vindkraftverk.

Tillkommande utgifter dkar tillgAngens redovisade
varde eller redovisas som en separat komponent endast da
det &r sannolikt att framtida ekonomiska férmaner forknip-
pade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvarde kan métas pa ett tillfor-
litligt satt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Mark forutsatts ha en obestambar nyttjandeperiod och
skrivs darfor inte av. Avskrivning pa vindkraftanldggningar
gors linjart ned till tillgangens berdaknade restvarde och
under tillgdngens forvantade nyttjandeperiod. Avskrivning
pa vindkraftanlaggning paborjas i samband med dvertagan-
de fran leverantdr. For berékning av avskrivningar enligt
plan tillampas foljande nyttjandeperioder:

-Byggnader 20 ar
- Vindkraftverk och fundament 25 ar
- Ovriga inventarier 3-5 ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gors en provning av tillgadngarnas
nyttjandeperiod och en bedémning av om det foreligger
nagon indikation pa en vardeminskning avseende koncer-
nens tillgangar. Om sa &r fallet berdknas tillgangens ater-
vinningsvarde.

Atervinningsvardet utgors av det hégsta av nyttjande-
vardet av tillgangen i verksamheten och nettoforsaljnings-
vardet. Nyttjandevéardet utgors av nuvardet av samtliga
in- och utbetalningar som ar hanfarliga till tillgangen
under den period den forvantas nyttjas i verksamheten
med tillagg av nuvardet av nettoforséljningsvardet vid
nyttjandeperiodens slut. Om det berdknade atervinnings-
vardet understiger det redovisade vardet gors en ned-

skrivning till tillgdngens atervinningsvarde.

En tidigare nedskrivning aterfors nar det har intraffat
en forandring i de antaganden som 1ag till grund for att
faststilla tillgangens atervinningsvarde nar den skrevs ned
och som innebar att nedskrivningen ej langre bedéms som
erforderlig. Aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar
provas individuellt och redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Finansiella tillgangar kan kategoriseras i foljande katego-
rier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar,
investeringar som halls till forfall, samt finansiella tillgang-
ar som kan séljas. Klassificeringen &r beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgangen forvéarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgAngarna vid
det forsta redovisningstillfallet. Den enda kategori som
bolaget innehar ar lanefordringar och kundfordringar.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
De ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster
med forfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens lane-
fordringar och kundfordringar utgors av "Fordran intresse-
bolag’, "Kundfordringar” och "Ovriga fordringar” samt "Likvi-
da medel” i balansrékningen.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell reserv for vardeminskning.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas uppiba-
lansrakningen néar Arise blir part till instrumentets avtals-
méssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balans-
rakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sétt utslacks. Férvarv och avyttring
av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som
utgor den dag da bolaget forbinder sig att férvarva eller
avyttra tillgangen forutom i de fall bolaget forvarvar eller
avyttrar noterade vardepapper da likviddags redovisning
tillampas. Vid varje rapporttillfalle utvarderar Arise om det
finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

Berdkning av verkligt vdrde for finansiella instrument
Vid faststallande av verkligt varde for langfristiga derivatin-
strument anvéands officiella marknadsnoteringar pa bok-



slutsdagen. Vid marknadsvardering av dvriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder gors vardering genom
allmant vedertagna metoder sasom diskontering av framti-
da kassafloden till noterad marknadsranta for respektive
16ptid. Omrakning till svenska kronor gors till noterad kurs
pabalansdagen.

Kuittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen nér det finns legal ratt att
kvitta och ndr avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att realisera tillgangen och reglera skul-
den vid samma tidpunkt.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och banktillgodohavanden,
vilka varderas till verkligt varde.

Derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kon-
traktsdagen och varderas till verkligt varde, bade initialt
och vid efterfdljande omvéarderingar. Metoden for att redo-
visa den vinst eller forlust som uppkommer vid omvarde-
ring beror pa om derivatet identifierats som ett sakringsin-
strument, och, om sa &r fallet, karaktaren hos den post som
sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:
(a) sdkring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang
eller skuld eller ett bindande atagande (verkligt vardesak-
ring), (b) sékring av en sarskild risk som &r kopplad till en
redovisad tillgang eller skuld eller en mycket sannolik prog-
nostiserad transaktion (kassaflodesséakring), eller

(c) sékring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
(sdkring av nettoinvestering).

Vardering av sékringsinstrument for elpris, valuta och
rantor baseras pa observerbara data. For derivatinstrument
som ej sakringsredovisas och derivatinstrument som ingar i
en verkligt vardesakring redovisas vardeforandringarna i
resultatrakningen. Vid kassaflédessakring redovisas varde-
forandringarna i 6vrigt totalresultat och sarredovisas inom
eget kapital i avvaktan pa att den sékrade posten redovisas
iresultatrakningen. Eventuella vinster eller forluster pa
sakringsinstrumentet hanforligt till den effektiva delen av
sakringen redovisas i ovrigt totalresultat och sarredovisas i
det egna kapitalet under sakringsreserven. Eventuella
vinster eller forluster hanforliga till ineffektiva delar av en
sakring redovisas i resultatrakningen, pa el och valuta i
rorelseresultatet och réntederivat i finansnettot.

Da transaktionen ingas, dokumenterar koncernen for-
hallandet mellan sakringsinstrumentet och den sakrade
posten, liksom &ven koncernens mal for riskhanteringen
och riskhanteringsstrategin avseende sakringen. Koncer-
nen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar sékring-
en ingas och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument
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som anvands i sékringstransaktioner &r effektiva nar det
galler att motverka forandringar i verkligt varde eller kassa-
floden som ar hanforliga till de sdkrade posterna.

Sakringar av nettoinvesteringar i verksamhet med
annan funktionell valuta redovisas pa liknande sétt som
kassaflodessakringar. Den andel av vinst eller forlust pa ett
sakringsinstrument som bedoms som en effektiv sakring
redovisas i dvrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som
hanfor sig till den ineffektiva delen redovisas i resultatrak-
ningen. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital
redovisas i resultatrakningen nar verksamheten avyttras
helt eller delvis.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstru-
ment som anvands for sakringssyften aterfinns i Not 11.

Upplaning

Skulder till kreditinstitut och kreditfacilitet kategoriseras
som "Ovriga finansiella skulder” och redovisas inlednings-
vis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader,
upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvar-
de, varvid direkt hanforliga kostnader sdsom upplaggnings-
avgifter periodiseras 6ver lanets 16ptid med hjélp av effek-
tivrantemetoden. Langfristiga skulder har en forvantad
16ptid langre an 1 ar medan kortfristiga har en 1optid kortare
anlar.

Lanekostnader

Koncernen aktiverar lanekostnader som ar direkt hanforli-
ga till inkdp, konstruktion eller produktion av en tillgang
som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstélla for
anvandning, som en del av anskaffningsvardet for till-
gangen, (Not 9).

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller
tjanster som har forvarvats i den lopande verksamheten
fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forefaller inom 1 ar eller tidigare.
Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Varulager

Varulager varderas till det 1agsta av anskaffningsvardet och
nettofdrséaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet motsvaras
av det noterade vardet pa sarskild handelsplats for elcertifi-
kat eller om annat avtal traffats. Anskaffningsvérdet for
varulager beraknas genom tillampning av "forst in, forst
ut-metoden” (FIFO).

Rapportering for segment
Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som dverensstam-
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mer med den interna rapporteringen, vilket fér Arise inne-
bér Egen vindkraftdrift, Samagd vindkraftdrift och Ovrig
vindkraftutveckling.

Avsattningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstrukture-
ringskostnader och rattsliga krav redovisas nar koncernen
har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
handelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kom-
mer att krévas for att reglera atagandet och beloppet har
berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstruk-
turering innefattar kostnader for uppsagning av leasingav-
tal och for avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for
framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms
sannolikheten for att det kommer att kravas ett utflode av
resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp
av ataganden. En avsattning redovisas aven om sannolikhe-
ten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp
av ataganden ar ringa.

Avsittningarna varderas till nuvardet av det belopp
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar
en aktuell marknadsbed6mning av det tidsberoende vardet
av pengar och de risker som ar forknippade med avséttning-
en. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forfly-
ter redovisas som rantekostnad.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt
inlgsbara preferensaktier ska klassificeras som Skulder,
men &r icke tillampbart pa Arise.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till
emission av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissions-
likviden.

D& nagot koncernforetag koper moderbolagets aktier
(aterkdp av egna aktier) reducerar den betalda képeskilling-
en, inklusive eventuella direkt hanforbara transaktions-
kostnader (netto efter skatt), den balanserade vinsten, till
dess att aktierna annulleras eller avyttras. Om dessa stam-
aktier senare avyttras redovisas erhallna belopp [netto
efter eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader
och skatteeffekter] i balanserad vinst.

3. Viktiga uppskattningar
och bedomningar

Vid uppréattande av redovisning enligt IFRS och god redovis-
ningssed gors uppskattningar och antaganden om framti-
den som paverkar de i bokslutet redovisade balans- och
resultatposterna. Dessa bedomningar baseras pa historiska
erfarenheter och de olika antaganden som ledningen och
styrelsen anser vara rimliga under radande omstandig-
heter. 1 de fall da det ej ar majligt att faststalla det redovisa-
de vardet pa tillgangar och skulder genom information fran
andra kallor, ligger sddana uppskattningar och antaganden
till grund for varderingen. Om andra antaganden gors, eller
andra forutsattningar ar for handen, kan faktiskt utfall
skilja sig fran dessa bedomningar.

Préuning av nedskrivningsbehou fér materiella
anltggningstillgangar

Koncernen har betydande varden redovisade i balansrak-
ningen avseende materiella anlaggningstillgangar i form av
vindkraftparker och vindkraftprojekt. Bokforda varden
testas for nedskrivningsbehov i enlighet med de redovis-
ningsprinciper som beskrivs i Not 1, Redovisningsprinciper.
Atervinningsvirden for vindkraftparker och projekt, vilka
anses utgora kassagenererande enheter, har faststallts
genom berdkning av nyttjandevéarden for vindkraftparker i
drift eller forvantade nyttjandevéarden for projektportfoljen.
For dessa berdakningar maste vissa uppskattningar goras
avseende framtida kassafléden och antaganden om avkast-
ningskrav och val av diskonteringsranta. Under 2013 har
noterats en vikande prisutveckling pa el och elcertifikat,
vilken av styrelsen och foretagsledningen inte bedoms som
varaktig sett over tillgangarnas nyttjandetid. Styrelsens
och foretagsledningens antaganden om den framtida pris-
utvecklingen for el och elcertifikat har baserats pa prisprog-
noser upprattade av extern expertis. Framtida prisantagan-
den avseende el och elcertifikat samt diskonteringsranta ar
de faktorer som paverkar mest i samband med en kanslig-
hetsanalys. Prisutvecklingen ar beroende av bl.a. komman-
de politiska beslut om hdjning av kvotvarden for certifikat
och utvecklig av priser pa el generellt, dessutom inverkar
koncernens formaga till prissakring. Diskonteringsréntan &r
beroende pa underliggande ranteniva, riskfaktorer och
finansieringsmaojligheter. Skulle radande prisniva pa el och
elcertifikat best3, eller beddmningen om den framtida pris-



utvecklingen inte infrias, samtidigt som vald diskonterings-
ranta ar oférandrad, kommer ocksa beraknade nyttjande-
varden att minska. Detta skulle kunna f& en vasentlig pa-
verkan pa Arise resultat och stallning.

Viirdering av underskottsavdrag

I koncernen redovisade uppskjutna skattefordringar avse-
ende underskottsavdrag uppgar till 26 mkr (26] (Not 7). Det
redovisade vardet pa dessa skattefordringar har provats pa
bokslutsdagen och det har bedomts som sannolikt att un-
derskotten kan avraknas mot dverskott vid framtida be-
skattning. Skattefordringarna avser svenska underskotts-
avdrag vilka kan utnyttjas under obegransad tid. Koncer-
nens verksamhet, i form av utfallet av driftsatta parker,
forvantas att ge betydande dverskott de narmaste aren
varfor Arise anser att det finns faktorer som dvertygande
talar for att de underskottsavdrag som skattefordringarna
ar hanforliga till, kommer att kunna utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott.

Nyttjandeperiod vindkraftverk

Nyttjandeperioden for ett vindkraftverk har bedémts uppga
till ca 25 ar och denna ligger till grund for investeringskal-
kylen. I de fall nyttjandeperioden understiger 25 ar kan
Arise resultat och kassaflode komma att paverkas negativt.

Ramautal leverantdr - avbestdllningsauvgift

Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk,
vilket innehaller klausul om avbestallningsavgift under
vissa forutsattningar. Baserat pa aktuella inkopsplaner och
prognoser kommer enligt foretagsledningens bedémning
ingen avgift att utga (Not 9 och 21J.

Aterstiillandekostnader

[ vissa projekt framfors krav pa vindkraftverkens avveck-
ling efter att de tjanat ut. Kostnaden for demontering av ett
vindkraftverk samt aterstéllande av marken kring vind-
kraftverket har uppskattats for driftsatta verk till 22 mkr
(20) vilket avsatts i rakenskaperna (Not 19) och inkluderats i
avskrivningsunderlaget.
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NOT 2 - INTAKTER

Nettoomsattningen omfattar forsaljning av producerad el,
intjaning och forsaljning av elcertifikat samt realiseringar av
el- och valutaderivat hanfdrliga till sakrad produktion. Dess-
utom ingar intékter fran uthyrd produktion i nettoomsatt-
ningen och den del som beldper pa el och certifikat har vid
berakning av nyckeltal inraknats med 24 mkr bland elintak-
terna och 12 mkr bland certifikatintdkterna.

2013 2012
El 112 127
Elcertifikat 83 83
Hyresintakter 36 -
Nettoomséttning 231 210

Realiserade derivat har paverkat nettoomsattningen posi-
tivt med 12 mkr (21).

Elproduktion i Egen vindkraftdrift (inklusive uthyrd) upp-
gick under aret till 3276 GWh (326,1). Den genomsnittliga
intékten for el var 414 kr per MWh (390) och for elcertifikat
290 kr per MWh (255), dvs. en snittintakt pa 704 kr per
producerad MWh (645).

[ ovriga rorelseintakter ingar foljande poster;

2013 2012
Intékter frdn kranuthyrning 7 11
Utvecklingserséattning 27 7
Projektledning och administra-
tiva tjanster 8 13
Ovriga poster 7 7
Ovriga rorelseintikter 49 38

Aktiverat arbete for egen réakning avser internt nedlagt
arbete som aktiverats pa koncernens vindkraftprojekt.
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NOT 3 - SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt uti-
frdn avkastning och lénsamhet p& de vindkraftparker som
byggts och driftsatts varfor Egen vindkraftdrift ar den pri-
maéra indelningsgrunden i segmentsrapporteringen. Intres-
sebolag, som redovisningsmassigt inte konsolideras och
som for narvarande endast bestar av Jadraasprojektet,
askadliggors i segmentet Saméagd vindkraftdrift som om
denna verksamhet konsoliderades. Ovrig verksamhet i
koncernen syftar till att utveckla vindkraftparker varfor

dessa aktiviteter har rubricerats Vindkraftutveckling.

Internpriserna mellan koncernens olika segment ar be-
stamda utifran principen om "armsléngds avstand’, dvs.

mellan parter som &r oberoende av varandra, valinformera-

de och med ett intresse av att transaktionerna genomfors.

I'segmentens intakter, resultat och tillgangar har inklude-
rats direkt hénforbara poster samt poster som kan fordelas
pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Egen Samagd Vindkraft-
vindkraftdrift  vindkraftdrift utveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning extern 231 210 141 13 = - 141 13 231 210
Nettoomséattningintern — - = - 1 12 11 12 — -
Ovriga rorelseintikter Nota 2 - = - 47 38 = - 49 38
Summaintdkter 233 210 141 13 57 50 -151 25 280 248
Aktiverat arbete for egenrakning = - - - 20 19 — - 20 19
Rorelsekostnader -50 -46 -26 -2 -82 -65 37 14 121 -99
Resultat fran andelariintressebolag = - = - = - 16 16 9
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 183 164 115 11 -4 3 -99 - 195 177
Av-ochnedskrivningar -83 -85 -43 - -1 37 43 94 122
Rorelseresultat (EBIT) 100 80 72 11 15 34 -56 -2 101 54
Finansiellaintakter Notb 3 4 1 - 20 12 1 23 16
Finansiella kostnader Notb -b64 -68 36 - 44 -25 -52 -92 -93
Resultat fore skatt (EBT) 40 16 37 11 -40 -46 -4 -2 32 -22
Tillgangar 2370 2190 1587 1571 924 1017 -1587 -1571 3294 3207
-varav intressebolagsandelar = - = - 69 69 = - 69 69
-varav fordran intressebolag = - = - 406 373 = - 406 373
-varav inkdp av anldggningstillgangar? 7 14 = - 292 145 45 - 294 159

U nk&p av anldaggningstillgdngar andra én finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar
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Egenvind Samadagd Vindkraft- Elimineringar Koncernen
kraftdrift vindkraftdrift utveckling

Not a - Ovriga rorelseintikter

Intékter fran kranuthyrning = - = - 7 11 = - 7 11
Utvecklingserséttning = - = - 27 7 = - 27 7
Projektledning och admin. tjanster = - = - 10 13 = - 10 13
Ovriga poster 2 0 - - 3 7 - - 5 7
Summa 2 0 - - 47 38 - - 49 38
Notb -Finansnetto

Totalt finansnetto -67 -64 -52 - 82 13 52 - -69 76
Avgarrantekostnader aktiedgarlan 6 - 17 - -23 - = - = -
Finansnetto exklusive aktiedgarlan -61 -64 -35 - -25 13 52 - -69 -76
Segmenten Egen och Samégd vindkraftdrift redovisas ringarna utgors av forsdljning av arrenden for exploatera-
exklusive interna réntekostnader pa aktiedgarlan. Motsva- de markomraden, hyra for matutrustning, konsulttjanster
rande post har eliminerats fran segmentet Vindkraftut- huvudsakligen bestaende av tillstands- och projekterings-
veckling. arbeten samt vidaredebiterade administrationskostnader.

Verksamheten bedrivs i sin helhet i Sverige. Elimine-
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NOT 4 - PERSONAL

Medeltalet anstdllda 2013 2012

Kvinnor Main Totalt Kvinnor Man Totalt

Moderbolaget 7 16 23 7 17 24

Dotterbolag 1 15 16 1 14 15

Koncernen totalt 8 31 39 8 31 39
Loner och andra ersattningar

Styrelse Varav Ovriga Styrelse Varav Ovriga

ochVD rorligers. anstillda ochVD rorligers. anstillda

Moderbolaget 4,6 0.2 189 4,3 - 14,8

Dotterbolag” 4,2 07 8,0 35 - 6,1

Koncernen totalt 88 09 26,9 78 - 20,9
Loner och andra ersattningar

Loner och Sociala Varav Loner och Sociala Varav

ersattn. kostnader pensionsk. ersittn. kostnader pensionsk.

Moderbolaget 23,6 12,4 4,6 19,2 10,2 4,3

Dotterholag 12,2 6,6 23 9,6 5,4 21

Koncernen totalt 35,8 19,0 69 28,8 15,6 6,4

UUt6ver redovisade lner och ersattningar har konsultarvoden om 0,1 (0,1) mkr utgatt till tre styrelseledaméter i dotterbolag.

2013

Ersattningar till styrelse, verkstdllande direktor och andraledande befattningshavare

Styrelse- Loner Rorlig Ovriga Pensions-
arvode ersattning formaner kostnader
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 10
Birger von Hall 05
Joachim Gahm 0,7
Maud Olofsson 03
Summa ersattningar till styrelsen 25
Peter Nygren, verkstéllande direktor 2,0 0.2 01 06
Andraledandebefattningshavare (6 stycken) 73 2,0 0,3 2,6
Summa ersattningar till VD och ledande befattningshavare 93 2,2 0,4 32




2012
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Ersattningar till styrelse, verkstdllande direktor och andraledande befattningshavare

Styrelse- Loner Rorlig Ovriga Pensions-
arvode ersattning formaner kostnader
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 10
Birger von Hall 0,4
Joachim Gahm 0,6
Maud Olofsson 0,4
Summa ersattningar till styrelsen 23
Peter Nygren, verkstallande direktor 19 - 01 0,6
Andraledandebefattningshavare (6 stycken) 6,0 - 0,3 16
Summa ersattningar till VD och ledande befattningshavare 79 - 0,4 2,2

Grundlon/styrelsearvode

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i
enlighet med vad bolagsstamman beslutat. Styrelseleda-
moter som ar anstallda i koncernen har inte erhallit ersatt-
ningar eller férmaner utover dem som ar forenade med
anstallningen. Ersattning till verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig
ersattning, 6vriga formaner samt pension. Med ledande
befattningshavare avses de sex personer som tillsammans
med verkstallande direktoren utgjorde koncernledningen
under 2013.

Rorlig ersdttning

Samtliga anstallda innefattas av ett kollektivt ersattnings-
program som ar knutet till kvantitativa mal som fastslagits
inom koncernen. Detta program har kompletterats med
individuellt ersattningsprogram som baseras pa uppsatta
individuella mal. Malen for 2013 uppnaddes till viss del och
rorlig ersattning utgick i form av 16n och pension med 4,1
mkr (-). Nagra andra erséttningar eller ersattningar med
utspadningseffekt forekommer ej.

Ovriga formaner
Ovriga férmaner avser huvudsakligen férman av tjanstebil.

Pension

Pensionsaldern fér VD och andra ledande befattningsha-
vare ar 65 ar. Pensionspremien till VD uppgar till 35 % av
pensionsgrundande 16n och foljer avgiftsbestamd pen-
sionsplan. Ovriga ledande befattningshavare har ocksa
avgiftsbestamd pensionsplan och for 2013 har pensions-
premien i genomsnitt uppgatt till 27 % (26]) av grundlénen.

Rorliga erséttningar ar inte pensionsgrundande vare
sig for VD eller ledande befattningshavare. Samtliga
pensioner ar oantastbara, dvs. ej villkorade av framtida
anstallning.

Finansiella instrument
Se Not 17 angaende teckningsoptionsprogram som har
riktats till anstallda.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktoren galler en
omsesidig uppséagningstid om 6 manader. Uppsagningstider
fran bolagets sida for andra ledande befattningshavare &r
normalt mellan 6 och 24 manader. Under uppsagningstiden
utgar normal 1on. Nagra avgédngsvederlag utgér varken

for verkstallande direktoren eller andra ledande befatt-
ningshavare.

Berednings- och beslutsprocess

Ersattningsutskottet har under aret givit styrelsen rekom-
mendationer gallande erséttning till ledande befattnings-
havare. Rekommendationerna har innefattat storleken pa
eventuella loneckningar samt kriterier for bedémning av
rorlig ersattning. Styrelsen har diskuterat ersattnings-
utskottets forslag och lamnat forslag om erséattningspolicy
till arsstamman, som fattade beslut i enlighet med lamnat
forslag.

Erséattningar till verkstallande direktoren for verksam-
hetsaret 2013 har beslutats av styrelsens ordforande utifran
ersattningsutskottets rekommendation och av arsstamman
faststalld erséttningspolicy. Ersattningar till andra ledande
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befattningshavare har beslutats av verkstallande direkto-
ren efter samrad med ersattningsutskottet och inom ramen
for namnda ersattningspolicy.

Ersattningsutskottet har under aret bestatt av Maud
Olofsson (ordfoérande), Joachim Gahm och Birger von Hall.
Utskottet sammantrader vid behov men dock minst tva
ganger per ar for att utarbeta forslag till ersattning for verk-
stallande direktdren samt till- eller avstyrka dennes forslag

till erséttningar och villkor for de ledande befattningshava-
re som rapporterar direkt till honom. Vidare upprattar ut-
skottet principer for l6nesattning och anstallningsvillkor for
koncernens ledande befattningshavare, vilka foreldggs
arsstamman for godkannande. Ersattningsutskottet fram-
lagger forslag till ersattningar, villkor och principer for
styrelsen som sedan beslutar i dessa fragor. Utskottet har
under 2013 sammantratt vid tre tillfallen.

Sjukfranvaroikoncernen, procent 2013 2012
Total sjukfranvaro 0,4% 06%
Korttidssjukfranvaro 0,4% 0,6%
Langtidssjukfranvaro 0,0% 0,0%
Sjukfranvaro for mén 0,3% 0,4%
Sjukfranvaro for kvinnor 0,7% 1,3%
Sjukfranvaro, anstallda under 30 ar 0,3% 02%
Sjukfranvaro, anstéllda 30-49 ar 0,6% 1,0%
Sjukfranvaro, anstallda 50 &r och aldre 0,4% 0%

Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaro avser

franvaro under en sammanhadngande tid av 60 dagar eller mer.

Fordelning mellan kvinnor och mén paledande befattningar

2013 2012
Kvinnor Min Kvinnor Man
Antal Procent Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Styrelse 1 20% 4 80% 1 20% 4 80%
Koncernledning 0 0% 7 100% 0 0% 7 100%

Peter Nygren &r bade styrelseledamot och verkstallande direktdr och i tabellen ovan ingar han bade i styrelsen

ochikoncernledningen.
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NOT 5 - EXTERNA KOSTNADER NOT 7 - SKATTER
Revisionskostnader 2013 2012 Skatt pa aretsresultat 2013 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers Uppskjuten skatt -4 6
Revisionsuppdraget 13 11 Redovisad skatt -4 6
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 03 0,4 Uppskjuten skatt
Skatteradgivning 01 0,3 Avseende ej utnyttjade
Ovriga tjénster 0,4 04 underskottsavdrag ? 26 26
Summa 21 22 Derivattill verkligt varde 29 47
Anlaggningstillgangar -12 -10
- Summa bokford uppskjuten skatt 43 63
NOT 6 - FINANSIELLA INTAKTER PP
OCH KOSTNADER
Avstamning av redovisad
skatt i koncernen 2013 2012
2013 2012
0 -22
Rénteintakter 3 16 Resultat fore skatt 32
Kursvinster 0 0 Skatt22% 7 >
Skatteeffekt av:
Summa finansiella intdkter 23 16 .
Resultatintressebolag 4 2
Effektav andrad skattesats till22% = -7
Réantekostnader -91 -92 o L i
Korrigering av tidigare ars
Kursforluster -1 -1 skattekostnad = 1
Summa finansiella kostnader -92 93 Ovriga tillkommande- och av
gaende poster -1 5
Redovisad skatt pa aretsresultat -4 6
Forandring av uppskjuten skatt 2013 2012
Ingaende varde, netto 63 45
Redovisad uppskjuten skatt pa
aretsresultat -4 6
Skatteposter somredovisas direkt
mot eget kapital ? -16 12
Utgaende varde, netto 43 63

1

Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 113 mkr
(117). Av dessa &r 37 mkr (37) sparrade for nyttjande fram
till beskattningsar 2016. De skattema&ssiga underskotten
forvantasi sin helhet kunna utnyttjas mot framtida
skattepliktiga vinster.

2,

Skatteposter som redovisas direkt mot gvrigt totalresul-

tat avser koncernens sakringsreserv hanforlig till rante-,
el- och valutaterminskontrakt samt skatteeffekt for kost-
nad avseende nyemission.
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NOT 8 - TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSER

Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster sominte ingar i kassaflodet 2013 2012
Av-ochnedskrivning avmateriella anldaggningstillgangar 94 122
Ejbetald kopeskilling Solberg = -81
Poster hénforliga tillinnehavetiintressebolag 7/ 23
Aterkdp egna aktier - -2
Nedskrivning optionslikvider -2 -
Summa 85 62
NOT 9 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Vindkraft, Inventarier, Forskottoch
Byggnader fundamentoch  verktygoch pagaende ny-
ochmark Y elanldggning  installationer anldggningar ? Summa

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvarde 3 3 2071 2057 83 80 252 110 2409 2250
Inkép/investeringar ¥ 0 0 1 14 1 4 292 141 294 159
Forsaljningar/utrangeringar = - = - =ll 0 2 - -3 0
Omklassificeringar = - 39 - 1 - -41 - = -
Utgaende anskaffningsvarde 3 3 2111 2071 85 83 501 252 2700 2409
Ingdende ackumulerade av- och
nedskrivningar 0 0 -191  -105 -29 -17 -27 - 247 -123
Aretsavskrivningar 0 0 -84 -86 -12 -12 -26 94 123
Forséljningar/utrangeringar = - 0 - 0 - - 0 -
Utg. ack. av- och nedskrivn. 0 0 274 -191 -41 -29 -25 27  -340 -247
Utgaende planenligt restviarde 3 3 1837 1881 44 54 476 225 2360 2162

U Thyggnader och mark ingar mark till ett bokfcrt varde av 1 mkr (1). Taxeringsvérdet for koncernens fastigheter

uppgar till 2 mkr (2], varav 1 mkr (1] utgor taxeringsvéarde for mark.

2 1pagaende nyanlaggningar ingar forskott avseende materiella anldggningstillgangar om O mkr (19).

3 Tarets investeringar ingar aktiverad ranta med 1 mkr (16) berdknad utifran en genomsnittlig rantesats pa 3,0 % (4,4).



Tidigare tecknat ramavtal med GE Energy har ersatts med
ett nytt, vilket medfor ramavtalsenliga ataganden att for-
varva ett visst antal vindkraftverk under ar 2014. Om dessa
ataganden inte uppfylls kan kostnader for bolaget uppkom-
ma till ett maximalt belopp om 21 mkr (21) under 2014. Bola-
get avser att lopande teckna avtal med leverantorer for den
fortsatta utbyggnaden fram till och med 2017.

Finansiella leasingkontrakt

Koncernen leasar en kran och en lasthil enligt icke uppsag-
ningsbara leasingavtal dér leasingperioden uppgar till 8 ar.
Dessutom leasas tjanstehbilar enligt uppsagningsbara lea-
singavtal med leasingperiod om 3 ar. I planenligt restvarde
ingar finansiella leasingkontrakt om 35 mkr (43).

Operationella leasingavtal

Bolaget har ingatt operationella leasingavtal, huvudsakligen
arrenden for mark i samband med uppférande av vindkraft-
verk, med minimileasingbetalningar enligt nedan. Arets
kostnader for operationella leasingavtal uppgar till 17 mkr
(16), varav variabla avgifter uppgar till 14 mkr (13) och
minimileasingersattningar uppgar till 3 mkr (3).

Intressebolag Sirocco
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2013 2012
Inom1lar 3 3
Inom2till5ar 12 12
Inom6till20 ar 33 36
Summa 48 51

Kostnad for markarrenden har baserats pa minimilea-
singavgifter for vindkraftverk i drift eller under byggnation,
samt for avtal dar samtliga tillstand for uppforande av vind-
kraftverk har erhallits. Minimileasingavgifterna ar indexe-
rade och justeras i efterhand med faktisk forandring av KPI,
vilket kan bade 6ka och minska avgiften. Beloppen i tabel-
len forutsétter ofdréndrat index i framtiden. Darutdver
utgar rorlig avgift baserad pa intdkten av producerad el.

NOT 10 - INNEHAV I INTRESSEBOLAG

2013 2012
Ingaende bokfort varde 69 84
Forvarv =
Andeliintressebolags resultat 16 9
Eliminering interntransaktioner -16 -24
Utgaende bokfort virde 69 69

Koncernens andel av resultatet i intressebolagen och dess
andel av tillgangar och skulder &r som fdljer (MEUR):

Wind Holding AB 2013 2012
Registreringsland

& valuta Sverige, EUR  Sverige, EUR
Tillgangar 358,6 360,4
Skulder 2349 2473
Intakter 32,5 31
Resultat efter skatt 39 2,0
Agarandel% 50% 50%

NOT 11 - FINANSIELLA INSTRUMENT
OCH FINANSIELL RISKHANTERING

De vésentligaste finansiella riskerna som koncernen expo-
neras for ar energiprisrisk, valutarisk, ranterisk, finansie-
ringsrisk, kapitalrisk och kreditrisk.

Det 6vergripande syftet med koncernens finansiella
riskhantering &r att identifiera och kontrollera koncernens
finansiella risker. Riskhanteringen &r centraliserad till mo-
derbolagets finansfunktion. Alla finansiella risker som finns
eller uppstar i koncernens dotterbolag hanteras av den
centrala finansfunktionen.

Elprisrisk

Den mest vasentliga risken och den risk som har storst
paverkan pa koncernresultatet &r elprisrisken. Risken upp-
kommer i de fall elférsaljningen inte ar prissakrad vilket gor
att prisforandringar pa elmarknaden far en direkt paverkan
pa koncernens rorelseresultat. Syftet med koncernens
prissakringsstrategi ar att genom prissékringar minska
risken for svangningar i koncernens resultat.

Inom marknaden for elférsaljning varierar elpriserna
dver tiden och koncernens stravan ar att levererad el, vid
leveranstillfallet, till viss del ska vara prissékrad. Under
2012 gjordes en 6versyn av finanspolicyn och en uppdel-
ning har gjorts mellan vindkraftprojekt som ska byggas i
framtiden, dar bolaget har egna medel att finansiera egen-
kapitaldelen (portf6lj A), och projekt av fardiga och dver-
tagna vindkraftparker (portfdlj B).

Portfolj A kan sdkras inom en fallande 5-arsgrans upp
till maximalt 60 %. Sakring av prisrisken kan alltsa ske upp
till 5 &r innan leverans av samma volym el ska ske. Nagon
nedre grans ar inte faststéalld da bolaget inte ska tvingas att
gora laga och oftrdelaktiga prissakringar till denna portfdlj.
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For portfolj B galler att sékring ska ske med minst 30 % och
maximalt 75 % dar nedre tidsgrans ar 3 ar och dvre tids-
grans ar 10 ar pa rullande basis. Prissakringen ska vid varje
tillfalle vara inom angiven prissakringskanal, men en dver-
gangsperiod pa 24 manader (slutet av 2014] for att overfora
sakringar fran portfolj A till portfdlj B har bedémts rimlig.
Resterande volym, som inte ar prissakrad, séljs till rorligt
pris.

Prissakringar kan bade ske hilateralt genom tecknande av
fysiska leveranskontrakt med storre elforbrukare och finan-
siellt genom att teckna elderivat pa den Nordiska elborsen
(Nord Pool), hos bank (t.ex. DNB] eller annan motpart som
handlar med finansiella sakringar (t.ex. Axpo). Sedan 2013
sker prissakringar &ven genom uthyrning av vindkraft-
parker.

I det fall leverans av el prissékras innan aktuell produk-
tionskapacitet driftsatts uppstar en volymrisk, dvs. risken
att produktion uteblir eller forsenas. Risk kan ocksa uppsta i
det fall produktionen, p.g.a. 1ag eller ingen vind och/eller
produktionsstorningar, understiger fasta leveransatagande
ide bilaterala kontrakten. Kompletterande el maste da ko-
pas via Nord Pool till da radande marknadspris vilket kan
vara hogre an forsaljningspris i det fasta leveranskontrak-
tet. Koncernen stréavar efter att i forsta hand prissékra icke
driftsatt produktion via bilaterala kontrakt dér volymrisken
kan begrénsas.I andra hand, och forutsatt att detta ger en
hdogre intékt, utnyttjas finansiell prissékring via Nord Pool.
Finansiell prissakring av icke driftsatt produktion far dock
aldrig overskrida 25 % av planerad arsproduktion. Resteran-
de del, upp till nskad prissakringsniva, prissakras via hila-
terala kontrakt.

Prissakringar via olika typer av finansiella derivat ska utfo-
ras sa att sakringsredovisning enligt IAS 39 uppfylls. Deri-
vaten marknadsvérderas i balansrakningen och orealisera-
de vardeforandringar tas 6ver balansrakningen och sék-
ringsreserv i eget kapital. Nar den hedgade positionen
resultatredovisas fors resultatet av derivattransaktionen
om fran eget kapital till resultatrakningen for att mota re-
sultatet for den hedgade positionen.

Prissakringar via Nord Pool sker som regel i prisomrade
Norden, s.k. Systempris, jamfort med faktisk produktion och
leverans som sker i det prisomrade respektive vindkraft-
park ar etablerad.  samband med prissakringar dver Nord
Pool ska stravan vara att aven prisomradesrisken elimine-
ras genom handel med s.k. CFD (Contracts For Difference).

[ elrelaterade fragor samarbetar koncernen med Scandem
som, forutom att bista i elhandel och elfragor i 6vrigt, aven
hanterar koncernens behov av balanskraft. Detta behov
uppstar vid de tillféllen da faktisk fysisk leverans av elektri-
citet avviker fran prognostiserad leverans. Mellanskillna-
den, plus eller minus, hanteras som s.k. balanskraft genom
Scandems forsorg. Genom sammanlagring med Scandems
ovriga kunder uppnas som regel en lagre balanskraftkost-
nad jamfort med om Arise skulle hanterat denna sjalv.

Elcertifikatprisrisk

Elcertifikaten skiljer sig mot elpriset framfdr allt genom att
certifikaten kan sparas och lagras. Certifikaten intaktsfors i
samband med produktionen av motsvarande el och erhalls
fysiskt fran Energimyndigheten manaden efter intjanandet.
Detta innebér att en fysisk leverans av elcertifikat maste
ske vid senare tidpunkt an bade intjanandet och erhallan-
det. Elcertifikatprisrisk uppkommer i de fall certifikatforsalj-
ningen inte ar prissakrad och prisforandringar pa certifikat-
marknaden kommer darmed att ha en direkt paverkan pa
koncernens rorelseresultat.

Prissakringar av elcertifikat kan endast ske hilateralt
genom tecknande av fysiska leveranskontrakt med storre
elfdrbrukare. Huvuddelen av leveransen av elcertifikat sker
normalt i samband med den arliga avrakningen i mars som
sammanfaller med certifikatpliktigas arsdeklaration. Pris-
sakringsperioden for ett kalenderar loper darfor fran april
till mars. En viss andel av elcertifikaten maste dérfor lagras
sa att ett "sakerhetslager” av elcertifikat kan byggas upp for
att sakerstalla att leverans i enlighet med prissakringsavta-
len kan ske fram till mars aret efter kalenderaret. Lopande
forsaljning kan darfor endast ske av certifikat som innehas
utover "sakerhetslagret”. Sedan 2013 sker prissékringar
daven genom uthyrning av vindkraftparker.

Aven Inom marknaden for elcertifikat varierar priserna
over tiden och koncernens stravan &r att elcertifikaten ska
prissakras enligt samma principer som for elen enligt be-
skrivningen ovan. Resterande volym som inte ar prissakrad
kan séljas till rorligt spotmarknadspris pa SKM:s (Svensk
Kraftmékling) handelsplats. Eftersom elcertifikat kan lager-
foras uppstar en prisrisk i lager avseende de certifikat som
inte prissakrats och lopande sdljs, det s.k. "spotlagret”.

Valutarisk

Koncernens valutariskexponering uppstar huvudsakligen
genom fdrsaljning av el pa elmarknaden Nord Pool (transak-
tionsexponering), inkop av vindraftverk samt omrakning av



balansposter i utlandsk valuta (omrakningsexponering).
Samtliga av dessa transaktioner sker vasentligen i EUR.
Sakring av vindkraftverksinvesteringar i utlandsk valuta
sker genom terminssakring vid tidpunkten for investerings-
beslut alternativt kop av valuta som placeras pa konto.

Transaktionsexponering

Valutaexponeringen pa forsaljningssidan uppstar da el siljs
i EUR pa Nord Pool eller via bank. Forsaljning av el- och
elcertifikat samt hilaterala forsaljningskontrakt tecknade
direkt med slutanvéandare av elenergin sker dock normalt i
SEK och ger darfor inte upphov till nagra valutaexponering-
ar. Om ett bilateralt avtal tecknas i EUR uppstar en valuta-
riskexponering.

Bolagets policy ar att dagliga leveranser av el inte valuta-
sakras. Skalet till detta ar att produktionen varierar med
vindforhallandet aktuell dag eller timme och darmed ocksa
ar svar att forutse. Daremot bor den el som sakras finan-
siellt i EUR aven valutaséakras. Valutasakring kan ske pa
manadsvis eller kvartalsvis prissakrade belopp. Bolagets
policy ar saledes att spotforsaljning av el i EUR varken
prissakras eller valutasékras. Eftersom bolaget ocksa har
I6pande utbetalningar i EUR av bl.a. servicekostnader till
turbinleverantdrer, uppnas ddrmed en naturlig sakring av
flodet av EUR. En eventuell 6verlikviditet i EUR ska lIopande
saljas.

Koncernen anvander sig av valutaterminskontrakt vid
hantering av valutariskexponering och tillampar sakrings-
redovisning avseende kontrakterade framtida betalnings-
floden samt omrakning av finansiella tillgangar och skulder.
Arise nettofldde i utlandska valutor utgors i all vasentlighet
endast av EUR. Kursdifferenser pa rorelseskulder bokfors
tillsammans med investeringen. Resultatet av valutater-
minskontrakt som innehas for sékringséndamal redovisas
som nettoomsattning. Kursdifferenser pa finansiella skul-
der och fordringar redovisas i finansnettot.

Omrdkningsexponering

Finansiella och andra rorelserelaterade tillgangar och skul-
der i utlandsk valuta uppkommer i all vasentlighet endast
vid inkop av vindkraftverk och andra elanldggningar, vilka
normalt kurssakras med valutaterminskontrakt. Genom
investeringen i Jadraasprojektet uppkom en valutaexpone-
ring da intressebolagens redovisningsvaluta &r EUR. Denna
exponering har till viss del hanterats genom att de nya
parkerna som byggts under 2013 har finansierats genom
banklan i EUR. Ovriga poster ar inte vésentliga och valuta-
sakras ej.

KONCERNENS NOTER =

Ranterisk

Rénterisken definieras som risken for en resultatférsamring
orsakad av en forandring i marknadsréntorna. Koncernens
finanspolicy anger riktlinjer for rantebindning (duration).
Malsattningen for hanteringen av ranterisk ar att minska
negativa effekter av marknadsrantefdrandringar. Koncer-
nen efterstravar en avvagning mellan kostnadseffektiv
upplaning och riskexponeringen mot en negativ paverkan
paresultatet vid en plétslig, storre ranteforandring. Sakring
av rantebindningstid sker genom ranteswappar (tidigare
dven genom rantacap), som omfattar delar av den langfris-
tiga upplaningen, se Not 18.

Kanslighetsanalys
En forandring av nagon av de nedanstdende variablerna
paverkar resultatet 2013 fore skatt (i mkr) enligt foljande:

Paverkan

resultat

Variabel Forandring fore skatt
Produktion 10% +/-17
Elpris 10% +/-11
Elcertifikatspris 10% +/-8
Réntekostnad 1%-enhet +/-11
Investeringskostnad 10% +/-3
EUR/SEK for investeringar 10% +/-2
EUR/SEK for elpriser 10% +/-7
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Rantebarande ochicke rantebarande finansiella tillgangar och skulder

2013 2012
Réantebarande Ickerante- Rantebarande Ickerante-
barande barande
Fastrianta Rorligrinta Fastridnta Rorligranta
Kortfristiga fordringar 37 50 28
Langfristiga fordringar 369 43 373 63
Spéarradelikvida medel 88 85
Likvida medel 191 341
Kortfristiga skulder -107 272 -107 -317
Langfristiga skulder -1304 -306 -1315 -268
Totalt -898 -134 -179 942 51 -226
Kapitalrisk Kreditrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga
formagan att fortsatta verksamheten for att kunna genere-
ra avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressen-
ter samt att kapitalstrukturen ar optimal med hénsyn till
kostnaden for kapitalet. Utfardande av nya aktier, emitte-
ring av foretagsobligationer eller forsaljning av tillgangar ar
exempel pa atgarder som koncernen kan anvanda sig av for
att justera kapitalstrukturen. Se &ven upplysning om utdel-
ningspolicy och soliditetsmal pa sidan 87. Koncernens soli-
ditetsmal uppgar till 25 %, utfall per den 31 december 2013
var 377 % (35,9).

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken definieras som risken for att ej kunna
uppfylla betalningsataganden som en foljd av otillracklig
likviditet eller svarigheter att erhalla finansiering. Koncer-
nens malsattning ar att alltid ha mer an en kreditgivare som
ar villig att erbjuda finansiering till marknadsmaéssiga vill-
kor. Koncernens policy anger att en likviditetsheredskap
uppgaende till 100 mkr alltid ska finnas tillganglig.
Koncernens utbyggnadsplan kraver fortsatt finansie-
ring. Genom nyemission, foretagsobligationer eller andra
kapitaltillskottsformer méjliggors en fortsatt lanefinansie-
ring, se Not 18.

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullfdljer sina ataganden. Den kommersiella
kreditrisken omfattar kundernas betalningsférmaga och
hanteras av den centrala finansfunktionen genom nog-
grann bevakning av betalningsmoral, uppféljning av kun-
dernas finansiella rapporter samt genom god kommunika-
tion. Koncernens totala kreditrisk kommer att vara fordelad
pa ett fatal kunder som kommer att sta for en forhallande-
vis stor andel av koncernens kundfordringar. Samtliga
kunder ar val genomlysta, inklusive marknadsplatsen Nord
Pool.

Vid perioder av tillfallig dverlikviditet kan viss del in-
vesteras i syfte att erhalla dkad avkastning. Sadana place-
ringar kan endast ske i av styrelsen faststallda placeringar
med lag motpartsrisk. Placering far endast ske i bankkonto
(specialinlanings-, foretags- eller placeringskonto), stats-
skuldvaxlar eller certifikat om kredithbetyget for motparten
ar minst A3/A- enligt Moody's eller Standard & Poor’s kre-
ditbedémningar. Dock &r investeringar i komplexa finansiel-
la produkter inte tillatna &ven om de uppfyller kriterierna
for kreditbetyg.



Verkligt varde

[ de fall verkligt varde avviker ifran bokfort varde, lamnas
upplysning om verkligt varde i respektive not. De finansiella
instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga
niva 21 verkligt vardehierarkin. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

= Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder [niva 1).

= Andra observerbara data for tillgangen eller skulden
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar] eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar] (niva 2).

= Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
(niva 3).

Sakringsreserv

Sakringsreserven utgdrs av rante-, el- och valutatermins-
kontrakt samt nettoinvestering i utlandsk verksamhet.

I enlighet med finanspolicyn ska viss del av koncernens
transaktionsexponering sékras genom att framtida kon-
trakterade betalningsfldden el- och valutakurssakras med
hjalp av el- och valutaterminskontrakt. Ingangna kontrakts
1optid har upptagits med forfallotidpunkt som motsvarar
underliggande kontrakterade order och betalningsfloden.

Tabellen nedan visar en sammanstallning 6ver koncernens
utestaende derivatkontrakt per 31 december.

2013 2012

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Beloppimkr viarde virde vidrde virde
Elterminer 4 4 10 10
Valutaterminer,
EUR/SEK = = - -
Valutaterminer,
SEK/EUR -1 -1 -1 -1
Ranteswappar -130 -130 -201 -201
Utestaende

derivatkontrakt -126 -126 -192 -192
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Beraknat verkligt varde baseras pa marknadsmassiga note-
ringar och allmant vedertagna varderingsmetoder. Valuta-
terminer avser forsaljning respektive kop av EUR for sak-
ring av elforsaljning respektive inkop av vindkraftverk. For
varje position finns motfldde i SEK. Den ineffektiva delen,
redovisad i resultatrakningen, avseende kassaflodessak-
ringar utgor 0 mkr (1).

Elterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestaende elterminskontrakt
uppgick till 37 mkr (74). De sdkrade, mycket sannolika prog-
nostiserade transaktionerna av elforsaljning, forvantas
intréffa vid varierande tidpunkter under de kommande tre
aren. Vinster och forluster pa elterminskontrakt, vilka redo-
visats i dvrigt totalresultat och ingar i eget kapital, redovi-
sasiresultatrakningen i den period eller de perioder under
vilken/vilka den sakrade transaktionen paverkar resultat-
rakningen.

Valutaterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestaende valutaterminskon-
trakt uppgick till -9 mkr (-16). De sékrade, mycket sannolika
prognostiserade transaktionerna i utlandsk valuta férvén-
tas intraffa vid varierande tidpunkter under de kommande
tva aren. Vinster och forluster pa valutaterminskontrakt,
vilka redovisats i Ovrigt totalresultat och ingar i eget kapital,
redovisas i resultatrakningen i den period eller de perioder
under vilken/vilka den sakrade transaktionen paverkar
resultatrakningen.

Ranteswappar och cap

Det nominella beloppet for utestaende ranteswap- och
capavtal uppgick till 2 064 mkr (2 371). De fasta réantorna
varierar mellan 3,2 och 71 (3,2 och 7,1) %. De viktigaste ror-
liga rantorna ar Stibor och Euribor. Vinster och forluster
paranteswappar som redovisats i ovrigt totalresultat och
ingdr i eget kapital, kommer kontinuerligt att 6verforas till
finansiella kostnader i resultatrakningen till dess att upp-
laningen aterbetalats.
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KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

I nedanstaende tabeller framgar det hur de finansiella instru-
menten fordelade sig i balansrakningen for 2013 och 2012.

2013
Tillgangar

Derivat varderat Lanefordringar,

till verkligt varde kundfordringar Summa

Fordranintressebolag 369 369
Sparrade medel 89 89
Omséttningstillgangar
Fordranintressebolag 37 37
Kundfordringar 16 16
Ovriga fordringar 4 30 34
Likvida medel -1 192 191
Summa omsattningstillgangar 3 275 278
Summa tillgadngar 3 733 736

Derivat varderat Ovriga finansiella
Skulder till verkligt varde skulder Summa
Langfristigarantebdrande skulder 1610 1610
Kortfristiga skulder
Kortfristigarantebarande skulder 107 107
Leverantorsskulder 42 42
Ovriga skulder 130 100 230
Summa kortfristiga skulder 130 249 379
Summa skulder 130 1859 1989
2012
Tillgangar

Derivat varderat Lanefordringar,

till verkligt varde kundfordringar Summa

Fordranintressebolag 373 373
Sparrade medel 86 86
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 6 6
Ovriga fordringar 4 18 22
Likvida medel -1 342 341
Summa omséttningstillgangar 3 366 369
Summa tillgangar 3 826 828
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Derivat varderat Ovriga finansiella

Skulder till verkligt varde skulder Summa
Langfristigarantebarande skulder 1583 1583
Kortfristiga skulder
Kortfristigarantebarande skulder 107 107
Leverantorsskulder 26 26
Ovriga skulder 196 95 291
Summa kortfristiga skulder 196 228 424
Summa skulder 196 1811 2007
Forfallostruktur avseende finansiella skulder NOT 12 - leRIG A FINANSIELLA
Forfallostruktur avseende rantebarande skulder framgar av ANL AGGNINGSTILLG ANG AR
Not 18, Rantebérande skulder. Ovriga finansiella skulder,
sasom t.ex. leverantdrsskulder, har kontraktsenligt forfallo- 2013 2012
datum inom 1-60 dagar.

Sparradelikvida medel 88 85
Hantering av kapital Ovriga fordringar 1 1
Pa grund av en vikande prisutveckling pa bade el och certi- Summa 89 86
fikat har bolaget temporéart bromsat sin expansion. Dock ar
malet avseende kapitalstrukturen att sakerstalla de medel
som kréavs for att fortsatta genomfora den utbyggnad som NOT 13 - VARULAGER
kommunicerats i samband med den breddade affarsmodel-
len som introducerades under hésten 2012, dvs. att vid 2013 2012
utgangen av ar 2017 ha uppfort och forvalta 1 000 MW
varav holaget 4ger 500 MW, I samband med att holagetoch ~ Elcertifikat 27 23
bolagets verksamhet utvecklas, okar ocksa mdjligheterna Summa 27 23

att effektivisera och diversifiera kapitalstrukturen genom
olika atgarder sasom emittering av aktier, preferensaktier,
foretagsobligationer, konvertibler, forséljning av verk eller
parker eller andra atgarder. Syftet dr att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapita-
let nere samtidigt som erforderligt investeringsutrymme
masta bibehallas for att sékra bolagets utbyggnadstakt. En

Varulager redovisas enligt principer beskrivna i Not 1.

NOT 14 - OVRIGA
KORTFRISTIGA FORDRINGAR

avvagning maste darfor hela tiden goras mellan kostnaden 2013 2012
for kapital, finansiell risk, forvantad avkastning och kassa- ]

L . . . . Derivat 4 4
flode i bolagets investeringar. I framtiden kommer utdelning
och méjlighet att aterbetala kapital till aktieAgarna vara Aktuella skattefordringar 3 2
Annu ett satt att justera kapitalstrukturen. Kapitaletbedoms ~ Ovriga fordringar 27 16
pa basis av soliditeten dar nyckeltalet berdknas som eget Summa 3L 22

kapital dividerat med totala tillgangar. En soliditet Gversti-
gande 25 % efterstravas och per den 31 december 2013
uppgick soliditeten till 377 % (per den 31 december 2012 var
den 35,9%).
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NOT 15 - KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA
KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2013 2012
Kundfordringar 16 6
Reservering for osdakra fordringar = -
Kundfordringar - netto 16 6
Fordringar pa nédrstaende (Not 22) 406 373
Ovriga fordringar (Not 12) 1 1
Ovriga fordringar (Not 14) 34 22
Avgar langfristig del -369 =374
Kortfristig del 88 28

Pabalansdagen var 2 mkr (1) av kundfordringarna forfallna
men utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. 2
(-] av dessa ar fortfarande obetalda p.g.a. tvist mellan en av
Arise underentreprendrer och dennes uppdragsgivare.

Sakerhet finns i form av en kreditforséakring varfor reserve-

ring ej gjorts. Aldersanalysen av dessa kundfordringar
framgar nedan.

2013 2012
Mindre &n 3 mé&nader 16 6
3-6manader = -
Summa 16 6

NOT 16 - FORUTBETALDA KOSTNADER

OCH UPPLUPNA INTAKTER

2013 2012
Upplupna el- och certifikatintakter 28 29
Upplupnaranteintakter
intressebolag 24 23
Ovriga féruthetalda kostnader 7 10

Summa 59 62

NOT 17 - AKTIEKAPITAL

Antalregistrerade

aktier i moderbolaget 2013 2012
Emitterade per 1januari 33428070 33428070
Nyemission = -
Emitterade per 31 december 33428070 33428070

Samtliga aktier ar fullt betalda. Alla aktier har lika ratt till
andel i bolagets tillgangar och vinst. Aktiernas kvotvarde
uppgar till 0,08 kr.

Teckningsoptioner

Omfattning

Under aren 2008, 2011 och 2013 har det skett utgivning av
teckningsoptioner for aktier i Arise AB riktade till anstallda
samt externa intressenter sdsom markagare och radgivare.

Externa

Anstiallda Intressenter Totalt
Optioner 2008,
ejutnyttjade - 192500
Optioner 2011 300000 -
Optioner 2013 6000 -
Ger ratt att teckna
antal aktier 306000 962500 1268500



Vardering

Utestdende teckningsoptionsprogram ar 3 olika serier.
Forvarvspriset pa teckningsoptioner riktade till anstallda
(serie 6 och 7) har baserats pa berdknat marknadspris vid
varje teckningstillfalle enligt Black & Scholes varderings-
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modell. Teckningsoptioner till externa intressenter (serie 5)
har tilldelats vederlagsfritt. Vid utgivandet har optionerna
varderats enligt Black & Scholes och redovisas som del i
anskaffningskostnaden for projektportfdljen.

SERIES SERIEG SERIE7 TOTALT
Optioner 2008, ejutnyttjade 192500 - - 192500
Optioner 2011 - 300000 - 300000
Optioner 2013 - - 6000 6000
Gerrattatt teckna antal aktier 962500 300000 6000 1268500
Teckningskurs (kr) 45 55 30

Teckningsvillkor

En teckningsoption ger innehavaren ratt att under vissa
bestdmda perioder teckna en eller fem aktier i Arise AB
till teckningskurs angiven i tabellen ovan.

= Teckningsperiod for serie 5 omfattar 1/2-28/2
respektive ar 2009-2015

= Teckningsperiod for serie b omfattar 3/3-15/3
under ar 2014. Ingen teckning av aktier har gjorts
under teckningsperioden.

= Teckningsperiod for serie 7 omfattar 29/2-11/3
under ar 2016.

Utnyttjande av teckningsoption i serie 5 forutsatter daruto-
ver att vissa villkor uppfyllts avseende avtal, tillstand och
uppforande av vindkraftverk.

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner uppgar utspad-
ningseffekten till 2,8 % av saval aktiekapital som roster.
Enligt ledningens bedomning innebéar ovan namnda villkor
iserie 5 att optioner motsvarande maximalt 536 000 aktier
kan komma att utnyttjas, vilket skulle innebara en utspad-
ningseffekt pa 1,6 %.

NOT 18 - RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen har tecknat kreditavtal med bank och avtalen
innehaller s.k. negativklausuler som ger kreditgivarna moj-
lighet att séga upp lan som en fdljd av forandringar av Arise
finansiella nyckeltal. Sadana villkor, s k. kovenanter, motsva-
rar vad som ar sedvanligt férekommande i branschen och
omfattar bla. krav pa viss soliditet, visst férhallande mellan
resultat och ranta jamte amorteringar samt viss avsattning
pa s.k. skuldreservkonto. Inga kovenanter har overtratts
under aret.

Koncernens totala kreditramar uppgar per 31 december 2013
till 2 036 mkr (1 808) och utnyttjas huvudsakligen for verk-
samhetsfinansiering i form av bank- och obligationslan.
Rantebetalningar sakras genom réanteswappar (tidigare
dven rantecap). For ndrvarande innehas ett flertal kontrakt
med en genomsnittlig rantehindningstid pa 3,1 ar (4,1). Finan-
sieringskostnaden baseras pa faststalld rantebindningstid
samt avtalad marginal. Koncernens genomsnittliga effektiva
réntesats har under aret uppgatt till 5,4 % (4,8).

Réantebarande skulder 2013 2012
Langfristig del 1717 1690
Kortfristig del -107 -107
Summa 1610 1583
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Verkligt varde pa skulderna

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som féljer:

Redovisat varde Verkligt varde
2013 2012 2013 2012
Banklan 1330 1298 1328 1298
Obligationslan 350 350 350 350
Skulder avseende finansiell leasing 37 42 37 42
Summa 1717 1690 1715 1690

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig. Verkliga varden baseras pa diskonterade kassafloden med en ranta som baseras pa en laneranta mellan 3,0-6,0 %
(2012: 3,0-6,0%) och &r i niva 2 i verkligt-varde-hierarkin.

Forfallotid pa koncernens finansiella skulder inklusive beraknade rantebetalningar

Totalt

kontrakterat

Beloppimkr Inom3méan Inom3man-lar Inom?2-3ar Inomé4-5ar Efter5ar kassaflode

Banklan* 37 146 740 181 336 1440

Obligationslan 12 13 361 386

Skulder avseende finansiell leasing 2 7 13 13 2 37

Leverantorsskulder 42 42
Rénteterminskontrakt*

Valutaterminskontrakt 9 9

Totalt 102 166 1114 194 338 1914

*Vid berakning av rantebetalningar for banklan har i rantan beaktats effekten av ranteterminskontrakten utifran
aktuell situation vid &rshokslutet.

Obligationslanet ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm och &r pa nominellt 350 mkr och 16per med en rorlig ranta om STIBOR
(3 manader) + 5,00 procentenheter. Obligationslanet forfaller i mars 2015.

Valutaterminer avser forsaljning respektive kop av EUR for sakring av elforsaljning respektive inkop av vindkraftverk.
For varje position finns motflode i SEK.

NOT 19 - AVSATTNINGAR NOT 20 - UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Posten avser reservering for aterstallningskostnader

avseende driftsatta vindkraftverk. 2013 2012
Upplupna finansiella kostnader 9 8
Upplupna personrelaterade
kostnader 17 1
Ovriga upplupna kostnader 16 9

Summa 42 28



NOT 21 - STALLD.A SAKERHETER
OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stdllda sakerheter 2013 2012
Pantsatta aktier i dotterbolag 608 666
Sakerhetsoverlatelse av

vindkraftverk, arrenden och

verksamhetsrelaterade avtal 2055 1954
Finansiellaleasingkontrakt 35 43
Summa 2698 2663
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk,
vilket innehaller klausul om avbestallningsavgift under
vissa forutsattningar. Baserat pa aktuella inkdpsplaner och
prognoser kommer enligt foretagsledningens bedémning
ingen avgift att utga. Se Not 9.

NOT 22 - NARSTAENDE

Arise AB samager Sirocco Wind Holding AB till 50 % med
Sydvéstanvind AB (50 %), som i sin tur kontrolleras av det
engelska bolaget Platina Partners LLP.

Sirocco Wind Holding AB &ger 100 % av holdingbolaget
JVAB Holding AB, som i sin tur ager 100 % av Jadraas Vind-
kraft AB. Sirocco Wind Holding AB ocksa ager 100 % av
holdingbolaget HKAB Holding AB, som i sin tur ager 100 %
av Hallasen Kraft AB. Tillsammans bildar denna bolags-
grupp det som har benamnts "Jadraasprojektet’, 66 st. verk
om totalt 203 MW i Jadraas utanfor Gavle.

Foljande transaktioner har

skett med narstaende 2013 2012
Projektledning och administrativa

tjanster 4 19
Utvecklingserséttning 41 13
Summa 45 32

Forséljning av projektledning och administrativa tjanster
har skett till avtalat fast pris baserat pa marknadsmassiga
villkor. Nagra inkop av varor och tjanster har inte gjorts.
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Lantillndrstaende 2013 2012
Utlaning tillintressebolag:

Vid aretsborjan 373 285
Upplupenranta fran foregaende ar 23 -
Kursdifferenser 11 -13
Lan som utbetalats under aret = 101
Vid arets slut 406 373
Varav langfristig del: 369 373
Varav kortfristig del 37 -

Langfristiga fordringar pa nérstdende i form av aktiedgar-
lan till bolag inom Sirocco-koncernen saknar forfallodag.
De verkliga vardena pa dessa lan baseras pa diskonterade
kassafloden till en rantesats om ca 6 %. Diskonteringsrantan
motsvarar Euribor plus lamplig kreditbedémning vilket har
beddmts marknadsmassigt. Upplupen ranta pa boksluts-
dagen uppgick till 24 mkr (23) vilket har redovisats i arets
resultat.

Betréaffande ersattningar till ledande befattningshavare
hanvisas till Not 4.

Néagra fordringar eller skulder vid arets slut till foljd
av forséljning och kép av varor och tjanster finns inte att
redovisa.

NOT 23 - HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS SLUT

De forsta vindkraftverken i Bohultparken har driftsatts i
slutet av januari. Parken bestar av 8 st. GE-verk om vardera
1,6 MW. Full produktion férvéntas uppnas under maj manad.

Ytterligare tre vindkraftparker, Oxhult, Kaphult och
Rébeldv, om totalt 51,5 MW har i januari hyrts ut i sin helhet
under ett ar.

Anstéllda i Arise har erbjudits ett tredrigt optionspro-
gram med syntetiska optioner och av totalt 278 000 optioner
har 235 000 tecknats. Den totala kostnaden i anledning av
erbjudandet beraknas uppga till hogst cirka 9,4 mkr, berak-
nat pa maximal utbetalning om 40 kronor per option. Da
optionerna ar syntetiska och nagra aktier inte ges ut, leder
programmet inte till ndgon utspadning. Av incitamentspro-
grammet ar 140 000 optioner avsedda att riktas till ledande
befattningshavare. Kostnaden for denna del av programmet
ar maximalt 5,6 Mkr och forutsétter godkdnnande pa ars-
stamman i maj 2014.
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Beloppimkr NOT 2013 2012
Forsaljning av el och elcertifikat 187 190
Uthyrning vindkraft 32 -
Forsaljning tjanster, egna anstéllda 13 20
Utvecklingserséttning 43 13
Ovrigarorelseintikter 35 12
Summaintédkter 2 310 236
Aktiverat arbete for egenrakning 7 13
Inkdp av el och elcertifikat 211 -221
Hyraavvindkraft -32 -
Personalkostnader 3 -35 -30
Ovriga externa kostnader 4 -48 -25
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -9 -27
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 7 -2 -28
Rorelseresultat (EBIT) -12 -55
Finansiella intakter 5 48 23
Finansiella kostnader 5 -29 -38
Resultat efter finansiella poster 7 -70
Koncernbidrag -5 -1
Resultat fore skatt 2 -7l
Inkomstskatt 6 =1l 14

Aretsresultat och totalresultat 1 -57
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Beloppimkr NOT 2013 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 90 80
Aktieridotterbolag 8 115 292
Fordran koncernbolag 302 475
Innehaviintressebolag 89 89
Fordranintressebolag 372 372
Uppskjutna skattefordringar 30 31
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 10 10 10
Summa anldggningstillgangar 1008 1348
Omsattningstillgangar

Varulager 11 16 16
Fordringar pa koncernforetag 476 70
Fordringar paintressebolag 34 -
Kundfordringar 19

Ovriga kortfristiga fordringar 21 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 44 43
Likvida medel 85 242
Summa omséttningstillgangar 695 380
SUMMA TILLGANGAR 1703 1728
EGETKAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Overkursfond 1367 1367
Ansamlad forlust -102 -46
Aretsresultat 1 57
Summa eget kapital 1269 1267
Langfristiga skulder

Obligationslan 350 350
Summa langfristiga skulder 350 350
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag = 86
Leverantdrsskulder 44

Ovriga skulder 19 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 13 21 14
Summa kortfristiga skulder 84 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1703 1728
Stallda sakerheter 15 98 259
Ansvarsforbindelser 15 Inga Inga
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Beloppimkr NOT 2013 2012
Denlépande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) -12 -55
Justering for poster sominteingar i kassaflodet 14 -3 12
Betald skatt 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar avrorelsekapital -15 -43
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av varulager 0 -7
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -32 -61
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 17 57
Kassaflode fran den lopande verksamheten -30 -54
Investeringsverksamheten

Investering/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -13 4
Statliga stod = 8
Investeringidotterbolag -57 -67
Investeringiintressebolag 0 0
Investeringidvriga finansiella anldggningstillgangar -34 -73
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -104 -128
Finansieringsverksamheten

Obligationslan = 350
Betaldranta -25 -24
Erhallenranta 1 4
Betalningtill sparrade konton 0 -1
Nyemission -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 329
Aretskassaflode -158 146
Likvidamedel vid aretsingang 242 96
Likvida medel vid arets utgang 85 242
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Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Totalt
Beloppimkr kapital fond fond forlust egetkapital
Ingaende balans per 2012-01-01 3 0 1368 -46 1326
Aretsresultat och totalresultat -57 -57
Forvarvav egna aktier -1 -1
Utgaende balans per 2012-12-31 3 0 1367 -103 1267
Ingaendebalans per 2013-01-01 3 0 1367 -103 1267
Aretsresultat och totalresultat 1 1
Teckningsoptioner 0 -

Utgaende balans per 2013-12-31 3 0 1367 -102 1269
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NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderholaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Redovisning for juridiska personer
samt tillampliga uttalanden fran Radet for finansiell rappor-
tering. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen tillampar samtliga av EU godkan-
da [FRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ra-
men for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolaget tillampar i huvudsak de principer som be-
skrivs avseende koncernen. Moderbolaget tillampar undan-
tagsregeln avseende IAS 39 vilket innebér att finansiella
instrument varderas till anskaffningsvarde. Ovriga skillna-
der mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan.

Intakter

Intékter redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker
och formaner overforts till koparen. Intakter redovisas inte
om det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kom-
mer att tillfalla moderbolaget. Intdkterna redovisas till det
verkliga vardet av vad som erhallits, eller forvantas komma
att erhallas, med avdrag for lamnade rabatter.

Intékter avseende forséljning av producerad el redovi-
sasiden period leverans skett till erhallet spotpris, termin-
spris eller annat avtalat pris. Intdkter avseende elcertifikat
redovisas till gdllande spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris for den period elcertifikaten intjanats, vilket
motsvarar den period elen producerats. Dessutom ingar
bland intdkterna &ven intakter fran uthyrda produktionsan-
laggningar. Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som
varulager nér de finns registrerade pa Energimyndighetens
konto och som upplupen intakt sa lange de ar intjanade
men &nnu ej registrerade.

Intékter fran upparbetade projekteringskostnader och
pagaende anldaggningar som fakturerats Wind Farm-bolag
redovisas netto i resultatrakningen.

Skatter
Skattelagstiftningen medger avsattning till sarskilda reser-
ver och fonder vilka redovisas separat i moderbolaget.

Harigenom kan foretagen inom vissa granser disponera och
kvarhalla redovisade vinster i rorelsen utan att de omedel-
bart beskattas. De obeskattade reserverna blir féremal for
beskattning forst da de upploses. For den handelse att verk-
samheten skulle ga med forlust kan dock de obeskattade
reserverna tasiansprak for att técka forlusten utan att
nagon beskattning blir aktuell.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet
med RFR 2. Koncernbidragen redovisas som bokslutsdispo-
sitioner i resultatrakningen och skatteeffekten redovisas i
enlighet med IAS 12 i resultatrakningen. Aktiedagartillskot-
ten redovisas som tkning av andelar i dotterbolag.

NOT 2 - NETTOOMSATTNINGEN

Nettoomsattningen omfattar utvecklingsersattning, kon-
sultkostnader som har fakturerats internt inom koncernen,
forsaljning av producerad el, forsaljning av elcertifikat,
intékter for sald men ej producerad el samt realiseringar av
el- och valutaderivat hanfarliga till sakrad produktion samt
intékter fran uthyrda produktionsanldaggningar. Resultat av
finansiella derivat redovisas netto med 7 mkr (12).

NOT 3 - PERSONAL

For personalrelaterad information - se Not 4 till koncernens
finansiella rapporter.

NOT 4 - REVISIONSKOSTNADER

2013 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 06 06
Revisionsverksamhet
utover revisionsuppdraget 03 0,4
Skatteradgivning 01 0,3
Ovriga tjénster 04 0.4

Summa 14 1,7



NOT 5 - FINANSIELLA INTAKTER

NOT 6 - SKATTER

MODERBOLAGETS NOTER =

OCH KOSTNADER .
Skatt pa aretsresultat 2013 2012
2013 2012
Uppskjuten skatt -1 14
Utdelning fran dotterbolag 198 - Redovisad skatt 1 14
Nedskrivning av dotterbolagsaktier -198 -
Ranteintakter 37 23 Uppskjuten skatt
Kursvinster - - Avseende ejutnyttjade
Summa finansiella intikter 48 23 underskottsavdrag 30 31
Summa bokford uppskjuten skatt 30 31
Rantekostnader -29 24
Kursférluster ~ m Forandring av uppskjuten skatt
Ingaende varde, netto 31 17
Summa finansiella kostnader -29 -38 . .
Redovisad uppskjuten
skatt pa aretsresultat | 14
Utgaende varde, netto 30 31
NOT 7 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier, Forskott och
Byggnader verktygoch pagaende ny-
ochmark Y installationer anlaggningar ? Summa
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvarde 3 3 18 15 93 107 114 125
Inkop/investeringar = - 0 3 14 47 14 50
Forséljningar/utrangeringar = - -2 -61 -2 -61
Utgaende anskaffningsvarde 3 3 18 18 105 93 126 114
Ingaende ackumulerade av-
ochnedskrivningar -10 -6 -24 - -34 -6
Arets avskrivningar 0 0 -3 - 1 24 = -28
Forsaljningar/utrangeringar — - 0 0 = - 0 0
Utg. ack. av- och nedskrivn. 0 -13 -10 2 -24 -36 -34
Utgaende planenligt restviarde 3 5 8 81 69 90 80

UTbyggnader och mark ingar mark till ett bokfort varde av 1 mkr (1). Taxeringsvérdet for moderbolagets fastigheter uppgar

till 2 mkr (2), varav 1 mkr (1) utgdr taxeringsvarde for mark.

31 pagaende nyanlaggningar ingar forskott avseende materiella anlaggningstillgdngar om 0 mkr (19).

Tidigare tecknat ramavtal med GE Energy har ersatts med ett nytt vilket medfor ramavtalsenliga ataganden att forvarva
visst antal vindkraftverk under ar 2014. Om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader for bolaget uppkomma till ett
maximalt belopp om 21 mkr (21) under 2014. Bolaget avser att Iopande teckna avtal med leverantdrer for den fortsatta ut-

byggnaden fram till och med 2017.
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NOT 8 - AKTIER IDOTTERBOLAG

2013 2012
Ingaende bokfort virde 292 700
Investeringidotterbolag 21 -
Nedskrivning av aktier -198 -
Koncernintern dverlatelse av dotterbolag = -408
Utgaende bokfort virde 115 292
MODERBOLAGETS INNEHAV
Namn Organisa- Séte Antal Agdandel Innehavets Eget
tionsnr aktier i% bokfordavarde kapital
AriseElnat AB 556747-2641 Halmstad 1000 100% 3 3
Arise Service AB 556756-2730 Halmstad 1000 100% 4 4
AriseKran AB 556758-8966 Halmstad 1000 100% 7 7
Arise JVAB 556758-8891 Halmstad 1000 100% 3 0
Arise Wind Farm 2 AB 556758-9113 Halmstad 1000 100% 98 158
Arise Wind Farm 9 AB 556833-5813 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo1 AB 556869-2114 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 2 AB 556867-9913 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 3 AB 556867-9798 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 4 AB 556868-0069 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 5 AB 556867-9764 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 6 AB 556868-0051 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 7 AB 556867-9756 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 8 AB 556868-0010 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 9 AB 556758-8909 Halmstad 1000 100% 0 0
Summa 115 172
NOT 9 - INNEHAV I INTRESSEBOLAG
2013 2012
Ingaende bokfort varde 89 -
Investeringiintressebolag 0 89
Utgaende bokfort viarde 89 89
MODERBOLAGETS INNEHAV
Namn Organisa- Séte Antal Agdandel Innehavets Eget
tionsnr aktier i% bokfordavarde kapital
Sirocco Wind Holding AB 556864-8058 Stockholm 6000 50% 89 83
-JVABHolding AB 556864-2069 Stockholm 50000 100% - -
-Jadraas Vindkraft AB 556733-6481 Stockholm 1000 100% - -
-HKABHolding AB 556864-2051 Stockholm 50000 100% - -
-Hallasen Kraft AB 556864-2077 Stockholm 50000 100% - -
Summa 89 83

Bolagen listade nedanfor Sirocco Wind Holding AB ar helagda bolag till detta bolag.



NOT 10 - OVRIGA FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MODERBOLAGETS NOTER =

NOT 14 - TILLAGGSUPPLYSNINGAR
TILL KASSAFLODESANALYSER

Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

2013 2012
Spérrade likvida medel g 9
- Justering for poster
Ovriga aktier och andelar 1 1 som inte ingar i kassaflddet 2013 2012
Utgaende bokfort virde 10 10 Av-och nedskrivning av
materiella anlaggningstillgangar 2 28
Kursdifferenser i
utldndskainvesteringar = -13
NOT 11 - VARULAGER Aterkop egna aktier = -2
Koncernbidrag %5 -1
2013 2012
Summa -3 12
Elcertifikat 16 16
Summa 16 16
. , . , NOT 15 - STALLDA SAKERHETER
Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprin- OCH ANSVARSFORBINDELSER
ciper beskrivnaiNot 1.
Stiillda sikerheter 2013 2012
NOT 12 - F('jRUTBETA_LDA KOSTNADER Aktieridotterbolag 98 259
OCH UPPLUPNA INTAKTER Swmma o8 259
2013 2012 Ansvarsforbindelser - -
Upplupnael-och certifikatintakter 15 13 Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk,
Upplupnaranteintakter 24 23 vilket innehaller klausul om avbestéllningsavgift under
Forutbetalda kostnader 5 7 vissa forutsattningar. Baserat pa aktuella inkdpsplaner och
Summa 4h 43 prognoser kommer enligt foretagsledningens bedémning
ingen avgift att utga. Se Not 7.
NOT 13 - UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2013 2012
Upplupna personrelaterade
kostnader 11 7
Upplupna rantekostnader 6
Ovriga upplupna kostnader 4 1
Summa 21 14
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NOT 16 - TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Under aret har foljande transaktioner skett med narstaende:

2013 2012
Forséljning av varor och tjanster
till dotterbolag 43 77
Inkdp av varor och tjanster
fran dotterbolag 233 249

Transaktioner med 6vriga
ledande befattningshavare = -

Moderbolagets dverlatelse av projekt och debitering av
tjanster till dotterbolag uppgar till 43 mkr (77). Férsaljning
av tjanster utgors huvudsakligen av konsultintakter bes-
taende av tillstands- och projekteringsarbeten samt vidare-

debiterade administrationskostnader. Moderbolagets inkop
av varor och tjanster fran dotterbolag uppgar till 233 mkr
(249] och utgdrs av el och elcertifikat samt inkdp av diverse
konsulttjanster.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner, mellan sig och bolaget, som &r eller var
ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren. Er-
sdttningar till styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare redovisas i Not 4 till koncernens finansiella rappor-
ter.

Angaende narstadendetransaktioner med Sirocco-kon-
cernen hanvisas till Not 22 for koncernen.

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR KOMMER ATT FORELAGGAS ARSSTAMMAN

DEN 6 MAJ 2014 FOR FASTSTALLELSE.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att
arsredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningsla-
gen samt RFR 1 och ger en réattvisande bild av foretagets
stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen ger
en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av foretagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentli-
garisker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.
Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att

koncernredovisningen har upprattats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av
EU, och ger en rattvisande hild av koncernens stéllning och
resultat och att férvaltningsberattelsen for koncernen ger
en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentli-
garisker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar
ikoncernen star infor.

Halmstad den 27 mars 2014

Pehr G Gyllenhammar
Ordférande

Joachim Gahm
Ledamot

Peter Nygren
Ledamot och

Birger von Hall
Ledamot

Maud Olofsson
Ledamot

Verkstidllande direktér

Var revisionsheréttelse har avgivits den 27 mars 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor



Till arsstimman i Arise AB (publ)
Org nr 556274-6726

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Arise AB for ar 2013. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 37-80.

Styrelsens och verkstéllande direktoérens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvi-
sande hild enligt arsredovisningslagen och en koncernredo-
visning som ger en rattvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktdren bedémer &r nédvan-
dig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har ut-
fort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revision-
en for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktig-
heter.

Enrevision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utfdras, bland annat. genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgérder som ar &ndamalsenliga med hansyn
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till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstéallande direktorens uppskattningar
iredovisningen, liksom en utvéardering av den 6vergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande hild av moderbolagets finansiel-
la stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiel-
laresultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseen-
den rattvisande hild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfdrt en revision av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéallande direktorens forvaltning for
Arise AB for ar 2013.

Styrelsens och verkstillande direktoérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
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styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
vigranskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
Vi, utéver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen, granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon

styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 mars 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor




Rapport om koncernens styrning

Arise AB (publ] ("Arise”) r ett publikt svenskt aktiebolag
som &r noterat vid Nasdag OMX Stockholm. Arise tillampar
darfor Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden’). Denna
rapport om bolagsstyrning har upprattats i enlighet med
bestammelserna i Koden, 6 kap. 6-9§§ arsredovisningsla-
gen och 9 kap. 31 § aktiebolagslagen och avser rakenskaps-
aret 2013, Arise bolagsordning och annan ytterligare infor-
mation om bolagsstyrningen i Arise finns pa var hemsida
www.arise.se.

Tillampning av Koden

Bolagsstyrningen i Arise foljer Koden och utgar saledes
ifran principer som féljer av lag, noteringsavtal, riktlinjer
och god praxis. Som forklarad avvikelse fran Koden noteras
att styrelsens ordforande har varit valberedningens ordfo-
rande. Skalet till avvikelsen ar baserad pa styrelseordforan-
dens erfarenhet av liknande uppdrag och 6vriga meriter.
Den andra avvikelsen ar att revisionsutskottet ska besta av
minst tre styrelseledamoter enligt Kodens punkt 7.3 medan
Arise revisionsutskott bestar av tva styrelseledamoter.
Skalet till detta ar att valberedningen och styrelsen bedémt
att revisionsutskottet fungerar effektivt med tva ledaméter
och vél uppfyllt sina uppgifter enligt den instruktion som
styrelsen faststallt. Ovriga avvikelser fran Koden redovisas
l6pande i bolagsstyrningsrapporten. Under 2013 har bolaget
inte begatt nagra overtradelser av regelverk vid den bors
dér bolagets aktier ar upptagna till handel eller i 6vrigt av
god sed pa aktiemarknaden.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Arise
ca 3158 aktiedgare per den 31 december 2013. Aktiedgare
med ett direkt och indirekt innehav som representerar mer
an 10% av rosterna utgors av Johan Claesson med bolag.
Mer information om de storre aktiedgarna finns ocksa pa
Arise hemsida www.arise.se.

Aktier

Aktiekapitalet i Arise uppgick per den 31 december 2013 till
2 674 245,60 kronar, fordelat pa 33 428 070 aktier. Alla aktier
ar av ett och samma slag, och medfor saledes samma ratt
till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

Bolagsstamma
Arise hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Kallelse
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till arsstamma, eller extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordning kommer att behandlas, sker tidi-
gast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Samtliga aktiedgare som ar upptagna i utskrift fran aktiebo-
ken och som anmalt sitt deltagande i ratt tid, har ratt att
delta och rdsta pa stamman. Det finns inga begransningar i
hur manga roster varje aktiedgare far avge. De aktiedgare
som inte kan narvara sjdlva kan foretradas av ombud. Bola-
get tillampar inte heller nagra sarskilda arrangemang i
frdga om bolagsstammans funktion, varken pa grund av
bestammelser i bolagsordningen eller, savitt ar kant for
bolaget, aktiedgaravtal. Bolagsordningen saknar vidare
sarskilda bestammelser om andring av bolagsordning. Den
senaste arsstamman som holls var arsstamman den 2 maj
20131 Halmstad. Stamman fattade da beslut om hl.a. &nd-
ring av firma, utgivande av teckningsoptioner samt bemyn-
digande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier
och avyttring av egna aktier. Protokollet fran arsstamman
aterfinns pa Arise hemsida. Nasta arsstamma kommer att
hallas den 6 maj 2014 i Halmstad. En aktiedgare som onskar
fa ett arende behandlat pa bolagsstdmma kan skicka en
skriftlig begéran till Arise AB (publ), Att: Styrelsens ordfo-
rande, Box 808, SE-301 18 Halmstad. Begaran maste vara
styrelsen tillhanda senast sju veckor fore stamman, eller i
vart falli sa god tid att arendet, om sa kravs, kan upptas i
kallelsen till stimman.

Valberedning

Vid arsstamman den 2 maj 2013 beslutade stamman att
faststélla rutiner for hur en valberedning ska utses infor
kommande val och arvodering. Beredningen ska enligt
stammaobeslutet besta av fem ordinarie ledaméter, utsedda
av arsstamman 2013. Valberedningen infor arsstamman
2014 har bestatt av Bengt Hellstrém (Tredje AP-fonden),
Joachim Gahm (grundare med familj och bolag (L Energy
Holding & Ny Holding AB etc.)}, Albert Heeggstrém (Lansfor-
sékringar), Peter van Berlekom (Nordea Fonder] samt styrel-
sens ordfdrande Pehr G Gyllenhammar. Majoriteten av
valberedningens ledamoéter ar oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Ingen erséttning har utgatt till
ledaméterna for arbete i valberedningen.

Valberedningen ska enligt Koden ha i uppgift att bereda
fragor om val och arvodering infor bolagsstamma. Valbe-
redningen har infér arsstamman den 6 maj 2014 foreslagit
omval av ledaméterna Joachim Gahm, Peter Nygren och
Maud Olofsson samt nyval av Jon Brandsar och Peter Gyl-
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lenhammar. Vidare har valberedningen foreslagit att
Joachim Gahm valjs som ny styrelseordférande. I samband
med arsstdmman den 6 maj 2014 kommer valberedningen
att redogora for sitt arbete. Aktiedgare som 6nskar lamna
forslag till valberedningen har kunnat vanda sig till valbe-
redningens ordférande: Arise AB (publ), Att: Valberedning-
ens ordforande, Box 808, 301 18 Halmstad.

STYRELSEN

Allméant

Styrelsen ansvarar for bolagets forvaltning av dess ange-
lagenheter och organisation. Styrelsen ska enligt bolagsord-
ningen besta av 1agst tre och hdgst nio styrelseledamaoter.
Det finns inga sarskilda bestammelser i bolagsordningen
om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter. Vid
den senaste arsstdmman som holls den 2 maj 2013 valdes
en styrelse bestaende av de ordinarie ledamdterna Pehr G
Gyllenhammar (ordférande), Birger von Hall, Joachim
Gahm, Maud Olofsson, samt verkstallande direktor Peter
Nygren. Inga styrelsesuppleanter utsags.

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen mellan
varje arsstdmma halla minst sex ordinarie méten. Under
rakenskapsaret 2013 har styrelsen haft nio méten, vilka
samtliga protokollforts. Ledamoternas narvaro vid
respektive sddana méten framgar i tabellen nedan. Under
rakenskapsaret 2014 har hittills tre méten agt rum.

Pa sidan 89 finns en redovisning av styrelsen, uppgifter
om deras Gvriga fortroendeuppdrag, oberoendeskap samt
relevant aktie- och optionsinnehav. Ersattningar och andra
formaner till styrelsen framgéar av Not 4 pé sidan 56. Samtli-
ga stammovalda styrelseledaméter forutom Peter Nygren,
har varit oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen (se vidare sidan 89). Samtliga ledamoter ar oberoen-
deiforhallande till storre &gare. Mer information om styrel-
sen finns pa Arise hemsida www.arise.se.

De stammovalda styrelseledamoternas
narvaro under rakenskapsaret 2013

Antal Néarvar- Narvaro
hallna andevid %

Pehr G Gyllenhammar,
ordfdrande 9 8 89
Birger von Hall 9 9 100
Joachim Gahm 9 9 100
Peter Nygren 9 9 100
Maud Olofsson 9 9 100
Jon Brandsar 3 3 100

Arbetet i styrelsen

Styrelsens moten ska helst hallas genom fysiskt samman-
traffande pa Arise huvudkontor. Extrainsatta méten kan
dock hallas per telefon. Under 2013 har ett mindre antal av
styrelsens moten av praktiska skal avhallits per telefon.
Ordforanden leder och organiserar styrelsens arbete. Advo-
kat Jonas Frii har varit styrelsens sekreterare. Infor varje
mote utsands forslag till agenda och underlag for de aren-
den som ska behandlas pa métet. Forslaget till agenda utar-
betas av verkstallande direktoren i samrad med ordftran-
den. Arenden som féredras styrelsen &r for information,
diskussion eller beslut. Beslut fattas forst efter diskussion
och efter att samtliga narvarande ledaméter getts majlighet
att yttra sig. Styrelsens breda erfarenheter inom olika om-
raden ger ofta en konstruktiv och éppen diskussion. Under
aret har ingen ledamot reserverat sig mot nagot besluts-
arende. Anteckningar om eventuellt jav gors i protokollen.
Oppna fragor filjs upp l6pande. Styrelsen har inte inom sig
gjort nagon fordelning av styrelsens ansvarsomraden,
annat an vad som foljer av arbetsordningar for styrelsen
och dess utskott. Arbetsordningen for styrelsen, vilken ska
revideras arligen, reglerar fordelningen av arbetsuppgifter
mellan ordfrande, styrelse och utskott.  arbetsordningen
anges bla. vilka obligatoriska arenden som ska tas upp vid
varje ordinarie mote. Styrelsen har utvarderat sitt arbete.
Utvarderingen har varit intern och genomfarts i ordfdran-
dens regi, samt har avsett bade styrelsearbetet och respek-
tive ledamot. Resultatet av utvarderingen har gjorts till-
gangligt for valberedningen. Styrelsen har aven utvarderat
verkstallande direktorens arbete.

Ersattningsutskottet

Fram till arsstamman 2014 bestar ersattningsutskottet av
styrelseledamoterna Maud Olofsson (ordférande), Birger
von Hall och Joachim Gahm. Verkstallande direktoren ar
normalt foredragande i ersattningsutskottet forutom i de
fragor i vilka dennes egen 16n eller annan férmén behand-
las. Ersattningsutskottet har sammantrétt tre ganger under
2013. Samtliga ledamadter har deltagit i samtliga moten.
Utskottet bereder fragor om erséttningar och andra anstall-
ningsvillkor for verkstéllande direktoren och 6vriga ledan-
de befattningshavare, samt dven fragor om eventuella
rorliga ersattningsprogram respektive eventuella options-
program inom koncernen. Samtliga utskottets ledamoter ar
oberoende i forhallande till Arise och dess ledande befatt-
ningshavare. Utgangspunkten for utskottets arbete &dr den
senaste arsstammans beslut om riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare.



Revisionsutskottet

Fram till arsstamman 2014 bestar revisionsutskottet av
styrelseledaméterna Birger von Hall (ordfdrande) och
Joachim Gahm. Bolagets CFO Thomas Johansson &r foredra-
gande i utskottet. Revisionsutskottet har sammantratt sex
ganger under 2013 och samtliga ledamoter har deltagit i
samtliga moten. Revisionsutskottet bereder fragor om bl.a.
finansiell rapportering, risker, styrdokument, nyckeltal,
redovisningsregler och intern kontroll. Revisionsutskottet
for dessutom en l6pande dialog med revisorn. En sarskilt

om kapitalanskaffning och forvarv.

Koncernledning
Arise koncernledning samt koncernledningens aktie- och
optionsinnehav beskrivs pa sidan 90.

Val av revisor

Vid arsstdmma under 2013 utsags Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till revisionsfirma, med auktoriserade
revisorn Bror Frid som huvudansvarig revisor, for perioden
fram till nastfdljande arsstamma. Revisorsval ar saledes
aktuellt vid den kommande arsstamman.

Intern kontroll

Mélet med den interna finansiella kontrollen inom Arise ar
att skapa en effektiv beslutsprocess i vilken kraven, malen
och ramarna ar tydligt definierade. Bolaget och ledningen

arbetar med interna kontrollsystem for att 6vervaka verk-
samheten och koncernens finansiella stallning.

Kontrollmiljo
Kontrollmiljon utgdor grunden for intern kontroll. Arise kon-
trollmiljo bestar bl.a. av sunda vardegrunder, integritet,
kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och
befogenheter. Arise interna arbetsordningar, instruktioner,
policies, riktlinjer och manualer véagleder medarbetarna.
Arise sakerstélls en tydlig roll- och ansvarsfirdelning for en
effektiv hantering av verksamhetens risker bl.a. genom
arbetsordningar for styrelse och utskott, liksom genom
instruktionen for verkstéllande direktdren. I den Iopande
verksamheten ansvarar verkstéllande direktoren for det
system av interna kontroller som kravs for att skapa en
kontrollmiljo for vasentliga risker. I Arise finns &ven riktlin-
jer och policies om finansiell styrning och uppfdljning, kom-
munikationsfragor och affarsetik. Alla bolag inom koncer-
nen har samma ekonomisystem med samma kontoplan.
Styrelsen har utsett ett revisionsutskott som bl.a. har
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som uppgift att sakerstélla att fastlagda principer for den
finansiella rapporteringen och interna kontrollen uppratt-
halls. Verkstallande direktoren eller CFO rapporterar resul-
tatet av sitt arbete med intern kontroll till revisionsutskot-
tet. Resultatet av revisionsutskottets arbete i form av ohser-
vationer, rekommendationer och forslag till beslut och
atgarder rapporteras fortlopande till styrelsen.

Arise interna kontrollmiljo baseras sammanfattnings-
vis pa arbetsfordelningen mellan bolagsorganen, rapporte-
ringen till styrelsen, faststallda policies och riktlinjer samt
pa att medarbetarna fdljer policies och riktlinjer.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar
en del av den totala interna kontrollen inom Arise och syftar
bl.a. till att ge rimlig sakerhet avseende tillforlitligheten i
den externa finansiella rapporteringen i form av delarsrap-
porter, arsredovisningar och bokslutskommunikéer samt
att den externa finansiella rapporteringen ar upprattad i
overensstammelse med lag, tillampliga redovisningsstan-
darder och 6vriga krav pa noterade bolag.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter

Arise arbetar lopande med riskanalyser for att identifiera
potentiella kallor till fel inom den finansiella rapporteringen.
Dokumentering pagar av relevanta rutiner for att cka spar-
barheteniredovisningen i takt med att Arise expanderar.
Normala kontrollaktiviteter omfattar kontoavstamningar
och stddkontroller. Syftet med samtliga kontrollaktiviteter
ar att forebygga, upptécka och ratta eventuella fel eller
avvikelser i den finansiella rapporteringen. De i koncernens
arbete med intern kontroll identifierade vasentligaste ris-
kerna avseende den finansiella rapporteringen hanteras
genom kontrollstrukturer som i allt vasentligt bygger pa
avvikelserapportering fran faststallda mal eller normer

for t.ex. valuta och prissakring.

Uppfdljning

Styrelsen utvéarderar kontinuerligt den information som
bolagsledningen lamnar. Styrelsens arbete med att folja
upp effektiviteten i den interna kontrollen ges stor vikt i
styrelsearbetet samt arbetet i revisionsutskottet. Arbetet
innefattar bla att sakerstélla att atgarder vidtas rérande de
eventuella forslag till atgarder som kan ha framkommit vid
extern revision.

Information och kommunikation
En korrekt informationsgivning saval internt som externt
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medfor att alla delar i verksamheten pa ett effektivt sitt ska
utbyta och rapportera relevant vasentlig information om
verksamheten. For att astadkomma detta har Arise utfardat
policies och riktlinjer avseende hantering av information i
den finansiella processen, vilka har kommunicerats fran
ledningsgruppen till medarbetarna. Fér kommunikation
med externa parter finns dessutom en policy som anger
riktlinjer for hur sddan kommunikation ska ske. Det yttersta
syftet med namnda policies ar att sékerstéilla att informa-
tionsskyldighet efterlevs och att investerare far ratt infor-

Intern revision

Bolagets storlek i kombination med revisionsutskottets
arbete samt att goda kontrollrutiner utarbetats och
inforts, innebdr att styrelsen inte funnit anledning att
inratta en sarskild internrevisionsfunktion. Fragan om
en sdrskild internrevisionsfunktion kommer dock att
provas arligen.

Aktiviteter 2013
Under aret har fokus varit pa fragor avseende finansiering,

mation i tid. investeringar och diskussioner om avyttringar.
Halmstad den 27 mars 2014
Pehr G Gyllenhammar Birger von Hall
Ordférande Ledamot
Joachim Gahm Peter Nygren Maud Olofsson
Ledamot Ledamot och Ledamot
Verkstdllande direktor

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-
porten for ar 2013 pa sidorna 83-86 och for att den ar
uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten, och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncer-
nen, anser vi att vi har tillracklig grund for vara uttalan-
den. Detta innebér att var lagstadgade genomgang av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Stan-

dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och
att dess lagstadgade information &r férenlig med arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Goteborg den 27 mars 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i Arise AB uppgar till ca 2,7 mkr, férdelat pa
33428 070 aktier. Alla aktier berattigar till en rost och alla
aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Utdelningspolicy och soliditetsmal

I'samband med utgivandet av en obligation under mars
2012 har bolaget avtalsrattsligt forbundit sig att inte lamna
nagon utdelning forran efter 31 mars 2015. I Finanspolicyn
anges att koncernens soliditet bor dverstiga 25 %.

DE STORSTA AGARNA

. Andel av
Agarstruktur per roster & aktie-
den 31 december 2013 Aktier kapital, %
Grundare 3432625 10,27
Johan Claesson med bolag 3385976 10,13

Tredje AP-fonden 3340133 999
Lansforsakr. Fondforvaltning 3095899 9,26
Statkraft AS 2495613 747
Alecta Pensionsforsarking 1500000 4,49
Ernstrém Finans AB 1500000 4,49
Nordea Investment Funds 1249336 3,74

NTGS Arbejdsmarketedts 771412 2,31

Danica Pension 726299 2,17

Avanza Pension 551 425 1,65
Nordea Bank Finland ABP 543551 1,63
SIX SIS AG 533008 159
FTISE Global Wind Energy Fund 511220 1,53
KL Ventures AB 500000 1,50
Pehr G Gyllenhammar 446639 134
Pohjola Bank PLC Client A/C 414961 1,24
Lansforsakringar, Bohuslan 400373 1,20
Originat AB 400000 1,20
Ethos Aktiefond 380330 114

Alted AB 300000 0,90
JP Morgan Bank 289858 0,87
Lundaslattens Vindfabrik 280165 0,84
Alfred Berg 273401 0,82
Vitterleden Invest AB 270908 0,81

Hanvad Invest AB 255165 0,76

SEBInvestment Management 228014 0,68
Svenska Handelsbanken AB 210000 0,63
Ovriga aktiedgare 5087565 15,22
Totalt utestaende aktier 33373876 99,84
Arise AB 54194 0,16

Totaltregistrerade aktier 33428070 100,00
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ackumulerat Aktiekapital, Ackumulerat

Antal aktier antal aktier T aktiekapital, kr
1986 Bolagshildning 50000 50000 50000,00 50000,00
1997 Split 950000 1000000 50000,00
1998 Fondemission 1000000 50000,00 100000,00
2007 Nyemissioner 473077 1473077 4730770 14730770
2008 Nyemissioner 1420000 2893077 142000,00 28930770
2008 Fondemission 2893077 867923,10 1157230,80
2008 Split 11572308 14 465385 1157230,80
2008 Nyemission 51000 14516 385 4080,00 1161310,80
2008 Nyemission V 937500 15453 885 75000,00 1236310,80
2009 Nyemission 5972185 21426070 477774,80 1714 085,60
2010 Nyemission 135000 21561070 10800 1724 885,60
2010 Nyemission 10000000 31561070 800000 2524 885,60
2011 Nyemission 227500 31788570 18200,00 2543085,60
2011 Nyemission 15000 31803570 1200,00 2544 285,60
2011 Nyemission 50000 31853570 4000,00 2548285,60
2011 Nyemission 1574500 33428070 125960,00 2674 245,60
U Riktad nyemission i samband med forvarv av bolaget PLU Energy Intressenter AB, som fusionerades med moderbolaget
under 2008.
AKTIENS UTVECKLING
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Pehr G Gyllenhammar, f. 1935

Pehr G Gyllenhammar &r styrelseledamot
och styrelsens ordférande sedan inval
vid bolagsstamma den 2 oktober 2007.

0vRrIGA UPPDRAG:Vice ordférande i Rothschild Europe samt
styrelseordférande i Rothschild Nordic AB.

uTBILDNING: Jur. Kand. fran Lunds Universitet (1959).
INNEHAV: 446 639 aktier.

OBEROENDE/BEROENDE: Pehr G Gyllenhammar ar oberoende

iforhallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiegare.

Joachim Gahm, f. 1964
Joachim Gahm &r styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstdmma den 11 juli 2007.

ol .
ordfdrande i Sustainable Growth Capital SGC AB, styrelsele-
damot i Kungsleden AB samt styrelsesuppleant i Sirocco
Wind Holding AB. Joachim Gahm var tidigare verkstéllande
direktér i E. Ohman J:or Investment AB och vice verkstéllan-
de direktor och styrelseledamot i E. 0hman J:or Fondkom-
mission AB.

0VRIGA UPPDRAG: Deldgare och styrelse-

UTBILDNING: Civilekonom fran Stockholms
universitet (1990).

INNEHAV, EGNA 0CH VIA BOLAG: 10 000 aktier.
OBEROENDE/BEROENDE: Joachim Gahm ar oberoende i for-

hallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Maud Olofsson, f. 1955

- Maud Olofsson ar styrelseledamot sedan
\ inval vid bolagsstdmma den 25 april
2012.

OVRIGA UPPDRAG: Styrelseledamot i Dios Fastigheter AB,
styrelseledamot i LKAB, styrelseledamot i Envac AB, styrel-
seledamot i AF AB samt styrelseledamot i ROMO Norr AB.
Tidigare Centerpartiets partiledare 2001-2011, Sveriges
narings- och energiminister 2006-2011 och vice statsminis-
ter 2006-2010.

INNEHAV, EGNA OCH VIA BOLAG: 4500 aktier.

OBEROENDE/BEROENDE: Maud Olofsson &r oberoende i forhal-
lande till Arise, dess ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.
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Birger von Hall, f. 1948
Birger von Hall ar styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstdmma den 11 juli 2007.

OVvRrRIGA UPPDRAG: Styrelseledamot i The Royal Bachelors
Club Residence Aktiebolag, styrelseledamot och styrelse-
ordférande i Aktiebolaget Club Avancez, styrelseledamot
och styrelseordftrande i A och B von Hall AB, styrelseleda-
mot i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), styrelse-
ordfdrande i Stiftelsen Goteborgs Maritima Centrum samt
styrelseledamot och styrelseordforande

i Emils Karhus AB.

UTBILDNING: Civilingenjor fran Chalmers

tekniska hogskola (1974).

INNEHAV, EGNA 0CH VIA BOLAG: 40 000 aktier.
OBEROENDE/BEROENDE: Birger von Hall &r oberoende i for-
hallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Peter Nygren, f. 1958

‘ Peter Nygren ar styrelseledamot sedan
Q inval vid bolagsstdmma den 27 april 2011.
OVRIGA UPPDRAG: Styrelseordforande i Arise Kran AB,
Arise JV AB, Solberg Vindkraft AB, Arise Wind Farm 1 AB
samt i dvriga Arise Wind Farmbolag vilka utgor dotterbolag
till Arise, styrelseordftrande i Arise Wind HoldCo 1 AB samt
iovriga Arise Wind HoldCobolag vilka utgér dotterbolag till
Arise, styrelseledamot i Sirocco Wind Holding AB, Jadraas
Vindkraft AB och Halladsen Kraft AB, styrelseledamot i Arise
Drift och Forvaltning AB, Arise Elnat AB, PLU Energy Hol-
ding AB, NyHolding i Motala AB och NyHolding AS.

UTBILDNING: MBA-studier vid Uppsala Universitet (2001).

INNEHAV MED FAMILJ OCH BOLAG: 1 345 340 aktier och
17 000 teckningsoptioner (berattigande till teckning av
17 000 aktier).

OBEROENDE/BEROENDE: Peter Nygren ar oberoende i forhal-
lande till Arise storre &gare men ar beroende i férhallande
till Arise och dess ledande befattningshavare genom sin
anstallning som ledande befattningshavare i Arise.

Uppuifterna som omfattar innehav av aktier och teckningsoptioner avser situationen den 31 december 2013.
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Arise koncernledning

Peter Nygren, f. 1958

VD sedan 2007. Peter har lang erfarenhet fran storre energi-
projekt, bl.a. som ansvarig for energifragor inom SCA-kon-
cernen, Vice President projektfinansiering NCC, Key Custo-
mer Manager Vattenfall och Projektchef Calor Industrier.

INNEHAV MED FAMILJ OCH BOLAG: 1 345 340,

Lars Froding, f. 1963

Vice VD sedan juli 2012. Lars samordnar mycket av det
dagliga arbetet i bolaget. Han ansvarar ocksa for utveckling
av vara projekt fran det att arrende tecknats till dess att
verken gar i produktion. Lars har lang erfarenhet fran of-
fentlig forvaltning och skdter darfor mycket av vara utatrik-
tade kontakter, inte minst mot myndigheter.

INNEHAV: 1 000 aktier.

Leif Jansson, f. 1954

Leif &ar ansvarig for arrenden, utveckling av nya markomra-
den for vindkraftsetableringar samt sedan februari 2011
dven ansvarig for investerarrelationer. Leif har bred erfa-
renhet av affarsutveckling och har tidigare haft flera ledan-
de befattningar bl.a. som VD.

INNEHAV MED FAMILJ OCH BOLAG: 1293909 aktier.

Thomas Johansson, f. 1963

CFO sedan 2008. Thomas har bred erfarenhet som bl.a. VI,
finans- och administrativ chef, ekonomichef och auktorise-
rad revisor.

INNEHAV: 58 500 aktier.

Gary Ericson, f. 1952

Marknadsansvarig sedan mars 2011. Gary har mangarig
erfarenhet frdn energibranschen och kommer narmast fran
Halmstads Energi och Miljé AB.

INNEHAV: Inget.

Linus Hagg, f. 1976

Finanschef sedan oktober 2011. Linus har mangarig erfaren-
het av kapitalmarknaderna samt av forvarv och fusioner.
Linus kommer narmast fran ABG Sundal Collier.

INNEHAV: 10 000 aktier.

Per-Erik Eriksson, f. 1963

VD i dotterbolaget Arise JV AB sedan oktober 2012. Per-Erik
har lang erfarenhet av energiomradet hl.a. fran projektled-
ning av storre projekt och marknadsrelaterade fragor. Han
kommer narmast fran SCA-koncernen dar han varit globalt
energiansvarig.

INNEHAV: 4700 aktier.

Uppdifterna som omfattar innehav av aktier och teckningsoptioner avser
situationen den 31 december 2013.

Vanstra raden uppifran: Gary Ericson,
Thomas Johansson, Lars Froding

Hogra raden uppifran: Peter Nygren,
Per-Erik Eriksson, Linus Hagg, Leif Jansson



Arsstimma

Aktiedgarna halsas valkomna till Arise &rsstamma tis-
dagen den 6 maj 2014 klockan 11.00 pa Scandic Hallandia,
Halmstad. Fore bolagsstamman kommer lattare fortaring
och dryck att serveras.

Anmalan

Aktiedagare som vill delta i stamman ska dels vara inford
iden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen
den 29 april 2014, dels anmala sig och uppgift om eventuellt
antal bitraden senast tisdagen den 29 april 2014, helst fore
k116.00, via e-post till info@arise.se. Anmélan kan ocksa
lamnas per telefon 035-20 20 900, per fax 035-22 78 00,
eller per post till Arise AB (publ), Bolagsstdmma, Box 808,
30118 Halmstad.

Vid anmélan bor namn, adress, telefonnummer, person-
eller organisationsnummer och registrerat aktieinnehav
anges, samt uppgift om eventuellt antal bitrdden. Anmélan
och uppgift om eventuellt ombud och bitrade registreras
hos Arise for att skapa underlag for rostlangden. Aktiedgare
som foretrads via ombud ska utfarda daterad och under-
tecknad fullmakt for ombudet. Om fullmakten utfardas av
juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis
eller motsvarande handling for den juridiska personen
uppvisas. Eventuella fullmakter ska vara skriftliga och
lamnas senast pa stamman, men helst genom insandande
av kopia redan dessforinnan. Fullmaktens giltighetstid far
vara hogst fem ar om det sarskilt anges. Om ingen giltig-
hetstid anges galler fullmakten i hdgst ett ar. Fullmaktsfor-
mulédr kommer att finnas pa www.arise.se och huvudkonto-
ret i Halmstad, Kristian IV:s vag 3, samt sands till de aktied-
gare som sa begar och uppger sin adress.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade
genom banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare
maste tillfalligt 1ata registrera aktierna i eget namn for att
kunna delta i stmman. Sadan tillfallig &garregistrering
maste vara verkstalld senast tisdagen den 29 april 2014. Det
innebdr att aktiedgare i god tid dessforinnan méste medde-
la forvaltaren eller banken om sin 6nskan att f4 tillfallig
dgarregistrering (s.k. rostrattsregistrering).

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM 2014 = 91

Redovisningshandlingar och fullstandiga forslag
Redovisningshandlingar, revisionsberattelse, revisorns
yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen och styrelsens
forslag om disposition av resultat samt dvriga fullstandiga
forslag finns tillgangliga pa bolagets hemsida www.arise.se
senast fran och med 15 april 2014. Kopia av handlingarna
sands pa begaran till aktiedgare som uppger sin adress.

Kalendarium for finansiell information

Pa www.arise.se publiceras all finansiell information sa
snart den &r offentliggjord. Under 2014 kommer finansiell
information att lamnas enligt foljande:

Forsta kvartalet 2014: 6 maj 2014

Andra kvartalet 2014: 18 juli 2014

Tredje kvartalet 2014: 13 november 2014
Fjdarde kuartalet 2014: 12 februari 2015

Arsredovisning

Arsredovisningen skickas ut per post till de aktiedgare som
har anmalt till bolaget att de onskar erhalla den. Den finns
aven tillganglig pA www.arise.se. Arsredovisningen for
2013 berdknas finnas tillgdnglig i borjan av april 2014.

IR-kontakt

Ansvarig for Arise finansiella information &r VD Peter Ny-
gren och CFO Thomas Johansson. For IR-fragor svarar Leif
Jansson.

Peter Nygren, VD
Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO
Tel. 0768-211 115

Leif Jansson, IR
Tel. 0707-340 554
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mKkr 2013 2012 2011 2010 2009

Sammandragresultatrakningar

Nettoomséttning 231 210 180 67 27
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 195 177 177 35 2
Rorelseresultat (EBIT) 101 54 104 2 11
Resultat fore skatt 32 -22 65 -24 11
Aretsresultat 29 -16 47 -18 -8

Sammandragbalansrikningar

Totala anlaggningstillgangar 2930 2753 2615 1734 918
Likvida medel 191 341 137 250 341
Eget kapital 1240 1152 1243 1195 680
Balansomslutning 3294 3207 2869 2075 1348
Rantebarande nettoskuld 1438 1265 1192 536 259

Sammandragkassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten 213 170 211 32 -120
Kassaflode fran investeringsverksamheten -292 -176 -822 -812 -568
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71 210 498 688 620
Aretskassafldde -150 204 113 -92 -68
Nyckeltal

Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 253 139 136 47 34
Elproduktion under aret (egen och samégd), GWh 599 351 247 89 36
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,86 neg 1,46 neg neg
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,86 neg 1,46 neg neg
EBITDA-marginal, % 84,5 84,0 98,1 52,6 6,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 76 72 87 2,8 0,3
Avkastning pa eget kapital, % 2,4 neg 39 neg neg
Soliditet, % 377 359 433 576 50,5

Antal anstéllda vid periodens slut 31 4L 35 27 21



95 OVERSIKT OVER VINDKRAFTPARKER = 96
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Egen vindkraftdrift
Oxhult 24,0 56,8 2367 27% v 2009 415 73 173 12 Vestas V30 Laholm Sverige
Rabelov 10,0 22,8 2280 26% I\ 2010 139 6,1 139 5 Vestas Va0 Kristianstad Sverige
Brunsmo 12,5 24,5 1960 22% I\ 2010 197 81 15,8 5 GE 25XL Karlskrona Sverige
Kaphult 175 40,6 2320 26% v 2010/2011 252 6,2 14,4 7 GE 25XL Laholm Sverige
Froslida 22,5 55,4 2462 28% v 2011 327 59 14,5 9 GE 25XL Hylte Sverige
Idhult 16,0 36,2 2263 26% I\ 2011 209 58 13,0 8 Vestas Va0 Méonsteras Sverige
SodraKarra 10,8 374 3463 40% I 2011/2012 179 4,8 16,6 6 Vestas V100 Askersund Sverige
Blekhem 10,8 30,1 2787 32% v 2011/2012 174 5,8 16,1 6 Vestas V100 Vastervik Sverige
Gettnabo 12,0 30,3 2525 29% v 2011 150 49 12,5 6 Vestas V30 Torsas Sverige
Sképpentorp 31 8,5 2764 32% v 2012 43 51 14,0 1 Vestas V1i2 Monsteras Sverige
Skogaby 72 24,2 3361 38% v 2013 108 45 151 4 Vestas V100 Laholm Sverige
Stjarnarp 54 16,3 3019 34% v 2013 75 4,6 139 3 Vestas V100 Halmstad Sverige
Totalt 151,8 383 2524 29% 2268 59 14,9 72
Egen vindkraftdrift under byggnation
Bohult? 12,8 46,3 3617 L1% I\ 2014 212 46 16,6 8 GE 1,6-100 Halmstad Sverige
Totalt 12,8 46 3617 41% 212 4,6 16,6 8
Totalt Egen vindkraftdrift 164,6 429 2609 30% 2480 58 151 80,0
Samagd vindkraftdrift
Jadraas? 1015 285,0 2809 32% 2012/13 1472 52 14,5 33 Vestas V112 Ockelbo Sverige
Totalt 266,1 714 2685 31% 3952 55 14,9 113

U Forvantad produktion +/- 5% vid ett givet normalar
3 Beraknad investeringskostnad
3 Motsvarar Arise andel om 50 %. Investeringen &r netto efter utvecklingsersattningar till Arise
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~ PRODUKTION: hstd reklambyra. TRYCK: Printografen
iljochef och VD, Hakan Nilsson - vindkraftfotografier, PeO Persson - styrelse och ledning,

eonardsson - kvallsbild Gamletullsbron, Halmstad samt Scandinav Bildbyra och iStock.






