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Utldtande

Kistefos AS ("Kistefos”) som ar huvudégare i Red&Bi TransAtlantic (publ) ("TransAtlantic”)
offentliggjorde den 3 mars 2014 att Kistefos foxmadrytterligare aktier i TransAtlantic, vilket méulf att
tidigare medgiven dispens fran budplikt undanrégtls att budplikt darmed uppkommit. Den 24 mars
2014 offentliggjorde Kistefos med anledning av depkomna budplikten ett bud till aktiedgarna i
TransAtlantic om att férvarva samtliga utestaerkteeasom inte innehas av Kistefos till ett pris om
5,00 SEK kontant fér varje aktie, oavsett aktiegl&gbjudandet”).

Budet motsvarar det hdgsta pris per aktie som fGsteetalat vid forvarv av aktier i TransAtlantioder
den senaste sexmanadersperioden. Kistefos uppatgievillkor for Erbjudandets fullféljande.
Acceptfristen loper fran och med 31 mars 2014th med 28 april 2014.

TransAtlantics styrelseordférande Christen Svestgselseledamoten Henning Jensen samt verkstallande
direktéren Tom Ruud har intressegemenskap medfissteh ar darmed forhindrade att delta i

styrelsens handlaggning av Erbjudandet. Med antgdaw detta har styrelsens oberoende ledaméter
bildat en budkommitté vilken handlagger utvardezmgv Erbjudandet.

Budkommittén har uppdragit at Deloitte AB att, lighet med NASDAQ OMX Stockholms regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden pa aktienzat&n, avge ett utlatande, en sa kallad Fairness
Opinion, avseende Erbjudandet fran finansiell ugg@onkt for minoritetsaktiedagarna i TransAtlantic.

Vi har fér denna analys:

a) tagit del av Erbjudandet;

b) tagit del av historisk offentlig och intern finaaiinformation avseende TransAtlantic;

c) tagit del av och beddmt budgetar, prognoser sdidtsafan och annan intern framtidsinriktad
information roérande TransAtlantic;

d) haft diskussioner med féretradare for TransAtlantiretagsledning och oberoende
styrelseledaméter; samt

e) genomfort andra analyser och undersdkningar sdmeddmt vara lampliga.

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta fudlstandiga och ndgon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Deloitte AB tatémagot ansvar for eventuella felaktigheter ddtéster i



den information som vi erhallit. Om det till oskhtandahallna informationsmaterialet visar sig vara
felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebargntr slutsats ar felaktig.

Var bedémning ar baserad pa makroekonomiska, fieimsmarknadsrelaterade och andra forutsatt-
ningar som rader, samt den information i Gvrigt syart tillganglig for oss, per dagens datum. \fi ta
inget ansvar for handelser efter denna tidpunkt skufle kunna paverka detta utlatande och de
antaganden som ligger till grund for det.

Vart arvode for detta uppdrag ar fast och inte &ede av vederlagets storlek, i vilken utstrackning
Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandiblis.

Svensk lag skall tillampas pa detta utlatande.

Baserat p& ovanstaende analyser, antaganden befhddiranser vi, per idag, att Erbjudandet inte ar
skaligt ur ett finansiellt perspektiv for TransAttacs minoritetsaktiedgare.

Stockholm, 11 april 2014
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