DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2014

Vitrolife AB (publ)

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknisk koncern. Vitrolifes produktomrade Fertilitet
utvecklar, producerar och marknadsfér produkter for fertilitetsbehandling. Verksamhet finns ocksa for
att mojliggora utnyttjande och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife har cirka 240 anstallda och bolagets produkter saljs pa cirka 110 marknader. Huvudkontoret
ligger i Goteborg och ytterligare kontor finns i USA, Australien, Frankrike, Italien, Storbritannien, Kina,
Japan, Ungern och Danmark. Vitrolife-aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Vitrolife



Forstarkt rorelsemarginal

Forsta kvartalet

+ Omsattningstillvaxten var 12 procent i lokala
valutor. Forsaljningen uppgick till 119 MSEK (105),
motsvarande en 6kning med 14 procent i SEK.

+ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 30 MSEK
(17), motsvarande en rérelsemarginal om 25
procent (16). | rorelseresultatet ingick dtervunnen
tillaggskopeskilling avseende forvarv av Cryo
Management Ltd om 2 MSEK. Rensat for detta uppgick
rorelsemarginalen till 23 procent (16).

VD - kommentar

Omsattningen under forsta kvartalet

okade med 12 procent i lokala valutor
och rorelsemarginalen uppgick till 25
procent.

'

Forsaljningstillvaxten i region Asien

och Oceanien fortsatter att utvecklas starkt. Tillvaxten
under kvartalet uppgick till 26 procent i lokala valutor.
Tillvéxten drivs av en expanderande marknad i lander
som Kina och Indien men dven av att bolaget har varit
framgangsrikt pa att vinna marknadsandelar i mer mogna
marknader som Japan och Australien. Under forsta kvar-
talet fick en konkurrent medier godkanda for férsaljning

i Kina, varfor konkurrensen pa marknaden vantas oka.
Vitrolife har dock en mycket stark position i Kina och en
val definierad strategi hur bolaget ska fortsatta att vaxa pa
marknaden.

Region EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika) redovisade
en tillvaxt under kvartalet om 5 procent i lokala valutor.
Rensat for den avslutade forsaljningen av STEEN Solution™
till Xvivo var tillvaxten 7 procent. Tillvaxten inom regionen
varierade under kvartalet. Spanien, Storbritannien och
Frankrike uppvisade en god tillvaxt medan utvecklingen
var lagre i Norden och Belgien. Inom regionen syns ocksa
for narvarande 6kad priskonkurrens inom engangsinstru-
ment sdsom nalar for agguttag och pipetter.
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- Nettoresultatet uppgick till 22 MSEK (12), vilket gav ett

resultat per aktie om 1,12 SEK (0,60).

I region Nord- och Sydamerika 6kade forsaljningen med
10 procent i lokala valutor. Rensat for forra arets avslutade
distributorsforsaljning av laserutrustningar uppgick till-
vaxten till 12 procent, vilket 6verstiger marknadstillvaxten
i regionen.

Under de senaste aren har ett omfattande arbete lagts ned
inom hela organisationen for att forbattra Ionsamheten.
Vitrolife redovisade forsta kvartalet en rérelsemarginal

om 25 procent. Aven om det ingick en positiv engéngsef-
fekt avseende atervunnen tillaggskopeskilling och lagre
saljkostnader an normalt pa grund av tillfalliga vakanser ar
det tydligt efter de tre senaste kvartalen att vi har lyckats
etablera en hégre Il6nsamhet i koncernen. Rérelsemargi-
nalen har forstarkts pa grund av férbattrad produktmix,
skalfordelar, fokusering av resurser dar de ger mest
Ionsamhet och ett internt effektiviseringsarbete inom hela
organisationen. Foretagets tillvaxtmal om 20 procent per
ar sett 6ver en tredrsperiod dverstiger kraftigt marknadstill-
vaxten. Det kravs darfor investeringar for att uppna malet.
Dessa investeringar kommer att ske bade internt och
genom forvarv. Det ar i detta sammanhang Vitrolifes nya
rorelsemarginalmal om 17 procent ska ses.

Marknadsutsikterna framgent ar i allt vasentligt ofor-
andrade och Vitrolife raknar darfor med en kontinuerligt
expanderande marknad som i monetara termer forvantas
vaxa med 5-10 procent per ar under 6verskadlig tid.

Thomas Axelsson, VD



Koncernens nyckeltal

Januari - Mars Heldr
MSEK 2014 2013 2013
Nettoomsattning 119 105 453
Forsaljningstillvaxt i lokala valutor, % 12 27 29
Bruttomarginal, % 68 66 66
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 36 22 115
Rorelseresultat (EBIT) 30 17 80
Rorelsemarginal, % 25 16 18
Nettoresultat 22 12 57
Nettoskuld / rullande 12 man EBITDA -0,2 0,6 -0,1
Resultat per aktie, SEK 1,12 0,60 2,84
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 94,50 52,00 94,25
Borsvarde pa balansdagen 1874 1031 1869

For definitioner, se sidan 12

Vitrolifes finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvaxt, saval organisk som genom forvarv. Bolagets nettoskuld i relation till
EBITDA bor i normala fall inte 6verstiga 3 gdnger. Vitrolifes styrelse har som malséattning att uppna tillvéxt under I6nsamhet. Mélet for Vitrolifes tillvaxt dver en tredrs-
period ar en forsaljningsokning med i genomsnitt 20 procent per ar till en rérelsemarginal om 17 procent.

FOrsta kvartalet 2014
(januari - mars)

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsattning 6kade under forsta kvartalet
med 12 procent i lokala valutor och uppgick till 119 MSEK
(105). Forsaljningstillvaxten i SEK uppgick till 14 procent och
paverkades positivt av forstarkningen av EUR och GBP samt
negativt av forsvagningen av AUD och JPY. Forsta kvartalets
forsaljningstillvéxt var organisk medan forsta kvartalet forra
aretinnehdll forvdrvad tillvéxt i form av Cryo Management
Ltd.

Forsaljningen for region EMEA (Europa, Mellandstern och
Afrika) 6kade under forsta kvartalet med 5 procent i lokala
valutor och uppgick till 57 MSEK (53). Okningen uppgick i
SEK till 8 procent. | foregaende ar ingick forsaljning till Xvivo
av kontraktstillverkad STEEN Solution™ om 1 MSEK, vilket
avslutades under 2013. Rensat for detta uppgick tillvéxten till
7 procent ilokala valutor och 11 procent i SEK. Under kvarta-
let uppvisade Spanien, Storbritannien och Frankrike en stark
tillvaxt medan Norden och Belgien uppvisade en minskad
forsaljning.

I region Nord- och Sydamerika uppgick férsaljningen till 20
MSEK (19). Okningen uppgick i lokala valutor till 10 procent
motsvarande en 6kning i SEK om 10 procent. | féregaende
aringick distributorsforsaljning av laserutrustningar om 1
MSEK, vilket avslutades i borjan av 2014. Rensat for detta
uppgick tillvaxten till 12 procent i lokala valutor och 13
procent i SEK.
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Forsaljningen i region Asien och Oceanien 6kade med

26 procent i lokala valutor och uppgick till 42 MSEK (33).
Okningen uppgick i SEK till 24 procent. Tillvixten genere-
rades framst genom fortsatt god utveckling i Kina, Japan,
Australien och Indien.

Produktgruppen medier 6kade under kvartalet med 15
procent i lokala valutor och uppgick till 82 MSEK (70),
motsvarande en 6kning i SEK om 16 procent. Ovriga
IVF-produkter 6kade med 10 procent i lokala valutor och
uppagick till 34 MSEK (31) motsvarande en 6kning i SEK om
11 procent. Okningen bestod bland annat av time-lapse
systemet PrimoVision och lansering av det nya sortimentet
Labware pa utvalda marknader medan forsaljningen av
engangsinstrument minskade under kvartalet. Forsaljningen
av kontraktstillverkad STEEN Solution™ till Xvivo uppgick till
0 MSEK (1) och fraktintakterna till 3 MSEK (3).

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade
(rullande 12 man)
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Fig 2. Forsaljningsutveckling (per kvartal)
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Fig 3. Forsiljning per produktgrupp (rullande 12 manader)
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Uppdatering rorande stamningar i USA

Under 2012 inlamnades tre stamningar mot Vitrolifes ameri-
kanska dotterbolag tillsammans med Southwest Transplant
Alliance och University of Texas med krav pa skadestand i
samband med tre lungtransplantationer. Eftersom produk-
terna saldes fore utdelningen av Xvivo hanterar Vitrolife de
aktuella stdmningarna dven framgent. Xvivo har juridiskt
ansvar for forsaljning som skett fran 1 oktober 2012. Vitrolife
har en skadestandsforsakring och foretrads av advokater
anlitade av forsdkringsbolaget. Vitrolifes forsakring har en
sjalvrisk som innebar att Vitrolife far bekosta juridiska kostna-
der och skadestand upp till 50 TUSD per stamning. Vitrolife
har per balansdagen totalt reserverat 150 TUSD.

Den juridiska processen har fortgatt under kvartalet med
bland annat vittnesmal. Forsékringsbolagets advokater, vilka
foretrader Vitrolife, gor bedomningen att det ar osakert nar
nagon vasentlig utveckling av drendet kommer att ske.
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Resultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 30 MSEK (17) motsva-
rande en rorelsemarginal om 25 procent (16).

Bruttoresultatet uppgick till 81 MSEK (69). Bruttomarginalen
uppgick till 68 procent (66) och paverkades positivt av skal-
fordelar, upphorandet av kontraktstillverkningen av STEEN
Solution™ till Xvivo samt upphérandet av distributorsforsalj-
ning av laserutrustningar i USA.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 22 procent (25) av
omsattningen och minskningen bestod huvudsakligen av
skalfordelar samt av tillfalliga personalvakanser pa flera
direktforsaljningsmarknader. Administrationskostnaderna
uppgick till 12 procent (13) av omsattningen. FoU-kostna-
derna uppgick till 10 procent (11) av omsattningen.

Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader uppgick till

1 MSEK (0) och avsag atervunnen tilldaggskopeskilling
avseende forvarv av Cryo Management Ltd ar 2012 om

2 MSEK samt valutakursdifferenser. Avskrivningar enligt
plan belastade resultatet med 5 MSEK (5). Nedskrivningar
belastade resultatet med 2 MSEK (-) och avsag utrangerade
IT utrustningar.

Finansnettot uppgick till 0 MSEK (0). Resultat fore skatt upp-
gick till 30 MSEK (17). Nettoresultatet uppgick till 22 MSEK
(12) och paverkades positivt av uppskjuten

skattefordran i USA om 2 MSEK (-).

Fig 4. Resultat (rullande 12 méanader)
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Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 24
MSEK (20). Betald skatt under kvartalet uppgick till -12 MSEK
(-6) och innehdll betalning av svensk bolagsskatt avseende
foregaende arom 11 MSEK (5). Férandring av rorelsekapitalet
uppgick till 1 MSEK (3) och bestod framst av 6kade
rorelseskulder till f6ljd av en expanderande verksamhet.
Bruttoinvesteringar i materiella tillgdngar uppgick till -1



MSEK (-3). Immateriella investeringar uppgick till 0 MSEK (-1).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -11 MSEK
(-8) och bestod av betalning av tillaggskopeskilling rérande
Cryo Management Ltd om 7 MSEK (-) samt amortering av lan
om 4 MSEK (8). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
66 MSEK (19).

Finansiering

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 94 MSEK (114) varav
34 MSEK (75) utnyttjades. Kreditramarna anvandes for
verksamhetsfinansiering i form av checkrakningskredit i dot-
terbolaget Vitrolife Sweden AB, forvarvskrediter samt lan for
finansiering av det nya MEA-laboratoriet i Denver.

Soliditeten var 69 procent (61). Nettoskulden i forhallande
till rullande 12-manaders resultat fére avskrivningar (EBITDA)
uppgick till -0,2 ggr (0,6).

Moderbolaget

Verksamheten &r inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstallda. | rérelseresultatet ingick
atervunnen tillaggskopeskilling avseende forvarv av Cryo
Management Ltd om 2 MSEK (-). Resultat fore skatt for forsta
kvartalet uppgick till 0 MSEK (0). Likvida medel uppgick till 1
MSEK (1).

Utsikter for 2014

| takt med att levnadsstandarden okar i ett flertal utveck-
lingsldnder véljer allt fler mdnniskor att vanta med att skaffa
barn. Denna trend som funnits i vastvarlden under decennier
leder till en minskad fertilitet, vilket i sin tur driver markna-
den for fertilitetsbehandlingar. Samma trend utvecklas nu

i tillvaxtlander som Kina och Indien, i vilka efterfragan pa
denna behandling 6kar snabbt. Fortfarande behandlas bara
nagra fa procent av alla par i varlden som har fertilitetspro-
blem med provrorsbefruktning. Vitrolife raknar darfér med
en kontinuerligt expanderande marknad som i monetara
termer forvantas vaxa med 5-10 procent per ar under 6ver-
skadlig tid.

Fokus under 2014 kommer att ligga pa de externa proces-
serna inom marknadsforing och forsaljning, framst pa
tillvaxtmarknaderna. Bolaget arbetar vidare med att ytterli-
gare vassa och fora ut konceptet som basta partner och hel-
hetsleverantor till kunderna. Vidare fortgar arbetet med att
sakerstalla att de interna processerna bedrivs pa ett rationellt
och kostnadseffektivt satt.

Kort om bolaget

Affarsidé

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och marknads-
fora avancerade, effektiva och sdkra produkter och system
for fertilitetsbehandling.
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Mal
Vitrolifes mal &r att bli varldsledande leverantor av medicin-
tekniska produkter for fertilitetsbehandling.

Strategier

- Ha ett heltdckande produktsortiment av effektiva och
kvalitetssakrade fertilitetsprodukter.

« Haen varldsledande produktion med hdgsta kvalitets-
kontroll och effektivitet.

- Ha en global supportorganisation som tacker alla IVF
behandlingarivarlden.

« Ha en organisationsstruktur och processer som stodjer
tillvaxt.

Ovrig information

Organisation och personal

Under forsta kvartalet var medelantalet anstallda 233
personer (226), varav 117 kvinnor (120) och 116 man (106).
Utav dessa var 130 personer (128) anstallda i Sverige, 50 i
USA (54) samt 53 i 6vriga varlden (44). Vid periodens slut var
antalet personer som var anstallda i koncernen 246 (239).

Information om transaktioner med narstaende
Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets
resultat och finansiella stalining har genomférts med nér-
stdende under perioden. For information om narstaende-
relationer, se arsredovisningen for 2013, not 30.

Forslag till vinstdisposition

Enligt utdelningspolicy for Vitrolife AB (publ) skall det arligen
foreslas en utdelning eller annan form av utskiftning somii
genomsnitt 6ver tiden motsvarar 30 procent av arets net-
tovinst efter betald skatt. | enlighet dédrmed har styrelsen
foreslagit drsstdmman den 5 maj 2014 att besluta om en
utdelning om 1,00 SEK (0,60) per aktie.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera
och hantera 6vergripande risker samt olika system och
processer. Under 2010 infordes Enterprise Risk Management
(ERM), ett system med syfte att sakerstalla att identifierade
risker hanteras pa ett systematiskt satt. Riskanalyser gors
kontinuerligt gallande den normala verksamheten samt
aven i samband med aktiviteter som ligger utanfor Vitrolifes
ordinarie kvalitetssystem. Pa detta satt kan bolaget ha en
hog utvecklingstakt och samtidigt ha vetskap om bade moj-
ligheter och risker. Under 2013 inférdes ett revisionsutskott.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
beror Vitrolifes verksamhet och bransch finns utforligt
beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for
2013. Dessa utgors framst av foretagets marknadssatsningar,
produktutvecklingssatsningar, valutarisker samt legala risker.



Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyr-
ningsrapporten i samma arsredovisning. Detsamma galler
koncernens hantering av de finansiella riskerna, vilka redo-
gors foriarsredovisningen for 2013, not 25. De redovisade
riskerna, sasom de beskrivs i arsredovisningen 2013, bedéms
for 2014 i allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Vitrolifes forsaljning paverkas relativt marginellt av sdsongs-
effekter. Fére och under semesterperioder sker oftast en ned-
gang i bestallningarna. Anledningen till att bestallningarna
avtar fore semesterperioderna ar att fertilitetsklinikerna
minimerar sina lager framst av fertilitetsmedier eftersom
dessa har relativt kort hallbarhet for att inte riskera kassa-
tioner. Storst negativ paverkan av semesterperioder har
tredje kvartalet da juli och augusti paverkas av semester-
perioder framst i Europa. Under forsta kvartalet paverkas
forsaljningen i Kina negativt av det kinesiska nyaret i januari
eller februari. Under fjarde kvartalet paverkas férsaljningen

i december negativt av jul och nydrshelgen. Sammantaget
brukar den totala forséljningen vara relativt jamn mellan
forsta och andra halvaret.

Finansiella rapporter

Vitrolifes delarsrapporter publiceras pa foretagets hemsida,
www.vitrolife.com, samt sands till de aktiedgare som anmalt att de
onskar denna information.

Under 2014 planeras foljande rapporter att avlamnas:

Delar januari-juni: fredagen den 11 juli
Delar januari-september: torsdagen den 6 november
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Handelser efter balansdagen

Inga hdndelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vasent-
liga avseenden paverkar bedémningen av den finansiella
informationen i denna rapport.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma kommer att hallas den 5 maj 2014 klockan
17.00i Vitrolifes lokaler i Goteborg, bestksadress Gustaf
Werners gata 2. For mer information, se Vitrolifes hemsida.

Vitrolifes arsredovisning for 2013 finns tillganglig for ned-
laddning pa Vitrolifes hemsida samt i tryckt version pa bola-
gets huvudkontor i Géteborg. Arsredovisningen har skickats
ut till alla nya samt tidigare aktiedgare vilka har anmalt att de
Onskar den tryckta versionen.

Goteborg den 23 april 2014
Vitrolife AB (publ)

Thomas Axelsson
Verkstallande direktor

For fragor hanvisas till

VD Thomas Axelsson, telefon 031-721 80 01
Ekonomi- och informationschef Mikael Engblom,
telefon 031-72180 14

Informationen i denna rapport ar sadan som Vitrolife ska offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Rapporten lamnades for publicering
onsdagen den 23 april 2014, ki 08:30.



Koncernens resultatrakningar

Januari - Mars Helar
TSEK 2014 2013 2013
Nettoomsattning 119072 104 605 452738
Kostnad for salda varor -38 149 -35990 -152183
Bruttoresultat 80923 68615 300555
Forsaljningskostnader -26782 -26 548 -108110
Administrationskostnader -14192 -13461 -55891
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 504 -11872 -58874
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1475 221 2718
Rorelseresultat 29920 16 955 80398
Finansiella intakter och kostnader -340 214 -610
Resultat efter finansiella poster 29580 17169 79788
Skatter -7 201 -5159 -23088
Arets resultat 22379 12010 56700
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 22178 11878 56274
Innehav utan bestdammande inflytande 201 132 426
Resultat per aktie, SEK 1,12 0,60 2,84
Genomsnittligt antal aktier 19830936 19830936 19830936
Antal aktier vid periodens slut 19830936 19830936 19830936
Av- och nedskrivningar har belastat periodens resultat for koncernen med 6 528 TSEK (5 075).
Rapport Over totalresultat

Januari - Mars Helar

TSEK 2014 2013 2013
Arets resultat 22379 12010 56700
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakring, netto efter skatt -169 -1262 1492
Valutakursdifferens, netto efter skatt -2 666 -3795 -2702
Summa 6vrigt totalresultat -2835 -5057 -1210
Totalresultat 19544 6953 55490
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 19343 6821 55064
Innehav utan bestammande inflytande 201 132 426
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Ovriga nyckeltal, koncernen

Januari - Mars Helar
2014 2013 2013
Bruttomarginal, % 68,0 65,6 66,4
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 30,6 21,0 25,5
Rorelsemarginal, % 25,1 16,2 17,8
Vinstmarginal, % 18,8 11,5 12,5
Soliditet, % 68,8 61,4 66,1
Eget kapital per aktie, SEK, 17,16 14,35 16,18
Avkastning pa eget kapital, % 21,3 10,3 18,9
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 1,23 0,99 5,36
Nettolanefordran (+) / Nettolaneskuld (-), MSEK 31,1 -47,0 15,1
Koncernens resultatrakningar per kvartal
Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun
TSEK 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
Kvarvarande verksamhet*
Nettoomsattning 119072 123502 108 642 115991 104 605 97 949 82926 95224
Kostnad for salda varor -38149 -40 144 -36 196 -39853 -35990 -34489 -27 988 -32237
Bruttoresultat 80923 83358 72446 76138 68615 63460 54939 62987
Forsaljningskostnader -26 782 -27 820 -24779 -28 964 -26 548 -29231 -22245 -26 881
Administrationskostnader -14192 -15135 -11693 -15601 -13 461 -11670 -9256 -12488
Forsknings- och utvecklingskostnader -11504 -22384 -12425 -12194 -11872 -12761 -6 991 -10504
Ovriga rérelseintékter och kostnader 1475 3705 -464 -743 221 2338 -1805 -428
Rorelseresultat 29920 21724 23086 18636 16 955 12137 14 640 12686
Finansiella intdkter och kostnader -340 212 65 -1101 214 -414 -1095 530
Resultat efter finansiella poster 29580 21936 23151 17535 17169 11723 13545 13216
Avvecklad verksamhet**
Nettoomsattning _ _ _ - - - 14352 14042
Rorelseresultat _ _ _ _ _ _ 21652 3974
Resultat efter finansiella poster _ _ _ _ 303 207%** 1922 5048
Koncernen totalt
Skatter -7 201 -6 552 -6 124 -5253 -5159 -11988 -3155 -5003
Nettoresultat 22379 15384 17027 12282 12010 302942 8468 13261
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 22178 15357 16935 12108 11878 302914 8410 13168
Innehav utan bestammande inflytande 201 27 92 174 132 28 58 93
*Kvarvarande verksamhet avser segment Fertilitet.
**Avvecklad verksamhet avser segment Transplantation som utdelades till aktiedgarna den 1 oktober 2012.
***|cke-skattepliktig reavinst relaterad till utdelning av Xvivo Perfusion AB (Transplantation) till aktiedgarna.
Nyckeltal per kvartal, koncernen
Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun
2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
Eget kapital per aktie, SEK, 17,16 16,18 15,29 14,68 14,35 14,01 18,26* 18,15
Avkastning pa eget kapital, %, 21,3 18,9 13,9 10,4 10,3 9,2 9,4% 10,8
Kassaflode fran I16pande verksamheten
per aktie, SEK 1,23 1,91 1,59 0,90 0,99 0,95 0,32* 1,03

* Utdelning av aktier i Xvivo Perfusion AB har flyttats tillbaka fran kortfristiga icke rantebarande skulder till eget kapital.
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Koncernens balansrakningar

TSEK 140331 130331 131231
TILLGANGAR
Goodwill 180969 175586 183275
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 19176 32376 22982
Materiella anlaggningstillgdngar 83878 93873 85958
Finansiella anldaggningstillgangar 5548 3225 5442
Uppskjuten skattefordran 4616 4918 2826
Varulager 61548 62450 59916
Kundfordringar 63222 56 584 61456
Ovriga kortfristiga fordringar 12971 15873 12184
Derivatinstrument - 1647 -
Likvida medel 65514 19309 53769
Summa tillgéngar 497 442 465 841 487 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 340299 284610 320956
Innehav utan bestimmande inflytande 1811 1283 1644
Avsattningar 4762 1230 4277
Uppskjuten skatteskuld 14263 13343 14670
Langfristiga rantebarande skulder 17587 49477 21622
Langfristiga icke rantebarande skulder 18155 23235 24916
Kortfristiga rantebarande skulder 16 820 16 826 17028
Derivatinstrument 1667 - 1884
Leverantdrsskulder 17 567 20815 15596
Ovriga kortfristiga icke rantebérande skulder 64511 55022 65215
Summa eget kapital och skulder 497 442 465 841 487 808
Stallda sakerheter for egna skulder 21345 20684 21240
Eventualforpliktelser 236 784 238
Koncernens forandringar i eget kapital
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare Innehav utan Summa
, bestammande eget
Aktie Ovrigt Reserver Balanserad inflytande kapital
kapital tillskjutet vinst
TSEK kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 20228 220287 -36939 74215 1191 278982
Summa totalresultat for perioden - - -1210 56274 426 55490
Utdelning - - - -11 899 - -11899
Ovriga transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande - - - - 27 27
Utgdende balans 31 december 2013 20228 220287 -38 149 118 590 1644 322600
Ingaende balans 1 januari 2014 20228 220287 -38149 118590 1644 322600
Summa totalresultat for perioden - - -2835 22178 201 19544
Ovriga transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande - - - - -34 -34
Utgaende balans 31 mars 2014 20228 220287 -40 984 140768 1811 342110
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Koncernens kassaflodesanalyser

Januari - Mars Helar
TSEK 2014 2013 2013
Resultat efter finansiella poster 29580 17168 79788
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5788 5779 37312
Betald skatt -12470 -5949 -11993
Férandring av varulager -1632 -41 2492
Forandring av rorelsefordringar -2553 -3731 -6 860
Forandring av rorelseskulder 5682 6412 5388
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24395 19638 106 127
Kassaflode fran investeringsverksamheten -790 -3334 -14 387
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11387 -8078 -49 205
Periodens kassaflode 12218 8226 42535
Likvida medel vid periodens borjan 53769 11680 11680
Kursdifferens i likvida medel -473 -597 -446
Likvida medel vid periodens slut 65514 19309 53769
Moderbolagets resultatrakningar

Januari - Mars Helar
TSEK 2014 2013 2013
Administrationskostnader -1537 -1485 -5678
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1724 4 -123
Rorelseresultat 187 -1481 -5801
Nedskrivning andel i dotterbolag - - -5196
Utdelning fran andelar i dotterbolag - - 2949
Finansiella intékter och kostnader -314 1899 -63
Resultat efter finansiella poster -127 418 -8111
Bokslutsdispositioner (erhallet koncernbidrag) - - 6178
Skatter 28 -92 -103
Nettoresultat -99 326 -2036

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 0 TSEK (8). Fran ar 2013 redovisas koncernbidrag i resultatrdkningen bland bokslutsdispositioner enligt ny redovisningsprincip,

jamforelsearet har justerats i enlighet med ny princip. Tidigare ar har koncernbidraget redovisats i balansrakningen (eget kapital).

Moderbolagets balansrakningar

TSEK 140331 130331 131231
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar 12 32 12
Andelar i koncernfoéretag och intresseféretag 424993 422175 424993
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 4000 - 4000
Ovriga kortfristiga fordringar 3261 3184 712
Fordringar hos koncernféretag 8626 14436 8628
Likvida medel 562 672 565
Summa tillgangar 441 454 440499 438910
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 297572 312630 297671
Langfristiga rantebarande skulder 13422 18103 14756
Langfristiga icke rdntebdrande skulder 18155 33352 26 949
Kortfristiga rantebarande skulder 6019 6009 6224
Leverantdrsskulder 3371 706 571
Skulder till koncernforetag 91892 63681 81813
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 11023 6018 10926
Summa eget kapital och skulder 441 454 440499 438910
Stallda sékerheter for egna skulder 3100 3100 3100
Eventualforpliktelser - 558 -
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Not 1. Redovisningsprinciper

Regelverk

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprittats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillampas for koncernen och moderbolaget
Overensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes for upprattande av den senaste arsredovisningen. Inga nya
eller omarbetade redovisningspriciper som tratt i kraft 2014 hade ndgon
betydande paverkan pa koncernen under forsta kvartalet.

Not 2. Verkligt vdrde och bokfort varde pa finansiella
tillgangar och skulder

Verkligt vérde
Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade enligt IFRS 13
med fojande hierarkier:

Inom niva 1 klassificeras: kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar,
likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder samt upplaning med
rantedebitering. Verkligt varde for dessa finansiella tillgangar och skulder

uppskattas vara lika med dess bokforda varde (upplupet anskaffningsvérde).

Bokfort varde minskat med nedskrivningar utgor ett approximalt verkligt
varde for kundfordringar och leverantérsskulder. Samtliga lan har rorliga
rantor darmed bedoms det verkliga vardet i huvudsak 6verensstamma med
det bokforda vardet.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
uppgar till 134 824 TSEK (81 540) respektive 78 060 TSEK (144 060).

Inom niva 2 klassificeras: Derivat for sakringsredovisning. Vardering till
verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa
en aktiv marknad.

Inom nivé 3 klassificeras: Ovriga skulder som avser tilliggskdpeskilling dar
verkligt varde har berdknats genom att framtida kassafloden har diskonte-
rats med aktuella marknadsrantor avseende skuldens 16ptid.

Berdkning till verkligt varde avseende finansiella skulder inom niva 3 har
genererat en kostnad under perioden om 138 TSEK (-) vilken redovisas bland
finansiella kostnader.

Verkligt vardehierarki

Varder-
TSEK ingsniva 140331 130331 131231
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde
via resultatrdkningen 3 25810 - 26 950
Derivat for sékringsandamal 2 1667 - 1884
Finansiella skulder totalt 27 477 - 28834
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Not 3. FOrvarv av rorelse

Inga forvarv har skett under forsta kvartalet 2014.

Under 2013 forvarvades samtliga aktier i HertArt, tidigare intressebolag.
Under fjarde kvartalet 2013 genomforde Vitrolife en nedskrivning av
Labware om totalt 9 MSEK som f6ljd av en beddmning att delar av de tidi-
gare aktiverade utvecklingskostnaderna inte kommer att generera framtida
intakter. Nedskrivningen av de immateriella tillgangarna bokférdes som

en FoU-kostnad. Det dterstaende vardet pa immateriella tillgangar for
Labware uppgick till 2 MSEK vid utgangen av fjarde kvartalet 2013.

MSEK 2013
Kopeskilling HertArt
Likvida medel 24
Villkorad képeskillling 1,1
Tidigare erlagd kopeskilling (intresseforetag) 2,8
Summa kopeskilling 6,3

Identifierbara tillgangar och skulder

Materiella anldggningstillgdngar 39
Immateriella anldggningstillgangar 4,6
Omsattningstillgangar 0,6
Rorelseskulder -4,4
Totalt forvarvade tillgangar och skulder 4,7
Realisationsforlust, omvardering av aktier vid forvarv 1,0
Tidigare redovisad andel resultat fran intresseféretaget (andel 25%) 0,6
Summa 6,3



Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus kostnad for
salda varor i procent av periodens
nettoomsattning.

Roérelsemarginal fore avskrivningar
Rorelseresultat fore avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av perio-
dens nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 médnaders nettoresultat
i procent av genomsnittligt eget
kapital fér samma period.

Soliditet

Eget kapital och innehav utan
bestammande inflytande i procent
av balansomslutningen.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till
periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier.

Resultat per aktie efter full
utspadning

Periodens resultat i forhallande till
periodens genomsnittliga antal

utestaende aktier med héansyn tagen
till utestdende teckningsoptioneri
de fall de diskonterade nuvéardena av
|6senkurserna i mitten av I6senpe-
rioden eller kvarvarande I6senperiod
understiger den genomsnittliga
borskursen for perioden.

Kassaflode fran [6pande
verksamheten per aktie

Periodens kassaflode fran den
|I6pande verksamheten i forhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet
utestdende aktier pa balansdagen.

Nettolanefordran/Nettolaneskuld
Likvida medel plus réntebarande
fordringar minus rantebarande
skulder.

Ordlista

Foljande forklaringar ér avsedda
som en hjalp for lasaren for att forsta
vissa specifika termer och uttryck i
Vitrolifes rapporter:

IVF, In Vitro Fertilisering,
provrorsbefruktning

Befruktning (fertilisering) mellan
kvinnans och mannens kénsceller
samt odling av embryo utanfor
kroppen.

In vitro (latin "i glas”)

En process som tagits ut fran en cell
for attistallet paga i en artificiell
milj6, exempelvis ett provror.

Embryo
Ett befruktat och delat dgg.

Blastocyst

Ett embryo dag 5-7 efter befruktning.

Celldelningen har gatt sa langt att
den forsta celldifferentieringen gt
rum och embryot har dérmed fatt tva
olika typer av celler.

Vitrifikation

Process for att konvertera ett material
till ett glasliknande fast tillstand, till
exempel genom snabb nedfrysning.

| det hér fallet snabb nedfrysning

av agg och embryon, for att kunna
utfora IVF vid senare tillfélle.

Stamceller

Icke-specialiserade celler som finns

i alla flercelliga organismer. Har
formagan att mogna (differentiera)
till flera celltyper. Brukar ofta delas
upp i tre grupper: adulta stamceller
(hos den fullvuxna individen),
embryonala stamceller och stamcel-
ler fran navelstrangen. | embryot som
utvecklas ger stamceller upphov till
alla vévnader i det blivande fostret.

I vuxna individer utgor stamceller
ett reparationssystem for att ersatta
skadade celler. Eftersom stamceller
har potential att mogna ut till
specialiserade celltyper finns stora
forhoppningar om deras medicinska
roll.

Cellterapi
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Beskriver processen nar nya celler
tillfors en vavnad for att behandla ett
sjukdomstillstand.

Ul

Intra-Uterine Insemination, "artificiell
insemination”. En hog koncentration
av aktiva spermier injiceras for att
Oka chansen for graviditet.

Preklinisk studie

Forskning som dger ruminnan
ldkemedel eller behandlingsmetod
ar tillrackligt dokumenterat for

att studeras pa méanniskor. Till
exempel testning av substanser pa
vavnadsprov samt senare testning pa
forsoksdjur.

Klinisk studie/prévning

En undersokning pa friska eller
sjuka manniskor for att studera
effekten av ett Idkemedel eller
behandlingsmetod.

Biologiska kvalitetstester

Med hjélp av biologiska system
(levande celler, organ eller djur)
testa hur val en produkt eller
insatsvara fungerar i relation till en
kravspecifikation.

Medicinteknik

Omfattar hjdlpmedel som anvands
for att stalla diagnos pa sjukdom,
behandla sjukdom och som
rehabilitering.

Bioteknik

Kombination av biologi och

teknik som i forsta hand innebar att
anvdnda celler eller komponenter
fran celler (sasom enzymer eller DNA)
i tekniska tillampningar.

Invivo

Biologiska processer i levande celler
och vévnader ndr de befinner sig pa
sin naturliga plats i hela organismer.
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