I Sport & mode pa néatet

DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2014

Perioden i sammandrag

1 januari - 31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 80,7 (50,6) MSEK i det forsta kvartalet.
Foérsaljningstillvaxten under perioden var 59% (92%).
Rorelseresultatet uppgick till -1,4 (-9,8) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning -0,17 (-1,45).

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till

+11,6 (-14,8) MSEK.

Vasentliga handelser under perioden

. Under perioden genomforde bolaget en fulltecknad riktad nyemission av
1,1 miljoner nya aktier, vilket tillforde bolaget 60,5 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

. Per den 2014-01-01 har bolaget bytt redovisningsprincip till RFR 2 enligt beslut
pa ordinarie bolagsstamma den 2013-05-07. Tillampningen av RFR 2 innebér att
Sportamore i juridisk person tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden s langt som mgjligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med héansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.
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VD’s kommentar

Vi kan se tillbaka pa ett kvartal dar Sportamore levererat forsaljningstillvaxt och forbattringar i
en rad viktiga nyckeltal samtidigt som vi fortsatt arbetet med effektivitetsforbattringar i
underliggande funktioner. Var stravan att leverera marknadens basta serviceerbjudande och
att ta hand om vara nya och existerande kunder pa basta satt har fortgatt och vi har under
kvartalet haft en genomsnittig nivd pa mer an tva miljoner besok per manad. Idag
aterkommer ndra 35% av Vvar totala kundbas redan inom 90 dagar efter foregdende
transaktion for att goéra sitt nasta kop. Detta ser vi som en tydlig bekraftelse p& att var
serviceinriktade affarsmodell uppskattas av vara kunder och bidrar till var intjaningsformaga.

Vi har nu i samtliga nordiska marknader en val fungerande kundanskaffningsmodell och vi
beddmer att vi ar val positionerade for fortsatt tillvaxt. Mot bakgrund av den under perioden
genomforda kapitalanskaffningen finns en forstarkt langsiktig uthallighet och fortsatt goda
forutsattningar for tillvaxtorienterade investeringar.

Vi summerar ett kvartal med fortsatt kraftig forséaljningsékning i en marknad som inledningsvis
tyngts av den varma vintern men i senare del ocksa gynnats av varens tidiga ankomst. For
perioden jan-mars uppgar omsattningen till 81 MSEK, en tillvaxt om 59% mot féregdende ar.
Rorelseresultatet for samma period uppgar till -1,4 MSEK. Bolagets rérelsesegment Sverige
uppvisar ett positivt rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om +0,1 MSEK medan
motsvarande resultat for segmentet Ovriga Norden uppgar till -1,1 MSEK och fortsatt
reflekterar relativt storre investeringar i anskaffning av nya kunder.

Lagervardet vid periodens slut uppgick till ca 64 MSEK och speglar det fokus som lagts pa
forbattrade varufloden i syfte att dka lageromsattningshastigheten. Varulagret ar fortsatt
kurant, mindre an 20% harstammar fran tidigare sasonger. Kassaflodet frdn den lopande
verksamheten uppgick under perioden till +11,6 MSEK vilket ar en tydlig forbattring mot
foregaende ar och hanforligt till lagervardets utveckling och bolagets forbattrade
intjaningsformaga.

Sportamore &r idag Nordens ledande sportbutik pd natet. Bolaget bedriver forsaljning i
samtliga nordiska lander och erbjuder sportbranschens i sarklass bredaste utbud av
varumarkesartiklar. Sortimentet omfattar éver 17 000 artiklar fran 400 olika varumarken
representerande mer an 30 olika sporter och aktiviteter.

Solnai april, 2014

Johan Ryding,
VD
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Bolagets verksamhet under perioden

Nettoomsattning

Under det forsta kvartalet 2014 uppgick nettoomséattning till 80,7 (50,6) MSEK. Tillvéxten i
nettoomsattning var under perioden 59% i férhallande till samma period under 2013.

Resultat och marginaler

Bruttomarginalen uppgick till 32% (29%) under det forsta kvartalet 2014. Rdorelseresultatet
uppgick till -1,4 (-9,8) MSEK och reflekterar fortsatta investeringar i anskaffning av nya
kunder.

Investeringar och avskrivningar
Inga investeringar har gjorts under det forsta kvartalet 2014 (-0,1 MSEK).

Kassaflode och finansiell stallning

Bolagets kassa uppgick vid kvartalets utgang till 120,5 (40,5 MSEK och det totala
kassaflodet under det forsta kvartalet till +72,1 (-14,9) MSEK. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick under perioden till +11,6 (-14,8) MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (-0,1) MSEK, medan kassaflodet fran den
finansiella verksamheten under perioden uppgick till +60,5 MSEK (0,0). Under perioden
genomforde bolaget en riktad nyemission av 1,1 miljoner nya aktier, vilket tillférde bolaget
60,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna paverkar kassaflodet
under det andra kvartalet. Soliditeten uppgar vid periodens slut till 66%. Resultat per aktie
fore utspadning beréknas som periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
utstdende aktier. For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda
genomsnittliga antalet utstdende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier.
Potentiell utspadning foreligger nar l6senkursen for utstallda teckningsoptioner ar lagre an
aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till utspadning endast om en
konvertering av dem ger upphov till Iagre vinst per aktie eller hdgre forlust per aktie.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 155 KSEK. Antal aktier uppgick vid periodens
slut till 8 376 778 st. Soliditeten i perioden ar 66% (51%).

Antal aktier

och roster
J3 Brunkeberg Invest AB 1107 436 13,2%
Pvik AB 734 067 8,8%
Kalin Setterberg AB 671 950 8,0%
Jan Friedman Holding AB 562 952 6,7%
UTN Holding AB 536 406 6,4%
AMF Aktiefond Smabolag 333 315 4,0%
Rupes Futura AB 325 802 3,9%
Nordea Life & Pensions 225 786 2,7%
Net Departo Toshi AB 222 326 2,7%
Kent Stevens Larsen 220 589 2,6%
Ovriga 3436 149 41,0%

Summa 8376 778
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Ovrig vasentlig information

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga handelser av vasentlig karaktar har skett efter periodens utgang.

Framatblickande uttalande

Den 6verordnade malsattningen under 2014 ar att fortsatta leverera forsaljningstillvaxt och
okande marknadsandelar pa samtliga marknader. Formagan att leverera positiva resultat
kommer fortsatt att varnas men tillvéxtorienterade investeringar kommer tillatas att belasta
utfallet ocksa under 2014. Vid sidan av att leverera fortsatt forsaljningstillvaxt kommer bolaget
ocksa att fortsatta arbetet med effektivitetsforbattringar i underliggande funktioner.

Det andra kvartalet 2014 spas uppvisa fortsatt god forsaljningstillvaxt och fortsatt lagre
tillvaxttakt i varulager an i forsaljning. Den gangna vintersasongens varma vader kommer
sannolikhet medféra att det utgdende varulagret vid kvartalets slut belastas av en nagot
storre andel varor frén tidigare sasonger an foregdende ar. Forutsattningarna att omsatta
dessa varor bedoms komma att férbattras under andra halvaret 2014.

Bolagets langsiktiga finansiella malséattning ar fortsatt att 2016 omsétta 800 MSEK och att ha
en god intjaningsférmaga. | enlighet med tidigare kommunikation har bolaget ambitionen att
under andra halvaret 2014 genomféra en notering av bolagets aktier pA NASDAQ OMX Small
Cap. Radgivare i denna process ar ABG Sundal Collier.

Sasongsvariationer

Vadret paverkar forsaljning av sportartiklar. Tidiga och tydliga sdsongsvaxlingar tenderar att
gynna forséljningen. En mild host och vinter paverkar normalt férsaljningen negativt och en
varm och tidig var bidrar normalt till hogre forsaljningssiffror. Forsaljningen av sportartiklar
varierar ocksd med arstiderna och de andra och fjarde kvartalen ar i regel starkast. Intakterna
i det fjarde kvartalet verstiger évriga kvartal pa grund av julhandel.

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Sportamores resultat och verksamhet.
Merparten av dessa kan hanteras genom interna rutiner och riktlinjer, medan andra styrs av
yttre faktorer och forhallanden. Bland risker i nartid kan namnas julhandelns, vadrets och
modetrenders utveckling. Vadret ar en faktor som paverkar efterfrdgan i sportbranschen i stor
utstrackning. Valutarisk &r en annan risk for bolaget, som uppstdr genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter. Bolaget har forséljning i de ©Ovriga nordiska landerna via filialer, i
landernas respektive lokala valuta. Utdver detta finns risker och osakerhetsfaktorer i bland
annat IT-drift, leverantdrer och 6évriga sasongsvariationer, men kan aven uppkomma vid ett
forandrat konsumtionsbeteende i e-handeln, konjunktur etc.
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultat och ovrigt resultat

A 2013 2013 ‘

(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 80 701 50 649 274 479
Ovriga rorelseintakter 489 11 4 545
81 190 50 660 279 023

Roérelsens kostnader

Handelsvaror -54 744 -35 894 -186 786
Ovriga externa kostnader -18 624 -17 627 -77 340
Personalkostnader -8 853 -6 706 -30 609
Ovriga rérelsekostnader -30 0 -25

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgngar =<l -283 <A
-82 559 -60 510 -295 951
Rorelseresultat -1 369 -9 850 -16 928
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 140 63 438
Finansiella kostnader 0 -1 -3
139 63 435
Resultat efter finansiella poster -1 230 -9 787 -16 492
Inkomstskatt 0 0 -110
Periodens resultat -1 230 -9 787 -16 603
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -1 230 -9 787 -16 603
Hanforligt till bolagets aktieagare -1 230 -9 787 -16 603
Summa -1230 -9 787 -16 603
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37

Sportamore AB (publ) | Delarsrapport januari-mars 2014 5(17)



Balansrakning, i sammandrag

(KSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar 1860 2711 2088
Materiella anlaggningstillgangar 1026 976 1126
Langfristiga fordringar 2075 2081 2 050
Varulager 63 774 78 843 61 856
Kortfristiga fordringar 19 513 11701 18 661
Likvida medel 120 500 40 456 48 254
Summa tillgangar 208 748 136 767 134 035
Eget kapital 138 789 69 824 82 615
Rorelseskulder 69 959 66 943 51 420
Summa eget kapital och skulder 208 748 136 767 134 035

Stéllda sakerheter
Sparrade bankmedel 2075 2081 2 050

Ansvarsférbindelser 0 0 0

Forandring i eget kapital, i sammandrag

2014 2013 2013 |
(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp vid periodens bérjan 82 615 79 612 79 612
Nyemission 60 500 0 19 745
Emissionskostnader -3 096 0 -595
Premie teckningsoptioner 0 0 456
Periodens resultat -1230 -9 787 -16 603
Belopp vid arets utgéng 138 789 69 824 82 615

Redovisat eget kapital har inte paverkats av byte av redovisningsprincip till RFR 2.

Kassaflédesanalys, i sammandrag

2014 2013 2013 |
(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 595 -14 805 -26 137
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -91 -527
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 500 0 19 606
Periodens/arets kassaflode 72 095 -14 895 -7 058
Likvida medel vid periodens bdrjan 48 254 55 563 55 563
Kursdifferens likvida medel 151 -211 -251
Likvida medel vid periodens slut 120 500 40 456 48 254
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Nyckeltal

2014 2013 2013

IEUBnE jan-mar jan-dec

Forsaljningstillvaxt 59% 92% 79%
Bruttomarginal, % 32% 29% 32%
Rorelsemarginal, % -2% -19% -6%
Antal aktier per balansdag, st 8376 778 6726 778 7276778
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning, st 7 289 000 6726 778 7001778
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 7 529 000 6 889 278 7247 127
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37
Kassaflode fran lopande verksamhet per aktie, kr 1,59 -2,20 -3,73
Eget kapital per aktie, kr 16,6 10,4 11,4
Utbetald aktieutdelning per aktie, kr 0,0 0,0 0,0
Nettoskuld (+), nettokassa (-), ksek -120 500 -40 456 -50 304
Soliditet, % 66% 51% 57%
Investeringar, ksek 0 91 527
Omsattning per medelantal anstalld, ksek 1075 962 4 320
Personalkostnad per medelantal anstélld, ksek -118 -127 -474
Medelantal anstéllda, st 75 53 65
Antal anstallda per balansdagen, st 143 58 68
Definitioner

Antal anstallda per balansdagen

Antalet anstéllda i Bolaget omraknat till heltidstjanster, dvs antal heltider som utfort arbete
under den sista manaden i rapportperioden.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av periodens nettoomséttning

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar

Forsaljningstillvaxt

Nettoomsattningens utveckling i forhallande till samma period foregaende ar.

Medeltal anstéllda

Antalet anstéllda i Bolaget omréknat till heltidstjdnster, dvs. antal heltider som utfort arbete
under aret/perioden.

Nettoskuld/nettokassa

Rantebérande skulder minskat med likvida medel. Nettoskuld &r ett positivt tal. Nettokassa ar
ett negativt tal.
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Omsaéttning per medelantal anstéalld

Nettoomséttning dividerat med medelantalet anstallda under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av periodens intakter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassaflode fran den |I6pande verksamheten per aktie

Kassaflodet fran den lopande verksamheten i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat dividerat med
genomshnittligt antal utestdende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat dividerat med
genomshnittligt antal utstdende aktier, justerat med det vagda genomsnittliga antalet utstaende
aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Potentiell utspadning foreligger
nar lésenkursen for utstallda teckningsoptioner ar lagre an aktuell marknadskurs. Potentiella
stamaktier ger upphov till utspadning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre
vinst per aktie eller hogre forlust per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antalet aktier p& balansdagen justerat for emissioner och
konverteringar.

Redovisningsprinciper

Grund for rapportens uppréattade
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 med beaktande av de undantag
fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 och arsredovisningslagen.

Svensk lagstiftning tillater att International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom som
de antagits EU, tillampas pa& koncernnivd. Sportamore AB (publ) upprattar ingen
koncernredovisning utan tillampar istdllet RFR 2 - Redovisning for juridiska personer.
Tillampningen av RFR 2 innebar att Sportamore i juridisk person tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt som mgjligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Resultatrakning och balansrakning ar uppstéllda enlig arsredovisningslagens scheman,
medan rapporten Over totalresultat, rapport o©ver férandring av eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.

Sportamores finansiella rapporter har tidigare uppréattats enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna réd. Frdn och med 1 januari 2014 tillampar Sportamore
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Arsredovisningslagen och RFR 2. Denna del&rsrapport &r den forsta som uppréttas enligt de
nya redovisningsprinciperna.

Forklaring till 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper och vilka effekter
6vergangen har haft i form av omrakning av resultat- och balansrakningarna for 2013 visas i
Not 1.

Vid uppréttande av rapporter éverrensstimmande med IFRS krdvs anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. For de omraden som innefattar en hog grad
av beddmning som &ar komplex, eller omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse anges detta separat, se Not 3.

Sportamores funktionella valuta ar svenska kronor som &ven utgér rapporteringsvalutan.
Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r avrundande till
narmaste tusentals kronor (KSEK) om inget annat anges.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det
rakenskapsar som borjar 2014-01-01 har haft ndgon vasentlig inverkan pa redovisningen for
Sportamore.

Utformning av finansiella rapporter

Den sarskilda rakning som skall féras over forandring i eget kapital har foljts. Standarden
delar upp férandringen i eget kapital till féljd av transaktioner med &agarna och andra
forandringar. | bolagets totalresultat visas alla poster avseende intdkter och kostnader som
tidigare enbart redovisades i eget kapital.

Finansiella instrument

Standarden anger krav for vardering och klassificering av finansiella tillgdngar och kommer
inte ndgon storre utstrackning paverka bolagets redovisning av finansiella tillgangar, férutom
vad galler sparrade bankmedel, se Not 1.

Rorelsesegment

Styrelsen utgdr Sportamores hogsta verkstéllande beslutsfattare. Foretagsledningen har
faststallt segmenten baserat pd den information som behandlas av styrelsen och som
anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Styrelsen bedémer
verksamheten utifran ett geografiskt perspektiv. Forsaljningen och EBITDA foljs upp for
Sverige och 6vriga norden. Rénteintakter, rantekostnader, avskrivningar och inkomstskatter
foljs inte upp per segment. For narvarande sker inte heller nagon uppféljning av tillgangar och
skulder per segment. Segmentrapportering se not 4.

Immateriella tillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar utgors av forvarvade programvarulicenser samt
egenutvecklad programvara. Direkt hanférliga externa och interna utgifter fér utveckling av
programvara for eget bruk redovisas som tillgang i rapport 6ver finansiell stallning, under
forutsattning att framtida effektivitetsvinster ar sannolika och &verstiger nedlagda utgifter.
Utgifter for forstudie, utbildning och I6pande underhdll kostnadsfors lopande.
Programvarulicenser som forvarvats separat har redovisats till anskaffningsvarde, dvs pa
basis av de kostnader som uppstatt nar programvaran forvarvats och satts i drift. |
balansrakningen redovisade utvecklingskostnader, redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar ar baserade pa berdknade
nyttjandeperioder. Avskrivning sker linjart over tillgdngarnas beraknade nyttjandeperioder.
Avskrivningsbara immateriella anlaggningstillgangar skrivs av fran det datum d& de tas i bruk.
Foéljande avskrivningsprocentsatser tillampas:

Forvarvad programvarulicens 5ar
Egenutvecklad programvara 5ar
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Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar bedéms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelse eller forandring i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. Nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde overstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga varde minskat med forséljningskostnader, och dess nyttjandevéarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pd dess lagsta nivd dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redovisas i
resultatrékningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for
avskrivning. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgangen. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som
separat tillgang, beroende pa vilket som ar lamplig, endast da det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer bolaget tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar pa tillgangen, for att fordela anskaffningsvéardet ner till det beraknade restvardet
over nyttjandeperioden, gor linjart enligt foljande:

Maskiner och inventarier 5ar

Vinster / forluster vid avyttring faststélls genom jamforelse mellan forsaljningsintakt och
redovisat varde, och redovisas i Ovriga rorelseintékter / Ovriga rorelsekostnader.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgAngar bedoms med avseende p& vardenedgang
narhelst handelse eller forandring i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. Nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde oOverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga varde minskat med forséljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pd dess lagsta niva dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redovisas i
resultatréakningen.

Varulager m.m.

Varulagret ar varderat till det lAgsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvéardet efter avdrag for beréknad
forsdljningskostnad.  Anskaffningsvardet utgérs av inkdpspris efter avdrag for
leverantdrsrabatter/leverantdrsbonusar hanférliga till artiklar i varulager. Utbver inkdpspriset
inrdknas i anskaffningsvardet aven andra direkta kostnader for att bringa varornas till dess
aktuella plats och skick (ex hemtagningsfrakter). Anskaffningsvéardet beraknas genom
tillampning av forst in forst ut- principen (FIFU) eller genomsnittligt anskaffningsvarde
beroende pa vilken princip som tillampas.

Finansiella instrument

Sportamore har valt att i enlighet med RFR 2, frivilligt tillampa IAS 39 i juridisk person.
Finansiella instrument som redovias i balansrakningen inkluderar pa tillgingssidan Gvriga
fordringar, kundfordringar samt likvida medel. P& skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och
ovriga kortfristiga skulder. Nagra derivat finns inte.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, &ven om faktura annu inte skickats. Kundfordringar tas upp
i balansrakningen nar fakturan skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar fakturan mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrakningen ndr rattigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
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over dem. Detsamma galler del av finansiell tillgang. En finansiell skuld eller del av finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde motsvarande instrumentets
verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader, férutom for derivatinstrument for vilka
transaktionskostnader omedelbart kostnadsfors.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen bland annat utifran syftet. Alla
finansiella tillgangar och skulder klassificeras i foljande kategorier:
¢ Finansiella tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet:
Sportamore har inga finansiella instrument i denna kategori.
¢ Investeringar som halles till forfall: Sportamore har inga finansiella instrument i denna
kategori.
e Lanefordringar och kundfordringar: Bolagets kundfordringar, évriga fordringar samt
likvida medel ingér i denna kategori.
¢ Finansiella tillgdngar som kan saljas: Denna kategori bestar av tillgangar som inte
kan klassificeras i nagon annan kategori. Sportamore har inga finansiella instrument i
denna kategori.
e Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde: Sportamores
leverantorskulder och 6vriga kortfristiga skulder ingar i denna kategori.

Laneforderingar och kundfordringar

Laneforderingar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har
faststallda eller faststéllbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Dessa
tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvéarde. De ingar i omsattningstillgangar med
undantag for poster som har en forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas till det belopp som fdrvantas inflyta. Reservering for osékra
kundfordringar gors utifrdn individuell bedomning. Kundfordringarnas forvantade 16ptid ar kort,
varfér vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Kassa och bank

Kassa och bank utgors av behdllning pa& bolagets bankkonton samt pengar pa vag. Detta
innebar att likvida medel endast ar utsatta for obetydlig risk for vardefluktuationer.
Tillgodohavanden pa pantsatta bankkonton med en &terstaende I6ptid p& mer an 3 manader
ingar ej i likvida medel. Likvida medel varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Leverantorskulder och 6vriga laneskulder klassificerats i kategorin 6vriga finansiella skulder.
Leverantorsskulder har kort forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys ar upprattad enligt den indirekta metoden.

Ersattningar till anstéallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sasom 16n, intjanad semester mm berdknas utan
diskontering och redovisas som kostnad nar tjansterna erhalls. En avsattning for beraknade
bonusutbetalningar redovisas nar bolaget har en réattslig eller informell forpliktelse att géra
saddana betalningar till foljd av att tjansterna ifraga har erhallits frAn de anstallda och
avsattningsbeloppet kan beréknas tillforlitligt.

Pensionsersattningar
Sportamore har endast avgiftsbestamda planer. For dessa betalar bolaget avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
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eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar
betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Optionsprogram

Bolaget har tva teckningsoptionsprogram déar ledande befattningshavare och nyckelpersoner
har erbjudits teckna optioner pa marknadsmassiga villkor. Betalningarna for optionerna
redovisas i eget kapital mot éverkursfond.

Intéktsredovisning

Forsaljning sker av varor via internet. Forsaljningsintakter fran varuforsaljningen redovisas
exklusive moms med avdrag for returer och rabatter. Intakter frdn forsaljning av varor
redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och formaner éverforts till koparen, vilket
normalt sker nar varorna skickas till kunden. Sportamore saljer sina produkter med 30 dagars
returratt. Avsattning for returer baseras pa forvantad mangd returer, vilket i sin tur baseras pa
samlad erfarenhet och historiska data for returer.

Leasing

Leasing klassificeras i redovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing.
Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna som &r forknippade
med agandet i allt vasentligt ar 6verforda till leasingtagaren, om sa ej ar fallet ar det frdga om
operationell leasing. Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsférs over
I6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig fran vad som de facto erlagts
som leasingavgift under aret. Bolagets leasingavgift avser hyra for kontors- och lagerutrymme
(operationell). Samtliga leasingavtal har redovisats som operationella.

Skatt

Inkomstskatten utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatten redovisas i
resultatrékningen utom i fall déar underliggande transaktioner redovisas direkt mot eget
kapital.

Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhdlls avseende aktuellt beskattningsar och
eventuella justeringar av skatt fran tidigare beskattningsar. Kostnaden beraknas enligt den vid
taxeringen gallande skattesatsen.

Uppskjuten skatt berdknas pa skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa
foretagets tillgangar och skulder. Kostnaden beraknas med tillampning av skattesatser och
lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den
uppskjutna skillnaden realiseras. En uppskjuten skattefordran redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skatteméassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de
temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Underskottsavdrag finns men har inte varderats i
balansrakningen p& grund av osdkerhet nar i tiden de kommer att kunna utnyttjas.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal utstdende aktier. For berdkning av resultat per aktie efter utspadning
justeras det vagda genomsnittliga antalet utstaende aktier for utspadningseffekten av
samtliga potentiella aktier. Potentiell utspadning foreligger nar lésenkursen for utstéllda
teckningsoptioner ar lagre an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till
utspadning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre vinst per aktie eller hogre
forlust per aktie.

Not 1 Effekter av dvergang till IFRS
Delarsrapporten for forsta kvartalet 2014 ar den forsta finansiella rapporten Sportamore AB

(publ) upprattar i enlighet med RFR 2. Datum for Sportamores évergang till RFR 2 &r den 1
januari 2014.
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Bolaget har till och med rakenskapsaret 2013 upprattat redovisningen i enlighet med
Arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna réd fr&n Bokféringsnamnden. | det
féljande redogérs for de fordndringar i redovisningsprinciper som byte av
redovisningsprinciper medfor samt 6vergangseffekterna pa Sportamore resultat- och
balansrakning samt kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2013.

Tidigare Effekter av
redovisnings- dvergang till Enligt RFR2
principer RFR2
2013-01-01 2013-01-01 2013-01-01
Immateriella anlaggningstillgangar 2913 2913
Materiella anlaggningstillgangar 965 965
Langfristiga fordringar 0 969 969
Varulager 47 088 47 088
Kortfristiga fordringar 14 475 14 475
Likvida medel 56 532 -969 55 563
Summa tillgangar 121 973 0 121 973
Eget kapital 79 612 79 612
Rorelseskulder 42 362 42 362
Summa eget kapital och skulder 121 973 0 121 973
2013-03-31 2013-03-31 2013-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 2711 2711
Materiella anlaggningstillgangar 976 976
Langfristiga fordringar 0 2081 2 081
Varulager 78 843 78 843
Kortfristiga fordringar 11 701 11 701
Likvida medel 42 537 -2 081 40 456
Summa tillgangar 136 767 0 136 767
Eget kapital 69 824 69 824
Rorelseskulder 66 943 66 943
Summa eget kapital och skulder 136 767 0 136 767
2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 2 088 2 088
Materiella anlaggningstillgangar 1126 1126
Langfristiga fordringar 0 2050 2 050
Varulager 61 856 61 856
Kortfristiga fordringar 18 661 18 661
Likvida medel 50 304 -2 050 48 254
Summa tillgangar 134 035 0 134 035
Eget kapital 82 615 82 615
Rorelseskulder 51 420 51 420
Summa eget kapital och skulder 134 035 0 134 035
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e
(KSEK) 2013

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 274 479
Ovriga rorelseintakter 4 545
279 023
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -186 786
Ovriga externa kostnader -77 340
Personalkostnader -30 609
Avskrivningar av materiella och
: . . oo -1191
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -25
-295 951
Rorelseresultat -16 928
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 438
Finansiella kostnader -3
435
Resultat efter finansiella poster -16 492
Inkomstskatt -110
Arets resultat -16 603
Kassaflodesanalys

Sportamore har enligt IFRS klassificerat kassa och bank som likvida medel i
kassaflodesanalysen. Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper klassificerades kassa
och bank inklusive sparrade banktillgodohavanden som likvida medel. Enligt IAS 7 "Rapport
over kassafloden” far endast likvida tillgangar som vid anskaffningstidpunkten hade en
aterstdende optid som ej overstiger 3 manader redovisas som likvida medel. Samtliga
sparrade banktillgodohavanden som &r sparrade i mer &n 3 manader fran rapportperiodens
slut och far darmed inte redovisas som likvida medel i kassaflodesanalysen. Detta betyder att
likvida medel i kassaflédesanalysen minskar med 2 081 TSEK per den 31 mars 2013.

Presentation och uppstéllning

Enligt IAS 1 far inte likvida medel som har loptid 6verstigande 12 manader redovisas som
omsattningstillgang. Likvida medel som &r sparrade med forfallotid dverstigande 12 manader
har darmed omrubricerats till "langfristiga fordringar". Denna omklassificering har medfort en
minskning av likvida medel med 2 050 TSEK per den 31 december 2013 och med 2 081 tkr
per den 31 mars 2013.

Not 2 Finansiella risker

Sportamore utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. De huvudsakliga
finansiella risker som identifierats &r valutarisk, prisrisk och likviditetsrisk. Prisrisk féreligger i
vara finansiella investeringar och likviditetsrisk i det fall vi behover gora tillaggsinvesteringar
och inte har tillrackliga likvida medel. Dessa risker hanteras i enlighet med de interna riktlinjer
och den kreditpolicy som bolaget har satt upp.
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Prisrisk
Bolaget exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av inkdpspriser.

Valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Bolaget har forsaljning i de 6vriga nordiska
landerna. Ingen valutasdkring sker av denna risk. 1% valutajustering i de nordiska valutorna
skulle ge en omsattningsférandring om ca. 0,2 MSEK pé nuvarande omsattningsniva pa ett
kvartal.

Likviditetsrisk

Ledningen for bolaget bedomer att det e finns nagon risk for att bolaget skall drabbas av
likviditetsbrist pa grund av aktuella kassatillgangar. Ledningen féljer noga rullande prognoser
for koncernens likvida medel, pa basis av forvantade kassafloden. Da kassaflodena ar
beroende av utfallet av pagaende och framtida prospektering arbetar ledningen utifran olika
scenarion. Vid utgdngen av det forsta kvartalet 2014 hade Sportamore en nettokassa som
uppgick till 120,5 MSEK.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar exponering mot forluster om en motpart inte kan infria sina ataganden.
Exponeringen baseras pa bokfort varde for de finansiella tillgangarna, dar merparten bestar
av kundfordringar och likvida medel. Kreditrisken avseende p& bolagets kundfordringar ar
spridd 6ver ett stort antal kunder, huvudsakligen privatpersoner. Kundfordringarna séljs till ett
factoringbolag, men om denna atgard inte ar tillracklig kan det orsaka forluster och paverka
bolagets finansiella stéllning och resultat.

Verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med
hjalp av berdkning av diskonterade kassafloden. Redovisat varde, efter eventuella
nedskrivningar, for kundfordringar och leverantdrsskulder forutsatts motsvara deras verkliga
varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa finansiella skulder
beréknas, fér upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflédet
till den aktuella marknadsréanta som ar tillganglig for bolaget for liknande finansiella
instrument.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden. Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar  for redovisningsandamal som blir féliden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden, for
tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar, anges i huvuddrag nedan:

o Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas i den utrackningen
det ar sannolikt att underskotten kan nyttjas mot 6verskott vid framtida beskattning.
D& bolaget enligt tidigare finansiella rapporter redovisat underskott, har nagon
uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag inte redovisats i
balansrakningen i denna finansiella rapport. Underskottsavdragen uppgéar per 2013-
12-31 till 11 MSEK. skattemdssiga, inkl skatteberékning 2013.

e Sportamore saljer sina produkter med returratt. Bolaget minskar periodens
omsattning med belopp motsvarande forvantad méngd returer, vilket baseras pa
samlad erfarenhet och historiska data for returer.

e Vid vardering av lager till anskaffningsvéarde tas hansyn till inkbpsrabatter och
inképsbonus. Vanligtvis betalas dessa ut pa arsbasis och kan vara svara att
uppskatta under innevarande ar. Inképsbonus redovisas och paverkar
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anskaffningsvardet pa kvarvarande artiklar nar bolaget med rimlig sakerhet kan
bed6éma att bonus kommer att utga.

e Vidare bedémer bolaget I6pande om vardet pa lagret maste skrivas ned till foljd av
inkurans. Vardeminskning beddéms oka ju langre en vara ligger i lager. Varulagret
delas upp i fyra inkopsperioder motsvarande arstiderna och en vara tas upp i
inkuransberéakning perioden efter aktuell arstid. En beddémning gors med vilken
bruttomarginal respektive sasong kan avyttras, med avdrag for forsaljningskostnader.

Not 4 Segmentsredovisning
Bolagets verksamhet ar uppdelad i tvA segment; Sverige och Gvriga norden.

2014 2013 2013

(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Nettoomséttning

Sverige 74 874 47 854 257 578
Ovriga Norden 18 008 8 969 50 271
Totalt segment 92 882 56 822 307 848
Avgar intakter frAn andra segment, Sverige -12 181 -6 174 -33 370
Nettomsattning externa kunder 80 701 50 649 274 479
EBITDA

Sverige 71 -5 656 -3 592
Ovriga Norden -1132 -3911 -12 145
Totalt -1 061 -9 567 -15 737

Not 5 Resultat per aktie

2014 2013

IEUE T jan-mar
Antal aktier per balansdag, st 8376 778 6 726 778 7276 778
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 7 289 000 6 726 778 7001 778
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, st 7 529 000 6 889 278 7 247 127
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,17 -1,45 -2,37

Resultat per aktie fore utspadning berdknas som periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal utstdende aktier. For berdkning av resultat per aktie efter utspadning
justeras det vagda genomsnittliga antalet utstdende aktier for utspadningseffekten av
samtliga potentiella aktier. Potentiell utspé&dning foreligger nar lésenkursen for utstéllda
teckningsoptioner &r lagre &n aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till
utspadning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre vinst per aktie eller hogre
forlust per aktie.

Not 6 Transaktioner med narstadende

Sasom narstdende betraktas ledamoterna i bolagets styrelse, koncernens ledande
befattningshavare samt nara familjemedlemmar till dessa personer. Under rapportperioden
har inga transaktioner med narstadende skett.
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Not 7 Optionsprogram

Sportamores styrelse beslutade den 28 februari 2011, med stéd av bemyndigande lamnat av
extra bolagsstamma den 26 mars 2010, att emittera 16 250 teckningsoptioner till vid
tidpunkten for beslutet fast anstalld personal. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for forvarv av
aktier i Bolaget under tiden fran och med 1 april 2011 till och med 31 december 2014. Varje
teckningsoption beréattigar till forvarv av tio aktier i Bolaget till ett pris motsvarande 26 kronor
per nytecknad aktie.

Efter beslut pa ordinarie bolagsstimma den 7 maj 2013 har Sportamore under det andra
kvartalet 2013 stéllt ut 240 000 st. teckningsoptioner riktat till nyckelpersoner inom bolaget.
Teckningsoptionerna ger respektive innehavare rétt att under tiden fran och med den 1 maj
2015 till och med den 15 maj 2015, for varje option, teckna en aktie i Sportamore AB (publ) till
ett pris motsvarande 43,20 kronor.

Det totala antalet utestaende optioner pa bokslutsdagen &r 256 250 till antalet och motsvarar
totalt 402 500 st. aktier. Inga optioner har blivit inlésta under rapportperioden.

Finansiell kalender

Delarsrapport jan-jun: 2014-08-07
Delarsrapport jan-sep: 2014-11-04
Bokslutskommuniké 2014: 2015-02-19

Finansiella rapporter

Arsredovisning och delarsrapporter kommer att finnas tillganglig for aktiedgare att ta del av pa
hemsidan; www.sportamore.se/ir

For ytterligare information vanligen kontakta:

Johan Ryding, VD
Telefon: +46 705 56 22 26

Petter Blid, Finanschef
Telefon: +46 707 41 22 88

Sportamore AB (publ)
Bangatan 19

SE-171 63 Solna
Séate: Solna

Org.nr: 556788-8614

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Certified Adviser:

Avanza Bank AB
Regeringsgatan 103, Box 1399
111 93 Stockholm

08-562 250 00

Sportamore AB (publ)
Solna den 23 april 2014

Styrelsen i Sportamore AB (publ)
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