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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbtbai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Idzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saisttas tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

,Citadele Strategic Allocation Funds”
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Citadele Universal Strategy Fund — USD

2007. gada 24. augusts
06.03.05.098/36

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard — iecelts — 01.11.2012

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedetajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs —iecelts 25.01.2013.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — atbrivots 28.06.2013.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Stattos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund -
USD” (turpmak teksta — Fonds) lTdzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd - Sabiedriba).
Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvarT ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu
parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2010. gada
5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas
(dalas) un tam pielidzinamos veértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citds Eiropas Savienibas valstis, ka art
OECD (Ekonomiskas Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var
sastadit [ldz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2013. gada beigas bija 97,058 lati. Vienas dalas vértiba gada laika samazinajas par
17 santimiem [idz 5.75 latiem. Fonda ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija -2.87%, bet Fonda
pamatvalata, ASV dolaros, 0.18%.

Aizvadttais gads vairumam aktivu klaSu iesakas salidzino$i pozitivi. Ar Tpasi labu sniegumu pirmajos gada
ménesos izcélas atfistito valstu akciju tirgi, ko veicindja sen nepieredzéeti apjomigs Idzeklu pieplidums akciju
fondos. To nedaudz piebremzéja pavasarim raksturigs panikums globalaja ekonomika, investorus padarot mazliet
piesardzigakus. Gada turpindjuma tirgus pardzivoja Tstenu ,perfekto vétru”, ko radija bailes par pasaules
ekonomikas finansu tirgus dzlvotspéju samazinatu monetaro atbalstu apstaklos. Strauj$ IEciens etalona likmés
(ASV 10 gadu obligaciju ienesigums palielinajas par 60 bazes punktiem, Vacijas — par 40) izraisTja kritumu gan
akciju, gan obligaciju cenas, krita ar7 zelts. Péc ST |oti nemieriga un trauksmaina perioda tirgi vairakus ménesus
dzivoja relativa miera un visparéja cenu kapuma atmosfera. Arvien biezak tika izteikti min&umi par to, vai
Eirozona ir uztaustijusi recesijas zemako punktu. Varétu pat teikt, ka globala ekonomika atradas uz pacéluma
vilna — praktiski visas galvenajas pasaules ekonomikas bija pietiekami veseligs makro pulss, mazinajas budzetu
konsolidaciju negativa ietekme. Cenu virzibu aug3up papildindja ASV Federdlo Rezervju Sistemas (FRS)
septembra IéEmums uz nenoteiktu laiku atlikt stimulu ierobeZoSanu. AtlikSanas ilgums beigas gan izradijas saméra
Tss — FRS monetaras veicind$anas pasakumu mazinaanu noléma uzsakt jau decembri, tomér tas tendences
shiegumos bitiski neizmainija.

2013. gads noslédzas ar dramatiskdm atdeves atSkirlbam svarigakajas finanSu akfivu klasés. Akcijas vienigie
izteiktie kapégji bija lielo Rietumvalstu tirgi, ko veicindja negaidti noturiga ASV izaugsme, Eiropas ekonomikas
rapSanas ara no krizes bedres un pasaules vado$o centralo banku bilanCu audzéSana. To pasSu gan nevar teikt
par attistibas valstu akcijam. Tas piedzivoja cenu kritumus, kas saistdms ar bazam par vajajam resursu cenam un
to ietekmi uz no tam atkarigo valstu ekonomikam. Fikséta ienesiguma segmenti lielako dalu gada pavadija zem
etalona likmju spiediena, ka rezultata salidzinosi kvalitativaki vertspapiri uzradija salidzino$i vajakus rezultatus.
Jau minéto bazu dé| attistibas valstis nelagi izcélas art fikséta ienakuma segmenta.

Kopuma globala ekonomika kopS saguruma 2013. gada vidusdala strauji uznémusi apgriezienus. Eirozona
turpina attalinaties no zemaka punkta, sakuSas augt art periférijas valstis. Prognozéta izaugsme Eirozonai gan ir
lenaka neka ASV, kas saistams ar ieilguSo paradsaistibu atmaksas procesu vienotds valltas regiona.
Neraugoties uz to, lielaka konsolidacija abas Atlantijas okeana pusés jau ir aiz muguras. Sagaidams, ka art
nakama gada téma nr.1 bls ASV centralas bankas (FRS) monetaras politikas kurss. Kaut arT kvantitativas
veicinaSanas programmas izbeigSanas iesp&jamiba ir visai liela, maz ticams, ka FRS steigs veikt atklatu
monetaro ierobezoSanu. Attistibas valstu ekonomikas taja pa$a laika turpina augt, tomér to izaugsmi bremzé
strukturalas problémas.

Fonda ieguldijumu struktara Parvalditajs veicis sekojo$as izmainas. Parskata perioda par 8.23 procenta punktiem
(pp) palielinats akciju fondu Tpatsvars Fonda, sasniedzot 30.81% no Fonda neto aktivu vértibas. Obligaciju fondos
ieguldtto lidzeklu dala samazinajusies I1dz 53.82%, kas ir par 8.18pp mazak neka gada sakuma. Uz 2013. gada
beigam brivo naudas lidzeklu daudzums Fonda veido 15.50% no neto aktivu vértibas. Visi Fonda esosie fondi ir
registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala Iidzeklu (51.87%) iegulditi Luksemburga
registrétos fondos. Fonda figuré arf Latvija un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 2,896 ASV dolaru apméra jeb 1.62% no
neto aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.50% maksimalos apmeérus.
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Fonda Parvalditajs arf turpmak rapigi sekos Iidzi notikumu attistibai pasaules finansu tirgos. Fonda struktira tiks
pielagota atbilstosi esodas un sagaidamas situacijas novertéjumam, galvenokart veicot izmainas akciju fondu
ieguldijumu Tpatsvara.

Uldis Upénieks
Val(,{esriekésédétéjs
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CHET e e (SIS,
Zigurds Vaikulis ndris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2014. gada 25. aprilt
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Universal Strategy Fund - USD" (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavoSanu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 9. Iidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2013. un 2012. gada 31. decembrT un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu’, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinadanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto$as uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavosanas
gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdarttie novert&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Universal Strategy Fund - USD” aktivu saglabasanu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu un

novérsanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

/ L} {f ! )L_)

U!ﬁris Upenieks
Valdés priek3sédétajs

Riga, | /
2014 gada 25. april v
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2013. gada 01. janvara lidz 2013. gada 31. decembrim

ria ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds”
éf nda “ Citadele Universal Strategy Fund - USD”
eg ldTjumu apliecibu turétajiem

(\) 1.

r S0 AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
0.06.2010., vienotais reglstracuas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
pliecina, ka

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 06.augusta, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele Asset Management” (turpmak teksta
— Sabiedriba) dibinatajam atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfondam
“Citadele Universal Strategy Fund - USD” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétgjbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
=inansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

N W T=

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR tiestou aktu prasibu un Turétajbankas
‘guma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:
- turét Fonda mantu, k& arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;
nodroSinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, ka art
norékinu veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso$o tirgus
praksi;
nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);
- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;
- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk§anas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2013. gada 01. janvara lidz 2013. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilstos$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas Ilguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétijbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas k|idas vai nelikumibas.

LmtIS Belavskj
Val es pnekssede js, p.p.

Riga, 2014.gada J7 .marta



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(Ls)

Piezime 31.12.2013. 31.12.2012.

Aktivi
3 Prastbas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 15,040 6,620

Tirdzniectbas nollka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

- pielidzinamie vértspapiri 82,136 80,990
Kopa akftivi 97,176 87,610
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (118) (102)
Kopa saistibas (118) (102)
Neto aktivi 97,058 87,508

== «.m no 12 Ipp idz 23. Ipp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uidis Upsfieks
Valdes priekSsédétajs
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Visaptvero8ais ienakumu parskats

(Ls)
Piezime 2013 2012
lenakumi
6 Procentu ienakumi 51 110
Kopa ienakumi 51 110
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (900) (743)
Atlidziba turétajbankai (158) (130)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (449) (547)
Kopa izdevumi (1,507) (1,420)
leguldijumu veértibas pieaugums
7 Realiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums 258 121
8 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 1,205 4,641
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 1,463 4,762
Arvalstu valitu parvértésanas zaudgjumi (2,981) (1,997)
VisaptveroSie (izdevumi) / ienakumi (2,974) 1,455

Pielikumino 12. Ipp fdz 23. Ipp ir 8T finanu parskata neatnemama sastavdala.

4=
U!dis Upenieks
Valdes priek$sédétajs

Riga,
2014. gada 25. aprili
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)

10

Neto aktivi parskata perioda sakuma
/isaptverosie (izdevumi) / iendkumi
DarTjumi ar ieguldtjumu apliecibam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas
lequldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sadkuma

Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

2013 2012
87 508 70,082
(2974) 1,455
27 264 24,064

(14 740) (8,093)
12 524 15,971

9550 17,426
97 058 87,508
14785 12,152
16 878 14,785

5.92 577

5.75 5.92

Pielikumi no 12. Ipp lidz 23. Ipp ir 8T finansu parskata neatnemama sastavdaja.

)
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Uldis Upenieks
Valdes priek§sédatajs
Riga, g
2014, gada 25. aprill
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Naudas plusmu parskats

11

(Ls)

2013 2012
Procentu ienakumi 51 110
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (1,491) (1,400)
Finansu ieguldijumu iegade (7,223) (37,334)
Finansu ieguldijumu pardo$ana / dzéSana 4,562 10,019
Ervalstu valitas konvertacijas rezultats (8) (14)
Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata (4,109) (28,619)
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardoSanas 27,264 24,064
leguldijumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi (14,740) (8,093)
Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 12,524 15,971
Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) 8,415 (12,648)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 6,620 20,279
Naudas lidzek|u arvalstu valutas parverteSanas rezultats 5 (1,011)
Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 15,040 6,620

elikumino 12. Ipp idz 23. Ipp ir §1finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats

Pielikumi
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “Citadele Strategic Allocation Funds”
Fonda veids: Atvértais ieguldTjumu fonds ar apakSfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas dallbvalstis

un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas (dalas) un tam pielidzinamos vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Citadele Universal Strategy Fund — USD

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos I1dz 40 % no Apaksfonda aktiviem tiesi vai netieSi
var tikt ieguldtti kapitala vértspapiros vai tiem pielidzinamos vértspapiros,
paréjie aktivi tiesi vai netieSi galvenokart tiks ieguldrti parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD” finanSu parskati ir sagatavoti saskani ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), kd nosaka FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vertibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2013. gada 1. janvara lidz 2013. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavoana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja iendkumu parskatd, nemot véra akfiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkirlbas starp

sakotnéjo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzé$anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesl.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradidanas valita.



13
AIF “Citadele Universal Strategy Fund - USD”
2013. gada parskats
Pielikumi
(Ls)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valita tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigds spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas mainas kursa. Arvalstu valiitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas
novértétas patiesaja vertiba arvalstu vallta, tiek konvertétas funkcionalaja valdta, izmantojot tas dienas valltas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valiitas mainas kursa svarstibu rezultata iegita pelna vai zaudgjumi tiek
ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valdtas poziciju parvértésanas.

Fonda parskata par finan3u stavokli sagatavo$ana visvairak izmantoto valltu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2013.  31.12.2012.
usD 0.515 0.531

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 3T briza
Latvijas Banka arT nodros$ina, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficidli noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda pelna vai
zaudg&jumi no eiro kursa svarstibam nav nozimigi, kamér Latvijas Banka saglaba iepriek§ minéto fikséto kursu.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem
ar sakotnéjo terminu lidz 90 dienam.

Finans$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojoSas kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaud&jumos un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades noldka. Vadiba
nosaka finandu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vértiba noveértétie finanu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finandu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
ietver tirdzniectbai turétos finandu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novertétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu akfivi.

SFPS nosaka vérteéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti novérojami tirgus
dati, vai arT tirgus dati nav novérojami. Sabiedriba klasificé visus finandu aktivus $aja verteéSanas tehnikas hierarhijas 1.
limena kategorija. Varté$anas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgdi kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza
kotétas akcijas un parada vértspapirus, ka arT citus birza tirgotos finan3u instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek
uzskaititas to amortiz&tajd iegades vertiba, izmantojot efektivds procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi véertibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objekfivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vérfibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vertibu un atgstamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros
Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Tirdzniectbas nolokos iegadatie vertspapiri tiek uzskaitti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniectbas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja
ienakumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX RIGA pieejamo finandu informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.
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Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darijuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus daltbnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirga, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Fonds novérté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finanSu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama apjoma,
lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgli kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespgjas mazak - nenoverojami ievades lielumi. Izvéléta vérteSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finanSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridt atSkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska akfiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgQ, ne vértéSanas metodes,
kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finansu instruments tiek sakotnéji novertéts patiesaja vertiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzisanas bridt un darfjuma cenu. Vélak T starpiba tiek
atbilstoSi atzita pe|nas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka
bridT, kad vertibu pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art darfjums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atsevikiem riskiem. Sts portfela ITmena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviSkiem akfiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu
portfell.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodokla. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo$anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo$anas tam dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stadanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardo3anas un iegades vértibu starpibu
sadaltt uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem 3ajos finandu parskatos uzraditajiem
parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrietoSus
papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas pieméro$anas datums bija 2013. gada 1. janvaris.

Patiesas vértibas novértésana

13. SFPS ievie$ vienotu struktiru patiesas vértibas novértédanai un informacijas uzradiSanai par patiesas vértibas
novértéSanu gadijumos, kad tas tiek pieprasits vai afjauts saskana ar citiem SFPS. Standarta ir ietverta vienota patiesas
vértibas definicija, kas nosaka, ka patiesd vértiba ir cena, par kuru varétu pardot aktivu vai nodot saistibas parasta
darfjuma ietvaros, kas notiktu starp tirgus dallbniekiem vértéSanas datuma. Ar So standartu tiek aizvietotas un
papildinatas citos SFPS, ieskaitot 7. SFPS, ietvertas prasibas attieciba uz informacijas uzradiSanu par patiesas vértibas
novertésanu.
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Saskana ar 13. SFPS parejas noteikumiem Fonds ir piemérojis jaunas patiesas vértibas novértéSanas vadlinijas
prospekiivi un jaunajai uzraditajai informacijai nav sniegusi salidzino$o informaciju. Neskatoties uz iepriek$ minéto, So
izmainu ietekme uz Fondu akfivu un saistibu novértéjumu nav batiska.

Citi standartu papildinajumi

Turpmak aprakstitie standartu papildinajumi, kas stajas spéka 2013. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekmé&jusi Sos
finanSu parskatus.

Papildinajumi 1. SGS - Finandu parskatu snieg$ana

Papildinajumi 7. SFPS - Finan3u akfivu un saistibu savstarpgjais ieskaits
Papildinajumi 19. SGS (2011.) — Darbinieku pabalsti

Papildinajumi 12. SGS - Atliktais nodoklis: Aktivu atgdSana.

Jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka perioda péc 2013. gada 1.janvara

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas speka perioda péc 2013. gada 1. janvara un tie
nav pieméroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru piemérosana
batiski neietekmés turpmakos finanu parskatus.

10. SFPS Konsolidétie finansu parskati, 11. SFPS Kopigas struktlras, 12. SFPS leguldijumu citas sabiedribas
uzradisana (2011.).

27. SGS (2011.) Atseviskie finanSu parskati (piemérojami parskata periodiem, kas sdkas 2014. gada 1. janvari vai
vélak).

28. SGS (2011.) ,leguldtjumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos” (speka parskata periodiem no 2014. gada 1.
janvara vai péc §1 datuma)

Papildinajumi 32. SGS ,Finan3u aktivu un finandu saistibu savstarpéjais ieskaits” (spéka parskata periodiem no 2014.
gada 1. janvara vai péc 3T datuma).

Papildinajumi 10. un 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu sabiedribam (spéka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvarT un péc ST datuma)

Papildinajumi 36. SGS par informacijas sniegSanu attiecibd uz nefinandu aktivu atgistamo summu (spéka parskata
periodiem, kas sdkas 2014. gada 1. janvarT un péc 81 datuma)

Papildinajumi 39. SGS attieciba uz atvasindto finandu instrumentu parjaunodanu un riska ierobezoSanas uzskaites
turpinasanu (spéka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart un péc 81 datuma).

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém,
AS “Citadele banka” 15,040 6,620 15.50%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 15,040 6,620 15.50%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likméem.
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leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vertspapiri

% no Fonda
neto akftiviem

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 82,136 80,990 84.63%
OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi 68,549 70,056 70.63%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 13,587 10,934 14.00%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 82,136 80,990 84.63%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltika

turétie vertspapiri.

2013. gada 31. decembr visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir tirgoti
regulétos tirgos, iznemot vértspapirus ar vértiou 40,618 LVL (2012. gada 31. decembri — 41,882 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

leguldTju- Uzskaites % no Fonda
mu legades vértiba neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods vallta Daudzums  vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
Regquletos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 34,296 41,518 42.78%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas: 18,882 22,118 22.79%
MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS
FUND LU0119620416 usb 154 4,664 6,956 717%
UBS USD CORPORATES BOND FUND  LU0172069584 usDb 705 5,200 5719 5.89%
SCHRODER US DOLLAR BOND FUND LU0106260564 usDb 543 5,166 5,704 5.88%
SCHRODER GLOBAL CORPORATE
FUND LU0106258311 usb 750 3,852 3,739 3.85%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas: 11,485 13,587 14.00%
CITADELE RUSSIAN EQUITY FUND LV0000400190 usDb 614 7,222 7,110 7.33%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND
FUND - USD LV0000400125 usD 617 4,263 6,477 6.67%
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas: 3,929 5,813 5,99%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND [E00BO5K1Q71 usD 657 3,929 5,813 5.99%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 39,120 40,618 41.85%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas: 28,607 28,219 29.08%
MORGAN STANLEY GLOBAL
INFRASTRUCTURE FUND LU0384383872 usD 332 7,049 7,891 8.13%
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Pielikumi
(Ls)
4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri (turpinajums)
leguldiju- Uzskaites % no Fonda
mu legades vértiba neto akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  vertiba 31.12.2013. 31.12.2013.
TEMPLETON GLOBAL BOND FUND LU0181997262 usDh 549 6,160 6,644 6.85%
JPMORGAN EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND LU0512127548 usDh 101 7,024 6,616 6.82%
PIONEER U.S. DOLLAR AGGREGATE
BOND FUND LU0229391221 usD 125 5,020 5,692 5.86%
BLACKROCK WORLD GOLD FUND LU0055631609 usD 104 3,354 1,376 1.42%
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas: 10,513 12 399 12.77%
GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE
FUND [E00B55G5T10 usD 111 6,423 6,572 6.77%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND IE00B11XZ988 usDh 471 4,090 5,827 6.00%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 73,416 82,136 84.63%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par o ieguldijumu fondu akfiviem, ko investoru varda parvalda

finan$u institiicijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalfjumu péc ieguldijumu objektiem:

Uzskaites vértiba

Uzskaites veértiba

% no Fonda
neto akfiviem

Obligaciju fondi
Akciju fondi
Sabalansétie fondi

Kopa

5. Uzkratie izdevumi

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam
Uzkréatie izdevumi auditam

Kopa uzkratie izdevumi

6. Procentu ienakumi

No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Kopa procentu ienakumi

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013,
52,231 54,253 53.82%
29,905 19,761 30.81%

- 6,976 0.00%
82,136 80,990 84.63%
31.12.2013. 31.12.2012.

(79) (66)

(14) (12)

(25) (24)

(118) (102)

2013 2012

51 110

51 110
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7. Realizéetais ieguldijumu vértibas pieaugums
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2013 2012
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 4,827 8,876
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (4,423) (9,843)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazindjums) / pieaugums, kas atzits iepriek3&jos
parskata periodos (146) 1,088
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 258 121
8. Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums
2013 2012
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliectbam un tam pielidzindmajiem vértspapiriem 1,205 4,641
Kopa nerealizétais ieguldijumu véertibas pieaugums 1,205 4,641
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
i Patiesas
Arvalstu vértibas
Palielinajum  Samazinaju valltas parvértésa
sparskata  msparskata  parvértéSanas nas

31.12.2012.  perioda laikd perioda laika rezultats rezultats 31.12.2013.

Tirdzniectbas noltka turétie
finandu ieguldijumi:

leguldtjumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie

Verispapiri 80,990 7,223 (4,562) (2,978) 1463 82,136
Kopa ieguldijumi 80,990 7,223 (4,562) (2,978) 1,463 82,136
10.  lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

11.  Finan$u aktivu un saistibu patiesas véertibas
leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan3u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birZds un brokeru publicéto
informaciju.

12.  Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestdSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta
iespgjama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts vallitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka arf kredttriska, likviditates un citu — taja skaita arf operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bds iespéja no tiem
izvairtties pilniba.
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Riska parvaldisana (turpinajums)

Risku péarvaldisanas struktiira

Par riska identificé§anu un ta méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvientba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
IlEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérianas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilsto$i ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finanu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldisanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga
to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir tikti ieguldtti Fonda lidzeki.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valltu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértgjot katra §1 faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valltas kursam
(valtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomeér tie nevar
tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie3akaja veida ietekmé
vértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozifivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértésanas (moments, kop$ kura
briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka
rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu
tirgus attistibu, orient&jas uz Fonda duraciju, ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprekinat Fonda duraciju
nav iespéjams, jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE — izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelntt perspekiiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma ldzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona
un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam
(deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfell eso$ajiem vértspapiriem,
nemot vera to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret izmainam
atseviskos tirgus indeksos nav iespéjams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
ménesi).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim:
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Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Tirdzniecibas noldka turétie finanSu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

(Ls)
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OECD regiona
Latvija valstis Kopa
15,040 - 15,040
13,587 68,549 82,136
28,627 68,549 97,176
(118) - (118)
(118) - (118)
28,509 68,549 97,058

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2012. gada 31. decembrT, pamatojoties uz

fondu registracijas valstim:

Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri

Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas
Neto akfivi

Valiitas kursu risks

OECD regiona
Latvija valstis Kopa
6,620 - 6,620
10,934 70,056 80,990
17,554 70,056 87,610
(102) - (102)
(102) - (102)
17,452 70,056 87,508

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saisttou sadalijumu péc valitam 2013. gada 31. decembr, pamatojoties uz

fondu pamatvalatam:

Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi

Neto gara pozicija

usD LVL Kopa

15,040 - 15,040
82,136 - 82,136
97,176 . 97,176
(93) (25) (118)

(93) (25) (118)
97,083 (25) 97,058
100.03% (0.03%) 100.00%
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12.  Riska parvaldisana (turpinajums)
Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu sadaltjumu péc valitam 2012. gada 31.decembri, pamatojoties uz
fondu pamatvalatam:
USD LVL Kopa

Akftivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 6,620 - 6,620
Tirdzniecibas noldka turétie finanSu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri 80,990 - 80,990
Kopa aktivi 87,610 - 87,610
Saistibas
Uzkratie izdevumi (78) (24) (102)
Kopa saistibas (78) (24) (102)
Neto akfivi 87,532 (24) 87,508
Neto gara pozicija 100.03% (0.03%) 100.00%

ValGtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso$ajas tabulas. Valatas kursa izmainas ir attieciga

kursa viena gada standartnovirze.

ValGtas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

Tpatsvars Valltas kursa  letekme uz
Valata | fonda (% no izmaina pret fonda

aktiviem) uUsD vertibu
uUsD 100.00% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% 0.00%

ValQtas kursa izmainas ietekme (2012.gads)

Tpatsvars Valitas kursa letekme uz
Valata fonda (% no izmaina pret fonda

aktiviem) uUsD vértibu
usD 100.03% 0.00% 0.00%
LVL -0.03% 8.17% 0.00%
Kopa 100.00% 0.00%

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebds spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda akfiviem, tiek izveleti
tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to
kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentiru Standard &
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un

nakotnes perspektivas.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizet vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.
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2013. gada parskats
Pielikumi

(Ls)

Likviditates novertéSanai akfivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstoSi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai

dzésanas terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2013. gada 31. decembrr:

Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Tirdzniectbas noltka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Tira pozicija %

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiiru 2012. gada 31. decembrT:

Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Tirdzniectbas nollka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Tira pozicija %

No 11idz 6
Lidz 1 mén. mén. Bez termina Kopa
15,040 15,040
- 82,136 82,136
15,040 82,136 97,176
(93) (25) - (118)
(93) (25) - (118)
14,947 (25) 82,136 97,058
15.40% (0.03%) 84.63% 100.00%
No 1 1idz 6
Lidz 1 mén. mén. Bez termina Kopa
6,620 6,620
- 80,990 80,990
6,620 80,990 87,610
(78) (24) - (102)
(78) (24) - (102)
6,542 (24) 80,990 87,508
7.48% (0.03%) 92.55% 100.00%

13.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopé&ja

Akcionara (AS ,Citadele banka”) turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas

Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

skaita

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
10,005 10,005 59.28%
6,873 4,780 40.72%
16,878 14,785 100%
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14.  Danjumi ar saistitajam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ar
turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptveroaja ienakumu parskata (sk. arT 5. piezimi), un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. arT 3. piezimi).

Parskata periodd samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata
(sk. arT 5. piezimi).

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba
13,587 LVL apméra (2012. gada 31. decembri — 10,934 LVL ).

Parskata perioda un 2012. gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda
ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardoSanas darijumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma
es08as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2013. gada 31. decembrr, ta arl
2012. gada 31. decembr.

15.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Fonda neto aktivi (LVL) 97 058 87,508 70,081
Fonda dalu skaits 16 878 14,785 12,152
Fonda daju vértiba 5.75 5.92 5.77
Fonda ienesigums** -2.87% 2.59% (3.19%)
Fonda neto aktivi (USD)* 188,461 164,798 128,826
Fonda daju skaits 16 878 14,785 12,152
Fonda dalu vértiba 11.17 11.15 10.60
Fonda ienesigums™ 0.18% 5.17% (4.85%)

* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

16.  Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2014. gada 1. janvarT Latvijas Republika pievienojas eirozonai un Latvijas lats tika nomainits uz eiro. Ta rezultata, sakot
ar 2014. gada 1. janvari, Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro un turpmako periodu finanSu parskati tiks
sagatavoti un uzradtti eiro. Turpmak iepriek$&jo periodu salidzinoSie dati tiks konvertéti eiro, izmantojot oficialo valitu
konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “CITADELE STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”
apaksfonda “ Citadele Universal Strategy Fund - USD” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikusi pievienoto Atvérta ieguldjjumu fonda “CITADELE STARTEGIC
ALLOCATION FUNDS” apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund — USD” (turpmak
,»Fonds”), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management”
(turpmak ,,Parvalditajs”) finanSu parskatu no 8. lidz 23. lapai reviziju. Finan3u parskati ietver
parskatu par finansu stavokli, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un
naudas pliismu parskatu par gadu, kas noslédzas 2013. gada 31. decembri, ka arT pielikumus,
kas ietver butiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojo$as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditaja vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
uzradiSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas ieks$gjas kontroles izveido$anu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodrosinatu finansu parskatu, kas nesatur butiskas neatbilstibas ne krapsanas, ne kliidas
rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

ME&s esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg8anu par Siem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka eso$as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai ieglitu pietiekamu parliecibu, ka finanSu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piemé&roto procediru izvéle ir atkariga no miisu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz butiskam neatbilsttbam finanSu parskatos,
kas var pastavét krapSanas vai kliidu dé]. Veicot $o risku novértg§jumu, més apsveram ieksgjas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finanSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspogulosanu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilstosas revizijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par iek3&jas kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas politiku un Parvalditaja vadibas izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka
ar finansu parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertgjumu.

Mg&s uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstoSu pamatojumu miisu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG International),
tikla dalbfirma.



| | | |

dddddddd

'l o =

reere

-

'

A
4 I

Arzinums

Misuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par Atverta ieguldfjumu fonda
“CITADELE STRATEGIC ALLOCATION FUNDS?” apaksfonda “Citadele Universal Strategy
Fund — USD” finan$u stavokli 2013. gada 31. decembrT un par ta darbibas finanSu rezultatiem
un naudas plismam parskata gada, kas noslédzas 2013. gada 31. decembrd, saskana ar Eiropas
Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Citi apstakli

Atbilstosa iepriek$€ja perioda salidzino$a informacija ir balstita uz Fonda parskatiem par
periodu, kas noslédzas 2012. gada 31. decembrl, un kuru reviziju veica citi revidenti, kas
2013. gada 26. aprilt par Siem finansu parskatiem izsniedza atzinumu bez iebildém.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam miasu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finanSu
parskatiem. Parvalditaja vadiba ir atbildiga par $T zinojuma sagatavoSanu. Misu darbs attieciba
uz Parvalditaja zinojumu tika ierobezots augstak minétaja apjoma, un m&s neesam parbaudijusi
nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finan$u parskatiem. Musuprat,
zinojuma ietverta informacija atbilst finansu parskatos uzraditajai informacijai.
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