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Fondsbgrsmeddelelse nr. 10/2014:
Kvartalsrapport pr. 31. marts 2014.

Skive, den 7. maj 2014

Bedste 1. kvartal nogensinde

Periodens resultat fgr skat er pd 14,4 mio. kr. mod 1,0 mio. kr. sidste ar.
Resultatet er det bedste resultat i 1. kvartal i bankens historie og anses for
tilfredsstillende.

Vi opjusterer forventningerne til arets resultat saledes, at vi nu forventer et
resultat fgr skat over 20 mio. kr. mod tidligere 13 mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter er pa 40,7 mio. kr. mod 36,8 mio. kr. sidste ar.
Kursreguleringer udggr 10,9 mio. kr. mod 3,5 mio. kr. sidste &r. Heraf udggr
4,3 mio. kr. kursavance ved salget af aktierne i Nets.

Nedskrivninger pa udl@n og tilgodehavender mv. er reduceret med 3,9 mio. kr. i
forhold til sidste &r og udger 6,1 mio. kr.

UdI3nsvaekst pa 1,9 % i 1. kvartal.

Tilsynsdiamanten viser en bank med en afbalanceret risikoprofil.
Kapitalgrundlaget er i 1. kvartal styrket ved hjemtagelse af hybrid kernekapital
pa 70 mio. kr. I 2. kvartal indfries supplerende kapital p8 nom. 50 mio. kr., som
ikke lzengere kan medregnes i solvensopggrelsen, samt statslig hybrid
kernekapital pa8 nom. 40 mio. kr.

Solvens- og kernekapitalprocenten udggr 17,1 %. Efter indfrielse af den
statslige hybride kernekapital udggr solvens- og kernekapitalprocenten 15,2 %.

Spergsmal til kvartalsrapporten rettes til bankdirektgr Peter Vinther Christensen pa
telefon 97 52 33 66.

Bankens fondsbgrsmeddelelser kan ses pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Med venlig hilsen

Peter Vinther Christensen
Bankdirektgr
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Ledelsespategning y

Ledelsespdtegning:
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for
perioden 1. januar - 31. marts 2014 for Salling Bank A/S.

Kvartalsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Kvartalsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2014 samt af resultatet af
bankens aktiviteter i perioden 1. januar - 31. marts 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de
vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten.

Skive, den 7. maj 2014

Direktionen

Peter Vinther Christensen
/Michael Bitsch Johansen

Bestyrelsen:

Per Albaek Jan Pedersen Niels Jgrgen Jacobsen
Formand

Ian Pedersen Keld Frederiksen Johnny Lindhard Jensen
Torben Langerskov Bjgrn Ransborg Jensen
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Ledelsesberetning )

Perioden 1. januar - 31. marts 2014

Periodens resultat fgr skat er p@ 14,4 mio. kr. mod 1,0 mio. kr. sidste ar.
Resultatet er det bedste resultat i 1. kvartal i bankens historie og anses for
tilfredsstillende.

Resultat er pavirket af kursavance pd kr. 4,3 mio. kr. ved salget af aktierne i Nets.
Indfrielserne af den statslige hybride kernekapital og supplerende kapital har
derudover medfgrt en regnskabsmaessig indtaegt pa 3,6 mio. kr. som fglge af
reberegning af kursopskrivninger mv.

Resultatet fgr kursreguleringer og nedskrivninger (basisindtjeningen) udggr 9,6
mio. kr. mod 7,5 mio. kr. sidste ar.

Salling Bank har haft en afbalanceret og kontrolleret vaekst gennem mange ar.
Bankens engagementer er kendetegnet ved god bonitet og spredning pa brancher
og enkeltengagementer, og bankens vaekst er baseret pa traditionelle, ugearede
bankforretninger.

Det kan yderligere oplyses, at banken ikke har og ikke har haft aktieoptionsbaseret
aflgnning af ledelsen.

Salling Bank har en steerk likviditet, baseret pa et solidt indlansoverskud.
Bankens indlansoverskud udger 374 mio. kr.

Likviditetsoverskuddet er p& 197 % i forhold til lovkravet mod 240 % p& samme
tidspunkt sidste ar.

Forventninger

Salling Bank opererer med langsigtede planer for en fortsat sund og afbalanceret vaekst i
forretningsomfang, indtjening og kapitalbase. Vi forventer som tidligere udmeldt en
basisindtjening for 2014 pa 34 - 38 mio. kr. Der hersker som altid en
markedsusikkerhed med hensyn til indevaerende ars kursreguleringer og nedskrivninger.
Det er dog vores overbevisning, at nedskrivningerne i 2014 vil vaere pa et lavere niveau
end i 2013. Forventningerne til 2014 er fortsat en forbedring af resultat fgr skat i forhold
til 2013. Resultat for skat var i 2013 pa 13,1 mio. kr. I 2014 forventes et resultat fgr
skat pa over 20 mio. kr.

Salling Banks forretning

Salling Bank er en selvstaendig lokalbank med dybe historiske rgdder i Skive,
Salling og Fjends. Omradet er bankens primaere markedsomrade. Banken har med
fusionen med Vinderup Bank og etablering af afdelinger i Nykgbing Mors og Viborg
udvidet det geografiske forretningsomrade for at sikre et bredt funderet fremtidigt
veekstgrundlag.

Samtidig med forggelsen af vaekstgrundlaget, er bankens klare mal at fastholde de
vaerdier som karakteriserer lokalbanken Salling Bank: trovaerdighed, naerveer,
ansvarlighed, rentabilitet og handlekraft.

Bankens engagementer er fordelt med 45 % pa privatkunder og 55 % pa
erhvervskunder. J
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Ledelsesberetning )

Salling Banks hovedaktivitet er traditionel bankdrift. Banken har saledes en stolt
tradition og stor ekspertise inden for indl&ns- og udlansprodukter, pension,
investering, boligfinansiering og formueradgivning. Til sikring af et hgjt
radgivningsniveau har Salling Bank gennem arene prioriteret personaleuddannelse,
trivsel og sundhed, og den teknologiske base hgijt. Pa szerlige forretningsomrader
har banken indgdet samarbejdsaftaler med specialiserede sektorvirksomheder, der
bistar med radgivning og uddannelse af bankens medarbejdere.

Resultatet

Netto rente- og gebyrindtaegter udggr 40,7 mio. kr., hvilket er en stigning pa 3,9
mio. kr. eller 11 % i forhold til &ret fgr. Periodens renteudgifter er positiv pavirket
af reberegning af kursopskrivning, stiftelsesprovision og rente step up i forbindelse
med indfrielse af den statslige hybride kernekapital og supplerende kapital.
Reberegningen udggr 3,6 mio. kr.

Kursregulering af veerdipapirer og valuta er pa et plus pd 10,9 mio. kr. mod 3,5
mio. kr. sidste ar. Kursregulering af vaerdipapirer er pavirket af salget af aktierne i
Nets, hvilket har medfgrt en kursavance pa 4,3 mio. kr.

Udgifter til personale og administration er p& 29,6 mio. kr. mod 26,9 mio. kr. sidste
ar. Gennemsnitlige antal heltidsansatte er 107,4 mod 110,0 sidste ar. Vi gik ind i
2014 med 109 medarbejdere. Udgifter til personale er pavirket af
fratreedelsesgodtggrelser. Udgifter til administration er pavirket af forsgede udgifter
til bankens datacentral BEC.

Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver udger 0,7 mio. kr. i lighed
med sidste ar.

Andre driftsudgifter udggr 1,1 mio. kr. mod 1,7 mio. kr. Udgifterne er udelukkende
til konkursramte banker via Indskydergarantien.

Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. er pa 6,1 mio. kr. mod 10,0 mio.
kr. sidste ar og er saledes reduceret med 39 %.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser p@ bankens engagementer udggr 147,0
mio. kr., hvoraf 138,8 mio. kr. er individuelle nedskrivninger og hensaettelser. 1
periodens Igb er der foretaget nedskrivninger og hensaettelser med 9,7 mio. kr., og
der er tilbagefgrt 3,5 mio. kr. af nedskrivninger og henszettelser, foretaget i
tidligere ar.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser udggr 6,1 % af de samlede udlan og
garantier.

Bankens perioderesultat for skat er pa 14,4 mio. kr. mod 1,0 mio. kr. sidste ar.

Selskabsskat er en udgift pa 1,8 mio. kr. mod 0,4 mio. kr. sidste ar.
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Ledelsesberetning )

Bankens resultat for perioden udggr herefter 12,6 mio. kr. mod 0,6 mio. kr. sidste
ar.

Balancen
Balancen er reduceret med 7 % eller 192 mio. kr. og er pa 2.753 mio. kr. mod
2.946 mio. kr. pa samme tidspunkt sidste ar.

UdI&n er reduceret med 0,9 % eller 16 mio. kr. og er pa 1.793 mio. kr. mod 1.809
mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar. Primo &ret var bankens udlan pa 1.759 mio.
kr. UdI3n er saledes forgget med 1,9 % eller 34 mio. kr. i 1. kvartal 2014. Bankens
udldansmasse har en stor spredning pa savel brancher som pa enkeltengagementer.

Indl&n er reduceret med 11,4 % eller 280 mio. kr. Indl&n udggr herefter 2.167 mio.
kr. mod 2.447 mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar. Primo aret var bankens
indldn pd 2.297 mio. kr. Indlanstilbagegangen skyldes blandt andet skattebetaling i
forbindelse med kunders konvertering af kapitalpensioner til aldersopsparinger,
samt at kunderne i stigende omfang har valgt at investere deres formue i
veerdipapirer. Samtidig er en andel af bankens hgjt forrentede indldnsprodukter
med fast rente udigbet.

Domicilejendomme udggr 36,1 mio. kr. mod 36,8 mio. kr. sidste ar. Primo aret
udgjorde bankens domicilejendomme 36,2 mio. kr.
Banken ejer udelukkende ejendomme, hvori banken selv driver virksomhed.

Efterstillede kapitalindskud udggr 227 mio. kr. mod 170 mio. kr. sidste ar.
Hybrid kernekapital, der udggr 137 mio. kr. er uopsigelig fra kreditorside. @vrige
efterstillede kapitalindskud i form af statslig hybrid kernekapital og supplerende
kapital indfries i 2. kvartal 2014 med i alt 90 mio. kr.

Likviditetsoverskuddet i forhold til 10 % - kravet er pa 197 % mod 240 % sidste ar.
Likviditetsoverskuddet svarer til 547 mio. kr. Banken har ikke hjemtaget 1&n med
individuel statsgaranti.

Egenkapitalen er pd 246,5 mio. kr. efter overfgrsel af periodens resultat.

Kapitalforhold

Bankens kapitalprocenter er ved udgangen af 1. kvartal 2014 opgjort efter CRD IV
reglerne. Reglerne har medfgrt, at bankens supplerende kapital p& nom. 50 mio.
kr. ikke laengere kan medregnes i solvensopggrelsen, ligesom fradraget i
solvensopggrelsen for kapitalandele i finansielle virksomheder er forgget
vaesentligt. Endvidere er der indfgrt visse andringer vedrgrende opggrelsen af de
risikoveegtede poster, herunder vaegtningen og opggrelsen af misligholdte
engagementer samt indfgrelsen af en midlertidig rabat pa risikovaegtningen af visse
engagementer i SMV-segmentet.

Salling Bank har en solvens- og kernekapitalprocent pd 17,1 % pr. 31.3.2014. Den
egentlige kernekapitalprocent, dvs. ekskl. hybrid kernekapital, udggr 10,3 %.
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Ledelsesberetning )

Solvensprocenten er forgget med 2,4 % points i forhold til samme tidspunkt sidste
ar. I forhold til primo &ret er solvensprocenten forgget med 1,0 % points.

Solvens- og kernekapitalprocenten eri 1. kvartal 2014 styrket ved hjemtagelse af
hybrid kernekapital pa 70 mio. kr. I 2. kvartal indfries den supplerende kapital pa
nom. 50 mio. kr. og den statslig hybride kernekapital p& nom. 40 mio. kr. Uden den
statslige hybride kernekapital udggr solvens- og kernekapitalprocenten 15,2 % pr.
31.3.2014.

Efter ovenstaende indfrielser vil den efterstillede kapital bestd af hybrid
kernekapital pa i alt 140 mio. uden udlgbsdato og med et triggerniveau pa 7 %.
Banken har mulighed for indfrielse af 70 mio. kr. henholdsvis den 5. september
2018 og 31. marts 2019.

I bankens kapitalplan forventes ved udlgbet af 2019 efterstillede kapitalindskud pa
nom. 140 mio. kr. mod de nuvaerende nom. 230 mio. kr.

Bankens individuelle solvensbehov er opgjort til 11,4 % pr. 31.3.2014 efter 8+
metoden. Den aktuelle solvensoverdakning i forhold til det opgjorte solvensbehov
er pa 5,7 % points, svarende til 123 mio. kr. I bankens kapitalplan er solvensmalet
fastlagt til bankens individuelle solvensbehov + 3 % point +
kapitalbevaringsbufferen (som gradvis indfases i perioden 2016-2019) + et tillaeg til
delvis imgdegaelse af den modcykliske buffer.

Kravet til den egentlige kernekapitalprocent er pd 4,0 %, idet bankens
solvensbehovstilleeg kan afdaekkes med den hybride kernekapital. Overdakningen
kan sdledes opggres til 6,3 % points.

Oplysninger iht. Bekendtggrelse om kapitaldaekning § 4, stk. 1 offentligggres pa
bankens hjemmeside www.sallingbank.dk.

Bestyrelsesbeslutninger

Der er ikke siden regnskabsafslutningen truffet beslutninger eller indtradt andre
heendelser, der i vaesentlig omfang kan pavirke bankens resultat og gkonomiske
stilling.

Anvendt regnskabspraksis

Kvartalsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtggrelsen) samt yderligere danske
oplysningskrav til delsdrsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.
Som beskrevet i arsrapporten blev regnskabspraksis for indregning og malingen af
bankens kapitalindskud i datacentralen BEC andret. /Endringen har ikke haft
indvirkning pa poster i resultatopggrelserne for 1. kvartal. £ndringen har haft
indvirkningen p& poster i balancen, herunder aktier m.v., andre aktiver, udskudte
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Ledelsesberetning )

skatteaktiver samt egenkapital. Der er foretaget tilpasninger af sammenligningstal,
noteoplysninger og femarsoversigter.

Tilsynsdiamanten

I Tilsynsdiamanten, har Finanstilsynet opstillet fem pejlemaarker med graenseveerdier
for, hvad der som udgangspunkt ma anses for veerende pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Salling Bank har gennem flere ar anvendt bl.a. disse pejlemaerker i
bankens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem granseveerdier. Det
understreger bankens politik om en sund, kontrolleret og afbalanceret udvikling.

Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten Tilsyns- Bankens
diamantens aktuelle
Graensevaerdi vaerdi
Summen af store engagementer max. 125 % 42 %
Udlansvaekst max. 20 % 2 %
Ejendomseksponering max. 25 % 10 %
Funding ratio (udlan/arbejdende kapital) max. ? 100 % 70 %
Likviditetsoverdaekning min. 50 % 197 %

1) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udldn og garantidebitorer, der
vedrgrer branchen “Fast ejendom” samt “"Gennemfgrelse af byggeprojekter”, opgjort fgr nedskrivninger.
2) Arbejdende kapital bestar af: Indl&n, udstedte obligationer m.v. med restlgbetid over 1 &r,
efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

Grafisk fremstillet er Salling Banks placering i Tilsynsdiamanten sdledes:

Summen af store
engagementer

Likviditetsoverdaekning 4 Udldnsvakst

70

Funding ratio Ejendomseksponering

=—=Finanstilsynets graenseveerdier {(Indeks 100)

==Salling Bank
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Resultat- og totalindkomstopggrelse J

1.1-31.3 1.1-31.3

Belgb i 1.000 kr. Note 2014 2013 Heldr 2013

Renteindtaagter......ocve e 3 32.865 35.376 138.090
Renteudgifter ...uu e 4 3.499 8.522 30.442
Netto renteindtaegter......c..oouviiiiiiiiiiiii e, 29.366 26.854 107.648
Udbytte af aktier M.V....ocoiiiii e, 434 79 2.937
Gebyrer og provisionsindtaagter .........cocoviiiiiiiiiiiiiien, 5 12.401 11.718 49.750
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter..........cccocvviiiiiiiiiniennnns, 1.505 1.883 6.529
Netto rente- og gebyrindtaegter ........cccoevviiiiiiiiiniiien, 40.696 36.768 153.806
[T r=Te 10 =] o[ T = 6 10.909 3.485 9.753
Andre driftsindtaegter .......ccoviiiiiiiii 7 299 76 3.182
Udgifter til personale og administration...........cc.ovveiiiiinininnn, 8 29.572 26.915 111.012
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver...., 699 688 3.728
Andre driftsudgifter .......oooviiiiiii ) 9 1.147 1.709 5.823
Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. ........cccovveennn, 10 6.087 9.984 33.117
Resultat fgr skat ......ccooviiiiiiii 14.399 1.033 13.061
1] L PP UPP 11 1.840 405 3.327
LEEEFEE canonono00000000009000000000000000000000000000A0ACAOA00COAOCC0N000000M) 12.559 628 9.734

Periodens totalindkomstopggrelse:

Periodens resultat .......ccovieiiiiiiii 12.559 628 9.734
Der har ikke vaeret andre former for totalindkomst.
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Balance Y

Aktiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ... s Bl Aol2LE
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ........... 42.071 62.151 37.439
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris........... 1.793.008 1.809.197 1.758.890
Obligationer til dagsvaerdi .........cooeiveiieiiiiiiiiiiiceee 503.435 437.875 518.747
FAN G 1T ol 4 T PP 119.681 97.704 105.110
Immaterielle aktiver........cooviiiiiii 2.012 2.372 2.102
Grunde og bygninger i alt (domicilejendomme)...........c...ceuene 12 36.079 36.777 36.205
@vrige materielle aktiVer........coeeiiiiiiiiiiie e 5.810 6.780 6.248
Udskudte skatteaktiver ........couviiiiiiiiiiiiiii e, 707 1.687 428
ANAre @KEIVEI .. cueeiieee e 62.491 63.573 61.925
PeriodeafgraansningspoSster ......vvvvieiiiiiiciiire e 7.435 7.839 3.015
Aktiver i alt ....coiciieiiiiiiiiiirir e 2.753.486 2.945.511 2.791.322

Passiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............ccccvvieiennn, 66.633 50.091 60.403
Indl&n og anden gaeld........ccooeeeeiiiiiiiiieiieeee e 2.167.372 2.447.223 2.297.044
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris..........cocvvevennnn 1.681 2.344 2.344
Aktuelle skatteforpligtelser........cocovuiiiiiiiiiiiiiiiie 2.806 0 687
ANAIrE PASSIVEN . e euinitieititieiet i eee s et st e st e e e e e eaenns 35.992 45.545 30.399
PeriodeafgraensningSpPOSter ........cuveiiiiiiiiiiiiiiiiic e, 869 797 32
G e [T 2.275.353 2.546.000 2.390.909
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser................ 3.551 4.323 3.622
Hensaettelser til tab P8 garantier.........ooeeeeeevvvvvrensnsnnnnssnnnnnnn, 1.049 531 799
Hensatte forpligtelseri alt ......c.ciciciiviriririinnninnesene. 4.600 4.854 4.421
Efterstillede kapitalindskud..........c.ccciiiiiiiiiniiicniiienen, 13 227.019 169.659 161.997
Egenkapital:
AKEIEKAPIEAl +.vveeeeie e 52.400 52.400 52.400
Overkurs ved €miSSiON.....cuuuiuiisiuiiiiianiitianairaneaaianean 19.840 19.840 19.840
Overfgrt overskud eller underskud..........cccovviiiiiniiniinneninns, 174.274 152.758 161.755
Egenkapital i alt ......cvovirimiminimimieiesessrrnsr s sasanananan, 246.514 224,998 233.995
B a S SV e I I e 2.753.486 2.945.511 2.791.322
Eventualforpligtelser.... .o 14

y
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Egenkapitalopgorelse y

Belgb i 1.000 kr. 31.3.2014 31.3.2013 31.12.2013

Egenkapital:
Aktiekapital primo 0g UItiMO .....ceiieieiiiii e 52.400 52.400 52.400
Overkurs ved emission primo 0g UIEiMO ........oeviiiiniiiiiiniiiieniiaens, 19.840 19.840 19.840
Overfart overskud PrimoO «....e e e e e e e eaeaenenns 161.755 148.127 148.127
Effekt af andring i anvendt regnskabspraksis..........ccccoviiiiiiiiiiennnn, 0 3.598 3.598
Tilrettet overfgrt overskud primo........ccvevieiiiiiiiiiniiie e 161.755 151.725 151.725
Periodens overskud eller underskud............cccooviiiiiiiiiniiiiniiinen 12.559 628 9.734
Tilgang ved salg af egne aktier .........cooveiiiiiiiiiiiii e 35 1.116 2.367
Afgang ved kgb af egne aktier .........ccocvviiiiiiiiii -75 -711 -2.071
174.274 152.758 161.755
Egenkapital i alt ... 246.514 224.998 233.995
Beholdning og bevaegelser i egne aktier i periodens Igb:
Primo:
Antal egne aktier i StK......oooviiiiiii e 1.240 2.913 2.913
Palydende vaerdi i 1.000 KF......uuiiieeeeeeeeeeeiieeeeee e e e e e ee e e e e e e e aanas, 124 291 291
Procent af aktiekapitalen ........cocveieieieiii e 0,2 % 0,6 % 0,6 %
Tilgang:
Antal egne aktier i StK......ocoviiiiiii e 350 4.739 13.554
Palydende vaerdi i 1.000 Kr......uueeiureeiieeanieeesiieessineesnieessnneessnneeans 35 474 1.355
Procent af aktiekapitalen.........cooooeiiiiiiiii 0,1 % 0,9 % 2,6 %
Samlet kgbspris i 1.000 KI. c.ouuiuieiiiiiiieiieieis e ee e ene e aeene 75 711 2.071
Afgang:
Antal egne aktier i Sth......covviiiiiiiii 159 7.307 15.227
Palydende vaerdi i 1.000 Kr......uueeiueeeiieeaiieeesiieesseneesnieessnneessnneeans 16 731 1.523
Procent af aktiekapitalen.........coovveiiiiiii e, 0,0 % 1,4 % 2,9 %
Samlet salgspris i 1.000 K. ...ouieieieieiieeiee e ee e erereenenenns 35 1.116 2.367
Ultimo:
Antal egne aktier i Sth......coveiiiiiiiiiii 1.431 345 1.240
Palydende vaerdi i 1.000 KF.....uuuuieeeeeeeeeeeeieieeeeeeeee e e e e e e e e e e eenns, 143 35 124
Procent af egenkapitalen .......cccveveieieiiiii e 0,3 % 0,1 % 0,2 %
Markedsveerdien af egne aktier i 1.000 Kr. ......ccoviiiiiiiiiinininnneneens, 367 50 250

Kgb og salg af egne aktier foretages Igbende via marketmaker.
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

1. Femérsoversigt for deldret
belgb i mio. kr.

Hovedtal fra resultatopggrelsen:

Netto rente- og gebyrindtaegter .........coovvviiiiiiiiiininenns
=T r=Te 10 =] o Vo 1=
Andre driftsindtaegter ......c.cooiiiiiii
Udgifter til personale og administration.......................
Af- og nedskr. pa immaterielle og materielle aktiver.....
Andre driftsudgifter .........cooviiiiiiiiii
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ........
Resultat fgr skat ........cocvviiiiiiiii

Hovedtal fra balancen

Aktiver:

Kassebeholdning, kreditinstitutter og centralbanker......
UdI&n og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris ..........
Obligationer og aktier .........cccoeiviiiiiiiiiieee
Immaterielle og materielle aktiver...........c.coovvvvvnnnnnn.
Andre aktiver og periodeafgransningsposter ...............
AKEIVEr T alt couieieieiiiie e

Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ...................
Indldn og anden gzeld samt udstedte obligationer ........
Andre passiver og periodeafgraensningsposter .............
Henseettelser til forpligtelser........ccccoveiiiiiiiiiiininnnne.
Efterstillede kapitalindskud..........cc.cooveiiiiiiiiiiininnne.
Aktiekapital .....couieiiii
N ESEIRYE Y 60000000008000000000030300000000600000000000000000000A000000R0R05

Passiver i alt.....ccovieiiiii

Ikke-balancefgrte poster:
Garantier M.V, .o
Andre eventualforpligtelser........cccoviiiiiiciiiieiennn,

Ikke-balancefgrte posterialt........cocoevevviiiiiiiiinnnnn.

2014 2013 2012 2011 2010
40,7 36,7 32,1 26,5 29,1
10,9 3,5 2,4 -2,0 2,8

0,3 0,1 0,1 0,1 0,0
29,6 26,9 24,1 23,0 22,4
0,7 0,7 0,6 0,4 0,4
1,1 1,7 0,9 4,4 1,7
6,1 10,0 3,9 2,7 6,9
14,4 1,0 5,1 -5,9 0,5
1,8 0,4 1,4 -1,4 0,1
12,6 0,6 3,7 -4,5 0,4
223 482 261 282 241
1.793 1.809 1.663 1.686 1.656
623 536 411 369 232
44 46 37 29 28

70 73 59 54 46
2.753 2.946 2.431 2.420 2.203
67 50 46 47 87
2.169 2.450 1.997 1.989 1.735
39 46 42 41 35

5 5 5 5 11

227 170 165 165 164
52 52 30 30 30
194 173 146 143 141
2.753 2.946 2.431 2.420 2.203
453 401 402 420 417

2 2 2 2 2

455 403 404 422 419
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

2. Fem ars nggletal for deldret

B o] \VZ=T g1 o] o Tol=) o | PP 17,1 % 14,7 % 16,0 % 16,0 % 16,6 %
Basiskapital i % af vaegtede poster i alt

2 KernekapitalproCent......ccoveeiiieiineieinieiiiiiinanaans 17,1 % 13,0 % 11,2 % 11,2 % 11,6 %
Kernekapital efter fradrag i % af vaegtede poster i alt

3 Periodens egenkapitalforrentning fgr skat............ 6,0 % 0,5 % 3,0 % -3,5% 0,2 %
Resultat fgr skat i % af gennemsnitlig egenkapital.

4 Periodens egenkapitalforrentning efter skat......... 5,2 % 0,3 % 2,2 % -2,7 % 0,2 %
Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

5 Indtjening pr. omkostningskrone........................ 1,38 kr. 1,03 kr. 1,17 kr. 0,81 kr. 1,01 kr.

Bruttoindteegter inkl. kursregulering/sum af omkostninger,
afskrivninger og tab

6 ReNteriSiKO ....cuieiieiiiiiiii e 0,2 % 0,4 % 0,0 % -1,2 % 1,0 %
Viser hvor stor en del af kernekapitalen efter fradrag, der tabes
ved en stigning i renten pg 1 %-point

7 ValutapoSition .......ovvieiiiieieiic e 3,7 % 3,0 % 3,8 % 3,7 % 2,9 %
Positionen vist ved valutakursindikator 1 i forhold til
kernekapital efter fradrag

8 ValUutariSiKO «..eueeneeieiee e 0,0 % 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,0 %
Risikoen vist ved valutakursindikator 2 i forhold til kernekapital
efter fradrag

9 Udlan plus nedskr. herpd i forhold til indlan......... 89,5 % 79,4 % 88,3 % 88,7 % 99,9 %
UdI&n + nedskrivninger herpd i % af indl&n.
10 Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet ..... 196,8 % 240,4 % 176,2 % 161,0 % 119,1 %

Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkravet (FIL § 152)
i forhold til lovkravet (10 % -kravet)

11  Summen af store engagementer........c...ccoevuennnns 42,3 % 67,9 % 56,2 % 57,6 % 46,8 %
Summen af engagementer over 10 % af basiskapital efter
fradrag

12 Andel af tilgodehavender med nedsat rente......... 3,3 % 2,2 % 2,6 % 1,3 % 1,2 %

Andel af samlede udl&n fgr nedskrivninger, hvorpa renten er
nedsat eller nulstillet

13 Akkumuleret nedskrivningsprocent..........ccccceeuens 6,1 % 5,8 % 4,6 % 3,5 % 3,7 %
Nedskrivninger og henszattelser i alt i % af udldn og garantier
14 Periodens nedskrivningsprocent .........ccoevvieieenns 0,3 % 0,4 % 0,2 % 0,1 % 0,3 %

Periodens udgiftsfarte afskrivninger og nedskrivninger p8
debitorer i % af udl@n og garantier fgr nedskrivninger og
henszettelser

15  Periodens udl8NSVaeKSt ......ccevvvveviiiiiiiiiiiiiieeeennn, 1,9 % -2,1% 0,2 % 1,9 % 6,4 %
Viser hvor meget udlan ultimo er steget i forhold til primo

16 UdIan i forhold til egenkapital .........cceevvvrveeereeeess 7,3 8,0 9,4 9,8 9,7
Angiver udl8net i forhold til egenkapitalen

17 Periodens resultat pr. aktie (stykstr. 100 kr.)....... 27,5 kr. 2,0 kr. 13,2 kr. -16,9 kr. 0,9 kr.
Periodens resultat efter skat pr. 100 kr.’s aktie

18 Indre veerdi pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.)........ 472 kr. 430 kr. 621 kr. 610 kr. 601 kr.
Viser egenkapitalen ultimo pr. 100 kr.’s aktie

19 Bgrskurs pr. aktie (stykstgrrelse 100 kr.) ............ 256 kr. 146 kr. 245 kr. 335 kr. 360 kr.

20 Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (stk. 100 kr.)........ 0,5 0,3 0,4 0,6 0,6

Viser bgrskursen i forhold til aktiens indre vaerdi
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

Belgb i 1.000 kr.

3. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ....................
UdI8n og andre tilgodehaVvender..........cooeeeieiieiieeiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeenn,
(©]5] 1o = | o] o 1= PP
Afledte finansielle instrumenter.........c.coviiiiiiiiiiiic
@vrige renteindtaegler .....c.ovuieieee e

Renteindtaegter i alt ......ocovuiiiiiiiiiii

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker..........cccooviiiiiiiiiiii
Yo T e BTt (= g IR I < (e
Udstedte obligationer.......o.vuieiiiiiiie e
Efterstillet kapitalindskud .........cccoooiiiiiii
Reberegning af efterstillede kapitalindskud..........c.coovvviiiiiiiiiinennns,
@Vvrige renteUdgifter .. ....ovu e

Renteudgifter i @lt .....ouveiieiiiiii

5. Gebyrer og provisionsindtaegter

Veaerdipapirhandel 0g depoter.......cveveveieieieiiiiiie e eaeaeene
Betalingsformidling.......cocieiiiiiiiii e
YT Yo Lo =Y 03 =
(=T = o0 01 VZ =] o o

@vrige gebyrer 0g ProViSIONEr.........c.euiuieiiieieiieee e eeeaeaeenen

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt........c.coveiiiiiiiiiiiii,

6. Kursreguleringer

(07511 = 1 o] o 1= PP
A= PP

Valuta-, rente-, aktie-, rdvare-, og andre kontrakter samt afledte

finansielle INSTrUMENEEr ...vvivi i
Kursreguleringer i @lt.......oouieiiiiiiiiiiii e

Salling Bank har ikke pensionspuljeordninger.

7. Andre driftsindtaegter

Tilbagefgrte dagsvaerdireguleringer af udl@n ........cccoeeeeeeeeeieeeeeeennns,
ANAIE POSEEI .iuitiiiiiitieii ittt e e e e e a e

Andre driftsindtaegter i alt .......ccooiiiiiiiiii

Deléret

Delaret

2014 2013 Helar 2013
22 53 193
31.455 34.729 134.201
1.745 1.353 6.172
-357 -759 -2.477

0 0 1
32.865 35.376 138.090
0 63 176
3.452 5.934 19.889
9 12 62
3.535 2.510 11.886
-3.565 0 -1.578
68 3 7
3.499 8.522 30.442
3.371 3.244 15.179
1.185 1.078 4.755
1.083 1.007 4.615
3.581 3.367 13.394
3.181 3.022 11.807
12.401 11.718 49.750
2.404 91 -1.627
8.210 3.095 10.345
272 288 1.050
23 11 -15
10.909 3.485 9.753
0 0 2.700
299 76 482
299 76 3.182
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

Belgb i 1.000 kr.

8. Udgifter til personale og administration

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab:

D1 =Y o o o
B YIS ettt e
Repraesentantskab .......couviiiiiiiii

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab i alt.............

Personaleudgifter:
[ T 11 T =T

=T 0 T=1 (o =T
Udgifter til social SIKFiNgG.......couiuiiiiiiiiiiiiiii e,

Personaleudgifter i alt .....ccooviviiiiii

@vrige administrationsudgifter...........coveieiiiiiiii

Udgifter til personale og administration i alt.......ccccvvvvererarann

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til
heltidsbeskzeftigede (med én decimal) .....cccveeviiiiiiiiiiiiiiiieiiianeenns,

9. Andre driftsudgifter
Udgifter til Indskydergarantifonden .......c.cocooveiiiiiiiiiiieen,

Andre driftsudgifter i @lt.......ccooiiiii e

10. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger henholdsvis veerdireguleringer i periodens Igb...........

Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i periodens Igb...........
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........

Bevaegelser pd individuelle og gruppevise nedskrivninger m.v. i alt ...
Endelige tab som ikke var nedskrevet tidligere 8r........ccceeeeeeeeeeeennnn,

Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer........ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn,

Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. i alt......ccceeeeeeeeennnn,

Deléret

Delaret

2014 2013 Helér 2013
607 600 2.410
162 162 645

58 58 219
827 820 3.274
13.868 12.936 53.801
1.540 1.553 6.281
1.860 1.748 7.232
17.268 16.237 67.314
11.477 9.858 40.424
29.572 26.915 111.012
107,4 110,0 110,0
1.147 1.709 5.823
1.147 1.709 5.823
9.465 13.575 40.147
-3.214 -3.546 -11.012
6.251 10.029 29.135
196 784 3.301
-303 -732 -3
-107 52 3.298
6.144 10.081 32.433
25 2 1.197

-82 -99 -513
6.087 9.984 33.117
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

Belgb i 1.000 kr.

11. Skat

Resultat far skat .....coiiiiiiii i

Permanente afvigelser til skattemaessig indkomst:

Kapitalandele 0g udbytte .......cccoveieieiniii e
Ikke fradragsberettiget andel af Ign til direktion (Bankpakke II)........
Renter 0g OmMKOSENINGEr.......vuiuiiiiiiiieiiiiii e
PAN oTe I T=Te FY g 1V o1 g Vo = PP

Selskabsskatten udggr 24,5 / 25 % heraf.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
Regulering af eventualskat pga. endring i skatteprocent..................
Regulering af eventualskat primo .........coovviiiiiiiiiiiiire e
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat..............vveerieeereeeennne,
Udgiftsfgrt under selskabsskat i alt......cccoveveiiiiiiiiiiicceen,

Den effektive skatteprocent Udg@r.........oceveieeiiiiniiiiiiiiiieeeeeens,

12. Domicilejendomme

[D=Te [S3VZ= <Y | o] o1 o TR
Tilgang, herunder forbedringer .........cccoiiiiiiiiiiiiiii e
FAN £ 1Y/ 0 11 e = P
Veaerdiaendringer som er indregnet i resultatopggrelsen ....................
(D= Yo (V2= <Y e U L] Lo

Domicilejendomme vaerdianszettes pa grundlag af afkastmodellen.

Der er ikke benyttet eksterne eksperter ved vaerdianseettelsen.

Seneste offentlige ejendomsvVUrdering .......ccocvvviiiiiiiiieininieieinnnnn,

Deléret

Delaret

2014 2013 Helér 2013
14.399 1.033 13.061
-7.013 0 -2.480

303 300 1.205
92 87 272

69 200 1.126
7.850 1.620 13.184
1.923 405 3.296
-83 0 135

0 0 -80

0 0 -24
1.840 405 3.327
13 % 39 % 25 %
36.205 36.833 36.833
0 67 726

-126 -123 -504

0 0 -850
36.079 36.777 36.205
41.350 40.690 41.350
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

Deléret Delaret

2014 2013 Helér 2013

Belgb i 1.000 kr.

13. Efterstillede kapitalindskud

Bestar af:
L8N i DKK 2007 = 2015 .uuueiiieeeeeieiiuiieeeeeeeeesaiisrneeeeeeesssenssssneeseaeeen, 50.000 50.977 50.625
L3N i DKK 2008 = 2016 .....ueiviiiiiiiiieiiie it 0 50.000 0
Hybrid kernekapital etableret 2013.........ccieiiiiiiiiiiiiiii e 68.555 0 68.516
Hybrid kernekapital etableret 2014..........ccoeveiiiiiiiiiiii e 68.464 0 0
Statslig hybrid kernekapital etableret 2009..........c.cccovviiiiiiiiiniinnens, 40.000 68.682 42.856
227.019 169.659 161.997
Heraf kan Medregnes .......cc.iuiiuieiiiiiiiiiiiiie e e aean 180.000 119.059 138.050

L&n i DKK 2007 - 2015 forfalder til fuld indfrielse den 1. maj 2015. Salling Bank har mulighed for at indfri I&net med 30 dages varsel.
Lanet forrentes med 3 maneders CIBOR + 1,25 procentpoint indtil 1. maj 2012. Herefter forrentes I&net med 3 maneders CIBOR + 2,75
procentpoint. Lanet er etableret den 1. maj 2007. Lanet indfries den 1. maj 2014. L&nets hovedstol er 50 mio. kr.

Hybrid kernekapital etableret 2013 er uopsigeligt fra kreditorside. L&nene forrentes med 11,71 % p.a. indtil den 5. september 2018.
Herefter forrentes Ianene med 3 maneders CIBOR + 10 procentpoint. Desuden udgiftsfgres etableringsomkostninger over den forventede
Igbetid. Banken har mulighed for at indfri I8nene fra og med 5. september 2018. Lanene er etableret 5. september 2013.
Etableringsomkostninger udgjorde 1.536 t.kr. Pr. 31. marts 2014 er etableringsomkostninger modregnet i |1&nene med 1.445 t.kr.
L&nenes hovedstol er 70 mio. kr.

Hybrid kernekapital etableret 2014 er uopsigeligt fra kreditorside. L&nene forrentes med 11,22 % p.a. indtil den 31. marts 2019. Herefter
forrentes I&nene med 3 méneders CIBOR + 10 procentpoint. Desuden udgiftsfgres etableringsomkostninger over den forventede Igbetid.
Banken har mulighed for at indfri I8nene fra og med 31. marts 2019. L&nene er etableret 31. marts 2014. Etableringsomkostninger
udgjorde 1.536 t.kr. Pr. 31. marts 2014 er etableringsomkostninger modregnet i I8nene med 1.536 t.kr. L&dnenes hovedstol er 70 mio. kr.

Statslig hybrid kernekapital er uopsigeligt fra kreditorside. Lanet forrentes med 10,48 % p.a. Desuden udgiftsfares
etableringsomkostninger over den forventede Igbetid. Safremt I3net ikke er indfriet forinden, opskrives hovedstolen med 5 procentpoint
hhv. 2. november 2014 og 2. november 2015. Banken har mulighed for at indfri I&net med et varsel pa 60 dage. Lanet er etableret 2.
november 2009. Etableringsomkostninger udgjorde 409 t.kr. L&net indfries den 22. april 2014. L&nets hovedstol er 40 mio. kr.

14. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.:

FiN@NSGarantier. . ... e 115.593 93.428 88.031
Tabsgarantier for realkreditldN .........coeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeeeenn, 171.726 177.030 174.049
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 41.366 29.713 25.962
@vrige eventualforpligtelser........................ 123.859 100.921 113.843
452.544 401.092 401.885

Andre forpligtende aftaler:
OVIIge fOrpPligtelISEr...cu ittt 2.457 2.393 2.457
2.457 2.393 2.457
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Noter til kvartalsrapporten 1. kvartal 2014

J

Belgb i 1.000 kr.

15. Solvensopggrelse
Egenkapital ifglge balancen .........cccovuiiiiiiiiiii

Periodens overskud tilbagefgrt, hvis review/revision ej foretaget.......
Immaterielle @aktiVer .....co.iviiieiiii e
Aktiverede skatteaktiver .........coooviviiiiiiiiiiiiii
20 / 0 % af summen af kapitalandele over 10 %......ccccvcevviiiniennnns,
Egentlig kernekapital efter fradrag .........coooovviiiiiiiiiiiiee
Hybrid kernekapital .......c.oooiuiiiiiiii e
Statslig hybrid kernekapital ..........cooviiiiiiiiiiii e,
80 / 50 % af summen af kapitalandele over 10 % .....cccocvvvevnvninnnnnn,
Kernekapital efter fradrag ........ccouveiiniiiiiiiii e
Efterstillede kapitalindskud ...........cccoouieiiiiiiiiiii e
0 / 50 % af summen af kapitalandele over 10 % ........cocvvviinininnnen,

Basiskapital.......uuieiiiiiii e

Veaegtede poster uden for handelsbeholdningen..........ccovviiiiiiiennnnns,
Veaegtede poster med markedsrisiko M.V, ....coooiiiiiiiiiiiiiiie

Vaagtede poster i alt.....covuiuiiiiiiiiiiii e
Egentlig kernekapital efter fradrag i procent af veegtede poster i alt ..
Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede posteri alt ..............

Solvensprocent ifglge FIL § 124, Stk. 2 ...coviiiiiiiiiiiiiie e,

16 Akkumulerede nedskrivninger pa udldn og
tilgodehavender

Individuelle nedskrivninger:

NedSKriVNINGEer PriMoO ....c.ieieiieieiieieniee s ee e e eensaenans
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i drets I8b .................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet.............ccovvviiiiiiineiennnn,

Gruppevise nedskrivninger:
NedSKriVNINGEer PriMO ....c.vuieiieieiieieieeeiee et et ee e e eensaenes

Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i drets Igb .................

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar........

Akkumulerede nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender i alt........

Deléret

Delaret

2014 2013 Helér 2013
246.514 224.998 233.995
-12.559 -628 0

-2.012 -2.372 -2.102
-707 -1.687 -428
-8.617 0 0
222.619 220.311 231.465
140.000 0 70.000
40.000 69.059 43.050
-34.467 -14.433 -12.330
368.152 274.937 332.185
0 50.000 25.000

0 -14.433 -12.330
368.152 310.504 344.855

1.949.355 1.946.019 1.972.112
203.601 163.260 174.181

2.152.956 2.109.279 2.146.293

10,3 % 10,4 % 10,8 %
17,1 % 13,0 % 15,5 %
17,1 % 14,7 % 16,1 %
138.058 124.348 124.348
9.207 13.575 39.907
-3.214 -2.831 -10.959
-6.314 -5.382 -15.238
137.737 129.710 138.058
8.308 5.015 5.015
196 779 3.296
-295 -733 -3
8.209 5.061 8.308
145.946 134.771 146.366
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