INBJUDAN TILL

TECKNING AV AKTIER

I IMMUNICUM AKTIEBOLAG (PUBL)

EjIMMUNICUM

ALLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES (1 areto Securities



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE
Med "Immunicum” eller "Bolaget” avses hari IMMUNICUM Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 556629-1786).

Med anledning av nyemissionen av hogst 2 755 000 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Immunicum ("F6-
retrddesemissionen”) har Bolaget upprattat detta prospekt ("Prospektet”)

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:.980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens for-
ordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garan-
terar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet, Féretradesemissionen
och ddrmed sammanhangande réattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska
utgora forsta instans.

Immunicum har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon
annan jurisdiktion &n Sverige. Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("Vardepapper"”) far erbjudas, teck-
nas, séljas eller 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n vad som féljer av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen
inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana atgérder eller
strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och férvérv av Vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja sidana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Immunicum férbehaller sig ratten att efter eget
bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Immunicum eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en &vertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vérdepapper &r férenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Immunicum och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive féreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvérdera
och 6vervidga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att Idmna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i Prospektet och, om sa dnda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Immunicum och
Immunicum ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i Pro-
spektet dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har
férekommit nadgon féréndring i Immunicums verksamhet efter namnda dag.

Finansiell radgivare avseende Féretrddesemissionen &r Pareto Securities AB ("Pareto Securities”) som bitratt Immunicum i
upprattandet av Prospektet. Pareto Securities har férlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga upp-
gifter i Prospektet hérrér fran Immunicum friskriver sig Pareto Securities fran allt ansvar i férhallande till aktie&gare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Pareto Securities foretréder Bolaget och ingen annan i samband med Féretréde-
semissionen. Pareto Securites ansvarar inte gentemot nagon annan &n Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som erbjuds
dess klienter eller fér tillhandahallande av radgivning i samband med Foretrddesemissionen eller nagot annat drende till vilket
hanvisning gors i Prospektet. Pareto Securities &r dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Immunicums aktuella syn pa framtida héndelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvéantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebér indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida hédndelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Immunicums framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad infor-
mation innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet
galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Immunicum ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdatering-
ar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter
annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergi-
vits korrekt och Immunicum anser att kéllorna &r tillforlitliga har Immunicum inte oberoende verifierat denna information, var-
for dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Immunicum kénner till och kan férvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna géra
den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for 1&-
saren. Féljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt:

Teckningskurs:
Avstamningsdag:
Teckningsperiod:

ISIN-koder:

Teckning med foretradesratt:

Handel med teckningsrétter:

Handel med BTA:

Teckning utan féretradesratt:

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2013/2014

Arsredovisning 2013/2014

Delarsrapport Q12014/2015
Arsstamma 2014

For varje befintlig aktie i Bolaget ("Aktie”) erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny Aktie. | den utstréckning nya Aktier inte teck-
nas med foretrddesrétt ska dessa erbjudas befintliga aktiedgare och andra investerare
till teckning

16,00 SEK per ny Aktie

1 april 2014

14-28 maj 2014

Teckningsrétt: SE0005879921

Betald tecknad aktie ("BTA"): SE0005879939

Aktie: SE0005003654

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under teck-
ningsperioden

14-23 maj 2014

Fran och med den 14 maj 2014 fram till det att Bolagsverket registrerat aktiekapitalok-
ningen

Anmalan om teckning utan foretrédesratt ska ske till Pareto Securities senast den 28 maj
2014 pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Pareto Securities pa telefon 08-
402 5132. Tilldelade Aktier ska betalas kontant senast den tredje bankdagen efter det att

avrakningsnota erhallits av tecknaren. Depakunder hos férvaltare ska istéllet anméla sig

till, och enligt anvisningar fran, forvaltaren

17 september 2014
5 november 2014
18 november 2014

3 december 2014
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Aktie Aktie i Bolaget

BTA Betald tecknad aktie

Immunicum, Bolaget IMMUNICUM Acktiebolag (publ)

Euroclear Euroclear Sweden AB

First North NASDAQ OMX First North

Foéretradesemissionen Nyemissionen av hogst 2 755 000 nya aktier med foretradesratt for befintliga

aktiedgare i Immunicum

Pareto Securities Pareto Securities AB, som &r finansiell radgivare till Bolaget samt emissionsin-

stitut i samband med Féretrddesemissionen

Prospektet Foreliggande prospekt
SEK/TSEK/MSEK Svenska kronor/tusen svenska kronor/miljoner svenska kronor
Styrelsen Styrelsen i Immunicum

usb Amerikanska dollar




IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information.
Dessa punkter & numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehall-
er de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende en nyemission av Aktier
med foretradesratt for bolagets aktiedgare. Eftersom nagra andra punkter inte beho-
ver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér
sig ska inga i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information
betraffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort be-
skrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR
Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vdrdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospek-
tet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare
som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena in-
leds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, in-
klusive 6versattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
dvervager att investera i sddana vardepapper.

A2 Finansiella mellanhander Ej tillamplig; Foretradesemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets firma ar IMMUNICUM Aktiebolag (publ) och Bolagets organisationsnummer ar
handelsbeteckning 556629-1786. Bolaget anvander handelsbeteckningen Immunicum.
B.2 Sate, bolagsform etc. Bolaget ar IMMUNICUM Aktiebolag (publ) och &r publikt. Bolaget har sitt sate i Gote-

borgs kommun i Vastra Gotalands lan. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig verksamhet Immunicum utvecklar ldkemedel fér immunbaserad behandling av cancer. Afférsidén ar
att avancera terapeutiska cancervacciner genom kliniska fas Il-studier och sedan licen-
siera produktkandidaterna till stérre lakemedelsféretag. Eftersom Immunicums vacciner
bygger pa plattformsteknologier kan féretaget utveckla vacciner mot manga olika cancer-
typer. Dessutom kan Immunicums produkter produceras kostnadseffektivt i stor skala,
till skillnad fran manga andra konkurrerande cancervaccin, da ravarukallan till Bolagets
produkter utgérs av dendritceller fran friska blodgivare.

031-415052 « info@immunicum.com . wWww.immunicum.com 5
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AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.4a

Tendenser

Kostnaderna i Immunicum har 6kat under det innevarande rékenskapsaret i takt med att
Bolaget gar in i en mognare fas. Immunicum k&nner inte till nagra andra tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter, annat dan de som redovisas under avsnittet
"Riskfaktorer” i Prospektet.

B.5

Koncernen

Immunicum ingar inte i nagon koncern.

B.6

Storre aktiedgare

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2014, inklusive darefter kanda
féréandringar.

ANDEL KAPITAL/

AGARE AKTIER ROSTER (%)
Loggen Invest AB 2712685 15,7 %
Holger Blomstrand Byggnads AB 21380309 13,8 %
Swedbank Robur Fonder 1250 000 72 %
Stiftelsen Chalmers Innovation 1155 666 6,7 %
LMK stiftelsen 812 500 4,7 %
Alex Karlsson-Parra inkl. ndrstaende 702726 41 %
SSE Opportunities 625 000 3,6 %
Andersson Bengt 541939 31%
El-Mosleh Jamal 439 892 2,5%
Cliens Fonder 375 000 22%
Totalt tio storsta aktiedgarna 10 995 717 63,7 %
Ovriga aktiedgare 6279 283 36,3 %
Totalt 17 275 000 100,0 %

Kdlla: SIS Agarservice

Savitt styrelsen fér Immunicum kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
6verenskommelser mellan nagra av Immunicums aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen fér Immunicum kanner till finns det heller inga
6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
Over Bolaget foréndras.




AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.7

Finansiell information i
sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

IMMUNICUM AB (PUBL)

JuLl 2013 - JuLl 2012 - JuLl 2012 - JuLi 201 -
Belopp i sEk MARS 2014 MARS 2013 JUNI 2013 JUNI 2012
Nettoomséttning - - - 5000
Ovriga rérelseintakter 560 000 1459 1473 134
560000 1459 1473 5134
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -8404 919 -2615674 -4 453698 -2701314
Personalkostnader -2935914 -1552 416 -2501167 -1599 878
Avskrivningar av materiella anléggningstillgangar -24 746 -13 477 -19908 -9308
Ovriga rérelsekostnader -5089 -256 - -
Rérelseresultat -10810668 -4180364 -6973299 -4305366
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Réanteintékter och liknande resultatposter 225670 37030 118102 98883
Réantekostnader och liknande resultatposter -14104 -19142 -32777 -34 408
Resultat efter finansiella poster -10599102 -4162476 -6887974 -4240 891
RESULTAT FORE SKATT -10 599102 -4162 476 -6887974 -4240891
SKATT PA ARETS RESULTAT - - - -
PERIODENS RESULTAT -10599102 -4162 476 -6887974 -4240 891
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Belopp i sSEk 31 MARS 2014 31 MARS 2013 30 JUNI 2013 30 JUNI 2012
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlédggningstillgéngar
Inventarier 348914 101615 95184 57206
348914 101615 95184 57206
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000 1000 1000
1000 1000 1000 1000
Summa anléggningstillgangar 349914 102 615 96184 58206
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 79521 306280 859839 154 761
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 444345 56578 132376 15274
1239556 362858 992215 270035
Kassa och bank 16962103 1609159 25607241 5750558
Summa omséttningstillgdngar 18201659 1972017 26599 456 6020593
SUMMA TILLGANGAR 18551573 2074632 26 695 640 6078799

- 2014

031-415052 « info@immunicum.com
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EjIMMUNICUM
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AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i sek 31 MARS 2014 31 MARS 2013 30 JUNI 2013 30 JUNI 2012

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 688750 500 000 688750 180725

Reservfond - - - 85875

688 750 500000 688 750 266 600

Fritt eget kapital

Overkursfond 42855998 16 236151 42855998 16 217 551

Balanserat resultat -18940 635 -12052 661 -12052 661 -7811770

Periodens resultat -10599102 -4162 476 -6887974 -4240891
13316 261 21014 23015363 4164890

Summa eget kapital 14 005011 521014 24604113 4 431490

LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder till kreditinstitut 850 000 850 000 850 000 850 000

850 000 850 000 850 000 850 000

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 2566895 556123 387522 81497

Ovriga skulder 460997 122 651 157 241 98829

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 668670 24844 696 764 616983
3696562 703618 1241527 797309

Summa skulder 4546562 1553618 2091527 1647309

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18551573 2074632 26 695640 6078799

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN JULI 2013 - JULI 2012 - JULI 2012 - JuLl 2011 -

Belopp i sek MARS 2014 MARS 2013 JUNI 2013 JUNI2012

Rorelseresultat fore finansiella poster -10 810 668 -4180364 -6973299 -4305366

Avskrivningar 24746 13477 19908 9308

Erhallen ranta 225670 37030 118102 98883

Erlagd rénta -14104 -19142 -32777 -34 408

Kassafléde fran den lspande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapitalet 710574356 "4148999 -6868066 "4231583

Okning/minskning av 6vriga

kortfristiga fordringar -247341 -92823 -722180 65975

Okning/minskning av leverantérsskulder 2179373 474 626 306025 -799 414

Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 275662 -568317 138193 119 954

Forandring i rorelsekapitalet 2207694 -186 514 -277962 -613 485

Kassaflode fran den |6pande verksamheten -8366 662 -4335513 -7146 028 -4 845068

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Belopp i sek

Forvary av materiella tillgangar -278 476 -57886 -57886 -57579

Kassafléde fran investeringsverksamheten -278 476 -57886 -57886 -57579

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Belopp i sex

Nyemission - 252 000" 27060597 6336000

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 252000 27060597 6336 000

Kassaflode for perioden -8645138 -4141399 19856 683 1433353

Likvida medel vid periodens borjan 25607241 5750558 5750558 4317 205

Likvida medel vid periodens slut 16962103 1609159 25607 241 5750558

* optionsprogram




IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

NYCKELTAL
31 MAR 2014 31 MAR 2013 30 JUNT3 30-JUN-12
Kassalikviditet 492 % 280 % 2142 % 755 %
Soliditet 75 % 25 % 92 % 73 %
Utdelning per Aktie (SEK) o o o o
Resultat per Aktie (SEK) -0,77 -0,30 -0,50 -117'
Antal anstéllda 4 3 3 1

'Resultat per Aktie &r justerat for den omvanda split med villkor 2:1 som genomférdes 2013-02-22 samt for spliten
som enligt villkor 1000:1 genomférdes 2012-09-07.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL
Kassalikviditet
Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.

Utdelning per Aktie
Periodens utdelning dividerat med antal Aktier vid periodens slut.

Resultat per Aktie
Periodens resultat dividerat med antal Aktier vid periodens slut.

Antal anstillda
Antalet anstallda omréknat till heltidstjanster per utgangen av respektive period.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 31 MARS 2014

Den 2 april 2014 fattade Styrelsen beslut om en riktad nyemission som tillférde Bolaget
56 Msek fore emissionskostnader och den fullt garanterade Foretradesemissionen om
cirka 44 msek fore emissionskostnader. Inga ytterligare vasentliga férandringar avseen-
de Immunicums finansiella stalining eller stallning pa marknaden har intraffat efter den
31mars2014.

B.8 Utvald Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proformaredovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 Revisionsanmarkning Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
BN Otillrackligt rorelsekapital Efter den riktade nyemissionen som genomférdes i april 2014, da 56 mskx tillférdes Bola-

get fére emissionskostnader, bedéms Bolagets likvida medel tacka rérelsekapitalbehovet
fér den kommande tolvmanadersperioden fran och med datumet for Prospektet.

031-4150 52 + info@immunicum.com www.immunicum.com 9



AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl

C.2

C3

Cc4

C5

Cé6

c7

Véardepapper som erbjuds
Denominering

Totalt antal Aktier i
bolaget

Réattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Inskrénkningar i den fria
6verlatbarheten

Upptagande till handel

Utdelningspolicy

AVSNITT D - RISKER

D1

D.3

Risker relaterade till
emittenten eller branschen

Risker relaterade till
vardepapperna

Aktier i Immunicum (ISIN-kod SE0005003654).
Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEk.

Aktiekapitalet i Immunicum uppgar till 863 750 sek, fordelat pa 17 275 ooo Aktier. Ef-
ter genomférandet av Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att uppga till
hogst 1 001 500 SEK, fordelat pa hégst 20 030 0ooo Aktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK
per Aktie.

Varje Aktie beréattigar till en rost. Samtliga Aktier dger lika réatt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst. Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av
honom/henne dgda och féretradda aktier utan begrénsningar i rostratten. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast férandras av bolagsstamma i enlighet med lag.

Ej tillamplig; Aktierna &r inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

De nya Aktierna kommer att bli, och de befintliga Aktierna &r sedan 22 april 2013, féremal
for handel pa First North.

Immunicum har inte sedan starten lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen har inte
for avsikt att foresla nagon utdelning férrén Bolaget kan prognostisera en uthallig och god
|6nsamhet och ett starkt, positivt kassaflode.

Innan en investerare beslutar sig for att teckna nya Aktier ar det viktigt att noggrant ana-
lysera de risker som ar férknippade med Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i.
Nedan presenteras ett icke uttémmande antal risker som kan ha inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Immunicum &r ett utvecklingsbolag som befinner sig i ett tidigt skede. Bolaget har inte
genererat nagra intakter historiskt och férvantas inte heller géra det pa kort sikt. Bolagets
vaccinkandidater och teknologiplattformar ar beroende av forskning och utveckling och
kan férsenas och férdyras (eller inte visa sig kommersiellt gdngbara) samt snabbt bli ob-
soleta. Bolaget &r beroende av att kunna inga licens- och samarbetsavtal samt av ett stort
antal olika tillstand och ersattningssystem och dartill hérande lagar, regelverk, beslut och
praxis (vilka kan férandras). Bolaget &r vidare beroende av immateriella rattigheter (sa-
som patent) och av sin know-how och sina féretagshemligheter.

Det kan &dven finnas risker relaterade till Bolaget och branschen som f&ér narvarande inte
ar kanda for Bolaget.

Risker relaterade till aktien och Féretradesemissionen innefattar bland annat att framtida
forsaljningar eller emissioner kan paverka aktiekursen, att det ej utvecklas nagon aktiv
handel i teckningsratter, utspadning av befintligt aktieinnehav, att vissa utlandska inves-
terare kan vara forhindrade fran att utnyttja sin foretradesrétt, att utdelning pa Aktierna
kan komma att utebli och att emissionslikviden kan komma att anvandas f6r icke avsedda
andamal samt att garantiatagandena inte ar sdkerstallda och kan ségas upp.

Det kan aven finnas risker relaterade till Aktien och Féretrddesemissionen som inte ar
kénda for Bolaget.




AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1

E.2a

E.3

E4

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv och anvéndning av
emissionslikviden

Erbjudandets former och
villkor

Intresse som har betydelse
for erbjudandet
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Foretradesemissionen kommer att tillféra Immunicum hogst 44 080 000 sek fore emis-
sions- och garantikostnader. Transaktions- och garantikostnader berdknas uppga till cir-
ka 5 MSEK, varav cirka 3 MsEK tillfaller Emissionsgaranterna. Inga kostnader kommer att
alaggas investerare.

Styrelsen bedémer att det &r nddvéandigt att resa ytterligare kapital fér att mojliggéra
Immunicums fortsatta verksamhet, framfér allt avseende fortsatt utvardering av Bolagets
cancervacciner i kliniska provningar pa olika cancerindikationer. Forutsatt att Foretrade-
semissionen fulltecknas kommer emissionslikviden fran Féretrddesemissionen och den
riktade nyemissionen som genomférdes i april 2014 framfér allt att anvandas till att finan-
siera bolaget genom den planerade kliniska fas Il-studien inom njurcancer (RCC) fram till
férvantat fardigstallande av studien under 2017, i tillagg till att fardigstélla den pagaende
kliniska fas I/Il-studien i levercancer (HCC).

Styrelsen beslutade den 2 april 2014 att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
med foretradesratt for Immunicums aktiedgare.

Emissionsbeslutet innebar att Immunicums aktiekapital 6kas med hégst 137 750 sek ge-
nom utgivande av hégst 2 755 000 nya Aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesréatt att
teckna de nya Aktierna i férhallande till det antal Aktier de sedan tidigare dger. Avstam-
ningsdag for ratt till deltagande i Féretraddesemissionen var den 11 april 2014. Varje befint-
lig Aktie per detta datum berattigade till en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsréatter ger
ratt till teckning av en (1) ny Aktie till en teckningskurs om 16,00 SEk per Aktie.

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid sddana Aktier i férsta hand ska tilldelas dem som ocksa tecknat
Aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen
eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér
teckning. | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat Aktier utan stéd av teck-
ningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning. F6r det fall inte samtliga
Aktier i Foretrddesemissionen kan tilldelas enligt ovanstaende ska tilldelning av reste-
rande Aktier ske till Emissionsgaranterna i dess egenskap av garanter och i enlighet med
villkoren for respektive Emissionsgarants emissionsgaranti.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 14 maj 2014 till och med den
28 maj 2014.

Foretradesemissionen ar till fullo sakerstélld genom garantiataganden. Ett garantikonsor-
tium garanterar pa vissa villkor tillsammans 44 080 000 sek, motsvarande 100 procent av
emissionslikviden

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form
av innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Pareto Securities &r finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Pareto Se-
curities har vidare tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och
planeringen av Féretradesemissionen och erhaller erséttning for sadan radgivning. Pareto
Securities och dess narstaende har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra oli-
ka finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhallit
och kan férvantas komma ett erhalla arvoden och andra erséattningar.
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E.5

E.6

E7

Lock-up-avtal

Utspéadningseffekt

Kostnader som alaggs
investerare

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt stérre aktiedgare
har atagit sig, med vissa forbehall och med visst undantag, att inte utan medgivande
fran Pareto Securities, under viss tid erbjuda, pantsatta, tilldela, silja, avtala om att salja,
utfarda nagon option, ratt eller warrant att kdpa, lana eller pa annat satt 6verlata eller av-
yttra, direkt eller indirekt, nagra Aktier i Bolaget eller nagra vardepapper som kan utbytas
mot, konverteras till eller ger ratt att teckna saddana Aktier, eller ingd swap- eller annat
avtal som overfor till annan, helt eller delvis, nagon ekonomisk f6ljd av &gande av Aktier
i Bolaget. Lock-up-perioden for aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare &r 360 dagar fran den 2 april 2014 och fér stérre aktiedgare 180 dagar fran den
2april 2014.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 17
275 000 till 20 030 000, vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet och antalet réster om
16 procent. Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgaran-
del utspadd, men har méjlighet att fa ekonomisk kompensation fér utspadningseffekten
genom att sélja sina teckningsratter. Utspadningen vid full teckning uppgar till hogst cirka
14 procent av antal Aktier och roster.

Ej tillamplig; emittenten aladgger inte investerare nagra kostnader.




Riskfaktorer
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Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse fér Immunicums verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning. Beskrivningen av riskfaktorer dr inte fullstindig utan innehaller endast exempel
pd sddana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i Prospektet. Féljaktligen
skulle ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte dr kdnda eller som fér tillfdllet inte anses vara betydande
ocksa kunna pdverka Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning. Vérdet pa en investering i Immuni-
cum kan komma att paverkas visentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna férverkligas. Investerare
uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for

Immunicums verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN OCH
BRANSCHEN

IMMUNICUM AR ETT UTVECKLINGSBOLAG UTAN
HISTORISKA INTAKTER

Immunicum har sedan bolaget inledde sin verksamhet 2002
konsoliderat och vidareutvecklat en betydande kunskap om
medicinsk forskning och utveckling av cancervacciner men har
annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagot vac-
cin eller annat ldkemedel pa marknaden. Bolaget har saledes
inte bedrivit férsaljning av nagot lakemedel och darfér inte hel-
ler genererat nagra forsaljningsintakter och Bolagets bedém-
ning ar att man kommer att redovisa férlust under de narmaste
aren. Immunicums vaccinkandidater ar idag i klinisk respektive
preklinisk fas, vilket innebéar att savél fortsatt forskning och ut-
veckling samt beviljade myndighetstillstand och positiva utfall
i prekliniska och kliniska studier krévs innan produktkandida-
terna kan nad marknaden. Skulle de nuvarande vaccinkandida-
ternas introduktion pa marknaden férsenas, férdyras eller helt
utebli, skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL MOJLIGA FRAMTIDA
INTAKTER

Immunicums framtida intjaning kommer bland annat att vara
beroende av att Immunicum kan ingd avtal for licensiering
av bolagets vaccinkandidater och/eller teknologiplattformar.
Méjligheten att inga sddana avtal ar bland annat beroende av
Immunicums trovérdighet som en potentiell partner och kvali-
teten pa Bolagets produktkandidater. Det finns en risk att sa-
dana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa fér Bolaget
oférdelaktiga villkor. Potentiella samarbetspartners for att inga
avtal kan stélla krav pa att kompletterande studier utférs pa
Immunicums produkter, vilket kan innebdra férseningar och

fordyringar for Bolaget. Vidare férvantas en betydande andel
av Immunicums potentiella intikter utgoras av sa kallade mi-
lestone-betalningar, det vill sdga engangsbetalningar fran sam-
arbetspartners vilka utbetalas om och nar vissa specificerade
mal uppnas. Om Immunicum inte lyckas inga avtal fér licensie-
ring av produkter pa fér Bolaget fordelaktiga villkor, om sadana
avtal leder till férseningar och férdyrningar eller om betalningar
enligt avtalen forsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Immunicum &r ett forsknings- och utvecklingsbolag med en be-
gransad egen organisation och &r darfér i hog grad beroende av
samarbeten med externa partners for att bedriva sin verksam-
het. Vidare &r Bolaget beroende av att i framtiden kunna inleda
eller férdjupa samarbeten, bland annat avseende utveckling
av vaccinkandidater, kliniska studier, leverans av insatsvaror
och produktion. Bolagets samarbeten med externa foretag kan
komma att utvecklas negativt och Immunicum kan komma att
inte kunna inga nya avtal eller endast kunna inga avtal pa for
Bolaget oférdelaktiga villkor. De foretag som utfér prekliniska
eller kliniska studier kan komma att inte uppratthalla den klinis-
ka och regulatoriska kvalitet som kravs for ett framtida myndig-
hetsgodkannande eller kan komma att inte uppfylla sina atag-
anden. Skulle ndgon av dessa risker intréffa skulle det kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD
PERSONAL

Immunicums verksamhet &r i hdg grad beroende av ett antal
nyckelpersoner, varav vissa grundat Bolaget och tillika &r sty-
relseledamoter och aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra
av dessa nyckelpersoner skulle lamna Bolaget skulle det kunna
férsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling
och verksamhet. Bolaget &r vidare beroende av att kunna attra-
hera och behalla kvalificerad personal med relevant utbildning
och erfarenhet. Det rader hard konkurrens om erfaren personal
inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av Immunicums
konkurrenter har avsevért stérre finansiella resurser &n Bolaget
vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras,
eller endast kan rekryteras pa oférdelaktiga villkor. Om Immu-
nicum inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan
kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor som
behdvs skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

BEROENDE AV ERSATTNINGSSYSTEM

Bolagets och dess partners méjligheter att framgangsrikt kom-
mersialisera produkter, och mgjligheterna till eventuell fram-
tida férséljning, kommer bland annat bero pa férekomsten av
och nivan pa ersattning fér produkterna fran férsakringsbolag,
myndigheter och andra betalare av sjukvardsprodukter och
tjanster. Férandringar i befintliga regelverk, politiska beslut el-
ler &ndrad praxis bland myndigheter, férsakringsbolag och an-
dra beslutsfattare kan leda till att ersattningar fér Immunicums
framtida produkter blir Iagre an forvéntat eller helt uteblir, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stéllning.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Immunicum bedriver, och kommer att bedriva ytterligare, stu-
dier i bade preklinisk och klinisk fas fér Bolagets vaccinkan-
didater, vilket bland annat ar en forutsattning for att uppfylla
de normer gallande bland annat sakerhet och effektivitet som
stalls upp av lagar och myndigheter i de ldnder dar Bolaget
avser att lansera sina framtida produkter. Innan ett |dkemedel
kan lanseras pa marknaden maste s&kerhet och effektivitet vid
behandling av méanniskor sakerstéllas for varje enskild indika-

tion, vilket visas genom prekliniska studier som gérs pa djur och
kliniska studier i méanniskor. Resultaten av sddana studier kan
vara oférutsedda och otnskade och darmed &r Bolagets prog-
nostiserade kostnader relaterade till sddana studier férknippa-
de med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat kan dartill
leda till att koncept och studier maste omprévas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behéva utféras
till betydande kostnader eller att studierna helt 1aggs ned, vilket
kan leda till att marknadslanseringar av vaccinkandidater for-
senas eller helt uteblir, bland annat om myndigheter eller andra
beslutsfattare gér beddmningen att Bolagets vaccinkandidater
inte uppfyller uppstallda normer.

Vidare behover inte framgangsrika tidiga studier innebéra att
efterfoljande studier far 6nskat resultat. Prekliniska férsok
grundar sig pa ett begrénsat antal studier och kan efter ytterli-
gare granskning revideras eller upphévas, pa grund av myndig-
hetsbeslut eller ytterligare prekliniska prévningar i senare ske-
den. Utfall fran prekliniska studier dverensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat
fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande och senare studier.

Om Immunicum inte via kliniska studier i tillracklig utstrack-
ning kan pavisa att ett en vaccinkandidat &r sdker och effektiv
och dérmed mojlig att kommersialisera skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

ANSVAR FOR BIVERKNINGAR M.M.

Patienter som deltar i kliniska studier med Immunicums vac-
cinkandidater kan drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av
sadana potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller férhindra
produkternas kommersiella anvandning eller leda till att ska-
destands- eller andra krav, inklusive krav grundade pa produk-
tansvar, riktas mot Bolaget. Eventuella krav kan 6verstiga Bola-
gets forsdkrade belopp. Om krav skulle framstéllas eller ansvar
goras gallande skulle det kunna ha en vésentlig negativ paver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.




KONKURRENS

Immunicum verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och
manga féretag, universitet och forskningsinstitutioner bedriver
forskning och utveckling av ldkemedel, inklusive sddana som
kan, eller kan komma att, konkurrera med Bolagets produkt-
kandidater. Bolagets framtida konkurrensmajligheter &r bland
annat beroende av att Bolagets produktkandidater erhaller ett
effektivt immaterialrattsligt skydd. Vidare ar Immunicum verk-
samt pa en marknad dar manga av Bolagets konkurrenter har
storre finansiella resurser &n Bolaget. Om Bolaget inte férmar
att effektivt konkurrera pa marknaden skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

KOMPLEXA OCH FORANDERLIGA REGELKRAV

For att fa marknadsféra eventuella framtida vaccin- eller lake-
medelsprodukter krdvs att Bolaget, dess samarbetspartners
och/eller underleverantérer far relevanta tillstand fran myn-
digheter, t.ex. svenska Lakemedelsverket, EMA och FDA. Sa-
dana regler, som bl.a. rér preklinisk och klinisk prévning, och
marknadsféring av lakemedelskandidaterna i Immunicums
projektportfélj kan férandras 6ver tiden. Férandringar i lagstift-
ning, regler eller myndighetspraxis som rér vaccin och andra
|dkemedel kan 6ka Immunicums kostnader, eller annars férsva-
ra utvecklingen av Immunicums vaccinkandidater, vilket skulle
kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

IMMUNICUMS IMMATERIELLA RATTIGHETER, KNOW
HOW OCH SEKRETESS

Immunicums framtida framgang kommer till stor del vara be-
roende av dess férmaga att erhalla immaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och andra lander
for de immateriella rattigheter som &r hanforliga till Bolagets
produktkandidater. Forutsattningarna for att patentskydda
uppfinningar inom omradet fér bioteknik, vaccin och andra
|dkemedel &r generellt sett svarbedémda och innefattar kom-
plexa juridiska och vetenskapliga fragor. Det finns ingen garanti
att Immunicum kan erhalla patent f6r sina produkter eller sin
teknologi. Patent har vidare en begrénsad livslangd.
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Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida pa-
tentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte kommer att utgtra ett fullgott kommersiellt skydd.
De teknologier som Immunicum anvander i sin forskning, eller
som ingar i de vaccinkandidater som Immunicum utvecklar och
avser att kommersialisera, kan géra intrang i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Vidare kan tredje part ha ansékt om
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Bo-
lagets. Om Immunicum tvingas fora rattsliga processer for att
fa fastslaget vem som har ratt till visst patent kan kostnaden
fér sddana processer vara betydande, och det kan inte uteslu-
tas att Bolaget kan komma att férlora sddana processer, vilket
skulle kunna leda till att skyddet fér nagon eller samtliga av Bo-
lagets produkter upphor eller att Immunicum behdver betala
betydande skadestand.

Immunicum &r dven beroende av know-how och féretagshem-
ligheter och Bolaget strévar efter att skydda sadan information,
bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter
och samarbetspartners. Det ar dock inte mgjligt att till fullo
skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket med-
for en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av
den know-how som utvecklats av Immunicum.

Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle komma att intraf-
fa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

SNABBA FORANDRINGAR | LAKEMEDELSINDUSTRIN
KAN GORA BOLAGETS PRODUKTER OBSOLETA
Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba féréndringar
inom teknologi, nya teknologiska landvinningar och sténdiga
forbattringar av industriell know-how. Immunicums eventuella
framgéngar kommer saledes att till stor del bero pa Bolagets
férmaga att anpassa sig till sddana externa faktorer, diversifie-
ra projektportféljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt
prissatta produkter som méter kraven fran den standigt for-
anderliga marknaden. Det kan inte heller uteslutas att fram-
tida tekniska landvinningar gor att Bolagets for tillfallet eller i
framtiden planerade produkter forlorar sitt kommersiella vérde.
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Om Bolaget inte kan anpassa sig till den tekniska utvecklingen
skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

SKATTERELATERADE RISKER

Immunicum har ett ackumulerat skattemassigt underskott. En
agarforandring i Bolaget kan innebédra férandringar i ratten att
utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En eventuell sadan
agarférandring och de skatteréattsliga regler som da intrader
maste beaktas av Bolaget. Dessa regler ar dven viktiga att be-
akta vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig hante-
ring av underskottet. Det finns ocksa en risk fér férandringar av
skattelagstiftningen som férandrar méjligheten att utnyttja det
skattemdssiga underskottet i Bolaget. Om Immunicum inte kan
utnyttja det ackumulerade skattemassiga underskottet i den
utstrackning som avses skulle det kunna ha en negativ paver-
kan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

AKTIERELATERADE RISKER

FLUKTUATIONER | KURSEN FOR BOLAGETS AKTIER

De nya Aktierna, BTA och teckningsratterna forvantas handlas
pa First North. En potentiell investerare bér vara medveten om
att en investering i Aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget
ar forknippad med en hog grad av risk och att aktiekursen kan
komma att utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets
Aktier, BTA och teckningsratter paverkas bland annat av Bo-
lagets verksambhet, rérelseresultat, framtidsutsikter, analytikers
och investerares férvantningar samt av uppfattningar pa aktie-
marknaden.

Vidare ar aktiekursen beroende av flera faktorer som Immuni-
cum inte kan paverka. Sadana faktorer kan vara bland annat det
ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsréntor, kapitalfl6-
den, politisk osédkerhet eller marknadsbeteenden samt &vriga
riskfaktorer som beskrivs i Prospektet. VVardepappersmarkna-
den kan dven fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer
avseende pris och volym som inte behdver vara relaterade till
Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets
verksamhet skulle komma att utvecklas positivt kan en investe-
rare gbra en kapitalforlust vid avyttring av Aktier.

Det &r vidare osakert huruvida det kommer att utvecklas en ak-
tiv handel avseende de nya aktierna, BTA och teckningsréatter-
na. Begransad likviditet kan medféra fluktuationer i aktiens kurs
och vara till nackdel for investerare.

UTDELNING PA AKTIERNA | BOLAGET KAN KOMMA
ATT HELT ELLER DELVIS UTEBLI

Enligt svensk lag beslutar bolagsstéamman om utdelning. Ut-
delning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
Immunicum och under férutsattning att sadant beslut framstar
som férsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av eget kapital i Bo-
laget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finan-
siella stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte be-
sluta om hégre utdelning an vad som féreslagits eller godkéants
av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att
begédra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstam-
man inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och Bolaget har
inget atagande att betala nagon utdelning. Det finns manga ris-
ker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt
och det finns darfor en risk for att Bolaget inte kommer kunna
generera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att
bolagsstamma fattar beslut om utdelning.

FRAMTIDA FORSALIJNING OCH NYEMISSIONER AV
AKTIER KAN SPADA UT INNEHAVET FOR BEFINTLIGA
AKTIEAGARE

Immunicumaktiens kurs kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av Aktier, sarskilt férsaljningar av Bolagets styrel-
seledamdéter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.

Bolagets huvudégare samt aktiedgande styrelseledamdter och
ledande befattningshavare har atagit sig att, med vissa undan-
tag och under en viss period, inte sdlja sina Aktier eller pa annat
satt ingd transaktioner med liknande effekt utan féregadende
medgivande fran Pareto Securities. Efter att tillampliga peri-
oder |6pt ut kommer det att sta dessa personer fritt att silja
sina Aktier. Forséljning av stora mangder av Bolagets Aktier av
dessa personer eller uppfattningen om att en sadan férséljning
kommer att ske, kan fa kursen fér Immunicums Aktier att sjun-
ka.




Bolaget kan dven i framtiden komma att besluta om nyemission
av ytterligare Aktier eller andra vérdepapper for att anskaffa ka-
pital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det pro-
portionella dgandet och réstandelen f6r innehavare av aktier i
Bolaget samt vinst per Aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa
negativ effekt pa Aktiernas marknadspris.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratterna férvantas handlas pa First North under tiden
fran och med den 14 maj 2014 till och med den 23 maj 2014.
Bolaget har inte for avsikt att anséka om handel i tecknings-
ratter pa nagon handelsplattform eller reglerad marknad. Det
finns risk att en aktiv handel med teckningsréatter inte kommer
att utvecklas pa First North under den period handel med teck-
ningsratter kommer att ske och inte heller att handeln kommer
att vara tillrackligt likvid under denna period.

UTSPADNING OCH UTNYTTJANDE AV
TECKNINGSRATTER

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom
betalning senast klockan 15.00 den 28 maj 2014 eller inte sél-
jer sina teckningsratter senast den 23 maj 2014 kommer sadan
aktiedgares teckningsratter att forfalla och bli vardelosa utan
ratt for innehavaren till nagon erséttning. Féljaktligen maste ak-
tiedgare och forvaltare sakerstélla att samtliga nédvéndiga in-
struktioner avseende utnyttjande av teckningsratter efterlevs.
Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det anvisa-
de forfarandet for att utnyttja teckningsratterna, kommer teck-
ningsratterna att forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera.
Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis
utnyttjar sina teckningsrétter att fa sin andel i Bolagets aktieka-
pital respektive réstandel reducerad och utspadd.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE AR FORHINDRADE
FRAN ATT UTNYTTJA SIN FORETRADESRATT

Vissa innehavare av Aktier i Bolaget som &r bosatta i eller har
en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner &n Sverige,
daribland aktiedgare i USA, kan vara férhindrade fran att ut-
nyttja sin foretrddesrétt avseende de Aktier de &ger i Bolaget
vid framtida nyemissioner savida inte en registreringsatgard
eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i respektive ju-
risdiktion vidtagits avseende sddana Aktier eller ett undantag
fran krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i
respektive jurisdiktion ar tillampligt.
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GARANTIATAGANDENA AR INTE SAKERSTALLDA
Foretradesemissionen ar garanterad i sin helhet av ett garan-
tikonsortium som avgivit garantiataganden gentemot Bolaget,
Pareto Securities och varandra. Emellertid &r inte dessa garan-
tidtaganden sakerstillda. Avtalen innehaller dven villkor fér
fullféljande och bestammelser om uppsagning. Om nagon eller
flera av garanterna av nagon anledning skulle bryta mot sina
ataganden att teckna nya Aktier eller sdga upp sina respektive
avtal pa grund att nagot villkor inte uppfyllts skulle dtagandena
enligt avtalen inte komma att fullgéras. Foljaktligen skulle ett
brott mot eller en uppsagning av nagot av avtalen kunna fa en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets méjligheter att med
framgéng slutféra Foretrddesemissionen. Ett misslyckande att
genomfora Foretradesemissionen skulle vidare ha en vésentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning.

031-41 50 52
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Inbjudan till teckning av aktier i Immunicum

Styrelsen i Immunicum beslutade den 2 april 2014, med stéd av bemyndigande fran drsstimman
den 3 december 2013, att genomféra en nyemission med féretradesrdtt fér Bolagets aktiedgare.
Enligt beslutet ska hégst 2 755 000 Aktier emitteras till en teckningskurs om 16,00 SEK per Aktie.
Efter Féretrddesemissionen kommer Bolaget att ha hégst 20 030 000 Aktier utestdende.

Aktiedgarna i Immunicum inbjuds hdrmed att teckna Aktier
i Bolaget, i enlighet med villkoren beskrivna i Prospektet. Ak-
tiedgarna kommer att ha foretradesréatt att teckna nya Aktier i
forhallande till de Aktier de dgde pa avstamningsdagen den 1
april 2014. For varje befintlig Aktie som Bolagets aktiedgare da
innehade erhalles en (1) teckningsritt. Fem (5) teckningsratter
ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny Aktie. Teckningsperio-
den kommer att |6pa fran och med den 14 maj 2014 till och med
den 28 maj 2014 eller ett senare datum beslutat av Styrelsen.
De nya Aktierna medfér samma ratt som de befintliga Aktierna
i Bolaget.

Genom Foretradesemissionen Gkas aktiekapitalet med hogst
137 750 SEK fran 863 750 skk till hégst 1 001 500 sek. Vid full-
teckning av Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillforas
cirka 44 Mmsek fore transaktions- och garantikostnader, vilka
uppskattas uppga till cirka 5 MsEk.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel och réstandel utspddd med hogst
cirka 14 procent, berdknat som antalet nya Aktier delat med det
totala antalet befintliga Aktier och nya Aktier om Foretrades-
emissionen blir fulltecknad. Aktiedgare har mojlighet att salja
sina teckningsratter for att erhalla kompensation fér utspad-
ningen. Befintliga aktiedgare vars teckningsratt motsvarar cirka
42 procent av Foretrddesemissionen har forbundit sig att inte

utnyttja eller avyttra de teckningsratter som de blir tilldelade
i samband med Foretradesemissionen. Detta innebar att det
finns mojlighet for befintliga aktiedgare att teckna aktier utéver
deras priméra foéretradesratt och fa tilldelning via subsidiar f6-
retradesratt genom att ans6ka om teckning utan teckningsréat-
ter, se vidare avsnittet "Villkor och anvisningar”.

EMISSIONSGARANTIER

Ett konsortium bestaende av svenska och internationella inves-
terare har genom emissionsgarantier forbundit sig att teckna
Aktier i Foretradesemissionen upp till totalt cirka 44 MsEk,
motsvarande 100 procent av den totala likviden i Foretrades-
emissionen. Den totala garantiersittningen, som uppgar till
cirka 3 MsEk, férdelas pa pro rata-basis'. For specifikation av
Emissionsgaranter, se avsnittet "Legala fragor och 6vrig infor-
mation"”. Detta innebar att Féretrddesemissionen ar garanterad
i sin helhet.

Hérmed inbjuds aktiedgarna att med féretrddesrdtt teckna nya
Aktier i Immunicum i enlighet med villkoren i Prospektet.

Goteborg, den 12 maj 2014
IMMUNICUM Aktiebolag (publ)
Styrelsen

"Loggen Invest AB, som dr aktiedigare i Bolaget och garanterar cirka 4 MsEk, erhdller dock ingen erséttning fér detta dtagande.
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Bakgrund och motiv
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Immunicum dr ett biomedicinskt féretag som utvecklar terapeutiska cancervacciner baserat
pa tva olika plattformsteknologier. Affdrsidén dr att avancera terapeutiska cancervacciner
genom kliniska fas Il-studier och sedan licensiera produktkandidaterna till stérre Idkemedels-
foéretag. Immunicum har fyra pagaende projekt med starkt fokus pa de tre som baseras pa den
prioriterade COMBIG-plattformen, vilken anvénds for att utveckla vaccinerna INTUVAX® och

SUBCUVAX®.

INTUVAX® testas fér ndrvarande som monoterapi pa njur- och
levercancer. Resultaten &r som tidigare rapporterats lovande
for den genomférda fas I/1l-studien for njurcancer och Bola-
get planerar att under 2014 pabérja tester med INTUVAX® i en
stérre fas ll-studie pa denna indikation. Arbetet med studie-
designen &r fér narvarande i sin slutfas. Som tidigare har kom-
municerats sa utvarderar Immunicum ett par samarbetsférslag
for potentiella nya projekt. Bolagets huvudsakliga fokus den
narmaste tiden ar den planerade fas Il-studien samt att fullf6l-
ja den pagaende studien pa patienter med primér levercancer
med planen att under aret samla tillrackligt med relevant data
fran levercancerstudien for att kunna ge marknaden en status-
uppdatering.

Immunicum genomférde i april 2014 en riktad nyemission av
3 500 000 aktier till en riktad grupp kvalificerade svenska och
internationella investerare som tillférde Bolaget 56 Msek fore
emissionskostnader ("Riktade Emissionen”). De aktier som
emitterades i den Riktade Emissionen har inte tilldelats nagra
teckningsratter for Aktier i Foretradesemissionen. Den sam-
manlagda utspadningen till f6ljd av den Riktade Emissionen och
full teckning i Féretraddesemissionen uppgar till cirka 31 procent.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bola-
get att tillforas cirka 44 msek fore transaktions- och garanti-
kostnader som uppgar till cirka 5 Msek varav garantikostnader
utgor cirka 3 MSEK.

Emissionslikviden fran den Riktade Emissionen och Foretrades-
emissionen kommer framfor allt att anvandas till att finansiera
bolaget genom den planerade kliniska fas ll-studien inom njur-
cancer (RCC) fram till férvantat fardigstéllande av studien un-
der 2017, i tillagg till att fardigstélla den pagaende kliniska fas |/
[I-studien i levercancer (HCC).

| Gvrigt hdnvisas till redogérelsen i Prospektet, vilket har upprit-
tats av Styrelsen i Immunicum med anledning av féreliggande F6-
retrddesemission. Styrelsen i Immunicum dr ansvarig fér innehall-
et i Prospektet. Styrelsen i Immunicum férsdkrar hdrmed att den
har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, savitt Styrelsen vet, Gverensstdmmer
med de faktiska férhallandena och att ingenting dr uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Goéteborg, den 12 maj 2014
IMMUNICUM Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 11 april 2014 var registrerad
som aktiedgare i Immunicum erhaller en (1) teckningsratt for
varje pa avstdmningsdagen innehavd befintlig Aktie. Fem (5)
teckningsratter ger dgaren ratt att teckna en (1) ny Aktie. Vid
full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet Aktier i
Bolaget att 6ka fran 17 275 0oo Aktier till 20 030 0oo Aktier, vil-
ket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet och antalet réster om
16 procent. Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har mojlighet att fa
ekonomisk kompensation fér utspddningseffekten genom att
sélja sina teckningsratter. Utspadningen av Foretrddesemissio-
nen vid full teckning uppgar till hégst cirka 14 procent av aktie-
kapitalet och rosterna. Utspadningen i procent for aktiedgare
som inte tecknar sig i Foretrddesemissionen berdknas som
Okningen i aktiekapitalet delat med aktiekapitalet efter fullteck-
nad Foretradesemission. Befintliga aktiedgare vars tecknings-
ratt motsvarar cirka 42 procent av Féretrddesemissionen har
forbundit sig att inte utnyttja eller avyttra de teckningsratter
som de blir tilldelade i samband med Féretradesemissionen.
Detta innebar att det finns majlighet for befintliga aktiedgare
att teckna aktier utdver deras primara foéretradesratt och fa
tilldelning via subsidiar foretradesratt genom att anséka om
teckning utan teckningsratter, se vidare "Teckning utan teck-
ningsratter”.

TECKNINGSKURS
De nya Aktierna i Immunicum emitteras till en teckningskurs
om 16,00 sek per Aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
&ger ratt att erhalla teckningsratter var den 11 april 2014. Sista
dag for handel i Aktien inklusive ratt att erhalla teckningsréatter
i Féretraddesemissionen var den 8 april 2014. Fran och med den
9 april 2014 har aktierna handlats exklusive ratt att delta i Fore-
tradesemissionen.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter dger rum pa First North under pe-
rioden fran och med den 14 maj 2014 till och med den 23 ma;j
2014. ISIN-koden f6r teckningsratterna dr SEoo05879921.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Aktier med foretradesratt ska ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 14 maj 2014 till och
med klockan 15.00 den 28 maj 2014. Efter teckningsperiodens
utgang forfaller ej utnyttjade teckningsratter och férlorar dér-
med sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter,
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utan séarskild avisering fran Euroclear, att avregistreras fran
VP-kontot. Fér att inte férlora vardet pa teckningsratterna mas-
te dgaren av dessa saledes antingen:

(i) salja teckningsratterna pa NASDAQ OMX First North se-
nast den 23 maj 2014, eller

(i) utnyttja teckningsratterna for att teckna nya Aktier i Immu-
nicum senast den 28 maj 2014.

Styrelsen for Immunicum férbehaller sig ratten att férlanga den
tid under vilken teckning och betalning kan ske, detta offent-
liggdrs i sadana fall genom pressmeddelande. En teckning av
nya Aktier genom utnyttjandet av teckningsratter &r oaterkal-
lelig och aktiedgarna far ej avbryta eller modifiera en teckning
av nya Aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rékning forda aktieboken, erhaller emissionsredovisning med
vidhdngande fortryckt inbetalningsavi. Av den fértryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teck-
ningsratter. Den som &ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sérskilt forda forteckningen dver panthavare med flera
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas se-
parat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teck-
ningsratter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ej att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av Aktier i Immunicum &r férvaltarre-
gistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska da
istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya Aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta i
andra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstift-
ningar i sddana ldnder. Med anledning harav kommer aktiedgare
som har sina Aktier i Immunicum direktregistrerade pa VP-kon-
ton med registrerade adresser i USA, Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika inte
erhalla emissionsredovisningen. De kommer inte heller erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter som annars skulle ha levererats till sddana aktie&-
gare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp
understigande 100 sex kommer inte att utbetalas.
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AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ger ratt
att teckna aktier i Féretradesemissionen kan vanda sig till Pare-
to Securities pa telefonnummer +46 8 402 5132 fér information
om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till
personer som ar bosatta i USA, Australien, Singapore, Nya Ze-
eland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgérder an de som féljer av svensk rétt.

TECKNING MED FORETRADESRATT OCH BETALNING
Direktregistrerade aktiedgare som énskar teckna gér sa genom
kontant betalning senast klockan 15.00 den 28 maj 2014 via val-
fri bank genom ett av féljande alternativ:

A. INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas fér teckning ska endast den fran Euroclear erhallna
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
betalning.

B. ANMALNINGSSEDEL (1) FOR TECKNING MED
FORETRADESRATT

| de fall teckningsratter har forvérvats eller avyttrats eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas
for teckning, ska anmalningssedel (1) for teckning med foretra-
desréatt anvandas som underlag for teckning genom betalning.
Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérvid inte
anvandas. Anmalningssedel (1) kan erhallas fran Pareto Secu-
rities webbplats www.paretosec.com eller pa telefonnummer
08-402 5132.

Anmalningssedeln ska skickas eller lamnas till:

Pareto Securities AB

Emissionsavdelningen / Immunicum

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 402 5132

Telefax: +46 8 40250 30

E-post: issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmal-
ningssedel)

Anmaélningssedeln och betalning ska vara Pareto Securities till-
handa senast klockan 15.00 den 28 maj 2014.
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Anmaélningssedlar som sdnds med post bér avsdndas i god tid
fore sista teckningsdag. Observera att anmélan &r bindande.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atféljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att I1dmnas utan avseende. En-
dast en anmélningssedel per tecknare beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer
endast den forst inkomna anmélningssedeln att beaktas. For
det fall att inbetald likvid 6verstiger teckningsbeloppet kommer
dverskjutande belopp att aterbetalas.

For aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank el-
ler annan forvaltare géller att teckning och betalning med stod
av teckningsréatter ska ske genom férvaltaren.

TECKNING UTAN TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med teckningsréatter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter, varvid sadana Aktier i forsta hand ska tillde-
las dem som ocksa tecknat Aktier med stéd av teckningsrétter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat fér teckning. | andra hand ska tilldelning ske till 6v-
riga som tecknat Aktier utan stéd av teckningsrétter, pro rata
i forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lott-
ning. For det fall inte samtliga Aktier i Féretradesemissionen
kan tilldelas enligt ovanstaende ska tilldelning av resterande
Aktier ske till Emissionsgaranterna i dess egenskap av garan-
ter ochii enlighet med villkoren for respektive Emissionsgarants
garantiatagande.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod
som teckning med foretradesrétt, det vill sdga under perioden
fran och med den 14 maj 2014 till och med klockan 15.00 den 28
maj 2014. Intresseanmélan om att teckna utan foretrddesratt
ska géras pa anmalningssedel (I1). Sddan anmaélningssedel kan
erhallas fran Pareto Securities webbplats www.paretosec.com
eller pa telefonnummer 08-402 5132.

Anmalningssedeln ska skickas eller lamnas till:

Pareto Securities AB

Emissionsavdelningen / Immunicum

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 402 5132

Telefax: +46 8 40250 30

E-post: issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmal-
ningssedel)

Anmalningssedeln ska vara Pareto Securities tillhanda senast
klockan 15.00 den 28 maj 2014.

Observera att anmaélan &r bindande samt att ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmélningssedel
som inte atféljs av erforderliga identitets- och behérighets-
handlingar, komma att ldmnas utan avseende. Vid teckning
utan stod av teckningsratter av ett belopp som &verstiger
motsvarande 15 000 EUR skall vidimerad id-handling bifogas.
| det fall flera anmaélningssedlar inkommer fran samma teck-
nare kommer endast den férst inkomna anmalningssedeln att
beaktas.

For aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank el-
ler annan forvaltare géller att teckning och betalning utan stéd
av teckningsréatter ska ske genom férvaltaren.

Besked om eventuell tilldelning av Aktier tecknade utan stéd
av teckningsratter ldmnas genom O&versdndande av avrdk-
ningsnota, vilket berdknas ske omkring den 3 juni 2014. Inget
meddelande utgar till dem som inte erhallit tilldelning. De nya
Aktierna ska betalas enligt instruktioner pa avrakningsnotan
senast tre (3) bankdagar efter avrakningsnotans utfardande.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa Aktier komma att fa svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &ar inte beroende av
nar under teckningsperioden anmalan inkommer. | handelse
av 6verteckning kan tilldelning, savitt avser aktier som tecknas
utan stoéd av teckningsratter, komma att ske med ett lagre antal
aktier &n anmalan avser eller helt utebli.

BETALDA TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta &r mojligt, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
De nya Aktierna kommer att vara bokade som BTA pa teck-
narens VP-konto till dess att aktiekapitalékningen har regist-
rerats hos Bolagsverket. Sa snart aktiekapitalékningen har re-
gistrerats hos Bolagsverket omvandlas BTA till vanliga Aktier
som registreras pa aktiedgarnas VP-konto utan sarskild avise-
ring fran Euroclear.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kan ske pa First North fran och med den 14 maj
2014 fram till det att Bolagsverket registrerat aktiekapitalok-
ningen.

HANDEL | NYA AKTIER

Handel i nya Aktier berdknas pabérjas pa First North omkring
den 18 juni 2014, da de nya aktierna berdknas registreras pa
tecknarens VP-konto.
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OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONSRESULTAT
Teckningsresultatet i Féretradesemissionen berdknas offentlig-
gbras genom pressmeddelande omkring den 3 juni 2014.

HANDEL | IMMUNICUMS AKTIER

Immunicums Aktier handlas under kortnamnet IMMU pa First
North med ISIN-kod SE0005003654. En handelspost omfattar
en (1) Aktie.

RATT TILL UTDELNING

De nya Aktierna beréttigar till utdelning med start fran férsta
datum for utdelning efter det att Aktierna registrerats hos Bo-
lagsverket och Aktierna inforts i Bolagets aktiebok hos Euroclear.

IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmalningssedlar kan erhallas kostnadsfritt
fran Pareto Securities webbplats www.paretosec.com el-
ler pa telefon: 08-402 51 32. Prospektet kan dven laddas ned
fran Immunicums och Finansinspektionens webbplatser,
www.immunicum.se respektive www.fi.se.

SA HAR GOR DU

1. TILLDELNING AV TECKNINGSRATTER

Pa avstdmningsdagen den 11 april 2014

2. TECKNING OCH BETALNING VID TECKNING MED FORESTRADESRATT

Under teckningsperioden 14 maj 2014 - 28 maj2014

1 TECKNINGSRATT

1 AKTIE =

5 TECKNINGSRATTER |+

TECKNINGSLIKVID | _—
16,00 SEK -

1NY AKTIE

For varje aktie i
Immunicum...

... erhélles den 13 maj 2014
en (1) teckningsrétt.

3. SAHAR UTNYTTJAS TECKNINGSRATTERNA

Direktregistrerade aktiedgare

Fem (5) teckningsratter...

... tillsammans med
betalning av 16,00 SEK...

... tecknar en (1)
ny aktie.

| de fall samtliga erhallna teckningsréatter utnyttjas for
teckning, anvand inbetalningsavin franEuroclear som

De aktiedgare som har aktierna pa

ett VP-konto hos Euroclear
erhaller emissionsredovisning fran
Euroclear dar antalet tilldelade —_

teckningsréatter framgar

underlag for teckning genom betalning

—_ Betalning senast klockan 15.00 den 28 maj 2014

| de fall ett annat antal teckningsratter dn det som framgar

av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas fér
teckning, ska anmélningssedel fér teckning med
foretradesratt anvéndas som underlag fér teckning genom

betalning

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Férvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear, teckning sker istéllet i enlighet med instruktioner fran forvaltare

Sista dag for handel
inklusive rétt att erhalla for erhallande av
teckningsratter teckningsrétter

‘—I

Avstamningsdag

Betalning i enlighet med

instruktioner fran forvaltare

Sista dag fér
teckning

Handel med teckningsratter l
I 1

89101 1213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 2526 2728 2930123 456 7 8 910 11 1213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 2526 27 28

April Maj

L |
TECKNINGSPERIOD

Fér teckning utan stéd av teckningsrétter, vénligen se anvisningarna under “Teckning utan teckningsrtter” pa sid 22.
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Det visade sig att den frdmsta orsaken bakom rejektion
av transplanterade organ dr de medféljande vita
blodkropparna fran donatorn, vilka man alltsa utnyttjade
som immunférstdrkare och for att skapa cancervacciner.

Immunicum i korthet

AFFARSIDE OCH STRATEGI

Immunicums afférsidé ar att avancera terapeutiska cancervac-
ciner genom kliniska fas Il-studier och sedan licensiera pro-
duktkandidaterna till stérre |dkemedelsféretag som utvecklar
immunterapier mot cancer. Ett licensavtal kan dven slutas i
tidigare fas. Eftersom Immunicums vacciner bygger pa platt-
formsteknologier kan féretaget utveckla vacciner mot manga
olika cancertyper. Licensieringsavtalen férvantas, férutom roy-
alty, generera férskottsbetalningar saval som stérre belopp for
varje milstolpe som nas, vilket kommer att ge Bolaget majlighet
att validera vaccinets effekt i ytterligare indikationer.

HISTORIK

Immunicum &r ett biomedicinskt féretag som utvecklar tera-
peutiska cancervacciner baserade pa tva olika plattformstek-
nologier, COMBIG och CD7o. Féretaget grundades 2002 som
' en avknoppning fran Sahlgrenska Universitetssjukhuset i
\ ] Goteborg. Dess grundare, tre forskare vid namn Alex Karls-
. son-Parra, Bengt Andersson och AnnaCarin Wallgren, hade va-
‘ ' rit verksamma inom omradet immunologi under manga ar och
studerat processen for hur kroppen stoter bort ett transplan-
terat organ. Grundtanken var forst att férséka hdmma denna
rejektionsprocess ndr man insag att den istallet kunde utnytt-
jas for att lara kroppen att dven st6ta bort skadliga substanser,
som till exempel cancerceller. Det visade sig namligen att den
framsta orsaken bakom rejektion av transplanterade organ &r
de medféljande vita blodkropparna fran donatorn, allogena
dendritceller, vilka man alltsa utnyttjade som immunférstérka-
re och for att skapa cancervacciner.

Grundarna bestamde sig for att patentera sin upptéckt och bild-
ade darfor ett aktiebolag i vilket man kunde sélja aktier for att
finansiera en patentansdkan. De nastkommande fem aren be-
drevs flera provrdrs- och djurférsék som bekraftade verknings-
mekanismen och flera publikationer i vetenskapliga tidskrifter
gjordes. Under 2007 och 2008 strukturerades Bolaget om med
ny ledning, nya styrelsemedlemmar och ett vetenskapligt rad
och sedan dess har ett flertal viktiga milstolpar natts. Immu-
nicums projektportfélj bestar av fyra olika projekt, varav tva i
klinik, som skyddas av ett svenskt patent, ett europeiskt patent,
ett amerikanskt patent och fem pagaende patentansdkningar.
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MILSTOLPAR

»

¥

Immunicum genomfér nyemission

»

¥

Forskningsanslag beviljas

»

¥

Vetenskapligt rad etableras

»

¥

Seger i Venture Cup

Klinisk prévning av suBcuvax® avslas av Ldkemedelsverket eftersom laboratoriet
inte holl den standard som kravdes

»

v

» cD7y0-cancer utvecklas och patentansékan lamnas in

»

¥

comBiG-plattformen utvecklas och framgangsrika studier in vitro fullféljs

P

¥

Immunicum genomfér nyemission

P

¥

Storre anslag fran VINNOVA beviljas

» Patentanstkan fér comBiG ldmnas in

¥

P

¥

Framgangsrikt koncepttest med INTUVAX® med ratta genomfors

Professor Rolf Kiessling blir medlem i vetenskapliga radet och Agneta Edberg
tilltrader som Bolagets styrelseordférande

P

¥

»

¥

Framgangsrik toxicitetsstudie och biodistributionsstudie av INTUVAX® genomfdrs

P

¥

Lakemedelsverket ger klartecken for kliniska studier i Rcc

P

¥

erpo (European Patent Office) beviljar patentskydd

»

¥

cpy0-Viral och Anticp3 utvecklas och patentanstkningar ldmnas in

»

¥

Immunicum genomfér nyemission

»

¥

Klinisk fas 1/11-studie pa njurcancer inleds

»

v

Immunicum genomfor nyemission

»

¥

Immunicum listas pa First North

»

¥

Immunicum erhaller godkannande att starta en klinisk fas 1/11-studie pa HCC

Den sista patienten i den pagaende kliniska fas 1/1-studien pa metastaserande
njurcancer erhaller sin avslutande dos

P

¥

»

¥

Immunicum®, suBcuvAax® och INTUVAX® erhaller varumarkesskydd i Europa

»

v

Immunicum erhaller ett bidrag fran Vinnova fér optimering av produktionspro-
cessen

P

¥

Klinisk fas 1/11-studie pa primér levercancer inleds
USPTO beviljar patent

»

¥

P

¥

Immunicum rekryterar Sven Andréasson som ny styrelseledamot

»

¥

Immunicum presenterar lovande 6verlevnadsdata fran RCC fas I/Il-studien pa
Informas Immunterapikonferens i Bryssel

P

¥

Immunicum publicerar lovande data for CD70

»

¥

Abstract godként fér presentation pa ASCO-konferensen i Chicago 30 maj - 3
juni 2014

» Immunicum slutrapporterar positiva fas |/1l-data pa RCC

v

» Immunicum genomfér en riktad nyemission

FINANSIERING

CA 5 MSEK

6 MSEK

3,5 MSEK

CA 6,3 MSEK

CA 30,2 MSEK

CA 0,47 MSEK

56 MSEK

- 2014

031-415052 « info@immunicum.com www.immunicum.com
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PROJEKTPORTFOL)J

Immunicum har fyra pagaende projekt med starkt fokus

pa de tre som baseras pa den prioriterade COMBIG-platt-
formen, vilken anvands for att utveckla vaccinerna INTUVAX®
och SUBCUVAX®,

INTUVAX®- RCC

Den 31 mars 2014 slutrapporterades en klinisk fas I/Il-stu-
die pa 12 stycken patienter med metastaserande njurcancer
(Renal Cell Carcinoma - RCC). Studien pabérjades i februari
2012 och den sista patienten behandlades i augusti 2013. Inga
vaccin-relaterade allvarliga biverkningar har noterats och rap-
porten presenterar en hittills uppnadd medianéverlevnad for
patienter med dalig prognos som &verstiger den férvantade
mediandverlevnaden som géller for etablerade |dkemedel som
dessutom ofta férknippas med besvérliga biverkningar. Data vi-
sar ocksa pa tydliga tecken pa tumérspecifik immunaktivering.
Den 27 mars 2014 meddelade Immunicum att Bolaget har fatt
ett abstract med titeln “Intratumoral vaccination with activated
allogeneic dendritic cells in patients with newly diagnosed me-
tastatic renal cell carcinoma (mRCC)", innehallandes data fran
den nyligen avslutade fas I/1l-studien, godkant fér presentation
pa en av varldens mest betydelsefulla konferenser fér cancer-
forskning ASCO (American Society of Clinical Oncology) som
pagar mellan den 30 maj och 3 juni 2014.

Immunicum har pabérjat planeringen av en kommande fas
[I-studie som férvéantas pabérjas under 2014.

INTUVAX®-HCC

Under juli 2013 erholl Immunicum godkédnnande att starta en
klinisk fas I/11-studie pa patienter med primér levercancer (He-
patocellular Carcinoma - HCC) och den férsta patienten be-
handlades i oktober 2013. Studien inkluderar tolv patienter och
genomférs pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg.
Priméart syfte &r att underséka om INTUVAX® &r sikert men
dven immunologisk respons och eventuell forlangd dverlevnad
kommer att utvarderas. Levercancer &r en relativt aggressiv typ
av cancer, men Immunicum hoppas att INTUVAX® ska kunna
erbjuda en effektiv och séker behandling for patienter med den-
na indikation. Den sista patienten férvéantas fa sin behandling
under 2015.

SUBCUVAX®

SUBCUVAX® har utvérderats i prekliniska studier med lovan-
de resultat. De inledande studierna utférdes in vitro (i provrér)
med allogena dendritceller och lade grunden fér Immunicums
foérsta patentansékan 2002. Efter de framgangsrika studierna in
vitro gick Immunicum vidare till studier i djurmodeller. Djurfor-
soken av SUBCUVAX® har utvarderats med lovande resultat
och Immunicum soker nu samarbetspartners som kan bidra
med lampligt GMP-framstallt tumdrantigen.

CD70

Immunicums CD7o-plattform géller for adoptiv immunterapi
vilket &r en behandlingsstrategi dar patientens T-celler isoleras
och i vissa fall genetiskt manipuleras till att specifikt kdnna igen
cancerceller. For att fa till ett tillrackligt antal tumdrspecifika
T-celler krdvs dessutom en expansionsperiod i provréret innan
cellerna injiceras tillbaka till patienten. Det finns fér narvarande
tva etablerade expansionsmetoder, "rapid expansion protocol”
och "bead expansion protocol”.

Bolaget har genomfort flertalet lyckade in vitro-forsok
med CD70 mellan 2009 och 2011. Idag sker utvecklingen av
CD7y0-konceptet i samarbete med professor Magnus Essands
forskargrupp vid institutionen fér Immunologi, Genetik och
Patologi, Rudbecklaboratoriet, Uppsala Universitet, som bland
annat har slutfort lyckade djurférsok med CD7o. Dér sags en
signifikant tillvaxthamning av tumdérvéxt och signifikant lang-
re 6verlevnad kunde noteras hos tumérbéarande “nakna” mdss
som behandlats med CD70 expanderade humana T-celler jdm-
fért med kontrollgruppen som inte hade fatt denna behandling.

| en publikation med titeln "Allogeneic lymphocyte-licensed
DCs expand T-cells with improved anti-tumor activity and re-
sistance to oxidative stress and immunosuppressive factors”
som publicerades den 6 mars 2014 i den amerikanska tidskriften
Molecular Therapy- Methods & Clinical Development (utges
av Nature Publishing Group i samarbete med American Society
of Gene & Cell Therapy) har professor Essands forskargrupp
jamfoért Immunicums patentansckta expansionsprotokoll som
bendmns CD70-CD3 med etablerade expansionsprotokoll.

| artikeln framkommer att T-celler som expanderats med Im-
municums protokoll, jamfért med etablerade protokoll, upp-
visar en battre dverlevnadsférmaga, battre formaga att déda
tumaorceller i provroret, samt battre férmaga att pa nytt borja
expandera vid kontakt med tumérceller nér cellerna utsatts for
immunh&ammande faktorer som speglar den "fientliga” tumor-
miljon.
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PLATTFORM INDIKATION

COMBIG Njurcancer INTUVAX-RCC

INTUVAX-HCC

COMBIG Levercancer I

COMBIG Ej valt SUBCUVAX

CcD70 Ej valt

PREKLINIK KLINIK

PATENT

Immunicums patentportfélj bestar av totalt sex patentfamiljer,
som tacker produktionsprocessen och Bolagets tva teknikplatt-
formar. Bland annat har Bolaget ansékt om skydd fér en process
for storskalig produktion av vaccinceller. For ytterligare infor-
mation, se "Legala fragor och dvrig information”.

MALSATTNINGAR

Bolagets mal ar att erbjuda cancerpatienter behandlingsalter-
nativ som férbattrar bade éverlevnad och livskvalitet. Eftersom
Immunicums vacciner bygger pa plattformsteknologier kan
Bolaget utveckla vacciner mot manga olika cancertyper. Utéver
royalty férvantas licensieringsavtalen generera avsevarda en-
gangsbetalningar savél som stérre belopp foér varje milstolpe
som nas, vilket forvintas ge Bolaget méjlighet att validera vac-
cinets effekt i ytterligare indikationer.

Immunicum har satt upp féljande tre huvudmal fér 2014:

LAMNA IN SLUTRAPPORT TILL LAKEMEDELSVERKET FOR DEN KLINISKA FAS I/1I-STUDIEN PA NJURCANCER (UPPNATT)

STARTA EN FAS II-STUDIE PA PATIENTER MED METASTASERANDE NJURCANCER

OFFENTLIGGORA STUDIEDATA FRAN ETT ANTAL PATIENTER | DEN PAGAENDE FAS I/11-STUDIEN PA PRIMAR LEVERCANCER

031-415052 « info@immunicum.com www.immunicum.com 27



EjIMMUNICUM

ALLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES

ORGANISATION

Immunicum har valt att driva bolaget med ett begransat antal
anstallda kompletterat med rekryterade konsulter for att kunna
halla en hog flexibilitet och kostnadseffektivitet. Idag har Bola-
get fyra heltidsanstéllda och tva deltidsanstéllda.

STYRELSE

VD
Jamal EI-Mosleh

VETENSKAPLIGT
RAD

IMMATERIELLA
RATTIGHETER

AFFARS- FINANSCHEF/CFO
UTVECKLING Per-Olof Gunnesson

FORSKNINGS- TEKNISK PROJEKT- MARKNADS-
CHEF/CSO LEDARE/COO ASSISTENT
Alex Karlsson-Parra Henrik Elofsson Erika Ekberg

PRODUKTION/
KONTRAKTS-

TILLVERKNING

. Interna funktioner . Externa funktioner O Funktioner som avses tillséttas
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Marknadséversikt

VARLDSMARKNADEN

Enligt Global Data var den globala marknaden f&r cancervacci-
ner vard cirka 3,5 miljarder USD &r 2010, réknat pa de sju stors-
ta marknaderna - USA, Frankrike, Tyskland, Spanien, England,
Italien och Japan (Cancer Vaccines - Pipeline Assessment and
Market Forecasts to 2018). Fram till ar 2020 berdknas denna
siffra ha vuxit till 9 miljarder USD tack vare lansering av nya
terapeutiska cancervacciner och ett véxande antal cancerpa-
tienter. | maj 2013 férutspadde Andrew Baum, analytiker pa US
Bank Citigroup, att cellterapimarknaden inom cancer kommer
varderas till 35 miljarder USD é&rligen och att cancervacciner
kommer ingad i 60 procent av cancerbehandlingar inom 10 ar
(idag &r den siffran 3 procent). Howard Liang och Seamus Fer-
nandez, pa den life science-specialiserade investmentbanken
Leerink Swann, férutspar att 5o procent av cancerbehandlingar
kommer innehalla immunterapi inom 10 ar. Enligt Varldshal-
soorganisationens rapport "World Cancer Report” fran 2003
kan antalet nya cancerfall 6ka med 50 procent fram tills ar 2020,
motsvarande cirka 15 miljoner nya fall arligen varlden 6ver.

IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

CANCERINDIKATIONER

Med Immunicums cancervaccin INTUVAX® &r det mojligt att
behandla alla solida tumdrer som &r atkomliga via intratumoral
injektion. Bolaget har valt att initialt satsa pd metastaserande
njurcancer och har nyligen avslutat en klinisk fas I/Il-prévning
pa denna indikation. Ytterligare en klinisk fas I/ll-studie pa le-
vercancer har pabérjats. Den totala potentiella marknaden ar
betydande. Exempel pa tumdrer som bedéms vara lampliga
att behandla &r de som finns i njure, lever, brést, lunga, pro-
stata, bukspottkortel och skéldkortel. Lungcancer &r varldens
vanligaste form av cancer med cirka 1,6 miljoner nya fall per
ar. Brostcancer &r nést vanligast med omkring en 1,4 miljoner
nya fall per &r. Aven prostatacancer (cirka 0,9 miljoner/&r) och
levercancer (cirka 0,75 miljoner/ar) &r vanligt férekommande
(GLOBOCAN, WHO, 2008). WHO dessutom ocksd med att
levercancer kommer vara vérldens vanligaste cancerindikation
ar 2020 pa grund av att hepatit B, som &r utbrett i framfor allt
Asien, ofta orsakar levercancer och férvantas 6ka.

031-41 50 52
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NJURCANCERMARKNADEN

Enligt GLOBOCAN 2008 (Ferlay J, Shin
HR, Bray F, et al. GLOBOCAN 2008 v1.2)
sa diagnosticeras uppskattningsvis 273
000 nya fall av njurcancer varje ar runt
om i varlden, vilket utgér ungefar tva
procent av alla cancerfall. GlobalData
uppskattar att den globala marknaden
for njurcancer var vard 1,3 miljarder USD
2009 och den férutspas vdxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 13,9
procent fér att na 3,8 miljarder USD 2017
(Renal Cell Carcinoma (RCC) Therapeu-
tics - Pipeline Assessment and Market
Forecasts to 2017, 2010). Denna hdga
tillvaxttakt tillskrivs i férsta hand befolk-
ningstillvaxt och forbattrad diagnostik.
Utéver detta sd beddms njurcancer-
marknaden fortsatta att drivas av ett kli-
mat med starka produktportféljer av sa
kallade "first-in-class” lakemedel med
battre overlevnad, sdkerhet och verk-
ningsprofiler.

Enligt GlobalData utgjordes den globala
njurcancermarknaden ar 2009 framst av
sex produkter, sa kallade riktade terapier
(tyrosinkinashdammare) - Avastin (be-
vacizumab), Sutent (sunitinib), Nexavar
(sorafenib), Afinitor (everolimus), Votri-
ent (pazopanib) och Torisel (temsiroli-
mus). Trots att nya lakemedel tagit stora
marknadsandelar (Sutent omsatte 2011
1,2 miljarder USD fér tre olika indikatio-
ner med RCC som stérsta indikation)
(Pfizer, arsrapport 2011) utgér de ofta
kostsamma terapier som ger begrénsad
effekt och allvarliga biverkningar (Glo-
baldata: Renal Cell Carcinoma (RCC)
Therapeutics - Pipeline Assessment and
Market Forecasts to 2017). Produkterna
ger betydande biverkningar men manga
patienter |[dmnas utan andra alternativ
an dessa terapier som kan ge viss grad
av sjukdomslindring. Bolaget bedémer
saledes att marknaden har relativt sto-
ra otillfredsstallda behov pa grund av
de begrénsade effekt- och sakerhets-
profilerna fér nuvarande produkter. Det
finns betydande utrymme foér nya ak-
torer att ta marknadsandelar och stor
potential fér produkter, som till exem-

pel INTUVAX®, som ar baserade pa ny
teknik med potentiellt mindre eller inga
biverkningar. Den arliga kostnaden for
nuvarande behandlingar ligger i interval-
let 38 000 - 124 000 USD men en ny ak-
tér som kan erbjuda en behandling med
Overlagsen fordel kan ta ut mer enligt
Globaldata. Cancervaccin ska inte heller
betraktas som enbart substitut till kon-
ventionella behandlingar utan dven som
potentiellt komplement. Generellt anses
riktade terapier ha natt sin potential som
"stand-alone-produkter” dar Sutent har
visat median-6éverlevnad pa 26,4 ma-
nader ("Overall survival and updated
results for sunitinib compared with in-
terferon alfa in patients with metastatic
renal cell carcinoma”. J. Clin. Oncol. 27
(22): 3584-90. August 2009.).

Innan riktade terapier godkindes sa
anvandes IL-12 som behandling med
blandade resultat. P4 grund av allvarli-
ga biverkningar har dock behandlingen
endast ldmpats for ett fatal patienter
och idag har IL-12 tagits bort som re-
kommenderad behandling i gallande
riktlinjer. De fyra framsta konkurrerande
produkterna i fas Ill som har identifie-
rats &r tre immunterapier (IMA-g01 av
Immatics Biotechnologies, AGS-003 av
Argos Therapeutics och Nivolumab av
Bristol-Myers Squibb) och en riktad te-
rapi (Cabozantinib av Exelixis). Bolaget
bedémer att ingen av produkterna anses
dock kunna revolutionera njurcancerbe-
handlingen.

Immunicum vill i férsta hand konkurrera
med battre effekt men INTUVAX® har
dven potentiella férdelar genom att kun-
na minska patientens biverkningar och
ge béttre vdlmaende under behandling
och darigenom stddja mojligheten att
aterga till normalt liv. Ddrmed kan be-
handlingen &ven tillféra varden och be-
sparingar ur andra perspektiv: fér sam-
hallet, sjukvarden, férsakringsbolag och
omgivningen. Avsaknaden av biverk-
ningar ar det som primart studerades i
den nyligen avslutade fas |/ll-studien.
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LEVERCANCERMARKNADEN
Levercancer &r den sjatte vanligaste di-
agnosticerade cancerformen i vérlden
med cirka 0,75 miljoner nya fall per ar.
Sjukdomen &r speciellt vanlig i Asien.
Aven om sjukdomen &r mindre vanlig
i Europa och USA, é&r levercancer den
tredje vanligaste cancerformen med
dédlig utgang &dven i dessa omraden.
Levercancerns begrénsade utbredning
i vastvarlden ger mojlighet fér nya be-
handlingsalternativ att erhalla sarla-
kemedelsstatus pa strategiskt viktiga
marknader, sa som exempelvis USA,
Europa och Japan, samtidigt som stor
potential aterfinns pa andra marknader.
Over halften av vérldens levercancerpa-
tienter aterfinns i Kina dar cirka 400 000
patienter insjuknar arligen. Incidensen
pa vérldens stérsta lakemedelsmarkna-
der (USA, Frankrike, Tyskland, ltalien,
Spanien, Storbritannien och Japan) &r
cirka 88 000 insjuknade per ar (Stake-
holder Opinions: Hepatocellular Cancer,
Datamonitor 2010).

Av alla former av levercancer ar cirka 85
procent av typen HCC (Hepatocellular
carcinoma) vilket ar den indikation som
Immunicum genomfér en fas I/1l-studie
pa. Sjukdomen &r ofta symptomfri och
det saknas bra biomarkérer. Darfor fort-
skrider en stor del av patienterna (ca 50
procent i Europa och USA och 73 procent
i Japan) sa langt att behandlingsalterna-
tiven minimeras. Endast 20-30 procent
av patienterna globalt diagnosticeras
tillrackligt tidigt for att behandlas kirur-
giskt. Kirurgi och helst transplantation
med ny lever &r annars férsta behand-
lingsalternativet da cellgifter och annan
standardbehandling ej visat sig vara
effektiv vid HCC pa grund av kraftig bi-
verkan pa den friska levern och pa évriga
organ. Aven vid kirurgisk behandling ar
dock aterfallsfrekvensen stor och passe-
rar efter fem ar 70 procent. (Stakeholder
Opinions: Hepatocellular Cancer, Data-
monitor 2010).

Begrénsade faktorer for marknadspo-
tentialen inkluderar battre diagnostik
som mojliggodr att fler patienter kan be-
handlas tidigare med kirurgi. Aven ut-
Okat vaccinationsprogram mot hepatit
namns som ett konkurrerande behand-
lingsalternativ da virusinfektion av typen
hepatit A och B &r den stérsta anled-
ningen till den héga utbredningen i Asi-
en. Ingen av dessa faktorer bedéms dock
betydligt paverka patientpopulationer
den ndrmsta framtiden.

Konkurrenssituationen fér levercancer
liknar den for njurcancer. Det har se-
dan 2006 etablerats ett nytt |dkemedel,
Nexavar (Sorafenib, Bayer Healthca-
re), med pavisad klinisk effekt. Nexavar
(Sorafenib) verkar mot receptorer och
enzym som &r viktiga for tumorcellens
tillvaxt och anvénds i fall dar kirurgisk
behandling ej & mojlig. Nexavar har en
begransad &verlevnadseffekt (cirka tolv
veckor) men anses i brist pa alterna-
tiv fylla en funktion. Nexavar omsatte
ar 2008 cirka 840 miljoner USD for tva
godkanda indikationer (adven for njur-
cancer).

Férutom att behandla véxande patient-
populationer ses nya terapier kunna bi-
dra med 6kad verkningsgrad och mindre
bieffekter. En malbild for nya terapier &r
att minska antalet aterfall efter kirurgi,
eller forlanga tiden till aterfall. Nexavar
utvarderas for att kunna ges till patien-
ter direkt efter kirurgi. De nya terapier
som natt sen klinisk fas for levercancer
ar till storsta del lakemedel som riktas
mot specifika molekyldra mal, liknan-
de funktionen fér Nexavar. Det kvarstar
dock idag ett fortsatt stort behov av mer
effektiva alternativ. (Stakeholder Opini-
ons: Hepatocellular Cancer, Datamoni-
tor 2010).
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[ dkemedels-
utvecklingens olika
steg

All 1akemedelsutveckling inleds med preklinisk forskning som
inkluderar allt ifran upptéckten av en aktiv substans eller te-
rapi till utveckling och férbattring av konceptet, inklusive test
i lampliga djurmodeller. Djurférsoken &r viktiga for att bedo-
ma att ldkemedlet inte ger upphov till allvarliga biverkningar
samt att det har den efterstravade medicinska effekten. Aven
djurférsdken sker under myndighetskontroll. Det &r baserat pa
detta prekliniska arbete som man séker myndigheternas med-
givande till att prova lakemedlet pa manniska. Vid ansékan till
berérd lakemedelskontrollmyndighet, i Sverige Lakemedels-
verket, gors granskning av den stkandes hela vetenskapliga
dokumentation av oberoende medicinska experter som bed6-
mer om prévningen i manniska, en sa kallad klinisk prévning,
kan startas. Om tillstand att starta klinisk prévning ges maste
denna genomfdras i tre olika faser dar varje fas har sitt tydli-
ga syfte. For varje avklarad klinisk fas dkar majligheten att fa
marknadsgodkinnande, vilket ocksad ¢kar vardet pa projektet.
Nedan ges en kort beskrivning av de olika faserna i en klinisk
prévning (fran bl.a. Fass 2012).
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FAS IV

Det redan godkanda
lakemedlet studeras
ytterligare i uppféljande

FAS |

Lakemedelskandidat testas
normalt pa fa friska frivilli-

FAS I

Lakemedelskandidat testas
i olika patientgrupper i
syfte att undersoka effekt

FAS IlI

Léakemedelskandidaten
testas i stora patientgrup-

per i syfte att sakerstalla

ga forsokspersoner men i
Immunicums fall testas
vaccinet pa cancerpatient-
er med primart syfte att
undersoéka sakerhet.

Fas |-studien &r det forsta tillfllet da
en ny substans ges till manniska. Nor-
malt &r férsékspersonerna en begransad
grupp av friska frivilliga som star under
konstant medicinsk 6vervakning. Syftet
med prévningen ar att avgéra om for-
sokspersonerna tolererar lakemedlet
och om det upptrader i kroppen pa det
s&tt som djurstudierna och annan forsk-
ning indikerat. Fas I-studier anvands
ocksa preliminart for att préva ut vilken
dos som kan ges till kommande patien-
ter. Studien startar med den lagsta dos
som anses tillracklig for att utreda tera-
pins sakerhetsprofil men kan om allt gar
bra 6kas under studiens gang. Eftersom
Immunicums vaccin, INTUVAX®, testas
pa cancerpatienter och inte friska frivil-
liga sa ger det Bolaget en chans att, for-
utom att studera biverkningar (priméart
syfte), aven studera eventuell effekt av
behandlingen (sekundért syfte). Darfor
gar Immunicums férsta terapeutiska
cancervaccinstudie under bendmningen
fas I/1l-prévning.

Fas ll-studien &r normalt det forsta
tillfallet lakemedlet ges till patienter
med den aktuella sjukdomen. Under stu-
dien finjusteras doseringen samt Gvriga
detaljer och det studeras hur |dkemed-

samt bestamma optimal
dos och doseringsschema.

effekt med statistisk
signifikans infér marknads-
godkannande.

let paverkar sjukdomen och/eller dess
symptom. Antalet patienter i fas Il &r
fortfarande begrénsat, men om patient-
gruppen &r vdldimensionerad kan en fas
II-studie ge tydlig indikation om den nya
medicinens effekt.

Fas lll-studien pabérjas endast om
resultaten i fas Il &r sa goda att fortsatta
studier & motiverade. | fas Ill utvarde-
ras den nya terapin mot en verkningslés
kopia, ofta kallad placebo. Den nya med-
icinen kan ocksa jamfoéras mot ett redan
godkant ldkemedel for samma sjuk-
domstillstand. Kombinationsstudier, dar
etablerad terapi och den nya medicinen
kombineras dr ocksa majlig som jamfo-
relse till behandling med enbart den nya
terapin. Férdelningen av patienter mel-
lan de valda terapierna ska ske slump-
vis och varken l&kare eller patienter ska
veta om vilken behandling som respek-
tive patient far. Om bada dessa kriterier
uppnas kallas studien "dubbelblindran-
domiserad” och anses vara den metod
som ger den basta och mest objektiva
varderingen. Eftersom studien innebéar
jamférelser mellan olika terapigrupper
ar antalet patienter i denna fas betydligt
stérre dni de féregadende. Malet med ge-
nomfoérd fas Il &r att med statistisk sa-

studier pa behandlade
patienter.

kerhet utréna om den nya medicinen har
en battre verkningsgrad eller minimerar
biverkningar béattre an tillgangliga be-
handlingsalternativ. Om den nya medici-
nen framstar som lovande och tolereras
val av patienterna gors ytterligare prov-
ningar for att verifiera resultaten. Déaref-
ter kan ans6kan om godkannande inges
till berérda lakemedelskontrollmyndig-
heter i Europa féretradesvis till den ge-
mensamma myndigheten Europeiska
|akemedelsmyndigheten (European
Medicines Agency EMA) eller Food and
Drug Administration (FDA) i USA.

Langden pa prévningarna varierar bero-
ende pa vilken sjukdom som ska behand-
las. Vid studier dar tillgangliga behand-
lingsalternativ har lag verkningsgrad kan
studietiden begrédnsas betydligt. Efter
marknadsgodk&nnande maste uppfol-
jande studier, ibland kallade fas IV, ge-
nomféras for att forsékra sig om att inga
ovantade biverkningar uppkommer, till
exempel i ovanliga patientgrupper.
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ALLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES

Immunicums teknologier

BAKGRUND

Traditionella behandlingar av cancer,
till exempel kirurgiska ingrepp, stral-
ning och cellgiftsbehandling, &r ofta
otillrackliga for att bota patienter och
ger ofta allvarliga bieffekter. Cancer-
vacciner, som triggar patientens eget
immunsystem genom att angripa can-
cercellerna, ger férhoppningar om nya,
effektiva behandlingsformer med férre
bieffekter. Immunsystemet kanner igen
och angriper allt som &r frammande for
kroppen, men problemet med cancer &r
att tumorceller inte betraktas som okén-
da inkrdktare. Detta g6r det svart for
immunsystemet att ha effektiv verkan
och neutralisera tumorceller, och det &r
darfér som flera metoder har tagits fram
- framfor allt med cellvacciner - for att
forbattra immunreaktionen mot cancer.

Det &r nu val etablerat att immunsyste-
met har celler, sarskilt CD8+ cytotoxiska
T-lymfocyter (CTL:er), som kan kanna

igen och potentiellt déda tumércellerna.
Det finns &nda ett problem som maste
|6sas eftersom dessa T-celler antingen
inte induceras alls eller bara svagt. En
orsak kan vara att det inte presenteras
tillrdckligt med tumdrantigener fran
dendritiska celler (DC:er), "naturens
immunforstarkare/adjuvanser”, for att
locka fram T-cellimmunitet. En annan
orsak kan vara att tumérreaktiva T-celler
gors toleranta av tumdrerna.

Dendritcellen spelar en mycket central
roll vid specifika immunreaktioner och
aktiverar system som bland annat hjal-
per kroppen att eliminera virus- eller
bakterieinfekterade celler (Nobelpriset
i medicin tilldelades upptackaren av
dendritcellen 2011). Dendritceller tar upp
och bearbetar protein-antigener for att
darefter presentera dessa antigen for
antigen-specifika T-celler. Detta leder till
en aktivering och proliferation av T-cel-




lerna vars uppgift sedan ar att attack-
era celler som uttrycker detta antigen.
P& samma satt skulle immunsystemet
kunna laras upp att attackera cancerom-
vandlade celler.

For att komma runt nagra av problemen
vid cancerterapi har flera immuntera-
peutiska studier inriktats pa att optime-
ra den antigenpresenterande funktionen
hos autologa (patientens egna) dend-
ritceller in vitro (i provrér) sa att dessa
antigenladdade dendritceller kan ater-
féras in i kroppen. Idealiskt skulle detta
ge upphov till dendritceller som, efter
injektion, tar sig till den drénerande lym-
fknutan och effektivt aktiverar tumaor-
specifika T-celler, vilket skulle resultera
i en effektiv immunreaktion mot tumar-
celler. Immunreaktionen fér sddana den-
dritcellsbaserade vacciner ar dock ofta
svag och den kliniska effekten ar séllan
komplett eller varaktig. Trots detta ar
Provenge (agt av amerikanska Dendre-
on) baserat pa autologa dendritceller,
och Provenge var det forsta terapeutis-
ka vaccin som lyckades bli godkant pa
marknaden (ar 2010).

PROBLEMEN MED AUTOLOGA DC-
VACCINER

Det &r allmant kant att dendritceller
fran en méanniska som injiceras i en an-
nan manniska (allogena DC:er) kommer
att uppfattas som frédmmande material
och déarfér elimineras av mottagarens
immunsystem. DC-forskning har darfor
fokuserat pa autologa (patientegna) kon-
cept. Autologa DC-vacciner, till exempel
de fran Dendreon, extraherar patienter-

nas egna dendritceller, laddar dem med
tumdrantigener och stimulerar/aktiverar
dem sedan in vitro innan de aterinjiceras
i patienterna. Men eftersom autologa
DC-cancervacciner maste tillverkas indi-
viduellt for varje enskild patient har den-
na metod flera nackdelar. Att skapa ett
nytt, unikt vaccin fér varje patient ar kom-
plext, tidsédande, kostsamt och fysiskt
pafrestande for de sjuka patienterna.

ALLOGENA DC:ER AR

IMMUNSTARKANDE

Mycket litet har varit kédnt om vad som
hénder efter injektion av autologa den-
dritceller som aktiverats i provrér - vare
sig hur de fungerar eller vart de tar va-
gen efter injektion. Migrationsmonstret
for injicerade vaccin-DC:er kunde 2009
féljas in vivo (i manniska) och anmark-
ningsvart nog var det mindre &n 5 pro-
cent av de injicerade dendritcellerna
som nadde de drdnerande lymfknutor-
na, medan huvuddelen férblev kvar vid
injektionsplatsen (Verdijk et al 2009).
Dessa lokalt kvarvarande vaccin-DC:er
forlorade snabbt sin livsduglighet och
rensades sa smaningom bort av rekryte-
rade antigen-presenterande celler. Data
som ligger i linje med dessa resultat har
nu visat att injicerade vaccin-DC:er som
aktiverats under en begrédnsad tid (6-18
timmar) ex vivo indirekt aktiverar naiva
CD8+ T-celler in vivo genom att agera
som ett rent inflammatoriskt adjuvans
som rekryterar och aktiverar dendritcel-
ler hos mottagaren (Yewdall et al 2010).
Genom att anvanda allogena dendrit-
celler som vaccinceller kommer sada-
na celler dessutom att betraktas som

IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

frammande inkraktare som inducerar
en inflammatorisk reaktion som ytterli-
gare driver pa rekrytering och aktivering
av mottagarens dendritceller vid vac-
cinationsstallet (Wallgren et al 2005).
Denna hypotes har nu verifierats av
Immunicum och andra forskargrupper
i cancermodeller pa ratta och mus dar
tumortillvaxt reducerades signifikant av
terapeutisk vaccination med tumérlad-
dade allogena dendritceller (Alder et al
2008, Siders et al 2009, Edlich et al2010).
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PLATTFORMAR

Immunicum har tagit fram tva oli-
ka plattformsteknologier for utveck-
ling av immunterapier, COMBIG och
CD7o-plattformen. Bada teknologiplatt-
formarna baseras pa upptackten att
dendritceller fran frammande individer
fungerar som mycket bra immunfér-
starkare (adjuvans) i kombination med
tumorantigener vid cancervaccination.
Den stora skillnaden mellan teknolo-
gierna ar att COMBIG syftar till att ak-
tivera patientens T-celler specifikt mot
cancer, sa att de far féormagan att déda
tumorceller, medan CD7o-plattformen
syftar till att kraftigt expandera/féroka
tumorspecifika T-celler i provrér som
sedan sprutas in i patienterna for att
pa sa satt ge ett kraftigare immunsvar
mot cancer. Den senare metoden gar
generellt under bendmningen adoptiv
immunterapi och &r ett relativt nytt satt
att behandla cancer. Skillnaden mellan
Immunicums CD7o-plattform och an-
dra organisationers utvecklade adopti-
va immunterapier ar att tumdrspecifika
T-celler som expanderats med Immuni-
cums CD70-metod uppvisar en signifi-
kant forbattrad 6verlevnadsférmaga och
canceravdddande effekt i provrorsférsdk
enligt studier utférda av Bolagets samar-
betspartner professor Magnus Essands
forskargrupp i Uppsala som publicerats i
en artikel med titeln "Allogeneic lympho-
cyte-licensed DCs expand T-cells with

improved anti-tumor activity and resi-
stance to oxidative stress and immunos-
uppressive factors” som publicerades
den 6 mars 2014 i den amerikanska tid-
skriften Molecular Therapy- Methods &
Clinical Development (utges av Nature
Publishing Group i samarbete med Ame-
rican Society of Gene & Cell Therapy).

COMBIG-PLATTFORMEN

Genom optimeringar av grundteknolo-
gin som togs fram av Immunicum un-
der 2002, utvecklades under 2010 en ny
plattform som Bolaget kallar COMBIG
("COMBined tollike receptor agonists
and Interferon-Gamma"), vilket beskri-
ver en del av de faktorer som anvands vid
aktivering av Immunicums allogena vac-
cinceller (viktiga delar av féradlingspro-
cessen halls som foretagshemligheter).
Immunicum utvecklar tva huvudgrupper
av terapeutiska cancervaccin baserat
pa denna plattform, SUBCUVAX® och
INTUVAX®,

Den stora skillnaden mellan vaccinerna
ar att SUBCUVAX® kombineras med tu-
maorantigener i provror och injiceras sub-
cutant (under huden) medan INTUVAX®
injiceras intratumoralt, oladdade med tu-
morantigener, vilket gbr att detta vaccin
istallet utnyttjar patientens egen tumor
som antigenkalla. En stor férdel med
INTUVAX® 3r att hela uppsattningen av

Det finns fyra stora férdelar med INTUVAX®

INTUVAX® inriktas mot alla solida tumérer.

den enskilde patientens unika tuméranti-
gener utnyttjas som antigenkalla.

Eftersom cirka en fjardedel av alla can-
cervaccinbolag idag baserar sin verk-
samhet pa patenterade antigener som
kombineras med nagot lampligt adju-
vans/immunforstarkare, sa skulle SUB-
CUVAX® kunna innebdéra ett intressant
alternativ fér dessa bolag att kombinera
sina antigener med.

INTUVAX®

INTUVAX® har tagits fram for att kun-
na utnyttja varje enskild patients unika
tumorantigener samt for att kringga
behovet att kombinera cellerna med
tumdorantigener i provrér for att skapa
ett verkningsfullt cancervaccin. Efter-
som INTUVAX® administreras direkt i
tumérerna kommer rekrytering av pa-
tientens egna dendritceller att ske inne i
tumaoren, dar det redan finns héga nivaer
av tumdrspecifika antigener (dessa an-
tigener finns tillgangliga for att tas upp
av patientens dendritceller eftersom IN-
TUVAX® inducerar NK-cellsrekrytering
och aktivering vilket leder till NK-cells-
medierad celldéd hos tumdren vid injek-
tionsomradet), och dessa kan slukas av
de rekryterade dendritcellerna som pa
sa satt blir laddade med antigener.

e Vaccinet kan produceras i stor skala.

Konceptet anvander patienternas egna antigener vilket garanterar att en optimal uppsattning
antigener anvands for var och en av patienterna vid aktivering av tumérspecifik immunreaktion.

Immunicum &ar oberoende av antigener fran tredje part.
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Beskrivning av INTUVAX®s verkningsmekanism
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Intratumoral injektion av allogena DC:er.

NK-celler rekryteras till tumoren dar de
inducerar NK-cellmedierad tumorcell-
dod, och frigbr darigenom tumaorantige-
ner som blir tillgéngliga for att tas upp
av antigenpresenterande celler som till
exempel DCer.

Autologa DC:er rekryteras till tumoéren
dér de slukar tumdrantigener och vand-
rar till de dranerande lymfknutorna.

DC:er presenterar tumdrantigener for
naiva T-celler, som darefter blir tumér-
specifika, cytotoxiska T-lymfocyter
(CTL:er).

CTL:er soker igenom kroppen efter can-
cer och attackerar tumérceller i njuren
och i lungmetastaser.

Figuren ovan visar hur INTUVAX® orsakar en inflammation i
tumaoren som drar till sig NK-celler (for att frigéra autologa tu-
morantigener) och autologa DC:er fér upptagning av autologa
antigener. Vad Immunicum pa detta satt férvantar sig uppna
ar att med ett standardiserat vaccin ladda patienternas egna
DC:er med deras egna tumérantigener in vivo, och pa sa satt
dven erbjuda patienter en individanpassad behandling. Detta
&r nagot som gor det till ett unikt cancervaccin.
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Kliniska studier

Studier pd RCC

Immunicums ledande vaccin, INTUVAX®, har testats i en
klinisk fas I/ll-studie avseende metastaserande njurcancer
("Renal Cell Carcinoma” - RCC) i Sverige. Studien foregicks av
prekliniska valideringsstudier tillsammans med extern part. |
toxikologiska studier pa ratta har det konstaterats att Immu-
nicums allogena vaccin ger en tolererbar toxikologisk reaktion
utan negativ paverkan pa halsostatus eller annan hematologisk,
klinkemisk eller histopatologisk avvikelse. Detta har faststéllts
att gilla savial i samband med sjélva vaccinationerna som efter
upprepade vaccinationer. Studie av biodistribution har visat att
celler administrerade med injektion inte heller migrerar till kans-
liga organ som hjarna och gonader. Bolaget har dven genomfért
en proof-of-concept studie i en rattmodell. Denna har visat att
intratumoral injektion av rattans motsvarighet till INTUVAX®
leder till en snabb rekrytering av bland annat dendritceller och
NK-celler in i den injicerade tumdren. Behandlingen fungerade
dessutom som ett immunstarkande adjuvans som genererade
ett systemiskt immunologiskt svar med férmaga att reducera
progression ("tillvaxt") av avlagsen, icke-behandlad metastas.
Sammantaget ligger dessa prekliniska resultat till grund for La-
kemedelsverkets godkannande av den kliniska studien.

Fas I/Il-studiens huvudsakliga syfte var att studera behandling-
ens sakerhetsprofil for fortsatt utveckling. Studien genomfor-
des pa patienter med metastaserande njurcancer, det vill sdga,
i fall dar primartumoren gett upphov till dottersvulster i andra
vavnader utanfér njuren. Av alla nya njurcancerfall &r 30-40
procent metastaserande och 5-arséverlevnaden &r mindre an
5 procent (Kudo-Saito et al 2007). Fére behandling genomgar
patienterna datortomografi for att ge en aktuell bild av anta-
let metastaser. | samband med behandling opereras ocksa den
njure dar tumortillvéaxten borjat bort, helt eller delvis. Detta
kirurgiska ingrepp ar standard vid metastaserande njurcancer.

Eftersom Immunicums sikerhetsstudie genomférdes pa can-
cerpatienter ges mojligheten att studera sekundara parametrar.
Exempel pa parametrar som féljs upp fér ékad kunskap om vac-
cinets verkningsmekanism inkluderar immunologisk respons
(matt med olika biomarkérer till exempel efter histologisk
undersdkning av bortopererad tumoér), sjukdomsprogression
och 6verlevnad. Vid utveckling av andra cancervaccin har det
visat sig svart att hitta biomarkérer som tidigt indikerar vacci-
nets effekt trots att de tycks paverka éverlevnad (Madan et al.,
The Cancer Journal vol 19 n. 1. 2013). Detta géller ocksa for det
FDA-godkanda autologa DC-vaccinet Provenge (Sipuleucel-T,
Dendreon) for behandling av prostatacancer. Provenge har vi-
sats forlanga langtidséverlevnaden fér behandlade patienter
utan att man kunnat klargéra exakta bakomliggande mekanis-
mer via matningar av till exempel immunologiska blodmarka-

rer. Hypotesen till dessa fenomen &r dock att cancervaccin pa-
verkar tillvéxttakten av tumérer annorlunda @n vad som ar kant
for traditionella behandlingar.

Det bér saledes iakttas férsiktighet att dra tidiga slutsatser ba-
serat pa de immunologiska matmetoder som anvéndes i stu-
dien och innan effekt pa sjukdomsprogression och éverlevnad
kan studeras med statistisk sékerhet. Effektstudier ar det pri-
méra syftet vid kommande fas |l-studie som Immunicum &m-
nar till att starta under 2014. Da etablerade terapier vid metast-
aserande njurcancer, férutom kort verkningstid, &r kostsamma
och har allvarliga bieffekter kommer dock parametrar som bi-
verkningar och patienternas allmantillstand &ven fortsattnings-
vis vara viktiga parametrar att studera vid sidan av effekt for att
utréna ett cancervaccins férdelar.

| den avslutade fas |/Il-studien har alla patienter (tolv styck-
en) behandlats och studien slutrapporterades under det forsta
kvartalet 2014. Inga vaccin-relaterade allvarliga biverkningar
har noterats och rapporten presenterar en hittills uppnadd
mediandverlevnad fér patienter med dalig prognos som klart
Overstiger den férvéantade mediandverlevnaden som galler
for etablerade lakemedel som dessutom ofta férknippas med
allvarliga biverkningar. Data visar ocksa pa tydliga tecken pa
tumarspecifik immunaktivering. Den 27 mars 2014 meddelade
Immunicum att Bolaget har fatt en vetenskaplig presentation
med titeln “Intratumoral vaccination with activated allogeneic
dendritic cells in patients with newly diagnosed metastatic re-
nal cell carcinoma (mRCC)", innehallandes data fran den nyli-
gen avslutade fas |/Il-studien, godkénd fér presentation pa en
av vérldens mest betydelsefulla konferenser fér cancerforsk-
ning som anordnas av ASCO (American Society of Clinical On-
cology) mellan den 30 maj och den 3 juni 2014 i Chicago.

Overlevnadsdata for patienter med dalig prognos av metasta-
serande RCC &r baserad pa behandling av fem patienter och &r
saledes inte statistiskt signifikant. Den forvantade mediandver-
levanden for patienter som far standardbehandling &r cirka atta
manader efter insatt behandling, vilket tre av Immunicums fem
vaccinerade patienter med dalig prognos redan har passerat.
Tva av dessa fem patienter (40 procent) har dessutom &ver-
levt mer dn 17 manader efter vaccination. Detta kan jamféras
med att enbart 20 procent av patienterna som far standardbe-
handling férvéntas leva sa lange. Tre av fem patienter med dalig
prognos av metastaserande RCC som deltog i studien uppvisa-
de aven en elakartad och utbredd sarkomatoid tumérutveck-
ling. Av dessa har samtliga Gverlevt ldngre &n den férvéntade
mediandverlevnaden som géller fér motsvarande patientgrupp
som far standardbehandling vilken &r tre manader fran diag-
nostillfallet, dock har tva av dessa patienter avlidit knappt fyra,
respektive drygt sex manader efter diagnostillfallet.
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Overlevnadsdata for patienter med intermediar prognos av
metastaserande RCC &r baserad pa sex vaccinerade patienter
och kan darfér inte uppna statistiskt sakerstéllda skillnader
ndr man jamfér med éverlevnadsdata pa patienter som fatt
standardbehandling (en av de sju patienterna med intermediar
prognos av RCC har exkluderats fran dverlevnadsdatan efter-
som denna patient visade sig ha tidigare myelom och icke-me-
tastaserande RCC). Den férvédntade 6verlevnaden for patienter
som erhaller standardbehandling (huvudsakligen tyrosinkinas-
hdmmare) &r knappt 23 manader efter insatt behandling vilket
en av Immunicums sex vaccinerade patienter redan har pas-
serat. Annu har inte tillrackligt 1ang tid forflutit sedan 6vriga
fem patienter borjade behandlas med INTUVAX®, men fyra av
dessa ar fortfarande vid liv. En patient med intermediar prognos
som behandlades med INTUVAX® avled knappt atta manader
efter vaccination. Njurtumdéren hos denna patient uppvisade
en ogynnsam sarkomatoid tumérutveckling. Bada de 6vriga
patienterna i den intermedidra prognosgruppen vars tumérer
uppvisar en sarkomatoid tumorutveckling har dverlevt langre
an medianéverlevnad fér motsvarande patientgrupp som fatt
standardbehandling vilken ar cirka atta manader efter insatt
behandling.

Av de tolv patienterna som deltog i den avslutade fas |/Il-stu-
dien uppvisar fem patienter de mest massiva intratumorala
infiltrationen av CD8 + T-celler som savitt Bolaget kanner till
nagonsin rapporterats i en tumér hos ménniska eller i djurtu-
morer. Tva ytterligare patienter visar ocksa ett klart hogre antal
av intratumoralt infiltrerade T-celler. Detta innebar att majori-
teten av de 12 patienterna som behandlats med INTUVAX visar
en kraftig infiltration av T-celler i tumarer, vilket starkt indikerar
tumorspecifik immunaktivering, och som i sin tur skulle kunna
forklara den potentiella kliniska effekten.

Immunicum planerar nu en klinisk fas Il-studie inom RCC. Stu-
dien beraknas vara avslutad under 2017.

Studier pad HCC

| oktober 2013 erhdll den forsta patienten i Immunicums klinis-
ka fas I/ll-studie pa primar levercancer sin initiala dos av IN-
TUVAX®. Levercancerstudien inkluderar totalt 12 patienter och
genomférs pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Géteborg.
Priméart syfte ar att undersoka om INTUVAX® ar sdkert, men
dven immunologisk respons och eventuell forbattrad éverlev-
nad kommer att utvarderas. Den sista patienten férvantas fa
sin behandling under 201s.
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EjIMMUNICUM

LLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES.

Kliniska studier i detalj

INDIKATION

TYP AV STUDIE

LER

PRIMAR SLUTPUNKT

STORLEK PA STUDIEN

TIDSPLAN

RESULTAT/RAPPORT

INTUVAX-RCC

INTUVAX-HCC

Renal cell carcinoma/Njurcancer

Fas I/Il

En prospektiv, enarmad och
Oppen fas | sakerhetsstudie

5,10 och 20 milj. vaccinceller

Sakerhet

12 patienter

Februari 2013 - December 2013

Q12014

Fas Il

Att beslutas

10 eller 20 milj. vaccinceller

Generell 6verlevnad

Att beslutas

Q3 2014 - Q4 2016 (férvantad)

Forvantad Q12017

Hepatocellular carcinoma/
Levercancer

Fas I/1l

En prospektiv, enarmad och
Oppen fas | sdkerhetsstudie

10 eller 20 milj. vaccinceller

Sakerhet

12 patienter

Oktober 2013 - Q2/Q3 2015

Forvantad Q4 2015

MARKNADSGODKANNANDE Foérvantat 2021

SUBCUVAX®

Vid en organtransplantation ar det de medféljande dendritcel-
lerna fran donatorn som drar igang den inflammatoriska pro-
cess som leder till att mottagarens specifika immunsystem i ef-
terhand forsoker stéta bort det transplanterade organet, vilket
Immunicum drar nytta av for att utveckla sina vacciner. Genom
att dven anvanda bortstétningsprocessen som immunforstar-
kare fér immunisering mot samtidigt injicerade tumérantigener
har signifikanta antitumér-reaktioner kunnat pavisas i cancer-
modeller pa ratta.

En beskrivning av SUBCUVAX® foérvantade verkningsmeka-
nism kan formuleras enligt féljande (se figuren nedan). Den-
dritceller fran friska donatorer (allogena dendritceller) laddas
med tumdrspecifika antigener i provrér och behandlas med
aktiverande faktorer. Eftersom vaccincellerna kan laddas med
antigener av olika typ, ar det mojligt att skréddarsy vaccinerna
for terapeutisk behandling av alla typer av cancer. Immunicum
drar nytta av det faktum att dendritceller kan aktiveras till att
producera héga nivaer NK-, NKT- och T-cellsrekryterande ke-
mokiner under en langvarig period (Gustafsson et al, Cancer
Research, 2008) (Gustavsson et al, Scand J Immunology 201m).

Om de injicerade dendritcellerna &r allogena kommer interak-
tionen mellan dessa injicerade dendritceller och rekryterade
lymfocyter att skapa en starkt inflammatorisk miljé (motsva-

Férvantat 2021 Forvantat 2020

rande en allogen MLR, "mixed leukocyte reaction”) vid vaccina-
tionsstéllet, och den innehaller da flera inflammatoriska media-
torer som har férmaga att rekrytera patienternas egna omogna
dendritceller att darefter ocksa mogna ut dessa till hdgaktiva
dendritceller (Wallgren et al, Scand J Immunol, 2005). Patien-
ternas rekryterade dendritceller kommer sedan att sluka de in-
vaderande allogena vaccincellerna och pa sa satt laddas med
tumarspecifika antigener.

Den inflammation som de allogena dendritcellerna orsakar an-
vénds alltsa for att rekrytera, aktivera och ladda patienternas
egna (autologa) dendritceller med tumdrantigener in vivo (i
manniska) istillet fér vad som annars maste goras artificiellt i
provror. Férhoppningen &r att denna "naturliga” aktivering ska
kunna preparera patienternas egna dendritceller optimalt for
vandring till de drédnerande lymfknutorna dar de kan trigga im-
munsystemet mot cancertumdérantigen.

SUBCUVAX® har utvérderats i djurférsok med lovande resul-
tat och Immunicum sodker nu samarbetspartners som kan bidra
med lampligt GMP-framstallt tumdrantigen.
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SUBCUVAX®s siitt att hjdlpa patienter bekdmpa sin cancer

I INJEKTIONSOMRADET
Allogena vaccin-pc:er, laddade med tumérantigener,
injiceras subkutant i patienten.

Dendritcell

1 INJEKTIONSOMRADET

Injicerade vaccinceller frigér spontant stor méngd av
kemokinet, vilket i sin tur resulterar i rekrytering av
cirkulerande lymfocyter, som t.ex. Nk-celler, Thi-celler.

Lymfocit

Monocit o
| INJEKTIONSOMRADET

De rekryterade lymfocyterna interagerar med de
allogena vaccin-pc:erna i en MLR-reaktion. Detta
leder till produktion av vissa kemokiner och cy-
tokiner som dr kapabla att rekrytera monocyter
och fa dessa att mogna ut till pc:er.

LAY

o

C;/tokin

®
M@ @ Sjdlvddende vaccin
| (O
-

Omogen pc

| INJEKTIONSOMRADET

De allogena vaccin-pc:erna, som innehdller tuméran-
tigener, genomgdr programmerad celldéd och slukas
sedan av de monocytderiverade omogna pc:erna, vilka
ddrigenom blir laddade med tumérantigener.

Prekliniska forsok pa SUBCUVAX®

SUBCUVAX® har utvérderats i prekliniska
studier med lovande resultat. De inledan-
de studierna utférdes in vitro (i provror)
med allogena dendritceller och lade grun-
den fér Immunicums forsta patentanso-
kan 2002. Data fran studien publicerades
i Scandinavian Journal of Immunology
(62, pp. 234-242) och visar att dendrit-

Efter de framgangsrika studierna in vitro
gick Immunicum vidare till studier i djur-
modeller. Rattor injicerades subkutant
(under huden) med celler fran en lin-
je brostcancerceller och vaccinerades
i bade profylaktiskt och terapeutiskt
syfte. Aktiverade allogena monocyter
eller monocyt-deriverade allogena den-
dritceller laddades med apoptotiska

Omogen bc

De rekryterade endogena (patient-deriverade) omogna
pc:erna mognas ut till hégaktiverade pc:er som dr
kapabla att presentera tumdérantigener.

IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

A Dédad tumércell
S

9.
L\ adl \ Tumércell

0\

cTL med
dédarmolekyler

| TUMOROMRADET

cTL:er kdnner igen och dodar tumérceller.

cTL med
dédarmolekyler

3
Mogenbpc .
> %

I LYMFKNUTOR

Patientens pc:er vandrar till drédnerande lymfknutor dér de
presenterar tumdrantigener fér naiva co8+ T-celler, vilka
ddrefter blir cytotoxiska T-celler (cTL:er). Pd detta sdtt trd-
nas cTL:erna till att kinna igen och déda tumdrceller som
uttrycker samma antigener som presenterades fér cTL:erna.

Mogen bc

Q .

méren, inte kunde astadkomma nagon
tumortillvaxt. | det terapeutiska fallet
utvecklade alla rattor tumérer, men tu-
mortillvaxten var avsevart reducerad i
rattor som fatt tumorladdade och akti-
verade allogena monocyter (p < 0,05)
eller monocyt-deriverade dendritceller
(p < 0,001). Data publicerades i den ve-
tenskapliga tidskriften Cancer Immu-

celler som blandas med immunceller fran
en annan individ inducerar en immun-
reaktion som leder till produktion av in-
flammatoriska dmnen med férmaga att
rekrytera och aktivera dendritceller hos
“mottagaren” i provror. Patentet tacker in
anvandning av bade allogena DC:er och
allogena monocyter som vaccinceller.

tumorceller och anvédndes darefter som
vaccinceller. Profylaktiska vaccinatio-
ner reducerade tumérbildning fran 8o
procent hos icke-vaccinerade rattor till
20 procent hos vaccinerade rattor. Den-
na immunitet var varaktig eftersom en
aterinjektion med tumérceller sex veck-
or senare av de rattor som stétt bort tu-

nology and Immunotherapy (2008, 57
suppl 1, s. 10). Foér att avancera SUBCU-
VAX® mot kliniska prévningar sa soker
Immunicum en samarbetspartner som
kan bidra med lampligt tumérantigen.

031-415052 « info@immunicum.com
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CD70-PLATTFORMEN

Det ar nu val etablerat att immunsystemet har celler, sarskilt
CD8+ cytotoxiska T-lymfocyter (CTL:er), som kan kénna igen
och potentiellt déda tumdrceller. Det finns trots detta ett pro-
blem som maste l6sas eftersom dessa T-celler antingen inte
induceras alls eller bara svagt. Det finns olika satt att anvanda
immunterapi for att hoja effektiviteten hos T-cellerna i syfte att
bekdmpa cancer, dar ett exempel &r adoptiv immunterapi, en
behandlingsstrategi som innebér att T-celler som harstammar
fran cancerpatienter aktiveras och expanderas in vitro och ater-
infors i patienten i syfte att doda tumérceller.

Vid adoptiv immunterapi mot cancer &r det nagra faktorer som
behdver tas i beaktande. Under expansionen i provrér behdver
T-cellerna normalt sett stimuleras flera ganger for att na kli-
niskt relevanta nivaer av tumérspecifika CTL:er. Denna process
gor cellerna mindre aktiva och mer kansliga for faktorer i tu-
maorens mikromiljé som gor att de kan sjalvdé. En vanlig obser-
vation ar darfor att expanderade CTL:er som skapats i provror
med god antitumor-aktivitet in vitro & mindre effektiva nar det
galler att trigga tumorregression i manniska (in vivo). En foljd
av detta ar att det &r nédvandigt att tillhandahalla ett protokoll
fér expansion in vitro av tumérspecifika T-celler, vilket kan 6ka
deras 6verlevnadschanser in vivo.

CD70-konceptet handlar om en metod in vitro fér expansion av
antigen-specifika CTL:er som ar lampliga att ge till cancerpa-
tienter. Sammanfattningsvis anvénds metoden for att forlanga
dverlevnaden for expanderade och aterinférda tumdrspecifika
T-celler. Som ndmnts ovan sa dr problemet idag att expandera-
de CTL:er inte lever tillrackligt lange for att kunna framkalla en
verkningsfull antitumérreaktion, och forskningen har varit inrik-
tad pa att 6ka CTL:ernas livslangd. Denna forskning har lett till
insikten att antigenspecifik stimulering av T-celler med DC:er
som uttrycker den medstimulerande molekylen CD70 leder
till forlangd dverlevnad hos aktiverade T-celler, sarskilt CTL:er.
Problemet idag ar dock att det &r mycket svart att framstilla
human-DC:er som uttrycker signifikanta nivaer av CD7o0, vilket
alltsa Immunicum har lyckats med genom en ny metod som har
patentansokts.

Bolaget har genomfort flertalet lyckade in vitro-férsék mellan
2009-2011. Bland annat har Immunicums CD70-koncept jam-
forts med det s.k. “Rapid Expansion Protocol” (REP) som enligt
en artikel i Journal of Immunology Methods anses vara “best
practice” (J Immunol Methods. 2009 June 30; 345(1-2): 90-
99.). Immunicums in vitro-férsok visar att CD70 &r lika bra pa
att expandera antalet tumérspecifika T-celler som REP-proto-
kollet och att cellerna dessutom tycks ha kraftigt 6kad 6verlev-
nadsférmaga nar de kommer in i en “fientlig” tumaérmiljé som
ar rik pa immunhammande faktorer.

Idag sker utvecklingen av CD70-konceptet i samarbete med
professor Magnus Essands forskargrupp vid institutionen for
Immunologi, Genetik och Patologi, Rudbecklaboratoriet, Upp-
sala Universitet, som alldeles nyligen slutférde lyckade djur-
forsok med CD7o. Dar sags en signifikant tillvaxthamning av
tumorvaxt och signifikant langre dverlevnad kunde noteras hos
tumorbarande “nakna” mdéss som behandlats med CD70 ex-
panderade humana T-celler jamfért med kontrollgruppen som
inte hade fatt denna behandling.

| en publikation med titeln "Allogeneic lymphocyte-licensed
DCs expand T-cells with improved anti-tumor activity and re-
sistance to oxidative stress and immunosuppressive factors”
som publicerades den 6 mars 2014 i den amerikanska tidskriften
Molecular Therapy- Methods & Clinical Development (utges
av Nature Publishing group i samarbete med American Society
of Gene & Cell Therapy) har professor Essands forskargrupp
jamfoért Immunicums patentansckta expansionsprotokoll som
bendmns CD70-CD3 med etablerade expansionsprotokoll.

| artikeln framkommer att T-celler som expanderats med Im-
municums protokoll, jamfért med etablerade protokoll, uppvi-
sar en battre 6verlevnadsférmaga, battre féormaga att avdoda
tumorceller i provréret, samt battre férmaga att pa nytt borja
expandera vid kontakt med tumérceller nér cellerna utsatts for
immunh&ammande faktorer som speglar den "fientliga” tumor-
miljon.
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Beskrivning av CD70 konceptets verkningsmekanism

POLICY FOR FORSKNING OCH UTVECKLING

Immunicums affarsidé &r att avancera terapeutiska cancervacciner genom kliniska fas
[I-studier och sedan licensiera produktkandidaterna till storre I1akemedelsféretag som
tar 6ver utvecklingen igenom fas Il och darefter marknadsfor produkterna. Bolaget
soker patent I6pande vid vetenskapliga upptackter som bedéms &r relevanta och bér
skyddas. For vidare information om Immunicums patent se avsnittet "Legala fragor
och 6vrig information”. Immunicum har i samband med ett forskningssamarbete med
Magnus Essands forskargrupp finansierat projektet med sponsring om 300 TSEK.

IMMUNICUM AB (PUBL)

Alloreaktiva T-celler mixas med
allogena DCS, vilket skapar CD70-
uttryck pa DCS.

Transfekterade T-celler mixas
med allogena DCS som uttrycker
CD7o0, vilket expanderar

T-celler och forbattrar deras
6verlevnadsfunktion.

Expanderade t-celler sprutas in i
blodomloppet.

T-celler attackerar och dédar
cancerceller.

- 2014
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@ ALLOGENEIC DC-BASED IMMUNOTHERAPIES

Finansiell historik

Bolaget har brutet rékenskapsar som stréacker sig fran och med den 1juli till och med
den 30 juni. | nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen
fér Immunicum for rakenskapsaren 2011/2012 och 2012/2013 samt fér delarsperioder-
na 1 juli 2012 till 31 mars 2013 och 1 juli 2013 till 31 mars 2014. Informationen &r ham-
tad fran de reviderade arsredovisningarna for 2011/2012 och 2012/2013 samt fran den
6versiktligt granskade delarsrapporten for 1 juli 2013 till 31 mars 2014. Informationen
nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen" pa sid. 50. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2011/2012 och 2012/2013 samt den Sversiktligt granskade delarsrapporten for
1juli2013 till 31 mars 2014, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Immunicum, telefon +46 31 41 50 52 samt elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.immunicum.se.

44



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

IMMUNICUM AB (PUBL)

- 2014

JULI 2013 - JULI 2012 - JULI 2012 - JULI 2011 -
Belopp i SEk MARS 2014 MARS 2013 JUNI 2013 JUNI 2012
Nettoomséttning - - - 5000
Ovriga rérelseintékter 560 000 1459 1473 134

560000 1459 1473 5134
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -8404 919 -2615 674 -4 453698 -2701314
Personalkostnader -2935914 -1552 416 -2501167 -1599 878
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -24 746 -13.477 -19 908 -9308
Ovriga rorelsekostnader -5089 -256 - -
Rérelseresultat -10 810 668 -4180364 -6 973299 -4 305366
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter 225670 37030 118102 08883
Rantekostnader och liknande resultatposter -14104 -19142 -32777 -34 408
Resultat efter finansiella poster 10599102 -4162 476 -6887974 -4240 8091
RESULTAT FORE SKATT -10599102 -4162 476 -6887974 -4240 891
SKATT PA ARETS RESULTAT - - - -
PERIODENS RESULTAT -10 599102 -4162 476 -6887974 -4240 8091
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i sek

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anléiggningstillgdngar

Inventarier
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31 MARS 2014 31 MARS 2013 30 JUNI 2013 30 JUNI 2012
348914 101615 95184 57206
348914 101615 95184 57206

1000 1000 1000 1000
1000 1000 1000 1000
349914 102 615 06184 58206
79521 306280 859 839 154 761
444345 56578 132376 115274
1239556 362858 992215 270035

16962103 1609159 25607 241 5750558

18 201659 1972017 26599 456 6 020593

18551573 2074632 26695640 6078799
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Belopp i SEK 31 MARS 2014 31 MARS 2013 30 JUNI 2013 30 JUNI 2012

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 688750 500 000 688750 180725

Reservfond - - - 85875

688 750 500 000 688 750 266 600

Fritt eget kapital

Overkursfond 42855998 16 236151 42855998 16 217 551

Balanserat resultat -18 940 635 -12 052 661 -12 052 661 -7811770

Periodens resultat -10 599102 -4162 476 -6887974 -4 240 891
13316 261 21014 23015363 4164 890

Summa eget kapital 14005011 521014 24604113 4 431490

LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder till kreditinstitut 850 000 850 000 850 000 850 000

850 000 850 000 850 000 850 000

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 2566895 556123 387522 81497

Ovriga skulder 460997 122 651 157 241 98 829

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 668 670 24844 696764 616 983
3696562 703618 1241527 797309

Summa skulder 4546562 1553 618 2091527 1647309

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18551573 2074632 26 695640 6078799
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

JULI 2013 - JULI 2012 - JuLI 2012 - JuLl 2011 -
MARS 2014 MARS 2013 JUNI 2013 JUNI2012

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Belopp i sek

Roérelseresultat fore finansiella poster -10 810 668 -4180364 -6 973299 -4 305366

Avskrivningar 24746 13477 19908 9308

Erhallen rénta 225670 37030 118102 08883

Erlagd rénta -14104 -19142 -32777 -34 408

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 710574356 "4148999 ~6868066 4231583

Okning/minskning av 6vriga

kortfristiga fordringar -247 341 -92 823 -722180 65975

Okning/minskning av leverantdrsskulder 2179373 474 626 306025 -799 414

Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 275662 -568 317 138193 119 954

Forandring i rorelsekapitalet 2207694 -186 514 -277962 -613 485

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8366662 -4 335513 -7146 028 -4 845068

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Belopp i sek

Forvary av materiella tillgdngar -278 476 -57 886 -57 886 -57579

Kassaflode fran investeringsverksamheten -278 476 -57 886 -57 886 -57579

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Belopp i sek

Nyemission - 252 000" 27060597 6336000

Kassafldde fran finansieringsverksamheten - 252 000 27060597 6336000

Kassaflode for perioden -8645138 -4141399 19 856 683 1433353

Likvida medel vid periodens bérjan 25607 241 5750558 5750558 4317 205

Likvida medel vid periodens slut 16962103 1609159 25607 241 5750558

* optionsprogram
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NYCKELTAL

Kassalikviditet

Soliditet

Utdelning per Aktie (SEK)
Resultat per Aktie (SEK)
Antal anstallda

31-MAR-14

492 %
75 %
o
-0,77
4

31-MAR-13

280 %
25 %
0
-0,30
3

IMMUNICUM AB (PUBL)

30-JUN-13

2142 %
92 %
o)
-0,50
3

30-JUN-12

755 %
73 %
0o
117
1

'Resultat per Aktie ar justerat for den omvénda split med villkor 2:1 som genomférdes 2013-02-22 samt for spliten som enligt villkor 1000:1 genomférdes 2012-09-07.

NYCKELTALSDEFINITIONER

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.

SOLIDITET

Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.

UTDELNING PER AKTIE

Periodens utdelning dividerat med antal Aktier vid periodens slut.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat dividerat med antal Aktier vid periodens slut.

ANTAL ANSTALLDA

Antalet anstallda omréknat till heltidstjanster per utgangen av respektive period.

- 2014

031-41 50 52

info@immunicum.com
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

GRUNDER FOR REDOVISNINGENS UPPRATTANDE
Redovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad. Intaktsredovisning
sker i enlighet med BFNAR 2003:3 Intékter. Tillgadngar, avsatt-
ningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden, om
inget annat angetts i de finansiella rapporterna. Fordringar ar
redovisade till anskaffningsvérde minskat med eventuell ned-
skrivning. Fortsattningsvis dr materiella anlaggningstillgangar
varderade till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar en-
ligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat
med beréknat restvarde och sker linjart 6ver tillgangens berak-
nade livslangd. Inventarier skrivs av éver fem ar, det vill saga
med 20 procent per ar.

Bolaget &ndrade under rakenskapsaret 2012/2013 redovisnings-
princip for nar utvecklingsutgifter aktiveras. Fran och med detta
rakenskapsar aktiveras utvecklingsutgifter tidigast nar ett lake-
medelsutvecklingsprojekt befinner sig i fas Ill. Fortsattningsvis
kostnadsférs ndmnda utgifter i resultatrdkningen till dess att

de nya kriterierna for aktivering ar uppfyllda. Bytet av redovis-
ningsprincip innebar att tidigare aktiverade utvecklingsutgifter
har tagits bort fran balansrékningen och att det egna kapitalet
darmed minskat med motsvarande belopp. Darfér har det in-
gaende kapitalet fér jamforelsearet minskat med 1583 401 SEK
motsvarande tidigare aktiverade utvecklingsutgifter. Jamforel-
searets balans- och resultatrakning har réknats om i enlighet
med den nya principen vilket gett som effekt att aktiverade ut-
vecklingsutgifter i balansrakningen minskat med 1 611 566 SEK
och att posten Ovriga externa kostnader i resultatrékningen
Okat med motsvarande belopp. De statliga stod (intakter) som
bolaget erhaller for forskning redovisas i resultatrdkningen pa
samma rad som kostnaderna. Effekten av principbytet pa det
ingdende kapitalet for jamforelsedret framgar av férandring i
eget kapital i not 6 i arsredovisningen fér 2012/2013.

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Immunicum &r ett utvecklingsbolag for terapeutiska cancervac-
ciner som fortfarande befinner sig i teststadiet av sina vaccin.
Dérfor har Bolaget inga forséljningsintakter att redovisa.

1JULI 2013 - 31 MARS 2014 JAMFORT MED

1JULI 2012 - 31 MARS 2013

Belopp som stér utan parenteser avser perioden 1 juli 2013 till
31mars 2014 och belopp som star inom parenteser avser peri-
oden 1juli 2012 till 31 mars 2013. Bolaget redovisade ingen net-
toomsattning under perioden 1 juli 2013 till 31 mars 2014 vilket
var i likhet med motsvarande period under féregaende raken-
skapsar. Ovriga rorelseintakter uppgick till 560 TsEk (1TsEK) och
skillnaden &r hanforligt till utvecklingsbidrag fran vINNOVA.

Ersattningar till anstallda uppgick till 2,9 msex (1,6 Msek). Antal
anstéllda 6kade fran 3 till 4 personer. Avskrivningar pa materi-
ella anlaggningstillgdngar uppgick till 25 Tsek (13 Tsek). Ovriga
externa kostnader uppgick till 8,4 MSEK (2,6 MSEK). Fordndring-
en i 6vriga externa kostnader beror huvudsakligen pa det utvid-
gade kliniska programmet. Noterbart ar dven att utvecklingsut-
gifter ej langre kapitaliseras i balansrakningen.

Bolagets EBITDA uppgick till -10,8 MSEK (-4,2 MSEK) och r&-
relseresultat uppgick till -10,8 Msek (-4,2 MsEk). Finansnettot
uppgick till 212 Tsex (18 Tsek). Resultatet fére skatt uppgick till
-10,6 MSEK (-4,2 MsEK). Bolaget har ingen skattekostnad da det
ej uppvisat nagon vinst under jamférda perioder.

1JULI 2012 - 30 JUNI 2013 JAMFORT MED

1JULI 2011 - 30 JUNI 2012

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1juli 2012 till 30
juni 2013 och belopp som star inom parenteser avser perioden
1 juli 2011 till 30 juni 2012. Bolaget redovisade ingen nettoom-
sattning under 2012/2013 vilket skiljer sig fran den redovisade
nettoomsattningen om 5 TSEK under 2011/2012. (")vriga rorelse-
intakter uppgick till 1 TsEk (0 TSEK).

Ersattningar till anstéllda 6kade till 2,5 msek (1,6 MsEek), drivet
av att antal anstéllda dkade fran 1till 3 personer. Avskrivningar
pa materiella anldggningstillgangar uppgick till 20 TSEK (9 TSEK).
Ovriga externa kostnader uppgick till 4,5 MSEK (2,7 MSEK). Av
dessa utgors 1,6 mMsek (1,6 MSek) av utvecklingsavgifter som
enligt tidigare redovisningsprinciper kapitaliserats i balansrak-
ningen. Férandringen i Gvriga externa kostnader beror huvud-
sakligen pa utékning av det kliniska programmet.

Bolagets EBITDA uppgick till -7,0 Msek (-4,3 MSEK) och rorelse-
resultat uppgick till -7,0 Msek (-4,3 MSEK). Finansnettot uppgick
till 85 TsEK (64 TSEK). Resultatet fore skatt uppgick till -6,9 Msek
(-4,2 MSEK). Bolaget har ingen skattekostnad da det ej uppvisat
nagon vinst under jamfdrda perioder.
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KASSAFLODEN

1JULI 2013 - 31 MARS 2014 JAMFORT MED

1JULI 2012 - 31 MARS 2013

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 juli 2013 till
31mars 2014 och belopp som star inom parenteser avser peri-
oden 1juli 2012 till 31 mars 2013. Vid slutet av perioden uppgick
koncernens likvida medel till 17 msek (1,6 MSEK). Periodens kas-
safléde uppgick till totalt -8,6 Msek (-4,1 Msek). Kassaflddet fran
den |6pande verksamheten uppgick till -8,4 Msek (-4,3 MSEK),
huvudsakligen drivet av kostnadsutvecklingen (se Omsattning
och resultat ovan). Dessutom paverkade rérelsekapitalférand-
ringar kassaflédet med 2,2 mMsek (-187 TSEK). Investeringarna
var 278 Tsek (58 Tsek). Kassaflédet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till o Tsex (252 Tsek). Skillnaden mellan perioder-
na beror pa nyemission i form av optionsprogram.

1JULI 2012 - 30 JUNI 2013 JAMFORT MED

1JULI 2011 - 30 JUNI 2012

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1juli 2012 till 30
juni 2013 och belopp som star inom parenteser avser perioden
1 juli 201 till 30 juni 2012. Vid slutet av perioden uppgick kon-
cernens likvida medel till 25,6 msek (5,8 MSEK). Periodens kas-
safléde uppgick till totalt 19,9 Msek (1,4 Msek). Kassaflédet fran
den I6pande verksamheten uppgick till -7,1 Msex (-4,8 MSEK),
huvudsakligen drivet av kostnadsutvecklingen (se Omsattning
och resultat ovan). Dessutom paverkade rérelsekapitalférand-
ringar kassaflodet med -0,28 mMsek (-0,61 MSEK). Investeringar-
na var 58 TSek (58 TsEk) och Bolaget gjorde en nyemission pa
27,1 MSEK (6,3 MSEK). Nyemissionen forklarar den stérsta delen
av skillnaden mellan kassaflédena f6r de olika perioderna.

INVESTERINGAR

1JULI 2013 - 31 MARS 2014 JAMFORT MED

1JULI 2012 - 31 MARS 2013

Investeringarna under niomanadersperioden 1 juli 2013 till
31 mars 2014 uppgick till 278 Tsek. Under motsvarande perio-
den1juli 2012 - 31mars 2013 uppgick investeringarna till 58 TSEK.
Samtliga investeringar har genomférts i Sverige och finansie-
rats med externt kapital.

1JULI 2012 - 30 JUNI 2013 JAMFORT MED

1JULI 2011 - 30 JUNI 2012

Investeringarna under rékenskapsaret 2012/2013 uppgick till
58TsEk. Under rakenskapsaret 2011/2012 uppgick investeringar-
na till 58 Tsex. Samtliga investeringar har genomférts i Sverige
och finansierats med externt kapital.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR
Bolaget har inga pagaende eller planerade investeringar.

031-41 50 52
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

TSEK

KORTFRISTIGA SKULDER
Mot borgen

Mot sékerhet

Mot blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

LANGFRISTIGA SKULDER
Mot borgen

Mot sékerhet

Mot blancokrediter

Summa langfristiga skulder

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga reserver
Balanserade vinstmedel

Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 MARS 2014

3697
3697

850
850

689

42 856

-29 540
14 005

18 552
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NETTOSKULDSATTNING

TSEK

(A
B
©
(D)

()

)
G
(H)
Q)

)

K>
(®)
(M)
(N)
©

P

Kassa

Likvida vardepapper som ingar i likvida medel men som inte &r kassa

Latt realiserbara vardepapper
Summa likvida medel (A) + (B) + (C)

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Kortfristig del av langfristiga skulder

Andra kortfristiga skulder

Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H)

Netto kortfristig nettoskuldsattning () - (E) - (D)

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Emitterade foretagsobligationer
Emitterade konvertibla skuldebrev

Ovriga 1&ngfristiga rantebarande skulder

Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) + (N)

Total rantebarande nettoskuldsattning (J) + (O)

IMMUNICUM AB (PUBL)

DATUM 31 MARS 2014

16 962
0
0
16 962

o O O O

-16 962

850
850

-16 112

INDIREKT SKULDSATTNING
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning.

- 2014

031-4150 52 + info@immunicum.com
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RORELSEKAPITAL

Efter den riktade nyemissionen som genomférdes i april 2014,
da 56 mskk tillférdes Bolaget fore emissionskostnader, bedéms
Bolagets likvida medel tacka rérelsekapitalbehovet fér den
kommande tolvmanadersperioden fran och med datumet for
Prospektet.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 31 mars 2014 uppgick Immunicums materiella anlagg-
ningstillgangar till 348 914 sek. Dessa utgors till fullo av inven-
tarier. Immunicums finansiella anldggningstillgangar uppgick
vid samma tidpunkt till 1 000 sek och bestod av andra langfristi-
ga vardepappersinnehav.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Eftersom Bolaget &ndrat principerna fér redovisning av utveck-
lingsutgifter, med aktivering tidigast da ett projekt &r i Fas Ill,
redovisas inga immateriella tillgangar i balansrakningen.

TENDENSER

Kostnaderna i Immunicum har 6kat under det innevarande
rakenskapsaret i takt med att Bolaget gar in i en mognare fas.
Immunicum kanner inte till nagra andra tendenser, osdkerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsik-
ter.

Immunicum kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN DEN
31DECEMBER 2013

Den 2 april 2014 fattade Styrelsen beslut om den Riktad Emis-
sionen som tillférde 56 msek fére emissionskostnader och den
fullt garanterade Foretrddesemissionen om cirka 44 MsEek fore
emissionskostnader. Inga ytterligare vasentliga férandringar
avseende Immunicums finansiella stillning eller stillning pa
marknaden har intraffat efter den 31 mars 2014.
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Aktien, aktiekapital och dgarstruktur

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Immunicums Aktier &r fritt éverlatbara, har emitterats enligt
svensk lag och &r registrerade pa innehavare hos Euroclear i
elektronisk form. Euroclear for dven Bolagets aktiebok. Bola-
gets Aktier &r denominerade i sex. Enligt bolagsordningen ska
Bolagets aktiekapital uppga till lagst 500 000 sek och hégst
2000 000 SEK uppdelat pa ldgst 10 000 000 och hégst 40 000
000 Aktier, samtliga av samma slag (ISIN: SE0005003654).

Aktiekapitalet i Immunicum uppgick per den 31 december 2013
till 688 750 sek férdelat pa 13 775 ooo Aktier. Samtliga Aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Per datumet fér Prospektet
uppgar aktiekapitalet till 863 750 sek, fordelat pa 17 275 0oo
Aktier. Bolaget ar ett svenskt aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar féréandringen av aktiekapitalet och
antalet Aktier i Immunicum fran och med ar 2010.

AGARSTRUKTUR

Immunicum hade cirka 1 439 aktiedgare per den 31 mars 2014.
Savitt styrelsen fér Immunicum kanner till, féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra av
Immunicums aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
bver Bolaget. Savitt styrelsen fér Immunicum kanner till finns
det inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Varje Aktie beréattigar till en rost. Samtliga Aktier ager lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstdamma far
varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne
dgda och foretradda Aktier utan begransningar i rostratten. Ak-
tiedgarnas rattigheter kan endast férandras av bolagsstémma i
enlighet med lag.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya Aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
agarna som huvudregel féretradesratt till teckning av sadana
vardepapper i férhallande till det antal Aktier de férut &ger.

) OKNING AV TOTALT .
i OKNING AV TOTALT ANTAL AKTIEKAPITALET, AKTIEKAPITAL KVOTVARDE
AR TRANSAKTION ANTALET AKTIER AKTIER SEK (SEK)  (CIRKA, SEK)
2010  Nyemission 1326 6 629 33150 165 725 25,00
2012 Nyemission 600 7 229 15 000 180 725 25,00
2012 Uppdelning 10001 7221771 7 229 000 180 725 0,025
2012 Fondemission 12 771 000 20 000 000 319 275 500 000 0,025
2013  Sammanslagning 2:1 -10 000 000 10 000 000 500 000 0,05
2013 Nyemission 2 675 000 12 675 000 133 750 633 750 0,05
2013 Nyemission 1100 000 13 775 000 55 000 688 750 0,05
2014 Nyemission* 3 500 000" 17 275 000* 175 000" 863 750" 0,05"
2014** Nyemission™* 2 755 000** 20 030 000™* 137 750** 1001 500™" 0,05**
* Avser den Riktade Emissionen
** Avser den aktuella Foretradesemissionen vid full teckning
031-4150 52 info@immunicum.com www.immunicum.com 55
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Samtliga Aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdel-
ning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears
férsorg. Rétt till utdelning tillkommer den som pa den av bo-
lagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av Aktier i den av Euroclear férda
aktieboken.

Immunicum &r inte och har inte varit féremal for ett offentligt
uppkopserbjudande eller dylikt. Vardepappren &r inte och har
inte heller varit féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolaget har en-
dast ett aktieslag.

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars
2014, inklusive dérefter kdnda férandringar.

BEMYNDIGANDEN

Immunicums arsstimma beslutade den 3 december 2013 att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, fram till
och med nista arsstamma, besluta om nyemission av Aktier,
teckningsoptioner och konvertibler mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller apportegendom. Styrelsen far
vid beslut om emission avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

TECKNINGSOPTIONER

Immunicum har pa bolagsstamma den 19 december 2012 beslu-
tat att ge ut 1 200 000 teckningsoptioner till styrelseledaméoter
och nyckelpersoner inom Bolaget. Teckningsoptionerna kan ut-
nyttjas for att teckna nya aktier i Bolaget under perioden 1 mars
2016 - 31 mars 2016. Tva teckningsoptioner ger innehavaren ratt
att teckna en aktie, till en teckningskurs om 24 sek per aktie.

AGARE/FORVALTARE/DEPABANK AKTIER ANDEL KAPITAL/ROSTER
Loggen Invest AB 2712685 15,7 %
Holger Blomstrand Byggnads AB 2380309 13,8 %
Swedbank Robur Fonder 1250 000 72 %
Stiftelsen Chalmers Innovation 1155 666 6,7 %
LMK stiftelsen 812 500 4,7 %
Alex Karlsson-Parra inkl. ndrstaende 702 726 41 %
SSE Opportunities 625 000 3,6 %
Andersson Bengt 541939 31%
El-Mosleh Jamal 439 892 2,5%
Cliens Fonder 375 000 2,2%
Totalt tio storsta aktiedgarna 10 995 717 63,7 %
Ovriga aktiesgare 6 279 283 36,3 %
Totalt 17 275 000 100,0 %
UTDELNINGSPOLICY OCH OVRIG INFORMATION ZESK
Immunicum har inte sedan starten lamnat utdelning till aktie- 20
agarna. Styrelsen har inte fér avsikt att foresla nagon utdelning 35
férran Bolaget kan prognostisera en uthallig och god I6nsamhet 30
och ett starkt, positivt kassaflode. 25
20
15
10
HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING s
Bolagets Aktier handlas sedan den 22 april 2013 pa NASDAQ 0
OMX oFir.st North.. Boﬂlagets aktiekurs sedan den 22 april 2013 &,0 I&,” 9@,& “;é@ ,0‘*"0 o %\Qﬂ yﬁ »ﬁ” fﬁ ‘)l&” N&& o
framgar i grafen till hoger. R O S RO
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Immunicums styrelse besta av ldgst tre och hégst atta ledaméter, med upp till tre
suppleanter. Bolagets styrelse bestar fér ndrvarande av sex personer, inklusive ordféranden. Samtliga styrelsele-
daméter dr valda fram till slutet av kommande drsstdmma. Nedan fértecknas styrelseledamdéterna med uppgift
om fédelsear, utbildning och erfarenhet, ar fér inval i styrelsen, pdgaende och tidigare uppdrag de senaste fem
aren samt Aktie- och optionsinnehav. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt

nédrstaendes innehav.

AGNETA EDBERG
Styrelseordférande sedan 2010

Aktier: 27 000

Optioner: 150 000 (motsvarande 75000
underliggande Aktier)

Alumna fran Handelshégskolan i
Stockholm, Biomedicinsk Analytiker
Fédd 1956

Erfarenhet: VD pa Mylan Nordic. Tidigare: Chief Operating
Officer (COO) pa Bactiguard och VP Senior Venture Manager
pa LinkMed. VD fér Lakemedelsférsakringsféreningen, 2005-
2006. Olika ledande befattningar pa Pfizer och Pharmacia, VD
for NM Pharma AB, Cederroth International, Farmos Group
AB och Cilag AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Scandi-
navian Pharmaceuticals-Generics AB, Mylan AB och Scand
Pharm Marketing AB. Styrelseordférande i Ambulanssjuk-
varden i Storstockholm AB. Styrelseledamot i Probac AB, A
Edberg Consulting AB, Svenska Lakemedelsforsakringen AB
och Bostadsrattsforeningen Venus g i Norrtélje.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande
i BioResonator AB (till 2011) och Health Solutions Svenska
AB (till 2010). Styrelseledamot i BIOMATCELL AB (till 2011),
Likvor AB (till 2010), Fastum UBC Férvaltning AB (till 2013),
Profarina AB (till 2009) och Uppsala Bostadsféreningars Cen-
tralférening ek for (UBC) (till 2012). Verkstéllande direktor i
Recopharma AB (till 2010).

ALEX KARLSSON-PARRA
Styrelseledamot sedan 2002, Grund-
are/Innovator & Chief Scientific Officer
Aktier: 702 726 (inkl. ndrstaende)
Optioner: 150 000 (motsvarande 75 000
underliggande Aktier)

Docent, Overldkare i Klinisk Immunologi,
Akademiska Sjukhuset, Uppsala

Fédd 1950

Erfarenhet: Over 20 &rs erfarenhet fran arbete inom omra-
det transplantationsimmunologi och tidigare ordférande i
Svenska Expertgruppen for Klinisk Immunologi. Tidigare bl.a.
Overldkare Fylkesjukhuset Haugesund samt 6verlakare klinisk
immunologi vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): -
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Styrelseledamot sedan 2009,

Chief Financial Officer

Aktier: 3 000

Optioner: 150 000 (motsvarande 75 000
underliggande aktier)

Civilekonom, Fédd 1945

Erfarenhet: Over 40 &rs erfarenhet fran lakemedelsindustrin.
Han har innehaft flera ledande befattningar inom Astra-kon-
cernen med fokus pa Finance and Licensing. Konsult vid InDex
Pharmaceuticals AB med ansvar fér Finance.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Kampavata AB.
Styrelseledamot i Umecrine AB och Bostadsrattsféreningen
Kungsangen 6. Vice VD i InDex Pharmaceuticals AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i
Helicure AB (till 2013). VD i Stralen AB (till 2011).

Styrelseledamot sedan 2008

Aktier: 2712 685

(Loggen Invest AB)

Optioner: 150 000 (motsvarande 75 000
underliggande aktier)

Civ. Ing. Vidg och vatten, Civilekonom
Fédd 1980

Erfarenhet: Martin Lindstrom ar Civilingenjér och Civileko-
nom. Han representerar huvudéagaren Loggen Invest AB och
har sedan 2008 visat ett stort engagemang for att Immuni-
cums produkter ska na cancerpatienter och har bidragit till
styrelsens arbete genom sin kompetens inom ekonomi och
juridik samt genom sitt genuina intresse fér Immunicums
verksamhet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsférening-
en Lunden i Lindsdal. Styrelsesuppleant i Loggen i Oskars-
hamn AB, Loggen Fastighets AB, Loggen i Kalmar AB och Lars
Lindstrém Forvaltning i Kalmar AB. Styrelsesuppleant och VD
i Loggen Invest AB, Loggen Fastighetsutveckling Holding AB,
Loggen Fastighetsutveckling AB och Lunden i Lindsdal Maja-
vallen AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): -

Styrelseledamot sedan 2008, ordféran-
de i det vetenskapliga radet

Aktier: 2 000

Optioner: 225 000 (motsvarande 112
500 underliggande aktier)

Docent i klinisk fysiologi, F6dd 1941

Erfarenhet: Bengt Furberg &r expert pa kliniska studier och
har skrivit flera bocker och vetenskapliga artiklar i dmnet.
Under 10 ar var han medicinsk direktér och medlem i fore-
tagsledningen for brittiska GlaxoWellcome i Sverige samt
medlem bland annat i koncernens Medical Board och Safety
Board. Sedan 1994 &r han ocksa medlem i Apotekarsocieteten
(Swedish Academy for Pharmaceutical Sciences). Bengt Fur-
berg &r for ndrvarande styrelseledamot i Dignitana.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Solutio AB Dignitana
AB och BrainCool AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i InDex
Diagnostics AB (till 2011) och InDex Pharmaceuticals AB (till
2011). VD i Vivolux AB (till 2011).

Styrelseledamot sedan 2013
Aktier: 30 000
Optioner: o

Civilekonom, Fédd 1952

Erfarenhet: Sven Andréasson har mangarig erfarenhet inom
bade lakemedels- och bioteknikbolag. Han var VD for Active
Biotech AB i Lund mellan 1999 och 2008 och dérefter VD for
Beta-Cell NV i Bryssel. Mars 2012 - november 2013 var han VD
for Isconova i Uppsala och darefter Director i Novavax. Han
har haft ledande positioner inom den internationella ldkeme-
delsindustrin, bland annat som President och Vice President
inom, i huvudsak, svenska, franska, belgiska och tyska bolag
inom Pharmaciakoncernen.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i XImmune AB, Can-
targia AB och Qil Group People & Business AB. Styrelsele-
damot i Erytech SA, Cellastra Inc och Novavax AB. Styrelse-
suppleant i Stefan Forsberg Consulting AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i Advet
AB (till 2014) och Advet Production AB (till 2014).
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstéallande Direktor

Aktier: 439 892

Optioner: 150 000 (motsvarande 75 000
underliggande aktier)

—
'\4
Erfarenhet: Jamal EI-Mosleh har examina fran Chalmers Tek-
niska Hogskola (Industriell Ekonomi) och Géteborg Interna-
tional Bioscience Business School (Innovation and Entrepre-
neurship). Han har tidigare jobbat som managementkonsult
och som projektledare pa ett startupféretag inom bioteknik-

omradet. Jamal El-Mosleh tilltradde som Bolagets VD i sep-
tember 2007.

Civ. Ing. Industriell Ekonomi, Innovation
och Entreprendrskap, Fédd 1981

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): -

Chief Scientific Officer
Se ovan under "Styrelse”.

Chief Financial officer
Se ovan under "Styrelse".

Chief Operating Officer
Aktier: 4 288
Optioner: o

Med. kand. Medicinsk Biologi, tek. mag.
Innovation och Entreprenérskap
Fédd 1982

Erfarenhet: Henrik Elofsson har en utbildningsbakgrund som
Medicinsk Biolog fran Linképings Universitet med ytterligare
en examen fran Chalmers Biotekniska Entreprenérskola. Han
kommer ndrmast fran Arterion dér han arbetade som vice VD
med ansvar for forskning och etablering av nya produktions-
processer och dar han &ven satt i styrelsen. Han har ocksa
arbetat som konsult inom ett flertal innovationsprojekt samt
verkat som coach till flera affarsutvecklare inom Life Science.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Medelsvensson och
Partner AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot och
vice VD i Arterion AB (till 2013)
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REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid arsstam-
man 2014 till Bolagets revisionsfirma. Huvudansvarig revisor ar
auktoriserad revisor Gunnar Kéllhed. Gunnar Kéllhed ar med-
lem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har kontorsad-
ress: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,

08-555 330 00.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nag-
ra familjerelationer eller andra narstdenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets
intressen. Det har ej férekommit nagra sérskilda éverenskom-
melser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka nagra ledande befattningshavare eller styrel-
seledamdter tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har,
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller
i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det
har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser
och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som f6-
retrader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i
ett foretags férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrel-
seledaméter har av myndighet eller domstol férhindrats att
handla som medlem av Bolagets styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med
adress Grafiska Vagen 2, 412 63 Goéteborg.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstadende tabell redovisas de ersittningar och &vriga
formaner till styrelsens ordférande, évriga styrelseledamdter
och verkstallande direktéren i Bolaget, under rakenskapsaret
2012/2013 (sek).

Loner och andra ersattningar till styrelse och VD

Till verkstdllande direktéren har under rakenskapsaret
2012/2013 totalt utgatt I6n och ersattningar med 871161 sek. Till
VD utgar utdver fast manadslon rorlig ersattning om uppstall-
da resultatmal uppnas. Under verksamhetsaret utgick totalt
100 000 SEK i rorlig ersattning till VD. For VD géller en uppsag-
ningstid pa sex manader. Inga avtal har traffats om avgangsve-
derlag for anstallda.

Enligt stammobeslut i december 2013 utgar till styrelsen ett
samlat arsarvode om 425 000 SEK varav 100 000 SkK till ordfé-
randen, 75 000 Sek till var och en av Sven Andréasson, Bengt
Furberg och Per-Olof Gunneson samt 50 000 sk till var och en
av Alex Karlsson-Parra och Martin Lindstrém.

Under rakenskapsaret 2012/2013 utgick till styrelseledamoten
Bengt Furberg ett konsultarvode pa 12 000 sek fér radgivning
inom det kliniska prévningsomradet och till styrelseledamoten
Per-Olof Gunnesson ett konsultarvode med 39 200 sek for ar-
betet som Bolagets CFO. Prissittningen fér dessa badas insat-
ser har skett pa kommersiella villkor.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, le-
dande befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan
om ataganden fran Bolagets sida vad géller pensioner eller for-
maner efter det att uppdraget avslutats. Inga upplupna belopp
finns eller avsattningar gjorts fér pensioner eller andra férma-
ner efter avtradande av tjanst.

PENSION

Verkstallande direktér har ratt till pensionsférmaner pa mark-
nadsmaéssiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgors av
vederbdrandes fasta l6n.

ERSATTNING TILL REVISORER

Ersattning till revisorer uppgick under 2012/2013 till 258 3505sEK,
varav 191 800 SEK avsag andra uppdrag. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning, Gvriga ar-
betsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagel-
ser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana dvriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Ersdttning Pensionsavsdttningar

1271161 6 009
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Bolagsstyrning
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Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats fér att pd ett effektivt och kontrollerat séitt

styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav

pad avkastning och samtliga intressenters behov av information om Bolaget och dess utveckling. Immunicums

bolagsstyrning utgar fran aktiebolagslagen, bolagsordningen, First Norths regelverk samt interna regler och

féreskrifter. Svensk kod fér Bolagsstyrning gdiller inte fér bolag som dr noterade pa First North varfér Bolaget inte

tillimpar Svensk kod f6r Bolagsstyrning. Bolaget féljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och avser att

félja de delar av koden som kan anses relevanta.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimman utévar ak-
tiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande
av resultat- och balansrdkningar, disposition av Bolagets vinst,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande di-
rektoren, val av styrelseledaméter och revisorer samt beslut
om ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utdver arsstdmman kan extra bolagsstdmma hallas. | enlighet
med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma ske ge-
nom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillginglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till arsstdimma samt
kallelse till extra bolagsstdmma déar fraga om &ndring av bo-
lagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och se-
nast tre veckor fére stdmman.

Ratt att delta i stimman har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som foreskrivs i aktiebolagslagen och som
anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Pa ordinarie bolagsstamma ska féljande &renden férekomma
till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Framlaggande och godkdnnande av dagordning.
4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankall-
ad.

6. Framldggande av drsredovisningen och revisionsberéat-
telsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut
a) om faststéllelse av resultat- och balansrdkningen

samt, i férekommande fall, koncernresultatrékning

och koncernbalansrakning.

b) om dispositionen betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen.

c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelsele-
damdterna och verkstéllande direktoren.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.
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VALBEREDNING

Arsstamman i Immunicum beslutade den 3 december 2013 om
foljande procedur fér nomineringsprocessen till valberedning
infor arsstdamma 2014: Styrelsens ordférande ska bjuda in tre till
fyra av bolagets storre aktiedgare att bilda en valberedning ba-
serat pa dgarforhallandena den 1 mars 2014. Valberedningens
ledaméter ska offentliggéras pa Bolagets webbplats senast sex
manader fére arsstimman 2014. Om &garférhallandena dndras
vasentligt innan valberedningens arbete slutférts ska dndring
kunna ske i valberedningens sammansattning. Valberedning-
ens mandatperiod ska stracka sig fram till dess att ny valbe-
redning utsetts. Valberedningen ska utse ordférande inom sig.

Valberedningen ska férbereda foljande férslag till beslut till ars-
stdmman 2014:

1. Forslag till val av ordférande vid arsstamman
2. Forslag till val av styrelseledaméter

3. Forslag till val av styrelseordférande

4. Forslag till styrelsearvoden

5. Forslag till val av revisor

6. Forslag till revisionsarvode

~N

Forslag till principer fér nomineringsprocessen infor
2015 ars arsstamma

Valberedningen jamte Immunicums styrelseordférande infor
arsstdmma 2013 bestod av:

» Agneta Edberg (styrelsens ordférande)
» Martin Lindstrom (Loggen Invest AB)
» Peter Ragnarsson (LMK Forward AB)

» Per Sahlin (Stiftelsen Chalmers Innovation)

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsen upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruk-
tioner avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen och verk-
stéllande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter
och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for
den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses 6ver ar-

ligen. Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommit-
téer avseende revision och ersattningsfragor bor inrattas. Mot
bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor &r av sadan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin hel-
het och att detta kan ske utan oldgenhet. Styrelseordférande
ska i enlighet med instruktion fran arsstdmman sammankalla
en valberedning.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Immunicums verkstéllande direkt6ér ansvarar enligt aktiebo-
lagslagen for den I6pande foérvaltningen av Bolagets angeldgen-
heter enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har
faststallt en instruktion fér den verkstéllande direktéren som
klargér den verkstallande direktdrens ansvar och befogenheter.
Den verkstéllande direkttren ska enligt instruktionen bland an-
nat forse styrelsen med beslutsunderlag for att kunna fatta val
grundade beslut och med underlag for att I6pande kunna f6l-
ja verksamheten under aret. Den verkstallande direktéren ska
inom ramen for aktiebolagslagen samt av styrelsen faststalld
affarsplan, budget och VD-instruktion samt 6vriga riktlinjer och
anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut som krévs
for rorelsens utveckling.

INTERN KONTROLL

Styrelsen har det Gvergripande ansvaret for att Immunicum
har en effektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det finns god
intern kontroll och formaliserade rutiner som s&kerstéller till-
forlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och att
denna éar i enlighet med god redovisningssed, tillampliga lagar
samt 6vriga krav pa noterade bolag. Bolaget har en enkel juri-
disk och operativ struktur dar styrelsen kontinuerligt féljer upp
Bolagets interna kontroll i samband med extern och intern fi-
nansiell rapportering. Styrelsen har mot bakgrund av detta valt
att inte inratta en sarskild funktion for intern kontroll. Immuni-
cums CFO ansvarar for riskanalyser avseende den finansiella
rapporteringen och utfér inom ramen foér detta l6pande kontrol-
laktiviteter i syfte att hantera kdnda risker samt att upptécka
och korrigera eventuella fel i den finansiella rapporteringen.

REVISORER

Revisorns roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bokfé-
ring samt styrelsens och verkstéallande direktérens forvaltning.
Revisor ska efter varje rékenskapsar lamna en revisionsberat-
telse till bolagsstamman.
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Bolagsordning

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar IMMUNICUM Aktiebolag (publ). Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs kommun, Véastra Gota-
lands lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, marknadsféring och
forsaljning av lakemedel samt idka darmed férenlig verksam-
het.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgéra ldgst 500 000:- och hdgst 2000000:-

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hégst 40 000 000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst atta ledaméter,
med noll till tre suppleanter. Styrelsen véljs arligen pa ordinarie
bolagsstamma for tiden intill slutet av nésta ordinarie bolags-
stdmma.

§ 7 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaper-
na samt styrelsen och verkstallande direktérens forvaltning ut-
ses arligen pa ordinarie bolagsstdamma for tiden intill slutet av
nasta ordinarie bolagsstamma en revisor.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett. Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolags-
stamma dér fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
stdmman.

§ 9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stimman har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap 288 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara sén-
dag, annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stdmman.
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§ 10 ARENDE PA ARSSTAMMA
Pa ordinarie bolagsstdmma skall féljande drenden férekomma
till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Framldggande och godkdnnande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankall-
ad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéat-
telsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultat- och balansrakningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning.

b) om dispositionen betradffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen.

c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelsele-
damdterna och verkstéllande direktoren.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stdamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 1/7 - 30/6.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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Legala fragor och évrig

ALLMANT

Bolagets firma ar IMMUNICUM Aktiebolag (publ) och Bola-
gets organisationsnummer dr 556629-1786. Bolaget ar ett pu-
blikt aktiebolag med séte i Géteborg som anvander handelsbe-
teckningen Immunicum. Bolaget bildades i Sverige den 21 maj
2002 och registrerades vid Patent- och registreringsverket den
9 juli 2002 och dess bestand &r inte tidsbegrénsat. Aktiedgares
rattigheter kan férandras endast i enlighet med aktiebolagsla-
gen. Beslut om vinstutdelning fattas pa bolagsstamma. Ratt till
utdelning tillkommer den pa den av bolagsstdmman beslutade
avstamningsdagen &r registrerad aktiedgare i den av Euroclear
férda aktieboken. Utdelning - i den man det beslutas om sadan
- utbetalas normalt som ett kontant belopp per Aktie genom
Euroclear, men kan dven besta av annat &n kontanter. Om na-
gon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedga-
rens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrénsas
endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta ut-
anfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige.

information

VASENTLIGA AVTAL

De avtal som Immunicum &r part i och som ar vasentliga for Bo-
lagets verksamhet relaterar till den forskningsverksamhet och
de prekliniska och kliniska studier som bedrivs. Genom dessa
avtal atar sig Bolagets samarbetspartners att producera vaccin,
att férvara och transportera vaccin samt att tillhandahalla det
till forsokspersoner. Avtalen innebér vidare att samarbetspart-
ners utfor och utvérderar prekliniska och kliniska for Immuni-
cums rakning.

PATENT

Immunicums patentportfélj bestar av totalt sex patentfamiljer,
som tacker produktionsprocessen och Bolagets tva teknikplatt-
formar. Bland annat har Bolaget ans6kt om skydd fér en process
for storskalig produktion av vaccinceller. Vidare har den euro-
peiska patentmyndigheten European Patent Office (EPO) bevil-
jat ett viktigt patent relaterat till SUBCUVAX® och INTUVAX®,
vilket géller till 2023 och har beviljats i elva lander. Patentansé-
kan har dven givits in avseende USA.

PATENTFAMILJ ANO'}\NR'NGS’ GILTIG TILL LAND TITEL STATUS
) Ny metod och sammansattning
C.QMBIG 2002 2022 Sweden for framstallning av cellular Tilldelat
Karnkoncept .
allogen vaccin
COMBIG - Ny metod och sammansattning
N 2003 2023 Europa (EPO) for framstallning av cellular Tilldelat
K&rnkoncept .
allogen vaccin
Schweiz, Italien, Frankrike, Nv metod och sammansattnin
COMBIG - Storbritannien, Danmark, Y g ttning )
- 2003 2023 . for framstallning av cellular Tilldelat
Karnkoncept Slovenien, Ungern, Tyskland, .
) N allogen vaccin
Spanien, Nederlanderna, Irland
COMBIG - Ny metod och sammansattning
- 2003 Ej faststallt USA for framstallning av cellular Tilldelat
K&rnkoncept .
allogen vaccin
) Kina, Europa, Japan, Sydkorea, Metod for proliferation av
Cb70 2009 Ryssland, USA antigenspecifika T-celler Avvaktan
. . Forbattrad sammansattning
COMBIG 2010 - Kina, Japan, Indlenf §ydkorea, for inhibering av Avvaktan
USA, Ryssland, Brasilien, Europa . . .
tumorcellsproliferation
i i Kina, Europa, Japan, Sydkorea, . :
CD70-Virus 20M Ryssland, USA Metod for grundande av T-celler ~ Avvaktan
A ) Kina, Europa, Japan, Sydkorea, Metod for proliferation av
CD70-Anti-CD3 20m Ryssland, USA antigenspecifika T-celler Avvaktan
Produktion 2013 - PCT Saﬂm-dlfferentlgrmg av monocyter Avvaktan
fran allogena givare
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ATAGANDEN ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER
Aktiedgande styrelseledaméter och ledande befattning samt
Loggen Invest AB, Holger Blomstrand Byggnads AB och Stiftel-
sen Chalmers Innovation har genom avtal ingangna den 2 april
2014 gentemot Pareto Securities atagit sig, med vissa férbehall,
att inte utan medgivande fran Pareto Securities, under viss tid
("Lock-Up-Perioden”) erbjuda, pantsatta, tilldela, sélja, avtala
om att sélja, utfarda nadgon option, ratt eller warrant att kdpa,
lana eller pa annat satt 6verlata eller avyttra, direkt eller indi-
rekt, nagra Aktier i Bolaget eller nagra vardepapper som kan
utbytas mot, konverteras till eller ger ratt att teckna sadana
Aktier, eller ingd swap- eller annat avtal som 6verfér till annan,
helt eller delvis, ndgon ekonomisk féljd av dgande av Aktier i
Bolaget. Stiftelsen Chalmers Innovation har dock réatt att sélja
upp till 688 750 Aktier efter att ha konsulterat och 6verenskom-
mit med Pareto Securities.

Lock-Up-Perioden for aktiedgande styrelseledaméter och ledande
befattningshavare &r 360 dagar fran den 2 april 2014. Lock-Up-Peri-
oden fér dvriga juridiska personer dr 180 dagar fran den 2 april2014.

GARANTIATAGANDEN

LMK Ventures AB (upp till ett belopp om 7 000 000 SEK), Log-
gen Invest AB (upp till ett belopp om 4 080 000 sek), Géran
Kéllebo (upp till ett belopp om 5 000 000 sek), Bo Hakansson
(upp till ett belopp om 8 000 000 sek) och SSE Opportunities
(upp till ett belopp om 20 000 000 sek) ("Garanterna”) har ge-
nom avtal ingdngna den 2 april 2014 gentemot Bolaget, Pareto
Securities och évriga Garanter atagit sig att pa vissa villkor, for
det fall samtliga nya Aktier inte har tecknats och betalats med
eller utan stod av teckningsratter, teckna och betala fér nya
Aktier till ett sammanlagt hégsta belopp om 44 080 000 sEk
(motsvarande hela emissionsbeloppet). Garanterna, férutom
Loggen Invest AB, kommer som erséttning for sina ataganden
enligt garantiatagandena att erhalla ett ersattningsbelopp mot-
svarande sju procent av det garanterade beloppet. Sammanlagt
uppgar ersattningen till 2 800 000 sek. Loggen Invest AB erhal-
ler ingen ersattning for sitt garantiatagande.

Atagandena &r féremal fér vissa villkor och kan bland annat
sagas upp fore utgangen av teckningsperioden fér Féretrades-
emissionen vid vissa sarskilt angivna omstandigheter, inklusive,
men inte begrénsat till, om det fére utgadngen av teckningsperi-
oden har intraffat en handelse som skulle innebé&ra en vasentlig
negativ férandring av Bolagets tillstand, verksamhet, resultat
eller framtidsutsikter.

Garanterna kan nas genom Pareto Securities pa féljande
adress: Pareto Securities AB, box 74115, Berzelii Park 9, 103 91
Stockholm.

ATAGANDEN ATT INTE TECKNA AKTIER

For att ge mojlighet till Bolagets befintliga aktiedgare att teckna
Aktier utdver sin foretradesratt har befintliga aktiedgare vars
teckningsratt motsvarar cirka 42 procent av Féretrddesemis-
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sionen enligt avtal ingangna den 2 april 2014 férbundit sig att
inte utnyttja eller avyttra de teckningsratter som de blir tillde-
lade i samband med Foéretrddesemissionen.

TVISTER

Immunicum dr inte part i nagra rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sadana
som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [Gnsambhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran bérjan av rakenskapsaret 2012/2013 och
datumet for Prospektet har, med undantag fér vad som ang-
es nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och néarstdende
parter férekommit. Under verksamhetsaret har till styrelsele-
damoten Bengt Furberg utgatt ett konsultarvode med 12 0oo
SEK for radgivning inom det kliniska prévningsomradet och till
Per-Olof Gunnesson har utgatt ett konsultarvode med 39 200
SEk for arbete som bolagets CFO. Prissattningen fér dessa ba-
das insatser har skett pa kommersiella villkor. Medlemmar i det
vetenskapliga radet erhaller ersattningar som sammantaget
maximalt kan uppga till 50 TSEK per ar.

PARETO SECURITIES INTRESSEN

Pareto Securities &r finansiell radgivare i samband med Fore-
traddesemissionen. Pareto Securities har vidare tillhandahallit
Bolaget radgivning i samband med struktureringen och pla-
neringen av Féretradesemissionen och erhaller erséttning for
sadan radgivning. Pareto Securities och dess nérstaende har
utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finan-
siella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for
vilka de har erhallit och kan férvantas komma ett erhalla arvo-
den och andra ersattningar.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Historisk finansiell information, noter och revisionsberattelse
pa sidorna 23-33 och 36-46 i Bolagets arsredovisning for raken-
skapsar 2011/2012 respektive 2012/2013 samt historisk finan-
siell information och revisors rapport Sver Gversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation pa sidorna 9-15 i Bolagets
delarsrapport fér perioden 1 juli 2013 - 31 mars 2014 inférlivas
genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. De delar som
inte inforlivas ar inte relevanta eller motsvaras av information
som aterges pa annan plats i Prospektet. Handlingar inférliva-
de genom héanvisning, stiftelseurkund och bolagsordning finns
under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form
pa Bolagets webbplats www.immunicum.se. Handlingarna till-
handahalls dven efter forfragan pa Bolagets huvudkontor, Gra-
fiska vagen 2, 412 63 Goteborg, pa ordinarie kontorstid under
vardagar.

031-41 50 52
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktu-
aliseras med anledning av féreliggande nyemission av Aktier.
Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning och
ar endast avsedd som generell information till investerare som,
om inte annat anges, ar obegransat skattskyldiga i Sverige.

Redogdrelsen behandlar inte situationer da vardepapper inne-
has som lagertillgang i naringsverksamhet eller innehas av
bland annat handelsbolag, investmentféretag, forsékringsbolag
eller investeringsfonder. Inte heller behandlas:

» de sarskilda regler om skattefria kapitalvinster (inklusive
avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssek-
torn da investeraren innehar deldgarratter som anses vara
naringsbetingade i skattehanseende,

X

de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa aktier som fér-
varvats med st6d av aktieinnehav i foretag vilka ar eller har
varit famansforetag,

X

utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige eller utlandska féretag som har varit svenska
foretag,

X

de sarskilda beskattningsregler for tillgangar som foérvaras
pa ett investeringssparkonto.

De skatteméssiga effekter som uppkommer fér varje enskild
innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes specifi-
ka situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs
nedan kan bli tillampliga for vissa kategorier av skattskyldiga.
Varje investerare bor darfor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppsta fér dennes del, inklusive,
i forekommande fall, tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

ALLMANT

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sasom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forséljnings-
utgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och be-
raknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgér aktier av olika

serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare
anses BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Bolaget forrén beslutet om nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Vid férséaljning av marknadsnoterade aktier
far alternativt schablonmetoden anvéndas. Denna metod inne-
bar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (t ex
teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels
pa marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsskatt. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte 6verstiger 100.000 sek och med 21 procent av det ater-
staende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer innehalls preliminar skatt pa utdelningar
med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren. Bolaget innehaller inte preliminar skatt annat dn om
detta kravs enligt lag.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplikti-
ga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet. Skattesatsen &r 22 procent. Berakning av kapitalvinst
respektive kapitalférlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som redovisats ovan.

Kapitalférlust pa aktier och teckningsratter far kvittas endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den, om
vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett an-
nat féretag i samma koncern, om det finns koncernbidragsratt
mellan dessa bolag. Kapitalférlust som inte har kunnat utnytt-
jas ett visst ar far dras av mot kapitalvinst pa vérdepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska ak-
tiebolag. Svensk kupongskatt ar 30 procent. Denna skattesats
ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiedgare respektive innehavare av teckningsrétter som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstélle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som é&r be-
gransat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter, om de
vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillampligheten av denna
regel &r dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattnings-
avtal.

FORETRADESEMISSIONEN

TECKNING AV AKTIER

For aktiedgare som utnyttjar sin ratt att teckna aktier i foretra-
desemissionen utléses ingen beskattning. Omkostnadsbelop-
pet for aktierna utgérs av emissionskursen.

Vid forsaljning av aktier férvarvade genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga
aktier av samma slag och sort sammanldggas och berdknas
med tillampning av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter
som utnyttjats fér teckning av aktier képts far erlagd likvid for
dessa teckningsratter laggas till vid berdkning av omkostnads-
beloppet for aktierna.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER
Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen kan sélja sina teckningsréatter. Skattepliktig ka-
pitalvinst ska da berdknas. Om de avyttrade teckningsratterna
erhallits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll sek. Schablonregeln far inte anviandas i detta fall. Hela
forsaljningsintakten efter avdrag for omkostnader for avyttring
ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér
den ursprungliga aktien paverkas inte.

IMMUNICUM AB (PUBL) - 2014

AVYTTRING AV KOPTA TECKNINGSRATTER

Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pa annat satt
forvarvats mot vederlag utgdr vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Omkostnadsbeloppet foér teckningsratterna berdk-
nas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvan-
das vid berdknandet av omkostnadsbeloppet fér marknadsno-
terade teckningsréatter. En kapitalforlust far kvittas fullt ut mot
vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade delagarratter
utom andelar i svenska rantefonder.
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EIMMUNICUM

LOGENEIC DC BASED IMMUNOTHERAPIES

Ordlista

Adaptivt immunférsvar - Adaptivt immunfor-
svar eller specifikt immunforsvar ar den del av
immunfdrsvaret som &r ett inlart system, da
det bygger pa igenkénnande av frammande
antigen och maste bade praglas mot antige-
net och aktiveras innan det kan sitta igang

Adjuvans - Ordet adjuvans kommer fran det
latinska ordet adiuvare som betyder hjalp el-
ler underlatta. Inom immunologin &r adjuvans
en substans som kan stimulera immunsys-
temet och forstarka responsen av ett vaccin
utan att ha nagon antigenspecifik effekt i sig
sjalv. Ett adjuvans kan accelerera, forlanga el-
ler forstarka ett antigenspecifikt immunsvar
om det kombineras med specifika antigener

Allogen - Genetiskt avvikande individ av sam-
ma art

Alloreaktion - Immunologisk respons mot
kroppsframmande vavnad, till exempel mot
ett sa kallat allograft vid transplantation (allo
- "annan”, jamfér auto - "egen”)

Antigen - Antigener ar proteiner eller andra
typer av molekyler som finns pa ytan av en
cell, eller inuti cellen, och det &r antigenet
som har férmaga att utlésa en immunreaktion

Autolog - Patientegen

ASCO - American Society of Clinical Onco-
logy

CD8 - Celler som uttrycker proteinet CD8
och som har férmagan att aktiveras till s.k.
cytotoxiska T-lymfocyter (CTL:er). Vid pre-
sentation av tumorantigener, aktiveras CD8+
T-celler till CTL:er med férmagan att déda
cancerceller

CD7yo0 - En av Bolagets plattformsteknologier
som syftar till att kraftigt expandera/foroka
redan tumorspecifika T-celler i provrér som
sedan sprutas in i patienterna fér att pa sa
satt ge ett kraftigare immunsvar mot cancer

COMBIG - En av Bolagets plattformstekno-
logier som syftar till att aktivera patientens
T-celler specifikt mot cancer, sa att de far
férmagan att déda tumérceller. Plattformen
anvands for att skapa cancervaccinerna IN-
TUVAX" och SUBCUVAX"®

GMP-framstéllt - Nagot som é&r framstallt
enligt Good Manufacturing Practice som &r
ett regelverk som styr tillverkning, inklusive
packning, av lakemedel, livsmedel och hal-
sokost

CTL - Cytotoxiska T-lymfocyter/aktiverade
CD8+ T-celler

DC - Dendritcell

Dendritcell - Dendritceller, har flera funktio-
ner som del av kroppens immunférsvar. DC:er
fungerar dels som antigenpresenterande cel-
ler men ocksa genom att tidigt och kraftigt
generera inflammatoriska amnen. Dessa
amnen, s.k. kemokiner och cytokiner, rekry-
terar t.ex. vid infektion, ytterligare DC:er och
NK-celler till infektionsplatsen och startar
den kaskad av immunceller som riktas mot
det som identifieras som kroppsframmande.
Det &r denna senare kapacitet, tillsammans
med anvandandet av patientfraimmande
(allogena) DC:er som ger en "avstétningsre-
aktion”, som utnyttjas i Immunicums INTU-
VAX-koncept

Ex vivo - Utanfér manniska

Gonad - Kénskortel, ett organ och hormon-
kortel som producerar kénsceller och kons-
hormoner

HCC - Hepatocellular Carcinoma (priméar le-
vercancer)

Hematologi - Laran om blodet och dess sjuk-
domar

Histopatologi - Studier av vavnader kallas
histologi eller, om det rér sjukdomar, histo-
patologi

Immunologi - Lédran om immunférsvaret och
dess reaktion pa smittdmnen

Immunterapier - Immunterapi ar ett satt att
féorma kroppens immunférsvar att angripa
cancerceller sa som immunférsvaret skyddar
oss mot andra smittdmnen

In vitro - | provror
In vivo - | ménniska

Intratumoralt - "I tuméren”. Immunicums
vaccin INTUVAX® injiceras direkt in i tumo-
ren, d.v.s. intratumoralt

Kemokiner - Proteiner som bl.a. bildas vid in-
fektion och immunisering och fungerar som
signalsubstanser mellan olika celler

Klinkemisk - Laboratorisk undersckning av
patientprover

Lymfknuta - Detsamma som lymfkortel
Metastas/metastaserande - En tumor som
spridit sig till andra organ an det dar den pri-

mara tumoren finns

MLR - Mixed Leukocyte Reaction

Monocyt - Monocyterna utgér en del krop-
pens leukocyter (vita blodkroppar). Utvecklas
vid aktivering till makrofager

NK-cell - Natural killer (NK)-cellen &r en sar-
skild typ av lymfocyt som snabbt kan reagera
pa virusinfekterade celler eller tumérceller

NKT-cell - Natural Killer T-cell. Se ovan om
NK-cell

Ospecifikt immunférsvar - Det ospecifika
immunforsvaret &r en del av immunférsva-
ret och bestar av yttre och inre férsvaret. Till
skillnad mot det adaptiva immunférsvaret
ar det ospecifika immunforsvaret mycket
snabbt och aktiveras omedelbart som svar
mot en infektion

Prekliniska studier - Innan man kan testa en
ny substans pa manniskor maste man utféra
studier for att ta reda pa hur en substans pa-
verkar kroppen

Proliferation - Celldelning med nybildning av
likartade celler

RCC - Renal Cell Carcinoma (njurcancer)

Riktad terapi/malinriktade lakemedel - Mal-
inriktade cancerldkemedel ar en relativt nyut-
vecklad metod for att behandla cancer. Den
har metoden att behandla cancer fokuserar
pa de férandringarna hos molekylerna och
cellerna som é&r specifik for cancern, till skill-
nad fran de tidigare cancerbehandlingarna
kirurgi, cellgifter och stralbehandling

Sarkomatoid njurcancer - En ovanlig typ av
njurcancer. Mellan 1 - 15% av alla njurcancer-
patienter utvecklar sarkomatoida tumérer

Subcutant - Under huden

T-cell - T-lymfocyter som ar en typ av vita
blodkroppar som utgér en del av den adaptiva
delen av kroppens immunférsvar

Toxikologi - Laran om gifters egenskaper och
verkningar

Transfektion - Transfektion ar en vanlig me-
tod inom molekylérbiologin som gar ut pa
att man introducerar frammande genetiskt
material antingen i in vitro eller in vivo med
syfte att manipulera malcellerna att produce-
ra ett visst protein eller att minska cellernas
produktion av det specifika proteinet

USPTO - United States Patent and Trademark
Office
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