Prospekt

Athena IT-Group A/S

pa First North

Certified Adviser: Korral Partners A/S

KORRAL

Certified Adviser’s rolle pa First North:

Athena IT-Groups’s aktier er optaget til handel pa First North. Certified Adviser har radgivet Selskabet i forbindelse med
Selskabets nye aktiers optagelse til handel pa First North i regi af OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S. Som falge heraf
har Selskabets ledelse udarbejdet et prospekt, som Selskabet er ansvarlig for. Certified Adviser har gennemgdet prospektet
og skenner pad baggrund af de foreliggende oplysninger, som den Certified Adviser har modtaget fra Selskabet, at der ikke
mangler informationer, der vaesentligt kan cendre billedet af Selskabet. Certified Adviser har ikke pligt til og har ikke
foretaget en egentlig efterprovning af de udsagn ledelsen har givet i forbindelse med udarbejdelsen af dette prospekt.

Certified Adviser hjlper Selskabet med at opfylde de forpligtelser, som folger af, at Selskabets aktier er optaget til handel
pa First North. Disse opgaver omfatter jf. afsnit 5.2 i Regelscet for First North Nordic - Rulebook som minimum at
monitorere at Selskabet i forbindelse med optagelsen og efterfolgende opfylder adgangskravene pa First North. Lobende at
veere til radighed for sparring med Selskabets bestyrelse og direktion - herunder eventuelt deltagelse pa bestyrelsesmader
i det omfang det skonnes relevant. Statte og opdatere Selskabet om dets forpligtelser pa First North og at monitorere, at
Selskabet opfylder sin oplysningsforpligtelse pa First North jf. afsnit 4 i First North Nordic - Rulebook. Straks kontakte OMX
Nordic Exchange Copenhagen A/S, hvis Selskabet overtraeder First North’s regelscet, og Certified Adviser skal samtidig
indlede en undersogelse af overtreedelsen og hurtigst muligt underrette OMX Nordic Exchange Copenhagen om
konklusionen pa denne undersogelse. At gennemga meddelelser fra Selskabet inden offentliggorelse uden at dette ma
forsinke tidspunktet for offentliggarelse, samt opdatering af Selskabet om dets forpligtelser pa First North.

Certified Adviser kan alene radgive omkring de forhold, som Certified Adviser er blevet bekendt med, og der er ikke pligt
til, at Certified Adviser selv skal opsage eller efterprave informationer om Selskabet.

VIGTIG INFORMATION F@R INVESTERING PA FIRST NORTH

First North er en alternativ markedsplads, der drives af de forskellige barser, der indgar i OMX. Selskaberne pa First North
er ikke underlagt de samme regler, som Selskaberne pa det regulerede hovedmarked. De er i stedet underlagt lempeligere
regelkrav, som er tilpasset mindre vakst selskaber. Risikoen ved at investere i et Selskab pa First North kan derfor vaere
storre end ved investeringer pa hovedmarkedet. Alle Selskaber, hvis aktier handles pa First North, har tilknyttet en Certified
Adviser, som skal monitorere, at reglerne overholdes. OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S godkender ans@gninger om
optagelse til handel.
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INDLEDNING

Narvaerende prospekt er udarbejdet i forbindelse med en kapitalforhgjelse ("kapitaludvidelse”,
"udstedelse”) af 707.850 stk. aktier ("de nye aktier”) & nominelt DKK 0,25 i Athena IT-Group A/S
("Athena”). Kapitalforhgjelsen gennemfgres som led i selskabets keb af Athena Hosting A/S
(tidligere Munk Hosting A/S). De 643.500 stk. aktier tegnes ved salgers apportindskud af
nominelt 500.000 kr. Athena Hosting A/S aktier. De 64.350 stk. aktier tegnes ved
gaxldskonvertering af et tilgodehavende som selskabets Certified Adviser har hidrgrende fra
arbejde udfert i forbindelse med selskabets kab af Athena Hosting A/S.

Samtlige nye aktier, i alt 707.850 stk. a nominelt DKK 0,25 er sggt optaget til handel pa First
North, der drives i regi af OMX Nordic Exchange Copenhagen.

For kapitalforhgjelsen bestar Selskabets aktier af 3.334.012 stk. aktier & nominelt DKK 0,25. Efter
kapitalforhgjelsen pa 643.500 stk. aktier & nominelt DKK 0,25, samt 64.350 stk. aktier a nominelt
DKK 0,25 til Certified Adviser svarer aktiekapitalen til 4.041.862 stk. aktier & nominelt DKK 0,25.

De nye aktier tegnes til en fast pris af DKK 23,31 per aktie, udregnet pa baggrund af
gennemsnittet for Athena IT-Group’s lukkekurs, for perioden 28. august 2007 til 28. november
2007.

Narvaerende kapitalforhgjelse svarer til en forhajelse af aktiekapitalen pa 21,23%.

Apportindskuddet omfatter nominelt 500.000 kr. aktier i Athena Hosting A/S, hvor vaerdien er
fastsat til DKK 15.000.000, idet der i gvrigt henvises til den af statsautoriseret revisor Egon Dall
Ngrgaard udarbejdede vurderingsberetning (Bilag 2), hvoraf det fremgar, at den samlede
aktiekapital i Athena Hosting A/S, nominelt 2.000.000 stk. aktier, er veerdiansat til DKK
60.000.000.

Overtagelsesdagen for kebet af Athena Hosting A/S var den 5. december 2007.

Kgbesummen for aktierne er aftalt til til DKK 60.000.000. Der betales kontant til szlger pa
overtagelsesdagen DKK 45.000.000 samt restkgbesummen pa DKK 15.000.000 som betales i form
af nyudstedte aktier, svarende til 643.500 stk. aktier & nominelt DKK 0,25.

Henvisninger i prospektet til "kapitalforhagjelsen” er til det ovennavnte beskrevet apportindskud.

Henvisninger i prospektet til “prospektdatoen” er til datoen for offentliggerelsen af
prospektmeddelelse den 4. marts 2008.

Henvisninger til "udstedelsesdatoen” er til datoen for overferslen af aktier til saelgers depot og
Certified Adviser’s depot, den 5. marts februar 2008

Henvisninger i prospektet til "optagelsesdatoen” er til datoen for farste handelsdag af Selskabets
nye aktier, i forbindelse med narvarende kapitalforhgjelsen pa First North den 12. marts 2008.

Prospektet er udarbejdet med henblik pa at opfylde de standarder og betingelser, der er galdende

i henhold til dansk lov, herunder de regler, der er geldende for markedspladsen First North, EU
Kommissionens Forordninger nr. 809/2004 af 29. april 2004 og Vardipapirhandelsloven.
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Forbehold

Det er ikke hensigten, at narvaerende prospekt skal danne grundlag for en investeringsbeslutning-
eller anden vurdering, og prospektet ma ikke betragtes som en anbefaling fra Selskabets side om,
at modtagere af prospektet bgr kabe aktier i Selskabet. Potentielle k@bere bar selv vurdere, om
oplysningerne i prospektet er relevante. Et eventuelt keb bgr baseres pa de undersggelser, som
vedkommende finder nedvendige.

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger eller fremsatte erklaringer, der ikke er indeholdt i
dette prospekt og sadanne oplysninger og erklaringer kan i givet fald ikke betragtes som tiltradt
af Selskabet. Udlevering af prospektet kan ikke pa noget tidspunkt betragtes som en indestaelse
for, at der ikke er sket andringer i Selskabets virksomhed eller forhold siden datoen for
offentliggerelse af prospektet, eller at oplysninger indeholdt heri er korrekte pa noget tidspunkt
efter datoen for offentliggerelse af prospektet. | henhold til § 26 i prospektbekendtggrelsen, samt
regelsattet for First North, skal Selskabet offentligggre alle vaesentlige nye oplysninger, der matte
fremkomme efter datoen for prospektets offentliggarelse.

| forbindelse med, at de nye aktier optages til handel pa First North er na&rvaerende prospekt kun
udarbejdet pa dansk.

Prospektet er ikke et tilbud om at salge eller en opfordring fra Selskabets side eller pa Selskabets
vegne til at kebe aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring ikke er
godkendt eller til personer, som det er ulovligt at give et sadant tilbud eller opfordring til.
Prospektet bar ikke videresendes, reproduceres eller pa anden made videredistribueres.

Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” for en gennemgang af visse sarlige forhold, som
investor bar overveje i forbindelse med en investering i Selskabets aktier. Enhver beslutning om
investering i Selskabets aktier bar traeffes pa baggrund af prospektet som helhed. Oplysningerne
nedenfor bar leses i sammenhang med det gvrige indhold af dette prospekt. Visse af de anvendte
termer er defineret i afsnittet "Definitioner og ordliste”.

De eksisterende og nye aktier, der er optaget til handel pa First North, er ikke underlagt
begransninger i omsattelighed og videresalg.

Potentielle investorer, selskaber og radgivere skal vaeere opmarksomme pa, at First North ikke kan
sammenlignes med det eksisterende barsmarked. Investeringer i selskaber, hvis aktier er optaget
til handel pa First North, kan vare mere risikobetonede end investeringer i barsnoterede
selskaber, idet selskaberne ofte er mindre og dermed mere fglsomme overfor ydre og indre
pavirkninger. Ligeledes kan likviditeten, og dermed omsatteligheden i aktier, der er optaget til
handel pa First North, vaere mere begranset end ved investeringer i bgrsnoterede aktier.

Udbudte Aktier er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til Securities Act of 1933 med senere
&ndringer og ma ikke udbydes eller sazlges i USA eller for regning eller i faver af US persons som
defineret i Regulation S i henhold til Securities Act undtagen i medfer af en undtagelse fra eller i
en transaktion, som ikke er underlagt registreringskravene i Securities Act. Som felge heraf
udbydes og salges Aktierne kun i henhold til udbud og salg, som finder sted uden for USA til
personer, som ikke er US Persons. Prospektet ma ikke udleveres i USA eller til US Persons.
Prospektet udleveres kun til:
a) personer uden for Storbritannien og Nordirland og
b) 1) personer omfattet af § 19(1) i The Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2001 (herefter Bekendtggrelsen), som omfatter
personer, der har professionelle erfaringer med investeringer; eller
2) personer omfattet af § 49(2) (a) til (d) i Bekendtgerelsen ("High Net Worth
Entities”); eller
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3) personer til hvem, det ellers retmassigt er blevet formidlet i Storbritannien og
Nordirland.

Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i dette prospekt, herunder visse udsagn i afsnittene “Risikofaktorer”, “Oplysninger
om Udsteder”, "Forretningsoversigt” og "Oplysninger om Udsteders aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultater” er baseret pa Selskabets ledelses opfattelse, forudsatninger og de
oplysninger, der i @jeblikket er til radighed for ledelsen og disse udsagn kan udgare
fremadrettede udsagn. Alle udtalelser med undtagelse af historiske kendsgerninger i prospektet,
herunder uden begrensning udtalelser vedrgrende Selskabets @konomiske stilling,
forretningsstrategi, planer og mal for den fremtidige drift (herunder udviklingsplaner og -mal
vedrgrende Selskabets produkter), er fremadrettede udsagn, der indebarer kendte og ukendte
risici, usikkerheder og andre forhold, der kan fa Selskabets faktiske resultater, udvikling eller
prastationer til at afvige vaesentligt fra de fremtidige resultater, den udvikling eller de
prastationer, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede udsagn.
Disse fremadrettede udsagn er baseret pa forudsatninger om fremtidige begivenheder, herunder
en raekke forudsatninger vedragrende Selskabets nuvaerende og fremtidige forretningsstrategier og
fremtidige driftsmilje, som kan vise sig ikke at vare korrekte. Selskabets faktiske resultater,
udvikling eller prastationer kan afvige vasentligt fra de fremadrettede udsagn i prospektet som
folge af vasentlige faktorer, herunder blandt andet risici forbundet med projektudvikling,
usikkerhed vedrgrende uforudsete vanskeligheder med Selskabets forskellige samarbejdsaftaler
og datterselskab, konkurrenceforholdene for Selskabets forretningsomrader og markeder samt
andre faktorer, der omtales i prospektet, herunder de faktorer, der omtales under afsnittet
“Risikofaktorer”. De fremadrettede udsagn i prospektet galder kun pr. datoen for offentliggerelse
af prospektet og Selskabet patager sig ingen forpligtelse til offentligt at opdatere eller revidere
fremadrettede udsagn, hvad enten disse felger af nye oplysninger, fremtidige begivenheder eller
andre forhold.

Prasentation af regnskaber og andre oplysninger

Selskabet aflegger arsrapporter i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i
regnskabsklasse B. De reviderede regnskaber for regnskabsarene 2006/07, 2005/06, og 2004/05,
som er indeholdt i dette prospekt, er udarbejdet i henhold til disse regler.

Visse gkonomiske og statistiske oplysninger i prospektet kan vare afrundet til n@rmeste hele tal.

Summen af tallene i en kolonne svarer saledes ikke ngdvendigvis til totalen for den pagaldende
kolonne.
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ANSVAR OG ERKLZARINGER

Direktion og bestyrelse

Vi erklerer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i prospektet efter
vores bedste viden er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som
kan pavirke dets indhold.

Haderslev, den 4. marts 2008

Direktion:

Peter Kroul, CEO Robert Schytt, ERP Director
Bestyrelse:

Jorn Andersen, Konsulent Kim Petri Petersen, Afdelingschef
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem

Martin Weigel, Director
Bestyrelsesmedlem
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Juridisk radgiver

Jakob Ravnsbo har gennemgaet de i prospektet indeholdte oplysninger omkring Athena A/S’
selskabsretlige registreringsforhold, selskabets aktiekapital og vedtagter og kan erklaere, at disse
oplysninger er i overensstemmelse med de foreliggende registreringer i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Kolding, den 4. marts 2008
Lett Advokatfirma

Jernbanegade 31
6000 Kolding

Jakob B. Ravnsbo
Advokat, Partner

Certified Adviser

| vor egenskab af certified Adviser skal vi hermed bekrafte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om og som vi har skannet ngdvendige, fra Udsteder og dennes
revisorer. Vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i registreringsdokumentet efter
vores bedste viden er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som
kan pavirke dets indhold. De udleverede eller oplyste data, herunder de data som ligger til grund
for regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig
efterpravelse af, men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de
navnte oplysninger med de i prospektet indeholdte informationer og har herved ikke konstateret
ukorrektheder eller manglende sammenhange.

Kgbenhavn den 4. marts 2008

Korral Partners A/S

CVR nr.: 28 11 96 31
Kongens Nytorv 26, 4. sal
1050 Kgbenhavn K.

Revision

Navn og adresse pa Udsteders revisor pa datoen for prospektet

Mortensen & Beierholm
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR nr. 24 20 75 01

Gaskaergade 32-34

6100 Haderslev

Statsautoriseret revisor Per Haller (Mortensen & Beierholm) er medlem af Foreningen af
Statautoriserede Revisorer.
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PROSPEKTERKLARING AFGIVET AF SELSKABETS UAFHZANGIGE REVISOR

Til laeserne af nervaerende prospekt, aktionaerer og potentielle investorer i Athena IT-Group
A/S

Prospektet

Vi har gennemgaet oplysninger af regnskabsmassig karakter indeholdt i Prospektet for Athena IT-
Group A/S, herunder de indarbejdede proforma regnskabsoplysninger. De regnskabsmassige
oplysninger er hentet fra enkeltregnskaberne og konsolideret for de af koncernen omfattede
selskaber for regnskabsarene 2004/05, 2005/06 , medens 2006/07 er medtaget fra regnskabet
for Athena IT-Group A/S. Endvidere er gengivet det ureviderede perioderegnskab for perioden 1.
juli - 31. december 2006 og det reviewed perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december
2007.

Selskabets ledelse har ansvaret for Prospektet og for indholdet og prasentationen af oplysninger
heri. Vores ansvar er pa grundlag af vores arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt de af
ledelsen udvalgte oplysninger af regnskabsmaessig karakter er korrekt gengivet fra de
udarbejdede regnskabstal for 2004/05, 2005/06 og 2006/07, og af det ureviderede
perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2006 og det reviewed perioderegnskab for
perioden 1. juli - 31. december 2007.

Udfart arbejde

Faktiske regnskabstal:

Vi har udfert vores arbejde vedrgrende de faktiske regnskabstal i overensstemmelse med den
danske revisionsstandard for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opna hgj
grad af sikkerhed for, at oplysninger af regnskabsmassig karakter indeholdt i prospektet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation..

Som led i vores arbejde har vi kontrolleret Prospektets oplysninger af regnskabsmaessig karakter,
herunder hoved- og nagletal, og har paset, at disse er korrekt gengivet fra regnskabstallene for
2004/05 2005/06 og 2006/07, samt fra det ureviderede perioderegnskab for perioden 1. juli -
31. december 2006 og det reviewed perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2007.
Det er vor opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vores konklusion.

Proforma regnskabsoplysninger:

Vi har ligeledes kontrolleret de indarbejdede proforma regnskabsoplysninger i Prospektets afsnit
"Proforma Regnskabsoplysninger”, under “Finansielle oplysninger” vedrgrende kgb af Athena
Hosting og Athena IT-Group GmbH.

Vi har udfert vor gennemgang i overensstemmelse med den danske standard om andre
erklaeringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opna begranset sikkerhed for, at Proforma
regnskabsoplysningerne er indsamlet pa forsvarlig vis og pa det i afsnittet "Proforma
Regnskabsoplysninger”, beskrevne grundlag, samt at dette grundlag er i overensstemmelse med
udsteders regnskabspolitikker.

Konklusion

Vi skal herved bekrafte, at alle vasentlige forhold af regnskabsmaessig karakter vedrgrende
Athena IT-Group A/S, som er os bekendt, og som efter vores opfattelse kan pavirke vurderingen af
koncernens aktiver og passiver, skonomiske stilling og resultat, som angivet i regnskabstallene
for regnskabsarene 2004/05, 2005/06 og 2006/07 samt det ureviderede perioderegnskab for
perioden 1. juli - 31. december 2006 og det reviewed perioderegnskab for perioden 1. juli - 31.
december 2007, er indeholdt i prospektet.
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Som feglge af den hypotetiske karakter af de forudsatninger, der ligger til grund for proforma
regnskabsoplysningerne, giver disse ikke et faktisk billede af Athena IT-Group A/S aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.07 samt af resultatet af Athena IT-Group A/S aktiviteter for
regnskabsaret 2006/07.

Haderslev, den 4. marts 2008

Mortensen & Beierholm

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Per Haller
Statsaut. revisor

Reference til avrige erklaeringer afgivet af Selskabets revisor

Arsregnskaberne for regnskabsarene 2004/05, 2005/06 og 2006/07
Arsregnskabstallene omfatter fglgende regnskaber:

2004/05 2005/06 2006/07
Athena Communications A/S X X X
Athena Internet A/S X X X
Lura A/S X X
Cad Solutions ApS X X
More IT / Athena IT-Group GmbH X

Mortensen & Beierholm ved statsautoriseret revisorer Per Haller har afgivet revisionspategning pa
de af koncernen omfattede danske arsregnskaber for regnskabsarene 2004/05, 2005/06 og
2006/07. More IT GmbH / Athena IT-Group GmbH, for 2006/07, er revideret af Meggers Romer
Beyer, Kiel.

Pategningerne er uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Perioderegnskaberne for perioden 1. juli - 31. december 2006 og 1. juli - 31. december 2007
Selskabets revisor har ikke foretaget revision af perioderegnskabet for 1. juli - 31. december
2006, men har foretaget review af perioderegnskabet for 1.juli - 31. december 2007.

Forventninger til regnskabsaret 2007/08 - 2010/11
Mortensen & Beierholm ved statsautoriseret revisorer Per Haller har afgivet erklaring om
forventninger til regnskabsarene 2007/08 - 2010/2011

Erklaeringen er uden forbehold eller supplerende oplysninger.
Erkleringen fremgar af nedenstaende afsnit "Erklaering afgivet af Selskabets uafhangige revisor
om undersggelse af forventninger til regnskabsaret 2007/08 - 2010/11” i dette Prospekt og

beskriver revisors ansvar, det udferte arbejde og den sikkerhed, der knytter sig til revisors
konklusion.
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RESUME

Som indledning til resuméet skal det oplyses:

1. Resuméet bar leses som en indledning til prospektet.

2. Enhver beslutning om investering i vaerdipapirerne bar treffes pa baggrund af prospektet
som helhed.

3. Hvis en sag vedrerende oplysningerne i prospektet indbringes for en domstol, kan den
sagsggende investor vaere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med
oversattelse af prospektet, inden sagen indledes.

4. De fysiske eller juridiske personer, som har udfaerdiget resuméet eller eventuelle
oversaettelser heraf og anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt
erstatningsansvar, men kun safremt det er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende,
nar det leeses sammen med de andre dele af prospektet.

5. Resuméet skal leses i sammenhang med resten af prospektet og er i sin helhed med
forbehold for de mere detaljerede oplysninger andetsteds i dette Prospekt, herunder
Selskabets reviderede regnskaber for 2004/05, 2005/06 og 2006/07, samt det
ureviderede perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2006 og det reviewed
perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2007.

6. Der henvises specielt til afsnittet "Risikofaktorer” for en gennemgang af visse sarlige
forhold, som investor bar overveje i forbindelse med en investering i de nye aktier. Visse af
de anvendte termer i resumeéet er defineret andre steder i Prospektet.

Baggrund for udstedelse og transaktion

Athena er regelmassigt i kontakt med flere akkvisitions kandidater, som kan komplementere
Athena’s nuvarende og fremtidige forretningsomrader. Athena Hosting A/S var en af de
akkvisitions kandidater som blev identificeret, og de indledende forhandlingerne med Athena
Hosting A/S blev indledt af Certified Adviser for Athena i juni 2007. Den formelle
forhandlingsproces blev initieret i august 2007, og due diligence processen blev afsluttet den 5.
december 2007. Prisen for Athena Hosting A/S blev aftalt til DKK 60 mio., hvoraf DKK 45 mio.
betales i kontant og DKK 15 mio. i nye Athena aktier. Med kabet af Athena Hosting bliver Athena
IT-Group den naststerste hostingudbyder i Danmark til mindre og mellemstore virksomheder efter
TDC Hosting A/S. Kabet af Athena Hosting er det andet opkeb, der gennemfgres siden optagelsen
pa First North i maj 2007 og falger dermed strategien om at anvende First North til at ekspandere
gennem opkgb. Athena Hosting rader over et af de mest moderne og sikre hostingfaciliteter i
Danmark placeret i Nationalbankens tidligere bankboks i Odense. Her rader Athena Hosting over
mere end 1.300 m=2.

Om Athena IT-Group A/S

Selskabet er indregistreret i Haderslev Kommune med CVR-nr. 19 56 02 01 og blev indregistreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen den 1. september 1996. Alle datterselskaber blev fusioneret med
moderselskabet den 1. juli 2006 og foretog i den forbindelse ogsa navneandring til Athena IT-
Group A/S. Fer denne dato hed Selskabet Athena Communications A/S. Selskabets hjemsted er i
dag pa adressen Hirsevej 2, 6100 Haderslev.

Athena IT-Group A/S er en dansk IT-konsulent, -service og -udviklingsvirksomhed etableret i 1995,
med hovedsade i Haderslev og afdelinger i Horsens, Nastved og Glostrup. Athena er i dag
Danmarks naststerste udbyder af IT-outsourcing og Hosting til mindre og mellemstore
virksomheder, Nordens anden sterste leverander af IT- & CAD-systemer til byggebranchen,
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Nordens stgrste udbyder af webbaserede Time/Sag systemer og en af nordens fgrende SAP
Business One partnere.

Selskabets overordnede mission er at udvikle og levere vardiskabende IT-totallasninger til
erhvervslivet og det offentlige.

| 2000 opkebte Selskabet firmaet Just R. Data ApS som daterer sig tilbage til 1979 og i 2006
firmaet Lura A/S og Cad Solutions ApS. Selskabet bestod indtil 1. juli 2006 ogsa af datterselskabet
Athena Internet A/S.

Pr 1. juli 2006 fusioneredes alle selskaberne under navnet Athena IT-Group A/S.

Athena IT-Group A/S blev noteret pa First North, en del af OMX Nordic Exchange Copenhagen, den
29. maj 2007. Forud for noteringen blev der foretaget en kontant rettet emission pa DKK 30 mill.,
der skal anvendes til at realisere en vaekststrategi via strategiske opkgb og investeringer i organisk
vakst.

| juni 2007 opkgbte Athena virksomheden More IT GmbH ("Athena IT-Group GmbH”) i Flensborg,
Tyskland og udvidede hermed sine IT-outsourcing aktiviteter til det tyske marked.

| december 2007 opkegbte virksomheden Athena Hosting A/S og udvidede saledes sine aktiviteter
pa IT-outsourcing og Hosting omradet i Danmark.

Vision og strategi

Athena IT-Group A/S arbejder i dag aktivt med lgbende strategiudvikling pa savel overordnet
niveau, som i de enkelte divisioner. De implementerede strategiske vaerktajer anvendes til Igbende
evaluering af interne og eksterne faktorer, som pavirker selskabets strategiske forandringsbehov

og mal.

Selskabets vision er at blive en farende leverander af vardiskabende IT-lgsninger og -services i
Norden malt pa sterrelse, kvalitet og ydeevne.

Udover de overordnede malsatninger udvikles og evalueres der lsbende malsatninger og
strategier for de enkelte divisioner.

Produkter og services

Aktiviteterne i selskabet opdelt i falgende 3 divisioner og forretningsomrader:

Infrastructure & Outsourcing Division

Leverer IT-Infrastruktur, -Services og IT-Drift med fokus pa:
e IT-Service og -Konsulentassistance
e Outsourcing og Hosting (IT-Drift)
e IT-Infrastruktur (Hardware, software & netvaerk)

Building Systems Division

Leverer software og konsulentydelser til byggebranchen med fokus pa:
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Autodesk Software

Konsulentassistance

CAD Kurser

Athena Dimension Beregningsprogrammer til ingenigrer
InnoCielo Software Dokumenthandtering

E-solutions Division

Forhandler, udvikler og implementerer konventionelle og webbaserede forretningssystemer
herunder:

SAP Business One ERP systemer

Microsoft Dynamics ERP systemer

Athena WTM Time/Sag System

Athena CMS - Content Management System

Athena Greenline - Energi- og Miljgsystem

Athena E-trade Manager - E-handels system til SAP og MS Dynamics

Udvikling af Microsoft baserede forretningssystemer

Selskabet rader saledes over en betydelig mangde egenudviklede software-systemer, som i dag
anvendes af en lang rekke offentlige og private virksomheder. Udviklingen af disse produkter er
siden starten finansieret direkte over selskabets drift.

Bestyrelse og ledelse
Selskabets CEO er i dag selskabets stifter Peter Kroul.

Firmaets bestyrelse bestar af hhv. Kim Petri Petersen, Martin Weigel og bestyrelsesformand Jarn
Andersen.

Finansielle forhold

Athena IT-Group havde ingen vasentlige investeringer i 2003/2004.

I 2005/2006 steg Athena IT-Group’s omsatning fra DKK 21.450.956 i 2004/05 til DKK
32.069.234 i 2005/06, en stigning pa 49,5%. De 34,7% af vaksten skyldes opkeb af Lura A/S i
primo 2006 og de 14,8% organisk vakst. | 2006/07 steg Athena’s omsatning fra DKK 32.069.234
i 2005/06 til DKK 40.225.702, svarende til en stigning pa 25,43%.

Fra 2004/2005 til 2005/2006 steg bruttoresultatet med ca. DKK 5,5 mio., fra DKK 11.374.323 i
2004/2005 til DKK 16.861.363 i 2005/06, men bruttomargin faldt dog marginalt med 0,5% til
52,58% i 2005/2006. | 2006/07 steg bruttoresultatet til DKK 23.032.984, svarende til en stigning
pa DKK 6.171.621 eller 36.60%.

| 2005/2006 udgjorde de eksterne omkostninger DKK 5.412.526 og dermed er de eksterne
omkostninger, i forhold til nettoomsatningen, faldet fra 17,9% til 16,9% fra 2004/2005 til
2005/2006. | 2006/07 er de eksterne omkostningerne steget til DKK 7.249.686, en stigning pa
33,94% - en stigning der barer prag af investeringer til styrkelse af Athena’s fremtidige
vaekstplatform. Dette har blandt andet medfert betydelige omkostninger til strategiske og
organisatoriske andringer i forbindelse med fusionen, kapitaludvidelserne samt opkeb af
virksomheder.
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Personaleomkostningerne  udgjorde i 2005/2006 DKK 9.460.426 og dermed er
personaleomkostningerne, i forhold til nettoomsatningen faldet fra 30,4% i 2004/2005 til 29,5% i
2005/2006. Det skyldes at synergierne af opkgbet af Lura A/S ikke er slaet helt igennem efter de
forste 6 maneder. | 2006/2007 blev Athena optaget til handel pa First North og har i den
forbindelse, investeret i nye medarbejdere. Athena havde ved regnskabsaret afslutning, for
2006/07, 34 medarbejdere mod 30 for 2005/2006. Personaleudgifterne er dermed ogsa steget til
DKK 13.964.783 i 2006/2007 fra DKK 9.640.426 i 2005/2006, en stigning pa 47,61%.

Ellers foreligger der ingen usadvanlige eller sjeldne begivenheder eller nye udviklinger, der har
givet vasentlig indflydelse pa Selskabets indtagter eller finansielle forhold.

Kapitalforhgjelsen

Apportindskuddet omfatter:

e Kaebesummen for aktierne er aftalt til DKK 60.000.000. DKK 45.000.000 betales kontant pa
overtagelsesdagen. Restkgbesummen pa DKK 15.000.000 betales i form af nye Athena
aktier. Der udstedes dermed 643.500 stk. nye aktier & nominelt DKK 0,25, til en
markedskurs pa DKK 23,31.

Derudover har Selskabets radgiver Korral Partners A/S har et tilgodehavende i selskabet pa DKK
1,5 mio. hidrgrende fra arbejde udfert i forbindelse med selskabets keb af Athena Hosting A/S.
Dette tilgodehavende berigtiges ved galdskonvertering, saledes at Korral Partners A/S istedet for
kontant betaling modtager aktier i Selskabet. Der udstedes saledes 64.350 stk. aktier & nominelt
DKK 0,25 til Certified Adviser til samme markedskurs som de resterende aktier i
apportindskuddet, til kurs DKK 23,31, som transaktionsfee i forbindelse med kgbet af Athena
Hosting A/S.

Samlet set er der dermed s@gt optaget 707.850 stk. nye aktier & nominelt DKK 0,25 til handel pa
First North.

Eksisterende og nye aktier er sggt optaget til handel pa First North, der drives i regi af OMX OMX
Nordic Exchange Copenhagen.
Fastfrysningsaftaler

Blandt selskabets aktionarer er det indgaet fglgende lock-up aftaler vedr. salg af aktier:

Kroul Holding Gmbh ejet 100% af Peter Kroul, MSP Holding af 2007 ApS ejet 100% af Maj-Britt S.
Permien og RZS Holding af 2007 ApS ejet 100% af Robert Schytt ma i 2007 salge op til 5% af deres
aktiebeholdning, 10% i 2008, 25% i 2009 og herefter fri omsattelighed.

| forbindelse med narvaerende apportindskud er der indgaet felgende lock-up aftale for szlger:

| 2007 ma der salges op til 5% af de modtagne aktier, i 2008 ma der salges op til 10% af de
modtagne aktier, i 2009 ma der salges op til 25% af de modtagne aktier, og efter den 31.
december 2009 er der ingen begransninger i omsattelighed.

Der foreligger ingen lock-up aftaler for Certified Adviser’s andel af Athena IT-Group aktier.
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Der foreligger ydermere ingen undtagelser for fastfrysningsaftalerne.

Risikofaktorer

En investering i Athena IT-Group A/S indebarer risici. Ud over de andre oplysninger i dette
prospekt bar potentielle investorer omhyggeligt overveje oplysningerne i afsnittet "Risikofaktorer”,
nar de vurderer, om de skal investere i Selskabet. Ledelsen mener, at de i Prospektet beskrevne
risikofaktorer udger de vasentligste risici, som ber indga i en vurdering af Selskabet. De
beskrevne risici er ikke nadvendigvis udtemmende. Ligesom de heller ikke star i nogen prioriteret
reekkefglge. Nogle af de vasentligste risici navnt i afsnittet "Risikofaktorer” omfatter blandt andet
langsommere vakst end ventet, risici ved selskabets opkgbsstrategi, leverandgrrisici, og
valutarisici. Desuden er der fremhaevet risici for selskabets afhaengighed af medarbejdere samt
kunder. Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer”.

Finanskalender
Finanskalender Dato
Offentliggerelse af helarsregnskabet 2007/08 10.10.2008
Ordinzere generalforsamling for regnskabsaret 2007/08 24.10.2008
Offentliggerelse af halvarsregnskabet 2008/09 27.02.2008
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RISIKOFAKTORER

Foruden de oplysninger der i gvrigt fremgar af Prospektet, bar potentielle investorer i vurderingen
af om der bar investeres i Selskabets aktier ngje overveje nedenstaende risikofaktorer. De anfarte
forhold skal ikke opfattes som en udtemmende oversigt af de risici, som Athena IT-Group A/S er
udsat for og der er ikke foretaget nogen prioritering af de enkelte risici. Ledelsen forventer, at de
beskrevne risici er dem, der kan fa stegrst betydning for Selskabets fremtidige vakst, aktivitet,
gkonomiske stilling og resultater. Beskrivelsen bgr ses i sammenhang med det gvrige indhold af
dette Prospekt.

Driftsrelaterede risici i Athena IT-Group A/S
Positiv vaekst og indtjening

Det er Selskabets hensigt og forventning at fortsatte en udvikling med positivt vaekst i omsatning
og drift, men Selskabet er stadig i sin opbygningsperiode og er saledes sarbar for handelser, der
opstar i markedet og for &ndringer i konjunkturer og andre udefra kommende forhold. Derfor kan
der ikke gives sikkerhed for, at Selskabet vil kunne fortsatte den positive udvikling ligesom den
planlagte ekspansion med opkeb af virksomheder ogsa indebarer nye risici for Selskabet.

Risici for hostingcenteret

Selskabets hostingcenter er udstyret med den nyeste teknologi pa markedet og serverne er
dagnovervaget og sikret mod stremudfald, brand og hackerangreb.

Der foreligger dog stadig visse risici for hostingcenteret, i tilfelde af, at der skulle opsta et
stremudfald, hvor stgrre dele af det danske, skandinaviske eller europziske net bryder ned.
Selskabet har ekstra forbindelser til Internettet, hvor der er 24 timers overvagning og mulighed for
overkobling af aktiviteter fra den ene udbyder til den anden. Selskabets driftsfaciliteter efterlever
en raekke sikkerhedsforanstaltninger mod tekniske nedbrud med redundante strem- og
dataforbindelser.

Derudover foreligger der en vis risiko for hackerangreb, selvom Selskabet anvender de nyeste
sikkerhedssystemer og programmer og lgbende holder sig ajour med yderligere forbedringer. Det
kan ikke garanteres at et sardeles fjendligt hackerangreb ikke ville kunne pavirke Selskabets
sikkerhed og funktionalitet, og felgende pavirke Selskabets drift i en periode.

Der foreligger ogsa en risiko ved tilfelde af en omfattende brand, selvom Selskabet har sikret sig
med automatisk brandslukning. Det kan ikke garanteres, at der i ekstrordinzere tilfelde ikke ville
kunne forekomme skader pa Selskabets installationer mv. og med deraf afledte gkonomiske
konsekvenser.

Herudover foreligger der risici relateret til muligheden for at tiltrekke og fastholde kompetente
medarbejdere samt sikring af selskabets knowhow og forretningshemmeligheder.
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Finansielle risici i Athena IT-Group A/S
Aktierelaterede risici

Potentielle investorer bgr vaere opmarksomme pa, at kurserne pa aktier kan vare svingende, og
Selskaber pa First North har fra tid til anden oplevet markante udsving i kurser og omsatning,
som ikke var proportionale med de relevante virksomheders resultater og udsigter. Der kan ikke
gives sikkerhed for, at sadanne kursbevagelser ikke vil fa stor negativ indflydelse pa kursen pa
Selskabets aktier i fremtiden. Hvis aktiemarkedet generelt, eller Selskabet specifikt, lider under lav
likviditet og/eller kursfald, kan det svakke Selskabets evne til at rejse yderligere
egenkapitalfinansiering i fremtiden. Det kan skade Athena IT-Group A/S’ virksomhed og/eller
resultere i store tab for nuvarende og fremtidige aktionzrer i Selskabet.

Valutarisiko

| forbindelse med Selskabets ambitigse vakststrategi og forventede fremtidige opkeb pa
forskellige markeder, forventes en del af Selskabets fremtidige indtaegter, udgifter og
investeringer at vaere i andre valutaer end danske kroner, primart euro og dollars. Som
konsekvens heraf kan Selskabets fremtidige regnskabstal for drift og investering blive pavirket af
mulige valutakursudsving igennem hele processen, fra budgettering og investering til en
indbetaling eller udbetaling har fundet sted.

Risiko ved vakststrategi

En vasentlig del af Selskabets vakststrategi forventes gennemfart gennem M&A aktiviteter med
vaegten pa akkvisitioner. Mislykkede integrationer, savel teknisk som organisatorisk af opkebte
virksomheder udger saledes en risiko for Selskabet. Selskabet har opbygget en praktisk erfaring
ved tidligere gennemferte integrationer og haft succes med hele akkvisitionsforlebet og
implementeringen af disse selskaber. Der kan dog ikke gives sikkerhed for at en akkvisition lykkes
som planlagt, og dette kan fa en negativ indflydelse pa den forventede omsatning eller medfare
foresgede omkostninger og deraf falgende mindre indtjening. Der er ogsa visse risici i relation til
integrationen af virksomhederne og de erhvervede medarbejdere, manglende mulighed for at
opna planlagte synergier, vanskeligheder med at bevare ensrettede standarder, styresystemer,
politikker og procedurer, indregning af ikke forudsete forpligtelser og udgifter, eller regler
gxldende for sadanne transaktioner. Sadanne risici kan fa en vasentlig negativ indvirkning pa
Selskabets drift, gkonomiske stilling, driftsresultat eller evne til at na sine mal.

Risici ved leverandgrer og partnere

Hvad angar Microsoft og Autodesk er Athena IT-Group A/S afhangig af de produkter, disse
selskaber udbyder og et stop af leverancer fra disse selskaber vil have alvorlige konsekvenser for
Athena IT-Group A/S pa kort sigt indtil nye tilsvarende produkter fra andre leverandgrer er
indarbejdet. Det vurderes dog af ledelsen at et stop af leverancer fra Microsoft eller Autodesk er
meget lidt sandsynligt.

Afhangighed af kunder

Selskabet er generelt praeget af at have langvarige kundeforhold. Det er selskabets forventning
generelt at kunne opretholde vedvarende kunderelationer, men der kan dog ikke gives garanti for
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at alle kundeforhold kan fastholdes. Mere end 50% af selskabets samlede indtagter er dog i dag
garanteret via l®@ngerevarende kontrakter (12-36 maneder).

Afhaengighed af neglemedarbejdere og nye medarbejdere

Athena IT-Group A/S er afhangig af at kunne fastholde ngglemedarbejdere og samtidig vaere i
stand til at tiltreekke nye medarbejdere med den ngdvendige kompetence til at videreudvikle
Selskabet bade teknologisk, salgsmassigt og ledelsesmassigt. Der kan ikke gives nogen garanti
for at Selskabet vil vaere i stand til tiltrekke og fastholde kvalificerede medarbejdere i fremtiden
og ved opkab af nye virksomheder er det vaesentligt, at de nye medarbejdere integreres hurtigt og
effektivt. Hvis ikke dette sker, kan det betyde forsinkelse af salgsudviklingen og dermed en
mindre forventet omsatning og indtjening til Selskabet. For en uddybende beskrivelse af Athena’s
ledende medarbejdere henvises der til delafsnittet ”Bestyrelse, Direktion, og ledende
medarbejdere”, under hovedafsnittet "Forhold vedrerende Bestyrelse, Direktion of ledende
medarbejdere”.

Oplysninger om statslige m.m. initiativer

Athena IT-Group A/S er ikke underlagt statslige, skonomiske, skattemassige, monetzre eller
politiske initiativer, der har eller kan fa vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Selskabets
virksomhed.

Athena IT-Group A/S’ konkurrenter

Selskabet leverer IT-totallasninger som kombinerer ressourcerne i de enkelte divisioner i
selskabet. Markedet skal derfor analyseres individuelt for hvert divisions- og forretningsomrade. |
SMB markedet tager Selskabet i dag ofte det totale ansvar for kundernes IT-installation - fra
hosting og drift af IT-platformen til levering af ERP-system og hjemmeside lgsning. Dette anses
som Selskabets absolutte styrke og konkurrencemassige fordel. Der er kun fa direkte
konkurrenter i SMB markedet som kombinerer ERP-lgsninger fra Microsoft og SAP med service og
drift af IT-infrastruktur.

Konkurrenter pa Infrastructure & Outsourcing Division

Konkurrencen i SMB markedet for Hosting og Outsourcing ydelser er voksende, og der er i dag
betydelige aktarer som: Scannet, Datatech, Mondo, Frontdata, TDC Hosting A/S, InterXion m.fl.

Konkurrenter pa Building Systems Division

Pa omradet for beregningsprogrammer til ingenigrer er Athena IT-Group A/S den absolutte
markedsleder i Danmark. Programmer er udviklet af det opkebte selskab Just R Data siden 1979.
Der findes kun en enkelt konkurrent, som er en mindre enkeltmandsvirksomhed. Det anslas at
Athena IT-Group A/S’ markedsandel pa beregningsprogrammer til ingenigrer er ca. 70 %.
Derudover har Athena oparbejdet en position som den andenstgrste leverander af CAD systemer
til byggebranchen i Danmark, kun overgaet af NTI Cadcenter, som vurderes til at have ca. 15%
storre markedsandel end Athena.
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Konkurrenter pa E-solutions Division

Det fanebarende produkt Athena WTM Time/Sag er et egetudviklet produkt til handtering af
projektstyring og tidsregistrering. Pa dette marked har selskabet kun 1-2 aktive konkurrenter i
Danmark hvoraf den starste er Timelog A/S.

Som godkendt udvikler til SAP i Norden, adskiller Selskabet sig fra konkurrencen pa ERP omradet.
Selskabets fokus og styrke er her isar udvikling af komplekse moduler og funktioner samt
integration til andre systemer.

ERP markedet er generelt plaget af hard konkurrence, hvor kun de farreste oplever success og
genererer fornuftige overskud. De starre konkurrenter er EDB Gruppen, Columbus og WM data. |
det mindre segment hvor Athena IT-Group A/S primart opererer, er konkurrenterne: Bredana,
Norrig, Boyum IT, GBS m.fl.

Athena CMS er ligeledes et egetudviklet produkt baseret pa Microsoft .Net teknologi. Markedet er
ekstremt konkurrencepraget i Danmark. Trods store referencer som EU Kommisionen, Danfoss og
Haderslev Kommune, er det betydelige spillere som: DynamicWeb, Sitecore og Microsoft CMS som
ejer markedsandelene.

© 2008 Athena IT-Group A/S - prospekt Side 17 af 114



SELSKABSFORHOLD OG MEDARBEJDERE

Selskabsbeskrivelse

Athena IT-Group A/S (CVR-nr. 19 56 02 O01) er en dansk IT-konsulent, -service og
udviklingsvirksomhed etableret i 1995, med hovedsade i Haderslev og afdelinger i Horsens,
Nastved, Glostrup, Odense og Flensburg. Med kgbet af Athena Hosting A/S er Athena er i dag den
naststarste leverander inden for hosting og outsourcing services til SMB markedet i Danmark.
Derudover er Athena Nordens naststerste leverander af IT- & CAD-systemer til byggebranchen,
Nordens naststarste udbyder af webbaserede Time/Sag systemer og en af Nordens farende SAP
Business One partnere.

Selskabets overordnede mission er at udvikle og levere vardiskabende IT-totallasninger til
erhvervslivet og det offentlige.

| 2000 opkebte Athena firmaet Just R. Data A/S, som daterer sig tilbage til 1979, og i 2006 firmaet
Lura A/S og Cad Solutions ApS. Athena bestod indtil 1. juli 2006 ogsa af datterselskabet Athena
Internet A/S.

Efter fusionen af Athena’s datterselskaber den 1. juli 2006 er disse datterselskaber oplgst, og
Athena indgar dermed ikke l&ngere i en koncern, men er ét selskab. Efter fusionen pr. 1. juli
2006, var Athena IT-Group A/S opdelt i fire forskellige kontorer/afdelinger i Danmark i
henholdsvis Haderslev, Naestved, Horsens og Glostrup.

Athena har sidenhen kgbt datterselskaberne Athena Hosting A/S (hovedsade i Odense) den 5.
december 2007, samt det tyske infrastruktur og outsourcingselskab Athena IT-Group GmbH
(hovedsede i Flensburg) den 21. juni 2007. Athena IT-Group A/S bestar saledes pr.
prospektdatoen af seks kontorer:

Athena IT-Group A/S, Hovedafdeling Athena IT-Group A/S, Sj=lland
Hirsevej 2 Vestre Kaj 16

6100 Haderslev 4700 Nastved

TIf.:+45 7453 1514 TIf: +45 5577 8383

Fax: +45 7453 1481 Fax: +45 5577 9212

Athena IT-Group A/S, Jylland Athena IT-Group A/S, Sjelland
Langelinie 2 Naverland 2

8700 Horsens 2600 Glostrup

TIf: +45 7625 1581 TIf: +45 5577 8383

Fax: +45 7625 1481 Fax: +45 5577 9212

Athena IT-Group GmbH, Germany Athena Hosting A/S, Fyn
Walzenmiihle, Neustadt 16 Munkerisvej 1

24939 Flensburg 5230 Odense M

TIf: +49 461 141 0417 TIf: +45 7025 3030

Fax: +49 461 141 0444 Fax: +45 6613 9385

Oplysninger om kapitalbesiddelser

Selskabet er ikke bekendt med at have nogen kapitalbesiddelser, der kan have en betydelig
indflydelse pa vurderingen af dennes aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater.
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Vasentligste datterselskaber og stemmeandele

Pr 1. juli 2006 fusionerede hhv. Athena Communications A/S, Lura A/S, Athena Internet A/S, CAD
Solutions ApS og Just R. Data ApS under navnet Athena IT-Group A/S. Far fusionen pr. 1. juli 2006
bestod Athena IT-Group A/S saledes af moderselskabet Athena Communications A/S og falgende
datterselskaber:

. Lura A/S
Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

. Athena Internet A/S
Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

. CAD Solutions ApS
Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

. Just R. Data ApS
Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

Efter fusionen af ovenstaende selskaber pr. 1. juli 2006 har Athena erhvervet falgende
datterselskaber, (som ikke vil blive fusioneret ind i Athena IT-Group A/S):

. Athena IT-Group GmbH
Indregistreringsland: Tyskland
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

o Athena Hosting A/S
Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

Det bar naevnes at pa den ekstraordinzre generalforsamling i Athena Hosting A/S, den 6. februar
2008, blev det vedtaget at @&ndre navnet fra Munk Hosting A/S til Athena Hosting A/S med
binavnet Munk Hosting A/S.

Ledelse og ledende medarbejdere

Den samlede ledelse i Athena IT-Group A/S udgeres af adm. direkter/CEO Peter Kroul, CFO Claus
Rasmussen, CMO Charlotte Christensson, CCO Kommunikationsfirmaet Grgn Ejvin Andersen A/S,
ClO Per Franck Knudsen, HR Manager Laila Mosegaard, Business Developer Luise Bang, samt
afdelingslederne i Selskabets divisioner illustreret i nedenstaende organisationsdiagram.
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Selskabets overordnede ledelse bestar af en CEO, CMO og en CFO. Ledelsen bliver radgivet af
Kommunikationsfirmaet Gren Ejvin Andersen A/S der reprasenterer Selskabets CCO, og er en
funktion der er outsourcet fra Athena IT-Group A/S. Kommunikationsfirmaet Grgn Ejvin Andersen
A/S deltager i visse af Selskabets ledelsesmader og fremgar tillige pa Selskabets insiderliste.
Kommunikationsfirmaet Grgn Ejvin Andersen er aflgnnet pa fast manedsbasis. (For en uddybende
forklaring af  Kommunikationsfirmaet  Grgn Ejvin  Andersen henvises  der il
"Kommunikationsfirmaet Gregn Ejvin Andersen” under "Forhold vedrgrende Bestyrelse, Direktion og
ledende medarbejdere). Der er ingen ejermassige relationer mellem kommunikationsfirmaet Grgn
Ejvind Andersen A/S og Athena IT-Group, eller mellem Athena IT-Group’s ledende medarbejdere.

Peter Kroul
CEO

Charlotte Christensson Claus Rasmussen
CMO CFO
Gran Ejvin Andersen Laila Mosegaard
CCO - (External) " HR Manager
Luise Bang Bl Fer Franck Knudsen
Business Developer cIo

BUILDING SYSTEMS E-SOLUTIONS
DIVISON DIVISION
Karsten Jakobsen - VP John Gerber - VP

Ledelsesdiagram pr. prospektdato

For en udferlig beskrivelse af Athena’s ledelse, ledende medarbejdere, og bestyrelse, henvises der
til afsnittet "Forhold vedrarende bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere”.

Gennemsnitligt antal medarbejdere i Athena IT-Group A/S

Gennemsnitligt antal ansatte

2003 / 2004 2005 / 2006 2006 / 2007
Antal ansatte 18 30 48

Der er pr. prospektdatoen ansat 75 medarbejdere i Athena IT-Group A/S.

Personalepolitik

Athena IT-Group A/S vil vare en belgnnende, omsorgsfuld og attraktiv arbejdsplads, som
tiltreekker og fastholder de dygtigste medarbejdere i branchen. Athena fokuserer pa at udnytte
medarbejdernes samlede potentiale, for derigennem at kunne levere innovative og vaerdiskabende
Igsninger til kunderne.

Athena er afhangig af at fastholde og tiltreekke kompetente medarbejdere til at sikre selskabets

markedsmassige udvikling. Ledelsen vurderer, at et aktiebaseret incitamentsprogram kan skabe
en positiv loyalitet blandt sterstedelen af selskabets medarbejdere.
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Tegningsoptionsprogram Athena IT-Group A/S
Bemyndigelse af 27. marts 2007 til udstedelse af tegningsoptioner

Bestyrelsen er ved generalforsamlingsbeslutning den 27. marts 2007 blevet bemyndiget til at
udstede tegningsoptioner, der giver ret til at tegne for indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet.
Bemyndigelsen er galdende til og med 31. december 2010. Det fremgar af bemyndigelsen, at
selskabets aktionaerer ikke skal have fortegningsret ved udstedelse af tegningsoptioner, idet
tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i selskabet.

Bestyrelsen besluttede i forbindelse med selskabets optagelse til handel pa First North at udnytte
bemyndigelsen og etablere et tegningsoptionsprogram for selskabets medarbejdere. Naermere
bestemt er bemyndigelsen udnyttet i nedenstaende omfang.

Den 25. maj 2007 traf bestyrelsen beslutning om fglgende tildelinger af tegningsoptioner:

- Samtlige medarbejdere i selskabet, inklusive ledelsesgruppen, blev hver tildelt en ret til at
tegne indtil nominelt 588 kr. nye aktier i selskabet. Den samlede tildeling gav ret til at
tegne indtil nominelt 19.992 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 1 til vedtaegterne. Samtlige
medarbejdere pa nar én valgte at modtage tegningsoptionerne, og de samlede udestaende
tegningsoptioner giver saledes ret til at tegne indtil nominelt 19.404 kr. aktier i selskabet.

- Selskabets ledende medarbejdere blev endvidere hver tildelt en ret til at tegne indtil
nominelt 2.941 kr. nye aktier i selskabet, dog saledes at omfanget af den endelige
tegningsret for hver enkelt medarbejder er afhangig af opfyldelsen af en raekke personlige
mal. Den samlede tildeling gav ret til - ved samtlige medarbejderes fuldstaendige
opfyldelse af de personlige mal - at tegne indtil nominelt 26.469 kr. aktier i selskabet, jf.
bilag 2 til vedtegterne. Samtlige ledende medarbejdere pa nzr én valgte at modtage
tegningsoptionerne, og de samlede udestaende tegningsoptioner giver saledes ret til at
tegne indtil nominelt 23.528 kr. aktier i selskabet.

- Selskabets bestyrelsesformand blev tildelt en ret til at tegne indtil nominelt 1.000 kr. nye
aktier i selskabet, jf. bilag 3 til vedtaegterne.

Den 21. september 2007 traf bestyrelsen beslutning om fglgende tildelinger af tegningsoptioner:

- To nye ledende medarbejdere i selskabet blev hver tildelt en ret til at tegne indtil nominelt
588 kr. nye aktier i selskabet. Den samlede tildeling gav saledes ret til at tegne indtil
nominelt 1.176 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 4 til vedtaegterne.

- De to ledende medarbejder i selskabet blev endvidere hver tildelt en ret til at tegne indtil
nominelt 2.941 kr. nye aktier i selskabet, dog saledes at omfanget af den endelige
tegningsret for hver enkelt medarbejder er afhangig af opfyldelsen af en rekke personlige
mal. Den samlede tildeling gav saledes ret til at tegne indtil nominelt 5.882 kr. aktier i
selskabet, jf. bilag 5 til vedtaegterne.

Den 26. november 2007 traf bestyrelsen beslutning om felgende tildelinger af tegningsoptioner:

- To nye medarbejdere i selskabet blev hver tildelt en ret til at tegne indtil nominelt 588 kr.
nye aktier i selskabet. Den samlede tildeling gav saledes ret til at tegne indtil nominelt
1.176 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 6 til vedtaegterne.

Den 7. februar 2008 traf bestyrelsen beslutning om falgende tildelinger af tegningsoptioner:
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- Fem nye medarbejdere i selskabet blev hver tildelt en ret til at tegne indtil nominelt 588 kr.
nye aktier i selskabet. Den samlede tildeling gav saledes ret til at tegne indtil nominelt
2.940 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 9 til vedtaegterne.

- To af medarbejderne, der er ledende medarbejdere, blev endvidere hver tildelt en ret til at
tegne indtil nominelt 2.941 kr. nye aktier i selskabet, dog saledes at omfanget af den
endelige tegningsret for hver enkelt medarbejder er afhangig af opfyldelsen af en raekke
personlige mal. Den samlede tildeling gav saledes ret til at tegne indtil nominelt 5.882 kr.
aktier i selskabet, jf. bilag 10 til vedtaegterne.

Bemyndigelse af 10. oktober 2007 til udstedelse af tegningsoptioner

Bestyrelsen er ved generalforsamlingsbeslutning den 10. oktober 2007 blevet bemyndiget til at
udstede tegningsoptioner, der giver ret til at tegne for indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet.
Bemyndigelsen er galdende til og med 31. december 2011. Det fremgar af bemyndigelsen, at
selskabets aktionaerer ikke skal have fortegningsret ved udstedelse af tegningsoptioner, idet
tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i selskabet og medarbejdere i selskabets
datterselskaber.

Bemyndigelsen er udnyttet i nedenstaende omfang.

Den 26. november 2007 traf bestyrelsen beslutning om felgende tildelinger af tegningsoptioner:

- Samtlige medarbejdere i datterselskabet Athena IT-Group GmbH, inklusive
ledelsesgruppen, blev hver tildelt en ret til at tegne indtil nominelt 588 kr. nye aktier i
selskabet. Den samlede tildeling gav ret til at tegne indtil nominelt 7.644 kr. aktier i
selskabet, jf. bilag 7 til vedtaegterne. Samtlige medarbejdere pa nar én valgte at modtage
tegningsoptionerne, og de samlede udestaende tegningsoptioner giver saledes ret til at
tegne indtil nominelt 7.056 kr. aktier i selskabet.

- To ledende medarbejdere i datterselskabet Athena IT-Group GmbH blev endvidere hver
tildelt en ret til at tegne indtil nominelt 2.941 kr. nye aktier i selskabet, dog saledes at
omfanget af den endelige tegningsret for hver enkelt medarbejder er afhangig af
opfyldelsen af en raekke personlige mal. Den samlede tildeling gav ret til - ved samtlige
medarbejderes fuldstendige opfyldelse af de personlige mal - at tegne indtil nominelt
5.882 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 8 til vedtagterne.

Den 7. februar 2008 traf bestyrelsen beslutning om falgende tildelinger af tegningsoptioner:

- Samtlige medarbejdere i datterselskabet Athena Hosting A/S blev hver tildelt en ret til at
tegne indtil nominelt 588 kr. nye aktier i selskabet. Den samlede tildeling gav ret til at
tegne indtil nominelt 9.996 kr. aktier i selskabet, jf. bilag 11 til vedtaegterne.

Tegningskurs
Samtlige tegningsoptioner giver ret til at tegne aktier til kurs 8.500, saledes at der for hver aktie a
nominelt 0,25 kr. skal indbetales 21,25 kr. Dog giver bestyrelsesformandens tegningsoption ret til

at tegne aktier til kurs 10.000, saledes at der for hver aktie a nominelt 0,25 kr. skal indbetales
25,00 kr.
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Udnyttelsesperiode

Retten til at tegne aktier i selskabet i henhold til tegningsoptionerne kan - for sa vidt angar
samtlige udstedte tegningsoptioner - udnyttes i perioden fra offentliggerelsen af selskabets
arsrapport vedrgrende regnskabsaret 2007/2008 og en maned frem.

Safremt tegningsoptionerne ikke udnyttes i udnyttelsesperioden, bortfalder de uden videre, uden
at medarbejdere har krav pa vederlag og/eller kompensation.

Rettigheder knyttet til tegningsoptionerne
De udstedte tegningsoptioner giver ikke aktionarrettigheder i selskabet.
Rettigheder knyttet til aktier tegnet pa baggrund af tegningsoptionerne

Aktier, der tegnes pa baggrund af tegningsoptionerne, skal i enhver henseende have samme
rettigheder som de gvrige aktier i selskabet.

Tegningsoptionens vardi
Den samlede vardi af de tegningsoptioner, der er tildelt medarbejderne pr. prospektdatoen for at
at kebe i alt stk. 276.884 aktier til kurs DKK 21,25 er pr. prospektdatoen og ved anvendelse af
Black Scholes’ optionsprisfastsattelsesmodel beregnet til en markedsvardi pa ca. DKK 732.191.
Felgende forudsatninger er anvendt til beregning: Aktiekurs DKK 25, volatilitet 25%, risikofri rente
4% p.a. og arligt udbytte 0.
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BESKRIVELSE AF ATHENAS VIRKSOMHED

Generelle oplysninger om Udsteder

Udsteder er et aktieselskab. Udsteders juridiske navn er Athena IT-Group A/S. Udsteders
registrerede hjemsted og domicil er:

Athena IT-Group A/S
Hirsevej 2
6100 Haderslev

Udsteders registreringsnummer er:

CVR-nr.: 19 56 02 01
Hjemsted: Haderslev

Telefon: + 45 7453 1514
Telefax: + 45 7453 1481

Hjemmeside: www.athena.dk
E-mail: mail@athena.dk

Udsteders bankforbindelse er:

Jyske Bank

Nerregade 22

6100 Haderslev
Telefon: +45 8989 8900

Athena blev indregistreret i Erhvervs og Selskabsstyrelsen den 1. september 1996.
Selskabet er et aktieselskab i henhold til dansk lovgivning. Selskabskapitalen er fuldt ud indbetalt.
Selskabet driver tillige virksomhed under fglgende binavne:

1. Athena International A/S (Athene IT-Group A/S)

2. Athena Communications A/S (Athena IT-Group A/S)
3. Athena Just-R A/S (Athena IT-Group A/S)

4. Athena Internet A/S (Athena IT-Group A/S)

5. CAD Solutions A/S (Athena IT-Group A/S)

6. Just R-Data A/S (Athena IT-Group A/S)
7. Lura A/S (Athena IT-Group A/S)

Dokumentationsmateriale

Vedtaegter

Selskabets galdende vedtaegter kan besigtiges i Selskabets almindelige abningstid pa adressen
Hirsevej 2, 6100 Haderslev og pa Selskabets hjemmeside www.athena.dk. De geldende vedtagter
pr. offentligggrelsen af narvarende prospekt, fremgar tillige af Bilag 1. Det bemarkes at de

tilherende bilag 1-11 til Selskabets vedtaegter kan besigtiges i Selskabets almindelige abningstid
pa adressen Hirsevej 2, 6100 Haderslev og pa Selskabets hjemmeside www.athena.dk.
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Arsrapporter

Selskabets arsrapporter for 2004/05, 2005/06 og 2006/07, samt det ureviderede
perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2006 og det reviewed perioderegnskab for
perioden 1. juli - 31. december 2007 kan besigtiges i Selskabets almindelige abningstid pa
adressen Hirsevej 2, 6100 Haderslev, eller pa Selskabets hjemmeside www.athena.dk. Selskabets
arsrapporter (2004/05, 2005/06 og 2006/07) for datterselskaberne, Athena IT-Group GmbH og
Athena Hosting A/S kan tillige besigtiges i Selskabets almindelige abningstid pa adressen Hirsevej
2, 6100 Haderslev.

Dokumenter

Selskabets arsrapporter, regnskaber, samt stiftelsesoverenskomst siden stiftelsen og de
dokumenter, der henvises til i aktieselskabslovens § 29, stk. 2, ligger til gennemsyn i Selskabets
almindelige abningstid pa Selskabets adresse: Hirsevej 2, 6100 Haderslev. De dokumenter, som §
29, stk. 2, i Aktieselskabsloven henviser til, omfatter et eksemplar af Selskabets seneste
reviderede arsrapport, en erklaring fra bestyrelsen, der i den udstrekning dette ikke er til skade
for Selskabet under sarlige omstaendigheder belyser vasentlige begivenheder, som er opstaet
efter offentliggerelsen af arsrapporten og som pavirker Selskabet, og en erklaring fra revisoren
vedrgrende bestyrelsens beretning.

Erkleaeringer

Selskabets erklaringer udarbejdet i henhold til aktieselskabslovens § 33, vedrerende narvarende
apportindskud pa 643.500 stk. aktier 4 nominelt DKK 0,25, samt erklaering i henhold til
aktieselskabsloven § 33a i forbindelse med galdskonvertering pa 64.350 stk. aktier & nominelt
DKK 0,25, kan besigtiges i Selskabets almindelige abningstid pa adressen Hirsevej 2, 6100
Haderslev.

Selskabets historiske udvikling

Athena blev i august 1995 grundlagt af Peter Kroul. Dengang hed firmaet Athena Multimedia og
beskaftigede sig primart med multimedia produktioner i form af lyd-, CD-, og billedproduktion.
Athena begynder i januar 1996 at udfere EDB-, tele- og svagstremsinstallationer, hovedsageligt for
den offentlige sektor. En af de stgrre opgaver pa davarende tidspunkt var totalinstallationer for
Det Danske Videovarksted i den gamle TV-Syd bygning pa Lembckesvej i Haderslev.

| juni 1996 begynder Athena med egen produktion af PCer - Athena Computers - samt salg
af hardware & software. Athena producerede Igbende priskataloger, som blev udsendt til diverse
institutioner.

Mai-Britt Skrubel Permien bliver en del af Selskabet i september 1996, og patager sig rollen som
blandt andet s®lger og indkgber. Pr. 1/9 1996 blev Athena omdannet til anpartsselskab og
skiftede ved samme lejlighed navn til det mere dekkende Athena Communications ApS.

| december 1997 vinder Athena sin farste store offentlige kontrakt i Aabenraa Kommune vedr.
levering og installation af computersystemer pa samtlige skoler i kommunen.

Athena flytter i november 1997 pa grund af pladsmangel til nye lokaler pa Kulhavnsvej 6 i
Haderslev.
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Athena abner sin egen internet afdeling i juli 1998. Kort efter udviklede Athena ideen til Haderslev
Bynet, som blev lanceret i samarbejde med Haderslev Kommune og Udviklings Center Haderslev
(UCH).

Robert Schytt, som er uddannet dataingeniar, kgbte i september 1998 40% af Athena og har siden
fungeret som teknisk direkter i Athena.

Athena bliver godkendt af Damgaard A/S (Nuvaerende Microsoft Business Solutions) som Concorde
Systemcenter i november 1998 og fokuserede herefter ogsa pa @konomi totallasninger til
virksomheder.

1999 var et godt ar for Selskabet, hvor det blev omdannet til aktieselskabet Athena
Communications A/S. Medarbejder antallet steg med over 100%, omsatningen steg med 50% og
resultatet var forbedret med over 500%. Denne udvikling er et resultat af virksomhedens mere
malrettede sats pa konsulentydelser og udvikling; en udvikling der fortsatter ind i det nye
artusinde, hvor den samme fremgang forventes.

| december 1999 kegbte og renoverede Athena bygningen pa Hirsevej 2 i Haderslev som nyt
domicil.

Athena opkeber EDB-firmaet Just R. Data ApS i Horsens i maj 2000. Just R. Data beskaftiger sig
primaert med AutoCAD og beregningsprogrammer til byggebranchen.jJust R. Data har
eksisteret siden 1979, og har over 600 af landets radgivende ingenigrer og arkitekter som kunder.
Med virksomheden fulgte syv medarbejdere. Just R. Data flyttes efter opkgbet til nye lokaler pa
Langelinie i Horsens.

Athena starter selskabet Athena Vizion ApS i juli 2000, der er et full-service reklamebureau med
fokus pa digitale medier. Athena Vizion ApS beskaftigede fra starten fem medarbejdere. Athena
Vizion ApS skulle servicere webkunder med professionelt webdesign, og medvirke til at designe
brugerflader til de software systemer, som de andre Athena selskaber udvikler.

| september 2000 blev El-installations firmaet Nassets El-Service ApS en del af Athena gruppen.
Athena kebte 50% af anpartskapitalen i Nassets El-Service ApS, der har eksisteret siden 1975 og
beskaftiger seks medarbejdere. Kgbet var et led i en strategisk udviklingsplan saledes at Athena i
endnu hgjere udstraekning er i stand til at levere komplette Igsninger. Nassets El-Service lgser i
dag el-, tele- og datainstallationer for sine kunder.

Athena etablerer endnu et aktieselskab - Athena Internet A/S i juli 2001, der fremover star for
Internetdrift og -udvikling. Den primare grund til dette var at gere Athena’s forretningsomrader
mere gennemsigtige for sine kunder. Saledes er Athena nu skarpere opdelt i de forskellige
arbejdsomrader. Athena’s internetsystem Athena CMS er ligeledes placeret i Athena Internet A/S,
der fremover skal sta for markedsfgringen og videreudviklingen af dette software.

Athena Communications A/S og Athena Just R. ApS fusioneres i juli 2003. Athena valger at
markedsfere sig samlet som Athena IT-Group A/S.

Athena Internet A/S vinder i februar 2004 sin ferste store EU-licitation om udviklingen af et
Virtuelt Institut pa Internettet til Termisk forskning i Europa.

Athena Internet A/S abner et projektkontor i Berlin i september 2004. Virksomheden vil satse mere
pa EU opgaver. Projektkontoret lukker i 2006, i forbindelse med afslutning af projektet i 2006.

| januar 2006 keber Athena IT-Group A/S firmaet Lura A/S CAD Solutions og bliver herved
landsdekkende, med nye kontorer i Nastved og Glostrup. Desuden bliver Athena IT-Group A/S
autoriseret Autodesk Training Center.

| juli 2006 bliver Athena IT-Group A/S fusioneret - med Lura A/S, Cad Solutions ApS og Athena
Internet A/S. Selskabet er herefter opdelt i de 4 divisioner: Building Systems Division, ERP Division,
Internet Division og Platform Division.

Athena IT-Group A/S planlaegger i februar 2007 en optagelse af Selskabets aktiviteter til handel pa
First North - en del af OMX Nordic Exchange Copenhagen. Malet med optagelsen til handel er at
realisere en ambitigs vakststrategi, der skal gere Athena til en af Nordens ferende indenfor
vaerdiskabende IT-lgsninger.

| maj 2007 bliver Athena IT-Group A/S optaget til handel pa First North, en del af OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S. Forud for optagelsen til handel blev der gennemfart en kontant rettet
emission pa 30 Millioner DKK. Aktien steg 12% den fgrste handelsdag, hvor der blev registreret en
omsatning pa nasten 3 Millioner DKK.
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| juni 2007 keber Athena IT-Group A/S det tyske IT-infrastruktur og -outsourcingvirksomhed
Athena IT-Group GmbH der er en farende spiller pa det nordtyske marked for IT-infrastruktur og -
outsourcing og passer derfor godt ind i Athena IT-Group’s forretningskoncept, hvor man tilbyder
virksomheder komplet leje af hele deres IT-installation. Opkgbet gennemfares ved, at halvdelen af
kesbsprisen betales i nye Athena-aktier og den anden halvdel i kontanter. Athena IT-Group GmbH,
indgar saledes som et 100% ejet datterselskab i Athena IT-Group A/S.

| juni 2007 indgar Athena IT-Group A/S en outsourcingaftale med ukrainske Softindustry og
forventer at opna omkostningsbesparelser pa 30-40 % pa de udviklingsprojekter og driftsopgaver,
som outsources til Ukraine. Aftalen indebaerer, at en stab bestaende af 34 hgjtuddannede
ukrainske softwareudviklere tilknyttes Athena IT-Group’s udviklings- og driftsafdeling pa
outsourcingbasis.

| december 2007 kgber Athena IT-Group A/S selskabet Athena Hosting A/S for en samlet kebssum
pa 60 millioner DKK. Med kgbet opnar Athena IT-Group en farende position pa det danske marked
for Hosting og IT-outsourcing til mindre og mellemstore virksomheder. Athena Hosting A/S indgar
saledes som et 100% ejet datterselskab i Athena IT-Group A/S.

Hovedvirksomhed

Vedtaegtsmassigt formal

Selskabets formal er i henhold til Selskabets vedtagter § 1.4 at drive konsulent og IT virksomhed
og andre hermed forbundne aktiviteter.

Selskabets langsigtede malsatning og strategi

Den overordnede mission for Athena er at udvikle og levere vardiskabende IT-lgsninger til
erhvervslivet og det offentlige. Det er Athena’s strategi og hensigt at vokse bade organisk og
gennem akkvisitioner, og forventer at sage om optagelse til notering pa OMX Nordic Exchange
Copenhagen indenfor to ar efter optagelsen til handel pa First North. Hvis Athena lever op til de
nuverende mal og Selskabets strategi, vil Athena vokse betydeligt hurtigere end tilsvarende
selskaber inden for det samme markeds segment, hovedsagligt bevirket af en fokuseret
akkvisitions strategi.

Afhaengighed af patenter mv.

Selskabet er ikke afhangig af patenter, licenser, industri-, handels- eller finanskontrakter eller nye
fremstillingsprocesser.

Grundlaget for udtalelser fra Udsteder m.v.

Athena har ikke afgivet udtalelser om sin konkurrencestilling.

Divisionsbeskrivelse

Efter Athena’s fusion den 1. juli 2006 er aktiviteterne i selskabet opdelt i fglgende 3 divisioner og
forretningsomrader:
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Infrastructure & Outsourcing
Division

Infrastructure & Outsourcing Division
Historie og markedssituation

Athena’s Infrastructure & Outsourcing division (IOD) blev stiftet tilbage i 1996 og var det
oprindelige forretningsomrade for selskabet. Allerede i 1997 etablerede selskabet kontrakter med
flere kommuner om levering og servicering af infrastruktur til skoler og offentlige institutioner.
Dette var i hgj grad med til at sikre selskabets vaekst i perioden 1997-2000.

| 1998 startede selskabet sine hosting aktiviteter og leverede hurtigt webhotel og mailhotel til en
lang rekke private og offentlige virksomheder. Sikkerhed og oppetid har vaere prioriteret fra forste
dag, og man kan i dag prale med en samlet oppetid/tilgengelighed malt over de sidste 7 ar pa
over 99,95%.

| de senere ar er hosting aktiviteterne i hgjere grad smeltet sammen med det at levere og servicere
infrastruktur til virksomheder. | dag leverer selskabet infrastruktur, hosting af samlede IT-
installationer samt labende onsite IT-service til kunder i hele landet.

Athena IT-Group A/S kebte den 5. december 2007 Athena Hosting A/S for en samlet kebssum pa
60 millioner DKK. Med kgbet opnar Athena IT-Group en farende position pa det danske marked for
Hosting og IT-outsourcing til mindre og mellemstore virksomheder. Athena IT-Group indtager en
plads som den nast sterste hostingudbyder i Danmark til mindre og mellemstore virksomheder
efter TDC Hosting A/S. Athena Hosting A/S er i forvejen en af de fgrende spillere pa det danske
marked med en arlig omsatning pa nasten 40 mio. DKK., og en EBITDA i sidste regnskabsar pa
over 10 mio. DKK. Selskabet rader over et af de mest moderne og sikre hostingfaciliteter i
Danmark placeret i Nationalbankens tidligere bankboks i Odense. Her rader Athena Hosting over
et hostingcenter pa over 1.300 m? med den nyeste teknologi. Athena har netop lanceret et
komplet IT-outsourcing-koncept i bAde Danmark og Nordtyskland, "Athena Lease-IT”, der muligger
outsourcing af virksomheders komplette IT-lasninger inklusiv drift i Athena’s centrale
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hostingcenter til en fast lav pris pr. medarbejder pr. maned. Det er hensigten, at Athena Hosting i
fremtiden skal tjene som Athena’s samlede centrale driftscenter og blandt andet understatte
Athena’s Lease-IT concept.

Produkter og ydelser

Pa hosting omradet tilbyder selskabet en komplet raekke af ydelser, som kan skaleres til den
enkelte kundes specifikke behov. Der hostes i dag lasninger fra sma virksomheder med 5 ansatte
til virksomheder med flere hundrede ansatte.

Produktpaletten omfatter bl.a.:

IT-Outsourcing (serverhosting, leje af rackskab, overvagning og IT-drift)
Athena LeaselT (komplet IT-outsourcing koncept)

IT- og konsulent service

Salg af It-infrastruktur (hardware, software, og netvark)

Webhotel og Mailhotel herunder ogsa hosting af CMS lgsninger

SPAM & Virus filter af e-mails

Remote Backup

Hosted Office

Exchange Hosting

ASP - leje af software herunder fra Microsoft og SAP

Teknologien er overvejende baseret pa Microsofts platform med anvendelse af enkelte Linux
maskiner. Der satses pa Citrix, Microsoft Terminal og Softgrid teknologier.

Strategi og fremtid

Markedet for IT-outsourcing services er i hgj vakst og selskabet oplever en stadig stigende
efterspgrgsel pa hosting og drift af virksomheders komplette infrastruktur.

Selskabet falger en ambitigs vaekststrategi for divisionen de kommende ar og pataenker yderligere
opkab i denne division for at realisere synergier ved stordrifts fordele og samtidig arbejde mod at
blive Nordens ferende virksomhed inden for hosting og outsourcing services til mindre og
mellemstore virksomheder.

Derudover er der fokus pa Athena’s nye LeaselT koncept, der giver mulighed for outsourcing i SMB
markedet i Danmark og Nordtyskland. Sma og mellemstore selskaber far nu mulighed for at leje
alt deres infrastruktur (hardware) og software med alle services og drift inkluderet for en manedlig
betaling per medarbejder. Akkvisitionen af tyske Athena IT-Group GmbH samt Athena Hosting A/S
understgtter LeaselT konceptet med deres hosting faciliteter.

Athena vil ogsa adressere integreringsaspektet for Athena IT-Group’s kgb af Athena Hosting A/S.

Building Systems Division
Historie og markedssituation

Aktiviteterne i Building Systems Divisionen blev startet i 2000 med opkgbet af Just R. Data ApS i
Horsens. Dette selskab daterer sig tilbage til 1979, og er stadig et kendt navn i branchen.
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Selskabet var i mange ar det ledende udviklingsfirma af beregningsprogrammer og CAD-systemer
til byggebranchen. Med opkegbet fik Athena 600 nye kunder i byggebranchen samt en lang
produktportefglje af egenudviklede beregningsprogrammer til ingenigrer m.m. Divisionen blev
yderligere styrket med kgbet af Lura A/S i Nastved i 2006 samt CAD-Solutions ApS i Glostrup i
2006. Hermed opnaede Athena status som Nordens anden sterste forhandler af CAD-software og
IT-systemer til byggebranchen. | dag servicerer divisionen over 1200 kunder i den danske
byggebranche.

Markedet generelt har konsolideret sig kraftigt de seneste ar, og der er saledes kun 2 betydelige
aktarer tilbage pa det danske marked - NTI CAD center A/S og Athena.

Divisionen har oplevet en kraftig vaekst de sidste 4 ar. Denne har generelt varet drevet af
udviklingen i byggebranchen, som narmest er eksploderet i Danmark. Divisionen har vakstet
organisk med 20-30 % pr. ar de seneste 4 ar.

Senest har staten indfert Det Digitale Byggeri fra 2007, som medfarer at alle statslige byggerier
skal projekteres digitalt og med objektorienteret 3D teknologi. Dette har medfert en stor
efterspgrgsel og vakst pa radgivning og kurser i den nye teknologi, og ikke mindst i salget af
software til arkitekter, ingenigrer og entreprengrer.

Senest har divisionen udbygget kursusfaciliteterne til at omfatte kursuslokaler i bade Nastved,
Glostrup og Horsens.

Pa omradet for beregningsprogrammer - Athena Dimension Serien, er Athena absolut den stgrste
i Danmark.

Det samlede marked for CAD systemer i Danmark, vurderes af Selskabet til ca. DKK 150 mio.
arligt, med en arlig vaekst pa 30%.

Produkter og ydelser
Building Systems Divisionen leverer software og konsulentydelser til byggebranchen med fokus pa:

Autodesk software

Konsulentassistance

CAD Kurser

Athena Dimension Beregningsprogrammer til ingenigrer
InnoCielo Software Dokumenthandtering

Divisionen er totalleverander af IT til byggebranchen med fokus pa arkitekter, ingenigrer,
entreprengrer, typehus producenter og leverandarer til byggebranchen.

Athena tilbyder saledes software (CAD og Projektsamarbejde), kurser og konsulentbistand i
Autodesk programmerne, samt byggetekniske beregningsprogrammer og dokumenthandtering. |
samarbejde med de andre divisioner i Athena leveres der ogsa infrastruktur og
forretningssystemer som eks. Time/Sag og ERP systemer.

Stagrstedelen af medarbejderne i divisionen er uddannet indenfor byggebranchen, hvilket sikrer et
meget hagjt kompetenceniveau, der lgbende suppleres med efteruddannelse i de nyeste
programmer og teknologier. Kunderne oplever derfor Athena som en meget serigs og kompetent
sparringspartner, nar det gelder CAD-implementering, -uddannelse og -radgivning.
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Athena blev i ar 2006 udnavnt til ” Autodesk Training Center of the year” i Danmark pa EMEA ATC
konferencen.

Athena er blevet valgt som landets farende undervisningscenter af dets tilfredse kunder. Efter
hvert endt kursus udfylder kursisterne et spgrgeskema om undervisningen og faciliteterne, og
bedemmelsen indsamles af Autodesk.

Farstepladsen er blevet givet ud fra evnerne til at formidle kursusmaterialet, samt teknisk udstyr,
lokaler og forplejning, samt at Athena har den starste og bedste kundetilfredshed pa de kurser,
der er afholdt.

Autodesk produkterne
Athena s&lger, supporterer og underviser i felgende programmer fra Autodesk:
AutoCAD der bruges til at visualisere skitse- og detaljeringsopgaver pa byggetegninger i 3D.

Architectural Architecture (ADT) bygger pa AutoCAD og byder pa eget produktivitet med
automatisk dokumentation, effektiv handtering af intelligente bygningsobjekter samt et fleksibelt
filbaseret samarbejde.

AutoCAD MEP (ABS) bygger pa AutoCAD til konstruktion og dokumentation af byggeprojekter for
ingenigrer, konstrukterer og tekniske tegnere inden for ventilation, el- og VVS-installation, som
giver stgrre produktivitet, n@jagtighed og koordination.

Autodesk MEP 2007 giver byggeriets parter adgang til én falles, objektbaseret projektmodel.
Dette betyder, at alle faggrupper for ferste gang nu kan udveksle bygningsobjekter i form af
tegninger, inden for samme digitale sprog.

Revit Architecture, Revit MEP o0g Revit Structure, er nyeste databaseorienterede
projekteringsvaerktgjer til byggebranchen, som indeholder den agte BIM (Building Information
Model) model, hvilket betyder at alle byggeobjekter indeholder ekstrainformationer om
sammensatning af tilharsforhold.

AutoCAD LT er verdens mest solgte program til skitsering i 2D. AutoCAD LT bruges som
konstruktionsvarktej til tegning og detaljering i 2D.

Autodesk Buzzsaw er et projektstyringsvaerktgj, som effektiviserer hele projektstyringen og far
alle til at arbejde effektivt sammen helt uden papir. Med Buzzsaw kan alle i projektgruppen altid fa
adgang til de nyeste og helt ngjagtige designoplysninger online, hvilket holder styr pa
informationsstremmen, sa kunden undgar forsinkelser, fejl og kostbare konstruktionsrettelser.

Autodesk VIZ er et 3D visualiseringssoftware der giver mulighed for virkelighedstro simulering af,
hvordan @ndringer i lys, materialer og overflader pavirker arkitektur, design og konstruktion. Det
kan spare selv store summer, fordi kunden i tide kan forudse visuelle problemer, som er svare og
dyre at &ndre pa.

Autodesk Raster Design konverterer eksisterende papir-tegninger til et brugbart format i

Autodesk programmerne, saledes at man kan rentegne og vektorisere sine papirtegninger til
digital brug.
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Autodesk DWF Composer er den eneste helt digitale mulighed for at gennemga, markere og
redigere tegninger, kort og modeller uden at bruge det oprindelige CAD program.

Udover de ovennavnte produkter leverer Athena ogsa Specialprogrammering, som medferer
optimering af tegneprocesser. Athena har mange ars erfaring inden for tilpasning af CAD-
applikationer og har udviklet en lang rakke specialtilrettede funktioner. Der er meget stor
variation i hvilke opgaver der tilbydes - lige fra optimering af en isoleringsfunktion til udvikling af
starre produktionsflow.

Senest er Athena ogsa blevet valgt som lokal udvikler for Autodesk, og har saledes udfert
lokalisering af softwaren i Danmark.

NavisWorks | takt med at mange af kunderne i stigende grad arbejder i AutoCAD Architecture og
CADvent Plus og dermed far skabt store mangder 3D modeller kan Athena tilbyde et varktgj til
handtering at de store modeller.

NavisWorks anvender en speciel teknik der ger at man kan bevage sig "flydende” gennem en 3D
model pa flere hundrede Megabite, hvilket ville vaere utankeligt i AutoCAD.

Derudover kan programmet handtere en lang tegningsformater for eksempel MicroStation,
SolidWoks, ArchiCAD, og egner sig derfor godt til koordinering mellem byggeriets mange parter.

NavisWorks er et skalerbart program, hvor man udover grundversionen, NavisWorks Roamer, kan
udbygge med programmer til kollisionscheck, visualisering eller publicering af 3D modeller pa
internettet.

Byggetekniske Beregningsprogrammer

Til landets arkitekter og ingenigrer har Athena specialudviklet en programpakke, Athena
Dimension, der optimerer beregningsprocessen betydeligt.

Athena Dimension er en hel serie af beregningsprogrammer til byggebranchen, hvor hvert enkelt
program fokuserer pa bestemmelsen, udnyttelsen og dimensioneringen af forskellige
konstruktions- og materialetyper, for eksempel stalkonstruktioner, traekonstruktioner, beton,
fundamenter, pale, keldervaegge og stattemure efter Dansk Standard.

Programmerne har beregningsmuligheder, hvad enten der er tale om beregninger til barende
konstruktioner, geoteknik eller VVS. Det primare fokus ligger pa funktionaliteten, der giver et
hurtigt overblik over komplekse beregninger.

Athena Dimension serien bestar af 3 omrader:
e Barende Konstruktioner
e Geoteknik
e VVS

Barende Konstruktioner kan modellere, undersgge og styrkeeftervise bygningskonstruktioner i
trae, stal og beton i henhold til nye danske normer. Komplekse beregninger foretages hurtigt og
simpelt og resultater dokumenteres i overskuelige udskrifter.

Baerende Konstruktioner bestar af programmerne:

e Sgjler og Vaegge, der anvendes til dimensionering af armerede og uarmerede betonsgjler
og vagge efter de danske konstruktionsnormer
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e Kontinuerlige Betonbjalker, der anvendes til dimensionering af kontinuerlige betonbjaelker
efter de danske konstruktionsnormer

e Plan Ramme 3, der anvendes til bestemmelser af snitkraefter og deformationer af plan og
rammesystemer efter 1. og 2. ordens teori

e Tvarsnit 2, der anvendes til bestemmelse af tvarsnitskonstanter for vilkarlige tvaersnit

Plan Ramme 3 bestar desuden af modulerne:
e Stalkonstruktioner 4, der anvendes til bestemmelse af bareevneudnyttelse af benyttede
staltvaersnit i Plan Ramme 3
e Traekonstruktioner, der anvendes til bestemmelse af bareudnyttelse af benyttede
traetvaersnit
e Betonkonstruktioner og Kontinuerlige Betonbjzlker, der anvendes til beregning af hhv.
betonrammer og betonbjalker efter den danske betonnorm, DS 411

Geoteknik kan opbygge konstruktionens geometri, opbygge lagfelgen af jordbunden med
tilherende geotekniske parametre og grundvandsspejl, opstilling af styrkeparametre for
dimensionering af fundamenter og stettevaegge samt at opstille et antal lastkombinationer som
skal  beregnes. Programmet indeholder partialkoefficienter for  belastningstyperne.
Konstruktionens egenvaegt medtages automatisk pa grundlag af den beskrevne geometri. |
Kaldervaegge er der mulighed for at beregne betonen, idet der er indlagt et modul af programmet
Sgjler og Vaegge 5.

Geoteknik bestar af falgende programmer:

e Fundering 4, der kan foretage satningsberegninger for enkeltfundamenter (rektangulare
og cirkulaere) - undersggelser i dra&net og udranet tilstand samt en undersggelse for
gennemlokning m.m.

e Pzl 1, kan udregne dimensioneringen af en enkelt pal, idet der bade kan beregnes for
trekpaele og trykpale

e Stottevaeg 3, kan foretage beregninger af jordtrykket pa stgttevaeggen, pa grundlag af den
opstillede lagfelge pa aktiv- og passivsiden af stattevaeggen. Ved beregning af
jordtrykskoefficienterne tages hensyn til terrenhaldning, overfladelast og stettevaeggens
ruhed. Pa grundlag af lasterne og beregnede jordtryk beregnes stgttevaeggen som et
fundament med en lagfelge, svarende til lagfalgen pa passivsiden

e Kaldervaeg 3, udregner en bestemmelse af jordtrykkene pa kaldervaegge. Beregningen kan
foretages i anvendelsestilstanden samt i brud- og ulykkestilfaldet, herunder brand. Der
kan enten regnes med hviletryk eller aktivt jordtryk pa kaldervaeggen og der kan der tages
hensyn til et gget jordtryk fra komprimering

VVS - bestar af felgende programmer:
Varmeanlaeg 4 anvendes til dimensionering af varmeanlaeg efter de danske installationsnormer.

Varmeanlaeg 4 er et fleksibelt producentuafhangigt program, som med fordel kan benyttes til
optimal dimensionering af savel sma som store varmeanlag. Programmet fordeler vandstremme
og dimensionerer rar, radiatorer, ventiler og pumper. Til slut beregnes eventuelle forindstillinger.
Programmet sikrer en ensartet og fyldestggrende dokumentation, som udover
tryktabsberegningen blandt andet kan omfatte lister over benyttede radiatorer, ventiler og
pumper.

VandNet dimensionerer vandinstallationer inklusive cirkulationssystemer efter de danske
installationsnormer
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Programmet kan benyttes til savel sma som store vandinstallationer. Programmet bestemmer den
ngdvendige vandstrem for at sikre den tilladelige afkaling. Derefter dimensioneres ledningerne
efter det tilladelige tryktab pr. meter.

VandNet indeholder mange funktioner, som ger programmet nemt og intuitivt at bruge. Herunder
kan navnes muligheden for automatisk at generere hele varmtvandssystemet.

Varmetab 4 beregner bygningers transmissions- og ventilationstab samt varmetabsrammen

Programmet falger beregningsreglerne i “Beregning af bygningers varmetab, DS418, udgave 6” og
i “Bygningsreglementet 1995 med tilleg 1-12”. Der kan foretages beregninger for de enkelte rum,
bygningen/bygningsdel eller en hel bebyggelse.

Dokumenthandtering

Athena forhandler programmerne InnoCielo Meridian og InnoCielo Teamwork. Programmerne
bliver brugt til at administrere dokumenter i forbindelse med opbygningen og vedligeholdelsen af
store byggeprojekter. Athena har blandt andet leveret dokumenthandtering til A/S Storebalt og
@resundsbro Konsortiet til vedligeholdelsesarbejdet af Storebaltsbroen, og @resundsbroen.

InnoCielo Meridian er en fleksible grundplatform for PDM- (Product Data Management) og EDM-
(Engineering Document Management) lgsninger.

InnoCielo Meridian har en meget tat integration til en lang raekke CAD applikationer - herunder
AutoCAD, Mechanical Desktop, Architectural Desktop, Building Systems, Autodesk Inventor,
Solidworks, Microstation osv. AutoManager Meridian kan sammenbygges med drift og
vedligeholdelsesdatabaser.

InnoCielo Teamwork er et dokumenthandteringssystem der kan handtere op til 50 brugere.

AutoManager TeamWork har en meget taet integration til en lang raekke CAD applikationer -
herunder AutoCAD, Mechanical Desktop, AutoCAD Architecture, AutoCAD MEP, Autodesk Inventor,
Solidworks, Microstation osv.

Strategi og fremtid

Det overordnede marked for systemer til byggebranchen har konsolideret sig kraftigt de seneste
ar, og dermed ogsa begranset muligheder for at foretage opkab i denne sektor.

Der er en klar overvaegt af virksomheder (ca. 85%), der har valgt at anvende de systemer Athena
forhandler (Autodesk produkter). Denne meget store markedsandel betyder at Athena har opnaet
en form for de factor standard i branchen, hvilket giver Athena meget store fordele i relation til
vaekst i omsatningen og videreudbygning af selskabets servicekoncept.

Gennem et intensivt arbejde med fokus pa kvalitet og viden, har Athena oparbejdet en position
som den andenstgrste leverandgr af CAD systemer til byggebranchen i Danmark, kun overgaet af
NTI Cadcenter. Der er dog ogsa andre mindre konkurrenter, der er ved at dukke op i markedet,
givet den udpraegede konsolidering i markedet og den manglende tendens pa nye kunder.
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Strategien i denne division er i hgj grad praeget af kvalitative malsatninger, der vil udbygge
Athena’s position som den eneste totalleverander i Danmark af software, hardware, uddannelse og
serviceydelser til byggebranchen.

Athenas vakst er drevet af en raekke faktorer og aktiviteter, der tilsammen sikrer, at virksomheden
opnar de mal, de har opsat. Athena driver en aggressiv markedsfering bestaende af annoncer i
fagblade, fagspecifikke malrettede direct mails fulgt op med kundekontakt, deltagelse pa
forskellige bygge-relaterede udstillinger i Danmark, afholdelse af fagspecifikke seminarer rundt
om i Danmark, deltagelse pa ERFA gruppe mgader, udvikling af diverse brochure og andet
marketing materiale.

Herudover er der stor fokus pa udnyttelse af synergieffekter imellem divisionerne. Athena vil
tilbyde byggekunderne yderligere produkter og ydelser som Infrastruktur, Hosting, Serviceaftaler,
Time/Sag og ERP systemer. Mulighederne for at udvide udover landets granser undersgges
ligeledes Igbende, og mulighederne herfor bliver stgrre med optagelsen til handel pa First North.

E-Solutions Division
Historie og markedssituation

I 1998 blev Athena godkendt Microsoft Dynamics C5 & XAL forhandler (davaerende Damgaard
Data), og startede saledes sine aktiviteter med forretningssystemer (ERP) m.m.

| 1998 startede Athena udviklingen af webbaserede systemer, herunder Athena CMS (Content
Management System), siden har man udvidet produktportefgljen til at omfatte Athena WTM (Web
Time Manager), som er et webbaseret Time/Sag system, Athena Greenline, som er et webbaseret
Energi- og Miljastyringssystem, som blev udviklet til Kolding Kommune i 2003, Athena WPM (Web
Project Manager) som er et webbaseret fildelingsssystem som primart bruges til byggeprojekter,
samt Athena Netjournal som er et webbaseret journaliseringssystem til behandlingshjem og
terapeuter m.m.

Allerede i 2001 leverede Athena de farste versioner af Athena CMS til bade kommuner og store
virksomheder som Danfoss og Telia Stofa. | 2003 vandt Athena et stgrre udbud for EU, vedr.
udvikling af et virtuelt institut for termisk forskning i Europa baseret pa Athena CMS teknologi.

Markedet for Content Management Systemer er stark konkurrencepraeget i Danmark med
betydelige aktgrer som DynamicWeb og Microsoft CMS. Athena har dog haft stor succes med
speciallgsninger til starre virksomheder og offentlige institutioner som eks. Haderslev Kommune
og Universitetet i Bergen. Herudover er det Athena’s strategi at kombinere produktet i hgjere grad
med ERP-systemer og dermed levere faerdige platforme til e-handel. Sadanne har man bl.a. leveret
til Dansk Arkitektur Center og EU. Athena CMS findes nu med fardige integrationsmoduler til bade
SAP Business One og Microsoft Dynamics ERP systemer.

| 2003 udvidede Athena ERP portefgljen til at omfatte SAP’s nye produkt til SMB markedet - SAP
Business One. Athena valgte samtidig overvejende at satse pa udviklingen og markedsfgringen af
dette produkt. | 2006 blev Athena godkendt som udvikler for SAP pa Business One platformen, og
fik samtidig ordre pa udvikling af et Kassekladde system til de nordiske lande. Udover kassekladde
systemet, har Athena udviklet en lang raekke godkendte SAP Business One moduler som salges via
SAP og andre SAP partnere i Norden. Athena er i dag en af de sterste leverandgrer af SAP Business
One Systemer i Norden, og naede i 2006 op i top 20 i Europa, som en de bedst selgende partnere.
Der er p.t. under 10 partnere i Danmark, som leverer SAP Business One lgsninger, og markedet
anses derfor som attraktivt og starkt voksende. SAP har en aggressiv vakst strategi i SMB
markedet, og der investeres derfor store belgb i markedsfgring og kampagner.
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I markedet for Time/Sag systemer er Athena en af de markedsledende i Norden. Der er stort set
kun 2 mindre konkurrenter pa markedet, og analyser udfert af Microsoft viser at over 22% af alle
sma og mellemstore virksomheder i Norden har et behov for tidsregistrering, ressourcestyring og
efterkalkulation af projekter - opgaver som Athena WTM kan lgse for selv store virksomheder.
Athena WTM Time/Sag produktet har haft en stor vakst det sidste ar, og der satses nu pa
udvidelse af salget til udlandet via partnere og pa sigt via deciderede salgskontorer. Det er
Athena’s vision at blive en fgrende leverander af webbaserede ressourcestyringssystemer pa
verdensplan.

Produkter og ydelser

Athena udvikler Internetbaserede systemer, samt udvikler og forhandler forretningssystemer fra
SAP og Microsoft til erhvervslivet og det offentlige. E-Solutions divisionen dakker overordnet set
de fglgende produkter:

SAP Business One ERP systemer

Microsoft Dynamics ERP systemer

Athena WTM Time/Sag systemer

Athena CMS - Content management systemer

Athena Greenline - Energi og miljgstyrings system
Athena E-trade manager - E-trading system for SAP og MS
Udvikling af Microsoft baserede forretnings systemer

SAP Business One er en enkel, men effektiv lasning, der tilgodeser behov inden for regnskab,
rapportering, logistik og automatisering af salgsstyrken for virksomheder, som gnsker generel
forretningsfunktionalitet.

Athena forhandler SAP Business One og er desuden Danmarks eneste udviklingscenter for SAP
Business One. Athena har udviklet felgende moduler til SAP Business One:

e Bankintegration, der understgtter EDI version 4 som bl.a. Unitel fra Nordea
e Dokumenthandtering, der muligger tilknytning af dokumenter til artikler, tilbud og ordrer

e Efterkalkulationsmodul, der foretager en efterkalkulation af salgsordrer med nedbrydning
af styklister og egen produktion

¢ Fax-integration, der foretager en fax- og e-mail afsendelse af ordrebekrzftelser og
indkgbsrekvisitioner via GFI FAXmaker

e Kladdemodul, som er en indlaesningskladde til import af data fra eksterne systemer fx.
tidsregistrering, komme/ga o.lign.

Athena PBS One er et PBS modul, som ger at kunden altid fuldt overblik over virksomhedens
debitorsituation: Nar en regning er afsendt elektronisk og betalingen har fundet sted, vil der
automatisk komme en oversigt med oplysninger pa betalinger og eventuelle
afvisninger/tilbagefarsler - bogferingen sker herefter automatisk.

Athena har ogsa udviklet Athena Banking One som tillagsmodul til SAP.
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Athena Banking One kan handtere samtlige banker i Danmark, for eksempel Nordea og Jyske
bank.

Funktioner i Athena Banking One:
e Enkel og sikker overfarsel af belgb til banker
e Handtering af alle danske banker
e Ind- og udbetalinger handteres hurtigt og nemt
e Overblik over virksomhedens konti

Athena har ogsa udviklet Athena Booking One som tillagsmodul til SAP.

Athena Booking One er varktgjet til kunden, der arbejder med udlejningsenheder pa eksempelvis
campingpladser og lysthavne og gnsker en mere fleksibel hverdag.

Athena Booking One tilbyder blandt andet:
e Hurtig booking af udlejningsenheder
e Adgangskontrol over dine omrader
e Enkel forbrugsaflaesning
e Bookingsystem med integreret finanssystem

Athena har ogsa udviklet Athena Time Manager som till@gsmodul til SAP.

Athena Time Manager er veerktgjet til handtering af medarbejdernes Komme/Ga- og Job/Tid
registreringer. Systemet samler alle facetter af komme/ga og job/tid registreringerne i ét enkelt
system.

Registreringer kan indtastes direkte i systemet ved brug af en standard PC, mobiltelefonen eller
ved brug af barbare handterminaler.

Athena Time Manager passer til alle typer virksomheder, hvad enten disse har enkle eller
komplicerede krav til medetidsregistrering. Medarbejderne rapporterer ganske enkelt deres
aktiviteter direkte ind i systemet, i stedet for at udfylde tidskrevende sedler og formularer, som
efterfalgende skal rapporteres virksomhedens administrative systemer.

Systemet kan ydermere ogsa anvende stregkodekort, magnetkort eller RF brikker som
identifikation i forbindelse med Komme/Ga registreringer.

Athena Time Manager kan desuden generere vardifulde ledelsesrapporter, der nemt og hurtigt
giver et overblik over virksomhedens ressourcer og projekters gkonomi.

Athena forhandler Microsoft Dynamics C5 skonomisystemer. Microsoft C5 er et komplet ERP
system til sma og mindre virksomheder.

Athena er: "Microsoft Authorized Business Partner".

Athena Greenline er et webbaseret energi- og miljgstyrings-system. Systemet ger det nemt at
administrere og overvage energiforbruget og miljebelastningen i bygninger - bade centralt og
decentralt.

Athena Greenline benyttes isar af sterre virksomheder og offentlige instanser. Systemet afvikles

via Internettet, og kan derfor hurtigt installeres virksomheder eller kommuner. Indberetningen af
malerdata foregar via en Internet browser eller automatisk via impulsgivende malere.
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Athena Greenlines hovedfunktioner er:

e El-, vand- og varmeindberetninger fra institutioner
Energi- og miljerapporter
Energiovervagning og budgettering
Miljepavirkning (CO, -, SO,- og NO, emission)
Transportregistrering
Vidensdeling pa energi- og miljgomradet
Registrering af grenne indkab
Registrering af affald

Athena CMS er systemet til kunden, der selv gnsker at udvikle og opdatere sin hjemmeside - uden
at bruge tid pa at lere programmering og webdesign. Systemet bruges til at administrere og
opdatere websites, intranet og ekstranet. Athena CMS benyttes i dag af en lang raeekke sma, savel
som store virksomheder og institutioner herunder kan navnes: Haderslev Kommune, EU, Danfoss
A/S, Universitetet i Bergen m.fl.

Athena WTM, Web Time Manager, er et effektivt vaerktgj til handtering af Time/Sag. Athena har
udviklet det specielt til virksomheder, der tilbyder konsulentydelser. Athena har gjort det nemt og
effektivt at registrere time- og ressourceforbruget pa virksomhedens opgaver. Kunden far et
hurtigt overblik over de enkelte sagers forleb og skonomi, og dermed et effektivt vaerktgj til
fakturering, lgnafregning og efterberegning af projekter.

Systemet afvikles helt uproblematisk via en Internetbrowser, handholdt computer eller pa
mobiltelefonen og er meget nemt at installere i virksomheden.

Der findes faerdige integrationspakker til bade SAP Business One samt Microsoft Dynamics C5 og
XAL.

Athena Netjournal er et webbaseret journaliseringssystem til degninstitutioner, plejehjem og
private praksiser som f.eks. psykologer, fysioterapeuter etc., hvor der er behov for at journalisere
data pa patienter, klienter og beboere.

Elektronisk journalisering af klienter, beboere og patienter:
e Enkel og overskuelig journalisering
e Netbaseret - nem adgang med hgj sikkerhed
e Ressourcestyring af firmabiler, AV-udstyr og andet udlansmateriale
e Indbygget kalenderfunktion

Systemet tilbyder en nem og overskuelig brugerflade til indtastning af data med flere
brugerniveauer. Systemet fungerer, som man kender det fra netbanker, hvor man logger sig pa
med et personligt password. Dette garanterer en 100% fortrolig omgang med klientoplysningerne.

Store virksomheder har ofte mange ressourcer at administrere i forbindelse med besggende -
Athena MAX er lgsningen pa administrationen af dette. Med Athena MAX kan man administrere alt
fra virksomhedens madelokaler, bestilling af forplejning, booking af firmabiler, booking af
overnatning pa eksempelvis hoteller, booking af transport etc. Alle opgaver i forbindelse med
besggende eller arrangementer i virksomheden samles og administreres i et webbaseret system,
som bade kan administreres internt i virksomheden eller pa tvaers af geografisk adskilte afdelinger
via internettet.
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Athena MAX blev udviklet i samarbejde med Danfoss CS, som idag anvender systemet til at
handtere samtlige opgaver i forbindelse med besggende i virksomheden savel som administration
af generelle arrangementer og faciliteter.

Athena WPM (Web Project Manager) er et online projekt-og dokumentstyringsvarktgj. Systemet
kan for eksempel bruges til et byggeprojekt, hvor flere parter har brug for central adgang til
tegninger og dokumenter.

Ved at bruge et online system som Athena WPM, har kunden igennem hele projektforlgbet adgang
tii en opdateret historik over tegninger, referater og kommunikation parterne imellem.

Det er muligt at styre projekter centralt eller imellem geografisk adskilte afdelinger og
virksomheder. Der er indbygget rapportering, hvormed der kan udskrives rapporter, der giver et
overskueligt overblik over hele projektet.

Strategi og fremtid

Athena satser pa at vakste E-solutions divisionen i de kommende ar med strategiske opkgb, som
skal styrke divisionens indtjening og konkurrenceevne. Det er Athena’s mission at blive
totalleverandgr af online services og forretningssystemer, og selskabet vil derfor fokusere pa
identificering af selskaber, som komplimenterer de eksisterende forretningsomrader og
produkter.

Det er selskabets gnske at udvide sin ERP og WTM aktiviteter til i stgrre grad at dekke hele landet
med udvidelse af aktiviteterne specielt pa Sj®lland og pa sigt til udlandet.

Der vil blive satset kraftigt pa videreudvikling af selskabets online produkter, specielt WTM med
integrationen af dette til ERP Igsninger. Selskabet har i den forbindelse indgdaet en eksklusivaftale
med firmaet Softindustry i Chernigov. Aftalen indebarer, at en stab bestaende af 34
hgjtuddannede ukrainske softwareudviklere tilknyttes Athena IT-Group’s udviklings- og
driftsafdeling pa outsourcingbasis. Deres opgave bliver dels at gennemfare skraeddersyede
softwareudviklingsprojekter for Athena IT-Group’s danske og udenlandske kunder samt at
understgtte Athena IT-Group’s 24-timers service pa firmaets nyeste produkt 'Athena LeaselT’, der
giver virksomheder muligheden for at leje hele deres IT fra A-Z. Athena forventer
omkostningsbesparelser pa 30-40% pa de forskellige udviklingsprojekter og driftsopgaver, som
bliver outsourcet til Ukraine, og en betydelig reducering af Athena’s time-to-market, med den
yderligere kapacitet.
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Athena leverer IT-Totallgsninger til erhvervslivet og det offentlige.

Vaesentlige begivenheder i Selskabets forretningsmaessige udvikling

Vedrgrende vaesentlige begivenheder i Selskabets forretningsmassige udvikling henvises til
afsnittene i "Beskrivelse af Athenas virksomhed”, hvor Selskabets historik og strategi er beskrevet
(side 28).
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BESKRIVELSE AF ATHENA HOSTING A/S

Generelle oplysninger om Athena Hosting A/S

Athena Hosting A/S indgik oprindelig som hosting-delen i det danske IT-selskab, Munk IT A/S.
Munk IT blev stiftet i 1993 af Helge Munk, og den 1. december 2005 besluttede Helge Munk at
selge selskabets konsulentdel til sin davaerende direktgr Bjarne Sgballe, der fik
investeringsselskabet Mezzanin Kapital med som finansiel partner. Salget af Munk IT blev betegnet
som et "Management Buy Out” i og med at Bjarne Sgballe og en rekke ledende medarbejdere
overtog Munk IT. Munk IT’s aktiviteter fortsatte i et nystiftet selskab, stadig under navnet Munk IT
A/S, medens hosting aktiviteterne fortsatte i det eksisterende selskab. Niels-Erik Drghse, den
davaerende gkonomidirekter for Munk IT A/S, overtog posten som administrerende direktar for
Athena Hosting A/S.

Athena Hosting A/S har placeret sine hosting- og backupfaciliteter i den kalder som tidligere
husede Nationalbankens seddellager i Odense. | disse sikrede omgivelser er opbygget et
topmoderne hostingcenter, hvor alt fra adgangskontrol over stram- og kealekapacitet til
liniekapacitet bade nu og fremover vil kunne modsvare de krav og ensker, som stilles inden for
fjernbackup og hosting. Athena Hosting har opbygget er s®rdeles bred kompetence inden for
TIVOLI platformen og har daglig kontakt med ca. 2500 servere, som der tages fjernbackup af.
Hertil kommer tillegsydelser som e-mail arkivering, HSM og disaster recovery. Endvidere leverer
Athena Hosting floorrent og servercamp plads, ligesom mange virksomheder har valgt at placere
f.eks. web-lgsninger pa udstyr, som er leveret og serviceret af Athena Hosting.

Da Munk IT A/Si 2003 ledte efter nye og sterre faciliteter, skulle brugervenlighed, stabilitet og
sikkerhed vejes mod hinanden. Lasningen blev fundet i den gamle Nationalbank i Odense, som
ligger 25 meter under jorden ved Hjallesevej og Munkerisvej. Bankboksen i kalderen, som er
konstrueret i lighed med en bunker pa ikke mindre end 1300m2, blev vurderet som meget sikker
til IT-drift. Efter en sterre ombygning med nedstremsdiesel, UPS, Argonite brand-slukning,
fiberkabling, vandkgling, flere nye fiberkredslgb til Internet/MPLS, ny driftsovervagning, fysisk
skalsikring og ikke mindst overvagningskameraer blev de nye faciliteter taget i brug den 27.
september 2003. Derudover overtog Munk IT A/S fjernbackup aktiviteterne fra Eurotrust
Netvaulting A/S i december 2003.

Athena Hosting er underlagt strenge sikkerheds- og kontrolkrav. Blandt andet "screenes" alle
medarbejdere i samarbejde med Forsvarets Efterretningstjeneste, ligesom virksomheden i helhed
ogsa kontrolleres. Desuden opfylder Athena Hosting alle krav mht. Persondata loven - og har
selvfalgelig revisionspategnet sikkerhedsgodkendelse. Athena Hosting er Igbende underlagt
trediepart-kontrol i forbindelse med aktuelle kundesager, og har stor ekspertise med danske savel
udenlandske kontrolinstanser.

Athena Hosting A/S kunne for regnskabsaret (12 maneder) 2006/2007 fremvise en
nettoomsatning pa DKK 39 mio., et resultat for finansielle poster pa DKK 5,8 mio., og et resultat
efter skat pa DKK 4,5 mio. Derudover foreligger der en egenkapital pa DKK 15,4 mio. (inklusive
udloddet udbytte pa DKK 4 mio.) pr. 30. juni 2007, med samlede aktiver pa DKK 31,8 mio. |
2006/2007 har der vaeret gennemsnitligt 19 ansatte hos Athena Hosting A/S. Arets resultat har i
mindre grad vaeret pavirket af den fortsatte afvikling af de tidligere aktiviteter i
konsulentvirksomheden Munk IT, men ledelsen og bestyrelsen Athena Hosting anser resultatet
som meget tilfredsstillende. Medarbejderne har lykkedes at fastholde vaeksten i hovedaktiviteterne
og samtidig fortsatte opbygningen af selskabets selvstendige driftsfunktioner efter frasalget af
konsulentaktiviteterne i det foregaende regnskabsar. | 2006/2007 har der vaeret udfert vasentlige
anlagsinvesteringer i hostingcentret med en kraftig udvidelse af stremforsyning, keleanlag,
batteribackup og nadgenerator pa DKK 6,1 mio. De nye anlag blev taget i brug i februar 2007, og
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der er efterfelgende igangsat ombygning og indretning i boksarealet til udvidelse af
driftsomradet, saledes at de fysiske rammer til fremtidig udvidelser er pa plads i efteraret 2007.

Munk Hosting GmbH er et tysk datterselskab, der indgar som et 100% ejet datterselskab af Athena
Hosting A/S, og er under afvikling. Der er ingen aktiviteter i Munk Hosting GmbH og der er ikke
afsat omkostninger i forbindelse med likvidationen, idet udgiften anses for at vaere af minimal
storrelse. Efter narvaerende apportindskud, vedrerende overtagelsen af Athena Hosting A/S af
Athena IT-Group, er Munk Hosting GmbH saledes ogsa 100% ejet indirekte af Athena IT-Group A/S.

Produkter og ydelser

Athena Hosting tilbyder en bred vifte af IT-drifts-ydelser, og fokuserer pa falgende omrader:

Facility Management & overvagning af IT-drift
Outsourcing

Backup Outsourcing & Remote Backup
Dedikeret hosting af IT-services
Co-location og mirror services

ASP (Application Service Provider)
Network LAN/WAN/Backbone provider
Firewall og VPN m.v.

Content Management Systemer (CMS)
Web- og Mailhotel

DNS Services

Facility management og Outsourcing

Athena Hosting har en bred erfaring indenfor bade outsourcing og in-sourcing. Hvis en kunde har
komplekse server-installationer, sa kan Athena Hosting - via fastopkobling - optraede som kundens
egen IT-afdeling - blot pa distance. Athena Hosting s@rger for alle basisydelser, hvad angar driften,
som f.eks. overvagning af diskforbrug, sikkerhedsalarmer, backup- og restore m.v.

Athena Hosting er certificeret inden for en bred vifte af faggrene, og har f.eks. eksperter inden for
MCSE, MCSE+i, CNA og Netvaerk siddende klar dggnet rundt.

Backup Solutions

Backup Solutions arbejder udelukkende med backup og arkivering, der fagrer til en bedre drift.
Divisionen har specialistviden og stor erfaring og servicerer 4.000 anlag. Divisionens speciale er
backup, baseret pa IBM’s Tivoli Storage Manager (TSM) - et storage management varktgj, som
sikrer virksomheden et solidt backupmilja. Athena Hosting installerer TSM som fjernbackup, hvor
kundens data overfares til Athena Hosting’s installation eller som onsite, hvor kunden har udstyret
hjemme hos sig. Athena Hosting tilbyder ogsa den mindre Veritas Backup Exec som onsite-
lgsning.

Co-location

Athena Hosting tilbyder Co-Location hvormed kunden kan opstille eget udstyr i Athena Hosting’s
hostingcenter og selv klare den daglige vedligeholdelse, eller lade Athena Hosting’s driftsfolk
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overvage og servicere co-location udstyret. Athena Hosting’s co-location ordning er omfattet af
centrale Firewall beskyttelse, UPS/Nadstremsdiesel, kal- og fugtsikring, brandsikring (argonite),
redundante fiberkredslgb mv.

ASP

Athena Hosting tilbyder, i samarbejde med Danware A/S, ASP services, under navnet Netop On
Demand (NOD). Kunden logger ind pa en Terminal Server hos Athena Hosting, hvorefter man har
adgang til Netop On Demand.

Firewall outsourcing, sikker email, og Web- og Mailhotel

Athena Hosting tilbyder lgbende overvagning af ens firewalls. En kontinuerlig overvagning af
firewalls er nadvendig - dels fordi systemet kan ga ned, og dels fordi hackere hele tiden opfinder
og tester nye angrebsmetoder. Derfor er en sikkerhedslasning hos Athena Hosting ikke blot
implementering af de enkelte produkter. Sikkerhedslgsningen er en proces, hvor
sikkerhedskomponenterne hele tiden overvages og justeres efter behov. Athena Hosting overvager
og behandler eventuelle driftsproblemer ved at implementere overvagningsudstyr som en del af
sikkerhedslgsningen. Der er tale om en "all-in-one" lasning.

Derudover kan Athena Hosting ogsa tilbyde sikker email, der inkluderer anti-spam kontrol,
afsender- og modtager kontrol, mailfilter, kontrol af indhold, begraensninger pa sterrelser af email
samt antivirus kontrol.

Der tilbydes ogsa web- og mailhotel, som vil sige, at en kunde kan fa outsourcet sin virksomheds
e-mail, hvis f.eks. en kundes virksomhed for lille til at bruge Microsoft Exchange eller Lotus Notes.

Content Management Systems (CMS)

Athena Hosting tilbyder WEB@WORK, et et 100% browser-baseret varktej, der kan opbygge en
virksomheds hjemmeside. Med WEB@WORK’s behgver en virksomhed ikke laengerere at vaere
afhangig af dyre internet-specialister, og man kan lave en professionel hjemmeside uden at kende
til HTML-kodning, Frontpage eller andre avancerede webdesign-vaerktgjer.

DNS services

Athena Hosting A/S tilbyder ogsa en brugervenlig DNS-service. Ved hjzlp af et brugervenligt
interface, der styres fra kundens web-browser, kan kunden administrere alle sine domaner.
Direktion

Direktionen i Athena Hosting bestod fer akkvisitionen af: Niels-Erik Drghse, administrerende
direktar, men fortsatter dog ikke i Athena Hosting’s direktionen efter Athena IT-Group’s keb af
Athena Hosting A/S. Athena Hosting’s bestyrelse bestod af Niels-Erik Drghse, advokat Jan
Kristensen, og bestyrelsesformand Helge Munk.

Helge Munk stiller op til valg ved naeste generalforsamlingsmede i Athena, og det forventes at

Helge’'s Munk arelange ekspertise, forretningsmassige forstaelse for IT-sektoren samt ledelses
kompetencer, vil kunne bidrage med veardifuldt input til Athena’s ekspertise.
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MARKEDSFORHOLD | ATHENA IT-GROUP A/S OG TRENDS |
INDUSTRIEN

Athena leverer IT-totallasninger som kombinerer ressourcerne i de enkelte divisioner i selskabet.
Markedet skal derfor analyseres individuelt for hvert divisions- og forretningsomrade. | SMB
markedet tager Athena i dag ofte det totale ansvar for kundernes IT-installation - fra hosting og
drift af IT-platformen til levering af ERP-system og hjemmeside lgsning. Dette anses som Athena’s
absolutte styrke og konkurrencemassige fordel.

IT-Services markedet kan ifglge IDC' opdeles i felgende 3 overordnede kategorier:

e Project Services (svarer overordnet til Athena’s E-Solutions)
e Outsourcing Services (svarer overordnet til Athena’s Infrastructure & Outsourcing)
e Support & Training Services

Building Systems Division

Det danske CAD marked til byggebranchen har konsolideret sig de seneste 5-6 ar. | dag er der kun
2 storre aktgrer som deler ca. 80% af markedet samt 3-4 mindre som deler den resterende
markedsandel. Athena har via opkgbene af Just R. Data ApS og Lura A/S cementeret sin position
som Nordens anden stgrste Autodesk forhandler til byggebranchen med ca. 35 % markedsandel.
Athena har i dag den sterste kundemasse i Danmark med ca. 1200 arkitekter, ingenigrer og
entreprengrer pa referencelisten. Selskabet vurderer at den starste konkurrent er NTI CAD Center.

Markedet for CAD produkter og ydelser har vaeret i konstant vaekst siden ar 2000. Selskabet
vurderer at divisionen og markedet generelt har vist vaekstrater pa 25-35 % de sidste 5-6 ar.

Indfgrelsen af Det Digitale Byggeri i Danmark, som betyder at arkitekter og ingenigrer skal
omstille sig fra 2D til 3D teknologi, har medfert en yderligere vakst - ikke mindst pa
uddannelsessiden, hvor der kraeves betydelig efteruddannelse.

Pa omradet for beregningsprogrammer til ingenigrer er Athena den absolutte markedsleder i
Danmark. Programmer er udviklet af det opkabte selskab Just R. Data ApS siden 1979. Det anslas
at Athena’s markedsandel er ca. 70 %.

Infrastructure & Outsourcing Division

Markedet for Hardware, Software og Netvarksprodukter er ekstremt konkurrencepraget. Kun med
kombination af ydelser i form af radgivning og service kan man sikre en fornuftig indtjening.
Athena fokuserer her pa stgrre serverlgsninger og kraftige arbejdsstationer til isaer
byggebranchen.

Starstedelen af indtjeningen i divisionen kommer fra IT-servicekontrakter og drift samt hosting af
samlede IT-installationer. Athena vil iseer have fokus pa Outsourcing og Hosting omradet, og
oplever her en meget kraftig efterspergsel og vakst. | modsatning til andre Outsourcing og
Hosting leverandarer tager Athena ogsa det totale ansvar for servicering af kundens infrastruktur.
Athena fokuserer primart pa SMB markedet, defineret som selskaber med 5-250 IT-brugere. Det
danske marked bestar groft set af 9 betydelige selskaber som samlet set har omsat for ca. DKK

' IDC er den ferende globale udbyder af markeds informationer, radgivning, og begivenheder indenfor
informationsteknologi, telekommunikation, og markeder for forbrugs teknologi.
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270 mio. i 2007, og hvor en masse andre mindre selskaber har omsat for ca. DKK 130 mio. Det
samlede marked for Hosting og Outsourcing vurderes af Athena’s ledelse til vaerende ca. DKK 400
mio. og vokser med ca. 30% om aret. | Nordtyskland, hvor Athena i juni 2007 kabte IT-selskabet
Athena IT-Group GmbH, er der endnu fzrre udbydere af hosting og outsources markedet.
Markedet vurderes af Athena til at vare tre gange sa stort som det danske marked, hvor IT-
outsourcing konceptet stadig er relativt ukendt for det tyske SMB marked, omend Athena oplever
en stor interesse for konceptet. SMB markedet i tyskland kan defineres som selskaber med 5-500
IT-brugere og Athena vurderer at der kan vare betydelige "first-mover” fordele.

Konkurrencen i SMB markedet for Hosting og Outsourcing ydelser er voksende, og der er i dag
betydelige aktarer som: Scannet, Datatech, Mondo, Frontdata, TDC Hosting A/S, InterXion m.fl.

Ifalge IDC er markedet for Hosting og IT-Outsoucing et af de hurtigst voksende markeder i den
nordiske region med en vakst pa ca. 30% om aret.

Athena har alene i indevaerende ar landet nye Hosting og Outsoucing kontrakter som har givet en
omsatningsfremgang pa over 50%.

E-solutions Division

Markedet for ERP og generelle forretningssystemer er ligeledes i kraftig vaekst. Mange firmaer gar
fra konventionelle systemer til online platforme, hvilket har medfert en stigende efterspgrgsel pa
isaer specialudvikling og integration.

Athena satser pa levering og udvikling af kundespecifikke Igsninger baseret pa bade Microsoft og
SAP’s ERP systemer.

Som godkendt udvikler til SAP i norden, adskiller Athena sig fra konkurrencen pa ERP omradet.
Athenas fokus og styrke er her isar udvikling af komplekse moduler og funktioner samt
integration til andre systemer.

ERP markedet er generelt plaget af hard konkurrence, hvor kun de farreste oplever success og
genererer fornuftige overskud. De stgrre konkurrenter er EDB Gruppen, Columbus og WM data. |
det mindre segment hvor Athena primart opererer, er konkurrenterne: Bredana, Munk IT, Boyum
IT, GBS m.fl.

Yderligere omrader som Time/Sag er i staerk vaekst. Seneste undersagelser fra Microsoft viser at
22% af alle sma og mellemstore virksomheder har et behov for tidsregistrering og bedre
efterkalkulationer - et behov som Athena WTM Time/Sag kan opfylde. Markeds sterrelsen for sma
og mellemstore virksomheder svarer dermed til ca. 20.000 kunder i Danmark eller ca. en DKK 500
mio. Der er kun fire aktive spillere pa det danske marked, som ger dette til et attraktivt segment
for Athena for at indtage en ferende position. Athena har udviklet sit eget webbaserede produkt
baseret pa Microsoft teknologi og fuldt integrerbar med bade SAP og Microsoft Dynamics ERP
systemer. Med markedet samt 1200 potentielle eksisterende kunder i byggebranchen, forventes
der en massiv vakst pa dette omrade. Den Igbende udvikling generelt medfarer ogsa at der
kommer flere vidensbaserede virksomheder, som ofte har et behov for ressourcestyring,
tidsregistrering og efterkalkulation. Athena er, malt pa omsatning, den stgrste leverander at
Time/Sag systemer i norden.

Athena vil i lgbet af 2008 sgge at udvide markedet for dette produkt til at omfatte flere lande.
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Athena CMS er ligeledes et egenudviklet produkt baseret pa Microsoft .Net teknologi. Markedet er
ekstremt konkurrencepraeget i Danmark. Athena’s referencer indenfor dette marked omfatter
blandt andet EU Kommisionen, Danfoss og Haderslev Kommune m.fl.

Athena har valgt at fokusere dette produkt pa e-handelslgsninger, og har saledes i Igbet af 2006
udviklet staerke integrationspakker til SAP og Microsoft Dynamics ERP systemer. Athena CMS vil
saledes blive "bundlet” med Athena E-trade Manager til vedligeholdelse af indholdet pa E-
handelslgsninger.

Ifalge IDC er Project Services markedet i Danmark pa ca. DKK 10 mia. i 2006 og forventes at stige
til DKK 12,2 mia. i 2010, der dermed svarer til en samlet arlig vaekst pa ca. DKK 400 mio.

Kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder

Foruden de ovennavnte beskrevne afsnit om "Markedsforhold i Athena IT-Group A/S og trends i
industrien” (side 48), samt afsnittet omkring "Riskofaktorer” og konkurrencesituationen, er Athena

ikke bekendt med andre tendenser, usikkerheder, krav, forpligtelser eller begivenheder der kan
forventes at fa en vaesentlig indflydelse pa Selskabets fremtidsudsigter.
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FINANSIELLE OPLYSNINGER

Indledende oplysninger
@konomisk rapportering til aktionaererne
Selskabet offentligger review pa halvarsrapporter og reviderede helarsrapporter indeholdende

Selskabets regnskabsoplysninger samt periodeoplysninger i henhold til relevante retningslinier fra
First North. Disse oplysninger offentliggeres via First North, samt pa Athena’s hjemmeside.

Konsolidering

Selskabet udarbejder konsoliderede halvars- og helarsregnskaber. Der udarbejdes kun
kvartalsrapporter til bestyrelsen, og disse bliver saledes ikke offentliggjort.

Finanskalender
Finanskalender Dato
Offentliggerelse af helarsregnskabet 2007/08 10.10.2008
Ordinare generalforsamling for regnskabsaret 2007/08 24.10.2008
Offentliggerelse af halvarsregnskabet 2008/09 27.02.2008
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Udvalgte regnskabsoplysninger og nggletal
@konomiske hoved- og nagletal 01.07.07 - 31.12.07
DKK mio. 2004/05 2005/06 2006/2007 2007/2008
Revideret Revideret Revideret Review
Resultatopgearelse DKK DKK DKK DKK
Nettoomsatning 21,5 32,1 40,2 28,4
Bruttoresultat 11,4 6,9 23,0 18,2
Resultat af primaer drift 1,7 1,1 0,9 0,2
Resultat efter de finansielle poster 1,3 1,0 0,8 0,5
Periodens resultat 1,0 0,6 0,6 0,3
01.07.07 - 31.12.07
2004/05 2005/06 2006/2007 2007/2008
DKK mio. Revideret Revideret Revideret Review
Balance DKK DKK DKK DKK
Langfristede aktiver 2,3 4,1 11,1 70,4
Kortfristede aktiver 9,3 8,4 29,8 23,3
Aktiver i alt 11,6 12,5 40,9 93,7
Egenkapital 0,9 1,1 324 45,5
Hensat forpligtelser 0,0 0,2 0,1 5,9
Langfristede forpligtelser 2,3 0,4 0,3 9,0
Kortfristede forpligtelser 8,4 10,8 8,1 33,3
Passiver i alt 11,6 12,5 40,9 93,7
01.07.07 - 31.12.07
2004/05 2005/06 2006/2007 2007/2008
DKK mio. Revideret Revideret Revideret Review
Pengestreamsanalyse DKK DKK DKK DKK
Pengestremme fra driftsaktivitet -2,0 51 1,0 8,7
Pengestremme fra investeringsaktivitet 3,4 -3,0 22,7 -49,5
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet -1,0 -2,6 -0,4 11,7
Z&ndring i likvide beholdninger 0,4 -0,5 23,3 -29,1
Likvider Primo -2,0 -1,6 -2,1 22,5
Likvider Ultimo -1,6 -2,1 21,2 -6,6
01.07.07 - 31.12.07
Nggletal 2004/05 2005/06 2006/2007 2007/2008
Revideret Revideret Revideret Review
EBITDA-margin 4,70% 6,20% 4,52% 6,16%
Bruttomargin 53,02% 52,58% 57,26% 63,99%
Afkastningsgrad 6,25% 2,98% 1,89% 1,62%
Soliditetgrad 7,81% 8,50% 79,11% 48,57%
Egenkapital forrentning 144,18% 64,60% 3,39% 1,47%
Gennemsnitlig antal ansatte 18 30 48 55

Til belysning af selskabets finansielle situation viser ovenstaende tabel de udvalgte reviderede og
konsoliderede regnskabsoplysninger for regnskabsarene 2004/2005, 2005/2006, det reviderede
arsregnskab for 2006/2007, samt det reviewed perioderegnskab for perioden 1. juli - 31.
december 2007. For det ureviderede halvarsregnskab for 1. halvar 2006 og 1. halvar 2007,
henvises der til afsnittet "Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger” (side 67).

De reviderede konsoliderede regnskaber for regnskabsarene 2004/2005, 2005/2006 og 2006/07,

samt det reviewed perioderegnskab for perioden 1. juli - 31. december 2007 er udarbejdet i
henhold til bestemmelserne i arsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger. Det bar tilfagjes
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at i forbindelse med sammenlagning af selskabets aktiviteter under navnet Athena IT-Group A/S
per 1. juli 2006, blev der udarbejdet en fusionsresultatopggrelse, en fusionsbalance, samt en
fusionspengestramsanalyse for regnskabsaret 2005/2006, samt sammenligningstal for
2004/2005. Det bemarkes at Athena GmbH og Athena Hosting A/S ikke er konsolideret ind i
regnskabet for 2006/07.

Resultatopgearelse

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

Resultatopgoarelse
Athena IT-Group A/S
DKK 2004/05 2005/06 2006/07
Revideret Revideret Revideret
Nettoomsatning 21.450.956 32.069.234 40.225.702
Vareforbrug -10.076.633 -15.207.871 -17.192.718
Bruttoresultat 11.374.323 16.861.363 23.032.984
Andre eksterne omkostninger -3.843.032 -5.412.526 -7.249.686
Personaleomkostninger -6.523.416 -9.460.426 -13.964.783
Resultat far af- og nedskrivning 1.007.875 1.988.411 1.818.515
Afskrivning -616.405 -849.296 -947.782
Gevinst ved salg af anlaegsaktiv 1.259.110 0 0
Resultat af primeer drift 1.650.580 1.139.115 870.733
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 908 -39.486 20.180
Finansielle Indtaegter 10.168 276.879 84.084
Finansielle omkostninger -321.717 -420.815 -216.666
Finansielle poster i alt -310.641 -183.422 -112.402
Resultat efter de finansielle poster 1.339.939 955.693 758.331
Skat af arets resultat -341.494 -321.319 -192.285
Arets resultat 998.445 634.374 566.046

Oplysninger om vasentligste faktorer vedrarende Udsteders indtagter

I 2004/2005 steg Athena IT-Groups omsatning fra DKK 21.450.956 til DKK 32.069.234 i
2005/06, en stigning pa 49,5%. De 34,7% af vaeksten skyldes opkeb af Lura A/S i primo 2006 og
de 14,8% er organisk vaekst. | 2006/07 steg omsatningen til DKK 40.225.702, en stigning pa
25,4%, der kommer dels fra opkeb og dels fra organisk vakst. Derudover kan det navnes at
Athena er i regnskabsaret 2006/07 blevet optaget til handel pa First North, en alternativ
markedsplads for mindre og mellemstore vakstselskaber og er en del af OMX Nordic Exchange
Copenhagen. Derudover, blev der forud for optagelsen til handel, foretaget en kapitaludvidelse pa
DKK 30 mio. Bruttoprovenuet fra kapitaludvidelsen blev blandt andet brugt pa kebet af det tyske
selskab Athena IT-Group GmbH, der beskaftiger sig inden for Athena’s 10D Division. Kgbet af
Athena IT-Group GmbH blev gennemfert den 21. juni 2007, men indtjeningen i Athena IT-Group’s
omsatning for juli maned pa DKK 1.379.582 er dog ikke medtaget i ovenstaende revideret
regnskab for 2006/07. Athena IT-Group GmbH havde for deres regnskabsar 2006/07 en
omsatning pa ca. DKK 20 mio.

Fra 2004/2005 til 2005/2006 steg bruttoresultatet med ca. DKK 5,5 mio., fra DKK 11.374.323 i

2004/2005 til DKK 16.861.363 i 2005/06, men bruttomargin faldt dog marginalt med 0,5% til
52,58% i 2005/2006. Der har vaeret en positiv udvikling i bruttomargin fra 52,58% i 2005/06 til
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57,26% i 2006/07, men afkastningsgraden viser en nedgang fra 2,98% i 2005/06 til 1,89% i
2006/07, det skyldes @get administrative omkostninger og ansattelse af nye medarbejdere, som
en fglge af de udmeldte ekspansionsplaner.

| 2005/2006 udgjorde de eksterne omkostninger DKK 5.412.526 og dermed er de eksterne
omkostninger, i forhold til nettoomsatningen, faldet fra 17,9% til 16,9 % fra 2004/2005 til
2005/2006. | 2006/07 er de eksterne omkostningerne steget til DKK 7.249.686, en stigning pa
33,94% - en stigning der barer prag af investeringer til styrkelse af Athena’s fremtidige
vaekstplatform. Dette har blandt andet medfert betydelige omkostninger til strategiske og
organisatoriske @ndringer i forbindelse med fusionen, kapitaludvidelserne samt opkeb af
virksomheder.

Redeggrelse for arsager til endringer i Udsteders indtaegter

Om vasentlige andringer i indtagter henvises til ovenstaende punkt om “Oplysninger om
vaesentlige faktorer vedrarende Udsteders indtaegter”.

Oplysninger om statslige m.m. initiativer

Athena er ikke underlagt statslige, gkonomiske, skattemassige, monetare eller politiske
initiativer, der har eller kan fa vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Athena’s virksomhed.

Selskabets udgifter til forskning og udvikling, patenter og licenser

Athena har i de seneste tre regnskabsar 2004/2005, 2005/2006, samt 2006/2007 afholdt
udgifter til udvikling over driften. Udviklingsomkostninger er saledes ikke aktiveret i regnskabet.
Udgifter til udvikling udgjorde hhv. DKK 0,5 mio. i 2004/05, DKK 1,0 mio. i 2005/06, og DKK 1,5
mio. i 2006/07 som dermed udger ca. 10% af de samlede personaleomkostninger.

Herudover er det ikke afholdt udgifter til forskning, patenter og licenser. Selskabet ejer ingen
patenter eller licenser.

Vasentligste markeder
Segmentoplysninger

Selskabets vasentlige marked, pa nuvarende tidspunkt, er Danmark og salg til danske kunder.
Med kebet af det tyske infrastruktur og outsourcing selskab Athena IT-Group GmbH, beliggende i
Flensburg, er Athena’s andet vaesentlige marked Tyskland. Den geografiske fordeling for Athena’s
omsatning pa det danske og tyske marked vil dog ferst indga i det halvarlige 2007/08 regnskab.

Nedenstaende tabel viser Athena’s omsatning fordelt pa Selskabets forskellige aktivitetsomrader,

henholdsvis Building Systems Division, E-Solutions Division og Infrastructure & Outsourcing
Divisionen:
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Segmentoplysninger

DKK mio. 2004/2005 2005/2006 2006/2007
E-Solutions 3,1 4,7 4,5
BSD 8,7 15,7 19,0
Infrastructure & Outsourcing 9,7 11,7 16,8
| alt 21,5 32,1 40,2

Ekstraordineere forhold vedragrende hovedvirksomhed og vasentligste markeder

Athena er ikke bekendt med ekstraordinare forhold der har, eller kan have, pavirket Selskabets
virksomhed og aktiviteter.

Resultatforventninger og prognoser

Selskabets erklaering om regnskabsmassige forventninger til regnskabsarene
2007/08 - 2010/11

Selskabets forventninger for regnskabsaret 2007/08 - 2010/11 og forudsatningerne herfor er
anfert i nedenstaende afsnit "Forventinger til fremtiden for Athena”. Forventningerne er udarbejdet
i overensstemmelse med Selskabets regnskabspraksis for senest aflagte arsrapport.

Det er vores opfattelse, at de vasentlige forudsatninger for de belgbsmassige oplysninger er
korrekt beskrevet, og at disse vasentlige forudsatninger ligger til grund for forventninger for
regnskabsaret 2007/08 - 2010/11. Ledelsen har indflydelse pa visse af de vasentlige
forudsaetninger for forventningerne for regnskabsaret 2007/08 - 2010/11, mens opfyldelsen af
andre forudsatninger ligger uden for vores indflydelse som ledelse af Selskabet.

Resultatforventningerne udger vores bedste sken for Selskabets udvikling og resultat for
regnskabsaret 2007/08 - 2010/11.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra det anferte, idet forudsatte begivenheder ofte
ikke indtreeder som forventet, og afvigelserne kan vare vasentlige.

Haderslev, den 4. marts 2008

Athena IT-Group A/S

Peter Kroul, CEO Claus Rasmussen, CFO

Erklaering afgivet af selskabets uafhaengige revisor om undersegelser af
regnskabsmassige forventninger til regnskabsarene 2007/08 - 2010/11

Til laeserne af nervaerende prospekt, aktionarer og potentielle investorer i Athena IT-Group
A/S

Vi har efter aftale undersggt Ledelsens regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/11
for Athena IT-Group A/S og de tilhgrende forudsaetninger omtalt i afsnittet "Resultatforventninger
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og prognoser”’. De regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/11 er udarbejdet ved
anvendelse af Athena IT-Group A/S’s regnskabspraksis, som er i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser om indregning og maling.

Selskabets Ledelse har ansvaret for de regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2009/10
og for de forudsaetninger, som disse er baseret pa. Vores ansvar er pa grundlag af vores
undersggelse at afgive en konklusion herom.

De udferte undersggelser

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med den danske revisionsstandard (RS
3400) om undersggelse af fremadrettede finansielle oplysninger. Denne standard krzaver, at vi
tilretteleegger og udfgrer undersggelserne med henblik pa at opna begranset sikkerhed for, at de
anvendte forudsatninger er velbegrundede og ikke indeholder vasentlig fejlinformation og en hgj
grad af sikkerhed for, at de regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/11 er
udarbejdet pa grundlag af disse forudsatninger.

Vore undersggelser har omfattet en gennemgang af de regnskabsmassige forventninger for
2007/08 - 2010/11, med henblik pa at vurdere, om de af ledelsen opstillede forudsatninger er
dokumenterede, velbegrundede og fuldstendige.

Vi har endvidere efterpravet, om de regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/11 er
udarbejdet i overensstemmelse med de opstillede forudsatninger.

Det er vor opfattelse, at de udfegrte undersggelser giver et tilstreekkeligt grundlag for vor
konklusion.

Konklusion

Pa grundlag af vor undersggelse af det bevis, der underbygger forudsaetningerne, er vi ikke blevet
opmarksomme pa forhold, der afkrafter, at disse forudsatninger giver et rimeligt grundlag for de
regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/11. Det er endvidere vor konklusion, at de
regnskabsmassige forventninger for 2007/08 - 2010/2011 er udarbejdet pa grundlag af de
opstillede forudsatninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser om
indregning og maling.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de forventede, idet forudsatte begivenheder ofte
ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vare vasentlige.

Supplerende oplysninger

Vi skal sarligt henvise til afsnittet med "Risikofaktorer”, og vi skal iser pege pa usikkerheden i
forbindelse med fremtidige virksomhedskgab.

Haderslev den 4. marts 2008

Mortensen & Beierholm

Per Haller
Statsautoriseret revisor

Forventinger til fremtiden for Athena
e DKK 250 mio. i omsatning for ar 2010/2011

e 20% EBITDA margen i 2009/10
e 80% af omsatningen skal komme fra faste lgbende kontrakter i 2010/2011
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e Athena planlagger at ansgge om optagelse til handel og eventuel officiel notering til OMX
Nordic Exchange Copenhagen A/S i 2008/2009

e 20-30% organisk vaekst i omsatning og indtjening om aret

e 60% "brand” genkendelighed i 2008/2009 i det danske SMB marked

For at kunne na en omsatning pa DKK 250 mio. i 2010/2011 forudsattes det, at det lykkes at
gennemfgre flere virksomhedsopkab, da det ikke vil vaere muligt nd omsatningsmalet igennem en
organisk vakst. For kunne opna en EBITDA pa 20% i 2008/09 og at opna 80% af omsatningen fra
faste lsbende kontrakter, forudsaettes det at det lykkes at udnytte den synergieffekt og de
stordriftsfordele der ligger ved kesbet Athena Hosting A/S. Derudover vil der blive fokuseret pa
SMB markedet, med fokus pa salget af Athena LeaselT, Remote Backup, servicekontrakter,
subscriptions og Software as a Service (SaaS). Der vil labende blive lavet markedsfaring kampagner
indenfor alle medier for kunne opna en 60% "brand” genkendelighed i 2008/09 i det dansk SMB
marked.

Sammenlignelige forventninger eller prognoser med historiske oplysninger

Der henvises til ovenstaende resultatopgerelse og nedenstaende balance og
pengestreamsopggrelse for en ngjagtig gengivelse af de historiske regnskabsoplysninger.
Resultatforventningerne udarbejdes pa sammenligneligt grundlag som de historiske regnskaber.

Resultatforventning i relation til tidligere prospekt

Athena har i deres tidligere offentliggjorte prospekt pr. 16. maj 2007 offentliggjort
resultatforventninger, som var korrekt pa datoen for offentliggerelsen af prospektet.
Resultatforventningerne for Athena er med kgbet af Athena Hosting A/S blevet opjusteret i forhold
til de tidligere udmeldte forventninger, sa de saledes stemmer overens med Athena IT-Group A/S’
nye organisation med Athena Hosting A/S.
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Balance
Aktiver

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

Balance

Aktiver 2004/05 2005/06 2006/07
DKK Revideret Revideret Revideret
Goodwill 1.229.616 2.639.930 2.426.865
Immaterielle anlagsaktiver i alt 1.229.616 2.639.930 2.426.865
Ejendom 0 0 0
Driftsmidler og inventar 920.007 1.178.974 1.745.067
@vrige materielle anlagsaktiver 0 19.733 0
Materielle anlegsaktiver i alt 920.007 1.198.707 1.745.067
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 115.847 214.588 6.924.957
Finansielle anlaegsaktiver i alt 115.847 214.588 6.924.957
Anlaegsaktiver i alt 2.265.470 4.053.225 11.096.889
Varebeholding 393.017 568.911 1.016.120
Varebeholding i alt 393.017 568.911 1.016.120
Debitor 4.420.218 6.137.553 5.306.851
Depositum 37.375 381.323 392.579
Igangvaerende arbejde 0 0 517.600
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 31.250 0 0
Andre tilgodehavender 4.181.078 374.869 298.860
Periodeafgrasningsposter 263.077 546.078 1.104.458
Udskudt skat 0 0 0
Tilgodehavender i alt 8.932.998 7.439.823 7.620.348
Likvide beholdninger 1.428 383.550 21.181.670
Omsatningsaktiver i alt 9.327.443 8.392.284 29.818.138
Aktiver i alt 11.592.913 12.445.509 40.915.027

Vasentligste investeringer i hvert regnskabsar

Selskabets vasentlige investeringsaktiviteter udgjorde i 2004/2005 i alt DKK -3,4 mio. vedragrende
salg af materielle anlagsaktiver ultimo 2005, og pengestremme fra driftsaktiviteterne udgjorde
DKK -2,0 mio., der skyldes at likviditeten fra salg af Selskabets tidligere ejendom fegrst kom pa
plads i 2005/2006.

Athena IT-Group A/S vasentlige investeringsaktiviteterne udgjorde i 2005/2006 i alt DKK 3,0
mio., hvoraf de DKK 2,1 mio vedrgrer kebet af LURA A/S og Cad solutions A/S. Derudover bliver
der i 2005/2006 brugt DKK 2,3 mio. til at nedbringe den langfristede gaeld. Efter salg af materielle
anlegsaktiver er de langfristede forpligtelser faldet fra DKK 2,3 mio. til DKK 0,4 mio. i 2005/2006.
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En vasentligste investering for Athena i 2006/07, var kabet af det tyske selskab Athena IT-Group
GmbH. Den samlede pris pa Athena IT-Group GmbH var pa 900.000 Euro, hvor 50% var i kontanter
og 50% i aktier. Den kontante betaling blev finansieret af det kapitalberedskab, som var
fremkommet i forbindelse med kapitaludvidelse pa DKK 30 mio. Soliditetsgraden viser en maned
efter kebet af Athena IT-Group GmbH en soliditetsgrad pa 79,11% og likvide midler pr. 30. juni
2007 paialt DKK 21.181.670.

Derudover har Athena i forbindelse med deres optagelse til handel haft vaesentlige investeringer til
strategiske og organisatoriske andringer i forbindelse med fusionen, kapitaludvidelserne samt
opkab af virksomheder, som har baret praeg pa Selskabets indtaegter.

Ellers foreligger der ingen usadvanlige eller sjeldne begivenheder eller nye udviklinger, der har
givet vasentlig indflydelse pa Selskabets indtagter.

I 2004/2005 steg Athena IT-Groups omsatning fra DKK 21.450.956 til DKK 32.069.234 i
2005/06, en stigning pa 49,5%. De 34,7% af vaeksten skyldes opkegb af Lura A/S i primo 2006 og
de 14,8% er organisk vaekst. | 2006/07 steg Athena’s omsatning fra DKK 32.069.234 i 2005/06 til
DKK 40.225.702, svarende til en stigning pa 25,43%, der udgeres af dels opkeb og organisk
vaekst.

Fra 2004/2005 til 2005/2006 steg bruttoresultatet med ca. DKK 5,5 mio., fra DKK 11.374.323 i
2004/2005 til DKK 16.861.363 i 2005/06, men bruttomargin faldt dog marginalt med 0,5% til
52,58% i 2005/2006. 1 2006/07 steg bruttoresultatet til DKK 23.032.984, svarende til en stigning
pa DKK 6.171.621 eller 36.60%.

I 2005/2006 udgjorde de eksterne omkostninger DKK 5.412.526 og dermed er de eksterne
omkostninger, i forhold til nettoomsatningen, faldet fra 17,9% til 16,9 % (DKK 3.843.032 i
2004/2005) fra 2004/2005 til 2005/2006. | 2006/07 er de eksterne omkostningerne steget til
DKK 7.249.686, en stigning pa 33,94% - en stigning der baerer prag af investeringer til styrkelse
af Athena’s fremtidige vaekstplatform.

Personaleomkostningerne  udgjorde i 2005/2006 DKK 9.460.426 og dermed er
personaleomkostningerne, i forhold til nettoomsatningenfaldet fra 30,4% i 2004/2005 (DKK
6.523.416 i 2004/2005) til 29,5% i 2005/2006. Det skyldes at synergierne af opkgbet af Lura A/S
ikke er slaet helt igennem efter de fgrste 6 maneder. | 2006/2007 blev Athena optaget til handel
pa First North og har i den forbindelse, investeret i nye medarbejdere. Athena havde ved
regnskabsaret afslutning, for 2006/07, 34 medarbejdere mod 30 for 2005/2006.
Personaleudgifterne er dermed ogsa steget til DKK 13.964.783 i 2006/2007 fra DKK 9.640.426 i
2005/2006, en stigning pa 47,61%.

Igangvaerende investeringer

Det er blevet investeret DKK 1,3 mio. i driftsmidler og inventar i 2006/07, som hovedsagelig er
indkab af nye server og andet udstyr til Athena IT-Group hosting center i Haderslev. Derudover er
der i de fgrste 5 maneder af 2007/08 investeret DKK 1,6 mio. kr i driftsmidler og inventar, hvor
DKK 1 mio. er til et stort serverprojekt. | 1. halvar af 2007/08 har der varet investeret omkring
1000 timer i at fa integreret Athena IT-Group GmbH med Athena IT-Group A/S interne system
regnskabs og WTM systemer. Der er ogsa blevet investeret DKK 250.000 til rekruttering og det
forventes at der skal investeres omkring det samme belgb i 2. halvar af 2007/08.
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Finansiering af igangvaerende investeringer

De fernavnte igangvaerende investeringer har veeret finansieret igennem bruttoprovenuet for
kapitaludvidelsen pa DKK 30 mio., forud for Athena’s optagelse til handel pa First North.
Fremtidige investeringer

| forbindelse kebet med af Athena Hosting A/S vil der blive hensat 5% af kebesummen til
integrationsomkostninger. Det forventes at Athena IT-Group A/S vil flytte hosting aktiviteterne
over i Athena Hosting’s lokaler i 2008/09 og de samlede lejeomkostninger vil betyde en
meromkostning pa mellem DKK 1,5-2,0 mio. arligt. Omkostning i forbindelse med flytningen er
estimeret til at andrage DKK 1-2 mio.

Eksisterende og planlagte investeringer i faste anleegsaktiver

Athena har i perioden 1. juli 2006 - 30. juni 2007 foretaget keb af materielle anlegsaktiver for
DKK 1,3 mio. Dette daekker indkab til materielle anlaegsaktiver hvor sterstedelen er IT udstyr til
hosting virksomhed, og dels til forbedring og udbygning af infrastruktur og dels grundet gget
aktivitet.

Athena planlagger at leje sig ind i nye og st@rre lokaler i Haderslev omegn inden udgangen af
nuvaerende regnskabsar 2007/2008. | den forbindelse ma der paregnes falgende udgifter:

Lejeomkostningerne vil vaere pa ca. DKK 1,6 mio. arligt for 2500 m2 - der vil vare plads til 80
mennesker. Lejeprisen er ekskl. forbrug og afgifter.

Miljespargsmal vedrerende de faste anlaegsaktiver

Der er ingen vasentlige miljgmassige pavirkninger forbundet med Athena’s aktiviteter. Athena er
miljg- og omkostningsbevidst.

Vasentlige kontrakter

Der er ikke af Athena eller selskabsmedlemmer indgaet kontrakter indenfor de seneste to ar, der
har vaesentlig karakter ud over de kontrakter, der er led i den normale virksomhed.

Ejerandele i andre selskaber

Der henvises til nedenstaende afsnit “Interessekonflikter hos bestyrelse, direktion, og
tilsynsorganer”.
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Passiver

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

Balance

Passiver 2004/05 2005/06 2006/07
DKK Revideret Revideret Revideret
Selskabskapital 500.000 500.000 833.503
Reserve for opskrivning 0 0 30.410.240
Nettoreserve efter indre vaerdis metode -9.157 0 0
Overfort resultat 414.753 558.335 1.124.381
Egenkapital i alt 905.596 1.058.335 32.368.124
Udskudt skat 29.038 236.152 142.542
Hensattelser i alt 29.038 236.152 142.542
Kreditinstitutter 1.169.954 0 0
Bankgald 1.076.686 360.000 291.577
Langfristet geeld i alt 2.246.640 360.000 291.577
Kortfristet del af langfristet gald 342.218 134.040 120.000
Bankgald 1.580.920 2.490.203 0
Selskabsskat 601.543 314.675 415.598
Kreditor 2.127.085 3.290.381 2.973.408
Geald til tilknyttede virksomheder 148.568 0 0
Anden gald 2.594.582 3.302.192 3.121.427
Skyldig udbytte 0 95.568 0
Periodeafgransningsposter 1.016.723 1.163.963 1.482.351
Kortfristet gaeld i alt 8.411.639 10.791.022 8.112.784
Geeld i alt 10.658.279 11.151.022 8.404.361
Passiver i alt 11.592.913 12.445.509 40.915.027
Hensattelser

Athena har hensat DKK 142.542 til udskudt skat.

Henszattelser til pensioner, fratredelse eller lignende goder

Athena har ikke foretaget hensattelser til pensioner, fratredelse eller lignende goder i Athena IT-
Group A/S.
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Eventualforpligtelser: Rets- og voldgiftssager

Athena har ikke kendskab til anlagte stats-, rets- eller voldgiftssager mod Selskabet ligesom
Athena ikke har kendskab til, at sadanne sager vil blive anlagt.

Pengestremme

Udsteders pengestremme

Nedenfor gengives Selskabets pengestremme for regnskabsarene, der er omfattet af narvaerende
prospekt.
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Pengestremsanalyse
DKK

Resultat far renter

Indtjeningsbidrag

i varebeholdninger

i igangvaerende arbejde

i debitorer

i tilgode tilkn. virksomheder
i andre tilgodehavender

i periodeafgraensningsposter
i leverandergald

i gald til tilkn. virksomheder
i anden gald

i periodeafgransningsposter
A Hensattelser

Korrektion udskudt skat primo
A i selskabsskat

Driftens likviditetsbidrag

il ol ol g

Investeringer:

Salg af ejendom

Salg af driftsmidler

Keb af driftsmidler
Koncerngoodwill Lura
Koncerngoodwill Cad
Koncerngoodwill More IT
Investering More IT
Investering Vizion/Translexion
Depositum
Kapitaludviddelse, netto
I alt

Ind- og udbetalinger:
Renter netto

Afdrag pa langfristet gaeld
Skat af arest resultat
Heraf skat i datterselskab
Betalt udbytte

Samlet likviditetsbidrag
I alt

Likvide midler primo
Likvide midler ultimo

Kassebeholdning
Kassekredit

Afskrivninger incl. koncerngoodwill afskr.

Afstemning likvide midler ultimo

2004/05
Revideret

1.650.580
-642.705
1.007.875

317.875
20.000

-1.143.505

-1.311

-3.961.824

-24.692
1.064.280
909
448.826
114.003
-353.822
0

464.638

-2.046.748

3.876.220
0
-471.832
0

0

0

0

-654

0

0
3.403.734

-310.641
-332.467
-341.494
0

0
-984.602
372.384

-1.951.876
-1.579.492

1.428

-1.580.920
-1.579.492

2005/06
Revideret

1.139.115
849.296
1.988.411

-175.894
0

-1.717.335

31.250
3.806.209
-283.001
1.163.296
-148.568
707.610
147.240
207.114
-386.063
-286.868
5.053.401

0
0
-776.830

-1.500.000

-261.479
0

0
-98.746
-343.948
0

-2.981.003

-183.422

-2.094.818

-321.319
0
0

-2.599.559

-527.161

-1579492

-2.106.653

383.550

-2.490.203
-2.106.653

2006/07
Revideret

870.733
947.782

1.818.515
-447.209
-517.600

830.702
0

76.009
-558.380
-316.973
0
-180.765
318.388
-93.610
0
100.923
1.030.000

0

0
-1.294.449
0

0
-4.118.757
-2.868.590
227.960
-11.256
30.743.743
22.678.651

-132.582
-82.463
-192.285
82.570
-95.568
-420.328
23.288.323

-2.106.653
21.181.670

21.181.670
0
21.181.670
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Nggletal

Nagletal 2004/05 2005/06 2006/2007

Revideret Revideret Revideret
EBITDA-margin 4,70% 6,20% 4.52%
Bruttomargin 53,02% 52,58% 57,26%
Afkastningsgrad 6,25% 2,98% 1,89%
Soliditetgrad 7,81% 8,50% 79,11%
Egenkapital forrentning 144,18% 64,60% 3,39%
Gennemsnitlig antal ansatte 18 30 48

Koncernens pengestramme vedrgrende investeringsaktivitet udgjorde i 2004/05 en samlet
indbetaling pa DKK 3,4 mio., hvoraf DKK 0,5 mio. vedrerer keb af driftsmidler og DKK 3,9 mio.
vedrgrer salg af ejendommen Hirsevej 2, 6100 Haderslev, ultimo 2005, hvor Selskabet
efterfglgende lejer sig ind.

Koncernens pengestremme vedrgrende investeringsaktivitet udgjorde i 2005/06 en samlet
udbetaling pa DKK 3,0 mio., hvoraf DKK 1,8 mio. i investeringer samt DKK 0,3 mio. i depositum
vedrgrer investeringer i forbindelse med kgbet af Lura A/S og Cad Solutions A/S.

Koncernens pengestremme vedrgrende investeringsaktivitet udgjorde i 2006/07 en samlet
udbetaling pa DKK -0,5 mio., hvoraf DKK 1,3 mio. vedrarer kgb af driftsmidler. Derudover fremgar
kapitaludvidelsen pa DKK 30 mio., som blev foretaget far Athena’s optagelse pa First North.

Kapitalressourcer
Udsteders kapitalressourcer

Selskabets nuvarende likviditetssituation er saledes, at virksomheden kun i tilfelde af vaesentlige
svigtende forudsatninger pa kort sigt, ma ga pa lanemarkedet efter likvide midler.

Selskabet har efter kebet af Athena Hosting et tilstraekkeligt kapitalberedskab til finansiering af
den fremtidige drift og de planlagte finansieringsaktiviteter pa bade kort (1 ar frem) og lang sigt,
(frem til udgangen af regnskabsaret for 2009/10).

| forbindelse med apportindskuddet, for kegbet af Athena Hosting A/S udger den samlede
transaktionsvaerdi DKK 61,5 mio. (hvoraf udstedelsen af 707.850 stk. aktier & nominelt DKK 0,25
til kurs DKK 23,31 udger DKK 16,5 mio.). Der har vaeret et lanebehov pa ialt DKK 30 mio., som er
blevet finansieret af Jyske Bank, med en gget kreditramme pa ialt DKK 18 mio. og derudover er
optaget et banklan pa DKK 12 mio. med en lgbetid pa 4 ar. Det resterende kontante belgb for
betaling af Athena Hosting pa DKK 15 mio. er finansieret gennem Athena’s likvide beholdning.

Som det fremgar af pengestremsopggrelsen havde Selskabet en likvid beholdning pr. 30. juni

2007 pa ca. DKK 21,2 mio.. Efter kgbet af Athena Hosting er der en likviditetsreserve pr. 31.
december 2007 pa ca. DKK 10 mio.
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Udsteders lanebehov og finansieringsstruktur

Selskabet har ikke noget akut lanebehov. Selskabets ledelse vil Igbende vurdere behovet for enten
ekstern finansiering af investeringsaktiviteterne eller eventuel finansiering af fremtidige yderligere
vaekstbehov gennem nye aktieemissioner rettet mod enten eksisterende eller potentielle
investorer.

Athena IT-Group A/S tilkeb af aktiviteter i Athena Hosting A/S er finansieret via den labende drift
og en gget kreditramme pa ialt 18 mio. kr. og derudover er optaget et banklan pa 12 mio. kr. med
en lgbetid pa 4 ar.

Begransninger i brugen af kapitalressourcerne

Der foreligger ikke nogen begransninger i brugen af kapitalressourcerne, der har eller kan fa
vaesentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Athena’s virksomhed.

Forventede kapitalkilder

Athena IT-Group A/S vil i forbindelse med fremtidigt kapitalbehov s@ge overvejende at anvende
bade en intern finansieringsstruktur, samt s@ge optagelse ved ekstern finansiering for sarligt
kapitalkrevende aktiviteter og investeringer. Athena vil primart finansiere fremtidige
investeringsforpligtelser med en kombination af udstedelse af nye aktier ved offentlige udbud,
samt udstedelse af aktier ved kontant rettede emissioner. Derudover er Athena IT-Group A/S tilkeb
af aktiviteter er finansieret via den lgbende drift og en gget kreditramme fra Jyske Bank pa DKK 18
mio.

Vaesentlige ®&ndringer i selskabets finansielle eller handelsmassige stilling

Athena IT-Group har kebt Athena Hosting A/S primo december 2007 for i alt DKK 60 mio. hvoraf
DKK 30 mio. er finansieret med banklan. Det resterende belagb for betaling af Athena Hosting pa
DKK 30 mio. er finansieret med DKK 15 mio. fra Athena’s likvide beholdningog DKK 15 mio.
gennem udstedelse af nye Athena aktier. Derudover finansieres DKK 1,5 mio. gennem udstedelse

af yderligere 64.350 stk. aktier & nominelt DKK 0,25 som transaktionsfee til Certified Adviser. Der
udstedes 707.850 stk. aktier a nominelt DKK 0,25, til kurs DKK 23,31 pr. aktie.

Erklering om arbejdskapitalen

Athena vurderer, at den tilstedevarende arbejdskapital er tilstraekkelig til at dekke Selskabets
nuvarende behov.

Erklaering om kapitalisering og geeldssituation

Athena erklarer, at tal om kapitalisering og galdssituation, er retvisende for en dato, der ikke
ligger mere end 90 dage far datoen for prospektets offentliggerelse.

Kapitaliseringen og gzldssituationen pr. prospektdatoen kan beskrives som falger (DKK):
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Nedenstaende oversigt viser Selskabets faktiske kapitalisering og gzldssituation pr. 30. november
2007.

Pr. 30. november 2007
DKK Urevideret

Athena IT-Group A/S
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.064.930
Langfristede gaeldsforpligtelser 0
Geaeldsforpligtelser i alt 9.064.930
Aktiekapital 833.503
Overkurs emission 30.405.240
Overfert resultat 436.881
Egenkapital i alt 31.675.624

Selskabets kortsigtede galdsforpligtelser bestar af kassekredit, kreditorer, skyldig selskabsskat og
anden gald som bl.a. omfatter feriepengeforpligtelser og periodisering af omkostninger m.v. De
kortfristede gaeldsforpligtelser pr. 30. november 2007 udger i alt DKK 9,0 mio. hvor DKK 3,0 mio.
kommer fra Athena IT-Group GmbH.

Ledelsen vurderer, at den resterende likvide beholdning efter ksbet af Athena Hosting, vil gare

Athena i stand til at dekke kapitalbehovet, samt kunne fglge dens vision og strategi. Athena’s
likvidetsreserve udger pr. 31. december DKK 10.057.344.

Trendoplysninger

Nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt udgifter og
salgspriser

Der henvises til afsnittet omkring "Markedsforhold i Athena IT-Group, samt trends i industrien”.

Revision af historiske regnskabsoplysninger
Erklaering om historiske oplysninger

Selskabets koncernarsrapport for 2006/2007, samt sammenligningstallene for 2004/2005 og
2005/2006 er revideret og pategnet af statsautoriseret revisor Per Haller. Der er foretaget review
af Athena’s perioderegnskab for 1. halvar 2007/08.

Nedenfor i krydsreferencetabellen er der angivet henvisninger til revisionspategninger uden
forbehold eller supplerende oplysninger for koncernarsrapporten 2006/2007, og der henvises til
ovenstaende prospekterklering i narvaerende prospekt for revisionspategning for
sammenligningstallene for regnskabsarene 2004/2005 og 2005/2006.

© 2008 Athena IT-Group A/S - prospekt Side 62 af 114



Angivelse af avrige oplysninger

Der er ikke angivet gvrige oplysninger i prospektet, som er revideret af revisorerne.

Kilden til reviderede regnskaber

Alle regnskabsoplysninger i prospektet kommer fra Athena’s reviderede arsrapporter, samt
Athena’s reviewed perioderegnskab for 1. halvar 2007/08. Disse kan downloades fra Athena’s
hjemmeside.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger
De seneste regnskabsoplysningers alder
De senest reviderede regnskabsoplysninger er ikke zldre end 18 maneder fra datoen for

prospektet.

Resultatopgorelse

Resultatopgearelse
DKK 01.07.06 -31.12.06 01.07.07-31.12.07
2006/2007 2007/2008
Urevideret Review
Nettoomsatning 19.693.809 28.399.570
Bruttoresultat 10.550.442 18.171.502
EBITDA 1.001.728 1.748.132
Resultat af primeer drift 554.728 217.860
Resultat efter de finansielle poster 452.901 460.555
Periodens resultat 326.089 345.416
Balance
Balance
DKK 01.07.06 -31.12.06 01.07.07-31.12.07
2006/2007 2007/2008
Urevideret Review
Langfristede aktiver 4.368.769 70.392.975
Kortfristede aktiver 10.405.314 23.270.771
Aktiver i alt 14.774.083 93.663.747
Egenkapital 1.511.237 45.490.924
Hensat forpligtelser 236.152 5.859.376
Langfristede forpligtelser 420.000 9.000.000
Kortfristede forpligtelser 12.606.694 33.313.447
Passiver i alt 14.774.083 93.663.747
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Pengestreamsopgearelse

Pengestremsopgearelse
DKK 01.07.06 -31.12.06 01.07.07 - 31.12.07
2006/2007 2007/2008
Urevideret Review
Pengestremme fra driftsaktivitet 298.276 8.661.028
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -381.221 -49.481.906
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -161.827 11.715.978
Andring i likvide beholdninger 244.772 -29.104.900
Likvider primo -2.120.693 22.485.716
Likvider Ultimo -2.365.465 -6.619.184
Nagletal
Nagletal 01.07.06 - 31.12.06  01.07.07 - 31.12.07
2006/2007 2007/2008
Urevideret Review
Bruttomargin 53,57% 63,99%
Afkastningsgrad 2,30% 1,62%
Soliditetsgrad 10,14% 48,57%
Egenkapital forrentning 25,08% 1,47%
Resultat pr. aktie 0,0978 0,0855
Resultat pr. aktie inkl. warrants 0,0978 0,0803
Gennemsnitlig antal ansatte 35 55

Kvartals- og halvarsregnskaber

Selskabet offentligggrer konsoliderede halv- og helarsregnskaber samt periodeoplysninger i
henhold til regelsattet for First North. Der udarbejdes kun kvartalsrapporter til bestyrelsen.

Ni maneders regnskab

Prospektet er dateret under ni maneder efter udgangen af det seneste reviderede regnskabsar.

Proforma regnskabsoplysninger

Idet Selskabets balancesum og egenkapital pavirkes vasentligt (med mere end 25%) af den i
nervarende prospekt beskrevne forhgjelse af aktiekapitalen, i forbindelse med kebet af Athena
Hosting A/S, er det nedenfor vist, hvorledes resulatet og balancen for Athena IT-Group pavirkes
ved opstilling af en proforma resultatopgerelse og balance. Proformabalancen tager sit
udgangspunkt i Udsteders reviderede faktiske balance pr. 30. juni 2006. Proforma
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regnskabsoplysningerne indeholder ogsa regnskabsoplysningerne for Athena IT-Group GmbH.
Proforma regnskabsoplysningerne skal illustrere, hvorledes Athena IT-Group A/S ville have set ud
per 30. juni 2007, hvis Athena Hosting og Athena IT-Group GmbH var konsolideret i regnskabet.
Formalet med proforma regnskabsoplysningerne er udelukkende vejledende og det understreges,
at proforma regnskabsoplysninger i sagens natur omhandler en hypotetisk situation og derfor
ikke afspejler virksomhedens reelle finansielle stilling eller resultater.

Proforma Resultatopggrelse

Athena IT-Group A/S Athena Korrektion, .
LDKK IT-Group A/S More IT Munk Hosting More IT Proforma
2006/2007 2006/2007 2006/2007  pr. 30.juni 2007

Nettoomsatning 40.226 39.014 15.534 94.774
Vareforbrug -17.193 -10.904 -8.268 -36.365
Bruttoresultat 23.033 28.110 7.267 58.410
Andre eksterne omkostninger -7.250 -4.987 -1.757 -13.993
Personaleomkostninger -13.965 -11.695 -4.013 -29.673
Resultat fgr af- og nedskrivning 1.819 11.428 1.497 14.744
Afskrivning -948 -5.637 -363 -6.949
Resultat af primaer drift 871 5.791 1.134 7.795
Finansielle poster i alt -112 -38 523 42 414
Resultat efter de finansielle poster 758 -38 6.313 1.175 8.209
Skat af arets resultat -192 82 -1.837 -601 -2.548
Arets resultat 566 44 4.477 574 5.661
Proforma Balance

Athena Korrektion, .
Aktiver IT-Group A/S More IT Munk Hosting More IT Proforma
t.DKK 2006/2007 2006/2007 2006/2007  pr. 30.juni 2007
Immaterielle anlaagsaktiver i alt 2.427 4.100 2917 1 9.446
Materielle anlagsaktiver i alt 1.745 1 8.071 997 10.814
Finansielle anlagsaktiver i alt 6.925 -6.925 0 0
Anl®gsaktiver i alt 11.097 -2.824 10.989 998 20.259
Varebeholdning 1.016 17 223 1.256
Tilgodehavender i alt 7.620 11.743 2.230 21.593
Likvide beholdninger 21.182 9.046 1.304 31.532
Omsatningsaktiver i alt 29.818 0 20.806 3.757 54.380
Aktiver i alt 40.915 -2.824 31.794 4.755 74.641
Balance

Athena Korrektion, .
Passiver IT-Group A/S More IT Munk Hosting More IT Proforma
t.DKK 2006/2007 2006/2007 2006/2007  pr. 30.juni 2007
Egenkapital i alt 32.368 -2.824 15.488 2.824 47.857
Hensattelser i alt 143 2.015 819 2.977
Langfristet geeld i alt 292 795 0 1.086
Kortfristet geeld i alt 8.113 13.497 1.112 22.721
Geald i alt 8.404 0 14.291 1.112 23.808
Passiver i alt 40.915 -2.824 31.794 4.756 74.641

© 2008 Athena IT-Group A/S - prospekt

Side 65 af 114



Krydsreferencetabel

Det folger af punkt 20.1 i bilag 1 i Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004
om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF for sa vidt angar
oplysninger i prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved henvisning og
offentliggerelse af sadanne prospekter samt annoncering (Prospektforordningen), at reviderede
regnskabsoplysninger for de seneste tre regnskabsar skal medtages i prospektet. |
overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 1232 af 22. oktober 2007 om
prospekter for veaerdipapirer, der optages til notering eller handel pa et reguleret marked, og ved
farste offentlige udbud af veerdipapirer over EUR 2.500.000 (Prospektbekendtggrelsen),
integreres faolgende oplysninger i prospektet ved henvisning til Selskabets hjemmeside:
www.athena.dk. Dog galder der for Athena IT-Group at Selskabet er fusioneret pr. 1. juli 2006
med sine datterselskaber, der fglgende er oplgst, og Athena IT-Group A/S er sdledes en ny
virksomhed, der har drevet forretning siden 1. juli 2006. Revisonsaktieselskabet Mortensen &
Beierholm har saledes udarbejdet et arsregnksab for Athena IT-Group A/S for 2006/2007, et
fusionsregnskab for regnskabsaret 2005/2006, men har ikke udarbejdet et sarskilte
fusionsregnskab for sammenligningsaret 2004/2005. For oplysninger omkring Athena IT-Group
A/S’ revisionspategning, ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelser,
balancer, samt noter for regnskabsaret, for regnskabsarene 2004/2005, 2005/2006 og
2006/2007, henvises til nedenstaende Krydsreferencetabel, mens der for en erklering fra
Mortensen & Beierholm om de regnskabsmassige oplysninger for sammenligningsaret for
2004/2005, henvises til ovenstaende prospekterklaering, indeholdt i nervarende prospekt.

Krydsreferencetabellen omfatter regnskabsarene for 2004/2005, 2005/2006 og 2006/2007:
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Krydsreferencetabel

Oplysningselement

Ledelsespategning for regnskabsaret 2006/07
Revisionspategning for regnskabsaret 2006/2007
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2006/2007
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2006/2007
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2006/2007

Balance for regnskabsaret 2006/2007

Noter for regnskabsaret 2006/2007

Henvisning

Selskabets arsrapport 2006/2007, side 4
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 5-6
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 7-8
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 9-12
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 13
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 14-15
Selskabets arsrapport 2006/2007, side 16-20

Ledelsespategning for regnskabsaret 2005/06
Revisionspategning for regnskabsaret 2005/2006
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2005/2006
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2005/2006
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2005/2006

Balance for regnskabsaret 2005/2006

Noter for regnskabsaret 2005/2006

Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 5
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 6-7
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 8
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 9-13
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 14
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 15-16
Selskabets koncernarsrapport 2005/2006, side 17-21

Ledelsespategning for regnskabsaret 2004/05
Ledelsespategning for regnskabsaret 2004/05
Ledelsespategning for regnskabsaret 2005
Ledelsespategning for regnskabsaret 2005
Revisionspategning for regnskabsaret 2004/2005
Revisionspategning for regnskabsaret 2004/2005
Revisionspategning for regnskabsaret 2005
Revisionspategning for regnskabsaret 2005
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2004/2005
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2004/2005
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2005
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2005
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2004/2005
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2004/2005
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2005
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2005
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2004/2005
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2004/2005
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2005
Resultatopgerelse for regnskabsaret 2005

Balance for regnskabsaret 2004/2005

Balance for regnskabsaret 2004/2005

Balance for regnskabsaret 2005

Balance for regnskabsaret 2005

Noter for regnskabsaret 2004/2005

Noter for regnskabsaret 2004/2005

Noter for regnskabsaret 2005

Noter for regnskabsaret 2005

Athena Communications arsrapport, side 3
Athena Internet arsrapport, side 4

Lura A/S Arsrapport, side 4

Cad Solutions ApS, side 4

Athena Communications arsrapport, side 4
Athena Internet arsrapport, side 5

Lura A/S Arsrapport, side 5

Cad Solutions ApS, side 5

Athena Communications arsrapport, side 5
Athena Internet arsrapport, side 6

Lura A/S Arsrapport, side 4

Cad Solutions ApS, side 6

Athena Communications arsrapport, side 6-9
Athena Internet arsrapport, side 7-10

Lura A/S Arsrapport, side 9-12

Cad Solutions ApS, side 7-10

Athena Communications arsrapport, side 10
Athena Internet arsrapport, side 11

Lura A/S Arsrapport, side 13

Cad Solutions ApS, side 11

Athena Communications arsrapport, side 11-12
Athena Internet arsrapport, side 12-13

Lura A/S Arsrapport, side 14-15

Cad Solutions ApS, side 12-13

Athena Communications arsrapport, side 13-18
Athena Internet arsrapport, side 14-16

Lura A/S Arsrapport, side 16-21

Cad Solutions ApS, side 14-16
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UDBYTTE TIL SELSKABETS AKTIONZARER
Udbyttepolitik

I henhold til Aktieselskabsloven vedtager et selskabs ordinare generalforsamling udlodning af
udbytte pa grundlag af den godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar.
Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af hgjere udbytte end det af Selskabets
bestyrelse anbefalede. Udbetaling af udbytte kan kun ske efter bemyndigelse fra en
generalforsamling og udarbejdelse af erklaringer fra Selskabets bestyrelse og revisorer.

Selskabet har ikke vedtaget nogen udbyttepolitik, og der er ikke palagt nogen restriktioner, hvad
udbytte angar.

Ret til udbytte

De nye aktier baerer fuld ret til udbytte, der deklareres eller betales af Selskabet efter at de nye
aktier er udstedt og registreret i Vardipapircentralen, dvs. fra og med regnskabsaret 2006/07.
Eventuelt udbytte udbetales i henhold til Vardipapircentralens til enhver tid galdende regler.
Udbytte udbetales til aktionzrens konto i det kontofgrende pengeinstitut. Efter geldende regler
tilbageholder danske selskaber normalt 28 % udbytteskat.

Udbytte pr. aktie for hvert regnskabsar
| regnskabsaret for 2005/2006 har Athena Communications A/S udbetalt udbytte for ialt DKK
95.568 svarende til DKK 0,048 pr. aktie 2 nominelt DKK 0,25. Der har ikke varet udbetalt udbytte

i Lura A/S, Cad Solutions ApS, Just R. Data A/S, Athena Internet A/S eller Athena Communications
A/S i nogle af de andre regnskabsar, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.

Bestemmelser vedrorende ordinaere og ekstraordinaere generalforsamlinger

§5.1
Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk med mindst 14 dages og hgjest 4 ugers varsel ved

opslag pa selskabets hjemmeside samt ved fremsendelse af e-mail til aktionarerne, jf. punkt 2.2
og punkt 8.2.

§5.2
Den ordinare generalforsamling skal afholdes i sa god tid, at den godkendte arsrapport kan

indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, sa den er modtaget i styrelsen inden udlgbet af
fristen i arsregnskabsloven.

§5.3

Alle generalforsamlinger afholdes i Haderslev.

§5.4

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.
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§5.5

Dagsorden for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar

. Forelaggelse af arsrapport med ledelsesberetning og godkendelse af arsrapporten

. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den
godkendte arsrapport

. Valg af medlemmer til bestyrelsen

. Eventuelt valg af revisor

. Bemyndigelse til bestyrelsen om kgb af egne aktier

. Eventuelt

wnN =

NOoO v b

§5.6

Forslag fra aktionzrerne til behandling pa den ordinere generalforsamling skal vaere indgivet
skriftligt til selskabet i sa god tid, at det er praktisk muligt, at forslaget kan optages pa
dagsordenen, dog senest 30 kalenderdage f@r generalforsamlingen.

§5.7
Senest 8 dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstaendige forslag samt for den
ordinare generalforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport fremlagges til eftersyn pa

selskabets kontor, jf. dog punkt 8.2, og samtidig tilstilles enhver aktionzar, som har fremsat
anmodning herom.

§5.8
Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar aktionarer, der tilsammen ejer mindst 10% af den
samlede palydende aktiekapital, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har

anmodet derom. Den ekstraordinare generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest 2
uger efter anmodningens modtagelse.

§5.9

Adgang til selskabets generalforsamling har alle aktionzrer og medlemmer af pressen, der mindst
5 dage forud for generalforsamlingen har meddelt selskabet deres deltagelse.

§5.10

Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa DKK 0,25 én stemme.

§5.11

Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stemmeflertal, medmindre
Aktieselskabsloven eller vedtaegterne foreskriver andet. | tilfelde af stemmelighed bortfalder
forslaget.

§5.12

Stemmeret kan kun udaves for de aktier som mindst 5 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i selskabets aktiebog.
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§5.13

Til vedtagelse af beslutninger om a&ndring af vedtagterne eller om selskabets oplgsning kraeves,
at mindst 2/3-dele af den stemmeberettigede aktiekapital er reprasenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages af mindst 2/3-dele af savel de afgivne stemmer,
som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Er 2/3-dele af
den stemmeberettigede aktiekapital ikke reprasenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i
gvrigt vedtaget med 2/3-dele savel af de afgivhe stemmer som af den reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage til en ny generalforsamling,
pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3-dele af de afgivne stemmer uden hensyn til den
repraesenterede aktiekapitals starrelse. Fuldmagter til at mede pa den ferste generalforsamling
skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den
efterfglgende generalforsamling.

© 2008 Athena IT-Group A/S - prospekt Side 70 af 114



FORHOLD VEDRGRENDE BESTYRELSE, DIREKTION OG LEDENDE
MEDARBEJDERE

Resumé af vedtaegter der vedrorer bestyrelsen, direktionen eller tilsynsorganet

§ 6. Bestyrelse og direktion:

Selskabet ledes af en bestyrelse bestaende af 3 - 7 medlemmer, der vaelges af generalforsamlingen
for 1 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen af selskabets anliggender. Bestyrelsen skal sarge for
en forsvarlig organisation af selskabets virksomhed, idet det indbyrdes forhold imellem bestyrelse
og direktion fastleegges af reglerne i Aktieselskabsloven.

Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Bestyrelsen valger selv sin formand. Den er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige
medlemmer er til stede, og alle medlemmer er indkaldt med passende varsel. Bestyrelsens
afgerelser treffes ved simpelt stemmeflertal.

Bestyrelsen samles sa ofte, det findes ngdvendigt, og indkaldes efter begaring af et
bestyrelsesmedlem eller af en direktar. Over forhandlingerne fgres en protokol, som underskrives
af de tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Bestyrelsen fastsatter den overordnede investeringsstrategi’ og er bemyndiget til at anvende de
forngdne finansielle instrumenter med henblik pa at forfglge selskabets formal.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i selskabets vedtzegter, som
&ndringer i lovgivningen nedvendigger eller, som palaegges af en offentlig myndighed.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75 ar.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
Til ledelse af den daglige virksomhed skal bestyrelsen ansztte en direktion.

§ 7. Tegningsregel

Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse eller formanden i selskabet i forening med selskabets
direkteor.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

§ 9. Revision

Selskabets arsrapporter revideres af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret revisor.
Revisor fungerer, indtil en generalforsamling valger en ny revisor i stedet.

? Med ’investeringsstrategi” refereres der til Athena IT-Group’s akkvisitionsstrategi for kgb af andre Selskaber eller
aktiviteter inden for samme eller komplementzere forretningsomrader. Der henvises igvrigt til "Selskabets langsigtede
malsaetning og strategi” pa side 30 for yderligere uddybelse.
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§ 10. Regnskabsar

Selskabets regnskabsar lgber fra den 1. juli til den 30. juni.

Bestyrelse, Direktion og ledende medarbejdere
Bestyrelse

Jorn Andersen, Katsund 4, 6100 Haderslev, Formand for bestyrelsen i Athena IT-Group A/S -
Fodt 18. oktober 1941

Jorn Andersen har en 38 ar lang karriere i den finansielle sektor. Efterfglgende har han i 3 ar med
domicil i Kiev, Ukraine, fungeret som finansiel radgiver og direkter for udenlandske og danske
investorer specielt indenfor landbrugssektoren.

| en periode pa 13 ar har Jarn Andersen varet underviser og censor pa merkonomstudiet i intern
og ekstern regnskabsvaesen. Dette skete bl.a med baggrund i en teoretisk uddannelse i HD i
regnskabsvaesen. Han har desuden flere gange varet instrukter pa diverse lederkurser pa
europaisk plan.

Cv:

1958-1973 Aalborg Diskontobank/Provinsbanken
1973-1996 Regionsdirektar, Sydbank A/S
1996-1999 Finansiel radgiver og direktar i Ukraine
1996 - Bestyrelses- og konsulentarbejde i erhvervslivet

Aktive bestyrelsesposter:

Bestyrelsesformand Athena IT-Group A/S

Bestyrelsesformand Translexion A/S

Bestyrelsesformand Geosyd A/S

Bestyrelsesformand Harry @stergaard A/S

Bestyrelsesformand Snedker- og Temrerforretning Erik Pedersen A/S
Bestyrelsesmedlem Rutebilselskabet Haderslev A/S
Bestyrelsesmedlem RH Leasing nr. 2 Aps.

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar, der ikke la&ngere er aktive:
Rimeco A/S

Rimeco Holding A/S

Beltfish Denmark A/S (Konkurs)

Fiscodan A/S

Medlem af den internationale bestyrelse i Lions Clubs International
Stortrans A/S

Skousen Husholdningsmaskiner A/S

Skousen Holding A/S

Kim Petri Petersen, Baldersvej 15, 6100 Haderslev, medlem af bestyrelsen
Kim Petri Petersen har vaeret medlem af bestyrelsen i Athena siden 2003. Kim har en lang karriere

fra byggebranchen, og har lgbende efteruddannet sig i ledelse og gkonomi. Kim er uddannet
diplomingenigr fra Horsens.
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CV:

1985-1988: Ingenigr, Radgivende Ingeniarfirma Bayer & Aagaard ApS, Haderslev
1988-1985: Projektleder, Carl Bro as, Haderslev

1995-1997: Gruppeleder, A/S Samfundsteknik, Haderslev

1997-1999: Kontorleder, A/S Samfundsteknik, Haderslev

1999-2001: Kontorleder, Carl Bro A/S, Haderslev

2001-2003: Kontorleder, Carl Bro A/S, Haderslev og Aabenraa

2003-2004: Kontor- og afdelingsleder, Carl Bro A/S, Haderslev, Aabenraa og Esbjerg
2004-2006: Afdelingschef, Carl Bro A/S, Byggeri Kolding og kontorleder i Haderslev
2007: Afdelingschef, Grontmij Carl Bro A/S, Byggeri Kolding og kontorleder i Haderslev

Aktive Bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem Athena IT-Group A/S
Bestyrelsesmedlem Erik Pedersen A/S
Bestyrelsesmedlem Erhverssparring

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Martin Weigel, Schwingeweg 5, 22607 Hamburg, Tyskland - Fadt 29. maj 1965

Martin Weigel har haft flere ledende stillinger inden for konsulent og finansbranchen, og er senest
valgt ind i Athena’s bestyrelse pa selskabets seneste arlige generalforsamling den 16. november
2007. Martin er uddannet som "Professionel Financial Trader” fra Deutsche Bank AG, samt "Diplom
Kaufmann” fra Nordische Universitat Flensburg og Christian-Albrecht Universitetet i Kiel. Martin
har blandt andet arbejdet hos Roland Berger Strategy Consultants, Munich/Hamburg; Landesbank
Schleswig-Holstein, Landes-Bausparkasse Schleswig-Holstein, InnoVatio Verlag AG, Switzerland,
samt Deutsche Bank AG, Hamburg.

Cv:

2000-2006: Managing Director og medstifter af GLC Glicksburg Management Consulting GmbH
2000- : CEO for Glicksburg Consulting AG

2004- : Managing Director af private equity selskabet H-W Investment GmbH, Gliicksburg
2006- : Managing Director af Konto GmbH, Hamburg

Aktive Bestyrelsesposter:

Bestyrelsesmedlem Athena IT-Group A/S
Bestyrelsesmedlem Beate Uhse AG, Flensburg
Bestyrelsesmedlem JSC Baltic Holding Company, Latvia
Bestyrelsesmedlem Goldmind GmbH, Hamburg
Bestyrelsesmedlem ABG AG, Augsburg

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke lzengere er aktive:
ARCO VARA Group
c.a.r.u.s IT AG, Norderstedt

Direktion

Peter Kroul, Grosse strasse 30, 24397 Flensburg, CEO - Fadt 24. september 1975.
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Peter Kroul grundlagde firmaet i 1995. Peter har mere end 11 ars erfaring fra IT-branchen med
udvikling og implementering af store og komplekse software systemer, primart Internet baserede.
Peter har en el-teknisk baggrund, og er senere blandt andet uddannet gennem Microsofts Digital
Education Programme i Seattle, USA i 1997, omhandlende udviklingen af store computer netvaerk
baseret pa Alpha server teknologien. | 1998 afsluttede han Microsoft Dynamics Programming
Education i avanceret programmering af ERP systemer.

Peter Kroul har en DBA (Diploma in Business Administration) og forventes at afslutte sin MBA fra
Henley Management College i 2008.

Cv:

1995 Stifter Athena Communications ApS

1995-2000 Adm. direktar, Athena Communcations A/S
2001-2005 Adm. direktar, Athena Internet A/S
2005-2006 Leder af Athena's EU kontor | Berlin
2005-2007 Adm. direktar, Translexion A/S

2006- CEO, Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem Athena IT-Group A/S
Bestyrelsesmedlem Translexion A/S
Bestyrelsesmedlem PRM Holding ApS
Bestyrelsesmedlem Kroul Holding Gmbh

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Nasset's El-Service ApS

Robert Schytt, Maren Serensens Vej 16, 6100 Haderslev, ERP Director - Fadt 27. juli 1968

Robert har vaeret medejer af Athena siden 1998 og blandt andet varet ansvarlig Building Systems
divisionen fra 2000-2004 og efterfalgende for ERP divisionen fra 2004 (nu en del af E-solutions
division). Fra 1. januar 2007 tiltradte han som ERP Director. Robert har en baggrund som software
ingenigr og har blandt andet udviklet systemer til DSB, Grundfos, Danish Crown, Post Danmark
m.m.

Cv:

1996-1998 Udvikler BV Electronics

1998-2000 Direkter, Athena Communcations A/S
2000-2003 Direkter, Athena Just R ApS
2003-2006 Leder af Athena's ERP division

2007 ERP Director, Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem Athena IT-Group A/S
Bestyrelsesmedlem PRM Holding ApS

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen
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Ledende medarbejdere
Claus Rasmussen, Neptunvej 93, 6710 Esbjerg V, CFO - Fadt 8. september 1969

Claus har vaeret Chief Finanical Officer i Athena siden februar 2002. Claus er uddannet revisor og
Cand. merc. i finansiering og regnskab.

Cv:
2002- CFO: Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke lzengere er aktive:
Ingen

Charlotte Staun Christensson, Grosse strasse 30, 24397 Flensburg, CMO - Fadt 23. marts 1977

Charlotte har vaeret Chief Marketing Officer siden 1/10 2005 og har desuden varet tilknyttet
firmaet som ekstern konsulent i design og usability siden 2003.

Charlotte er uddannet Design Manager i kommunikation fra International Business Academy og
har siden 1998 varet ansat som designer, usability ekspert og konsulent i firmaer som Jubii A/S -
Lycos Europe, Framfab, Masters Reklame, Cell Networks, TDC Internet og Datagruppen Consult.

Charlotte har en CBA fra Henley Management College, England og laser fortleabende pa en MBA.

Cv:

1997 Grafisk designer Slide FX, Irland

1997-1998: Web designer, DataGruppen Consult/Netmaster
1999-2000: Web designer, Masters Reklame

2000-2000: Web designer, MouseHouse/Cell Network
2001-2001: Designer / Indehaver, RedRubyShoes
2001-2002: Creative Campaign Manager, Jubii

2003-2005: Designer / Indehaver, RedRubyShoes

2005- : CMO, Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Kommunikationsfirmaet Grgn Ejvin Andersen, Badehavnsgade 42, 2450 Kgbenhavn SV, CCO

Kommunikationsfirmaet Gren Ejvin Andersen, CCO er etableret af Christian Ejvin Andersen og
Morten Gren og bygger pa erfaringer fra mange ars praktisk og strategisk arbejde med public
relations, public affairs og integreret markeds- kommunikation for offentlige og private kunder i
bl.a. den finansielle sektor, medicinal og health care, livsstil og design, FMCG (Fast Moving
Consumer Goods), management consulting, interesse- organisationer m.fl. og varetager ligeledes
disse funktioner overfor Athena IT-Group A/S (www.kommunikationsfirmaet.com)
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Athena IT-Group A/S har outsourcet funktionen som CCO, fuldstendigt, til
Kommunikationsfirmaet Gren Ejvin Andersen. (Der henvises til side 21 for en yderligere uddybning
af Kommunikationsfirmaet Gran Ejvin Andersen’s rolle i Athena IT-Group A/S).

Karsten Jacobsen, Ahornvej 43, 2970 Hersholm, Vice President Building Systems Division

Karsten var administrerende direkter ved det tidligere Lura A/S & Cad Solutions ApS, som Athena
opkabte 1. januar 2006. Per 1/7 2006 tiltradte Karsten stillingen som BSD Direkter. Karsten har
mere en 20 ars erfaring i CAD branchen, og mere in 30 ars erfaring i IT branchen. Karsten har last
gkonomi og IT ved Copenhagen Business School, og har en HD i afsetning og gkonomi.

Cv:

1993-2003: Afdelingschef, NTI CADcenter A/S
2003-2005: Direktgr, CAD Solutions ApS
2005-2006: Direktgr, LURA A/S

2006- : Direkter, Athena BSD afdeling

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

John Gerber, Bageparken 9, 6230 Radekro, Vice President E-Solutions Division - Fadt 25. april
1965

John har vaeret ansat i Athena IT-Group siden 1. august 2006 og er ESD Direkter og salgschef for
forretningsomradet Athena Web Time Manager. John har tidligere haft lederansvar hos GIS
Danmark, Sintas A/S, Telenor Comma A/S, Rask Engros og Service-Gruppen A/S. John har en
merkonom uddannelse i Ledelse & Samarbejde, Virksomhedsgkonomi og - Organisation.

CvV:

1988-1991: EDB tekniker Service-Gruppen A/S
1991-1991: Afdelingsleder Service-Gruppen A/S
1992-1994: Regionschef Jylland/Fyn Service-Gruppen A/S
1993-1994: Afdelingsleder og Regionschef Servicegruppen
1994-1995: Teknisk Chef Rask Engros

1995-1997: Regionschef Arhus Telenor Comma A/S
1997-2000: Salgschef Sintas A/S

2000-2006: Account Manager GIS Danmark A/S
2006-2007: WTM Salgschef, Athena IT-Group A/S

2007- : ESD Direktar, Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen
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Steen Nyhuus Askholm, Jovavej 2, 6000 Kolding, Vice President Infrastructure & Outsourcing
Division - Fadt 8. marts 1969

Steen Askholm har en lang karriere inden inden for revisionsbranchen og har haft flere ledende
stillinger regnskabschef, og CFO for forskellige selskaber. Steen Askholm er tiltradt som 10D
direkter for Athena pr. 1. december 2007.

Cv:

1988-1992: Revisor Deloitte

1992-1993: Gkonomimedarbejder Hummer International Sportswear
1993-1997: @konomimedarbejder Rahbekfisk A/S, Fredericia

1997-1998: Regnskabschef Rahbeksfisk A/S, Fredericia

1998-1999: Regnskabs- og administrationschef A10 Taepper A/S, Kolding
1999-2001: Koncernregnskabschef Good Food Group

2001-2004: Bkonomidirekter Scandic Food A/S, Vejle

2004-2007: CFO/COO PCS-gruppen A/S, Radekro

2007- : 10D Direktar, Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Bestyrelsesformand K/S Doncaster
Bestyrelsesmedlem Credocom A/S

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Per Franck Knudsen, Orionvaenget 23, 5210 Odense NV, CIO - fadt 4. Maj 1966

Per har med en baggrund som ingenigr og officer vaeret i IT branchen siden 1994. | denne tid har
Per primart beskaftiget sig med ansvar for produktion og leverance af IT lgsninger. | de farste ar
som leverandgr, men i de senere ar som kundens sagkyndige. Per har stor erfaring med ledelse,
analyse og projektstyring af komplekse IT Igsninger.

CvV:

1991-1994: Ingenigr, E. Falck-Schmidt
1994-1996: Konsulent, Columbus International
1996-2000: Projektchef, EDB Gruppen
2000-2001: Afdelingschef, WM Data
2001-2004: Afdelingschef, EDB Gruppen
2004-2005: Ejer, IT Stabi

2005-2007: IT Chef, Carl F A/S

2008- : IT Chef, Athena IT Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Oliver ). Albrecht, Am Dorfplatz 6, 24999 Wees, Tyskland, Managing Director Germany - Fgdt
d. 16. november 1967
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Oliver Albrecht er med kabet af Athena IT-Group GmbH (Athena IT-Group GmbH) i juni 2007, ansat
som Country Manager i Athena IT-Group GmbH. Oliver Albrecht har tidligere varet Managing
Director for Athena IT-Group GmbH med fokus pa bade den tekniske, operationelle og finansielle
del af virksomheden.

Cv:
2001-2007: Managing Director for Athena IT-Group GmbH
2007- : Country Manager i Athena IT-Group GmbH

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke lzengere er aktive:
Ingen

Luise Grethe Bang, Hundborgvej 1, 6092 Sender Stenderup, Business Developer - Fgdt d. 21.
januar 1978

Luise Bang er pr. 1. august 2007 ansat som Business Developer i Athena IT-Group, og har tidligere
besat stillinger inden for marketingsbranchen, samt Athena Communication i perioden for 2001-
2002.

CV:

2001-2002: Marketingsassistent hos Athena Communications A/S
2002-2004: Campaign Project Manager for Lego System A/S
2004-2007: Marketingschef for Tantec A/S

2007- : Business Developer i Athena IT-Group A/S

Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Laila Mosegaard, Carl Lindamsvej 1, 7000 Fredericia, HR-Manager - Fadt 23. august 1964

Laila Mosegaard i igennem 19 ar arbejdet indenfor omradet Human Ressource og lgn-
/gageadministration. Heraf de sidste 3 ar som HR-Manager i en sta@rre IT-virkomsomhed, og inden
da ansvarlig for opstart af personalefunktion i starre produktonsvirksomhed.

Laila Mosegaard har en Master of Labour Market Regulation and Human Ressource Management,
som blev gennemfegrt i 2006. Endvidere er Laila certificeret som coach og har gennemfart
forskellige merkonomuddannelser igennem arene.

CV:

1987-1992: Lgnningsbogholder Aktivbanken

1992-1996: Sekretaer Aktivbanken

1996-1999: HR-assistent/salgsbackup Stelform A/S

1999-2002: Personalekonsulent Tuborg - Fredericia Bryggeri/Carlsberg
2002-2005: HR-assistent Tholstrup Cheese A/S

2005-2008: HR-Manager Saab Danmark A/S

2008- : HR-Manager Athena IT-Group A/S
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Aktive bestyrelsesposter:
Ingen

Bestyrelsesposter inden for de sidste 5 ar der ikke leengere er aktive:
Ingen

Erklaering om slagtskab og tidligere levned

Det skal bemarkes at Charlotte Christensson og Peter Kroul er samboende. Derudover er der intet
slegtskab mellem ovenstaende personkreds

Jorn Andersen var formand for Beltfish Denmark A/S (CVR nr. 11034187). Selskabet blev efter
egen begaring taget under konkursbehandling pr. 21.01.2003. Beltfish var et gammelt familieejet
selskab med produktion og salg af fiskeprodukter, isaer grreder og rogn til Japan. Selskabet gik
konkurs pa grund af manglende kapital grundet den generelle verdenskrise i 2002-2003 i
fiskebranchen. Fiscodan A/S var et datterselskab (50%) af Beltfish Denmark A/S. Medlemskabet af
denne bestyrelse ophgrte i forbindelse med Beltfish Denmarks konkurs. Beltfish Denmark A/S har
ingen relationer til Athena. Derudover er ingen af de andre ovenstaende bestyrelses- og
direktionsmedlemmer, der har veaeret involveret i konkurser eller bobehandlinger, ligesom ingen af
direktions- og bestyrelsesmedlemmerne har modtaget dom for svigagtige lovovertraedelser
indenfor de seneste fem ar. Ingen bestyrelses- og direktionsmedlemmer har varet involveret i
likvidationer. Ingen af direktions- og bestyrelsesmedlemmerne har indenfor den navnte periode
vaeret genstand for offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner, ligesom de ikke er blevet
frakendt retten til at fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan
eller retten til at fungere som leder af en udsteder.

Interessekonflikter hos bestyrelse, direktion og tilsynsorganer

Translexion er ejet af PRM Holding ApS, som er ejet af Peter Kroul, Robert Schytt, og Maj-Britt S.
Permien. PRM Holding ApS ejer 100% af aktiekapitalen i Translexion A/S, og Translexion A/S er
saledes et privat ejet selskab, som er udskilt fra Athena IT-Group A/S’. Den eneste
forretningsmaessige samarbejde pa nuvarende tidspunkt er at udstede arbejde til Translexion A/S
pa kontraktbasis. Det ber ogsa navnes at Kommunikationsfirmaet Gregn Ejvin Andersen A/S
deltager i visse af Selskabets ledelsesmader og fremgar tillige pa Selskabets insiderliste. Der
henvises til side 21 i prospektet for yderligere beskrivelse af Kommunikationsfirmaet Grgn Ejvin
Andersen. Derudover foreligger der ikke noget forretningsmassigt samarbejde mellem Selskabet
og Direktionen eller mellem Selskabet og de enkelt medlemmer af bestyrelsen eller de
virksomheder, de i andre sammenhang reprasenterer, og skulle der opsta behov for at sadant
samarbejde, vil Selskabet sikre at sadanne aftaler udarbejdes pa markedsvilkar og at inhabiliteten
erkendes.

Ydermere er der heller ikke indgaet aftaler eller forstaelse med stegrre aktionarer, kunder,
leveranderer eller g@vrige, hvor nogen af Selskabets bestyrelse, direktion eller ledende
medarbejdere er blevet medlem af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller er blevet leder.

Derudover foreligger der ingen restriktioner, som nogen af Selskabets bestyrelse, direktion eller

ledende medarbejdere, har aftalt vedrgrende afhandelse af deres beholdninger af udsteders
vaerdipapirer inden for en bestemt periode.
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Udbetalt aflenning til bestyrelse og direktion

Bestyrelsen er honoreret med henholdsvis DKK 100.000 pr. ar til bestyrelsesformanden Jarn
Andersen, DKK 25.000 til det uafhaengige medlem, Kim Petri Petersen, samt DKK 37.250 til det
uafhengige medlem Martin Weigel. Bestyrelsesformanden Jern Andersen er ydermere blev
ydermere tildelt en ret til at tegne 4.000 stk. nye aktier til kurs DKK 25,00 a nominelt DKK 0,25 i
Selskabet, i forbindelse med Athena’s optagelse til handel. Denne ret kan udnyttes i perioden fra
offentliggerelse af arsrapporten for 2007/08 og én maned frem. Helge Munk indgar som
observatgr i Athena’s bestyrelse ved udgangen af januar 2007 og indgar saledes ikke formelt i
bestyrelsen.

Direktionen defineres som Direkter Peter Kroul og Robert Schytt. Peter Kroul aflennes samlet med
ca. DKK 800.000 arligt (2007/2008), samt en variabel tegningsoptionsordning som tildeles af
bestyrelsen én gang arligt. Peter Kroul er pr. prospektdatoen blevet tildelt dels en tegningsoption
der giver ret til at tegne dels 2.352 stk. aktier a nominelt DKK 0,25 og dels 11.764 stk. aktier &
nominelt DKK 0,25 afhangig af opfyldelse af en rekke personlige mal, svarende samlet til 14.116
stk. nye aktier til kurs 21,25 a nominelt DKK 0,25. Der henvises til ”"Bestyrelses-/
direktionsmedlemmers tjenestekontrakt med Udsteder mv.” pa side 84 for yderligere beskrivelse
af aflanningspakken for Peter Kroul.

Robert Schytt aflennes med ca. DKK 600.000 arligt (2007/2008) og er pr. prospektdatoen blevet
tildelt dels en tegningsoption der giver ret til at tegne dels 2.352 stk. aktier & nominelt DKK 0,25
og dels 11.764 stk. aktier & nominelt DKK 0,25 afhangig af opfyldelse af en rakke personlige
mal, svarende samlet til 14.116 stk. nye aktier til kurs 21,25 & nominelt DKK 0,25. Robert Schytt
har derudover fri bil.

De ledende medarbejdere modtager samlet ca. DKK 5.460.000 pa arlig basis.

Bestyrelsens arbejdspraksis
Udlagbsperiode for nuvaerende embedsperiode
I henhold til Selskabets vedtagter valges alle bestyrelsesmedlemmer pa generalforsamlingen for

en periode pa et ar ad gangen. Bestyrelsesmedlemmer kan genvalges for flere pa hinanden
efterfalgende perioder.

Bestyrelsesmedlem Funktion Indvalgt i bestyrelsen Embedsperiodens udlgb
Jorn Andersen Formand 2001 2008
Kim Petri Petersen Medlem 2004 2008
Martin Weigel Medlem 2007 2008

Bestyrelses-/direktionsmedlemmernes tjenestekontrakt med Udsteder mv.

Safremt ansattelsesforholdet hos direktar Peter Kroul matte ophare ved opsigelse eller uberettiget
bortvisning og ophgret ikke er sammenfaldende med regnskabsarets udlgb, tilkommer der
direktgren bonus/tantieme beregnet forholdsmaessigt for den forlebne del af regnskabsaret, jvf.
princippet i Funktionarloven § 17a.

Direktar Peter Kroul har derudover, uanset om selskabet ikke matte gere brug af hans arbejdskraft

i opsigelsesperioden, og uanset om han matte opna anden beskaftigelse, krav pa gage i opsigel-
sesperioden.
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Safremt ansattelsesforholdet opsiges af virksomheden har direktar Peter Kroul krav pa en sarlig
fratredelsesgodtgarelse svarende til 6 maneders gage samt pension (3%), gruppelivsforsikring,
heltidsulykkeforsikring, telefon, internet og avis, samt firmabil. Belgbet forfalder til betaling 8
dage efter direktarens faktiske fratraedelse.

Kravet pa fratredelsesgodtgerelse bergres ikke af, at direkter Peter Kroul evt. kontraopsiger sin
stilling, ligesom direkteren har krav pa fratredelsesgodtgarelse, safremt han ophaver ansat-
telsesforholdet som falge af virksomhedens misligholdelse.

Ellers foreligger der ingen tjenestekontrakter hos Athena, hvorefter der gives vederlag ved ophear
af arbejdsforholdet.

Udsteders revisionsudvalg og afleanningsudvalg

Der er budgetgodkendelsesmgde hvert ar og Direktionen udarbejder manedsregnskaber, der
fremsendes til bestyrelsen umiddelbart efter manedens afslutning. Selskabet har ingen udvalg.

God virksomhedsledelse

Selskabets ledelse og bestyrelse vurderer lgbende udviklingen i Selskabets corporate governance
bl.a. med udgangspunkt i Negrby-udvalgets anbefalinger udmegntet i OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S’ notat, dateret den 15. august 2005, og udarbejdet af Kgbenhavns Fondsbars’
komité for god selskabsledelse. Selskabet opfylder pa alle omrader Ngrby-udvalgets anbefalinger,
og disse vil blive beskrevet i de efterfglgende relevante afsnit.

Arsrapporter

Selskabets arsrapport vil opfylde de krav, der stilles til denne kategori af selskaber, og overholde
udviklingen i god regnskabsskik.

Investor relations

Det er selskabets malsatning at alle aktionarer og interessenter let kan indhente informationer
om selskabets udvikling via selskabets hjemmeside www.athena.dk. P4 denne vil der kunne findes
relevant information sasom regnskabsoplysninger, fondbgrsmeddelelser og nyheder.

Der afholdes arlige generalforsamlinger i Haderslev.

Evt. investorpraesentationer vil ogsa publiceres til hjemmesiden senest dagen efter afholdelsen.

Alt materiale udarbejdes pa dansk samt eventuelt engelsk.

Der er etableret interne regler til sikring af oplysningsforpligtelsernes overholdelse.
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Arbejdsfordeling

Det er Bestyrelsens opgave at sikre, at Selskabets strategi udvikles fortlgbende, og det er
Direktionens opgave at implementere den valgte strategi. Strategi anvendes som dagligt vaerktgj,
og der foretages lgbende evalueringer af strategier, malsatninger og handlingsplaner.

Bestyrelsen mades mindst 4 gange om aret for at felge udviklingen af Selskabet og justere i de
overordnede malsatninger, hvis der skulle vaere behov for dette, ligesom Bestyrelsen fglger den
gkonomiske udvikling i Selskabet pa manedsbasis.

Selskabets aktiestruktur

Selskabet har kun én aktieklasse og ingen ejer- eller stemmeretsbegransninger af nogen art.

Generalforsamlingen

Pa generalforsamlingen gennemgar selskabets Bestyrelse, de opnaede resultater i det forlgbne ar,
og giver samtidig en redeggrelse for selskabets strategi og handlingsplaner for det kommende ar.

Indkaldelse til generalforsamlingen vil ske til de navnenoterede aktionzrer, der har anmodet om
dette og Selskabet vil i sa stor udstreekning som muligt, kommunikere via e-mail eller anden
elektronisk post, for at sikre en hurtig og enkel metode.

Bestyrelsen

Selskabet overholder Ngrby-udvalgets anbefaling om, at mindst halvdelen af bestyrelsen er
uafhaengig. For at et bestyrelsesmedlem anses for uafhangigt, ma det enkelte medlem ikke:

e vare ansat eller have vaeret ansat i Selskabet indenfor de seneste 5 ar

e vare eller have vaeret medlem af direktionen i Selskabet

e vare professionel radgiver for Selskabet, ansat i eller have en gkonomisk interesse i en
virksomhed, som er professionel radgiver for Selskabet.

e have en vasentlig strategisk interesse i Selskabet som andet end som aktionaer

Alle Selskabets tre bestyrelsesmedlemmer opfylder disse habilitetskrav.

Dertil ber navnes, at Selskabets stifter og direktar Peter Kroul, Maj-Britt S. Permien, og Robert
Schytt er udtradt af Athena’s bestyrelse ved udgangen af januar 2007 som led i strategien om en
at Selskabet planleegger at sage om optagelse til handel pa OMX Nordic Exchange Copenhagen
A/S i 2008/2009. Athena forbedrer saledes sine corporate governance forhold til i hgjere grad at
folge Nerby-udvalgets anbefalinger.

Bestyrelsesmedlemmerne oplyser i arsrapporten herunder stilling, uddannelse, direktions- og
bestyrelsesposter i andre selskaber, samt kursvardi og antal aktier i Selskabet.

Bestyrelsesmedlemmer valges for 1 ar ad gangen.
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Risikostyring

Selskabet har manedlige skonomiske rapportering til bestyrelsen, som sikrer et godt overblik over
Selskabets resultater og udvikling. Der udarbejdes herudover kvartalsrapporter til bestyrelsen.
Rapporterne offentliggeres ikke.

Revision

Bestyrelsen vurderer en gang arligt, inden indkaldelse til generalforsamling, revisors
uafhaengighed og kompetence.

Kun efter sarskilt anmodning yder revisor andet end de egentlige revisionsydelser.
Overtagelsesforsag

Ved et offentligt overtagelsestilbud vil bestyrelsen indkalde generalforsamlingen for at tage stilling
hertil. De tre bestyrelsesmedlemmer er alle generalforsamlingsvalgte.

Aktiebeholdninger og tegningsoptioner for bestyrelse og direktion

Det samlede antal aktier for bestyrelse og direktionen i Selskabet belgber sig pr. prospektdatoen
til 1.607.005 stk. aktier & nominelt DKK 0,25. Af disse er aktierne ejet af hhv. Konto GmbH
(Selskabets bestyrelsesmedlem Martin Weigel er Managing Director for Konto GmbH, der ejer
53.605 stk. aktier & nominelt DKK 0,25 i Athena IT-Group), Kroul Holding GmbH (ejet 100% af
Direktar Peter Kroul) og RZS Holding af 2007 ApS (ejet 100% af Direktgr Robert Schytt). Derudover
har Jarn Andersen faet tildelt en option pa 4.000 stk. aktier & nominelt DKK 0,25 til kurs DKK
25,00, og Peter Kroul og Robert Schytt har hver faet tildelt en option pa hhv. 14.116 stk. aktier &
nominelt DKK 0,25 til kurs DKK 21,25.

Bestyrelsens besiddelser fordeler sig dermed som falger:

Navn Antal aktier Aktieoptioner
Jarn Andersen 0 4.000
Kim Petri Petersen 0 0
Konto GmbH 53.605 0

Direktionens besiddelser fordeler sig som fglger:

Navn Antal aktier Aktieoptioner
Kroul Holding GmbH 753.400 0
RZS Holding af 2007 ApS 800.000 0

Navn Antal aktier Aktieoptioner
Peter Kroul 0 14.116
Robert Schytt 0 14.116

Incitamentsordning for Ledelsesteamet og @vrige medarbejdere m.v.

Der henvises til afsnittet "Tegningsoptionsprogram Athena IT-Group A/S” under "Selskabsforhold
og medarbejdere”.
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SELSKABETS EKSISTERENDE AKTIEKAPITAL

Generelle forhold vedragrende den udstedte kapital
Antal aktier, palydende vaerdi og aktieklasser

Jf. Selskabets vedtagter § 2.7 er bestyrelsen bemyndiget til i perioden frem til 30. juni 2008 af én
eller flere omgange, at forhgje aktiekapitalen i selskabet med aktier indtil nominelt DKK
24.823.037,50.

Kapitalforhagjelsen kan ske ved tegning af nye aktier.

Bestyrelsen er den 27. marts 2007 blevet bemyndiget til at udstede tegningsoptioner, der giver ret
til tegning af indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet. Bemyndigelsen er galdende til den
31.12.2010. Denne bemyndigelse er delvist udnyttet. Dette fremgar af vedtagternes §§ 3 og 3a-d.
Der henvises til afsnittet omkring "Tegningsoptionprogram for Athena IT-Group A/S” under
"Selskabsforhold og medarbejdere”.

Bestyrelsen er endvidere den 10. oktober 2007 blevet bemyndiget til at udstede tegningsoptioner,
der giver ret til tegning af indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet. Bemyndigelsen er
gxldende til den 31.12.2011. Denne bemyndigelse er delvist udnyttet. Dette fremgar af
vedtegternes §§ 4a og 4b. Der henvises til afsnittet omkring "Tegningsoptionprogram for Athena
IT-Group A/S” under "Selskabsforhold og medarbejdere”.

| det omfang tegningsoptionerne udnyttes, vil kapitalen blive forhgjet.

Selskabets aktiekapital for prospektdatoen udger 3.334.012 stk. aktier, fordelt i aktier & DKK 0,25
og multipla heraf. Selskabets aktier udstedes gennem Vardipapircentralen. Den totale palydende
vardi af Selskabets aktiekapital fer prospektdatoen er derfor DKK 833.503.

Alle aktier er fuldt indbetalt og fordelt i aktier 4 DKK 0,25 eller multipla heraf.

Der bliver pr. udstedelsesdatoen udstedt 707.850 stk. aktier a nominelt DKK 0,25, som optages til
handel pa First North pr. optagelsesdatoen. Der er ikke udstedt aktier, der ikke er fuldt indbetalt.
Den totale palydende vardi af Selskabets aktiekapital er pr. prospektdatoen DKK 1.010.465,50,
svarende til 4.041.862 stk. aktier a nominelt DKK 0,25.

Selskabets aktier er omsatningspapirer og der galder ingen indskraenkninger i aktiernes
omsattelighed.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlase hverken helt eller delvist. Ingen aktier har
sarlige rettigheder.

Selskabet havde ved de historiske regnskabsoplysningers start i 2003/04 udstedt i alt 500.000
stk. aktier 4 DKK 1,00.

Aktiekapitalens udvikling

Pa Selskabets generalforsamling den 27. marts 2007 blev det vedtaget at omlaegge Selskabets

aktiekapital fra 500.000 stk. aktier a nominelt DKK 1,00 til 2.000.000 stk. aktier & nominelt DKK
0,25.
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Selskabets aktiekapital daterende 3 ar tilbage og frem til optagelse til handel pa First North vaeret
uendret og fordelt pa de tre ejere i Selskabet, hhv. Peter Kroul, Robert Schytt og Maj-Britt S.
Permien, hvorefter, der den 21. juni 2007, i forbindelse med kgbet af Athena IT-Group GmbH, er
udstedt 134.012 stk. aktier & nominelt DKK 0,25 til Athena IT-Group GmbH’s tidligere ejere, hhv.
Oliver Albrecht, Sénke Schulze, og Konto GmbH (Bestyrelsesmedlem Martin Weigel er Managing
Director for Konto Gmbh). | forbindelse med Athena’s kgb af Athena Hosting A/S, gennemfgrt den
5. december 2007, udstedes der 643.500 stk. aktier & nominelt DKK 0,25, samt 64.350 stk. aktier
a nominelt DKK 0,25 til Certified Adviser, dvs. at der samlet set er sggt optaget 707.850 stk. nye
aktier a nominelt DKK 0,25 til handel pa First North.

Dato Transaktion Antal aktier | Nominel vaerdi pr. aktie | Tegningskurs Nominel vardi af Samlet antal Nominel vardi af aktiekapital
(nom. DKK) (DKK) kapitaludvidelser aktier efter kapitaludvidelser
(nom. DKK) (nom. DKK)
30.06.2005
500.000 1,00 500.000,00 500.000 500.000,00
Status for
27.03.200 500.000 1,00 500.000,00 500.000 500.000,00
27.03.2007 Aktiesplit
2.000.000 0,25 500.000,00 2.000.000 500.000,00
21.05.2007 Rettet emission
kontant tegning 1.200.000 0,25 25,00 300.000,00 3.200.000 800.000,00
21.06.2007 Apportindskud
Kab af More IT 134.012 0,25 25,00 33.503,00 3.334.012 833.503,00
29.02.2008 Apportindskud
Kb af Munk Hosting A/S 643.500 0,25 23,31 160.875,00 3.977.512 994.378,00
29.02.2008 Transaktionsfee / Galdskonvertering
Certified Advisor 64.350 0,25 23,31 16.087,50 4.041.862 1.010.465,50

Udsteders hjemland, retsgrundlag samt den anvendte valuta
Athena er en dansk virksomhed. Selskabets aktier udstedes pa grundlag af galdende lovgivning i
Danmark samt bemyndigelser givet til bestyrelsen pa en generalforsamling. Athena’s seneste

ordinere generalforsamling blev afholdt den 10. oktober 2007. Selskabets aktier er udstedt i
danske kroner (DKK).

Skatteforhold

Udbytte udbetales i henhold til de til enhver tid gxldende regler for Vardipapircentralen.Ved
udbetaling tilbageholder selskabet udbytteskat efter de til enhver tid galdende regler. Der
indeholdes 28% kildeskat af udbytter i henhold til geldende skattelovgivning.
Ilhandehaverpapirer

| henhold til Athena’s vedtaegter § 2.2, er Selskabets aktier ihaendehaveraktier men kan noteres pa
navn i selskabets aktiebog.

Navnenotering

Navnenoteringen foregar i aktionarens eget kontoferende institut. Der udstedes ikke fysiske

aktiebreve. Aktierne er elektroniske vardipapirer og registreres i Vaerdipapircentralen A/S,
Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, DK-2630 Taastrup.
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Anmeldelsespligtige kapitalandele

Selskabets vedtaegter stiller ikke krav om anmeldelsespligtige ejerandele, der afviger fra
bestemmelserne i Aktieselskabslovens § 28 a.

Aktiernes omsaettelighed

Selskabets aktier er omsatningspapirer og der galder ingen indskrenkninger i aktiernes
omsattelighed.

Aktieklasser og rettigheder

Selskabets aktier er ikke opdelt i klasser.

Type og klasse af verdipapirer

Selskabets fondskode (ISIN-kode) for Selskabets aktier er DKO060084374.

Aktierne bliver handlet med kortnavnet "ATHENA”.

Bestemmelser om indlgsning

Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist, jf. Vedtagternes § 2.4,
dog undtaget Aktieselskabslovens regler om tvangsindlgsning,.

Foranstaltninger for at ®ndre aktionarernes rettigheder
Aktionarernes rettigheder kan alene ®&ndres ifglge Aktieselskabsloven og Athena’s vedtagter.

Til vedtagelse af beslutninger om @ndring af vedtaegterne eller om selskabets oplasning kraves,
at mindst 2/3-dele af den stemmeberettigede aktiekapital er reprasenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages af mindst 2/3-dele af savel de afgivne stemmer,
som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Er 2/3-dele af
den stemmeberettigede aktiekapital ikke reprasenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i
gvrigt vedtaget med 2/3-dele savel af de afgivnhe stemmer som af den reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage til en ny generalforsamling,
pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3-dele af de afgivhe stemmer uden hensyn til den
repraesenterede aktiekapitals starrelse. Fuldmagter til at mede pa den ferste generalforsamling
skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den
efterfglgende generalforsamling.

Aktieselskabslovens § 79, stk. 1 forskriver, at beslutninger om vedtagtsaendringer, hvor

aktionaerers forpligtelser overfor selskabet forgges, er kun gyldige, hvis samtlige aktionarer
tiltreeder beslutningen, jf. Aktieselskabslovens § 78, stk. 1: ”"Beslutning om andring af
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vedtaegterne i andre tilfelde end dem, som er navnt i §§ 38, 42, 47, 134e og 136e treffes pa
generalforsamlingen. Beslutningen er kun gyldig, hvis den tiltredes af mindst 2/3 savel af de
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede
aktiekapital.”

Sarligt indgribende vedtagtsandringer, jf. Aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-5, er kun

gyldige, safremt disse tiltreedes af mindst 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Beskrivelse af rettigheder

De nye aktier har samme rettigheder som Selskabets @vrige aktier.

Stemmeret kan kun udaves for de aktier som mindst 5 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i selskabets aktiebog.

| henhold til Selskabets vedtaegter § 2.5 om "Udbytte” sker udbyttebetalinger i henhold til de
gxldende regler for veerdipapirer registreret i Vaerdipapircentralen.

Selskabets aktier giver ret til fuldt udbytte fra udstedelsesdatoen, dvs. fra og med regnskabsaret
2007/08.

Udbytterettigheder

De nye aktier barer ret til fuldt udbytte , der deklareres eller betales af Selskabet, efter at de nye
aktier er udstedt og registreret i Vardipapircentralen dvs. fra og med regnskabsaret 2007/08.

Udbytte, der ikke er haevet 5 ar efter forfaldsdato, tilfalder selskabets dispositions fund.
Der er ingen udbytterestriktioner.

Selskabets ordinaere arlige generalforsamling vedtager, hvorvidt der skal udloddes udbytte samt
sterrelsen heraf.

Alle aktier har lige ret til udbytte.

Stemmerettigheder

Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa DKK 0,25 én stemme.

Stemmeret kan kun udgves for de aktier som mindst 5 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i selskabets aktiebog.

Fortegningsrettigheder

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 30. juni 2008 ad én eller flere omgange, at
forhgje aktiekapitalen i selskabet med aktier indtil nominelt DKK 24.823.037,50. Aktierne i
kapitalforhgjelsen skal vaere omsatningspapirer, udstedes til ihaendehaver og ligestillet med den
bestaende kapital. Bestyrelsen er bemyndiget til helt eller delvist at fravige den forholdsmassige
fortegningsret for bestaende aktionarer i aktieselskabslovens § 30, stk. 1 safremt aktietegningen
sker til markedskurs.
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Selskabets aktionarer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af tegningsoptioner (warrants)
i henhold til denne bemyndigelse, idet tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i
selskabet. Tegningsoptionerne skal give ret til at tegne aktier til 85 % af markedskursen pa
tildelingstidspunktet. Der betales intet vederlag for tegningsoptionerne. | gvrigt fastsaetter
bestyrelsen de narmere vilkar for tegningsoptioner (warrants), der udstedes i henhold til
bemyndigelsen.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 31. december 2010 at forhgje selskabets
aktiekapital ad én eller flere gange med indtil i alt nom. DKK 75.000 ved kontant indbetaling i
forbindelse med udnyttelsen af tegningsoptionerne. Selskabets aktionarer skal ikke have
fortegningsret til de aktier, der udstedes ved udnyttelse af udstedte tegningsoptioner.

Alle aktier har lige ret til likvidationsprovenu.

Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

Der foreligger ingen bestemmelser om ombytning.

Rettigheder, praeferencer og restriktioner for hver aktieklasse

Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser. Ifglge vedtaegterne §2.4 har ingen aktie sarlige
rettigheder, og ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvist, dog
undtaget Aktieselskabslovens regler om tvangsindlgsning. Hvert aktiebelgb pa DKK 0,25 giver ret
til 1 stemme. Der er ingen begransning med hensyn til aktionarernes ret til at stemme pa
generalforsamlingen. Alle aktier oppebarer lige ret til udbytte.

Kontrollen med Udsteder

Navne pa storre aktionarer

De vasentligste aktionaerer er:

For apportindskuddet Efter apportindskuddet Fon(lissll;\lode/
Aktionaerer Antal aktier Ejerandel Antal aktier Ejerandel
(stk.) (%) (stk.) (%)
Kroul Holding GmbH 753.400 22,6% 753.400 18,6% DK0060084374
RZS Holding af 2007 ApS 800.000 24,0% 800.000 19,8%
MSP Holding af 2007 ApS 400.000 12,0% 400.000 9,9%
Helge Munk Holding ApS 0 0,0% 643.500 15,9%
Erik Jensen 0 0,0% 201.600 5,0%
Andre eksterne investorer* 1.380.612 41,4% 1.243.362 30,8%
I alt 3.334.012 100,0% 4.041.862 100,0%

* Det bgr navnes at Korral Partners indgar under "Andre eksterne investorer” med en ejerandel pa 2,7% efter
apportindskuddet. Korral partner’s ejerandel har far apportindskuddet veeret 1,3%.

De vasentlige aktionaerer bestar af Peter Kroul (som ejer Kroul Holding GmbH), Robert Schytt (som

ejer RZS Holding af 2007 ApS), Maj-Britt Permien (som ejer MSP Holding af 2007 ApS), Helge Munk
Holding ApS, samt Erik Jensen, der alle besidder en ejerandel, der overstiger 5 %.
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Transaktioner med tilknyttede partnere

| den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger, har der ikke varet
transaktioner med nartstaende parter, som hverken enkeltvis eller samlet er vasentlige for
udsteder. Derimod er der foretaget fa transaktioner, som ikke er vurderet som vasentlige for
udsteder. Disse er alle blevet gennemfart efter armslangdeprincippet og angivet i de pagaldende
regnskabsrapporter.

Stemmeretsforskelle vedrerende storaktionaerer

Hvert aktiebelgb pa DKK 0,25 giver ret til én stemme pa generalforsamlingen. Ingen aktier har
sa@rlige rettigheder og der foreligger ingen stemmeretsforskelle vedrerende storaktionarer.

Tredjemands direkte eller indirekte kontrol med selskabet mv.

Athena er ikke bekendt med, at Selskabet direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af andre.

Aftaler med kontrolvirkning mv.
Udstedelse af nye aktier har en potentiel indvirkning pa fordelingen af kontrollen med Selskabet.

Rettigheder vedrerende fortegning af aktier ved nyemissioner er beskrevet ovenfor i afsnittet om
"Fortegningsrettigheder”.

Udsteder har intet kendskab til aftaler, som kan medfgre at andre overtager kontrollen med
udsteder.

Andele som ikke repraesenterer kapitalen

Der findes ikke andele, der ikke reprasenterer aktiekapitalen.

Yderligere bemyndigelser (konvertible, ombyttelige eller warrants)

Dette punkt er beskrevet under “Udstedelse af nye aktier” i afsnittet om “Bestyrelsens
bemyndigelser”.

Tegningsoptionsprogrammer og relaterede personer

Der henvises til afsnittet "Tegningsoptionsprogram Athena IT-Group A/S” under "Selskabsforhold
og medarbejdere”.
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Ordninger vedrgrende gvrige medarbejderes interesser i Udsteders kapital

Der henvises til afsnittet "Tegningsoptionsprogram Athena IT-Group A/S” under "Selskabsforhold
og medarbejdere”.

Forsinkelse, udskydelse eller forhindring af eendringer i kontrol med Udsteder

Der er ikke inkluderet bestemmelser i Selskabets vedtagter, som kan medfere, at en @ndring i
kontrollen forsinkes, udskydes eller forhindres.

Jf. Vedtxgternes § 5.9 galder det, at enhver aktionar er berettiget til at deltage i
generalforsamlinger, nar han senest 5 dage forud for dennes afholdelse har meddelt selskabet
deres deltagelse.

Jf. Vedtaegternes § 5.12 galder det, at en aktionzr, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kun

kan udgve sin stemmeret for de aktier som mindst 5 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems navn i selskabets aktiebog.

Egne aktier

Athena IT-Group A/S har pr. prospektdatoen ingen beholdning af egne aktier. Jf. Selskabets
vedtaegter § 2.8 er bestyrelsen bemyndiget til pa selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil
10% af selskabets aktiekapital. Mindstekursen er fastsat til 100 og hgjestekursen til 10.000,00,
dog saledes at kursen ikke ma overstige aktiernes indre vardi. Pa Athena’s ordinare
generalforsamling den 10. oktober 2007 er der givet en bemyndigelse om kgb af egne aktier til
bestyrelsen frem til naeste ordinaere generalforsamling.

Overtagelsestilbud

Eventuelle overtagelsesrettigheder

Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist, dog undtaget
Aktieselskabslovens regler om tvangsindlgsning.

Obligatoriske overtagelsestilbud og/eller "squeeze-out” og ”"sell-out” regler

Der foreligger ingen obligatoriske overtagelsestilbud mv.

Offentlige overtagelsestilbud

Der har ikke varet offentlige overtagelsestilbud fremsat af tredjemand inden for det sidst
afsluttede og det lgbende regnskabsar.
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UDSTEDELSE AF NYE AKTIER
Bemyndigelse af bestyrelsen

Der henvises til §2.6, 2.7, 2.8, samt §§ 3 og 4 i Selskabets vedtagter for forhold vedrerende
bestyrelsens bemyndigelse. Selskabets seneste generalforsamling blev afholdt den 10. oktober
2007.

Bestyrelsen er i henhold til Selskabets vedtaegter bemyndiget til felgende:
Bestyrelsen er bemyndiget til at sege selskabets aktier optaget til notering pa et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 30. juni 2008 ad én eller flere omgange, at
forhgje aktiekapitalen i selskabet med aktier indtil nominelt DKK 24.823.037,50. Aktierne i
kapitalforhgjelsen skal vaere omsatningspapirer, udstedes til ihaendehaver og ligestillet med den
bestaende kapital. Bestyrelsen er bemyndiget til helt eller delvist at fravige den forholdsmaessige
fortegningsret for bestaende aktionarer i aktieselskabslovens § 30, stk. 1 safremt aktietegningen
sker til markedskurs. | gvrigt fastsaetter bestyrelsen de narmere vilkar for kapitalforhgjelser, der
gennemfegres ifalge bemyndigelsen.

De nye aktier udstedes i henhold til denne bemyndigelse uden fortegningsret for eksisterende
aktionerer, jf. Vedtagternes § 2.7.

Bestyrelsen er den 27. marts 2007 blevet bemyndiget til at udstede tegningsoptioner, der giver ret
til tegning af indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet. Bemyndigelsen er galdende til den
31.12.2010. Denne bemyndigelse er delvist udnyttet. Dette fremgar af vedtagternes §§ 3 og 3a-d.
Der henvises til afsnittet omkring "Tegningsoptionprogram for Athena IT-Group A/S” under
"Selskabsforhold og medarbejdere”.

Bestyrelsen er endvidere den 10. oktober 2007 blevet bemyndiget til at udstede tegningsoptioner,
der giver ret til tegning af indtil nominelt 75.000 kr. aktier i selskabet. Bemyndigelsen er
geldende til den 31.12.2011. Denne bemyndigelse er delvist udnyttet. Dette fremgar af
vedtegternes §§ 4a og 4b. Der henvises til afsnittet omkring "Tegningsoptionprogram for Athena
IT-Group A/S” under "Selskabsforhold og medarbejdere”.

| det omfang tegningsoptionerne udnyttes, vil kapitalen blive forhgjet.

Selskabets aktionaerer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af tegningsoptioner (warrants)
i henhold til disse bemyndigelser, idet tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i
selskabet og datterselskaberne. Tegningsoptionerne skal give ret til at tegne aktier til 85 % af
markedskursen pa tildelingstidspunktet. Der betales intet vederlag for tegningsoptionerne. | gvrigt
fastsaetter bestyrelsen de naermere vilkar for tegningsoptioner (warrants), der udstedes i henhold
til bemyndigelserne.

Bestyrelsen fastsatter den overordnede investeringsstrategi og er bemyndiget til at anvende de
fornadne finansielle instrumenter med henblik pa at forfalge selskabets formal.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i selskabets vedtzgter, som
&ndringer i lovgivningen ngdvendigger eller, som palagges af en offentlig myndighed.

Der foreligger ingen betingelser i stiftelsesoverenskomst, vedtaegter eller @vrige regelsat for
&ndring af kapitalen, der er snavrere end reglerne i aktieselskabsloven.
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Der foreligger ingen vasentlige betingelser for Athena i forbindelse med kapitaludvidelsen og
optagelsen til handel pa First North.

Kapitalforhgjelsen

Apportindskuddet omfatter:

e Kgbesummen for aktierne er aftalt til DKK 60.000.000, og der betales DKK 45.000.000
kontant pa overtagelsesdagen. Restkabesummen pa DKK 15.000.000 betales i form af nye
Athena aktier. Der udstedes dermed 643.500 stk. nye aktier & nominelt DKK 0,25, til en en
markedskurs pa DKK 23,31.

Derudover har Selskabets radgiver Korral Partners A/S et tilgodehavende i selskabet pa DKK 1,5
mio. hidrarende fra arbejde udfart i forbindelse med selskabets kgb af Athena Hosting A/S. Dette
tilgodehavende berigtiges ved galdskonvertering, saledes at Korral Partners A/S istedet for
kontant betaling modtager aktier i Selskabet. Der udstedes saledes 64.350 stk. aktier & nominelt
DKK 0,25 til Certified Adviser til samme markedskurs som de resterende aktier i
apportindskuddet, til kurs DKK 23,31, som transaktionsfee i forbindelse med kgbet af Athena
Hosting A/S.

Samlet set er der dermed s@gt optaget 707.850 stk. nye aktier & nominelt DKK 0,25 til handel pa
First North.

De nye aktier er sggt optaget til handel pa First North, der drives i regi af OMX OMX Nordic
Exchange Copenhagen .

Arsag til udstedelsen og anvendelse af provenu

Med kebet af Athena Hosting indtager Athena IT-Group en plads som den naststerste
hostingudbyder i Danmark til mindre og mellemstore virksomheder efter TDC Hosting A/S.

Athena modtager ved udstedelsen af 643.500 stk aktier & nominelt DKK 0,25, et bruttoprovenu pa
DKK 0,00, idet aktierne udstedes som medfinansiering for kgbet af Athena Hosting A/S, og der
saledes ikke indgar et provenu, men istedet en betaling i form af nye Athena aktier. Prisen for
Athena Hosting A/S blev forhandlet til DKK 60 mio., hvoraf DKK 45 mio. betales i cash og DKK 15
mio. betales i nye Athena aktier. Derudover modtager Athena DKK 0,00. ved udstedelse af 64.350
stk. aktier a nominelt DKK 0,25, idet aktierne udstedes som betaling til Certified Adviser som
transaktionsfee ifm. kabet af Athena Hosting A/S.

Kursfastsattelse og forventet bruttoprovenu
Tegningskurs

Aktierne udstedes til en tegningskurs pa DKK 23,31 pr. aktie a nom. DKK 0,25. De nye aktier
udstedes til en fast pris af DKK 23,31 per aktie, udregnet som gennemsnitet for Athena IT-Group’s
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lukkekurs, for perioden 28. august 2007 til 28. november 2007. Det samlede bruttoprovenu er
fastsat til DKK 16,5 mio. ifm. naervaerende apportindskud, samt transaktionsfee til Certified
Adviser, svarende til udstedelsen af 707.850 stk aktier & nominelt DKK 0,25.

Bruttoindtagter og estimat over de samlede udgifter ved udstedelsen
Til orientering kan det oplyses, at de samlede forventede omkostninger i forbindelse med

Selskabets kapitalforhgjelse, samt i forbindelse med Selskabets ansagning om optagelse til handel
af de nye aktier pa First North kan specificeres saledes:

Bruttoindtaegter Belgb (DKK)
Transaktionsveaerdi 61.500.000
Udgifter Belgb (DKK)
Trykning og @vrige omkostninger 15.000
Annoncering 150.000
Samlede provisioner til revisorer

advokater og lignende 500.000
Udgifter til Certified Adviser (heraf DKK 1,5 mio. i

Athena IT-Group aktier) 3.210.000
Gebyr til OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S 42.500
Udgifter i alt (anslaet) 3.917.500

| forbindelse med apportindskuddet, for kebet af Athena Hosting A/S udger den samlede
transaktionsvaerdi DKK 61,5 mio. (hvoraf udstedelsen af 707.850 stk. aktier & nominelt DKK 0,25
til kurs DKK 23,31 udger DKK 16,5 mio.).

Udover de ovennavnte omkostninger er der yderligere hensat et belgb til integration af Athena
Hosting A/S frem til 30. juni 2008. Der er et marketingsbudget pa i alt DKK 750.000, hvoraf de
DKK 150.000 er forelgbigt brugt til annoncering, jvf. ovenstaende tabel. Derudover er der afsat
DKK 250.000 til teambuilding samt andre omkostninger og nye medarbejdere, som bliver brugt til
integration af Athena Hosting A/S pa i alt DKK 1,5 mio. Omkostninger vedrgrende yderligere
integration af Athena Hosting A/S udger dermed DKK 2,25 mio., som sammen med de
umiddelbare omkostninger ved transaktionen samlet set dermed udger DKK 6.167.500.

Den samlede veerdi af udstedelsen

Udvidelsen af selskabets aktiekapital vil udgere 707.850 stk. nye aktier a DKK 0,25, svarende til
en samlet udvidelse af aktiekapitalen pa nominelt DKK 176.962,50. Der indskydes vardier for DKK
16,5 mio., i det der dels apportindskydes nominelt DKK 500.000 aktier i Athena Hosting A/S,
svarende til en vardi pa DKK 15 mio. og der dels konverteres en gald pa DKK 1,5 mio. til Certifed
Adviser.
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Kontrollen med Udsteder

Udvanding

| forbindelse med nzrvarende apportindskud vil der ske felgende udvanding af Selskabets

eksisterende aktionaerer:

Aktionaerer Antal aktier Andel af Andel af stemme- Antal aktier
for aktiekapital for rettigheder for efter
apportindskud apportindskud apportindskud apportindskud

Kroul Holding GmbH 753.400 22,6% 22,6% 753.400

RZS Holding af 2007 ApS 800.000 24,0% 24,0% 800.000

MSP Holding af 2007 ApS 400.000 12,0% 12,0% 400.000

Helge Munk Holding ApS 0 0,0% 0,0% 643.500

Certified Adviser 43.000 1,3% 1,3% 107.350
Aktionzerer Aktionzerandel fer apportindskud Tegnet ved Aktionzer ejerandel efter

apportindskud

apportindskud

Antal aktier Pct. Antal aktier Pct.
Kroul Holding GmbH 753.400 22,6% 0 18,6%
RZS Holding af 2007 ApS 800.000 24,0% 0 19,8%
MSP Holding af 2007 ApS 400.000 12,0% 0 9,9%
Helge Munk Holding ApS 0 0,0% 643.500 15,9%
Certified Adviser 43.000 1,3% 64.350 2,7%

| forbindelse med Selskabets kapitalforhgjelse udstedes der 707.850 stk. nye aktier, der bevirker
at de eksisterende aktionarer bliver udvandet med 10,3%, og efterfglgende ejer 48,3% af

selskabet. De nye, samt eksisterende aktier, udstedes pr. udstedelsesdatoen.

Tilbud til nuvaerende vardipapirindehavere

| forbindelse med Selskabets apportindskud bliver de nye aktier ikke udstedt til Selskabets

eksisterende aktionaerer.

Storre aktionarer, medlemmer af Udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse
der deltager i tegningen

Der er ikke starre aktionarer eller medlemmer af Udsteders direktion som tegner aktier i
apportindskuddet, sa vidt det er bestyrelsen og ledelsen bekendt.

Deltagende insidere

Der er ikke starre aktionarer eller medlemmer af Udsteders direktion som tegner aktier i
apportindskuddet, sa vidt det er bestyrelsen og ledelsen bekendt.
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Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Selskabet vurderer ikke, at der er interessekonflikter i forbindelse med, at Selskabets nye aktier
optages til handel pa First North, som er vaesentlige for Selskabet.

Insiders tegningskurser

Der foreligger ikke forhold om forskel pa den offentlige tegningskurs og den reelle kontantkurs
for keb af vardipapirer indenfor det seneste ar for medlemmer af bestyrelse, direktion eller
tilsynsorganer, ledende medarbejdere eller tilknyttede personer.

Klassifikation og optagelse til handel

Selskabets nye aktier bliver optaget til handel pa First North, der er en alternativ markedsplads i
regi af OMX Nordic Exchange Copenhagen. Farste handelsdag er den 4. marts 2008.

Selskabets aktier bliver kun optaget til handel via First North, der er en alternativ markedsplads i
regi af OMX Nordic Exchange Copenhagen.

Type og klasse af verdipapirer

Alle aktier i Selskabet tilhgrer samme aktieklasse og har saledes enslydende rettigheder, herunder
stemmeret og ret til udbytte. Fondskoden (ISIN-kode) for Selskabets aktier er DKO060084374.
Tildeling af aktier og tidsplan

Der er ingen ansggere til det tildelte belgb og dermed heller ingen procedure.

Forventet udstedelsesdato

Der udstedes 707.850 stk. aktier a nom. DKK 0,25 pr. udstedelsesdatoen, den 5. marts 2008.

Tegningsperiode

Tilbuddet er ikke abent for offentlig tegning.

Annullering af tilbuddet

Der foreligger ingen bestemmelse om hvornar og under hvilke omstandigheder tilbuddet kan
annulleres eller suspenderes og dermed vil en annullering heller ikke finde sted efter handelen er
pabegyndt.
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Investors fortydelsesret

Der foreligger ingen bestemmelser, hvorefter en investor kan traekke en ordre tilbage.

Betaling og levering

De aktier, der udstedes i forbindelse med narverende apportindskud bliver leveret pr.
udstedelsesdatoen. Afviklingen foretages via Vardipapircentralen.

Resultat af tilbuddet

Fremgangsmaden felger planen som beskrevet ovenfor i afsnittet "Betaling og levering”.

Reduktionsbestemmelser

Der foreligger ingen bestemmelser om, at antallet af tegninger kan mindskes.

Belgbsgranser

Der foreligger ingen bestemmelser om stgrste eller mindste tegningsbelagb.

Oplysninger forud for fordelingen

Der foreligger ingen betingelser for tilbagebetaling, fordelingsmetoder, szrbehandling af
investorklasser, behandling af tilbudsgivers tegningstilbud, mindste tildelinger indenfor
privatbranchen, om tilbuddet kan lukkes, nar der er modtaget ordrer, der fuldt ud aftager de nye
aktier eller om accept af flere tegningsansggninger, i og med der tale om udstedelse af nye aktier i
forbindelse med et virksomhedskab.

Tildelte belab

Efter gennemfersel af kgbet af Athena Hosting A/S modtager Helge Munk Holding ApS en nota
med angivelse af det tildelte antal nye aktier og den tilsvarende kursvardi.

Placering og garanti

Navn og adresse pa emissionsarranger

Korral Partners A/S
Kongens Nytorv 26, 4.
1050 Kgbenhavn
Danmark
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Betalingsformidler og depositar

Jyske Bank
Nerregade 22
6100 Haderslev

Virksomheder der har afgivet bindende tilsagn

Der er ingen virksomheder, der har afgivet bindende tilsagn.

Indgaelse af garantiaftale

Der er ikke indgaet garantiaftale.

Aktiebogsferer og aktieudstedende institut

Jyske Bank
Negrregade 22
6100 Haderslev

Sekundaer omsatning og likviditetsmaglere

Der er ingen virksomheder, der har afgivet bindende tilsagn om at fungere som maglere i
sekundar omsatning.

Overtildeling og stabilisering

Der er ikke forslag om stabilisering eller overtildeling.

Overtildeling og "green shoe"

Der er ikke aftalt forhold omkring overtildeling eller green shoe.

Salgende vardipapirindehavere
Navn og forretningsadresse pa sxlgere

Ingen personer eller virksomheder har udtrykt enske om at afhande aktier i Selskabet i
forbindelse med Selskabets emission af nye aktier.
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Tilbuddet

Antal veerdipapirer, som hver vardipapirindehaver tilbyder, fremgar af ovenstaende afsnit "Navn
og forretningsadresse pa salgere”. Athena’s aktier er ikke opdelt i klasser.

Fastfrysningsaftaler

Blandt selskabets aktionarer er det indgaet falgende lock-up aftaler vedr. salg af aktier:

Kroul Holding Gmbh ejet 100% af Peter Kroul, MSP Holding af 2007 ApS ejet 100% af Maj-Britt S.
Permien og RZS Holding af 2007 ApS ejet 100% af Robert Schytt ma i 2007 salge op til 5% af deres
aktiebeholdning, 10% i 2008, 25% i 2009 og herefter fri omsattelighed.

| forbindelse med narvarende apportindskud er der indgaet felgende lock-up aftale for salger:

| 2007 ma der salges op til 5% af de modtagne aktier, i 2008 ma der salges op til 10% af de
modtagne aktier, i 2009 ma der salges op til 25% af de modtagne aktier, og efter den 31.
december 2009 er der ingen begransninger i omsattelighed.

Der foreligger ingen lock-up aftaler for Certified Adviser’s andel af Athena IT-Group aktier.

Der foreligger ydermere ingen undtagelser for fastfrysningsaftalerne.

De betingelser pa hvilke vardipapirerne udstedes

De nye aktier der blev udstedt ved narvaerende apportindskud har samme rettigheder som de
eksisterende aktier i selskabet. Der udstedes 707.850 stk. aktier & nom. DKK 0,25 pr.
udstedelsesdatoen.

Yderligere oplysninger
Certified Adviser

Korral Partners A/S
Kongens Nytorv 26, 4.
1050 Kgbenhavn
Danmark

Juridisk radgiver
Lett Advokatfirma
Jernbanegade 31
6000 Kolding
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Oplysninger der er kontrolleret af revisorerne

Der er udarbejdet vurderingsberetning af Senderjyllands Revision vedrerende kgbet af Athena
Hosting A/S. Der henvises til vurderingsberetningen i Bilag 2.

Ekspertudtalelser

Der er ikke udarbejdet beretninger af eksperter.

Oplysninger fra tredjemand
Det er Ledelsens vurdering, at de anfarte oplysninger, som er fremkommet fra tredjemand er

gengivet korrekt, og at der ikke er udeladt fakta, som kan medfare, at de fremstillede oplysninger
er ungjagtige eller vildledende. Der henvises til de relevante kilder i prospektet.
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DEFINITIONER OG ORDLISTE

Aktier Omsatningsaktiver og navnenoterede aktier a nominelt DKK 0,25 i
Athena IT-Group A/S.

ABS Autodesk Building Systems.

ADT Architectural Desktop.

ASP Application Service Provider: Udtryk der bruges om en leverandgr
som udlejer software, typisk via Internettet.

CAD Computer-Aided Design.

CBA Certificate in Business Administration.

CCo Chief Communication Officer - Kommunikationschef.

CEO Chief Executive Officer - Administrerende direktar.

CFO Chief Financial Officer - @konomichef.

Clo Chief Information Officer - IT-Chef

CMO Chief Marketing Officer - Marketingchef.

CMS Content Management System - system der anvendes til at
vedligeholde indhold pa f.eks. et website.

CPO Chief Purchasing Officer - Indkgbschef.

CRM Customer Relationship Management - typisk anvendt ifm. software,
der hjalper med at organisere kunde oplysninger og kommunikere
med kunder.

DKK | prospektet er alle henvisninger til "DKK” henvisninger til
Kongeriget Danmarks valuta.

DNS Domain Name System (DNS) - en internet service der oversatter
domane navne til IP adresser.

EMAE ATC European Masters of Adult Education, Autodesk Training Center.

ERP Enterprise Resource Planning Moderne betegnelse for
administrative IT-systemer, der systematiserer og nyttigger de data,
der indgar i virksomhedens administrative funktioner, f.eks.
regnskabs-, lan- og kundedatabaser. Tidligere anvendte betegnelser
herfor er ADB (Administrativ Data Behandling) og administrativ edb.

EUR Alle henvisninger til “EUR” er henvisninger til den Europaiske
Monetare Unions valuta.

Facility Facility management (eng) er et begreb, der daekker over en

management leverance af en given serviceydelse.

First mover (fordel)

Fordele ved at vaere den ferste akter pa et markedssegment.

Hosting center

Speciel indrettet lokale hvorfra der drives Hosting/IT Outsourcing.

Hosting/IT- Drift af IT-lesninger typisk forbundet med drift af hardware.

outsourcing

IDC Markedsundersggelses virksomhed med speciale i IT.

MBA Masters in Business Administration.

Offshoring Typisk anvendt om systemudvikling udfgrt af en underleverandar.

Onsite Man sidder hos kunden.

PBS Payment Business Services eller “Betalingsservice”

Rackskab Som oftest et 19” modul i hvilket servere m.v. placeres fra gulv til
loft.

Redundant Driftsikker. (reserve enhed, fejlsikret)

SAP ERP producent med fokus pa enterprise markedet.

SMB Small and Medium sized Business.

Transaktionsfee Honorar for bgrstransaktion.

Udsteder Der refereres til Athena IT-Group A/S
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BILAG 1 - VEDTAGTER

Lett Advokatfirma
Adv. Jakob B. Ravnsbo

J.nr. 222829-WLS

VEDTAGTER
for

Athena IT-Group A/S
CVR nr. 19 56 02 01

j 18 Navn, hjemsted og formal
1.1 Selskabets navn er Athena IT-Group A/S.
1.2 Selskabet driver tillige virksomhed under folgende binavne:
1. Athena International A/S (Athena IT-Group A/S)
2. Athena Communications A/S (Athena IT-Group A/S)
3. Athena Just-R A/S (Athena IT-Group A/S)
4. Athena Internet A/S (Athena IT-Group A/S)
5. CAD Solutions A/S (Athena IT-Group A/S)
6. Just R-Data A/S (Athena IT-Group A/S)
7. Lura A/S (Athena IT-Group A/S)
13 Selskabets hjemstedskommune er Haderslev.
1.4 Selskabets formél er at drive konsulent og IT virksomhed og andre

hermed forbundne aktiviteter.
2. Selskabets kapital og aktier
2.1 Selskabets aktiekapital udger kr. 1.010.465,50, skriver kroner en nul en

nul fire seks fem 50/100 kroner, fordelt i aktier a kr. 0,25 og multipla
heraf. Selskabets aktier udstedes gennem Vardipapircentralen.

Kobenhavn Arhus Kolding
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22

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Sl

Selskabets aktier er ihandehaveraktier, men kan noteres pd navn i
selskabets aktiebog. I forbindelse med navnenotering skal aktionaren
oplyse en e-mailadresse, hvortil meddelelser til aktionaren kan sendes,
jf. punkt 8.

Selskabets aktier er omsetningspapirer og der galder ingen
indskraenkninger i aktiernes omsattelighed.

Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlese hverken helt
eller delvist. Ingen aktie har serlige rettigheder.

Udbetaling af udbytte sker i henhold til de af Veardipapircentralen
fastsatte bestemmelser.

Bestyrelsen er bemyndiget til at soge selskabets aktier optaget til
notering pa et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 30. juni 2008 ad én
eller flere omgange, at forheje aktiekapitalen i selskabet med aktier
indtil nominelt DKK 24.823.037,50. Aktierne i kapitalforhejelsen skal
vare omsatningspapirer, udstedes til ihendehaver og ligestillet med den
bestdende kapital. Bestyrelsen er bemyndiget til helt eller delvist at
fravige den forholdsmassige fortegningsret for bestdende aktionerer i
aktieselskabslovens § 30, stk. 1 séfremt aktietegningen sker til
markedskurs.

Bestyrelsen er bemyndiget til pa selskabets vegne at erhverve egne
aktier pd indtil 10% af selskabets aktiekapital. Mindstekursen er fastsat
til 100 og hejestekursen til 10.000,00, dog saledes at kursen ikke ma
overstige aktiernes indre verdi.

Bemyndigelse af 27. marts 2007 til udstedelse af tegningsoptioner
(warrants)

Bestyrelsen er bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom kr.
10.483 aktier. Bemyndigelsen er geeldende til og med 31.12 2010.

Selskabets aktionarer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af
tegningsoptioner (warrants) i henhold til denne bemyndigelse, idet
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tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i selskabet.
Tegningsoptionerne skal give ret til at tegne aktier til 85 % af
markedskursen pa tildelingstidspunktet. Der betales intet vederlag for
tegningsoptionerne. I gvrigt fastsetter bestyrelsen de nzrmere vilkér for
tegningsoptioner (warrants), der udstedes i henhold til bemyndigelsen.

3.3 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 31.12 2010 at forhgje
selskabets aktiekapital ad én eller flere gange med indtil i alt nom. kr.
10.483 ved kontant indbetaling i forbindelse med udnyttelsen af
tegningsoptionerne. Selskabets aktionarer skal ikke have fortegningsret
til de aktier, der udstedes ved udnyttelse af udstedte tegningsoptioner.

34 Aktier, der tegnes ved udnyttelse af udstedte tegningsoptioner
(warrants), skal lyde pd navn og noteres i selskabets aktiebog og skal
vaere omsaztningspapirer. Der gelder ingen begrensninger i aktiernes
omsattelighed. De nye aktier skal kunne overdrages. Ingen aktionar
skal vere forpligtet til at lade sine aktier indlese helt eller delvis, og
ingen af de nye aktier skal have serlige rettigheder. Séfremt der
forinden udnyttelsen af tegningsoptionerne generelt i selskabet er
gennemfort &ndringer i aktiernes rettigheder, skal nye aktier udstedt ved
udnyttelse af tegningsoptionerne dog have samme rettigheder som
selskabets gvrige aktier pa tidspunktet for udnyttelsen.

3.5 I ovrigt fastsaetter bestyrelsen de nzrmere vilkér for kapitalforhgjelser,
der gennemfores ifelge bemyndigelsen.

3a. Tegningsoptioner (warrants)

Selskabets bestyrelse blev pa den ekstraordinzre generalforsamling den
27. marts 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 25. maj 2007 truffet beslutning om delvist
at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner. Selskabets
aktionerer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der udstedes
til fordel for samtlige medarbejdere i selskabet samt selskabets
bestyrelsesformand.
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Tegningsoptionerne giver medarbejderne ret til at tegne for indtil i alt
nom. kr. 47.461 aktier i selskabet, dog saledes at de i bilag 1, 2 og 3
indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hgjere beleb.

I konsekvens af ovenstdende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhgjelse pa
indtil i alt nom. kr. 47.461 aktier i selskabet, dog saledes at de i bilag 1,
2 og 3 indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hejere
nominelt beleb.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de narmere vilkar for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante
kapitalforhejelse, jf. bilag 1, 2 og 3, der udger bestyrelsens fuldsteendige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtagter.

3b Tegningsoptioner (warrants)

Selskabets bestyrelse blev pa den ekstraordinzre generalforsamling den
27. marts 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 21. september 2007 truffet beslutning om
delvist at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner.
Selskabets aktionarer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der
udstedes til fordel for to nye, ledende medarbejdere i selskabet.

Tegningsoptionerne giver ret til at tegne for indtil i alt nom. kr. 7.058
aktier i selskabet, dog séledes at de i bilag 4 og 5 indeholdte
reguleringsmekanismer kan resultere i et hgjere beleb.

I konsekvens af ovenstdende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhejelse pé
indtil i alt nom. kr. 7.058 aktier i selskabet, dog saledes at de i bilag 4 og
5 indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hgjere nominelt
belob.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de nermere vilkér for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante
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kapitalforhejelse, jf. bilag 4 og 5, der udger bestyrelsens fuldsteendige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtegter.

3¢ Tegningsoptioner (warrants)

Selskabets bestyrelse blev pa den ekstraordinzre generalforsamling den
27. marts 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 26. november 2007 truffet beslutning om
delvist at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner.
Selskabets aktionarer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der
udstedes til fordel for to nye medarbejdere i selskabet.

Tegningsoptionerne giver ret til at tegne for indtil i alt nom. kr. 1.176
aktier 1 selskabet, dog sdledes at de i bilag 6 indeholdte
reguleringsmekanismer kan resultere i et hgjere beleb.

I konsekvens af ovenstidende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhejelse pé
indtil i alt nom. kr. 1.176 aktier i selskabet, dog séledes at de i bilag 6
indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hojere nominelt
belob.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de nrmere vilkér for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante
kapitalforhajelse, jf. bilag 6, der udger bestyrelsens fuldstendige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtagter.

3d Tegningsoptioner (warrants)
Selskabets bestyrelse blev pa den ekstraordinzre generalforsamling den
27. marts 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.

75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 7. februar 2008 truffet beslutning om
delvist at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner.
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Selskabets aktionzrer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der
udstedes til fordel for fem nye medarbejdere i selskabet.

Tegningsoptionerne giver ret til at tegne for indtil i alt nom. kr. 8.822
aktier i selskabet, dog siledes at de i bilag 9 og 10 indeholdte
reguleringsmekanismer kan resultere i et hejere beleb.

I konsekvens af ovenstiende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhajelse pa
indtil i alt nom. kr. 8.822 aktier i selskabet, dog saledes at de i bilag 9 og
10 indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hajere nominelt
belob.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de na@rmere vilkdr for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante
kapitalforhejelse, jf. bilag 9 og 10, der udger bestyrelsens fuldstendige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtegter.

4. Bemyndigelse af 10. oktober 2007 til udstedelse af tegningsoptioner

4.1 Bestyrelsen er bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
51.478 aktier. Bemyndigelsen er geeldende til og med 31.12.2011.

4.2 Selskabets aktionarer skal ikke have fortegningsret ved udstedelse af
tegningsoptioner (warrants) i henhold til denne bemyndigelse, idet
tegningsoptionerne udstedes til fordel for medarbejderne i selskabet og
medarbejdere i selskabets datterselskaber. Tegningsoptionerne skal give
ret til at tegne aktier til 85 % af markedskursen pa tildelingstidspunktet.
Der betales intet vederlag for tegningsoptionerne. I evrigt fastsetter
bestyrelsen de nezrmere vilkdr for tegningsoptioner (warrants), der
udstedes i henhold til bemyndigelsen.

43 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil 31.12.2011 at forheje
selskabets aktiekapital ad én eller flere gange med indtil i alt nom. kr.
51.478 ved kontant indbetaling i forbindelse med udnyttelsen af
tegningsoptionerne. Selskabets aktionzrer skal ikke have fortegningsret
til de aktier, der udstedes ved udnyttelse af udstedte tegningsoptioner.
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4.4 Aktier, der tegnes ved udnyttelse af udstedte tegningsoptioner
(warrants), skal lyde pa navn og noteres i selskabets aktiebog og skal
vare omsatningspapirer. Der gelder ingen begrensninger i aktiernes
omsattelighed. De nye aktier skal kunne overdrages. Ingen aktioner
skal vare forpligtet til at lade sine aktier indlese helt eller delvis, og
ingen af de nye aktier skal have serlige rettigheder. Séfremt der
forinden udnyttelsen af tegningsoptionerne generelt i selskabet er
gennemfort @ndringer i aktiernes rettigheder, skal nye aktier udstedt ved
udnyttelse af tegningsoptionerne dog have samme rettigheder som
selskabets gvrige aktier pa tidspunktet for udnyttelsen.

4.5 I ovrigt fastsztter bestyrelsen de nermere vilkér for kapitalforhgjelser,
der gennemfores ifelge bemyndigelsen.

4a Tegningsoptioner (warrants)

Selskabets bestyrelse blev pa den ordinare generalforsamling den 10.
oktober 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 26. november 2007 truffet beslutning om
delvist at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner.
Selskabets aktionarer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der
udstedes til fordel for samtlige medarbejdere i datterselskabet Athena
IT-Group GmbH.

Tegningsoptionerne giver ret til at tegne for indtil i alt nom. kr. 13.526
aktier i selskabet, dog saledes at de i bilag 7 og 8 indeholdte
reguleringsmekanismer kan resultere i et hgjere belob.

I konsekvens af ovenstdende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhejelse pa
indtil i alt nom. kr. 13.526 aktier i selskabet, dog séledes at de i bilag 7
og 8 indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hojere
nominelt belgb.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de nermere vilkar for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante
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kapitalforhojelse, jf. bilag 7 og 8, der udger bestyrelsens fuldstendige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtegter.

4b Tegningsoptioner (warrants)

Selskabets bestyrelse blev pa den ordinzre generalforsamling den 10.
oktober 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at udstede
tegningsoptioner (warrants), der giver ret til at tegne for indtil nom. kr.
75.000 aktier.

Selskabets bestyrelse har den 7. februar 2008 truffet beslutning om
delvist at udnytte bemyndigelsen til at udstede tegningsoptioner.
Selskabets aktionaerer har ikke fortegningsret til tegningsoptionerne, der
udstedes til fordel for samtlige medarbejdere i datterselskabet Munk
Hosting A/S.

Tegningsoptionerne giver ret til at tegne for indtil i alt nom. kr. 9.996
aktier i selskabet, dog sdledes at de i bilag 11 indeholdte
reguleringsmekanismer kan resultere i et hojere belgb.

I konsekvens af ovenstéende har bestyrelsen samtidig truffet beslutning
om den til tegningsoptionerne herende kontante kapitalforhgjelse pé
indtil i alt nom. kr. 9.996 aktier i selskabet, dog séledes at de i bilag 11
indeholdte reguleringsmekanismer kan resultere i et hejere nominelt
belab.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de nermere vilkar for tegning og
udnyttelse af tegningsoptionerne, samt for den dertil herende kontante

kapitalforhgjelse, jf. bilag 11, der udger bestyrelsens fuldstzndige
beslutning, og er en integreret del af selskabets vedtagter.

5. Generalforsamlingen
5.1 Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk med mindst 14 dages og
hojest 4 ugers varsel ved opslag pa selskabets hjemmeside samt ved

fremsendelse af e-mail til aktionererne, jf. punkt 2.2 og punkt 8.2.

5.2 Den ordinzre generalforsamling skal afholdes i s& god tid, at den
godkendte &rsrapport kan indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
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s& den er modtaget i styrelsen inden udlebet af fristen i

arsregnskabsloven.
5.3 Alle generalforsamlinger afholdes i Haderslev.
5.4 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.
5.5 Dagsorden for den ordinare generalforsamling skal omfatte:
¥ Bestyrelsens beretning for det forlebne regnskabsar.
2 Forelzeggelse af arsrapport med ledelsesberetning og godkendelse af
arsrapporten
3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til
den godkendte &rsrapport
4. Valg af medlemmer til bestyrelsen
5. Eventuelt valg af revisor
6. Bemyndigelse til bestyrelsen om keb af egne aktier
T Eventuelt.
5.6 Forslag fra aktionzrerne til behandling p& den ordinare

generalforsamling skal veere indgivet skriftligt til selskabet i s& god tid,
at det er praktisk muligt, at forslaget kan optages pa dagsordenen, dog
senest 30 kalenderdage for generalforsamlingen.

5o Senest 8 dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og de
fuldstendige forslag samt for den ordinere generalforsamlings
vedkommende tillige revideret arsrapport fremlegges til eftersyn pa
selskabets kontor, jf. dog punkt 8.2, og samtidig tilstilles enhver
aktiongr, som har fremsat anmodning herom.

5.8 Ekstraordiner generalforsamling afholdes, nér aktionarer, der
tilsammen ejer mindst 10% af den samlede palydende aktiekapital, eller
nér mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet
derom. Den ekstraordinere generalforsamling skal indkaldes af
bestyrelsen senest 2 uger efter anmodningens modtagelse.

5:9 Adgang til selskabets generalforsamling har alle aktionzrer og
medlemmer af pressen, der mindst 5 dage forud for generalforsamlingen

har meddelt selskabet deres deltagelse.

5.10 Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebeleb pa kr. 0,25 én stemme.
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5.11

5.12

5.13

6.1

6.2

6.3

6.4

Alle beslutninger p& generalforsamlingen vedtages med simpelt
stemmeflertal, medmindre Aktieselskabsloven eller vedtegterne
foreskriver andet. I tilfzlde af stemmelighed bortfalder forslaget.

Stemmeret kan kun udeves for de aktier som mindst 5 dage forud for
generalforsamlingen er noteret pid vedkommende aktionzrs navn i
selskabets aktiebog.

Til vedtagelse af beslutninger om @ndring af vedtzgterne eller om
selskabets oplesning kraeves, at mindst 2/3-dele af den
stemmeberettigede aktiekapital er repraesenteret pa generalforsamlingen,
og at beslutningen vedtages af mindst 2/3-dele af sdvel de afgivne
stemmer, som af den p& generalforsamlingen representerede
stemmeberettigede aktiekapital. Er 2/3-dele af den stemmeberettigede
aktiekapital ikke reprasenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget
i gvrigt vedtaget med 2/3-dele savel af de afgivne stemmer som af den
repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen
inden 14 dage til en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan
vedtages med 2/3-dele af de afgivne stemmer uden hensyn til den
reprasenterede aktickapitals storrelse. Fuldmagter til at mede pd den
forste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes,
anses for gyldige ogs& med hensyn til den efterfolgende
generalforsamling.

Bestyrelse og direktion

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3 - 7 medlemmer, der
veelges af generalforsamlingen for 1 ar ad gangen. Genvalg kan finde
sted.

Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen af selskabets anliggender.
Bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af selskabets
virksomhed, idet det indbyrdes forhold imellem bestyrelse og direktion
fastlegges af reglerne i Aktieselskabsloven.

Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udevelse af sit hverv.

Bestyrelsen vaelger selv sin formand. Den er beslutningsdygtig, nér over
halvdelen af samtlige medlemmer er til stede, og alle medlemmer er
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

7

7.2

8.1

indkaldt med passende varsel Bestyrelsens afgerelser traeffes ved
simpelt stemmeflertal.

Bestyrelsen samles sa ofte, det findes nedvendigt, og indkaldes efter
begering af et bestyrelsesmedlem eller af en direktor. Over
forhandlingerne feres en protokol, som underskrives af de
tilstedevarende medlemmer af bestyrelsen.

Bestyrelsen fastsztter den overordnede investeringsstrategi og er
bemyndiget til at anvende de fornedne finansielle instrumenter med
henblik pé at forfolge selskabets formal.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne @ndringer i selskabets
vedtaegter, som @ndringer i lovgivningen nedvendigger eller, som

palegges af en offentlig myndighed.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest p& generalforsamlingen efter
udlebet af det regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75 ar.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af
generalforsamlingen.

Til ledelse af den daglige virksomhed skal bestyrelsen ansatte en eller
flere direktorer.
Tegningsregel

Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse eller formanden i selskabet i
forening med selskabets direkter.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Elektronisk kommunikation

Selskabet benytter elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk
post i sin kommunikation med aktionarerne i henhold til punkt 8.2 og
8.3.

© 2008 Athena IT-Group A/S - prospekt

Side 11

Side 111 af 114



8.2 Indkaldelse af aktionmrer til ordiner og ekstraordineer
generalforsamling og tilsendelse af dagsorden, fuldstzndige forslag,
regnskabsmeddelelser, A&rsrapport, halvérsrapport, kvartalsrapporter,
samt ovrige generelle oplysninger fra selskabet til aktionererne
fremsendes af selskabet til navnenoterede aktionerer via e-mail.
Selskabet kan valge i stedet at anvende almindelig post, men er ikke
forpligtet dertil.

Oplysningerne vil tillige kunne findes pé selskabets hjemmeside.

I konsekvens af ovennavnte vil der ikke ske indkaldelse til
generalforsamlinger i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-
informationssystem.

Endvidere vil der ikke forud for generalforsamlinger ske fremlaeggelse
pa selskabets kontor af dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for
den ordinzre generalforsamlings vedkommende tillige revideret
arsrapport. Disse oplysninger vil i stedet blive gjort tilgaengelige pd
selskabets hjemmeside senest 8 dage for generalforsamlinger.

8.3 Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om
fremgangsméaden i forbindelse med elektronisk kommunikation samt
ovrige tekniske oplysninger af betydning herfor vil kunne findes pd
selskabets hjemmeside.

9. Revision

9.1 Selskabets &rsrapporter revideres af en af generalforsamlingen valgt

statsautoriseret revisor. Revisor fungerer, indtil en generalforsamling
vealger en ny revisor i stedet.

10. Regnskabsar

10.1 Selskabets regnskabsér lober fra den 1. juli til den 30. juni.

Som andret den 7. februar 2008 og 25. februar 2008 og registreret i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen den 29. februar 2008.
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BILAG 2 - VURDERINGSBERETNING

Den nafthengige revisors vurderingsheretning
Til aktionzrerne i Athena IT-Group A/S, CVR-nr. 19 56 02 01

Indledning

Bestyrelsen i Athena IT-Group A/S har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmand i
henhold til aktieselskabslovens § 6 b. Vi har udarbejdet efterfalgende vurderingsberetning i
henhold til aktieselskabslovens § 33,

Vurderingsberetningen er udarbejdet i forbindelse med forhajelse af aktickapitalen i Athena IT-
Group A/S pa 643.500 stk. aktier 4 nominelt kr. 0,25, hvor forhejelsen af aktickapitalen
tilvejebringes ved indskud af andre formuegoder end kontanter.

Aktiveme overdrages ved aftale, der er fastsat mellem Athena IT-Group A/S og Helge Munk
Holding Aps. Bestyrelsen i Athena IT-Group A/S har ansvaret for de fastsatte vilkér, herunder
vederlagets rimelighed, og har erklacret sig herom i det af bestyrelsen i forbindelse med
erhvervelsen udarbejdede prospekt

Det er vor opgave som uafh@&ngige vurderingsmand at udtale os om, at veerdien af de indskudie
nettoaktiver mindst svarer til det aftalte vederlag.

Beskrivelse og veerdians=ttelse af de indskudte aktiver

Nominelt kr. 2.000.000 aktier i Munk Hosting A/S, CVR-nr. 10 08 16 96, svarende til den fulde
aktiekapital i selskabet. hvoraf nominelt kr. 1.500.000 er betalt kontant med kr. 45.000.000 og
nominelt kr. 300.000 indskydes som apportindskud.

Alktierne gjes af Helge Munk Holding Aps, Odense.
Aktierne har ikke serlige rettigheder.

Munk Hosting A/S’s hovedaktivitet omfatter drift af et hostingcenter, der leverer flernbackup,
drift af IT systemer, driftsovervigning samt konsulentassistance i forbindelse hermed.

P4 grundlag af selskabets indre vaerdi pr. 30. juni 2007 pa kr. 15,5 mio. (incl. foresliet udbytte
for regnskabsaret pa kr. 4,0 mio.) samt den efterfolgende indtjening og udlodning til
aktionzrerne frem til dags dato er aktierne nominelt kr. 2.000.000 i Munk Hosting A/S
vardiansat til kr. 60 mio. Ved vaerdiansattelsen er der endvidere taget hensyn til selskabets
historiske indtjeningsevne og ledelsens forventninger til selskabets fremtidige udvikling og
indtjeningsevne.

Der har ikke veeret seerlige vanskeligheder ved vurderingen.
Det fastsatte vederlag

Aktierne, der overdrages ved kapitalforhejelsen, har en verdi af kr. 60 mio. Som vederlag for
indskuddet betales kr. 45 mio. kontant, medens restkebesummen kr. 15 mio. betales i form af
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643.500 stk. nye aktier i Athena IT-Group A/$ & nominelt k. 0,25 til en markedskurs pa kr.
23,31 til Helge Munk Holding Aps.

Vurderingsopgavens udfarelse

Vi har udfert vurderingsopgaven i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om
andre erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pé at opna hoj grad af sikkerhed for vor
konklusion,

Vurderingen har omfattet undersegelser af de aktier, der indskvdes i forbindelse med forhajelsen,
samt en gennemgang af bestyrelsens redegerelse i henhold til aktieselskabslovens § 33.

Ved vurderingen af de indskudte aktier har vi taget stilling til grundlaget for opgerelsen samt
paset, at de anvendte verdiansettelsesmetoder er passende efter omstzndighederne, ligesom vi
har vurderet og testet rimeligheden af de forudsztninger, bestyrelsen har anvendt ved
verdiansetielsen,

Vi har taget udgangspunkt i drsrapporten for Munk Hosting A/S for 4ret 2006/07. Arsrapporten
er revideret af Ernst & Young Statsautoriseret Revisionsaktieselskab og godkendt pa
generalforsamlingen den 28/11 2007. Arsrapporten udviser en regnskabsmaessig indre veerdi pé
kr. 15,5 mio. pr. 30. juni 2007 (incl. foresléet udbytte for regnskabsiret pa kr. 4,0 mio.),

Herudover har vi taget udgangspunkt i det for perioden 1. juli — 31. december 2007 udarbejdede
perioderegnskab som Mortensen & Beierholm, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab har
foretaget review af.

Det er vor opfattelse, at det udforte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vor konklusion.
Konklusion
Det er vor opfattelse, at vaerdien af de indskudte aktiver mindst svarer til det fastsatte vederlag,

herunder den pélydende vaerdi af de aktier, der skal udstedes i forbindelse mead
kapitalforhajelsen, med tilleg af overkurs.

Aabenraa, den 25, fehru%r 2008

tsautoriseret revis
|

|
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