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Rapportperioden januari - mars 2014

Nettoomsittningen okade med 38 % till 44,7 MSEK (32,4).

I jamforbara valutor 6kade nettoomsittningen med 39 %.

Rorelseresultat (EBIT) justerat for engangsposter hinforligt till dotterbolaget Catron
uppgar till 4,2 MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) minskade till -19,2 MSEK (1,1)

Resultat efter skatt uppgick till -15,6 MSEK (0,5)

Resultat per aktie uppgick till -1,37 SEK (0,04)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten -4,1IMSEK (-6,5)

CTTs moderbolag 6kar nettoomsiittning med 80 % till 40,8 MSEK (22,6)
Moderbolagets EBIT okade till 5,3 MSEK (0,1)

CTT far bestillningar pa CAIR™ systemet till 3 st VIP-flygplan
flyDubai bestiller Zonal Drying™ systemet till 11 st B737-800 flygplan
FMY terminerar utvecklingskontraktet med CTTs dotterbolag Catron

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2014 2013 2013
(MSEK) jan-mar  jan-mar  jan-dec
Nettoomséttning 44,7 32,4 150,2
Rorelseresultat/EBIT -19,2 1,1 6,3
Resultat efter skatt -15,6 0,5 3,4
Resultat per aktie (kr) -1,37 0,04 0,30
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4.1 -6,5 -4.6

CTTs produkter Zonal Drying™, Cair™ och Crew Humidifier dr standard eller option hos bade Boeing och Airbus. CTT har fler
4n 500 system installerade hos mer #n 30 flygbolag virlden 6ver. CTT har nu 21 érs driftserfarenhet pa Zonal Drying™ samt 15
ar pa Cair™ och Crew Humidifier. TATAs rapport dver briinslebesparande dtgirder inkluderar Zonal Drying™ som ett av de fa
tillgéingliga systemen for eftermontering.

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

”For CTTs moderbolag blev det forsta kvartalet 2014 det mest framgangsrika hittills. Omséttningen 6kade med 80%
jamfort med forsta kvartalet 2013. Rorelseresultatet 6kade till 5,3 MSEK, vilket innebér en rorelsemarginal pa 13%.
Serieleveranserna till Boeings B787 program har stabiliserats pa en takt om 10 flygplan per manad och den initiala
reservdelsforsiljningen har aterigen okat. Dessutom har forsiljningen av reservdelar till befuktarna 6kat, mycket
tack vare att de forsta B787 flygplanen nu har varit i drift i mer #n ett ar. Vi riknar med att forsiljningen till B787

programmet kommer att vara fortsatt hog under resten av ar 2014.

flydubai bestillde Zonal Drying™ systemet till de 11 B737-800 flygplanen. flyDubai har dessutom bestillt 75 st
B737MAX flygplan och tecknade optioner for ytterligare 25 st flygplan.

easyJet har pa grund av operativa skél forlidngt utprovningsperioden ett par manader. Vi riknar nu med att easyJet
fattar beslut om en investering i Zonal Drying™ systemet under sommaren 2014.

Ytterligare ett antal lagkostnadsflygbolag visar stort intresse for att prova Zonal Drying™ systemet, vilket

sammantaget gor att jag ser positivt pa forsiljningsmojligheterna pa retrofitmarknaden.

Under ar 2014 har vi hittills fatt bestéllningar pa CAIR™ systemet till 3 st VIP-flygplan. Antalet offertférfragningar
Okar ocksa vilket jag tolkar som att orderingang inom VIP segmentet nu kommer att 6ka. Jag raknar ocksa med att

CTT far de forsta bestillningarna pa CAIR™ systemet till B787VIP flygplanet.

FMVs beslut att terminera utvecklingskontraktet med Catron orsakar en stor forlust i bade Catron och moderbolaget,

och tvingar Catron att dra ner pa verksamheten.

CTT fortsiitter sina marknadsanstringningar for att astadkomma ett genombrott for befuktning av forsta klass i
langdistansflygplan. Var produkt passar perfekt ihop med det allt mer exklusiva erbjudandet de mest renommerade
flygbolagen har i sina forsta klass kabiner. I dagarna gjorde dessutom Boeing uttalanden som pekar pa att
kabinbefuktning kommer att erbjudas i deras nya flaggskepp B777X. Kabinbefuktning i premium klass kommer,

och CTT har en utmérkt position att dominera denna marknad under lang tid framdver”.

Torbjorn Johansson, VD
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RAPPORTPERIODENS VASENTLIGA HANDELSER

I borjan av mars meddelade FMV att man avser terminera utvecklingskontraktet avseende kommunikationssystemet
for klargorning av flygplan. Den 15:¢ maj nadde CTTs dotterbolag Catron och FMV en uppgérelse om att avsluta
projektet, vilket innebir en resultatpaverkan pa Catron om -23,4 MSEK. For moderbolaget innebér detta
nedskrivningar om -29,4 MSEK.

Den sammantagna likviditetspaverkan som detta far, beddms kunna hanteras med I6pande koncernmissiga

kassafloden.

Den 4:e mars fick CTT en bestillning pa ett Cair™ System till ett BBJ1 VIP flygplan fran det amerikanska

Completion Centret AERIA Luxury Interiors. Systemet skall levereras under hosten 2014.

I borjan av mars borjade Airbus provflygningarna med det forsta A350XWB flygplanet med komplett kabin

installerad. I detta flygplan dr samtliga CTTs system installerade.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
I borjan av april bestillde flydubai Zonal Drying™ systemet till ytterligare 11 st B737-800 flygplan. fydubai har
sedan tidigare bestillt systemet till 31 st flygplan av samma typ. Systemen kommer att installeras av Boeing under

tillverkningen av flygplanen.

I slutat av april bestillde de amerikanska Completion Centret Comlux Cair™ System till ett A320 VIP flygplan och
det Schweiziska Completion Centret AMAC Cair™ System till ett A319 VIP flygplan. Bada systemen skall

levereras under hosten 2014.

I avvaktan pa utfallet i forhandlingarna med FMV har Catron beslutat om en kraftig neddragning av verksamheten

och darfor avvecklat konsulter och sagt upp en tredjedel av personalen.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer var under rapportperioden (jan-mar) 84 (81).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden (jan-mar) gjorts med MSEK 1,4 (4,3) vilket bestar i aktiverade

utvecklingskostnader i moderbolaget samt produktionsutrustning och anpassningar av produktionsytor i bolagen.
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

For rapportperioden (jan-mar) var nettoomséttningen MSEK 44,7 (32,4).

och resultat efter skatt MSEK -15,6 (0,5).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var for rapportperioden MSEK -4,1 (-6,5).

Koncernens orderbok uppgick per den 1 maj 2014 till MSEK 115 (121) beriknad pa en USD kurs pa 6,50.

Koncernens disponibla likvida medel inklusive sikerstillda lan var pa balansdagen MSEK 3,3 (11,0) och en
sikerstilld bankfinansiering finns om sammanlagt MSEK 85,9 (71,9). Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad
med MSEK 84,2 (66,4).

Léangfristiga rintebidrande laneskulder uppgick till MSEK 45,1 (37,3).
Kortfristiga rintebdrande laneskulder uppgick till MSEK 39,1 (29,1).

Soliditeten per den 31 mars 2014 uppgick till 25 % (35 %) och eget kapital till MSEK 49,0 (66,7). Per den 31 mars

2014 fanns inga utestadende valutaterminer.
Styrelsen bedomer att den finansiella situationen &r tillfredsstéllande.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affirsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgorande forindring av vésentliga risker eller
osikerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osikerhetsfaktorer samt

hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2013-12-31.

MODERBOLAGET RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

For rapportperioden (jan-mar) var nettoomséattningen MSEK 40,8 (22,6)

och resultat efter skatt MSEK -25,7 (2,3).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var for rikenskapsaret MSEK -2,3 (-4,5).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sékerstillda lan var pa balansdagen MSEK 2,8 (4,9).
Moderbolaget har en sékerstilld bankfinansiering om sammanlagt MSEK 57,9 (43,4). Pa balansdagen var denna

kredit utnyttjad med MSEK 56,7 (39,8).

Investeringarna under rapportperioden (jan-mar) uppgar till MSEK 1,3 (1,7). Genomsnittliga antalet anstillda under

rakenskapsaret har varit 52 (48).
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under rikenskapsaret har foljande transaktioner med nérstaende genomforts:
- Catron Design AB (Bertil Soderberg) MSEK 0,2 som ersittning for hyra av lokaler. I den man transaktioner och

overenskommelser om tjinster med nérstaende triffas, sker dessa alltid pa marknadsmissiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Réadet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna som tillimpats for
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som

anvindes vid upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2014
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon visentlig effekt pa koncernens

eller moderbolagets finansiella stédllning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION
Delarsrapport kvartal 2 2014 2014-08-15 klockan 08:30 (CET)
Delérsrapport kvartal 3 2014 2014-11-14 klockan 08:30 (CET)

Denna delarsrapport ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen ar sadan som CTT
Systems AB (publ.) dr skyldig att offentliggdra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel

med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 15 maj 2014 klockan 16:00 (CET).
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Nykoping 15 maj 2014

CTT Systems AB (publ.)

Johan Lundsgard
Styrelsens ordforande

Anders Helmner Bjorn Ronngyvist Tomas Torlof
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson VD Mikael Brate CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail: mikael.brate @ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisations nr: 556430-7741
KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) dr en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affirsidé ar att atgérda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hilsoriskerna och 6ka vélbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbéttrad 16nsamhet och
flygsikerhet samt erbjuder en avsevért forbittrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT siljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ir ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har
sitt sdte i Nykoping.
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RAPPORT KONCERNENS 2014 2013 2013
TOTALRESULTAT (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 44,7 32,4 150,2
Foérandring fardigvarulager 0,5 3,4 5,0
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,5 0,9 3,1
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,4 1,6
Summa rorelsens intakter 45,8 37,1 160,0

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -23,3 -12,4 -62,0
Ovriga externa kostnader " -21,6 -10,1 -35,9
Personalkostnader -11,8 -11.1 -44.7
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,2 -1,1
EBITDA -11,0 3,2 16,2
Avskrivningar och nedskrivningar R -8,2 -2,1 9,9
Summa rérelsens kostnader -65,0 -36,0 -153,7
Rorelseresultat / EBIT -19,2 1,1 6,3
Finansnetto -0,8 -0,5 -1,9
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt -20,0 0,6 4.4
Skatt 4.4 -0,1 -11
Periodens resultat -15,6 0,5 3,4
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0
Totalresultat -15,6 0,5 3,4
Resultat per aktie (kr) -1,37 0,04 0,30
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -1,37 0,04 0,30
Eget kapital per aktie (kr) 4,30 5,85 5,67
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 4,30 5,85 5,67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (kr) -0,36 -0,57 -0,40
Antal aktier p& balansdagen (tusental) 11 391 11 391 11 391
Antal aktier efter utspadning (tusental) 11 391 11 391 11 391
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 11 391 11 391 11 391
Borskurs pa balansdagen (kr) 19,30 37,30 30,30
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgérelsen har skett med 19,9 MSEK
Avskrivningar under perioden exkl. nedskrivningar uppgar till 2,4 MSEK
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KONCERNENS 2014 2013 2013
NYCKELTAL 31-mar 31-mar 31-dec
(Avser perioderna 3 man, 3 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % -28 1 5
Avkastning pa totalt kapital % -10 1 4
Avkastning pa sysselsatt kapital % -14 1 5
Réantetackningsgrad ggr. -26 2 3
Rorelsemarginal % -43 3 4
Vinstmarginal % -45 2 3
Antal anstallda, periodmedeltal 84 81 82
Investeringar MSEK 1,4 4,3 24,0
Andel riskbarande kapital % 25 35 32
Kassalikviditet % 54 72 67
Skuldsattningsgrad ggr. 1,7 1,0 1,3
Soliditet % 25 35 32
KONCERNENS 2014 2013 2013
BALANSRAKNING (MSEK) 31-mar 31-mar 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29,9 22,5 36,5
Materiella anlaggningstillgangar 30,2 32,5 30,4
Finansiella anlaggningstillgangar 37,2 34,1 32,8
Ovriga omséttningstiligangar 97,1 96,4 97,7
Kassa och bank 1,6 55 3,1
Summa tillgangar 196,0 191,0 200,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 49,0 66,7 64,6
Avsattningar, garantidtaganden 2,7 2,8 2,5
Avsattningar, férvarv dotterbolag 2,5 3,2 3,2
Langfristiga skulder, rantebarande 451 37,3 46,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 39,1 29,1 38,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 57,6 51,9 45,3
Summa eget kapital och skulder 196,0 191,0 200,5
KONCERNENS 2014 2013 2013
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-mar  jan-mar  jan-dec
Ingaende eget kapital 64,6 66,2 66,2
Foérandring aktiedgartillskott 0,0 0,0 -4.9
Periodens totalresultat -15,6 0,5 3,4
Utgaende eget kapital 49,0 66,7 64,6
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KONCERNENS 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar -19,2 1,1
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar " 8,2 2.1
Nedskrivning av fordringar och andra tillgangar " 14,1 0,0
Ovrigt 0,2 -0,1
Finansiella utbetalningar -0,8 -0,5
Betald inkomstskatt -0,3 -0,2
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapital 2,1 2,4

Kassafléde fran foréandringar i rérelsekapital

Foérandring av varulager -1,0 -9,3
Foérandring av rérelsefordringar -12,2 -2,1
Foérandring av rérelseskulder 6,9 2,5
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital -6,2 -8,9
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -4,1 -6,5

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,6 -0,9
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0,8 -3,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,4 -4,3

Finansieringsverksamheten

Foérandring av checkkredit 0,5 3,9
Upptagna lan 5,4 10,8
Amortering av lan -2,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4,0 14,7
Periodens kassafléde -1,5 3,9
Likvida medel vid periodens bdrjan 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 1,6 5,5

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgoérelsen har skett med 19,9 MSEK.
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SEGMENTSREDOVISNING
CTT Systems AB (publ.) kan indelas i tre segment, CTT Systems Moderbolaget, fuktkontroll i flygplan,

Bribo Mekaniska AB, avancerad platbearbetning och Catron Elektronik AB, kommunikations- och styrutrustning.

2014 Jan-Mar 2014
(MSEK) CTT Bribo Catron
Extern Nettoomséttning 40,8 2,3 1,5
Koncernintern omsattning 0,0 49 0,9
Segment EBIT 5,3 1,0 -24.9
Tillgangar 168,0 29,9 27,8

2013 Jan-Mar 2013
(MSEK) CTT Bribo Catron
Extern Nettoomséttning 22,6 1,7 8,1
Koncernintern omsattning 0,0 4.4 0,8
Segment EBIT 0,1 1,5 0,5
Tillgangar 163,9 31,4 22,9
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MODERBOLAGETS 2014 2013 2013
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar  jan-mar jan-dec

Nettoomséttning 40,8 22,6 1141
Foérandring fardigvarulager 0,5 1,4 2,9
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,5 0,9 3,5
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,4 1,6
Summa rorelsens intakter 41,9 25,3 122,0

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -21,0 -11,3 -57,4
Ovriga externa kostnader -5,4 -4.5 -20,1
Personalkostnader -9,0 -8,3 -34,1
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,2 -1,1
EBITDA 6,4 1,0 9.4
Avskrivningar och nedskrivningar -1,1 -0,9 -5,1
Summa rorelsens kostnader -36,6 -25,2 -117,8
Rorelseresultat / EBIT 53 0,1 42
Resultat fran andelar i koncernféretag Y -29,4 2,3 2,3
Finansnetto -0,6 -0,2 -0,9

Resultat fére bokslutsdisp. och

skatt -24,6 2,2 5,6
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 6,5
Skatt -1,0 0,0 -2,2
Periodens resultat -25,7 2,3 9,9
MODERBOLAGETS 2013 2013 2013
BALANSRAKNING (MSEK) 31-mar 31-mar  31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 19,4 9,0 19,5
Materiella anlaggningstillgangar 7,6 8,7 7,5
Finansiella anlaggningstillgangar 54,8 66,5 64,2
Ovriga omséttningstillgangar 84,6 78,5 85,6
Kassa och bank 1,6 1,3 3,1
Summa tillgangar 168,0 163,9 179,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 51,8 74,8 77,5
Obeskattade reserver 0,0 0,9 0,0
Avsattningar, garantiataganden 1,5 1,5 1,3
Avsattningar, férvarv dotterbolag 2,5 3,2 3,2
Langfristiga skulder, rantebarande 26,6 12,8 27,6
Kortfristiga skulder, réntebarande 30,1 27,0 28,4
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 55,5 43,8 41,9
Summa eget kapital och skulder 168,0 163,9 179,9

1) Nedskrivningar av aktier i respektive fordringar pa Catron i samband med FMV uppgdrelsen.
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MODERBOLAGETS 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 5,3 0,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,1 0,9
Ovrigt 0,2 -0,1
Finansiella utbetalningar -0,6 -0,2
Betald inkomstskatt -0,2 -0,1
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapital 5,9 0,6

Kassafléde fran foréandringar i rérelsekapital

Foérandring av varulager -0,6 -6,7
Foérandring av rérelsefordringar -9,5 4,0
Foérandring av rérelseskulder 2,0 2,4
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital -8,2 -5,1
Kassafldde fran den Iépande verksamheten -2,3 -4.5

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,6 -0,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,8
Erhdllen utdelning 0,0 2,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,3 0,6

Finansieringsverksamheten

Foérandring av checkkredit 3,7 3,7
Amortering av lan -1,7 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2,0 3,7
Periodens kassafléde -1,5 -0,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 1,6 1,3
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