Nykredit

Til OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavn

Nykredit koncernens refinansieringsauktioner marts 2008 3. marts 2008

Nykredit udbyder for 3,0 mia. kr. Aaa-ratede saerligt deekkede obligationer i DKK i
forbindelse med rentetilpasningen af de af Nykredits Tilpasningslan, der har arlig
rentetilpasning den 1. april.

Udbud og auktionsvilkar

Auktionerne finder sted fra og med tirsdag den 11. marts til og med torsdag den
27. marts i ar. Den fondskode, der udbydes, kan ses i bilag 1, og tidspunkterne og
vilk8rene for auktionerne fremgar af bilag 2 og 3.

Spergsmal vedrgrende obligationssalget og tekniske spgrgsmal i forbindelse her-
med kan rettes til tradingchef Lars Kastrup Nielsen, telefon 44 55 11 66.

@vrige spgrgsmal kan rettes til vicedirektgr Henrik Hjortshgj-Nielsen, Finansafdelin-
gen, pa telefon 44 55 10 40 eller kommunikationsdirektgr Nels Petersen pa telefon
44 55 14 70/20 22 22 72.

Med venlig hilsen
Nykredit Realkredit A/S

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
TIf. 44 55 10 00

Nykredit Realkredit A/S Fax 33421973

CVR-nr. 12 71 92 80 www.nykredit.dk



Bilag 1: Den udbudte fondskode
Folgende fastforrentede, inkonverterbare, staende obligation i danske kroner udby-
des:

ISIN: Navn: Forventet samlet Forventet samlet
udbud under udbud pa enkelt-
10-dagessalget stdende auktion
(mio. kr.) (mio. kr.)

DK000977217-0 4% Nykredit 12E SDO B ap nc 2009 2.860 110

Hver morgen i auktionsperioden vil dagens eksakte udbudte belgb blive annonceret
pa nykredit.com/ir.

Rating
Obligationernes rating er Aaa hos Moody's Investors Service.
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Bilag 2: Auktionsvilkar for 10-dagessalget (11.-27. marts 2008)

I forbindelse med rentetilpasning af Tilpasningslan efter princippet om ”10-dages
gennemsnitskurs” udbydes fastforrentede, inkonverterbare, stdende obligationer pad
daglige auktioner i perioden fra og med den 11. marts til og med den 27. marts.
Auktionerne foregdr p& OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavns emissionsdelmarked
med almindelig 3-dages valgr (ordrebogs-ID: ISS). Medlemmerne af OMX Den Nor-
diske Bgrs, Kgbenhavn kan byde pd auktionen.

Auktionstidspunkter
I anledning af 10-dagessalget afholdes én auktion dagligt i perioden fra og med
tirsdag den 11. marts 2008 til og med torsdag den 27. marts 2008.

Folgende fondskode udbydes dagligt saledes:

ISIN: Navn: Valuta:

DK000977217-0 4% Nykredit 12E SDO B ap nc 2009 DKK

e KI. 9.00: Auktionen dbner for bud.
e KI. 10.00: Auktionen lukker for bud.
e KI. 10.05: De accepterede bud tildeles.

Bud
Bud afgives i form af maesngde og kurs.

Der kan bydes i kurser med tre decimalers ngjagtighed og i enheder af 100.000 kr.
Det er muligt at afgive flere bud i den udbudte fondskode.

Dagligt udbud
Nykredit tilstraeber dagligt at szelge en tiendedel af det samlede udbud, men forbe-

holder sig retten til at tilpasse dette efter markedsforholdene.

Ud over obligationer til refinansiering vil der pa de daglige auktioner blive solgt
obligationer (af den pagaeldende fondskode), der er emitteret i forbindelse med den
saedvanlige 1&ngivning.

Hver morgen i auktionsperioden vil dagens eksakte udbudte belgb blive meddelt via
nykredit.com/ir.

Lukket auktion
Auktionerne vil foregd som en lukket auktion, hvor deltagerne i auktionen kan se
deres egne bud i SAXESS-systemet, men ikke de andre deltageres bud.

Tildeling
Bud over skaringskursen vil blive tildelt det fulde belgb til skaeringskursen. For bud
pd skeaeringskursen kan der blive tale om pro rata-tildeling.

Alle gennemfgrte handler offentligggres pa OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavn.
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Valgr
Obligationerne handles med almindelig 3-dages valgr, svarende til delmarkedets
konfiguration.

Repofacilitet
Da obligationerne handles med almindelig 3-dages valgr, vil Nykredit Realkredit A/S

tilbyde en repofacilitet til de auktionsdeltagere, der er blevet tildelt obligationer, og
som fgrst gnsker at rade over obligationerne fra den 1. april 2008.

Via repofaciliteten tilbyder Nykredit Realkredit A/S at kgbe de tildelte obligationer
med almindelig 3-dages valgr og salge dem tilbage med valgr den 1. april 2008.

Stgrrelsen af repofaciliteten fastseettes individuelt af Nykredit Realkredit A/S og kan
hgjst udggre den enkelte byders tildelte belgb.

Repofaciliteten aftales individuelt ved telefonisk henvendelse til Nykredit Realkredit
A/S, Finansafdelingen, tiIf. 44 55 11 20 (Niels Thimm) eller tIf. 44 55 11 90 (Henrik
Larsen).

Forbehold vedrgrende auktion pa emissionsdelmarkedet

Safremt det mod forventning ikke er teknisk muligt at gennemfgre en auktion via
OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavns emissionsdelmarked med almindelig 3-dages
valgr, vil auktionen blive afholdt ved afgivelse af telefoniske bud til Nykredit Real-
kredit A/S. I s fald vil den naermere information om auktionens praktiske gennem-
fgrelse tilgd markedet via en selskabsmeddelelse.

Andre vilkar
Nykredit Realkredit A/S er ikke forpligtet til at saelge de annoncerede udbudte belgb
pa auktionerne.
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Bilag 3: Auktionsvilkar for enkeltstdende auktion (27. marts 2008)

I forbindelse med rentetilpasning af Tilpasningslan efter princippet om "auktions-

kurs” udbydes fastforrentede, inkonverterbare, stdende obligationer til salg pa en

enkeltstdende auktion torsdag den 27. marts. Auktionen foregdr p& OMX Den Nor-
diske Bgrs, Kgbenhavns emissionsdelmarked med lang valgr (ordrebogs-ID: ILS).
Valgrdatoen ved auktionen er den 1. april 2008. Medlemmerne af OMX Den Nordi-
ske Bgrs, Kgbenhavn kan byde pa auktionen.

Auktionstidspunkt
Auktionen foregdr torsdag den 27. marts 2008.

Folgende fondskode udbydes sdledes:

ISIN: Navn: Valuta:

DK000977217-0 4% Nykredit 12E SDO B ap nc 2009 DKK

e KI. 9.00: Auktionen dbner for bud.
e KI. 10.30: Auktionen lukker for bud.
e KI. 10.35: De accepterede bud tildeles.

Bud
Bud afgives i form af maengde og kurs.

Der kan bydes i kurser med tre decimalers ngjagtighed og i enheder af 100.000 kr.
Det er muligt at afgive flere bud i den udbudte fondskode.

Udbud
Det eksakte udbudte belgb vil blive meddelt via nykredit.com/ir.

Lukket auktion
Auktionen vil foregf% som en lukket auktion, hvor deltagerne i auktionen kan se
deres egne bud i SAXESS-systemet, men ikke de andre deltageres bud.

Tildeling
Bud over skeaeringskursen vil blive tildelt det fulde belgb til skeeringskursen. For bud
pd skeaeringskursen kan der blive tale om pro rata-tildeling.

Alle gennemfgrte handler offentligggres p& OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavn.

Valgr

Obligationerne handles med valgr den 1. april 2008, svarende til 3-dages valgr
(ordrebogs-ID: ILS). Bemaerk at obligationerne saelges pd emissionsdelmarkedet
med lang valgr, men at den lange valgr er sammenfaldende med kort 3-dages va-
lgr.

Forbehold vedrgrende auktion pa emissionsdelmarkedet

Safremt det mod forventning ikke er teknisk muligt at gennemfgre auktionen via
OMX Den Nordiske Bgrs, Kgbenhavns emissionsdelmarked med lang valgr, vil auk-
tionen blive afholdt ved afgivelse af telefoniske bud til Nykredit Realkredit A/S. I sd
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fald vil den naermere information om auktionens praktiske gennemfgrelse tilgd mar-
kedet via en selskabsmeddelelse.

Andre vilkar

Nykredit Realkredit A/S er ikke forpligtet til at saelge det annoncerede belgb p3
auktionen.
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