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Information till investerare

Ordinarie bolagsstdamma
Ordinarie bolagsstamma for Fortum Abp halls tisdagen den
1 april 2008, klockan 13:00 i Finlandiahallen, Mannerheim-
gatan 13 e, Helsingfors. Registrering av aktiedgare som har
aviserat deltagande borjar klockan 11:45.

Aktiedgare som dnskar narvara vid bolagsstamman
maste informera Fortum om detta pa férhand. Anmélan
_ till bolagsstdmman kan géras via Fortums webbplats
pa www.fortum.se/bolagsstamma, via telefon pa
+358 10 452 9460, via fax pa +358 10 262 2727 eller via
brev till Fortum Abp, Corporate Legal Affairs/AGM, POB 1,
FI-00048 FORTUM, Finland. Anmalan och eventuella full-
makter maste vara Fortum tillhanda senast 16:00 (finsk tid)
den 25 mars 2008.

Utbetalning av utdelning

Styrelsen foreslar till bolagsstamman att Fortum Abp

ska betala en utdelning pa 1,35 euro per aktie for 2007.

Av denna utdelning ska 0,77 euro per aktie betalas fran
Fortums lépande resultat. En extra utdelning om 0,58 euro
per aktie foreslas for att styra Fortums kapitalstruktur mot
malet. Avstamningsdag for ratt till utdelning ar 4 april 2008
och det foreslagna datumen for utbetalning av utdelning ar
11 april 2008.

Publicering av resultat
® Delarsrapport for januari—mars publiceras
den 24 april 2008.
® Delarsrapport for januari—juni publiceras
den 17 juli 2008.
® Delarsrapport for januari—september publiceras
den 22 oktober 2008.
Arsredovisningen och delarsrapporterna tillhandahalls
pa finska, svenska och engelska och gar dven att lasa
. pa Fortums webbplats, pa adresserna www.fortum.fi,

©l www. fortum.se och www.fortum.com

Fortums ledning haller regelbundet presskonferenser
for analytiker och media, vilka kan foljas pa foretagets
webbplats. Ledningsgruppen ger dven intervjuer bade
enskilt och gruppvis. Fortum deltar i olika konferenser for
investerare.

Fortum tillampar en tyst period pa 30 dagar fére
publicering av resultatet. Ytterligare information om
_ aktier och aktiedgare finns i delen om Fortums aktie och
aktiedgare i Verksamhetsberattelsen i Bokslut.

Fakta om Fortum-aktien

Noterad pa OMX Nordic Exchange Helsinki
Handelskod: FUM1V

Antal aktier den 30 januari 2008: 886 935 660
Sektor: Kraftforsorjning

Kontaktinformation for investerare:
Mika Paloranta, IR-direktor

tel. +358 10 452 4138, fax: +358 10 452 4176,
e-post: mika.paloranta@fortum.com

Rauno Tiihonen, IR-chef
tel. +358 10 453 6150, fax: +358 10 452 4176,
e-post: rauno.tiihonen@fortum.com

Bestallning av ekonomisk information
Finansiella dokument kan bestallas fran Fortum Abp,

Mail Room, POB 1, FI-00048 FORTUM, Finland,

tel. +358 10 452 9151, e-post: juha.ahonen@fortum.com

Information for investerare finns tillgénglig pa natet pa _

www.fortum.se/investerare
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mailto:mika.paloranta@fortum.com
mailto:rauno.tiihonen@fortum.com
mailto:juha.ahonen@fortum.com
http://www.fortum.se/investerare

Bokslut 2007/

Fortum i korthet 2

Verksamhetsberattelse

Finansiell utveckling

Riskhantering 17
Fortums aktie och aktiedgare 21
Koncernens bokslut, IFRS 24
Koncernens resultatrdkning 24
Koncernens balansrakning 25
Férandringar i koncernens eget kapital 26
Koncernens kassaflodesanalys 27
Noter till koncernens bokslut 28 23 Andelar i intresseféretag och joint ventures 64
1 Redovisningsprinciper 28 24 Ovriga langfristiga investeringar 66
2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for 25 Langfristiga och kortfristiga rantebarande fordringar 67
redovisningsandamal 37 26 Varulager 68
3 Finansiell riskhantering 38 27 Kortfristiga rorelsefordringar 68
4 Kapitalriskhantering a4 28 Likvida medel 69
5 Upplysningar for primara segment a4 29 Aktiekapital 69
6 Geografiska segment 48 30 Verkligt varde och 6vriga reserver 70
7 Forandringar i verkligt varde for derivat och 31 Anstalldas bonusprogram och incitamentsprogram 70
underliggande poster i resultatrakningen 49 32 Minoritetsintressen 74
8 Foretagsforvarv och avyttringar 50 33 Rantebarande skulder 75
9 Valutakurser 53 34 Uppskjutna skatter 76
10 Omsattning 53 35 Pensioner och 6vriga avsattningar 77
11 Ovriga intakter 53 36 Pensionsforpliktelser 78
12 Material och tjdnster 54 37 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften 81
13 Ovriga kostnader 54 38 Ovriga langfristiga skulder 82
14 Erséttningar till anstallda och ledningen 54 39 Kortfristiga rorelseskulder 83
15 Avskrivningar och nedskrivningar 56 40 Stéllda sakerheter 83
16 Finansnetto 56 41 Kontrakterade dtaganden 84
17 Inkomstskatt 57 42 Ansvarsforbindelser 84
18 Resultat per aktie 58 43 Legala tvister och processforfaranden 85
19 Utdelning per aktie 59 44 Transaktioner med narstaende 85
20 Finansiella tillgangar och skulder per kategori 59 45 Handelser efter balansdagen 85
21 Immateriella tillgangar 61 46 Dotterbolagsaktier per segment den 31 december 2007 86
22 Materiella anldggningstillgangar 62
Koncernens nyckeltal 88
Finansiella nyckeltal 88
Aktierelaterade nyckeltal 90
Operationella nyckeltal, volymer 91
Operationella nyckeltal, segment 92
Definitioner for berdkning av nyckeltal 94

Moderbolagets bokslut, finsk redovisningsstandard 96

Resultatrakning 96 Fortums arsredovisning bestar av tva delar:

Balansrakning 96 Verksamheten och Bokslut.

Kassaflodesanalys 97 Hallbar utveckling rapporteras i Verksamhetsdelen.

Noter till moderbolagets bokslut o7 Folj den har ikonen brevid texten for att hitta ytterligare information.

Forslag till utdelning 102

Revisionsberiéttelse 103

Forvaltningsradets utlatande 104




N Fortum i korthet

Fortum Arsredovisning 2007 — Bokslut

Fortum i korthet

Fortum ar ett ledande energibolag i Norden och omradet
runt Ostersjon. Affarsverksamheten omfattar produktion,
fForsaljning och distribution av el och varme samt drift och
underhall av kraftverk. Fortum tar ett stort ansvar for att
sakra tillgangligheten pa vara tjanster — nu och i framtiden.

Fortums verksamhet &r uppdelad pa fyra rapporterings-
segment. Kraft produceras av segmentet Kraftproduktion i
kraftverk som Fortum &ger helt eller delvis och av segmentet o
Varme i kraftvdarmeanlaggningar. Segmentet Kraftproduktion ‘
saljer den el som produceras via den nordiska elbérsen Nord
Pool. Segmentet Markets koper sin el genom Nord Pool

och saljer elen till privat- och foretagskunder samt till andra
aterforsaljare. Varme séljer anga och fjarrvarme framst till
industriella kunder och kommuner samt till fastighetsbolag.
Fortums eléverféring via lokal- och regionnét rapporteras
under segmentet Distribution.

Kraftproduktion @  ,.*
/L )

W

Varme (H) ¢ )
1
Distribution QU
Markets
Koncernstruktur
Koncernen
[ | | | | | |
RAPPORTERINGS-
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Fortumaktien

Fortum é&r ett noterat bolag pa OMX Nordic Exchange
Helsinki. Fortum upprattar koncernbokslut och delarsrap-
porter i enlighet med finsk lagstiftning. De publiceras pa

finska, svenska och engelska. Internationell Finansiell redo-
visningsstandard (IFRS) inférdes 2005. Per 31 december
2007 uppgick Fortums borsvérde till 27 319 miljoner euro.

Fortums finansiella mal

Fortum kommunicerade 2006 att ha en betryggande och
effektiv kapitalstruktur som samtidigt ger méjlighet att 2007

. . - . " Mal justerat” 2007 2006 2005
implementera dess strategi. Det definierade malet for

Koncernens finansiella mal, ordinarie verksamheter

kapitalstrukturen &r nettoskuld/EBITDA mellan 3,0 till 3,5, Avkastning p3 sysselsatt

_ ) ) kapital, % 12% 14,0 165 134 135
Fortum reviderade ocksa malet fér avkastning pa eget Avkastning pa eget
kapital i linje med foretagets mal for kapitalstruktur. Det kapital, % 14% 158 19,1 144 135
nya malet utgjorde en 6kning fran 12% till 14% eller hogre. Kapitalstruktur:
Nettoskuld/EBITDA 3,0-3,5x 22 19 23 18

Malet for avkastning pa sysselsatt kapital kvarstod vid 12%

eller hogre. " Justerat for vinster avseende REC och Lenenergo.

Finansiell ssmmanfattning, ordinarie verksamheter

LN Fortum i korthet
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2007

milj. euro eller enligt nedan justerat? 2007 2006 2005
Omsattning 4479 4491 3877
EBITDA 2298 1884 1754
Rorelseresultat 1847 1455 1347
Jamforbart rorelseresultat 1564 1437 1334
Periodens resultat, aktiedgarnas andel 1552 1071 884
Sysselsatt kapital 13544 12 663 11 357
Rantebarande nettoskuld 4 466 4345 3158
Rantebarande nettoskuld / EBITDA 2,2 1.9 2,3 1.8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,0 16,5 13,4 13,5
Avkastning pa eget kapital, % 15,8 19.1 14,4 13,5
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
och bruttoinvesteringar i aktier 972 1395 479
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1670 1151 1271
" Justerat for vinster avseende REC och Lenenergo.
Nyckeltal per aktie

2007 2006 2005
Resultat per aktie, totala Fortum, euro 1,74 1.22 1,55
Resultat per aktie, ordinarie verksamheter, euro 1,74 1.22 1,01
Resultat per aktie, verksamheter under avveckling, euro - - 0,54
Utdelning per aktie, totala Fortum, euro 1,35 1 1.26 1,129
Utdelning per aktie, ordinarie verksamheter, euro 0,77 " 0,73 0,58
Utdelning per, extra utdelning fér 2006 och 2007/ verksamheter under avveckling 2005, euro 0,58 " 0,53 0,54
Utdelningsandel, totala Fortum, % 77,6 V2 103,3 2 72,3
Utdelningsandel, ordinarie verksamheter, % 44,3 2 59,8 2 57,49
Utdelningsandel, extra utdelning fér 2006 och 2007/ verksamheter under avveckling 2005, % 33,3 02 43,4 2 100,09

" Styrelsens forslag till bolagsstdmman 1 april 2008.

2 Utdelningsandelar for 2006 och 2007 &r baserade pa resultat per aktie.

3 Utover kontantutdelningen, distribuerade Fortum cirka 85 % av aktierna Neste Oil Oyj som utdelning 2005.

42005 ars utdelningsandel for ordinarie verksamheter och verksamheter under avveckling &r berdknade pa basis av resultat per aktie for ordinarie verksamheter.

10 ars finansiella och aktierelaterade nyckeltal samt till-
horande definitioner presenteras i Koncernbokslutet, se .
sidorna 88-90 och 94-95.
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Information per segment

Fortums verksamhet &r organiserad i sju affarsenheter.
Finansiella mal, resultatuppféljning och allokering av
resurser i koncernens performance management process

ar baserad pa affarsenheternas jamforbara rorelseresultat,

inklusive resultat fran intressebolag och joint ventures,
och jamfoérbar avkastning pa operativt kapital. Fortums

affarsenheter ar grupperade till segment i den externa rap-
porteringen.

Operativa nyckeltal presenteras i Koncernbokslutet, se
sidorna 91-93 och Not 5 Upplysningar for priméra seg-

ment.

Rorelseresultat exklusive poster
av engangskaraktar, effekter

frdn marknadsvardering Jamforbart rérelseresultat

av derivat som ej erhaller inklusive resultat fran andelar

sakringsredovisning och intressebolag dividerat med

justeringar for kdrnavfallsfonden. jamforbart operativt kapital.
Nyckeltal per segment, ordinarie verksamheter

Omsattning Jamforbart rorelseresultat Jamforbart RONA, %

milj. euro 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kraftproduktion 2 350 2439 2058 1093 985 854 17,7 16.9 14,5
Vérme 1356 1268 1063 290 253 253 9,2 9,2 11.0
Distribution 769 753 707 231 250 244 7.5 8,3 8.6
Markets 1683 1912 1365 -1 -4 30 -0,6 -0.8 16,4
Ovrigt 81 78 91 -49 -47 -47
Koncernjusteringar -1760 -1959  —1407 = - -
Totalt 4479 449 3877 1564 1437 1334

Omsattning kvartalsvis per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 172007 1172007  11I/2007  1V/2007 2007 172006 1172006  111/2006 1V/2006 2006
Kraftproduktion 641 522 502 685 2350 643 560 569 667 2439
Véarme 479 252 186 439 1356 480 229 178 381 1268
Distribution 225 172 166 206 769 219 162 162 210 753
Markets 519 351 331 482 1683 547 400 436 529 1912
Ovrigt 19 22 19 21 81 20 20 19 19 78
Koncernjusteringar -543 -360 —344 -513 | -1760 -566 -423 -418 -552 | -1959
Totalt 1340 959 860 1320 4479 1343 948 946 1254 4491

Jamforbart rorelseresultat kvartalsvis per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 172007  11/2007 111/2007  1V/2007 2007 172006 1172006  111/2006  1V/2006 2006
Kraftproduktion 328 218 184 363 1093 293 208 195 289 985
Vérme 137 36 =3 120 290 126 35 -3 95 253
Distribution 78 53 50 50 231 81 53 39 77 250
Markets -14 3 1 -1 -1 0 2 2 -8 -4
Ovrigt =17 -12 -4 -16 -49 -14 -12 -8 -13 47
Totalt 512 298 238 516 1564 486 286 225 440 1437

Arets férsta och sista kvartal dr normalt sett de basta kvar-

talen for kraft- och varmeverksamheterna.

Kvartalsinformation finns tillgdnglig pa Fortums hemsida
pa www.fortum.se/investerare O


http://www.fortum.se/investerare

Skapandet av aktiedgarvarde

Fortumaktien évertraffade andra jamforbara europeiska
bolags aktier under 2007. Fortums aktiekurs 6kade med
439% under aret, medan Dow Jones European Utility Index
Okade med 18% och OMX Helsinki Cap Index 6kade med
8%.

Fortum har fortlépande utfort strukturell och verksam-
hetsinriktad utveckling i enlighet med foretagets strategi.
Sedan ar 2000 har Fortum gjort forvérv for totalt 8 mdr
euro och avyttringar for 7 mdr euro. Sedan ar 2000 har
aktiekursen dkat med cirka 800 %.

Aktiens kursutveckling

Okning av aktiedgarvirde, totalt 27,7 miljarder euro

Miljarder
euro Totalt 30,8

R —
/ Totala utdelningar 6,9
25— —
/

20

Utdelning av Neste QOil

aktierna 3,3

Utdelning kontant 3,6
W Borsvérde

Sep 2000 Jan 2008

Deltagande med
243 milj. euro
i nyemission i TGC-1

euro ‘
35 Forsalining av andelar i ryska
Lenenergo for 295 milj. euro
Handels- och indu-
striministeriet saljer Forvarv av Wroclaw
30 ner till 51,7 % — 120 milj. euro
Handels- och indu- Utdelning och férsaljning ;?rvar}f_av E.ON Finland
25 striministeriet siljer —— av Neste Oil aktier, mark- 3 m‘| ). euro
ner till 61 % nadsvarde 3,8 mdr euro
2 Forsalining av | Forsdlining av norska Okning av inne-

Fortum Energie E&P fér 1,1 mdr USD

GmbH 545 milj. euro

3,6 mdr euro ‘ B
Okning av

kraftproduktionstill-

~ havilenenergo

Tillgangsbyte vart 800 ‘

15 | milj. euro, aktiein-
Forvarv av reste- nehav i Hafslund och

rande 50 % Birka Lenenergo erhélls ‘

innehav i Hafs-

10 Fdrvérv av Stora Enso I |
gangar 1,9 mdr euro ‘ \Un‘d till 31 % W

2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007

= Fortum (Justerad for Neste Oil aktieutdelning) OMX Helsinki Cap == DJ European Utilities

Framgangsrik genomféring av Fortums strategi under 2000-talet

| Norden &r Fortum for narvarande ledande eller den nast
storsta aktoren inom sina karnverksamheter. | Polen, de
baltiska landerna och i Ryssland soker foretaget aktivt efter
tillvaxtmajligheter. Implementeringen av investerings-
programmet for att 6ka kraft- och védrmeproduktionen

i Norden med 1300 MW fortsatte och flera avtal sléts

Nr 1 Sl
| Distribution M
Elhandel

Nr 2 = Kraftproduktion

5
d’marknads-
on i Estland

tillvaxt i Polen L

e

med stora kunder. Fortum fortsatte att utveckla sina
kunderbjudanden for att ge kunder stérre mervérde,
med sarskilt fokus pa AMM (automatisk maétaravlasning).
Dessutom investerar Fortum i nya CHP-anlaggningar i
Polen och Estland.

Det nordiska investeringsprogrammet

Olkiluoto 3, Finland, karnkraft ‘
Effekthojning karnkraft, Sverige

Finno, Finland (CHP)

Vartan, Sverige (bio CHP) Totalt
Traskanda, Finland (bio CHP) ~1300 MW
Brista, Sverige (avfall CHP)

Moderninsering av existerande vattenkraft
Vindkraft, Sverige 1

3 miljarder euro, 10 TWh av vilka ~90 % CO,-fritt

Dessutom
Automatisk mataravlasning (240 miljoner euro)
Leveranssakerhet i lokal- och regionnat
(700 miljoner euro)

( ' I Fortum i korthet
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Verksamhetsberattelse

Finansiell utveckling

Ar 2007 kéinnetecknades av kraftig nederbérd och milda vintertemperaturer. Under dret ledde den
goda vattenbalansen i kombination med laga priser pa utsldppsrdtter for koldioxid till IGga spotpriser
i Norden. Trots det utmanande ldget pa kraftmarknaden har Fortum férbdttrat sitt resultat jamfort
med féregdende ar. Bolagets finansiella stélining dr fortsatt stark. Nettokassaflédet fran den Iépande
verksamheten férbéttrades till 1 670 (1 151) miljoner euro.

Nyckeltal, ordinarie verksamheter

milj. euro eller enligt nedan 2007 2006 2005
Omsattning 4479 4491 3877
Rorelseresultat 1847 1455 1347
Rorelseresultat, % av omsattning 11,2 324 34,7
Jamforbart rorelseresultat 1564 1437 1334
Resultat fore skatt 1934 1421 1267
Periodens resultat relaterad till

bolagets aktiedgare 1552 1071 884
Resultat per aktie, euro 1,74 1,22 1,01
Kassaflode fran den lopande

verksamheten 1670 1151 1271
Eget kapital per aktie, euro 9,43 8,91 8,17
Sysselsatt kapital 13544 12663 11357
Réntebédrande nettoskuld 4466 4345 3158

Antal aktier i medeltal, 1000-tal 889997 881194 872613

Finansiella nyckeltal, ordinarie verksamheter

2007
justerat ? 2007 2006 2005

Avkastning pa

sysselsatt kapital, % 14,0 16,5 134 13,5
Avkastning pa eget

kapital, %7 15,8 19,1 14,4 13,5
Nettoskuld/EBITDA 2,2 1.9 2,3 1.8

" Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter &r 2005 bergknas
utifran vinsten fran ordinarie verksamheter for perioden, dividerat med
det totala egna kapitalet vid periodens slut. Vinsten fran avvecklade
verksamheter for perioden har den 31 december 2005 reducerats fran
eget kapital.

% Justerad med vinster fran REC och Lenenergo

Nyckeltal, totalt Fortum

milj. euro eller enligt nedan 2007 2006 2005 ™
Omséttning 4479 4491 5918
Rorelseresultat 1847 1455 1864
Rorelseresultat, % av omsattning 11,2 324 31,5
Resultat per aktie, euro 1,74 1,22 1,55
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,5 13,4 16,6
Avkastning pa eget kapital, % 19,1 14,4 18,7
Soliditet, % 49 48 49

12005 redovisas Fortums oljeverksamhet som verksamhet under avveckling
till den 31 mars 2005, nar Fortums ordinarie bolagsstdmma beslot att dela
ut 85% av aktierna i Neste Oil som utdelning. De aterstdende aktierna
avyttrades i april 2005.

Under det forsta kvartalet redovisade Fortum en vinst pa
180 miljoner euro efter att intressebolaget Hafslund ASA

i Norge hade salt aktier i Renewable Energy Corporation
(REC). Det motsvarar 0,20 euro per aktie i Fortums resultat
for det forsta kvartalet. Under tredje kvartalet salde Fortum
sin andel i ryska JSC Lenenergo foér 295 miljoner euro. Det
gav en vinst pa 232 miljoner euro, vilket motsvarar 0,26
euro per aktie i Fortums resultat for det tredje kvartalet.

Fortum deltog i aktieemissionen av ryska Territorial
Generating Company 1 (TGC-1) under tredje kvartalet och
behdll sin dgarandel pa 25,7 %. Det totala vardet pa For-
tums teckning var 243 miljoner euro.

Under 2007 var segmentet Kraftproduktions erhallna
pris pa producerad kraft i Norden 39,7 (37,1) euro per
megawattimme (MWh), en 6kning med 7% fran forega-
ende &r och klart hogre an det genomsnittliga spotpriset
pa el pa den nordiska elbérsen Nord Pool. Detta var tack
vare Fortums konsekventa sakringsstrategi. Det genom-
snittliga spotpriset pa el pa Nord Pool var 27,9 (48,6) euro
per megawattimme (MWh), cirka 43% lagre 4n samma
period foregaende ar.
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Verksamheter under avveckling

Enligt preliminar statistik konsumerade de nordiska lan-
derna 397 (393) terawattimmar (TWh) el under 2007, en
okning med cirka 1% jamfort med foéregaende ar.

Ar 2007 inleddes med att nivan i de nordiska vatten-
magasinen lag pa det langsiktiga genomsnittsvardet. Under
hela aret Idg de nordiska vattenmagasinen éver det langsik-
tiga genomsnittsvardet. | slutet av december lag de nordiska
vattenmagasinen 8 TWh 6ver det langsiktiga genomsnitts-
vardet och 11 TWh 6ver 2006 ars niva.

Under ar 2007 var det genomsnittliga spotpriset for
elektricitet pa Nord Pool 27,9 (48,6) euro per megawat-
timme, eller 43% lagre &n 2006. De ldga spotpriserna
berodde pa hdga vattenfléden och laga priser pa utslapps-
ratter for koldioxid under 2007.

Vattenmagasinen i Norden

Veckovis magasinsinnehall
i energi, TWh

120

Under 2007 var det genomsnittliga marknadspriset pa
utsldppsrétter for koldioxid 0,7 (18,5) euro per ton koldioxid,
eller 96 % lagre an under det féregdende aret.

Under den andra halvan av 2007 steg kolpriserna kraf-
tigt. Oljepriserna steg under storre delen av aret och nadde
historiskt hdga nivaer — i slutet av dret ndrmade de sig 100
US-dollar per fat.

| Tyskland var det genomsnittliga spotpriset under
fjdrde kvartalet hogre an i Norden, vilket medférde en netto-
export av energi fran Norden till Tyskland.
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Sammanlagd kraft- och varmeproduktion

Fortums sammanlagda kraftproduktion under 2007
uppgick till 52,2 (54,4) TWh, varav 51,1 (53,2) TWh vari
Norden, vilket motsvarar 13% (14 %) av Nordens totala
elférbrukning.

Vid arsskiftet uppgick Fortums kraftproduktionskapa-
citet till 70 920 (10 913) MW, varav 10 775 (10 768) MW i
Norden. Vid arsskiftet uppgick Fortums varmeproduktions-
kapacitet till 11 223 (10 883) MW, varav 9 381 (9 239) MW
i Norden.

Under 2007 var cirka 89 % (84 %) av Fortums kraft-
produktion koldioxidfri. Enligt en preliminar uppskattning
av koldioxidutsldppen fran Fortums egna kraftverk under
2007 uppgar de till 10,4 (11,0) miljoner ton, 0,6 miljoner
ton lagre an foregaende ar. Utslappen som omfattas av
EU:s system for handel med utslappsrétter (ETS) uppgick
till cirka 9,8 (10,6) miljoner ton. Bada siffrorna inkluderar
Fortums andel pa 308 MW av kraftverket Meri-Pori som
leasades ut i januari 2007. Den genomsnittliga mangden
utsldppsratter som tilldelats Fortums installationer i olika
lénder uppgick till cirka 8,1 miljoner ton per ar under
2005-2007.

Fortums sammanlagda kraft- och véarmeproduktion
presenteras i siffror nedan. Siffrorna for respektive seg-
ment finns i segmentanalyserna.

Total el- och varmefoérsaljning

Fortums totala kraft- och varmeproduktion

TWh 2007 2006 2005
Kraftproduktion 52,2 54,4 52,3
Varmeproduktion 26,1 25,8 251

Fortums egen kraftproduktion per kalla
totalt i de nordiska landerna

TWh 2007 2006 2005
Vattenkraft 20,0 19,8 21.2
Karnkraft 24,9 24,4 25,8
Varmekraft 6.2 9.0 4,2
Totalt 51.1 532 51,2

Fortums kraftproduktion per killa,
total andel i de nordiska landerna

% 2007 2006 2005
Vattenkraft 39 37 42
Karnkraft 49 46 50
Véarmekraft 12 17 8
Totalt 100 100 100

Fortums totala kraftforsaljning uppgick till 59,7

(61,6) TWh, varav 58,5 (60,2) TWh i Norden. Det
motsvarar ungefar 15% (15%) av den totala
elférbrukningen i Norden under januari—-december.
Varmeforséljningen i de nordiska landerna uppgick till
20,4 (20,1) TWh och 6,7 (6,7) TWh i 6vriga lander.

Fortums totala el-* och virmefdrsiljning

Fortums totala varmeforsaljning per omrade

TWh 2007 2006 2005
Sverige 9,2 9,3 9,5
Finland 11 10,7 9,8
Ovriga lander*® 6.8 6,8 4,5
Totalt 27,1 26,8 23,8

* Transaktionerna pa Nord Pool berdknas som ett netto av koncernens
forséljining och inkdp per timme.

**) Inklusive Storbritannien, som redovisas i segmentet Kraftproduktion under

milj. euro 2007 2006 2005
Elférsalining 2370 2437 2002
Varmeforséljning 1096 1014 867
Fortums totala elférsaljning™ per omrade

TWh 2007 2006 2005
Sverige 27,6 28,5 304
Finland 29,0 29,6 26,0
Ovriga lander 31 35 33
Totalt 59,7 61.6 59,7

6vrig forsalining.



Finansiellt resultat

Omsattning per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 2007 2006 2005
Kraftproduktion 2 350 2439 2058
Varme 1356 1268 1063
Distribution 769 753 707
Markets 1683 1912 1365
Ovrigt 81 78 91
Koncernjustering -1760 -1959  -1407
Totalt 4479 4491 3877

Jamforbart rorelseresultat per segment,
ordinarie verksamheter

milj. euro 2007 2006 2005
Kraftproduktion 1093 985 854
Varme 290 253 253
Distribution 231 250 244
Markets -1 -4 30
Ovrigt -49 47 47
Totalt 1564 1437 1334

Rorelseresultat per segment, ordinarie verksamheter

milj. euro 2007 2006 2005
Kraftproduktion 1125 980 825
Varme 294 264 269
Distribution 465 252 251
Markets 12 ) 32
Ovrigt -49 -35 -30
Totalt 1847 1455 1347

Koncernens omsattning uppgick till 4479 (4491) miljoner
euro.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1847 (1455)
miljoner euro. Det jamforbara rorelseresultatet 6kade med
127 miljoner euro till 1564 (1437) miljoner euro. Segmen-
ten Kraftproduktion och Varme bidrog till 6kningen.

Vinsten fran forsaljningen av innehavet i Lenenergo
Okade det rapporterade rorelseresultatet for det tredje
kvartalet med 232 miljoner euro. Vinsten redovisades i
rorelseresultatet for segmentet Distribution.

Resultat fore skatt uppgick till 1934 (1421) miljoner
euro.

Koncernens finansnetto ékade till 154 (103) miljoner
euro. Okningen kan huvudsakligen tillskrivas en hégre
rantebarande nettoskuld och en minskad férandring av det
verkliga vardet pa derivatkontrakt pa 7 (30) miljoner euro.

Resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures
uppgick till 241 (69) miljoner euro. Det storsta bidraget
kom fran Hafslund ASA i Norge. Under det forsta kvartalet
meddelade Hafslund att bolaget hade slutfort forséljningen
av 35 miljoner aktier i Renewable Energy Corporation (REC)
till 138 NOK per aktie. Som en foljd av detta redovisade
Fortum en vinst pa 180 miljoner euro, vilket motsvarar 0,20
euro per aktie i bolagets resultat for det forsta kvartalet.
Efter den hér transaktionen dger Hafslund fortfarande 70,4
miljoner aktier i REC.

Hafslund visar férandringen av det verkliga vardet
i aktieinnehavet i REC genom resultatrédkningen, medan
Fortum visar férandringen av det verkliga vérdet i det egna
kapitalet. | slutet av december 2007 var den kumulativa
foréndringen av marknadsvardet, som redovisats som eget
kapital i Fortum baserat pa det antal kvarvarande aktier
som Hafslund redovisat, cirka 790 miljoner euro.

Fortum mottog 145 miljoner euro i utdelning fran
Hafslund under det andra kvartalet. Av den erhallna utdel-
ningen harrér 123 miljoner euro fran forséljningen av REC.

Minoritetsintressen stod for 56 (49) miljoner euro.
Minoritetsintressena hanfor sig huvudsakligen till Fortum
Varme Holding, dér Stockholms stad har ett ekonomiskt
intresse pa 50 %.

Skatterna uppgick till totalt 326 (301) miljoner euro
under perioden. Skattesatsen uppgick enligt resultatrak-
ningen till 16,9 % (21,2 %), huvudsakligen pa grund av det
hoga resultatet fran andelar i intressebolag samt kapital-
vinsten fran forséljningen av aktier i Lenenergo. Exklusive
resultat fran andelar i intressebolag och kapitalvinsten fran
forsaljningen av Lenenergo uppgick skattesatsen till 22,3%
(22,3%).

Resultatet for perioden uppgick till 1608 (1120)
miljoner euro. Fortums avkastning per aktie uppgick till
1,74 (1,22) euro. Avkastning pa sysselsatt kapital for aret
uppgick till 16,5% (13,4% for 2006) och avkastningen pa
eget kapital for aret uppgick till 19,1% (14,4% for 2006).
Ar 2007 uppgick avkastningen pa sysselsatt kapital och
avkastningen pa eget kapital, exklusive vinsterna fran REC
och Lenenergo, till 14,0% respektive 15,8%.
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Segmentanalyser

Kraftproduktion

Verksamheten omfattar produktion och férsdlining av kraft i Norden samt drifts- och underhdllsservice
i Norden och pad utvalda internationella marknader. Segmentet Kraftproduktion sdljer sin produktion
till Nord Pool och innefattar affdrsenheterna Generation, Portfolio Management and Trading (PMT)

samt Service.
milj. euro 2007 2006 2005
Omsattning 2350 2439 2058
— kraftforsaljining 2019 2059 1682
— dvrig forsaljning 331 380 376
Rorelseresultat 1125 980 825
Jamforbart rorelseresultat 1093 985 854
Operativt kapital (vid slutet av perioden) 7148 6734 5954
Avkastning pa operativt kapital, % 192 16,1 14,0

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 17,7 16,9 14,5

Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar och bruttoinvesteringar i aktier 390 240 130

Medelantal anstéllda 3475 4147 4374

Under 2007 uppgick segmentets kraftproduktion i de
nordiska ldnderna till 46,1 (48,3) TWh, varav cirka 20,0
(19.8) TWh eller 43% (41 %) var vattenkraft, 24,9 (24,4)
TWh eller 54% (51%) karnkraft och 1,2 (4,1) TWh eller
39 (8%) varmekraft. Trots att tillgdngligheten hos de
svenska karnkraftverken 6kade nagot jdmfort med 2006
ledde de forlangda underhallsarbetena och de oplanerade
avstallningarna till en negativ effekt pa cirka 1,3 TWh for
karnkraftsproduktionen. Pa grund av det laga spotpriset
producerades det mindre varmekraft. Under perioden
januari—-december var cirka 95% (89 %) av segmentets
kraftproduktion koldioxidfri.

Vid arsskiftet var segmentets kapacitet for kraftpro-
duktion 9 560 (9 540) MW, varav 9 420 (9 400) MW i de
nordiska landerna och 140 (140) MW i 6vriga lander.

Kraftproduktion per omrade

TWh 2007 2006 2005
Sverige 26,0 27,1 284
Finland 20,1 21,1 18,8
Ovriga lander 1,1 1,2 11
Totalt 47,2 49,4 48,3
Forséljningsvolym i Norden, TWh 51,8 53,9 52,6
varav vidareforséljning 52 4,5 4,5

Forsaljningspris
EUR/MWh 2007 2006 2005

Pris pa kraftproduktion i Norden™ 39,7 37.1 31,2

) For segmentet Kraftproduktion i Norden, exklusive vidareférsaljning.

Under 2007 var Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa
producerad kraft i Norden (exklusive vidareforséljning) 39,7
euro per megawattimme, en 6kning med 7% jdmfort med
aret innan, medan det genomsnittliga spotpriset pa Nord
Pool var 27,9 euro per megawattimme, en minskning med

Segmentets kraftproduktion
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439% jamfort med 2006. Motsvarande forsaljningsvolym
uppgick till 46,6 (49,4) TWh for hela aret.

Under 2007 var det jdmforbara rorelseresultatet hogre
an foregaende ar. Segmentets erhallna pris i Norden var
hogre tack vare hogre sakringspriser. Okad produktion
av vattenkraft och karnkraft gav ocksa ett positivt bidrag.
Daliga resultat hos Fortum Service och engangseffekten fran
Okade kostnader for karnavfallshantering som redovisats i
det tredje kvartalet sankte det jamforbara rorelseresultatet.

Under 2007 var Fortums totala CO, utslapp under EUs
direktiv om handel med utslappsratter (ETS) 9,8 miljoner ton,
vilket oversteg tilldelade utslappsratter med 1,3 miljoner ton.
Trots detta fick segmentet Kraftproduktion en positiv effekt
tack vare terminsforsaljningen av utslappsratter som skedde
vid en lamplig tidpunkt. Forsaljningskontrakt som ingatts
under eller fore forsta kvartalet 2006 med leveransdatum
under det fjarde kvartalet 2007 bidrog med 32 miljoner euro
i det fjarde kvartalets resultat.

Fortums juridiska ansvar for hantering av karnavfall
i Finland beraknas enligt karnkraftslagen och faststalls av
arbets- och naringsministeriet i borjan av 2008. De framtida
kostnaderna kommer att 6ka i huvudsak pa grund av den
nya tekniska I6sningen for fylinadsmaterial for tunnlarna i
slutférvaringen. Det juridiska ansvaret 6kade med cirka 130
miljoner euro. Fortum ar skyldigt att bidra med medlen i sin
helhet till statens karnavfallshanteringsfond (fonden) for att
tdcka det juridiska ansvaret. Fortum har beviljats en periodi-
sering av betalningarna till fonden 6ver sex ar. Beslutet fat-
tades av regeringen i december 2007. Fortum redovisade en
engangseffekt fran kade kostnader for karnavfallshantering
i resultaten for tredje kvartalet.

I'juli 2007 beviliade den finska regeringen nya produk-
tionslicenser till enhet 1 och 2 pa karnkraftsanlaggningen
i Lovisa. Fortum Power and Heat Oy ansokte om dessa
licenser i november 2006. For Lovisa 1 galler den nya licen-

Segmentets kraftproduktion



sen till slutet av 2027 och for Lovisa 2 till slutet av 2030. De
nuvarande licenserna som beviliades 1998 I6per ut i slutet
av 2008. Fortums kraftanldggning i Lovisa har producerat
kdrnkraft i 30 ar.

Pa det Fortumagda karnkraftverket i Lovisa i Finland
overskreds produktionsvolymen 8 TWh for andra gangen
nagonsin under 2007. Reaktorenhet 2 uppnadde den hogsta
produktionen nagonsin — mer an 4 TWh. Den kombinerade
kapacitetsfaktorn hos de tva enheterna vid karnkraftverket
Lovisa var hog, 95,4%.

[ juni 2007 Gverldamnade Fortum programmet for
miljiokonsekvensbedomning (MKB) géllande en ny karnkraft-

Elpris pa Nord Pool 2004-2007, euro/MWh

Genomsnittligt spotpris och Fortum Kraftproduktions erhallna pris i Norden

100

verksenhet pa 6n Hastholmen i Lovisa till finska handels- och
industriministeriet. Ministeriet presenterade sitt uttalande
om programmet i oktober. Fortum sammanstaller den slut-
liga MKB-rapporten utifran programmet och de uttalanden
som inkommer. Miljiokonsekvensbeddmningen verlédmnas
till ministeriet fore sommaren 2008.

Fortum deltar med en andel pa cirka 25% i byggnatio-
nen av den femte finska karnkraftverksenheten (Olkiluoto
3). Teollisuuden Voima (TVO), foretaget som bygger och dger
den nya enheten, har informerats av leverantéren (konsor-
tiet Areva-Siemens) om att anldggningen kommer att tas i
drift under sommaren 2011.
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Affdrsomradet omfattar produktion och Forsdlining av véirme i Norden och andra delar av
Ostersjdomradet. Fortum dr en ledande virmeproducent i Norden. Segmentet producerar dven kraft
i kraftvdrmeanldggningar (CHP) och sdljer den till slutkonsumenter, frmst genom Idngtidskontrakt,
samt till Nord Pool. Segmentet bestar av affdrsenheterna Vidrme, verksamt i Sverige, samt Heat,

verksamt pé évriga marknader.

milj. euro 2007 2006 2005 Varmeforsaljning per omrade

Omséttning 1356 1268 1063 TWh 2007 2006 2005
— varmeforsaljning 1053 976 834 Sverige 9.2 9.3 9,5
— kraftforsaljining 202 198 145 Finland 111 10,7 9.8
— Ovrig forsaljning 101 94 84 Ovriga lander 4.8 4,7 2,4

Rorelseresultat 294 264 269 Totalt 25,1 24,7 21,7

Jamforbart rorelseresultat 290 253 253

Operativt kapital (vid slutet av perioden) 3507 3407 2551 Kraftforsaljning

Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 96 116 TWh 2007 2006 2005

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 9,2 92 11,0 Totalt 5,0 5,0 41

Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar och bruttoinvesteringar i aktier 327 773 211

Medelantal anstallda 2302 2345 2186

Under 2007 uppgick den totala varmeforsaljningen till 25,1
(24,7) TWh. Under samma perioder uppgick den totala kraft-

forsaljningen i kraftvdrmeanlaggningar (CHP) till 5,0 (5,0) TWh.
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Det jdmforbara rorelseresultatet under 2007 for seg-

mentet Varme var 37 miljoner euro hogre an féregaende ar.

En effektiv branslemix hade en positiv effekt pa resultatet
i Sverige. Forvarvet av Fortum Esbo (E.ON Finland) samt
forbattringar av effektiviteten i Polen bidrog ocksa positivt
till resultaten.

Antalet fjarrvarmekunder 6kade under 2007 tack vare
framgangsrik nyforséljning pa alla marknader.

Distribution

Segmentets forsaljning
av fjarrvirme och
industriell anga, TWh

Segmentets forsaljning av
fjarrvarme och industriell
anga per omrade, TWh
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Fortum dger och driver lokalndt och regionndt och distribuerar el till sammanlagt 1,6 miljoner kunder

i Sverige, Finland, Norge och Estland.

milj. euro 2007 2006 2005
Omséttning 769 753 707
— distribution pa lokalnat 648 636 592
— distribution pa regionnat 81 80 82
— ovrig forsaljning 40 37 33
Rorelseresultat 465 252 251
Jamforbart rorelseresultat 231 250 244
Operativt kapital (vid slutet av perioden) 3243 3412 3021
Avkastning pa operativt kapital, % 14,5 8,4 8,8

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % 7,5 8,3 8,6

Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar och bruttoinvesteringar i aktier 237 313 115

Medelantal anstallda 1060 983 1008

Under 2007 uppgick distributionsvolymen pa lokal- och
regionnat till totalt 26,0 (24,6) TWh respektive 18,1 (18,1)
TWh.

Eldistributionen via regionnéat uppgick totalt i Sverige
till 14,9 (15,0) TWh och i Finland till 3,2 (3,1) TWh.

Volym el distribuerad pa lokalnat per omrade

TWh 2007 2006 2005
Sverige 14,3 14,4 14,4
Finland 9,2 77 6.3
Norge 23 23 2,2
Estland 0,2 0,2 0,2
Totalt 26,0 24,6 231

Antal elndtskunder per omrade
31 Dec 31Dec 31 Dec

Tusental 2007 2006 2005
Sverige 871 865 860
Finland 591 580 110
Norge 98 97 97
Estland 24 23 23

Totalt 1584 1565 1390

Det jamforbara rorelseresultatet for segmentet under aret
var 231 miljoner euro, 19 miljoner euro lagre én foérega-
ende ar. Huvudanledningen till minskningen under 2007
jamfort med aret innan var de kostnader pa 13 miljoner
euro som uppkom i samband med stormarna i borjan av
aret. Det nya kund- och faktureringssystemet i Sverige fort-
satte att orsaka extrakostnader under 2007. Installation av
automatiska matare i Sverige samt engangsjusteringen av
priset under sista kvartalet i Finland sénkte ocksa rorelse-
resultatet. Forvarvet av Fortum Esbo (E.ON Finland) bidrog
positivt till segmentets resultat.

Vinsten pa 232 miljoner euro efter skatt fran forsalj-
ningen av innehavet i JSC Lenenergo har redovisats i tredje
kvartalets rorelseresultat for segmentet Distribution.

Volym distribuerad el pa
lokaln&t per omrade, TWh

m Ovriga lander
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1 Sverige



Markets

Segmentet Markets ansvarar for Forsdljning av el till slutkunder pa sammanlagt 1,3 miljoner privat-
och féretagskunder samt till andra aterférsdljare av el i Sverige, Finland och Norge. Segmentet

Markets képer sin el genom Nord Pool.

milj. euro 2007 2006 2005
Omséttning 1683 1912 1365
Rorelseresultat 12 -6 32
Jamforbart rorelseresultat -1 -4 30
Operativt kapital (vid slutet av perioden) 247 176 228
Avkastning pa operativt kapital, % 69 -16 174

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, % -0,6 -0,8 16,4

Investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar och bruttoinvesteringar i aktier 3 14 10

Medelantal anstallda 936 825 745

Under 2007 var segmentets elforséljning totalt 39,6 (42,1)
TWh.

Under 2007 lyckades segmentet inte na ett positivt
jamforbart rorelseresultat. Det berodde delvis pa forsalj-
ning av el till slutkunder i Finland dar konsumentpriserna
inte 6kat i samma takt som marknadens anskaffningspriser
(grossistpriser pa Nord Pool).

Det nya kund- och faktureringssystemet i Sverige fort-
satte att orsaka extrakostnader under 2007.

Trots den harda priskonkurrensen var Fortums netto-
kundflode i Finland tydligt positivt under 2007. Det kan

huvudsakligen tillskrivas 6kad forsaljning av miljomarkta
elprodukter. Fortum ar marknadsledare pa den nordiska
marknaden vad galler forséljning av miljomaérkt elektricitet.
Under 2007 var nettoflddet av kunder pa den nordiska
marknaden nagot negativt pa grund av 0kad konkurrens,
framfor allt i Sverige.

Den arliga kundundersokningen SKI (Svenskt Kvalitets-
index) i Sverige och EPSI i Finland (Extended Performance
Satisfaction Index) visade att tillfredsstallelsen bland For-
tums kunder har 6kat tydligt under 2007.

Elférsaljning, TWh
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Investeringar, avyttring av och bruttoinvesteringar

i aktier, ordinarie verksamheter

milj. euro 2007 2006 2005
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1Al 21 11
Materiella anlaggningstillgangar 644 464 335
Total 655 485 346

Bruttoinvesteringar i aktier

Dotterbolag 18 765 87
Intressebolag 295 124 47
Finansiella tillgdngar som kan séljas 4 21 -
Total 317 910 134

Investeringar och placeringar i aktier uppgick i januari—
december till totalt 972 (1 395) miljoner euro. Investeringar,
exklusive forvarv, uppgick till 655 (485) miljoner euro.

Kraftproduktion

| september deltog Fortum i aktieemissionen av det ryska
TGC-1 och tecknade sig for nya aktier i bolaget. Det totala
vardet pa Fortums teckning var cirka 243 miljoner euro.
Med denna teckning behaller Fortum sin andel pa 25,7 %
i TGC-1 och sin position som bolagets nast storsta aktiea-
gare.

Investeringar och bruttoinvesteringar
i aktier ordinarie verksamheter, milj. euro
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Varme

I'juli 2007 kopte Fortum fjarrvarmeverket EC Wojkowice i
Polen. Foretagets varmeforsaljning uppgick under aret till
64 GWh och elférsaljningen till 320 MWh. Féretaget har 34
anstallda.

Kraftvarmeanlaggningsprojekten i Finno i Finland,
Czestochowa i Polen och Tartu i Estland fortloper. Forbe-
redelserna for kraftvarmeverk i Vartan och Brista i Sverige
och i Traskdnda i Finland fortsatter.

Agandet av Vattenfalls varmeverksamhet i Parnu,
Estland och Riga, Lettland &vergick till Fortum i januari
respektive februari.
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| november beviljades Fortum Varme miljétillstand for
den biobranslebaserade kraftvdrmeanléaggningen i Vartan.
Miljotillstandet omfattar ocksa installation av rékgaskon-
densorer i de befintliga enheterna vid anldaggningen i
Vartan och arbetet med detta har redan pabdrijats.

Distribution
Fortum salde sin andel pa drygt % i )SC Lenenergo i Ryss-
land for cirka 295 miljoner euro. Beslutet att sélja aktierna i
Lenenergo sker i enlighet med Fortums strategi i Ryssland
att i forsta hand investera i kraftproduktionstillgangar.
Den aktuella verksamheten i Lenenergo ar eldistribution i
St. Petersburg och Leningrad-omradet.

Investeringarna i automatiska matare i Sverige upp-
gick till 64 miljoner euro under 2007.

Finansiering

milj. euro 2007 2006 2005 Rantebarande Nettoskuld / EBITDA

Réntekostnader -220 -176 -203 nettoskuld, milj. euro

Ranteintakter 76 50 46 6000 3,0

Forandring i verkligt varde pa 5000 || g 25

finansiella instrument 7 30 40

Ovriga finansiella kostnader =17 -7 -18 1000 4 — 20—

Finansnetto 154 103 -135 00— E 15—
2000+ 10— — —

Réntebarande skulder 4893 4502 3946 1000 0,5

Likvida medel 427 157 788 0 0

Réntebarande nettoskuld 4466 4345 3158 03 04 05 06 07 03 04 05 06 07

Vid drets slut uppgick den rantebarande nettoskulden till
4 466 miljoner euro (4 345 miljoner euro), vilket innebar
att nettoskulden for aret ékade med 121 miljoner euro.
Okningen av nettoskulden hanger framst samman med
aterbetalning av kapital och pagaende investeringspro-
gram. | april betalade Fortum en utdelning som uppgick
till 1 122 miljoner euro. Nettoskulden till EBITDA exklusive
engangsvinster var 2,2 vid arets slut.

Koncernens finansnetto for ar 2007 uppagick till 154 (103)
miljoner euro. Okningen beror huvudsakligen pa en hégre
genomsnittlig nettoskuld och ndgot hdgre genomsnittliga
rantor under 2007. Finansnettot inkluderar dock en 6kning
av vardet av finansiella instrument med 7 (30) miljoner euro
for hela aret.

Den genomsnittliga réntan fér Fortums réntebarande
bruttoskuld (inklusive derivat) var 4,3% (4,1%) for 2007.

Koncernens likviditet &r fortfarande god. Vid arets slut
uppgick likvida medel och likvida vérdepapper till 427 (157)

Forskning och utveckling

M Ordinarie verksamheter
Justerad, exklusive reavinst fran
REC och Lenergo
Totalt, inkl. verksamheter under
avveckling

miljoner euro. Dessutom hade koncernen tillgang till sam-
manlagt 1,4 (1,3) miljarder euro i form av ej utnyttjade garan-
terade lanefaciliteter, inklusive en syndikerad revolverande
kredit om 1,2 miljarder euro som férfaller 2011 och bilaterala
checkrakningskrediter som férnyas pa arsbasis.

Under aret sakrade Fortum en ny langsiktig finansiering
pa omkring 850 miljoner euro, for att finansiera aterbetalning
av kapital, Ian som forfaller och det pagaende investerings-
programmet. Loptiden for dessa finansieringsprogram varie-
rade mellan 5 och 10 ar och utgjordes av en obligation vard
6,1 miljarder SEK (cirka 660 miljoner euro) samt bilaterala lane-
kontrakt varda 1,75 miljarder SEK (cirka 190 miljoner euro).

Fortum Abp:s langfristiga kreditbetyg hos Moody's och
Standard & Poor’s 1ag kvar pa A2 (stabil) respektive A- (stabil).

Forskning och utveckling ar viktigt for Fortums konkurrens-
kraft och har en viktig roll i foretagets strategi for hallbar
tillvaxt.

Fortums tillvdgagangssatt for forskning och utveckling
bygger pa natverkande och samarbete med ledande
externa partner, till exempel forskningsinstitut, universitet
och tillverkare av utrustning och anlaggningar. Inom sar-
skilda omraden av strategisk betydelse har dock Fortum
dven intern expertis och utvecklar sin verksamhet internt.
Under 2007 reviderade Fortum sin vision och strategi for
forskning och utveckling samt tog initiativ till flera nya
forsknings- och utvecklingsprogram.

Fortum é&r standigt involverat i ett flertal forsknings-
och utvecklingsaktiviteter. Fem nya program lanserades
under 2007 for att forstarka forskning och utveckling med
inriktning pa nya initiativ till hallbar tillvéaxt: tekniker for ren
kol och gas, biotillvéxt, framtida produktionstekniker, ener-
gioptimering for kunder och tillvaxt i Ryssland.

Koncernens totala utgifter for forskning och utveckling
under 2007 var 21 (17) miljoner euro. Okningen av utgif-
terna kan huvudsakligen hanféras till nya program och
aktiviteter som initierats under 2007.

Fortums kostnad for forskning och utveckling uppgar
till 0,5% av forsaljningen (0,4% under 2006) och 0,8 %



(0,6 %) av de totala kostnaderna. Fortums kostnad for
forskning och utveckling ligger kring genomsnittet jdmfort
med andra kraft- och vdrmebolag i Europa.

Ytterligare information om forskning och utveckling finns
pa sidorna 14-15 i verksamhetsdelen av arsredovisningen.

Hallbar utveckling

2007 2006 2005
Kostnader for forskning och
utveckling, miljoner euro 21 17 14
Kostnader for forskning och
utveckling, % av omséttningen 0.5 04 04
Kostnader for forskning och
utveckling, % av totala kostnader 0.8 0,6 0,6

"Att vara forebilden bland kraft- och vérmebolag och

en féregangare i hallbar utveckling”. Denna reviderade
visionsformulering betonar vad Fortum vill och kommer att
gora i framtiden.

| enlighet med den nya visionsformuleringen revide-
rade Fortum sin hallbarhetspolicy under 2007. Den nya
policyn anger att foretaget vill vara féregangare och

* siktar pa att bli normgivande nar det galler att mildra
klimatférandringarna, anvanda naturresurser pa ett
ansvarsfullt satt och verka for sakerhet.

* engagerar sig aktivt tillsammans med sina intressenter
for att kontinuerligt forbattra resultatet nar det galler
miljé, sociala fragor och ekonomi.

* &r Gverens med alla sina affarspartners om att
tillampa hog standard nar det galler affarsetik
och -integritet, omsorg om miljén och respekt for
manskliga rattigheter 6verallt dér féretaget bedriver
sin verksamhet.

* noggrant iakttar lagar och bestammelser i all
verksamhet.

Atagandet nar det galler hdllbar utveckling utvecklas vidare
i Fortums uppférandekod och riktlinjer. Policyn omvandlas
till handling genom att faststélla utvecklingsmal for For-
tums agenda for hallbar utveckling.

En ny enhet for hallbar utveckling bildades under
2007 i syfte att omsatta den nya visionsformuleringen och
hallbarhetspolicyn i handling. Avsikten med enheten &r att
framja ett sunt arbetssatt som stédjer verksamheten och
foretagsledningen i hallbarhetsfragor. Det gemensamma
strategiska malet for hela foretaget ar att géra hallbarhet
till en framgangsfaktor.

Ett av Fortums viktigaste mal ar att minska klimatfor-
dndringarna. Det slutliga malet &r att bli ett koldioxidfritt

Koncernens personal

kraft- och varmebolag. Under 2007 forstarktes klimatinsat-
serna pa alla fronter: i produktionen, bland personal och
kunder samt inom forskning och utveckling.

Ar 2007 producerades 89% av elen inom Fortum utan
utslapp av koldioxid. Koldioxidutslapp fran Fortums egna
kraftverk (Meri-Pori inkluderad) uppgick till 10,4 miljoner
ton, cirka 5% mindre &n féregaende ar. Koldioxidutslappen
fran foretagets totala elproduktion, inklusive helt eller delvis
agd kraftproduktion var 63 g/kWh, vilket &r bland de l&gsta
utslappen fran de storre europeiska kraftbolagen, och klart
lagre &n Fortums malvérde. Genomsnittsnivan under en fem-
arsperiod 2003-2007 for koldioxidutslappen var 93 g/kWh.

Fortum vill gdra sitt hallbarhetsatagande, speciellt
klimatfragan, till en framgangsfaktor foér bolaget. For
att uppna detta har Fortum angett nya, hardare mal for
koldioxidutsldppen fran sin energiproduktion. Inom EU ar
Fortums langsiktiga mal att bolagets utslapp ska fortsétta
att vara bland de lagsta bland de europeiska energibolagen.
Det nya malet nér det galler elproduktionen &r att fram till
ar 2020 ha minskat genomsnittsnivan under en femarspe-
riod for koldioxidutslappen till mindre &n 80 g/kWh. | EU:s
alla 25 lander har utslappen fran elproducenter i genom-
snitt legat pa ungefar 400 g/kWh de senaste aren.

Nar det galler varmeproduktionen ar Fortums mal att
minska utsldppen inom varje land med atminstone 10%
fran 2006 till 2020. Utanfor EU vill Fortum 6ka kraftverkens
energieffektivitet och darmed minska specifika utslapp.

Ar 2007 intraffade 38 (55) arbetsplatsolyckor som
ledde till frdnvaro under mer &n en arbetsdag. Det innebar
2,8 (3,7) skador per miljon arbetstimmar, vilket ar fler an
Fortums mal pa 2 for 2007.

Ytterligare information om hallbar utveckling finns pa

sidorna 32-42 i verksamhetsdelen av arsredovisningen.

Koncernen hade i genomsnitt 8 304 (8 910) anstallda under
perioden januari till december. Vid slutet av perioden upp-
gick antalet anstallda till 8 303 (8 134), varav 7954 (7 681)
fast anstéllda.

Antalet anstéllda i moderbolaget Fortum Abp var vid
arsskiftet totalt 583 (566) personer.

2007 2006 2005
Medeltal anstallda 8304 8910 8939
Totala personalkostnader,
miljoner euro 495 508 481

Ytterligare information om koncernens personal finns
i Not 14 i Koncernens bokslut. Se dven sidorna 39-41
i verksamhetsdelen av arsredovisningen.

Totalt antal Totalt antal anstallda 2007
anstallda per land
Norge . . .
14000 277 Ovriga lander
12000 Es}téand Finland
10 000— —— 2981
Polen
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Sverige
Verksamheter under avveckling 3465
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Ryssland

Fortums huvudsakliga innehav i Ryssland harstammar
fran det tidigare innehavet i JSC Lenenergo, ett integrerat
kraft- och varmeforetag i St. Petersburg-omradet. Sent
under 2005 avskildes foretagets produktionstillgangar
och ett regionalt produktionsbolag, TGC-1, bildades. JSC
Lenenergo fortsatte som ett regionalt distributionsforetag.
Under det tredje kvartalet 2007 sélde Fortum sitt innehav i
JSC Lenenergo.

Forsaljningen 1ag i linje med Fortums strategi i Ryss-
land om att koncentrera verksamheten pa kraftproduktion.

Fortum behaller sin dgarandel pa 25,7 % i det regionala
produktionsbolaget TGC-1.

Fortum utvarderar olika mojligheter att medverka i
nyemissioner och omstruktureringar pa den ryska kraftpro-
duktionsmarknaden, och darigenom ytterligare starka fore-
tagets position pa den ryska grossistmarknaden for energi.

| oktober salde Fortum sitt innehav pa cirka 0,7% i
ryska Wholesale Generating Company 5 (WGC-5) for 28
miljoner euro.

Handelser efter den analyserade perioden

Norska Renewable Energy Corporation (REC) ags delvis

av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar
forandringar i marknadsvérdet for REC i det egna kapitalet.
Vid arets slut var det ackumulerade marknadsvardet som
redovisats som eget kapital i Fortum omkring 790 miljoner

Prognos

euro. REC:s aktiekurs har sjunkit sedan arsskiftet. Baserat
pa REC:s slutkurs den 29 januari 2008, hade férandringen
av det ackumulerade marknadsvardet i Fortums egna kapi-
tal varit cirka 400 miljoner euro.

Den marknadsfaktor som framst paverkar Fortums resultat
ar grossistpriset pa el i Norden. De centrala faktorerna for
utvecklingen av kraftpriset ar den nordiska vattenbalan-
sen, balansen mellan tillgang och efterfragan, priserna

pa utslappsratter for koldioxid samt branslepriserna.

Den svenska kronans vaxelkurs paverkar ocksa Fortums
redovisade resultat, eftersom resultaten som genereras av
Fortum i Sverige omvandlas till euro.

Fortums ekonomiska resultat ar utsatt for ett antal
strategiska, ekonomiska och operativa risker. Mer informa-
tion om Fortums risker och foretagets riskhantering finns i
avsnittet om riskhantering i Verksamhetsberattelsen och i
Not 3 i Koncernens bokslut.

Den allménna bedémningen pad marknaden ar att
elférbrukningen i Norden kommer att 6ka med cirka 1%
om dret under de ndrmaste dren.

| mitten av januari 2008 lag de nordiska vattenmaga-
sinen omkring 9 TWh 6ver det langsiktiga genomsnittet
och 6 TWh éver motsvarande niva 2007. | slutet av januari
var marknadspriset for utslappsratter for 2008 cirka 20-21
euro per ton koldioxid. Samtidigt lag terminspriserna for el
for resten av 2008 pa cirka 44-45 euro per MWh och for
2009 pa cirka 49-51 euro per MWh.

Arets forsta och sista kvartal &r vanligtvis de basta
kvartalen for kraft- och vdrmeverksamheten.

Fortum Kraftproduktions erhallna pris pa producerad
kraft i Norden beror vanligtvis till exempel pa sakrings-
graden, sdkringspriset, spotpriset, anvandningen och

optimeringen av Fortums flexibla produktionsportfal;, till
och med pa timbasis, samt valutaférandringar. Om Fortum
inte skulle sakra ndgon del av sin produktionsvolym skulle
en forandring i spotpriset pa 1 euro/MWh resultera i en
andring av Fortums rorelseresultat pa arsbasis pa ungefar
50 miljoner euro.

| borjan av januari 2008 hade Fortum sakrat omkring
70% av segmentet Kraftproduktions uppskattade energi-
forsaljning i Norden for resten av 2008 till ungefar 44 euro
per MWh. For kalenderaret 2009 hade omkring 25% av
segmentet Kraftproduktions uppskattade energiférséljning
i Norden sdkrats till omkring 46 euro per MWh. Dessa
siffror kan variera avsevart beroende pa Fortums agerande
pa elderivatmarknaden. Sakringspriset paverkas ocksa av
forandringar i véxelkursen mellan svenska kronor och euro,
eftersom en del av sakringen gors i svenska kronor.

Den svenska regeringen har hojt skatterna pa karn-
kraftskapacitet och vattenkraftsfastigheter. Den har dven
genomfort andringar av den svenska koldioxidskatten.
Fortum beraknar att hojningarna och féréandringarna av
skatterna kommer att medfora ytterligare kostnader pa
strax under 30 miljoner euro ar 2008.

Fortums resultat for 2007 var bra, trots utmanande
marknadsvillkor och laga spotpriser pd Nord Pool. Kon-
cernens finansiella stallning ar stark. Med en flexibel och
miljévanlig produktionsportfolj fortsatter Fortum att vara
vél positionerat for framtiden.



Riskhantering

Riskhantering dr en integrerad del av verksamhetsplanering och resultatstyrning. Syftet med
riskhantering dr att géra det mdjligt att genomféra féretagets strategi och att stédja verksamheten i

att uppna finansiella mal.

Ramverk for riskhantering

Syfte

Att vara en aktor i kraft- och varmeverksamhet exponerar
Fortum mot flera typer av finansiella, operativa och stra-
tegiska risker. Elpriser, som i sin tur paverkas av vadret

i den nordiska regionen och utvecklingen pa de globala
varumarknaderna, ar den huvudsakliga kallan till finansiell
risk. Agandet och driften av kraft- och varmeproduktions-
anldggningar samt distributionsnéat exponerar Fortum
mot operativa risker. Den pagaende omstruktureringen av
elmarknaderna i Europa exponerar Fortum mot strategiska
risker, till exempel andringar av regleringar och beskatt-
ning inom de lokala, regionala och europeiska elmarkna-
derna.

Syftet med riskhantering inom Fortum &r att mgjlig-
gobra genomforandet av foretagets strategi, att sakerstalla
att uppstallda finansiella mal uppfylls och att oonskade
operativa handelser undviks.

Fortum utvecklar riskhanteringen kontinuerligt for att
kunna anpassa sig till radande marknadsforhallanden, for-
andringar i verksamheten och en affarsmiljé som ar under
standig forandring. Under 2007 har fokus huvudsakligen
varit pa att forbattra ramverket for operativ riskhantering
och ett projekt har initierats for att vidareutveckla interna
kontroller.

Policy
Fortums styrelse godkédnner koncernens riskpolicy i vilken
mal, principer och ansvarsférdelning for riskhantering i
koncernen faststalls, samt att den 6vergripande riskhan-
teringsprocessen definieras. Den huvudsakliga principen
ar att risker hanteras vid kéllan och att varje affars- och
serviceenhet faststaller en riskpolicy som godkanns av
verkstéllande direktor och koncernchef (CEO).
Koncernriktlinjer utfardas for sddana risker som hante-
ras pa koncernniva. Koncernens finansavdelning ansvarar
for hanteringen av koncernens valuta-, rénte-, likviditets-
och refinansieringsrisker liksom for forsakringshanteringen.
Koncernens kreditkontroll &r ansvarig for beddmning och
sammanstéllning av koncernens exponering fér motparts-
risker, 6vervakning av kreditvardighet for motparter och
for att godkénna kreditlimiter fér motparter. Koncernens
IT-avdelning &r ansvarig for hantering av IT-information
och sdkerhetsrisker. Det finns dven koncernfunktioner som
hanterar risker som &r relaterade till personal, lagar och
regleringar samt en hallbar utveckling.

Fortums rapporteringsstruktur for riskhantering

Styrelsen

T

Fortum

Management CEO <

Team

Kraft- Varme Distribution Markets
produktion

_______________ Revisions-
kommittén

T

CFO D
CRO

Organisatoriska enheter

Andra Corporate Risk

enheter

Management

Affars- och serviceenheternas risk kontroll
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Riskhanteringsprocessen

Resultat- < Rapportering  Koncernens
uppfoljning riskkontrol
A
¢ Koncernens
Strategisk riskpolicy
planering !
| 1
--——- M8l - - - Styrlning —————————————— Rapportering- - - -
v
Affars- och
Affars- _ serviceenheternas
planering Mandat riskpolicies Affarsenhetens
+ riskkontrol

Riskhanteringsprocessen

UTFOR

Organisation

Styrelsen, assisterad av revisionskommittén, ar ansvarig
for risktillsynen i koncernen. Corporate Risk Management
ar en oberoende funktion som leds av en Chief Risk Officer
(CRQ) som rapporterar till finansdirektéren (Chief Financial
Officer, CFO) och ansvarar for att bedéma och rapportera
koncernens konsoliderade riskexponering till styrelsen och
koncernledningen. Corporate Risk Management bevakar
och rapporterar dven risk i enlighet med mandat som har
godkants av CEO.

Affars- och serviceenheterna organiserar sin egen
riskhantering och funktioner for riskkontroll. | syfte att upp-
ratthalla en strikt fordelning av arbetsuppgifter ansvarar
funktioner for riskkontroll pa affars- och serviceenhetsniva
for rapportering av risker till Corporate Risk Management.

Process

Riskhanteringsprocessen bestar av att identifiera, bedéma,
hantera och kontrollera risker. Risker identifieras och
beddéms huvudsakligen av afférs- och serviceenheter i

Beskrivning av risker

enlighet med koncernens riktlinjer och modeller som
godkanns av Corporate Risk Management. Kvantitativa
beddmningar anvands nar det ar mojligt, och modeller
harmoniseras for olika produkter och enheter. Affars- och
serviceenheterna ar ocksa ansvariga for att hantera ris-
kerna genom att vidta lampliga dtgarder. Riskhantering kan
besta i att risken begransas, overfors eller absorberas.
Kontroll, bevakning och rapportering av risk utfors
av affars- och serviceenheternas riskkontrollfunktioner.
Frekvensen for rapporteringen beror pa verksamhetens
omfattning och behov. Finansiella risker, inklusive trading-
aktiviteter och eventuella limitovertradelser, rapporteras till
exempel dagligen, medan strategiska och operativa risker
rapporteras som en del av den arliga verksamhetsplane-
ringen. Corporate Risk Management bedémer och rappor-
terar koncernens konsoliderade exponering for finansiella
risker till koncernledningen och till koncernstyrelsen varje
manad. Eventuella 6vertrédelser av limiter for affarsenhe-
terna rapporteras omedelbart till koncernledningen.

Strategiska risker
Fortum soker tillvaxt bade genom att ta vara pa alla mojlig-
heter till organisk tillvdxt och genom att aktivt delta i ytter-
ligare konsolidering i Norden. Fortums mal ar en [6nsam
tillvéxt pa utvalda marknader: de nordiska landerna, Ryss-
land, Polen och Baltikum. Tillvaxtmajligheterna ar till viss
del beroende av regleringar och politiska beslut.
Policysamordningen mellan Norden och EU, utveck-
lingen av infrastrukturen och integreringen av den nord-
iska elmarknaden mot Kontinentaleuropa beror delvis pa
myndigheternas atgarder. Om marknadssystemet och
regelverket andras kan inférandet av den marknadsdrivna
utvecklingen av elmarknaden aventyras. Fortum har en
aktiv dialog med alla intressenter och pa sa satt frémjas
den marknadsdrivna utvecklingen.

Politiska och legala risker

Forandringar i de politiska och legala systemen har stor
betydelse fér energibranschen och fér verksamhetens
villkor. For att hantera dessa risker och delta med god
framforhalining i utvecklingen av de politiska och legala
ramarna, inklusive energibeskattning, har Fortum en aktiv
och kontinuerlig dialog med de organ som ar engagerade
i utvecklandet av lagar och bestdmmelser. Hit hor sarskilt
nara samarbete med nationella branschorganisationer och
med Eurelectric pa EU-niva.

Legala- och efterlevnadsrisker

Fortums verksamheter omfattas av regler och bestam-
melser som har skapats av konkurrensmyndigheten, borser
samt Ovriga regleringsorgan.



Fortum uppratthaller strdnga interna regler for
uppférande och tillampar regler for att férhindra att till
exempel dgandeinformation anvands innan den publiceras.
Dualitetsprincipen och interna kontroller tillampas sa att
mojligheterna att utféra obehdriga aktiviteter minimeras.

Finansiella risker
Finansiella risker ar de eventuella negativa effekterna av
forandringar i marknadspriser, volymférandringar, likvidi-
tetsbrist eller motpartshandelser. Ett antal olika metoder,
till exempel Value-at-Risk och Profit-at-Risk, anvénds i
hela koncernen for att kvantifiera finansiella risker. Den
eventuella inverkan pa pris- och volymrisker for el, vadret,
priserna pa utslappsratter for koldioxid (CO,) och de huvud-
sakliga brdnslena bedéms med hansyn till deras émse-
sidiga beroende. Stresstester genomfors for att bedéma
effekterna av extrema prisrorelser pa Fortums resultat.
Finansiellt risktagande i affdrsenheterna gar ut pa att
ta till vara affarsmojligheter genom att optimera utférandet
av sakringsstrategierna eller genom trading. Risktagan-
det begransas av riskmandat. Riskmandaten inkluderar
lagsta EBIT-nivaer for affarsenheterna som anges av CEQ.
Dessutom finns volymmassiga begransningar, Value-at-
Risk-limiter, stop-loss-limiter samt limiter for motpartsex-
ponering.

Mer information om sakringsgrader, kdnslighetsanalyser,
exponeringar och utestaende derivatkontrakt finns i Not 3
Finansiell riskhantering.

Elprisrisker

Fortum exponeras i huvudsak for prisrérelserna pa elmark-
naden inom verksamheterna for kraftproduktionen och
kundforsaljningen. De kortsiktiga faktorerna som paverkar
elpriset pad den nordiska marknaden &r de hydrologiska
forhallandena, temperaturen, priserna pa utslappsratter
for CO,, branslepriserna och balansen mellan importen och
exporten. Fortum hanterar exponeringen for elprisrisken
med hjalp av sakringsstrategier som sedan utfors av affar-
senheterna utifran angivna mandat. Sékring av elprisris-
kerna gors genom att ingd derivatkontrakt med el.

Volymrisker

Volymerna for kraft- och varmeproduktionen, kundfér-
saljningen och eldistributionen paverkas av andringar i
exempelvis hydrologiska férhallanden och temperatur.
Aven om volymrisker for kraft- och varmeproduktion delvis
begransas via en flexibel produktion, bevakas volymerna
noggrant sa att sakringar kan justeras vid férandring.

Prisrisker med utslappsratter for CO,

EU har faststallt ett program for handeln med utslapps-
ratter for att begrénsa méngden CO,-utslépp. En del av
Fortums kraft- och varmeproduktion omfattas av kraven

i handelsprogrammet. Fortum hanterar exponeringen for
priserna pa utslappsratter for CO, genom terminsaffarer for
CO, och genom att ta hansyn till kostnaderna for utslapps-
ratterna i produktionsplaneringen.

Bransleprisrisker

Branslen som anvands i varme- och kraftproduktionen képs
pa den globala eller lokala marknaden. Koncernen anvan-
der féljande huvudsakliga branslen: uran, kol, naturgas,
torv, olja samt olika biobranslen, t.ex. pellets och palmolja.
Exponeringen for brénsleprisriskerna ar till en viss grad
begransad. Detta beror pa att Fortum har flexibla produk-
tionsmojligheter, vilket innebar att det gar att vaxla mellan
olika branslen i enlighet med rddande marknadsvillkor och
i vissa fall kan bransleprisrisken ¢verféras till kunden. Den
aterstaende exponeringen for bransleprisrisken begransas
genom inkop till fasta priser av volymer som tacker den
beréknade konsumtionen. Inkép till fast pris kan antingen
vara for fysiska leveranser, eller som finansiella sékringar.

Tradingrisker

Fortum bedriver viss handel i vinstsyfte, baserad pa en hog
kunskap om marknaden. Fortums trading ar begransad till
standardiserade el-, kol- och utsléppsréattskontrakt for CO,
som i huvudsak handlas pa etablerade marknader sdsom
Nord Pool, European Energy Exchange (EEX) och Interconti-
nental Exchange (ICE).

Risker som ar forknippade med trading begrénsas
genom strikta kontroller. Ett s.k. stopp-loss mandat anges
for att begransa den ackumulerade maximala férlusten
under dret och Value-at-Risk mandaten begransar det
maximala risktagandet under en dag. Alla tradingrisker
bevakas och redovisas varje dag.

Likviditets- och refinansieringsrisker

Fortums verksamhet ar kapitalintensiv och koncernen har
ett regelbundet behov av finansiering. Fortum har en varie-
rad laneportfolj som huvudsakligen bestar av en langsiktig
obligationsfinansiering, men dven av manga andra lang-
och kortsiktiga finansieringsmedel.

Fortum hanterar likviditets- och refinansieringsrisker
genom en kombination av likviditet och garanterade
kreditléften med sina huvudbanker. Koncernen ska alltid
ha tillgang till banktillgodohavanden och realiserbara
vardepapper samt outnyttjade garanterade kreditl6ften
inklusive checkkrediter, sa att det finns tackning for alla lan
som forfaller inom den kommande tolvmanadersperioden.
Banktillgodohavanden och realiserbara vardepapper samt
outnyttjade garanterade kreditléften ska alltid uppga till
minst 500 miljoner euro. En kortsiktig finansiering (med
en l6ptid pa mindre an ett ar) ska inte sta for mer an 1200
miljoner euro.

Ranterisker

Fortums skuldportfolj bestar av réantebédrande vardepap-
per och skuldférbindelser med en blandning av fasta och
rorliga rantor med olika forfalloprofiler. Fortum hanterar
|6ptiden for skuldportfdljen genom att inga i olika typer av
finansieringsavtal och rantederivatkontrakt, till exempel
ranteswappar och ranteterminer.

Valutarisker

Fortum har kassafléden, tillgangar och skulder i andra
valutor &n euro. Férandringar i valutakurser kan darfor
pdverka Fortums resultat och balansrakning. P& grund av
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Fortumkoncernens utbredda verksamhet i Sverige sker de
huvudsakliga valutaexponeringarna i svenska kronor och
euro.

Koncernens valutaexponeringar delas upp i transak-
tionsexponeringar (exponeringar i utldndsk valuta som
relaterar till kontrakterade kassafldden och balansréknings-
poster dar vaxelkursforandringar paverkar resultatet och
kassaflodena) och kursexponeringar (eget kapital i utland-
ska dotterbolag).

Motpartsrisker
Fortum exponeras for motpartsrisk nar det finns ett avtal-
senligt dtagande med en extern motpart. Fortum har val
faststallda rutiner och processer for att identifiera, bedéma
och styra motpartsexponering och kan ddrmed minimera
motpartsrisken. | koncernens kreditpolicy anges att inget
avtalsenligt dtagande ska ingds utan en rimlig kreditkontroll.
Koncernens kreditkontroll &r ansvarig for att saker-
stalla kontroller for alla enskilda motpartsexponeringar.
Kreditvardigheten bevakas kontinuerligt med hjalp av
externa kallor for att se till att atgarder kan vidtas omedel-
bart nar forandringar uppstar, och arliga kreditkontroller
utférs manuellt for alla motparter med hogre godkénda
limiter. Varje affarsenhet ar ansvarig for att exponeringar
haller sig inom godkanda gradnser. Begrdnsning av mot-
partsrisker innefattar till exempel anvandning av saker-
heter, hantering av betalningsvillkor och kontraktslangder
samt tilldmpning av nettningsavtal. Koncernens kreditkon-
troll Gvervakar kontinuerligt och rapporterar motpartsex-
poneringar i forhallande till godkénda limiter.

Operativa risker

De operativa riskerna definieras som de negativa effek-
terna av ett oldmpligt eller misslyckat val av interna rutiner,
personal och system eller utrustning, eller av externa
handelser. Den framsta malsattningen med den operativa
riskhanteringen &r att riskerna for de oonskade operativa
handelserna reduceras. Detta sker genom att tydligt doku-
mentera och automatisera processer, och se till att funk-
tionerna for beslutsfattande och kontroll &r strikt atskilda.
Kvalitets- och miljosystem ar hjalpmedel for att na detta
mal och Fortum har flera certifieringar, bl.a. ISO 9001 och
ISO 14001. Risker kopplade till utrustning eller system han-
teras i forsta hand inom ramen for investeringsplanering
for underhall. Vidare finns kontinuitetsplaner for att saker-
stalla att verksamheten kan aterupptas vid oférutsedda
incidenter.

En koncernovergripande forsakringspolicy har
etablerats for hanteringen av forsakringsbara operativa
risker. Syftet med forsakringshanteringen &r att optimera
riskminimeringsaktiviteter, sjélvrisker och férsékringar pa
ett langsiktigt och kostnadseffektivt satt. Fortum har inrat-
tat forsakringsprogram som omfattar hela koncernen for
risker som ror sakskador, driftavbrott och ansvarsrisker.

Risker vid produktionsanlaggningar

Operativa handelser vid anlaggningarna for kraft- och var-
meproduktionen eller eldistributionen kan leda till fysiska
skador, driftavbrott samt tredjepartsansvar. | Sverige galler
ett strikt och obegransat ansvar for skador pa tredje man,

orsakade av dammhaveri. Fortum har tillsammans med
andra vattenkraftproducenter en delad dammansvars-
forsakring som tacker svenska dammansvarsskyldigheter
upp till 7 000 miljoner svenska kronor. Operativa risker i
produktionsanldaggningar begransas genom fortlépande
underhall, 6vervakning och andra operativa férbattringar.

Stormar och andra oférutsedda héndelser kan leda till
stromavbrott som ger kostnader i form av reparationer och
ersattningar. Aven om stromavbrott vanligtvis &r korta, gar
det inte att helt forebygga langa avbrott under extrema
omstandigheter. Det finns en utforlig rutin for att minimera
ldngden och konsekvenserna av strémavbrott.

Karnkraftsrisker

Fortum &ger karnkraftverket i Lovisa och har minoritetsin-
tresse i ett finskt och tva svenska bolag med kérnkraftsan-
ldggningar. | kraftverket i Lovisa ar analys och forbattring
av karnkraftssékerheten en kontinuerlig process som pagar
under 6verinseende av Stralsakerhetscentralen i Finland
(STUK). | Finland och Sverige har anldggningsoperatoren
strikt ansvar mot tredje man i hdndelse av karnkraftso-
lyckor och maste skyddas av forsékring. Som operator for
kraftverket i Lovisa har Fortum en lagstadgad ansvarsfor-
sakring som uppgar till 175 miljoner i sarskilda dragnings-
ratter (SDR) (cirka 230 miljoner euro) per kérnkraftsincident.
Liknande forsékringar finns for de operatorer dér Fortum
har ett minoritetsintresse.

Risker for miljo, hdlsa och sdkerhet
Att driva anldaggningar for kraft- och varmeproduktion och
eldistribution innebdr att branslen och material som kan
ha skadliga effekter pa miljon anvénds, forvaras och trans-
porteras. De risker som dessa aktiviteter och tillhérande
forsorjningskedja kan medféra dgnas allt stérre uppmark-
samhet pa grund av att allmanheten har blivit alltmer med-
veten om betydelsen av en hallbar utveckling och har allt
hogre férvantningar pa att foretag beter sig ansvarsfullt.
Driften och underhallet av anldggningarna utsatter perso-
nalen for potentiella sékerhetsrisker. Risker for miljo, halsa
och sakerhet utvarderas regelbundet genom interna och
externa granskningar och riskbedémningar, och atgarder
for att korrigera och férebygga vidtas vid behov.

Risker for miljo-, hélsa och sakerhet som uppstar
vid investeringar utvarderas systematiskt i enlighet med
Fortums rutiner for utvardering och godkannande av inves-
teringar. Ansvar och skyldigheter inom miljo, halsa och
sakerhet definieras i avtalshandlingar for forvarv och avytt-
ringar. Miljérisker och miljdansvar i samband med tidigare
verksamheter har utvarderats och nédvandiga avsattningar
har gjorts for eventuella framtida kostnader for miljoskador.

IT och informationssakerhetsrisker
Informationssékerhetsrisker hanteras centralt av koncer-
nens sdkerhets- och IT-funktioner. Verksamhetsspecifika
risker hanteras inom affars- och serviceenheterna. | kon-
cernpolicyn faststélls riktlinjer och rutiner for att reducera
riskerna for IT och annan informationssékerhet, och for
att hantera incidenter. Den framsta malsattningen ar att
garantera en hdog tillganglighet och en snabb aterstallning
for IT-systemen.



Fortums aktie och aktieagare

Fortum Abp's aktier har varit noterade pa OMX Nordic Exchange Helsinki sedan den 18 december
1998. Handelskoden dr FUM1V. Fortum Abp's aktier hor till det finska virdepapperssystemet som

upprdtthdlls av Finlands Vérdepapperscentral Ab, som ocksa upprdtthdller aktieregistret for Fortum

Abp.

Fortum har ett aktieslag. Vid utgangen av 2007 fanns det
886 683 058 utestaende aktier. Aktiernas nominella varde
ar 3,40 euro och varje aktie beréattigar innehavaren till en
rost pa ordinarie bolagsstdmman. Varje aktie ger ratt till
lika stor utdelning. Fortums aktiekapital, till fullo betalt och
infort i handelsregistret, var 3 040 460 397,20 euro per den
31 december 2007.

Kursutveckling och
aktieomsattning

Fortumaktien évertraffade andra jdmforbara europeiska
bolags aktier under 2007. Fortums aktiekurs 6kade med
43% under aret, medan Dow Jones European Utility
Index okade med 18% och OMX Helsinki Cap Index 6kade
med 8%.

Under 2007 omsattes totalt 787,4 (830,8) miljoner
Fortumaktier fér sammanlagt 18 562 miljoner euro.
Fortums borsvarde, berdknat med hjalp av slutnoteringen
pa arets sista borsdag, var 27 319 miljoner euro. Den
hogsta noteringen for Fortum Abp's aktier pa OMX Nordic
Exchange Helsinki 2007 var 31,44 euro, den lagsta var
20,01 euro och den volymviktade genomsnittliga note-
ringen var 23,73 euro. Slutnoteringen pa arets sista bors-
dag var 30,81 (21,56) euro.

Aktieomsdttning 20032007

Euro
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i Fortum 6kade med 17678000,80
(46782711) euro. Totalt tecknades 5199412 (13759 621)
aktier baserat pa optionsprogrammen och inférdes i
handelsregistret 2007. Vid arsskiftet utgjorde de aktier
som fortfarande kunde tecknas enligt optionsprogrammen
maximalt 0,2% (1683987 aktier) av Fortums aktiekapital
och rostratter per 31 december 2007.

Antal  Aktiekapital,

Aktiekapital 1998-2007 aktier euro
Fortum grundades 7 februari 1998 500 000 1681879
Nyemission 1998 782282 635 2631409 886
Personalemission 1998 2 000 000 6727517

31 december 1998 784782 635 2639 819 282

31 december 1999 784782 635 2639 819 282

Fondemission 2000 - 28 441 677

Nyemission 2000 60825940 206 808 196

31 december 2000 845 608 575 2 875069 155

31 december 2001 845 608 575 2 875069 155

Teckning med optioner 2002

— optionslan till personalen (1999) 148 380 504 492

— ledningens optionsprogram (1999) 3000 10 200

31 december 2002 845 759 955 2 875 583 847

Teckning med optioner 2003

— optionslan till personalen (1999) 159 520 542 368

— ledningens optionsprogram (1999) 2913000 9904 200

31 december 2003 848 832475 2886 030 415

Teckning med optioner 2004

— optionslan till personalen (1999) 4560 730 15 506 482
— ledningens optionsprogram (1999) 7 154 000 24 323 600
— optionsprogram 2002A 6536700 22 224780

31 december 2004 867083 905 2948085 277

Teckning med optioner 2005

— optionslan till personalen (1999) 1284 370 4 366 858
— ledningens optionsprogram (1999) 1698 000 5773200
— optionsprogram 2001A 1636 350 5563 590
— optionsprogram 2002A 3591400 12210 760

31 december 2005 875294025 2975999 685

Teckning med optioner 2006

— optionsprogram 2001A 3026 200 10 289 080
— optionsprogram 2001B 5360 133 18 224 452
— optionsprogram 2002A 516 800 1757 120
— optionsprogram 20028 4856 488 16 512 059
Annullering av egna aktier -1 660 000 -

31 december 2006 887 393646 3022782 396

Antal  Aktiekapital,
Aktiekapital 1998-2007 aktier euro

Teckning med optioner 2007

— optionsprogram 2001A 274920 934 728
— optionsprogram 20018 1339 867 4 555 548
— optionsprogram 2002A 122 100 415 140
— optionsprogram 20028 3462 525 11772 585
Annullering av egna aktier -5910 000 -

31 december 2007 886 683 058 3040 460 397

Aktieagare

Vid ingangen av 2007 dgde den finska staten 50,82 % av
foretagets aktier. Efter forandringarna i antal aktier under
2007, 6kning i antal aktier till foljd av teckning av aktier
under optionsprogrammen och minskningen till féljd av
annulleringen av aterkopta aktier, &gde den finska staten
50,86 % av foretagets aktier vid utgangen av aret. Finlands
riksdag har gett regeringen mandat att minska statens
innehav i Fortum till Idgst 50,1% av aktiekapital och roster.
Andelen av forvaltarregistrerade aktier och direkta
internationella aktiedgare 6kade till 35,8 % (35,4 %).

Aktiedgare per 31 december 2007

Aktiedgare Antal aktier Innehav %
Finska staten 450 932 988 50,86
Omsesidiga pensionsforsakrings-
bolaget llmarinen 13396 717 1,51
Folkpensionsanstalten 7 195 896 0,81
Kurikka stad 6203 500 0,70
Omsesidiga pensionsforsakrings-
bolaget Varma 5850 000 0,66
Statens pensionsfond 4910 000 0,55
Omsesidiga pensionsforsakrings-
bolaget Etera 2 540 000 0,29
Omsesidiga pensionsforsakrings-
bolaget Fennia 2 250 000 0,25
Placeringsfonden OP-Delta 1696 608 0,19
Omsesidiga pensionsforsakrings-
bolaget Tapiola 1361176 0,15
Forvaltarregistrerade aktier 316 174 236 35,66
Ovriga aktiedgare totalt 74171937 8,37
Totalt antal aktier 886 683 058 100,00
% av totalt
Per aktiedgarkategori antal aktier
Finska aktiedgare
Foretag 0,7
Finansinstitut och férsakringsbolag 1.4
Finska staten och offentliga samfund 56,3
Icke vinstdrivande organisationer 1.0
Hushall 4.8
Utléndska aktiedgare 35,8

Summa 100,0




Fordelning av aktieinnehaven per 31 december 2007

% av
Antal % av totalt
Enligt antal aktie-  aktie- Antal  antal
dgda aktier dgare  dgare aktier  aktier
1-100 6372 12,34 396 347 0,04
101-500 22182 42,97 5923895 0,67
501-1 000 12540 24,29 8531 340 0,96
1001-10 000 9929 19,23 24741018 2,79
10 001-100 000 525 1,02 13007 192 1,47
100 001-1 000 000 64 0,12 19041507 2,15
1000 001-10 000 000 10 0,02 34456002 3,89
Gver 10 000 000 2 0,00 464329705 52,37
51624 100,00 570427006 64,33

Oregistrerade eller ouppklarade
transaktioner per 31 december 81816 0,01
Forvaltar-registrerade innehav 316 174236 35,66
Summa 886 683 058 100,00

Foretagsledningens innehav
per 31 december 2007

Vid utgangen av aret dgde VD och koncernchefen samt
6vriga medlemmar av Fortums ledningsgrupp totalt
317030 (338 000) aktier, motsvarande mindre dn 0,04% av
foretagets totala antal aktier. En full beskrivning av Fortums
incitamentsprogram ges i Not 31 Anstélldas bonusprogram
och incitamentsprogram, tillsammans med en detaljerad
beskrivning av VD och koncernchefens samt évriga med-
lemmar av Fortums ledningsgrupps aktieinnehav samt
intressen i incitamentsprogram.

Bemyndigande fran 2007
ars bolagsstamma

For narvarande har styrelsen inte ndgon outnyttjad full-
makt fran bolagsstdmman att emittera konvertibla lan eller
optionslan eller att emittera aktier. Styrelsen har fullmakt
fran bolagsstdmman den 28 mars 2007 att kdpa Fortum
Abp’s egna aktier. Fullmakten, som uppgar till 300 miljoner
euro eller 20 miljoner aktier, géller i ett ar fran féregaende
ars bolagsstamma. Aterkdpta aktier skall annulleras genom
separat beslut av styrelsen i Fortum Abp.

Aterkop och annullering
av aktier 2007

Under 2007 anvénde Fortum denna fullmakt genom att
aterkopa 5,91 miljoner egna aktier till ett totalt pris pa
cirka 175 miljoner euro. Dessa aktier har annullerats. Det
genomsnittliga priset pa de aterkdpta egna aktierna var
29,69 euro, det lagsta priset var 28,60 euro och det hogsta
30,63 euro. Vid slutet av 2007 dgde inte Fortum Abp nagra
egna aktier.

Forslag till bolagsstamman
2008 om bemyndigande
att aterkopa aktier

Fortums styrelse foreslar att bolagsstdmman bemyndigar
styrelsen att besluta om aterkop av foretagets egna aktier
genom att anvanda fritt eget kapital. Bemyndigandet fore-
slas gélla till ndsta ordinarie bolagsstamma.
Det maximala antalet aktier som ska aterkopas ar
15 miljoner aktier. Dessutom far beloppet som anvénds
for aterkop inte Gverskrida 300 miljoner euro. Aktierna
kommer att aterkoépas genom offentlig handel pa OMX
Nordic Exchange Helsinki. Aterkapspriset for aktierna
kommer att baseras pa Fortumaktiernas marknadsvarde.
De av bolaget aterkopta aktierna skall annulleras enligt

ett sarskilt styrelsebeslut.

Utdelningspolicy

Fortum Abp's utdelningspolicy har som mal att bolagets
utdelning skall motsvarar en genomsnittlig utbetalnings-
grad pa i genomsnitt 50 % till 60%.

Forslag till utdelning

Moderbolagets utdelningsbara medel uppgick till 3 199 mil-
joner euro per 31 december 2007. Efter rékenskapsperio-
dens slut har det inte skett nagra vasentliga forandringar i

bolagets ekonomiska stallning.

Styrelsen foreslar till bolagsstdmman att Fortum Abp
betalar en kontant utdelning om 1,35 euro per aktie for
2007, sammanlagt 1 197 miljoner euro baserat pa antal

registrerade aktier per 30 januari 2008. Av denna utdelning
betalas 0,77 euro per aktie fran Fortums fortlépande resul-
tat. En extra utdelning om 0,58 euro per aktie foreslas for
att styra Fortums kapitalstruktur mot malet. Den ordinarie

bolagsstdmman kommer att hallas den 1 april 2008 kl.
13.00 i Finlandiahuset i Helsingfors.

Resultat/aktie, euro

Utdelning/aktie, euro

18 16
15
12—
1,2 ||
09 08
0.6
04
03
0 0

03 04 05 06 07

Verksamheter under avveckling

03 04 05 06 077
Extra utdelning, 2006 och 2007
Verksamheter under avveckling
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Koncernens resultatrakning

milj. euro Not 2007 2006
Omséttning 5,6,10 4479 4491
Ovriga intakter 11 393 80
Material och tjanster 12 -1572 -1673
Ersattningar till anstallda 14 -495 -508
Avskrivningar och nedskrivningar 515 —451 -429
Ovriga kostnader 13 -507 -506
Rorelseresultat 5 1847 1455
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 5 241 69
Rantekostnader 16 -220 =176
Rénteintakter 16 76 50
Férandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 16 7 30
Ovriga finansiella kostnader - netto 16 -17 -7
Finansnetto 16 -154 -103
Resultat fore skatt 1934 1421
Skatt 17 326 -301
Periodens resultat 1608 1120
Relaterad till:
Bolagets aktiedgare 1552 1071
Minoritetsintressen 56 49
1608 1120
Resultat per aktie for hela Fortumkoncernen relaterad till
bolagets aktiedgare under aret (i euro per aktie) 18
Fore utspadning 1,74 1,22
Efter utspadning 1.74 1.21




Koncernens balansrakning

milj. euro Not 31.12.2007 31.12.2006
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 21 85 96
Materiella anlaggningstillgadngar 22 11343 11471
Andelar i intresseforetag och joint ventures 23 2853 2197
Andel i den finska karnavfallshanteringsfonden 37 516 450
Ovriga langfristiga investeringar 24 99 101
Uppskjutna skattefordringar 34 3 5
Finansiella instrument 3 153 103
Langfristiga réntebarande fordringar 25 736 680
Summa anléggningstillgangar 15 788 15103
Omsattningstillgangar

Varulager 26 285 329
Finansiella instrument 3 140 198
Kortfristiga rérelsefordringar 27 1034 1052
Likvida medel 28 427 157
Summa omsattningstillgangar 1886 1736
Summa tillgangar 17 674 16 839
EGET KAPITAL

Kapital och reserver relaterat till bolagets aktiedgare

Aktiekapital 29 3040 3023
Ovriga bundna reserver 78 74
Verkligt varde och dvriga reserver 30 715 51
Balanserade vinstmedel 4526 4300
Summa 8 359 7908
Minoritetsintressen 32 292 253
Summa eget kapital 8 651 8161
SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 33 4288 4060
Finansiella instrument 3 139 134
Uppskjutna skatteskulder 34 1687 1795
Skulder relaterade till kdrnkraften 37 516 450
Pensions- och évriga avsattningar 35, 36 144 186
Ovriga langfristiga skulder 38 486 485
Summa langfristiga skulder 7260 7110
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 33 605 442
Finansiella instrument 3 260 198
Skatteskuld 29 84
Kortfristiga rérelseskulder 39 869 844
Summa kortfristiga skulder 1763 1568
Summa skulder 9023 8678
Summa eget kapital och skulder 17 674 16 839
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Forandringar i koncernens eget kapital

Not Aktie- Ovriga Verkligt Egna Balan- | Eget kapital | Minoritets- Totalt
P e o T net | utboagers |

milj. euro reserver medel | aktiedgare
Totalt eget kapital 31.12.2006 3023 74 511 0 4300 7908 253 8161
Ovriga forandringar i verkligt vérde " - - 372 - - 372 - 372
Kassaflodessakringar - - -168 - - -168 -2 =170
Omréaknings- och dvriga differenser - - - - -25 -25 =11 -36
Summa transaktioner redovisade direkt i
eget kapital - - 204 - -25 179 -13 166
Periodens resultat - - - - 1552 1552 56 1608
Totalt resultat for perioden - - 204 - 1527 1731 43 1774
Inl6sta aktieoptioner 29 17 - - - - 17 - 17
Kdp av egna aktier 29 - - - =175 - -175 - =175
Makulerade egna aktier 29 - - - 175 =175 0 - 0
Utdelning, kontant 19 - - - - =1122 | 1122 - =1122
Férandring mellan bundet och fritt eget
kapital - 4 - - -4 0 - 0
Fordndring av minoritet genom kop av
dotterbolagsaktier 8 - - - - - - -4 4
Totalt eget kapital 31.12.2007 3040 78 715 0 4526 8359 292 8651
Totalt eget kapital 31.12.2005 2976 72 -117 - 4220 7151 260 7411
Ovriga forandringar i verkligt vérde " - - 442 - - 442 - 442
Kassaflodessakringar - - 198 - - 198 -1 197
Omraknings- och 6vriga differenser - - - - 38 38 6 44
Summa transaktioner redovisade direkt i
eget kapital - - 640 - 38 678 5 683
Periodens resultat - - - - 1071 1071 49 1120
Totalt resultat for perioden - - 640 - 1109 1749 54 1803
Inlosta aktieoptioner 29 47 2 - - - 49 - 49
Kop av egna aktier 29 - - - -30 - -30 - -30
Makulerade egna aktier 29 - - - 30 =30 0 - 0
Férandringar i redovisningen av
aktiebaserade incitamentsprogram - - -12 - =12 =24 - -24
Utdelning, kontant 19 - - - - -987 -987 - -987
Fordndring av minoritet genom kop av
dotterbolagsaktier 8 - - - - - - -61 61
Totalt eget kapital 31.12.2006 3023 74 51 0 4300 7908 253 8161

" Inkluderar forandringar i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC). Se Not 23 Andelar i intresseféretag och
joint ventures och Not 45 Handelser efter balansdagen.



Koncernens kassaflodesanalys

milj. euro Not 2007 2006
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat 1608 1120
Justeringar:

Skatt 326 301
Finansnetto 154 103
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures =211 —69
Avskrivningar och nedskrivningar 451 429
Rorelseresultat fore avskrivningar 2298 1884
Icke kassaflodespaverkande poster —286 -92
Erhalina réntor 75 50
Betalda rantor =271 -193
Erhallna utdelningar 179 40
Ovriga finansiella poster och realiserade valutakursvinster och -forluster 7 14
Betalda inkomstskatter —383 —-374
Internt tillfrda medel 1619 1329
Okning av kortfristiga rantefria rérelsefordringar =11 -88
Okning/minskning/av varulager 40 =51
Minskning/6kning av kortfristiga rantefria skulder 22 -39
Fordndring i rorelsekapitalet 51 -178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1670 1151
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 5,21,22 -592 —-485
Forvarvade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 8 -10 —754
Forvarvade aktier i intresseforetag? 23 =271 =124
Forvarvade 6vriga langfristiga investeringar -4 =21
Avyttring av anldggningstillgangar 14 83
Avyttrade aktier i dotterbolag, minus likvida medel 8 - I
Avyttrade aktier i intresseforetag 23 304 30
Avyttrade 6vriga langfristiga investeringar 29 1
Fordndring av dvriga placeringar =79 -47
Totalt nettokassafléde fran investeringsverksamheten -609 -1 306
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1061 -155
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga 1an 942 1263
Amortering pa langfristiga 1an -417 -803
Forandring av kortfristiga rantebarande skulder -37 32
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade optioner 29 17 49
Utdelning, kontant till bolagets aktiedgare 19 -1122 -987
Kop av egna aktier 29 =175 -30
Ovriga finansiella poster 1 0
Totalt nettokassafléde fran finansieringsverksamheten =791 -476
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel 270 —631
Likvida medel vid arets bérjan 157 788
Likvida medel vid arets slut 28 427 157

" Investeringar i anldggningstillgangar i kassaflodet inkluderar inte €] betalda investeringar. Aktiverade lanekostnader &r inkluderade i betalda rantekostnader.

2 Forvarv av intressebolag inkluderar aktieemissioner och dvriga kapitaltillskott.
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Noter till koncernens bokslut

1 Redovisningsprinciper

Huvudsakliga verksamheter
Fortum Abp (Bolaget) ar ett finskt aktiebolag med sate i Esbo, Fin-
land. Bolaget &r noterat pa Helsingfors Fondbors.

Fortum Abp och dess dotterféretag (Fortumkoncernen) ar ett
ledande energiféretag i Norden och 6vriga delar av Ostersjoregio-
nen. Fortums verksamheter omfattar kraftproduktion, distribution
och forsaljning av el och varme, drift och underhall av kraftverk
samt energirelaterade tjanster.

Fortums konkurrenskraft inom kraft- och varmeverksamheten
baseras pa ett samnordiskt affarskoncept som kannetecknas av en
hog niva av operationell effektivitet och en bred kundbas.

Detta bokslut godkandes av styrelsen den 30 januari 2008.

Grunder f6r upprattande av
finansiella rapporter
Fortums koncernredovisning ar upprattad enligt International Finan-
cial Reporting Standards, (IFRS)/International Accounting Standards
(IAS) sdsom de ar antagna av Europeiska Unionen (EU).

Fortum tilldmpar anskaffningsvardemetoden vid vardering av
tillgangar och skulder, forutom vérdering till verkligt varde av vissa
finansiella instrument.

Uppskattningar

For att uppratta koncernredovisningen i enlighet med IFRS maste
vissa redovisningsmassiga uppskattningar goras. Koncernledningen
gor aven sina bedémningar vid anvdandandet av koncernens redo-
visningsprinciper. De omraden som kréver uppskattning i storre
utstrackning eller &r mer komplexa eller dar uppskattningar och
beddmningar ar av vasentlig betydelse fér koncernen presenteras

i Not 2, Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisnings-
massiga andamal.

Nya standarder, andringar och tolkningar som

tratt i kraft for publicerade standarder

Nya standarder, andringar och tolkningar som

tratt i kraft for publicerade standarder 2007

For aret som slutade den 31 december 2007 har Fortum antagit

foljande nya och dndrade standarder och tolkningar av existerande

standarder:

* |FRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och kompletterande
andringar till IAS 1, Utformning av finansiella rapporter — not-
upplysningar gdllande kapital (trédde i kraft for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2007 eller senare). Denna standard har
enbart utokat de upplysningar som bifogas denna arsredovisning
avseende Fortumkoncernens finansiella instrument och kapital-
styrning och har inte haft ndgon paverkan pa klassificeringen
eller varderingen av koncernens finansiella instrument i princip.

* IFRIC 9 Férnyad bedémning av inbdddade derivat (trédde i
kraft for rakenskapsar som borjar den 1 juni 2006 eller senare).
Tolkningen innebar att tidpunkten for bedémning av ett inbaddat
derivat ar da enheten initialt blir en del av kontraktet. Efterfol-
jande bedémning &r enbart tillaten om det sker en férandring i
kontraktet som vasentligen andrar kassaflodet eller som i 6vrigt
skulle krévas inom kontraktet. Inforandet av IFRIC 9 har inte lett
till ndgra forandringar i Fortumkoncernens redovisningsprinciper.

* |FRIC 10 Deldrsrapportering och nedskrivningar (trédde i kraft
for rékenskapsar som borjar den 1 november 2006 eller senare).
IFRIC 10 fordrar att ett nedskrivningsbehov som konstaterats i
féregdende deldrsperiod avseende goodwill eller en investering
i antingen egetkapitalinstrument eller finansiell tillgang till redo-
visat restvarde inte far aterforas vid en efterfoljande balansdag.
Tolkningen har ingen paverkan pa Fortumkoncernens finansiella
stallning eller utveckling.

Foljande tolkningar &r inte relevanta for koncernen:

* |FRIC 7 Tillimpning av omrékningsmetoden under IAS 29
Redovisning i héginflationsldnder (tradde i kraft for rakenskaps-
perioder som startade fran och med den 1 mars 2006). IFRIC 7
ar inte relevant for Fortumkoncernen eftersom Fortum inte har
verksamhet i hoginflationsldnder.

* IFRIC 8 Omfattningen av IFRS 2 (trédde i kraft for rakenskapspe-
rioder som startade fran och med den 1 maj 2006). Fortum har
inga 6verenskommelser som faller in under denna tolkning.

Nya standarder, andringar och tolkningar till

existerande standarder som annu inte tratt i

kraft och som inte tillampas tidigare

* |FRIC 14 IAS 19 — Begrdnsning av krav pa minimifinansiering for
férmansbestdmd pensionsplan (tréder i kraft fran den 1 januari
2008). IFRIC 14 tillampas pa alla férmansbestdmda planer och
pa alla langfristiga formansbestdmda anstallningsférmaner efter
anstallningens upphdrande. Tolkningen tydliggdr beddmningen
av begransningen enligt IAS 19 om hur éverskottet skall redovi-
sas som en tillgang, nér det finns ett krav pa minimifinansiering.
Fortum har dnnu inte beddémt den eventuella effekten av tolk-
ningen. Tolkningen har annu inte godkants av EU.

« |FRS 8 Operativa segment (trader i kraft for rédkenskapsar som
borjar den 1 januari 2009 eller senare). Fortum kommer att till-
ldmpa standarden fran och med den 1 januari 2009. Ledningen
beddmer standardens paverkan. IFRS 8 behandlar notupplys-
ningar och har darfor ingen paverkan pa Fortumkoncernens
rapporterade resultat eller finansiella position. Standarden har
godkants av EU.

* |AS 23 (reviderad) Lanekostnader, aktivering av rénta (trader
i kraft for rékenskapsar som borjar den 1 januari 2009 eller
senare). Den reviderade standarden kréver att ldnekostnader
direkt hanforliga till forvarvet, byggnationen eller produktionen
av en kvalificerande tillgang aktiveras som en del av kostnaden
for tillgangen. Mgjligheten att kostnadsfora lanekostnaden ar
borttagen. Inférandet av den reviderade IAS 23 kommer att med-
fora en forandring i Fortumkoncernens redovisningsprinciper.
Fortum kommer att inféra IAS 23 genom att aktivera lanekostna-
der for kvalificerande tillgangar fran och med inférandedatumet,
enligt 6vergangsbestdmmelserna. Tolkningen har dannu inte
godkants av EU.

* |AS 1 (reviderad) Utformning av finansiella rapporter (trader
i kraft for rékenskapsar som borjar den 1 januari 2009 eller
senare). Fortum kommer att inféra den reviderade standarden
fran och med 1 januari 2009. IAS 1 (reviderad) kommer framst att
forandra uppstéliningen av resultatrékningen och uppstallningen



av férandringar i eget kapital. Den reviderade standarden har
annu inte godkants av EU.

* IFRS 3 (reviderad) Rérelseforvdrv (trader i kraft for rakenskapsar
som borjar den 1 juli 2009 eller senare). Andringen berbr till
exempel redovisningen av férvarvskostnader, successiva forvarv,
goodwill, minoritet och tillkommande betalning. Fortum har inte
annu gjort en uppskattning av andringens paverkan. Den revide-
rade standarden har dnnu inte godkants av EU.

* |AS 27 (reviderad) Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter (trader i kraft for rdkenskapsar som borjar den 1
juli 2009 eller senare). De dndringar som gjorts i standarden
paverkar redovisningen av minoritetsintressen och i huvudsak
redovisningen av fordndringen av dgarandelar i dotterbolag efter
att bestdmmande inflytande har erhallits, forlorandet av bestam-
mande inflytande 6ver dotterbolag och allokeringen av resultat
mellan kontrollerande &garandel och minoritetsdgarna. Fortum
har @nnu inte gjort en uppskattning av andringens paverkan. Den
reviderade standarden har dnnu inte godkants av EU. Férlorandet
av bestdmmande inflytande kommer att i framtiden dven beréra
intressebolag (IAS 28) och joint ventures (IAS 31).

Foljande tolkningar ar inte relevanta for koncernens verksamheter:
« IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktioner mellan
koncernbolag (trader i kraft for rédkenskapsar som bdrjar den

1 mars 2007 eller senare). IFRIC 11 fordrar ett aktiebaserat
betalningsarrangemang i vilket foretaget mottager varor eller
tjidnster som betalning for sina egetkapitalinstrument (dvs. egna
aktier) for att rékas som ett egetkapitalavraknad aktiebaserad
betalningstransaktion. Fortum har inga sddana arrangemang.
Tolkningen har godkants av EU.

* |FRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang (tréder i kraft for
rakenskapsperioder som startar fran och med den 1 januari 2008)
IFRIC 12 &r inte relevant for Fortum eftersom inget bolag inom
koncernen tillhandahaller servicekoncessionsarrangemang for
den offentliga sektorn. Tolkningen har inte godkants av EU.

* IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram (trader i kraft for rakenskaps-
perioder som startar fran och med den 1 januari 2009) Fortum
har inga program som ryms inom omfattningen av tolkningen.
Tolkningen har inte godkants av EU.

Klassificering av kort- och langfristiga
tillgangar och skulder
En tillgang eller skuld som frémst innehas for kommersiellt bruk
eller ifall posten forvéntas realiseras under de kommande tolv
manaderna efter balansdagen klassificeras posten som kortfristig
tillgang eller skuld. Likvida medel klassificeras som kortfristiga
tillgangar.

Ovriga tillgangar och skulder klassificeras som langsiktiga.

Koncernredovisning

Dotterbolag
Koncernredovisningen inkluderar moderbolaget Fortum Abp och alla
de foretag som Fortum Abp har ett bestdmmande inflytande éver
dvs. har rétt att utforma deras finansiella och operativa strategier
och direkt eller indirekt innehar mer &n 50% av rosterna. Koncer-
nens dotterbolag finns i Not 46, Dotterbolagsaktier per segment den
31 december 2007.

Né&r Fortumkoncernen bildades 1998 bestdamdes att poolnings-
metoden skulle tilldmpas vid konsolideringen av Fortum Power &
Heat Oy och Fortum Qil & Gas Oy. (Det sistndmnda har ombildats

till Fortum Oil Oy och Fortum Heat & Gas Oy den 1 maj 2004. Under
2005 separerades Fortum Oil Oy fran Fortum genom en utdelning
av 85% av aktierna i Fortum Oil Oy till Fortums aktiedgare och for-
séljning av de aterstaende 15%). Det innebar att anskaffningsvardet
avseende Fortum Power & Heat Oy och Fortum Heat & Gas Oy har
eliminerats mot deras aktiekapital. Skillnaden har redovisats som en
minskning av det egna kapitalet.

Fortumkoncernens finansiella rapporter har konsoliderats
med tilldmpning av férvarvsmetoden. Vid ett rorelseférvéary uppgar
anskaffningsvardet vid transaktionsdagen till summan av de
verkliga vardena for erlagda tillgangar, uppkomna eller Gvertagna
skulder samt kostnader direkt hanférbara till rorelseférvarvet.
Forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder i ett rérelseforvarv
redovisas initialt till verkliga varden vid férvarvstidpunkten, oavsett
forekomsten av minoritetsdeldgare. Den del av anskaffningsvardet
som overstiger koncernens andel av de forvarvade identifierbara
nettotillgangarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet
ar lagre an koncernens andel av de forvarvade identifierbara net-
totillgdngarna i dotterforetaget redovisas skillnaden omedelbart i
koncernens resultatrékning.

Dotterforetagen konsolideras fran den tidpunkt da det bestam-
mande inflytandet erhalls och konsolideras ej langre som dotterfore-
tag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, mellanhavanden och orealise-
rade internvinster elimineras. Orealiserade internforluster elimineras
ocksa savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov pa den
overlatna tillgangen. Dotterféretagens redovisningsprinciper har i
tilldmpliga fall anpassats till koncernens redovisningsprinciper.

Intressefdretag och joint ventures

Intressefdretag ar foretag som koncernen har ett betydande infly-
tande 6ver men inte ett bestdmmande inflytande anses foreligga vid
en dgarandel pa lagst 20% och hogst 50% av rosterna. Joint ven-
tures ar foretag dar det finns en avtalsenlig éverenskommelse med
en eller flera samdgare om ett gemensamt bestdmmande inflytande
over foretagets finansiella och operationella strategier. Koncernens
investeringar i intressebolag och joint ventures redovisas enligt kapi-
talandelsmetoden. Forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder

i intressefdretaget eller joint ventures redovisas initialt till verkligt
varde vid transaktionstidpunkten. Den del av anskaffningsvardet
som overstiger koncernens andel av de forvarvade identifierbara
nettotillgangarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet ar
l&gre an koncernens andel av de férvarvade identifierbara nettotill-
gangarna i intresseforetaget eller joint ventures redovisas skillnaden
i koncernens resultatrakning.

Koncernens andel av intresseféretagets eller joint ventures
vinster eller forluster efter skatt och kostnader hanforliga till kon-
cernmadssiga Over- och undervarden ingar i koncernens resultatrak-
ning. Det redovisade vérdet pa andelarna 6kas eller minskas for att
beakta forandringar efter férvarvstidpunkten. Koncernens andel av
forandringar som redovisats direkt i eget kapital i intresseféretaget
eller joint ventures, redovisas direkt i koncernens eget kapital mot
vardet pa andelar intresseféretag och joint ventures.

Om koncernens andel av intresseftretagets eller joint ventures
forluster motsvarar eller 6verstiger dess innehav i intresseféretaget
eller joint ventures, inklusive eventuellt andra osékra fordringar,
upphor koncernen att redovisa sin andel av ytterligare forluster om
inte koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktelser
eller gjort utbetalningar a intressefdretagets eller joint ventures
vagnar.

Orealiserade internvinster mellan koncernen och dess intres-
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seforetag eller joint ventures elimineras i forhallande till dgd andel.
Orealiserade internforluster elimineras i forhallande till &gd andel
savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov pa den 6verlatna
tillgadngen. Tilldmpade redovisningsprinciper i intresseféretagen eller
joint ventures har i tilldmpliga fall anpassats till koncernens redovis-
ningsprinciper. | de fall senaste finansiella rapport inte finns tillgang-
lig anvands senaste kvartalsrapport som underlag for konsolidering.

For redovisningsprinciperna for Fortums andel i Hafslund ASA
och de ryska intresseforetagen, se Not 23, Andelar i intresseféretag
och joint ventures.

Rapportering for segment

Fortum redovisar upplysningar for primara segment enligt organi-
sations- och verksamhetsstruktur. En rorelsegren dr en grupp av
tillgdngar och verksamheter vilken tillhandahaller produkter eller
tjdnster vilka dr utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran
vad som géller for andra rorelsegrenar. Koncernens verksamhet ar
indelad i foljande primara segment:

Kraftproduktion — omfattar kraftproduktion och forséljning i de
nordiska landerna samt drift- och underhallstjanster i Norden och
vissa utvalda internationella marknadsomraden.

* Varme — bestar av kraftvarmeproduktion och forséljning inom
Norden och Ostersjéregionen. Segmentet producerar dven el i
kombinerade varme- och elkraftverk (CHP) och séljer det till slut-
kunder med i huvudsak langfristiga avtal och till Nord Pool.
Distribution — dger och skéter driften av distributions- och region-
naten samt distribuerar el till kunder i Sverige, Finland, Norge och
Estland.

* Markets — inriktar sig pa att salja el direkt till privat- och fore-
tagskunder saval som till andra el-detaljister i Sverige, Finland och
Norge. Segmentet Markets koper sin el via Nord Pool.

+ Ovrigt — utgérs i huvudsak koncernadministration.

For ytterligare information om segment, se Not 5 Upplysningar for
primara segment.

| Not 6, Geografiska segment, finns upplysningar for sekundéra
segment baserat pa de geografiska omraden dar Fortum har verk-
samhet. Upplysningen om omséttning ar baserad pa det land dar
kunderna finns, tillgdngar, investeringar och personal baseras pa
det land dar tillgangen eller personalen finns.

Verksamheter under avveckling och
anlaggningstillgangar som ska avyttras
Verksamheter under avveckling ar de verksamheter som &r en
vasentlig rorelsegren, som antingen har blivit avyttrad eller &r
klassificerad till forsaljning. Tillgangar och skulder hanférliga till
verksamheter under avveckling maste klart kunna sarskiljas fran
den konsoliderade enhetens verksamhet och kassafléden. Dessutom
far inte rapporteringsenheten ha ndgon betydande kvarstdende
inblandning i den verksamhet som klassificerats som verksamhet
under avveckling. Periodens resultat efter skatt for verksamheter
under avveckling, inkluderat med realisationsvinsten eller -forlusten,
redovisas pa en egen rad i resultatrdkningen. Effekterna pa kas-
saflodet fran verksamheter under avveckling redovisas separat i
kassaflodet eller i not.

Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras
som tillgangar som innehas for forséljning och varderas till det
ldgsta av redovisat varde och verkligt varde minus forsaljningskost-
nad om deras redovisade varde kommer att dtervinnas i huvudsak

genom forsaljning snarare an genom fortldpande anvandning.
Dessa kriterier for klassificering omfattar inte anldggningstillgdngar
som kommer att ldggas ned eller de som tillfalligt har tagits ur
bruk. En forlust pd grund av vdrdenedgang (eller efterfoljande vinst)
minskar (eller &kar) det redovisade vardet pa anldggningstillgdngen
eller avyttringsgruppen. Tillgdngarna skrivs inte av. Rénta och andra
kostnader som &r hénforliga till dessa tillgdngar ska redovisas pa
samma satt som innan klassificeringen till innehav for forsaljning.

Neste Oil ingick i Fortumkoncernen till och med 31 mars 2005,
nar bolagsstamman definitivt beslutade att separera oljeverksam-
heten genom en utdelning av omkring 85% av aktierna i Neste Oil.
De aterstaende ca 15% av aktierna saldes i april 2005. Oljeverksam-
heten presenteras som verksamhet under avveckling fér 2004 och
2005, se sidorna 88-89 Finansiella nyckeltal.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell- och presentationsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for respektive kon-
cernforetag varderas i den valuta som avspeglar den primara
ekonomiska miljé som féretaget bedriver sin verksamhet i ("den
funktionella valutan”). Koncernredovisningen upprattas i euro, som
ar koncernens funktionella valuta och rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balanser

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till valutakursen vid
tidpunkten for transaktionen. Fordringar och skulder i utldndsk
valuta som &r utestaende pa balansdagen rdknas om till kursen pa
balansdagen. Valutakursdifferenserna finns i resultatrdkningen. Net-
toomrakningsdifferenser som hanfors till finansiering bokférs under
finansiella intakter och kostnader, férutom ndr de redovisas direkt i
eget kapital sasom for kassaflodessakringar. Omrakningsdifferenser
avseende finansiella tillgangar som kan séljas inkluderas i fonden for
verkligt varde i eget kapital.

Koncernforetag
Resultatrékningarna for dotterbolag vilkas funktionella valuta
inte ar euro omraknas vid konsolideringen till euro med arets
genomsnittskurs, baserat pa kursen vid slutet av varje manad.
Balansrakningen omraknas enligt balansdagens kurs. Valutakursdif-
ferenser som uppkommer i koncernredovisningen vid omrakning av
nettoinvesteringar i utldndska dotterféretag och vid 1dn och andra
valutainstrument som sdkrar sddana investeringar, redovisas direkt
mot eget kapital. Nar en utlandsverksamhet séljs, redovisas sddana
valutakursdifferenser i resultatrdkningen som en del av vinsten
eller forlusten vid forséljiningen. Goodwill och justeringar till verkligt
varde som gors vid forvarvet av ett utlandskt foretag, ska redovisas
som tillgangar och skulder i det utlandska foretaget och réknas
om till balansdagskurs. Koncernen bedémer att alla ackumulerade
omrakningsdifferenser for alla utlandsverksamheter &r noll vid tid-
punkten for évergangen till IFRS, den 1 januari 2004.
Valutakurserna som anvants i de finansiella rapporterna vid
omrakningen av rapporteringskurser till euro finns i Not 9, Valuta-
kurser.

Redovisning av intakter

Intdkter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt
varde vid tidpunkten for varans leverans och/eller vid fullgérande
av tjdnster. Intdkter tas upp exklusive ldmnade rabatter, prisnedsatt-
ningar, mervardesskatter och punktskatter som energiskatt. Intakter
redovisas enligt foljande:



Forsaljning av el, virme, kyla och eldistribution
Forséljning av el, varme, kyla och eldistribution redovisas som intakt
vid leveranstidpunkten. Forsaljningen till industri- och kommersiella
kunder och till slutkunder baseras pa den levererade volymen,

som ar berdknad pa basen av den levererade volymen vid matav-
lasningstidpunkten och ett estimat pa levererade volymen fram till
arsskiftet.

Fysiska elforsaljnings- och inkopskontrakt redovisas enligt
periodiseringsprincipen eftersom de ar kopplade till koncernens
forvantade inkops-, forsaljnings- eller forbrukningsbehov.

Elleveranser belastas med elskatt for privatkunder i Sverige.
Skatten berdknas pa basis av en fast skatt per kilowattimme (kWh).
Avgiften varierar mellan olika kundkategorier. Forséljning av el i
resultatrakningen visas exklusive elskatt.

Fran och med den 1 januari 2004 har Fortum ersatt de fysiska
eltransaktionerna mellan koncernens segment med transaktioner
gentemot Nord Pool. Férsaljning och kdp per timme via Nord Pool
kvittas pa koncernniva och redovisas antingen som intakt eller kost-
nad beroende pa om Fortum &r nettoséljare eller nettokdpare under
en viss timme.

Nétavgifterna for forsaljningen av eldistribution &r reglerad.
Regleringen varierar fran land till land. Over- eller underintakter
som bestamts av tillsynsmyndigheten anses som tillgangar och
skulder som inte kvalificerar for redovisning i balansrakningen
pa grund av att det inte finns avtal med en specifik kund och
fordringen &r darmed beroende av framtida leveranser. Over- eller
underintakter krediteras eller debiteras normalt oftast kunden
over ett antal framtida ar till kunden som utnyttjar elndtsanslut-
ningen under motsvarande ar. Ingen retroaktiv debitering eller
kreditering kan goras.

Anslutningsavgifter

Anslutningsavgifter for eldistribution, gas, varme och kyla redovisas
som en intakt till den del som intékten inte técker framtida atagan-
den. Intakten periodiseras 6ver avtalsperioden om den ar lankad till
en avtalsenlig 6verenskommelse med kunden. De anslutningsavagif-
ter som i Finland betalats in fore 2003 for anslutning till eldistribu-
tionsnat ar aterbetalningsbara i de fall att kunden skulle stanga den
ursprungliga anslutningen. Aven avgifter betalda av kunden som en
garanti for framtida betalningar vid inkoppling pa fjarrvarmenatet

i Finland ar aterbetalningsbara. Dessa anslutningsavgifter har inte
redovisats som intakt éver resultatrakningen, utan ar inkluderade i
Ovriga skulder i balansrakningen.

Kontrakterade intakter

Kontrakterade intakter redovisas enligt den successiva vinstavrak-
ningsmetoden for att faststélla de belopp som ska redovisas som
inkomster och utgifter for en period. Fardigstéllandegraden mats
genom att uppkomna uppdragsutgifter fram till och med balansda-
gen stélls i relation till berdknade totala uppdragsutgifter for varje
uppdrag. Utgifter som uppkommer under aret som &r relaterade till
framtida arbete pa uppdraget exkluderas fran uppdragsutgifterna
nar fardigstallandegraden faststalls. De presenteras som varulager,
forutbetalda kostnader eller andra tillgdngar beroende pa sin
karaktar.

Koncernen redovisar fordringar pa bestéllare av entreprenad-
avtal som tillgang for alla pagaende uppdrag for vilka uppdragsut-
gifter och redovisade vinster (efter avdrag for redovisade forluster)
overstiger fakturerade belopp. Fakturerade belopp som annu inte
har betalats av kunderna och av bestéllaren innehallina belopp
redovisas bland kundfordringar och 6vriga fordringar. Koncernen

redovisar skulder till bestallare av entreprenadavtal som skuld for
alla pdgaende uppdrag for vilka fakturerade belopp éverstiger upp-
dragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for redovisade
forluster).

Ovriga intikter

Intakter som inte harror fran den normala verksamheten klassifice-
ras som Ovriga intakter. Ovriga intakter inkluderar aterkommande
poster som hyresintakter samt engangsposter som realisations-
vinster fran forsaljning av aktier, materiella anlaggningstillgangar,
utsldppsratter mm. Aven férandringar i verkligt varde pa finansiella
instrument som inte kvalificerar for sékringsredovisning redovisas
bland 6vriga intakter i resultatrakningen.

Statliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt
sakert att bidragen kommer att erhallas och koncernen kommer att
uppfylla de villkor som &r forknippade med bidragen. Statliga bidrag
hanforliga till kostnader redovisas i resultatrakningen i samma
perioder och pa samma satt som de kostnader bidragen ar avsedda
att kompensera for. Statliga bidrag hanforliga till inkdp av materiella
anldggningstillgangar minskar tillgdngens anskaffningsvarde och
paverkar det redovisade resultatet genom lagre avskrivningar.

Utslappsratter

Utslappsratterna redovisas enligt gallande IFRS standarder. Kopta
utslappsratter redovisas till anskaffningsvarde bland immateriella
tillgangar. Utslappsratter som erhallits utan kostnad ar redovisade
till nominellt varde. En avsattning redovisas for forpliktelsen, som
varderas till den del som koncernen innehar utsldppsrétter till
utsldppsratternas varde och saknade utsldppsratter till marknads-
varde. Kostnaden redovisas i resultatrékningen bland material och
tjidnster. Realisationsvinster fran forsaljningen av utslappsratter
redovisas som Ovriga intakter.

Lanekostnader

Lanekostnader redovisas som kostnad i den period som de upp-
kommer, férutom om de &r direkt hanférbara till konstruktionen av
en tillgdng som uppfyller faststéllda kriterier. De faststéllda kriteri-
erna ar att: (a) ldanekostnaden uppkommer vid konstruktionen av en
investering som dverstiger 100 miljoner euro (b) det tar mer dn 18
manader att fa den/de relaterade tillgdngarna i drift (c) det &r en
Greenfield-investering.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for forskning och utveckling redovisas som en kostnad nar
de uppkommer och inkluderas i dvriga rorelsekostnader i koncer-
nens resultatrakning. Ifall utvecklingskostnaderna genererar intakter
i framtiden aktiveras de som immateriella tillgangar och skrivs av
under en period som motsvarande intdkter intjanas.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar bestar i huvudsak av energi- och
varmeproducerande byggnader och maskiner, kraftledningar, tunn-
lar, fallrdtter och fjarrvarmenat. Materiella anldggningstillgangar tas
i koncernbalansrakningen upp till ursprungliga anskaffningsvarden
efter avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. Den ursprungliga
kostnaden inkluderar utgifter direkt hanforliga till forvarvet. Anskaff-
ningsvardet kan dven inkludera 6verforingar fran eget kapital av
eventuella vinster/forluster pa kassaflodessakringar av investeringar
i materiella anldggningstillgadngar i utlandsk valuta. Férvarvade
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tillgangar vid forvarv av ett nytt dotterforetag tas upp till verkligt
varde vid férvarvstidpunkten.

Tillkommande utgifter inkluderas i tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, dar sa ar lampligt,
endast nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar han-
forliga till tillgangen kommer koncernen till del och att tillgangens
anskaffningsvarde kan berdknas tillforlitligt. Alla 6vriga utgifter for
reparation och underhall redovisas som kostnad i resultatrakningen
i den period de uppkommer.

Anskaffningsvardet for materiella anldggningstillgangar inklu-
derar aven uppskattad utgift for nedmontering och bortforsling av
tillgdngen och aterstallande av den plats eller omrade dar tillgangen
finns.

Mark- och vattenomraden, fallrdtter och tunnlar, skrivs inte av
eftersom deras nyttjandeperiod dr obegrdnsad. Anskaffningsvardet
pa 6vriga tillgdngar, minskat med eventuella restvarden, skrivs av
linjart 6ver tillgangarnas nyttjandeperiod enligt foljande:

Vattenkraftverkens byggnader,

anlaggningar och maskiner 40-50 ar
Varmekraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 25 ar
Karnkraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 25 ar
CHP-kraftverkens byggnader,

anldggningar och maskiner 15-25 ar
(varje CHP-anlaggning har individuell avskrivningsperiod)
Stallverksbyggnader, anldggningar och maskiner 30-40 ar
Distributionsnat 15-40 ar
Fjarrvarmenat 30-40 ar
Ovriga byggnader och anlaggningar 20-40 ar
Ovriga materiella tillgangar 20-40 ar
Ovriga maskiner och inventarier 3-20ar
Ovriga langsiktiga investeringar 5-10 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder omprévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs ned omedelbart till sitt dtervinningsvarde om tillgangens

redovisade varde dverstiger dess berdknade dtervinningsvarde.

Gemensamma tillgangar

Fortum ager genom dotterbolaget Fortum Power and Heat Oy kol-
kraftverket Meri-Pori i Finland, men enligt kontrakt har Teollisuuden
Voima Oy (TVO) ratt till 45,55% av kraftverket. Kapaciteten och pro-
duktionen kan delas mellan Fortum och TVO. Var och en for sig kan
dgarna vélja nar och med vilken kapacitet produktionen skall ske.
Bade Fortum och TVO koper sina egna brénslen och utslappsrétter.
Eftersom bade Fortum och TVO kontrollerar sin andel av kraftverket,
inklusive relaterade risker och fortjanstmajligheter, redovisas Meri-
Pori som en gemensam tillgang.

Fortum redovisar som en tillgdng den del av investeringen
som Fortum har gjort, dvs. 55,55%. For tillfallet leasar Fortum ut sin
andel av kraftverket i Meri-Pori. Leasingkontraktet har klassificerats
som operationell leasing.

Fortum &r dven berattigad till en del av den kraft som TVO
producerar i Meri-Pori, eftersom Fortum ager 26,58 % av TVOs aktier
i serie C, se Not 23 Andelar i intresseféretag och joint ventures.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar, forutom goodwill, &r redovisade till histo-
riska anskaffningsvérden efter avdrag for ackumulerade avskriv-

ningar och eventuella nedskrivningar. | de fall immateriella tillgangar
har en begrédnsad nyttjandeperiod gors avskrivningarna enligt den
linjara avskrivningsmetoden éver den férvantade nyttjandeperio-
den.

Datormjukvara

Forvarvade licenser for datormjukvara redovisas till anskaffnings-
varden vilka inkluderar direkt hanforbara utgifter for att fardigstalla
tillgangen for dess avsedda anvéndning. Anskaffningsvardet skrivs
av dver berdknad nyttjandeperiod (tre till fem ar). Utgifter for att
utveckla eller underhalla datormijukvara kostnadsfors I6pande da
de uppstar. Utgifter som &r direkt hanforbara till produktionen av
identifierbara och unika mjukvaruprodukter som kontrolleras av
koncernen och som troligen kommer att generera framtida ekono-
miska fordelar som éverstiger kostnaderna efter ett ar redovisas
som immateriella tillgangar. Direkta utgifter inkluderar personal-
kostnader vid utveckling av datormjukvara och en skalig andel av
relevanta omkostnader. Utveckling av datormjukvara som redovisas
som immateriell tillgdng skrivs av dver dess uppskattade nyttjande-
period (vilken inte dverstiger tre ar).

Varumarken och licenser

Varumérken och licenser redovisas till historiska anskaffningsvar-
den efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa den linjara avskriv-
ningsmetoden for att fordela ut kostnaderna for varumarken och
licenser 6ver deras uppskattade nyttjandeperioder (1520 ar).

Kundbaser

Anskaffningsvardet i samband med forvarv av kundbaser redovisas
till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Kundbaser &r en portfélj av
kunder eller en marknadsandel. Anskaffningsvardet for kundbaser
skrivs av 6ver nyttjandeperioden, vanligtvis dver fem ar. Vid varje
bokslutstillfalle kontrolleras det om det finns indikationer pa eventu-
ella nedskrivningsbehov av redovisat varde for kundbaserna.

Goodwill

Goodwill utgor det belopp med vilket anskaffningskostnaden
overstiger det verkliga vardet pa de netttotillgangar som koncernen
forvarvat i samband med ett foretagsforvarv/forvary av intres-
seforetag vid tidpunkten for forvarvet. Goodwill som uppstatt vid
forvarv av dotterbolag redovisas i immateriella tillgangar. Goodwill
som uppstatt fran forvarv av intressefdéretag inkluderas i intres-
seféretagsandelar och testas for nedskrivningsbehov som en del av
det totala vardet. Separat redovisad goodwill testas arligen for att
identifiera nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Gjorda nedskrivningar
pa goodwill aterfors inte. Redovisat resultat fran avyttring av fore-
tag inkluderar kvarvarande varde pa den goodwill som ar hanférlig
till det avyttrade foretaget.

Nedskrivningsbehov testas for kassagenererande enheter och
goodwill har darfor fordelats till de kassagenererande enheter eller
grupp av kassagenererande enheter som forvantas dra nytta av det
forvarv vid vilket goodwillen uppstod.

Nedskrivning av icke finansiella tillgangar
Tillgangar med obegransade nyttjandeperioder skrivs inte av utan
testas arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Tillgangar med
begransade nyttjandeperioder testas for eventuella nedskrivnings-
behov nérhelst handelser eller férandringar i omstandigheter ger
indikationer pa att det redovisade vardet pa tillgdngen Gverstiger



dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrak-
ningen med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde
Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hégsta
av tillgdngens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. For att kontrollera eventuellt nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna till den lagsta nivd med separat identi-
fierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For andra icke
finansiella tillgangar an goodwill, som har skrivits ned, testas vid
varje rapporteringstillfalle om det &r maojligt att aterfora den gjorda
nedskrivningen.

Finansiella placeringar

Koncernen klassificerar sina placeringar i féljande kategorier: finan-
siella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar och finansiella tillgdngar som kan
séljas. Klassificeringen beror pa syftet med placeringen. Ledningen
faststéller klassificeringen av den finansiella placeringen initialt vid
forsta redovisningen och indelningen omprovas vid varje rapporte-
ringstillfalle.

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgang klassificeras till denna kategori om den forvar-
vades i syfte att séljas kortsiktigt. Derivat klassificeras ocksa som
finansiella tillgdngar som innehas fér handel om de inte anvéands
som sakringar. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsatt-
ningstillgdngar om de antingen innehas fér handel eller forvantas
realiseras inom 12 manader fran balansdagen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De uppkommer nér
koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en
galdenar. De inkluderas i anlaggningstillgangar, férutom de som
forfaller inom 12 manader fran balansdagen, vilka klassificeras som
omséttningstillgangar.

Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas ar sadana tillgdngar som inte ar
derivat dar tillgdngarna antingen identifieras som att de kan saljas
eller inte klassificeras till nagon av de andra kategorierna. De ingar
bland anldggningstillgdngarna férutom nar avsikten ar att avyttra
placeringen inom 12 manader fran balansdagen.

Forvarv och avyttringar av placeringar redovisas pa transak-
tionsdagen — den dag som koncernen forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen. Placeringar redovisas vid forsta redovisningstill-
fallet till verkligt vérde plus transaktionskostnader for alla finansiella
tillgangar som inte redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen.
Placeringar bokas bort fran balansrédkningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran placeringen har forfallit eller har éverforts och
koncernen har éverfort samtliga vasentliga risker och formaner
som ar forknippade med dgandet. Finansiella tillgangar som kan
séljas och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen varderas i efterféljande perioder till verkligt varde.
Lanefordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde genom
tilldmpning av effektivrdntemetoden. Realiserade och orealiserade
vinster och férluster som uppkommit till foljd av foérandringar i det
verkliga vardet avseende kategorin “finansiella tillgangar vérderade
till verkligt vérde via resultatrakningen” redovisas i resultatrakningen
i den period de uppkommer. Orealiserade vinster och forluster som

uppkommer vid férdndringar av det verkliga vardet pa icke-mone-
tdra vardepapper klassificerade som finansiella tillgdngar som kan
séljas redovisas i eget kapital. Nar vardepapper, klassificerade som
finansiella tillgangar som kan saljas, séljs eller skrivs ned, redovisas
den ackumulerade justeringen av verkligt varde i resultatrdkningen.

Det verkliga vardet av noterade vardepapper baseras pa kdp-
kurser. Om marknaden for en finansiell tillgang inte &r aktiv (och for
onoterade vardepapper) faststéller koncernen verkligt véarde genom
att anvanda varderingstekniker. Dessa inkluderar nyligen genom-
forda transaktioner pa armlangds avstand, referenser till andra
instrument som i allt vasentligt &r lika, diskonterade kassafléden och
optionsvarderingsmodeller, anpassade for att reflektera utfardarens
specifika omstandigheter.

Koncernen beddémer vid varje balansdag huruvida det finns
objektiva bevis for att det foreligger nedskrivningsbehov avseende
en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar. Om sadant
bevis foreligger for finansiella tillgadngar som kan séljas, bokas den
ackumulerade forlusten (berdknad som skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet och det aktuella verkliga vérdet, minus eventuell ned-
skrivning pa den finansiella tillgangen tidigare redovisad i resultat-
rakningen) bort fran eget kapital och redovisas i resultatrakningen.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas till verkligt varde. En avsattning fér osakra
kundfordringar gors da koncernen har bevis pa att alla kundford-
ringar inte kommer att erhallas. Finansiella svarigheter, konkurshot
och férsummade betalningar ar indikatorer pa att kundfordran ar
osdker. Avsattningen &r skillnaden mellan kundfordringarnas bok-
férda varde och vardet av uppskattade framtida kassafloden.
Kundfordringar inkluderar intdkter baserade pa en uppskatt-
ning av levererad el, vérme, kyla och eldistribution som annu inte
lasts av och &nnu inte fakturerats.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kontanter, likvida bankdepositioner, andra
kortfristiga likvida placeringar med en ursprunglig 16ptid pa tre
manader eller kortare. Krediter hos bank redovisas som upplaning
bland kortfristiga skulder i balansrakningen.

Egna aktier

Ifall ett koncernforetag kdper bolagets aktier (egna aktier) réknas
den betalda erséttningen, inkluderat med direkt hanforbara tillkom-
mande kostnader (netto efter skatt), av fran den del av koncernens
egna kapital som avser moderbolagets aktiedgare. Nar dessa aktier
sdljs eller dterutgivs inkluderas den erhdllna likviden i eget kapital.

Lan

Lan redovisas initialt till verkligt varde minus transaktionskostnader.
| efterfoljande perioder redovisas lanen till upplupet anskaffnings-
varde; eventuell skillnad mellan vad som erhallits (reducerat med
transaktionskostnader) och inlésenpris redovisas som rantekostnad
over lanets 16ptid enligt effektivrantemetoden. Lan eller delar av lan
som utgor det underliggande sékringsinstrumentet i en sékring av
verkligt varde redovisas till verkligt véarde.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal

Leasingavtal for materiella anldggningstillgangar dar de ekonomiska
risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i

allt vasentligt 6verfors till koncernen, klassificeras som finansiella
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leasingavtal. Finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens
bdrjan till det 1dgsta av det verkliga vardet for den leasade egen-
domen och nuvdrdet av minimileaseavgifterna, bada faststallda
vid leasingavtalets borjan. Varje leasingavgift férdelas mellan ranta
och amortering av skulden. Hyresatagandena, netto efter réanta,
redovisas bland langfristiga eller kortfristiga réntebarande skulder
beroende pa nér de forfaller till betalning. Rantan redovisas i resul-
tatrakningen over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Materiella anldggnings-
tillgdngar som anskaffas genom finansiella leasingavtal skrivs av
Over det kortaste av nyttjandeperioden och leasingperioden.

Sale- and leaseback transaktioner som resulterar i ett finansiellt
leasingavtal redovisas enligt ovanstaende principer. Skillnaden
mellan forsaljningspriset och det redovisade vérdet pa den salda
tillgdngen periodiseras dver leasingperioden.

De materiella anldggningstillgdngar som leasas ut enligt
finansiella leasingavtal redovisas som réntebarande fordringar till
ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt leasingavtalet.
Varje erhallen betalning fordelas mellan aterbetalning av fordran
och finansiell intékt. Den finansiella intakten redovisas i resultatrak-
ningen over leasingperioden sa att en jdmn forrantning erhalls pa
den under varje redovisningsperiod redovisade fordran.

Operationella leasingavtal

Leasingavtal avseende anldggningstillgdngar dar en vésentlig del

av de ekonomiska riskerna och fordelarna som férknippas med
dgandet inte dverfors till koncernen klassificeras som operationella
leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnads-
fors linjart Gver leasingperioden.

Erhalina betalningar fran operationell leasing, dér koncernen
leasar ut anlaggningstillgangar, redovisas som ovriga intakter i
resultatrédkningen. Fortum har leasat ut sin andel av kolkraftverket
Meri-Pori i Finland t.o.m. juli 2010. (Se dven Gemensamma tillgangar
ovan). Leasingkontraktet har klassificerats som operationell leasing.

Varulager

Varulager vérderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Vardet faststalls genom tillampning av forst-
in-forst-ut (FIFU) metoden. Anskaffningsvardet for fardigvarulager
och produkter i arbete bestar av ravaror, direkt 16n, andra direkta
kostnader och omkostnader for tillverkningen (baserat pa normalt
kapacitetsutnyttjande). Nettoforsaljningsvarde ar ett uppskattat
forsaljningspris i den I6pande verksamheten med avdrag for tillho-
rande rorliga forsaljningskostnader.

Uppskjutna skatter
Uppskjutna skatter redovisas med tillimpning av balansraknings-
metoden som innebér att det redovisas en uppskjuten skatt pa tem-
porara skillnader mellan redovisat véarde pa tillgangar och skulder
i koncernen och deras skattemassiga varden. Om den uppskjutna
skatten harror fran den forsta redovisningen av en tillgang eller en
skuld, harrérande fran en transaktion som inte &r ett rérelseférvarv
och som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat, redovisas ingen uppskjuten
skatt. De uppskjutna skatterna baseras med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade per
balansdagen och som férvantas galla nér den uppskjutna skatte-
fordran erhalls respektive den uppskjutna skatteskulden erlaggs.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga

overskott. Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skat-
teskulder om de avser inkomstskatter som taxeras inom samma
beskattningsomrade.

En uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader som
hanfor sig till innehav i dotterforetag, intresseforetag samt andelar
i joint ventures, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for
aterforingen av de temporéra skillnaderna samt att det &r sannolikt
att en sadan aterforing inte sker inom 6verskadlig framtid.

Ersattningar till anstallda

Pensionsatagande

Koncernen har olika pensionsplaner i éverensstdmmelse med

de lokala villkor och den praxis som rader i de lander dér man
bedriver verksamhet. Planerna &r generellt sett fonderade genom
betalningar till forsakringsbolag eller till koncernens pensionsfond
faststallda enligt periodiska aktuariella berdkningar. Koncernen har
savél formansbestdmda som avgiftsbestdmda planer.

Koncernens tillskott till avgiftsbestdmda planer redovisas som
kostnad i resultatrakningen i den period som tillskottet avser.

Nar det galler formansbestdmda planer, faststélls pensions-
kostnaden genom att anvanda den s.k. Projected Unit Credit
Method. Metoden férdelar kostnaden for pensioner i ver tiden
de anstallda utfor tjanster for foretaget. Den formansbestdmda
forpliktelsen berdknas som nuvérdet av de forvantade framtida
utbetalningarna med diskonteringsrantor som motsvarar rantan
for forstaklassiga foretagsobligationer med I6ptider som motsvarar
|6ptiderna for den relaterade forpliktelsen. Skulden som redovisas i
balansrakningen utgors av den formansbestdmda forpliktelsen pa
balansdagen efter avdrag for det verkliga vardet av forvaltnings-
tillgangarna med justeringar for oredovisade aktuariella vinster
och forluster. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som en aterbetalning eller minskade avgifter i framti-
den &r mojlig.

Aktuariella vinster eller forluster som Gverstiger 10% av
nuvardet for de totala formansbestdamda forpliktelserna eller det
verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna (det hogsta) redovisas
i resultatrékningen over den forvantade genomsnittliga atersta-
ende tjanstgoringstiden for de anstallda som omfattas av planen.
Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas
omedelbart i resultatrdkningen. Réntekostnaden inkluderas i ersatt-
ningar till anstallda.

Aktierelaterade ersattningar
Koncernen har aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram som
regleras med eget kapitalinstrument. Den potentiella ersattningen
fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet grundas pa resul-
tatet for koncernen, affarsomradena och den individuella chefen
savél som pa vardestegringen for Fortumaktien. Den potentiella
ersattningen fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet ar ett
kontantavraknat arrangemang och redovisas som en kostnad under
intjdningsperioden, med motsvarande dkning av skulden. Verkligt
vérde for den potentiella ersattningen ar baserat pa Fortumaktiens
varde i slutet av varje period och vid tilldelningstidpunkten. Upp-
skattade avgangar tas i beaktande vid faststéllandet av verkligt
varde for den potentiella ersattningen. Férandringar i verkligt vérde
for den potentiella ersattningen redovisas éver kvarvarande intja-
ningsperioder. En avsattning for sociala kostnader som betalas av
arbetsgivaren redovisas for arrangemanget.

For att sékra koncernen mot forandringar i verkligt varde for
de potentiella ersattningarna har koncernen ingatt likvidavréknade



aktieterminer. Aktieterminerna kvalificerar inte for sakringsredo-
visning och ddrmed redovisas férdndringar i verkligt varde dver
resultatrakningen.

Optioner

Aktieoptioner berdknas till verkligt varde vid tidpunkten for tilldel-
ningen och de kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver perioden
fran tidpunkten de tilldelats till tidpunkten nar de &r tillgdngliga att
utnyttjas. Det kostnadsforda beloppet som faststéllts vid tidpunkten
for tilldelningen av optionerna &r baserat pa forvantat antal optioner
som kommer att utnyttjas under inlésenperioden. Det verkliga
vardet for optionerna bestams baserat pa Black-Scholes eller Bino-
mial metoden. En berdkning av det slutliga beloppet for optionerna
uppdateras vid varje bokslutstillfdlle och effekten fran beraknings-
forandringen redovisas i resultatrakningen. Social avgifter hanforliga
till optionerna redovisas som en kostnad i resultatrakningen och

en avsattning i balansrakningen i den period de tilldelades. Avsatt-
ningen beraknas baserat pa verkligt varde for optionerna, och
beloppet pa avsattningen justeras for att avspegla kursforandringen
pa Fortumaktien. Nar optionerna utnyttjas redovisas erhallen betal-
ning enligt teckningskursen (justerad for transaktionskostnader)
som eget kapital.

Avsattningar

Avsattningar for miljoskulder, aterstaliningskostnader, omstrukture-
ringskostnader och pagaende tvister redovisas nar koncernen har
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraf-
fad handelse med annan part, samt att det ar troligt att utbetalning
kommer att krdvas och att en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Avséttningarna ar beraknade till nuvardet av de forvéntade
framtida utgifter for att kunna losa forpliktelsen. Nuvérdet berdknas
genom att anvanda diskonteringsranta fore skatt som reflekterar
den nuvarande marknadsuppfattningen av tidsfaktorn och de risker
som &r specifika for forpliktelsen. Okningen av avséttningen pa
grund av tid redovisas l6pande som en réntekostnad.

Miljoskuld

Avsattning for miljoskuld redovisas enligt nuvarande tolkning av
miljélagar och regleringar, nar det &r sannolikt att en befintlig for-
pliktelse foreligger och att forpliktelsen tillforlitligt kan uppskattas.
Miljutgifter som hanfor sig till dterstallandet av ett aktuellt tillstand
foranlett av en tidigare hdndelse, och vilken bidrar med aktuella
eller framtida intakter, kostnadsfors nar det uppstar.

Aterst'aillningskostnader

Avséttning for aterstallningskostnader redovisas antingen nar ett
avtalsenligt dtagande foreligger mot en tredje part eller nar ett
legalt dtagande foreligger och beloppet och den definitiva slut-
tidpunkten tillforlitligt kan uppskattas. Forpliktande héndelse &r till
exempel antingen nar en anldggning uppfors pa leasad mark med
ett dtagande att nedmontera och bortforsla tillgangen i framtiden
eller nar ett legalt dtagande gentemot Fortum féréndras. Avséttning
for aterstaliningskostnader redovisas som en del av kostnaden for
byggnaden eller anldggningen nar den tas i drift eller nar forore-
ningen uppstar. Kostnaden skrivs av éver tillgdngens aterstdende
nyttjandeperiod.

Omstruktureringskostnader
Omstruktureringskostnader bestar framst av ersattningar till upp-
sagda anstéllda.

Tillgangar och skulder relaterade

till avveckling av karnkraftverk

och hantering av kdrnbransle

Fortum &ger karnkraftverket i Lovisa i Finland. Fortums innehav i
den statliga kdrnavfallshanteringsfonden och skulder relaterade till
karnkraftsproduktion redovisas bada separat i balansrakningen.
Fortums fondinnehav i statens karnavfallshanteringsfond redovi-
sas enligt IFRIC 5, Medel som fonderas for framtida utgifter for
aterstdllning, nedmontering och miljéateranpassning, som anger
att fondtillgangar ska beraknas till det lagsta av verkligt vérde eller
det varde av avséttningen kopplat till atagandet eftersom Fortum
varken har kontroll eller delad kontroll éver kédrnavfallshanterings-
fonden. De relaterade avsattningarna ar avsattning for nedmonte-
ring av karnkraftverket och avsattning for utrangering av anvant
bransle.

De verkliga vardena av avsattningarna berdknas genom att
diskontera de separata framtida kassaflodena, vilka baseras pad upp-
skattade framtida kostnader och vidtagna atgarder. Det ursprung-
liga nuvardet av avsattningen for avvecklingen (vid tidpunkten for
karnkraftverkets start) inkluderas i investeringskostnaden och skrivs
av over karnkraftsverkets uppskattade livslangd. Forandringar i de
tekniska planerna mm. som paverkar de diskonterade kassaflédena
av uppskattade kostnader for nedmontering diskonteras till inneva-
rande period. De 6kade avvecklingskostnaderna som kommer fran
okningen av avsattningen l&ggs till materiella anldggningstillgangar
och skrivs av 6ver karnkraftverkets aterstaende forvantade livs-
léngd.

Avséttningen for kdrnavfall avser den framtida hanteringen av
det hittills anvanda karnbranslet under redovisningsperioden. Kost-
nader for hantering av anvant kdrnbransle redovisas dver driftstiden
baserat pa bransleférbrukning. Effekten av eventuella férandringar
av diskonterade kassafléden for relaterade kostnader redovisas
omedelbart i resultatrdkningen baserat pa det anvanda karnbranslet
fram till bokslutsdagen. Rantekostnader som relaterar till att avsatt-
ningen aterfors, for den period som avséttningen for karnavfall
har ackumulerats och innevarande period, redovisas ocksa direkt i
resultatrakningen.

Tidsfaktorn beaktas genom att redovisning sker av rantekost-
nader relaterade till diskonteringen av avsattningar for karnkraft.
Rénta pa tillgdngarna i den statliga karnavfallshanteringsfonden
redovisas som finansiella intdkter.

Fortums nuvarande andel i statens kdrnavfallshanteringsfond
avseende karnkraftverket i Lovisa &r hogre an fondens bokférda
varde i balansrakningen. De legala skulderna relaterade till kdrnkraft
beraknas utifran den finska lagen om att karnkraftsansvar skall
vara helt tackta av betalningar och garantier till kdrnavfallshante-
ringsfonden. De legala skulderna relaterade till karnkraft ar inte
diskonterade medan avsattningarna ar baserade pa diskonterade
kassafloden over 100 ar, vilket leder till en stor skillnad mellan den
legala skulden och avsattningen.

Fondens arliga avgift baseras pa foérandringen i den legala
skulden, ranteintakter fran statens karnavfallshanteringsfond och
kostnader for vidtagna atgarder.

Fortum har &ven minoritetsinnehav av aktier i de kdrnkrafts-
producerande intressebolagen Teollisuuden Voima Oy (TVO) i
Finland och direkt och indirekt i OKG AB och Forsmarks Kraftgrupp
AB i Sverige. Liknande justeringar &r gjorda genom redovisningen av
intressebolag.

For ytterligare information om kérnkraftsrelaterade tillgangar
och skulder, se Not 37 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraf-
ten.
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Ansvarsforbindelser

Upplysningar om ansvarsforbindelser Idmnas da det finns en mojlig
forpliktelse som harror fran intréffade handelser och vars férekomst
bekréaftas endast av en eller flera framtida handelser eller nar det
finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning
pa grund av att det inte ar troligt att utflédet av resurser kommer
att kravas.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat
som ar hanforligt till bolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestaende ordinarie aktier under aret, exklu-
sive ordinarie aktier inkopta av koncernen och som halls som egna
aktier.

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det
vdgda genomsnittliga antalet utestdende ordinarie aktier justeras
med antagandet att konvertering sker for samtliga ordinarie aktier
som kan ge upphov till utspadningseffekt. For optionslan och
aktieoptioner gors en berdkning for att faststélla det antal aktier
som kunde ha kdpts till verkligt varde (berdknat som Fortumaktiens
arliga genomsnittliga marknadspris), for ett belopp motsvarande
det monetéra vardet for de utestaende aktieoptionernas tillhérande
teckningsratter.

Antalet aktier som berdknats enligt ovan reduceras fran antalet
aktier som skulle ha utfardats under antagandet att aktieoptionerna
utnyttjats. Antalet tillkommande aktier som erhalls genom antagan-
det av utnyttjade aktieoptioner och optionslan 1&ggs till det genom-
snittliga antalet utestdende aktier.

Aktieoptioner och optionslan har en utspadande effekt endast
ndr det genomsnittliga marknadspriset pa ordinarie aktier under
perioden &r hogre an teckningspriset for aktieoptionerna och
optionslanen. Tidigare rapporterat resultat per aktie justeras inte
retroaktivt for att aterspegla forandringar i aktiepriset for ordinarie
aktier.

Utdelning

Utdelning till bolagets aktiedgare redovisas inte som en skuld i
koncernens balansréakning forrén i den period som utdelningen
godkants av den ordinarie bolagsstamman.

Redovisning av derivat och sakringsatgarder
| den l6pande verksamheten ingar koncernen kdp- och forsélj-
ningsavtal for olika varor. Majoriteten av dessa avtal har ingatts och
kommer i framtiden att ingds sa att leveransen sker i samband med
forsaljningen, képet eller forbrukningen av varan. IAS 39 géller inte
for sadana kontrakt. Ovriga nettoreglerade avtal varderas till verkligt
varde. Verkligt varde-vinster och -forluster redovisas i resultatrak-
ningen.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde vid det datum som
ett derivatkontrakt ingas och omvérderas i efterfoljande perioder
till verkligt varde. Metoden for att redovisa uppkomna vinster och
forluster beror pa huruvida derivatet &r identifierat som ett sakrings-
instrument, och i sa fall, den sadkrade postens beskaffenhet. Koncer-
nen identifierar derivat som antingen: (1) sdkring av hégst sannolika
prognostiserade framtida transaktioner (kassaflédessakringar); (2)
sakring av det verkliga vardet av redovisade tillgdngar eller skulder
eller ett bindande dtagande (sakring av verkligt varde); eller (3) sék-
ring av nettoinvestering i utlandsverksamhet. Nar sakringen ingas
dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakringsinstrumentet
och den sakrade posten, saval som mal for sin riskhantering och
riskhanteringsstrategi for att foreta olika slags sakringstransaktioner.

Koncernen dokumenterar dven sina bedémningar, saval vid sak-
ringens ingang som fortlépande, huruvida derivaten, som anvénds
i sdkringstransaktioner, ar mycket effektiva att matcha férandringar
i verkligt varde eller kassafléden fran sakrade poster. P4 basen av
derivatens forfallotidpunkt indelas de i kort- och langfristiga. For
de elderivat som har kassafloden under olika ar indelas det verkliga
vardet i kort- och langfristiga tillgangar och skulder.

Kassaflodessakring

Den effektiva delen av forandringar i det verkliga vardet for derivat
som identifierats och kvalificerar som kassaflodessékringar, redo-
visas i eget kapital. Vinsten eller forlusten som hanfor sig till den
ineffektiva delen, redovisas omedelbart i resultatrakningen. Acku-
mulerade belopp i eget kapital fors om till resultatrdkningen under
samma perioder som den sdkrade posten paverkar resultatet (t.ex.
nar den prognostiserade forsdljningen som &r sakrad dger rum). Nar
den sékrade framtida prognostiserade transaktionen resulterar i att
en icke-finansiell tillgang (t.ex. varulager) eller en skuld redovisas,
omfoérs vinsterna och forlusterna, som redovisats i eget kapital, fran
eget kapital och inkluderas i den initiala redovisningen av tillgangen
eller skuldens varde. Nar ett sakringsinstrument inte langre uppfyller
kriterierna for sakringsredovisning, kvarstar eventuell ackumulerad
vinst eller forlust i eget kapital fram till dess att den prognostiserade
transaktionen slutligen redovisas i resultatréakningen. Nar en fram-
tida transaktion inte langre forvantas uppkomma, redovisas den
ackumulerade vinsten eller forlusten som foreligger i eget kapital
direkt i resultatrakningen.

Sakring av verkligt varde

Fordndringar i det verkliga vardet av derivat som identifierats och
kvalificerar som en sékring av verkligt varde, redovisas i resultat-
rékningen, tillsammans med eventuella férandringar i det verkliga
vardet av den sékrade tillgangen eller skulden som &ar hanforlig till
den sékrade risken.

Om en sékring inte langre uppfyller kriterierna for sakringsre-
dovisning, justeras det redovisade vardet for den sékrade posten,
for vilken effektiva rdntemetoden anvénds, i periodens resultat fram
till forfallotidpunkten.

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet
Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas pa
liknande satt som kassaflddessakringar. Eventuella vinster eller for-
luster pa sakringsinstrumentet som bestdms vara en effektiv sdkring
redovisas i eget kapital medan den ineffektiva delen omedelbart
redovisas i resultatrakningen. Den vinst eller forlust som redovisats
direkt i eget kapital redovisas i resultatrékningen vid avyttringen av
utlandsverksamheten.

Derivat som inte uppfyller villkoren

for sakringsredovisning

Vissa derivat uppfyller inte villkoren for sakringsredovisning. Férand-
ringar i det verkliga vardet av derivatinstrument som inte uppfyller
villkoren for sékringsredovisning redovisas omedelbart i 6vriga
intakter i resultatrakningen.

Faststédllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument inklusive elderivat som
handlas pa aktiva marknader (sdsom standardiserade derivatinstru-
ment och vardepapper for handel eller vardepapper som kan séljas)
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Det verkliga
vardet pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv mark-



nad faststalls genom att anvanda varderingstekniker. Koncernen
anvander ett antal olika metoder och gor antaganden som &r base-
rade pd marknadsforhallanden som rader pa respektive balansdag.
Elderivat som forfaller efter sex ar och som inte &r Nord Pools
standardprodukter varderas till verkligt varde genom prisinforma-
tion fran andra tillforlitliga marknadsaktorer. Andra tekniker, sasom
berédknade diskonterade kassafléden, anvands for att faststalla
verkligt varde pa de aterstaende finansiella instrumenten. Det verk-
liga vérdet pa ranteswappar berdknas som nuvardet av berdknade
framtida kassafléden. Det verkliga vardet pa valutaterminskontrakt
faststélls genom att anvdnda terminskursen pa balansdagen. Verk-
ligt varde pa optioner berdknas med hjélp av varderingsmodeller for
optioner. Det verkliga vardet pa finansiella skulder berdknas genom

att diskontera de framtida kontrakterade kassafloédena till den
raddande marknadsrantan, som ar tillgénglig for koncernen géllande
liknande finansiella instrument. Fordndringar i dessa antaganden
kommer att paverka det redovisade verkliga vardet pa finansiella
instrument.

| varderingen till verkligt vérde har kreditmarginalen inte
justerats eftersom majoriteten av derivata kontrakt ar skrivna med
eller genom Nord Pool och finansiella institutioner med kreditrisk-
vardering.

Det nominella vérdet minus bedémda kreditjusteringar for
kundfordringar och leverantérsskulder antas motsvara deras verk-
liga varden.

2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

For att uppratta koncernredovisning i enlighet med god redovis-
ningssed maste foretagsledningen gora uppskattningar och bedém-
ningar som paverkar de redovisade védrdena pa tillgdngar och skul-
der, upplysningar om ansvarsforbindelser och forpliktelser per det
datum som koncernredovisningen upprattas samt de redovisade
vardena pa intdkter och kostnader for rapporteringsperioden. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas lI6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar. Koncernens
viktiga uppskattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for
materiella anlaggningstillgangar
Koncernen har betydande vérden i materiella anldggningstillgangar,
vilka undersoks for nedskrivningsbehov i enlighet med den redo-
visningsprincip som beskrivs i Not 1 Redovisningsprinciper. Atervin-
ningsvardena for kassagenererande enheter har faststallts genom
berdkning av nyttjandevarden. For dessa berdkningar maste vissa
uppskattningar goras avseende framtida kassafloden.

Koncernen har inte redovisat nagon nedskrivning under 2007
som resultat av dessa berdkningar.

| fall det prognostiserade rérelseresultatet fore avskrivningar
31.12.2007 skulle ha varit 10% lagre an ledningens uppskattning
den 31.12.2007 eller diskonteringsrantan fore skatt som anvants
for att berdkna framtida kassafloden skulle ha varit 10% hogre an
ledningens uppskattning, skulle koncernen inte ha redovisat ned-
skrivningsbehov for materiella anldggningstillgangar.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter
Fortum har uppskjutna skattefordringar och skulder som forvéntas
realiseras Over resultatrakningen éver ett antal tidsperioder i
framtiden. Vid berékning av uppskjutna skatter maste Fortum géra
vissa antaganden och uppskattningar avseende framtida skattekon-
sekvenser som hanfor sig till skillnaden mellan redovisade tillgangar
och skulder i koncernredovisningen och deras respektive skattebas.
Uppskattningarna inkluderar forvantningar att framtida
resultat for dotterbolag kommer att 6verensstdmma med historiska
resultatnivaer, att gallande atervinningstid avseende forlustavdrag
inte kommer att dndras, att ej utdelade balanserade vinstmedel

aterinvesteras I6pande samt att géllande skattelagar och skat-
tesatser kommer att vara oférandrade inom éverskadlig framtid.
Fortum anser sig tilldmpa forsiktiga beddmningar vid berdkning av
uppskjutna skatter.

Koncernen redovisar skulder for forvantade skatterevisions-
fragor baserat pa bedémningar av huruvida ytterligare skattskyldig-
het kommer att uppsta. | de fall den slutliga skatten for dessa aren-
den skiljer sig fran de belopp som forst redovisades, kommer dessa
skillnader att paverka avsattningar for aktuell skatt och uppskjuten
skatt under den period da faststallanden gors.

Om det faktiska slutresultatet (avseende skatterevisionsfragor)
skulle negativt avvika med 10% fran ledningens bedémning, skulle
koncernen redovisa en 6kad uppskjuten skatteskuld med 1 miljon
euro.

Skulder relaterade till karnkraftsproduktion
Avséattningen for kostnader for framtida dtaganden for hantering av
avveckling av Fortums karnkraftverk och hanteringen av kdrnavfall
baseras pa langsiktiga kassaflddesprognoser av framtida kostnader.
De huvudsakliga antagandena &r tekniska planer, tidsfaktorn, kost-
nadsuppskattningar och diskonteringsfaktor. Uppskattningarna av
tekniska planer, tidsfaktorn och kostnadsuppskattningar godkanns
av myndigheter.

Andringar i antagen diskonteringsfaktor férandrar den redovi-
sade avsattningen. Avséttningen kommer att 6ka om diskonterings-
faktorn minskar. Fortum har erlagt betalningar till den finska statliga
karnavfallshanteringsfonden baserat pa en ej diskonterad legal
skuld, vilket leder till att en 6kad avsattning skulle motverkas av en
motsvarande 6kning av Fortums redovisade andel av den statliga
kérnavfallshanteringsfonden. Den totala effekten i resultatrékningen
kommer att vara positiv eftersom den del av avsattningen som
avser avveckling hanteras som en aterstéliningskostnad. Detta
forhallande kommer att besta sa lange det legala atagandet att
erldgga betalningar till den statliga karnavfallshanteringsfonden
baseras pa en ej diskonterad skuld och att IFRS begransar det redo-
visade vardet av tillgangen till att inte uppga till ett hogre belopp an
motsvarande avsattningar eftersom Fortum inte har kontroll eller
gemensam kontroll ver fonden. (Se dven Not 37 Tillgadngar och
skulder relaterade till kdrnkraften.)
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3 Finansiell riskhantering

Syfte, principer och ramverk, inklusive styrning, organisation och
processer for riskhantering liksom beskrivning av risker t.ex. strate-
giska, finansiella och operationella risker finns i Verksamhetsberat-
telsen.

Finansiella risker

Fortum definierar de finansiella riskerna som de negativa effekterna
av pris- och volymandringar, likviditetsbrist, eller att en motpart till
Fortum inte fullféljer sina dtaganden. Ett antal olika metoder, t.ex.
Value-at-Risk och Profit-at-Risk, anvands i hela koncernen for att
kvantifiera finansiella risker. Den eventuella inverkan av elpris- och
volymrisker, vadret, CO, och de viktigaste branslena bedéms med
hansyn till deras 6msesidiga beroende. Stresstester genomfors for

att bedéma effekterna av extrema elprisrorelser pa Fortums resultat.

Finansiellt risktagande i affarsenheterna syftar till att ta till vara
mojligheter genom att optimera risksakringar eller genom trading.
Risktagandet begrénsas av riskmandat. Riskmandaten inkluderar
affarsenheternas lagsta tilldtna nivaer for vinst fore finansiella
poster och skatt (EBIT) som anges av verkstallande direktoren.
Ovriga mandat bestar bland annat av volymmassiga begransningar,
Value-at-Risk limiter, stopp-loss limiter samt limiter fér motparts-
exponering.

Elprisrisker

Fortum sakrar elprisriskerna framst genom terminsaffarer med el.
Fortums ledningsgrupp styr risksékringsnivan genom att besluta
om sakringsstrategier som sedan utfors av affarsenheterna inom
ramarna for angivna mandat. Strategierna samt deras utférande
utvarderas kontinuerligt.

Fortums kanslighet for priset pa elmarknaden ar beroende av
sakringsnivan for en given tidsperiod. Sakringsgraden per den 31
december 2007 var ca 70% for ar 2008 och 25% for 2009. Forut-
satt att inga foérdndringar sker i producerade volymer, sakringsgra-
der eller kostnadsstrukturer, skulle en férandring pa marknadspriset
pa elektricitet med 1 euro/MWh paverka Fortums resultat fore
skatt 2008 med uppskattningsvis 14 miljoner euro och 2009 med
37 miljoner. Den volym som anvants i denna kanslighetsanalys &ar
50 TWh vilket inkluderar elproduktionen som saljs till spotmarkna-

Elderivat per instrument

den i segmenten Kraftproduktion och Varme exklusive minoritetens
andel av elektricitet och 6vrig vidareforsaljning. Den har volymen
ar kraftigt beroende av prisnivan, vattensituationen, langden pa

de arliga underhallsperioderna och tillgdngligheten for kraftverken.
Kansligheten berdknas enbart for marknadsprisrorelser eftersom
hydrologiska forutsattningar, temperatur, priset pa utsldppsratter
for koldioxid, branslepriser och import-/exportsituationen alla
paverkar elpriset pa kort sikt och effekter av dessa faktorer inte kan
separeras till individuella kdnslighetsanalyser.

Kanslighet som uppkommer fran

finansiella instrument enligt IFRS 7

Kanslighetsanalys visar kansligheten som uppkommer fran finan-
siella el-derivat som definieras i IFRS 7. Dessa derivat anvéands vid
sakring och handel for egen rakning i olika verksamhetsdelar inom
Fortum. Kansligheten beraknas baserat pa positionen per den 31
december 2007 (31 december 2006). Positionen hanteras aktivt i
den dagliga verksamheten och darfor varierar kansligheten 6ver
tiden. Kanslighetsanalysen inkluderar enbart marknadsriskerna som
uppkommer fran derivat och alltsd &r den underliggande fysiska
elférsaliningen och -kdpen inte inkluderade. Kénsligheten kalkyleras
med antagandet att marknadsnoteringarna for terminer avseende
elektricitet pa Nord Pool och European Energy Exchange (EEX) for-
dndras med 1 euro/MWh f6r den period som Fortum har derivat.

K&nslighet enligt IFRS 7

+/— 1 euro/MWh forandring i
marknadsnoteringar for terminer

avseende elektricitet, milj. euro Effekt 2007 2006
Effekt pa Resultat fore skatt —/+ 2 -
Effekt pa Eget kapital —/+ 29 36

Tabellerna nedan utvisar koncernens elderivat som framst anvands
for att sdkra elprisrisken. Verkliga varden motsvarar de bokférda
vardena i balansrakningen. Se dven Not 1 Redovisningsprinciper for
redovisningsprinciper och grunderna for vérderingen till verkligt
varde och Not 7 Féréndringar i verkligt varde for derivat och under-
liggande poster i resultatrékningen, for effekterna i resultatrak-
ningen for de elderivat som inte erhaller sakringsredovisning.

31 december 2007

Brutto Volym, TWh Verkligt varde, milj. euro

Under 1-5ar Over Summa Positivt  Negativt Netto

1ar 5ar

Saljterminer 92 26 1 119 65 716 —651
Kopterminer 71 17 0 88 526 64 462
Képta optioner - - - - - - -
Utstallda optioner 2 - - 2 1 2 -1
Summa 165 43 1 209 592 782 -190
Nettning mot Nord Pool "
Summa 473 473 0
Balans 119 309 -190

' Nar standardiserade derivatkontrakt mot Nord Pool har samma leveransperiod, nettas fordringar och skulder.



Elderivat per redovisningsstatus

31 december 2007

Brutto Volym, TWh Verkligt vérde, milj. euro
Under 1-5ar Over Summa Positivt  Negativt Netto
1ar 5ar
Derivat med sakringsredovisning 65 25 0 90 211 383 =172
Derivat utan sakringsredovisning " 100 18 1 119 381 399 -18
Summa 165 43 1 209 592 782 =190
Nettning mot Nord Pool?
Derivat med sakringsredovisning -198 -198 0
Derivat utan sakringsredovisning " =275 =275 0
Summa 473 473 0
Balans 119 309 -190
av vilka langfristiga 56 88 -32
kortfristiga 63 221 -158
Elderivat per instrument
31 december 2006
Brutto Volym, TWh Verkligt varde, milj. euro
Under 1-5ar Over Summa Positivt  Negativt Netto
1ar 5ar
Saljterminer 98 35 1 134 773 258 515
Kopterminer 80 20 1 101 208 634 426
Kopta optioner 0 - - 0 - 0 0
Utstallda optioner 3 - - 3 3 0 3
Summa 181 55 2 238 984 892 92
Nettning mot Nord Pool?
Summa —745 745 0
Balans 239 147 92
Elderivat per redovisningsstatus
31 december 2006
Brutto Volym, TWh Verkligt vérde, milj. euro
Under 1-54ar Over Summa Positive  Negativt Netto
1ar 5ar
Derivat med sékringsredovisning 70 35 1 106 398 334 64
Derivat utan sékringsredovisning " 1 20 1 132 586 558 28
Summa 181 55 2 238 984 892 92
Nettning mot Nord Pool ?
Derivat med sékringsredovisning -284 -284 0
Derivat utan sékringsredovisning " —461 461 0
Summa —745 745 0
Balans 239 147 92
av vilka langfristiga 63 70 -7
kortfristiga 176 77 99

" Sakringsredovisning tillimpas inte pa tradingderivat och péa kassaflédessakringar som inte fyller sakringsredovisningskriterier.

2 Nar standardiserade derivatkontrakt mot Nord Pool har samma leveransperiod, nettas fordringar och skulder.
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Volymrisker
Volymerna for kraft- och varmeproduktionen, kundférséljningen och
eldistributionen varierar. Variationerna ar till stor del beroende av
verksamhetens art. Volymerna dr beroende av, exempelvis, forand-
ringar i den hydrologiska balansen samt temperaturen.
Volymférandringar dvervakas noggrant sa att sdkringar kan
justeras vid behov. Dessutom begrénsas volymriskerna delvis i kraft-
och varmeproduktionen genom produktionsportféljens flexibilitet.

Bransleprisrisker

Fortum anvénder nagra finansiella derivat, sa som olje- och kolderi-
vat for att hantera bransleprisrisken. Den 31 december 2007 hade
Fortum séljavtal for olja pa 460 tusen fat (2006: 180 tusen) och
kopeavtal for olja pa 795 tusen fat (2006: 897 tusen). Respektive
verkligt varde, netto, var —4 miljoner euro (2006: 0) och 9 miljoner
euro (2006: 0). Volymer for salda och kopta kolderivat var 150 tusen
ton respektive 375 tusen ton och verkligt vérde, netto, var —1 miljon
euro respektive 1 miljon euro.

Forfalloanalys av elderivat
Tabellen nedan utvisar odiskonterade kassafloden for elderivat.

31 december 2007

Prisrisker for utslappsratter

avseende koldioxid, CO,

Fortum hanterar exponeringen for priserna pa utslappsratter for
CO, relaterad till egen produktion genom terminsaffarer for CO, och
genom att kontrollera att kostnaderna for utsldppsratterna beaktas i
produktionsplaneringen. Dessa ar kontrakt for eget bruk varderade
till anskaffningskostnad.

Utéver handel med utsléppsratter for egen produktion har
Fortum tradingaktiviteter med utslappsrétter. Dessa utslappsratter
behandlas som derivat i bokféringen. Den 31 december 2007 var
volymerna for salda och képta utslappsratter for CO, 3101 tusen
ton (2006: 405) och 3121 tusen ton (2006: 418). Deras verkligt
vérde, netto, var —13 miljoner euro (2006: 0) respektive 13 miljoner
euro (2006: 0).

31 december 2006

Under 1-5ar Over Summa Under 1-5ar Over Summa
milj. euro 1ar 5ar Tar 5ar
Elderivatskulder 642 166 9 817 768 140 3 9N
Elderivattillgangar 466 133 6 605 908 88 4 1000

Tradingrisker
Fortum handlar framst med terminer, futures, optioner samt CfD
kontrakt (contract for differences) avseende el pa Nord Pool samt
med utslappsratter for CO, framst pa den europeiska marknaden.
Hanteringen kontrolleras noggrant sa att tradingforluster
begransas. Stopp-loss mandat anvands for att begrénsa den
ackumulerade maximala forlusten under aret. Dessutom finns
troskelvarden som utgér varningssignaler pa fordefinierade nivaer
innan stopp-loss gransen nas. Value-at-Risk mandaten anvands for
att begrénsa det maximala risktagandet under en dag. Sarskilda
rutiner for beslutsfattande och rapportering finns for att begrénsa
eventuella forluster och for att kontrollera att de fordefinierade
riskmandaten efterlevs.

Likviditets- och refinansieringsrisker

Fortums verksamhet ar kapitalintensiv och koncernen har ett
regelbundet behov av finansiering. Fortum har en diversifierad
laneportfolj som huvudsakligen bestar av en langfristig obliga-
tionsfinansiering, men dven av manga andra lang- och kortfristiga
finansieringsfaciliteter. Den totala réntebarande skulden per den 31
december 2007 var 4893 miljoner euro (2006: 4502 miljoner) och

Laneforfall och amortering avseende rantebarande skulder

den rantebarande nettoskulden var 4466 miljoner euro (2006: 4345
miljoner).

Fortum hanterar likviditets- och refinansieringsrisker genom
en kombination av likviditet och garanterade kreditléften med sina
huvudbanker. Koncernen ska alltid ha tillgang till banktillgodoha-
vanden och realiserbara vardepapper samt outnyttjade garanterade
kreditloften inklusive checkrakningskrediter, sa att det finns tackning
for alla 1an som forfaller inom den kommande tolvmanaders-
perioden. Banktillgodohavanden och realiserbara vardepapper samt
outnyttjade garanterade kreditl6ften ska alltid uppga till minst 500
miljoner euro. Kortsiktig finansiering (med en 16ptid pa mindre an ett
ar) skall inte 6verstiga 1200 miljoner euro.

Per den 31 december 2007 uppgick lanens forfall for den
kommande tolvmanadersperioden till 605 miljoner euro (2006: 442
miljoner), banktillgodohavandena och de realiserbara vardepap-
perna till 427 miljoner euro (2006: 157 miljoner) och beloppet fér de
outnyttjade garanterade kreditloftena till 1 416 miljoner euro (2006:
1314 miljoner). Utdver de garanterade kreditl6ftena hade Fortum,
vid arets slut, tillgang till ungefar 2,7 miljarder euro (2006: 2,2 mil-
jarder) i form av ej garanterade kreditl6ften.

milj. euro 2007
2008 605
2009 304
2010 548
2011 293
2012 509
2013 och senare 2634

Summa

4893




Likvida medel / marknadsnoterade vardepapper och storre krediter och laneprogram per 31 december 2007

Total kredit Utnyttjat  Ej utnyttjat
milj. euro belopp belopp
Likvida medel och marknadsnoterade vardepapper 427
Garanterade kreditfaciliteter
Syndikerad kredit 1200 milj. euro 1200 - 1200
Bilaterala checkrdkningskrediter 216 - 216
Summa garanterade kreditfaciliteter 1416 - 1416
Laneprogram
Fortum Abp, CP-program 500 milj. euro 500 - 500
Fortum Abp, CP-program 5000 milj. SEK 530 - 530
Fortum Abp, EMTN-program 5000 milj. euro 5000 3361 1639
Summa laneprogram 6 030 3361 2 669
Likvida medel / marknadsnoterade vardepapper och storre krediter och laneprogram per 31 december 2006

Total kredit Utnyttjat  Ej utnyttjat
milj. euro belopp belopp
Likvida medel och marknadsnoterade vardepapper 157
Garanterade kreditfaciliteter
Syndikerad kredit 1200 milj. euro 1200 - 1200
Bilaterala checkrédkningskrediter 116 2 114
Summa garanterade kreditfaciliteter 1316 1314
Laneprogram
Fortum Abp, CP-program 500 milj. euro 500 - 500
Fortum Abp, CP-program 5000 milj. SEK 553 55 498
Fortum Abp, EMTN-program 4000 milj. euro 4000 2785 1215
Summa laneprogram 5053 2840 2213

Forfalloanalys av rantebarande skulder och derivat

Beloppen nedan ar odiskonterade kassafloden av likvida medel och
marknadsnoterade vardeapper, rantebarande skulder och rénte-

31 december 2007

och valutaderivat, och férvantade kassafloden (kommade rantebe-
talningar och forfall) relaterade till dessa.

31 december 2006

Under 1-5ar Over Summa Under 1-5ar Over Summa
milj. euro 1ar 5ar Tar 5ar
Réntebarande skulder " 838 2 344 3149 6 331 620 2 355 2 880 5855
Rénte- och valutaderivat, skulder 4895 3570 136 8601 6 348 2144 147 8639
Rante- och valutaderivat, fordringar -4 924 -3608 -133 -8 665 -6 271 -2 088 -156 -8 515
Summa 809 2 306 3152 6267 697 241 2871 5979

' Lan fran statens karnavfallshanteringsfond och Teollisuuden Voima Oy férnyas arligen. Rantebetalningar for dessa lan ar beraknade for tio ar.

Ranterisker och valutarisker

Ranterisker

Enligt Finanspolicyn ska den genomsnittliga I6ptiden for rantor i
skuldportféljen alltid ligga inom ett intervall fran 12 till 24 ménader.
Rénteférandringarna far inte heller pdverka koncernens nettoran-
tebetalningar med mer an 40 miljoner euro for nasta rullande tolv-
manadersperiod. Strategier for att uppna en optimal balans mellan
risktagandet och finansieringskostnaden utvérderas och utvecklas
inom ramen for dessa mandat.

Per den 31 december 2007 var den genomsnittliga I6ptiden
for skuldportfdljen (inklusive derivatkontrakt) 1,3 ar (2006: 1,5 ar).
Ungefar 67 % (2006: 66 %) av skuldportféljen finansieras med rorlig
ranta, eller ska refinansieras under de kommande tolv manaderna.
Om marknadsrantorna andrades med en procentenhet per den 31
december 2007, skulle nuvérdet for skuldportféljen &ndras med
71 miljoner euro (2006: 56 miljoner). Flodesrisken, raknad som
skillnaden mellan en uppskattning dver nettorantekostnaden och
samsta tankbara utfall, for Fortums laneportfolj for de kommande
12 manaderna var 14 miljoner euro (2006: 18 miljoner).
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Valutarisker

Fortums policy gar ut pa att sdkra de storre transaktionsexpone-
ringarna, medan sakringarna for omrakningsexponeringarna sker
selektivt. De har exponeringarna sékras huvudsakligen genom
terminskontrakt. Valutarisken berdknas med hjdlp av Value-at-Risk
(VaR) for en endagsperiod med ett konfidensintervall pa 95 % for
transaktionsexponering och for en femdagarsperiod med ett kon-
fidensintervall pa 95 % for omrakningsexponering. VaR limiterna
for transaktions- och omrakningsexponeringarna ar fem miljoner

Treasurys transaktionsexponering
31 december 2007

euro respektive tio miljoner euro. Per den 31 december 2007 var
transaktions- och omrakningsexponeringen 23 miljoner euro (2006:
9 miljoner) och 1787 miljoner euro (2006: 1378 miljoner). VaR

for transaktionsexponeringen var 0 (2006: 0) och VaR for omrak-
ningsexponeringen, utan férandring i verkligt varde for Renewable

Energy Corporation (REC) i Hafslund, var 8 miljoner euro (2006:

6 miljoner). For ytterligare information om Fortums redovisnings-
principer for aktiedgandet i Hafslund se Not 23 Andelar i intresse-
foretag och joint ventures.

31 december 2006

milj. euro Nettoposition Sékrad Oppen Nettoposition Sékrad Oppen
SEK 6 266 —6 300 -34 6763 -6 761 2
usb -118 118 =37 37 0
NOK 91 —383 525 -528 -3
Ovriga 194 =191 3 140 -130 10
Summa 6733 —6 756 -23 7391 —7 382 9
Treasurys omrakningsexponering
31 december 2007 31 december 2006
milj. euro Innehav Sékrad Oppen Innehav Sakrad Oppen
SEK 490 - 490 630 - 630
NOK" 1109 - 1109 505 - 505
PLN 122 - 112 113 - 113
Ovriga 128 52 76 130 - 130
Summa 1849 52 1787 1378 - 1378
" Belopp i NOK inkluderar férandring i verkligt varde for Hafslunds aktieinnehav i Renewable Energy Corporation (REC) pa ungefér 790 miljoner euro
(2006: 440 miljoner), se Not 45 Handelser efter balansdagen.
Rénte- och valutaderivat per instrument
31 december 2007
_Nominellt varde Verkligt varde
Aterstaende livstid
Under 1-5ar Over Summa Positivt  Negativt Netto
milj. euro Tar 5ar
Valutaterminer 3889 563 - 4452 59 30 29
Ranteswappar 1481 772 1247 3500 25 11 -16
Rante- och valutaswappar 695 2598 - 3293 82 16 66
Ranteterminer 503 238 - 741 0 0 0
Summa 6568 4171 1247 11986 166 87 79
av vilka langfristiga 93 49 44
kortfristiga 73 38 35
Rénte- och valutaderivat per sdkringstyp
31 december 2007
_Nominellt varde Verkligt varde
Aterstaende livstid
Under 1-5ar Over Summa Positivt Negativt Netto

milj. euro 1ar 5ar
Sakring av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag med
valutaderivat 52 - - 52 0 0 0
Kassaflodessakring med valutaderivat 341 110 - 451 1 10 -9
Valutaderivat utan sakringsredovisning " 3496 453 - 3949 58 20 38
Summa valutaterminer 3889 563 - 4452 59 30 29
Sakring av verkligt varde med rantederivat - 300 1141 141 0 23 -23
Kassaflodessakring med rantederivat - 293 106 399 6 1 5
Réntederivat utan sakringsredovisning " 1984 117 - 2401 19 17 2
Summa réntederivat 1984 1010 1247 4211 25 1 -16
Rante- och valutaswappar utan sakringsredovisning " 695 2598 - 3293 82 16 66
Summa rénte- och valutaswappar 695 2598 - 3293 82 16 66
Summa 6568 4171 1247 11986 166 87 79

' Innehaller avtal utan sakringsredovisningsstatus.



Rénte- och valutaderivat per instrument

31 december 2006

_Nominellt vérde
Aterstaende livstid

Verkligt varde

Under 1-5ar Over Summa Positivt Negativt Netto
milj. euro 1ar 5ar
Valutaterminer 5191 65 - 5256 5 66 —61
Rénteswappar 1357 648 1016 3021 23 20 3
Rénte- och valutaswappar 796 1779 - 2 575 20 96 -76
Summa 7 344 2492 1016 10852 48 182 -134
av vilka langfristiga 22 63 -41
kortfristiga 26 119 -93
Rénte- och valutaderivat per sdkringstyp

31 december 2006
_Nominellt vérde Verkligt varde
Aterstaende livstid

Under 1-5ar Over Summa Positivt Negativt Netto
milj. euro 1ar 5ar
Sakring av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag med
valutaderivat - - - - - - -
Kassaflodessakring med valutaderivat 353 51 - 404 3 5 -2
Valutaderivat utan sakringsredovisning " 4838 14 - 4852 2 61 -59
Summa valutaterminer 5191 65 - 5256 5 66 —61
Sakring av verkligt varde med réntederivat % - 300 950 1250 5 - 5
Kassaflodessakring med rantederivat - 317 66 383 5 - 5
Réntederivat utan sakringsredovisning " 1357 31 - 1388 13 20 -7
Summa réntederivat 1357 648 1016 3021 23 20 3
Rénte- och valutaswappar utan sakringsredovisning " 796 1779 - 2 575 20 96 -76
Summa rénte- och valutaswappar 796 1779 - 2 575 20 96 -76
Summa 7 344 2492 1016 10852 48 182 -134

" Innehaller avtal utan sakringsredovisningsstatus.

2 Forandringar i marknadsvardet for ranteswappar har i balansrakningen nettats mot férandringar i marknadsvérdet for obligationer avseende 2006.

Aktiederivat

31 december 2007

31 december 2006

Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
milj. euro varde varde varde varde
Aktieterminer 36 66 24 37

Likvidavrdknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument for Fortumaktiens kursrisk fér Fortumkoncernens aktiebaserade incitaments-
program. Se Not 31 Anstalldas bonus och incitamentprogram for mer information om koncernens aktiebaserade incitamentsprogram. Aktie-

terminerna forfaller inom 1-5 ar. De redovisade beloppen &r odiskonterade kassafloden for aktierterminerna.

Motpartsrisker

Exponeringar mot faststallda limiter och motpartens kreditvardighet

derivatkontrakt avrdknas via den nordiska elbérsen, Nord Pool.

Overvakas sa att riskerna halls inom en faststalld niva. Nar férand- Transaktioner med derivatkontrakt utférs ocksad med andra externa
ringar medfor oacceptabla risker enligt den godkanda policyn initie- motparter pa de finansiella marknaderna och ravarumarknaderna.
rar koncernens kreditkontroll atgarder for att begransa riskerna. Motpartsrisk inom detalj- och grossisthandel &r val diversifierad

Motpartsexponeringar som uppstar till foljd av finansiella
derivatkontrakt &r ofta volatila. Majoriteten av koncernens ravaru-

bland ett stort antal privatpersoner och industriféretag.
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| tabellen nedan redovisas motparterna for rantebarande fordringar, inklusive leasingfordringar, och finansiella instrument som ar

redovisade som tillgangar.

2007 2006

av vilket av vilket
milj. euro Bokfort varde forfallet  Bokfort varde forfallet
Investment grade fordringar 173 - 79 -
Elborser 9 - 101 -
Intressebolag 639 - 603 -
Ovrigt 219 - 21 -
Summa 1040 - 994 -

4 Kapitalriskhantering

Fortum vill ha en betryggande och effektiv kapitalstruktur vilken
pa samma gang majliggdér genomfdrandet av koncernens strategi.
Koncernen 6vervakar kapitalstrukturen baserat pa kvoten Net-
toskuld/EBITDA. Nettoskuld berdknas som réntebdrande skulder
minus likvida medel. EBITDA berdknas genom att 1dgga tillbaka
avskrivningar och nedskrivningar till rorelseresultatet. Under 2007,
vilket &r ofdrandrat fran 2006, har malet for kvoten Nettoskuld/
EBITDA varit definierat till mellan 3,0-3,5.

Kvoten Nettoskuld/EBITDA for aren 2007 och 2006 var fdljande:

Investeringar i anldggningstillgangar, forvarv, utdelningar,
aterkop av egna aktier och aterbetalning av kapital till aktiedgare
ar vagar att styra mot malsattningen for kapitalstrukturen.
Fortums utdelningspolicy anger att bolaget forsoker halla en niva
pa utdelningen som motsvarar en utbetalningsandel pa 50 till
60% i genomsnitt.

Fortums langsiktiga kreditbetyg fran Moody's och Standard
and Poor's var A2 (stabilt) respektive A- (stabilt).

milj. euro Not 2007 2006
Réntebarande skulder 33 4893 4502
Minus likvida medel 28 427 157
Nettoskuld 4 466 4345
Rorelseresultat 1847 1455
Plus: Avskrivningar och nedskrivningar 451 429
EBITDA 2298 1884
Nettoskuld / EBITDA ¥ 1.9 2,3

" Nettoskuld/EBITDA fér 2007 baserat pa EBITDA som exkluderar realisationsvinsten fran forsaljningen av aktierna i Lenenergo, 232 miljoner euro, &r 2,2.

5 Upplysningar for primara segment

Fortums verksamhet ar organiserad i sju affarsenheter. Finansiella
mal, resultatuppfdljning och allokering av resurser i koncernens
performance management process dr baserad pa afférsenheternas
jamforbara rorelseresultat, inklusive resultat fran intressebolag
och joint ventures, och avkastning pa jamforbart operativt kapital.
Fortums affarsenheter ar grupperade till segment i den externa
rapporteringen.

| Fortum finns féljande serviceenheter: Corporate Financial
Services, Corporate IT Services och Corporate Support Services.
Serviceenheterna utfor tjanster till affarsenheterna enligt uppréttade
serviceavtal.

Kraftproduktion omfattar produktion och forséljning av kraft
framst till den nordiska elmarknaden. Segmentet ansvarar dven for
riskhanteringen av kraftproduktionen. Segmentet Kraftproduktion
bestar av affarsenheterna Produktion, Portfolio Management and

Trading och Service. Affarsenheten Portfolio Management and Tra-
ding inom segmentet &r ansvarigt for produktionsoptimeringen och
forsaliningen av kraft till den nordiska elbdrsen, Nord Pool. Kraftpro-
duktion ansvarar for dgandet, driften och underhallet av Fortums
produktionsanldggningar. Service erbjuder drifts- och underhalls-
service i Norden och pa utvalda internationella marknader.

Varme erbjuder fjarrvarme och kyla, industriell anga och kraft som
ar producerad av avfall till industrier, kommuner och slutkonsumen-
ter i Norden, Ostersjsomradet och Polen.

Segmentet producerar dven kraft i kraftvarmeanlaggningar
(CHP) och séljer den till Nord Pool. Varme &r indelat i tva affarsen-
heter, Heat och Varme. Heat och Varme har liknande verksamheter,
men &r indelat i tva affarsenheter pa grund av att Stockholms Stad
har ett 50 % ekonomiskt intresse i Varme. Affarsenheten Varmes
verksamhet ar till storsta delen i Storstockholm, medan afférsenhe-



ten Heat har verksamhet i Finland, Norge, Polen och andra lander i
Ostersjoomradet.

Distribution ansvarar for palitlig och sdker eldistribution till kunder i
de nordiska landerna och Estland. Fortum &dger och skoter driften av
distributions- och regionnaten samt distribuerar el till 1,6 miljoner
kunder i Sverige, Finland, Norge och Estland. Eldistribution anses
som och &r accepterad som en reglerad verksamhet och 6vervakas
darfor av nationella energimyndigheter. Modeller och principer for
overvakning och skaliga avgifter varierar fran land till land.

Markets erbjuder energilosningar till 1,3 miljoner kunder i Finland,
Sverige och Norge. Segmentet koper sin el pa Nord Pool och séljer
den vidare till hushall och féretag samt till grossister i de nordiska
ldnderna. Utdver elfdrséljining erbjuder Markets riskhanteringslos-
ningar till foretagskunder. Elférséljningen i de nordiska lénderna ar
en avreglerad verksamhet sedan 1995, vilket betyder att kunderna
fritt kan byta elleverantor.

Ovrigt inkluderar koncernstab och serviceenheter. Fortums service-
enheter fakturerar affarsenheterna i enlighet med serviceavtal.

Koncerninterna transaktioner och elimineringar
Kraftproduktion saljer sin produktion till Nord Pool och Markets
koper sin el fran Nord Pool. Koncernjusteringar inkluderar forsalj-
ning och kép med Nord Pool inom en viss timme som nettoredo-
visas pa koncernniva och bokas antingen som intékt eller kostnad
beroende pa om Fortum &r nettosaljare eller nettokdpare inom den
specifika timmen.

Koncernintern omsattning, kostnader och &vriga interna poster
elimineras i koncernen. Koncerninterna transaktioner sker till mark-
nadsmaéssiga villkor.

Segmentinformation

| upplysningarna om segmenten inkluderas rérelseresultat och jam-

forbart rorelseresultat samt avkastningen pa operativt kapital och

jamforbar avkastning pa operativt kapital.

Jamforbart rorelseresultat visas for att ge en battre uppfattning
om varje segments resultat. Foljande poster i rorelseresultatet har
justerats i jdmforbart rorelseresultat:

* poster av engdngskaraktar, framst realisationsvinster och -forlus-
ter

« effekter fran vérdering till verkligt varde for kassaflodessakringar
med finansiella derivatinstrument som inte uppfyller kraven for
sakringsredovisning enligt IAS 39. Stérsta delen av Fortums kas-
saflédessakringar uppfyller kraven for sakringsinstrument och
for vilka forandringar av verkligt vérde redovisas i eget kapital. Se
Not 7 Férandringar i verkligt véarde for derivat och underliggande
poster i resultatrakningen.

« effekter fran redovisningen av Fortums andel i den finska karn-
avfallshanteringsfonden dér tillgdngarna i balansrékningen inte
kan dverskrida de relaterade skulderna enligt IFRIC 5, se Not 37
Tillgdngar och skulder relaterade till kdrnkraften.

Operativt kapital per segment bestar framst av icke rantebdrande
fordringar och skulder, som materiella anldggningstillgangar,
immateriella tillgangar, andelar i intresseféretag och joint ventures,
varulager, upplupna poster relaterade till verksamheten och 6vriga
tillgadngar och skulder samt kundfordringar och leverantérsskulder.
Operativt kapital inkluderar dven Fortums andel av den finska
karnavfallshanteringsfonden, karnkraftsrelaterade avsattningar,

pensioner och évriga avsattningar samt tillgdngar och skulder fran
vardering till verkligt vérde av kassaflédessédkringar som inte uppfyl-
ler kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39.

Rantebarande fordringar och skulder, samt relaterade upp-
lupna poster, aktuell och uppskjuten skatt samt tillgadngar och
skulder fran vardering till verkligt vérde av kassaflédessakringar
som uppfyller kraven fér sakringsredovisning enligt IAS 39 &r inte
allokerade i segmentens operativa kapital.

| jdmforbart operativt kapital justeras segmentets operativa
kapital med tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde av
kassaflodessakringar som inte uppfyller kraven for sékringsredovis-
ning enligt I1AS 39, sa att de ar i linje med jamforbart rorelseresultat.

Bruttoinvesteringar i aktier inkluderar investeringar i dotter-
bolagsaktier, aktier i intressebolag och 6vriga aktier som &r inklu-
derade i finansiella tillgdngar som kan séljas. Investeringar i aktier i
dotterbolag redovisas netto likvida medel och brutto rantebarande
skulder i det forvarvade foretaget.

Se dven Definitioner for nyckeltal, Finansiella nyckeltal och
Operationella nyckeltal, sidorna 88-95.
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2007 Upplysningar for primdra segment

Kraft- Varme Distribution Markets Ovrigt  Koncern- Summa
milj. euro produktion justeringar
Omsattning 2 350 1356 769 1683 81 -1760 4479
Koncernintern omséttning 323 38 9 155 72 -597 0
Extern omsattning 2027 1318 760 1528 9 -1163 4479
Avskrivningar och nedskrivningar -102 -163 -162 =11 -13 -451
Rorelseresultat 1125 294 465 12 -49 1847
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 196 24 18 3 0 241
Finansnetto —-154
Skatter —-326
Periodens resultat 1608
Jamforbart rorelseresultat

Kraft- Varme Distribution Markets Ovrigt Summa

milj. euro produktion
Rorelseresultat 1125 294 465 12 -49 1847
Poster av engangskaraktar -14 -2 -232 0 -2 -250
Ovriga jamforelsepaverkande poster -18 7" -2 -2 -13 2 -33
Jamforbart rorelseresultat 1093 290 231 -1 -49 1564

"inkluderar effekter fran bokforingen av Fortums andel i den Finska statens karnavfallshanteringsfond med 17 miljoner euro, se Not 37 Tillgdngar och skulder

relaterade till kdrnkraften.

Ovrig information

Kraft- Vdarme Distribution Markets Ovrigt Summa
milj. euro produktion
Nedskrivningar av kundfordringar -1 6 -2 -5 - -2
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar - - - - - 0
Omstruktureringskostnader - - 1 - - 1
Medelantal anstallda 3475 2302 1060 936 531 8304
Tillgangar och skulder per segment
Kraft- Viarme Distribution Markets Ovrigt och Summa
produktion koncern-
milj. euro justeringar
Icke réntebarande tillgangar 5269 3770 3550 622 274 13485
Andelar i intresseforetag och joint ventures 2 455 158 232 8 0 2853
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 7724 3928 3782 630 274 16 338
Réntebarande fordringar 747
Uppskjutna skattefordringar 3
Ovriga tillgangar 159
Likvida medel 427
Summa tillgangar 17 674
Kraft- Varme Distribution Markets Ovrigt och Summa
produktion koncern-
milj. euro justeringar
Skulder inkluderade i operativt kapital 576 121 539 383 134 2053
Uppskjutna skatteskulder 1687
Ovriga skulder 390
Summa skulder inkluderade i sysselsatt kapital 4130
Rantebarande skulder 4893
Eget kapital 8 651
Summa eget kapital och skulder 17 674
Bruttoinvesteringar i aktier 297 18 1 0 1 317
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 93 309 236 3 14 655
Operativt Avkastning Jamférbar avkastning
kapital pa operativt pa operativt
milj. euro per segment kapital (%) kapital (%) ?
Kraftproduktion 7148 19,2 17,7
Varme 3507 9,3 9,2
Distribution 3243 14,5 7,5
Markets 247 6,9 -0,6

2] segmentet Kraftproduktion har ca 180 miljoner euro exkluderats fran intakt fran resultatandelar i intresseforetag och joint ventures som en féljd av Hafslunds
avyttring av aktier i REC. Fran fjarde kvartalet 2007 har aktierna i REC exkluderats &ven fran det operativa kapitalet. 2006 har réknats om i enlighet med detta.



2006 Upplysningar for primara segment

Kraft- Varme Distribution Markets Ovrigt Koncern- Summa
milj. euro produktion justeringar
Omsattning 2439 1268 753 1912 78 -1959 4491
Koncernintern omséttning -133 -32 8 149 62 -54 0
Extern omsattning 2572 1300 745 1763 16 -1905 4491
Avskrivningar och nedskrivningar -108 =144 =147 -19 =11 -429
Rorelseresultat 980 264 252 -6 -35 1455
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 30 23 15 1 0 69
Finansnetto -103
Skatter =301
Periodens resultat 1120
Jamforbart rorelseresultat

Kraft- Véarme Distribution Markets Ovrigt Summa

milj. euro produktion
Rorelseresultat 980 264 252 -6 -35 1455
Poster av engangskaraktar -29 -20 -2 0 -10 -61
Ovriga jamforelsepaverkande poster 340 9 0 2 -2 43
Jamforbart rorelseresultat 985 253 250 -4 47 1437

"lnkluderar effekter fran bokféringen av Fortums andel i den finska statens karnavfallshanteringsfond med 0 miljoner euro, se Not 37 Tillgdngar och skulder

relaterade till karnkraften.

Ovrig information

Kraft- Vdarme Distribution Markets Ovrigt Summa
milj. euro produktion
Nedskrivningar av kundfordringar - - -2 -2 - -4
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar -1 -1 - - - -2
Omstruktureringskostnader -1 -2 -2 -3 -2 -10
Medelantal anstallda 4147 2 345 983 825 610 8910
Tillgangar och skulder per segment
Kraft- Virme Distribution Markets  Ovrigt och Summa
produktion koncern-
milj. euro justeringar
Icke réntebarande tillgangar 5379 3720 3624 610 255 13588
Andelar i intresseforetag och joint ventures 1752 150 287 8 0 2197
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 7131 3870 39N 618 255 15785
Réntebarande fordringar 693
Uppskjutna skattefordringar 5
Ovriga tillgangar 199
Likvida medel 157
Summa tillgangar 16 839
Kraft- Virme Distribution Markets  Ovrigt och Summa
produktion koncern-
milj. euro justeringar
Skulder inkluderade i operativt kapital 397 463 499 442 170 1971
Uppskjutna skatteskulder 1795
Ovriga skulder 410
Summa skulder inkluderade i sysselsatt kapital 4176
Rantebarande skulder 4502
Eget kapital 8161
Summa eget kapital och skulder 16 839
Bruttoinvesteringar i aktier 145 589 130 6 40 910
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 95 184 183 8 15 485
Jamforbar
Operativt Avkastning avkastning pa
kapital pa operativt operativt
milj. euro per segment kapital (%) kapital (%)
Kraftproduktion 6734 16,1 16,9
Vérme 3407 9,6 9,2
Distribution 3412 8,4 8,3
Markets 176 -1.6 -0,8
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6 Geografiska segment

Koncernens affarssegment ar huvudsakligen verksamma i de nord-
iska landerna och 6vriga delar av Ostersjsomradet. Kraftproduktion,
Distribution och Markets &r framst verksamma i Finland och Sverige,
medan Varme ar verksamt inom alla geografiska segment. Ovriga
europeiska lander ar huvudsakligen 6stersjoomradet och Storbritan-
nien. Hemvisten &r Finland.

Omséttning per marknadsomrade

Omséttningen anges i det land dar kunden finns. Tillgangar,
investeringar i materiella anldggningstillgangar och personal base-
ras pa det land dar tillgdngen och personalen finns. Andelar i intres-
seféretag och joint ventures &r inte indelade i geografiska segment
eftersom de kan ha verksamheter i flera geografiska omraden.

milj. euro 2007 2006
Finland " 1488 1521
Sverige 2161 247
Norge " 488 189
Polen 133 128
Ovriga europeiska lander 209 182
Summa 4479 4491

' Fran och med 2006 saljs den finska kraftproduktionen till Nord Pool i Norge. Den svenska kraftproduktionen séljs via Nord Pool i Stockholm.

Forsaljning och kép med Nord Pool inom en viss timme nettoredovisas pa landsniva och bokas antingen som intékt eller kostnad beroende p& om Fortum &r

nettosaljare eller nettokdpare inom den specifika timmen.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar per geografiska segment

milj. euro 2007 2006
Finland 203 146
Sverige 370 299
Norge 22 17
Polen 19 6
Ovriga europeiska lander 41 17
Summa 655 485
Tillgangar inkluderade i operativt kapital per geografiska segment
milj. euro 2007 2006
Finland 3829 3739
Sverige 9238 9712
Norge 233 207
Polen 239 219
Ovriga europeiska lander 232 214
Koncernjusteringar —286 -503
Summa icke réntebérande tillgangar 13 485 13588
Andelar i intresseforetag och joint ventures 2853 2197
Tillgangar inkluderade i operativt kapital 16 338 15 785
Antal anstéllda 31 december

2007 2006
Finland 2981 2976
Sverige 3465 3321
Norge 277 261
Polen 925 990
Ovriga europeiska lander 655 586

Summa

8 303 8134




7 Forandringar i verkligt varde for derivat och underliggande

poster i resultatrakningen

Nedan redovisas de férandringar i verkligt varde i rorelseresultat
som uppkommer fran kassaflodessakringar med finansiella derivat-
instrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt
IAS 39 och den ineffektiva delen i kassaflédessakringar.
Forandringar i verkligt vérde i finansiella nettokostnader ar
framst hanforliga till valutaderivat som inte uppfyller kraven for

sékringsredovisning enligt IAS 39 men de ar naturliga sakringar av
1dn och fordringar. Forandringar i verkligt varde fran rantesakringar
utan sakringsredovisning &r 5 miljoner euro (2006: 17 miljoner).
Nettoeffekten av forandringar i verkligt vardesakringar for sakrings-
instrument och underliggande ar —1 miljon euro (2006: 4 miljoner).

milj. euro 2007 2006
| rérelseresultatet
Forandringar i verkligt vérde for derivat som inte har sékringsredovisning
Elderivat -7 =31
Valutaderivat 18 -1
Oljederivat 4 -6
Aktieterminer " -2 2
Ineffektiva delen av kassaflodesséakringar 2 -6
Paverkan pa rorelseresultat, summa 15 42
Férandringar i verkligt varde for derivat som inte har sakringsredovisning
inkluderat i resultat fran intressebolag och joint ventures 2 3
| finansnettot
Omrékningsvinster och -forluster pa 1an och fordringar -233 185
Férandringar i verkligt varde for derivat som inte har sakringsredovisning
Valutaderivat 236 =176
Réntederivat 5 17
Forandring i verkligt vardesakringar, derivat =37 =27
Forandring i verkligt vardesakringar, underliggande 36 31
Inverkan pa finansnetto, summa 7 30
Effekt pa resultat fore skatt 24 -9

" Likvidavréknade aktieterminer anvands som sakringsinstrument fér Fortumkoncernens aktiebaserade incitamentsprogram.

Fortum visar jdmforbart rorelseresultat i upplysningarna om seg-

menten for att ge en battre uppfattning om segmentens resultat.

Foljande poster i rorelseresultatet har justerats i jdmforbart rorelse-

resultat:

* poster av engangskaraktar, framst realisationsvinster och -forlus-
ter

* effekter i rorelseresultatet fran varderingen av derivatinstrument
till verkligt varde enligt vad som visas i tabellen ovan. Storsta
delen av Fortums kassaflodessakringar uppfyller kraven for sék-
ringsinstrument och da redovisas forandringar av verkligt vérde i
eget kapital.

« effekter fran redovisningen av Fortums andel i den finska Kérnav-
fallshanteringsfonden dar tillgangarna i balansrakningen inte kan
Overskrida de relaterade skulderna enligt IFRIC 5.
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8 Foretagsforvarv och avyttringar

Under 2007 férvarvade Fortum aktierna i Parnu Energia OU (namn-
andrat till Fortum Parnu OU) i Estland, i Vattenfall Latvija SIA (namn-
andrat till Fortum Latvija SIA) i Lettland och i EC Wojkowice i Polen.
Investeringen uppgick totalt till 18 miljoner euro.

Det storsta forvarvet under 2006 var forvarvet av E.ON Finland
Abp (namnéandrat till Fortum Esbo Abp). Under 2006 investerade
Fortum 765 miljoner euro i dotterbolagsaktier, varav investeringen i
Fortum Esbo uppgick till 713 miljoner euro.

Bruttoinvesteringar i dotterboalgsaktier per segment

Under 2007 var férvarvens effekt pa omsattningen 8 miljoner euro,
bestadende av:
+ Fortum Parnu OU extern omsattning, februari till december,
6 miljoner euro
* Fortum Latvija SIA extern omsattning, februari till december,
1 miljon euro
» EC Wojkowice extern omsattning, juli till december, 1 miljon euro.

milj. euro 2007 2006
Kraftproduktion 0 2
Varme 18 587
Distribution 0 130
Markets 6
Ovrigt och koncernjusteringar 0 40
Summa 18 765
Bruttoinvesteringar i dotterbolagsaktier per land

milj. euro 2007 2006
Finland 0 714
Sverige 0 -
Ovriga europeiska lander 18 51
Summa 18 765

Bruttoinvesteringar i dotterbolagsaktier bestar av rantebarande
skulder, erlagd kopeskilling enligt kdpekontrakt 6kat med direkta

Forvarv under 2007

Inga foretagsforvarv eller avyttringar av aktier i dotterbolag som har
en vasentlig paverkan pa Fortums resultat- eller balansrakning har
gjorts under 2007. Bruttoinvesteringar i aktier (se definitioner for
nyckeltal) uppgick sammanlagt till 18 miljoner euro.

I'juli kdpte Fortum 100% av aktierna i EC Wojkowice i Polen.
Det forvarvade bolaget har sin huvudsakliga verksamhet inom
fjagrrvarmeproduktion och -férsaljning inom tre stader. Bolaget séljer
aven elektricitet. Foretagets varmeforsalining uppgar till cirka 64
GWh och elférsaljningen till 320 MWh. Foretaget har 34 anstéllda.

Fortum har i januari 2007 férvarvat 100% av aktierna i Vat-
tenfall Estonia AS och Vattenfall Latvia SIA fran Vattenfall. | Estland
bestar verksamheten av fjarrvarme- och naturgasleveranser till
staden Parnu. Fjarrvdrmenatet ar det fjdrde storsta i Estland. Den
arliga varmeforsaljiningen uppgar till 190 gigawattimmar (GWh),

kostnader relaterade till férvarvet och minskat med likvida medel i
det forvarvade foretaget.

omsattningen till 5,4 miljoner euro och antal anstallda till 58 perso-
ner. Fjdrrvdrmeverksamheten i Parnu kommer att integreras med
Fortums estniska varmeverksamheten i Fortum Termest AS.

| Lettland bestar verksamheten av fjarrvarmeleveranser till
flygplatsen i Riga. Den arliga varmeforsaljningen uppgar till 12 GWh
per ar och omsattningen till ca 0,5 miljoner euro. Forvarvet av verk-
samheten ger Fortum en bra grund for tillvaxt pa varmemarknaden
i Lettland.

Fortum har &ven forvarvat ytterligare aktier i sina dotterbolag
i Polen, Fortum Czestochowa SA 11,11% (total dgarandel 98,71 %)
och Fortum Wroclaw 0,92 % (total 4garandel 99,17 %), Fortum Plock
SA 0,91% (total &garandel 98,66 %) och Fortum DZT SA 0,63 % (total
dgarandel 99,92 %).

Kopeskilling Koncernens
milj. euro forvarv totalt
Képeskilling:
Kontant betalt "
Direkta kostnader i samband med férvarvet -
Sammanlagd képeskilling 1
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 11

Kursdifferenser

Goodwill




De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar foljande:

Koncernens forvarv totalt

Varde Allokerat Forvarvat

totalt verkligt bokfort

milj. euro vdrde varde
Likvida medel 1 0 1
Materiella anlaggningstillgangar 16 6 10
Varulager 0 0 0
Fordringar 1 0 1
Icke réntebarande skulder -1 0 -1
Rantebarande skulder -8 0 -8
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0
Nettotillgdngar 9 6 3
Minoritetsintressen 2 2 -
Forvarvade nettotillgangar 11 8 3
Koncernens

férvarv totalt

Kontant reglerad kopeskilling 1
Likvida medel i forvérvade dotterbolag 1
Forandring av likvida medel vid forvarv 10
Rantebarande skulder i férvarvade dotterbolag 8
Bruttoinvesteringar i férvarvade dotterbolag 18

Forvarv under 2006

Den 26 juni 2006 forvarvade Fortum 99,8 % av aktierna i Fortum
Esbo Ab (tidigare E.On Finland Abp) efter ett godkannande fran

den finska konkurrensmyndigheten. Den 13 september 2006 erhéll
Fortum kontroll 6ver samtliga minoritetsaktier i Fortum Esbo genom
inlosenforfarandet i enlighet med den finska aktiebolagslagen.
Notering av Fortum Esbos aktier pa Helsingfors Fondbors upphérde
den 13 september 2006. Den 31 december 2006 delades Fortum
Esbo Ab upp i Fortum Esbo Markets Ab, Fortum Esbo Distribution Ab
och Fortum Esbo Power and Heat Ab. Fortum Esbo har konsoliderats
fran och med den 30 juni 2006.

Forvarvet ar konsoliderat enligt forvarvsmetoden under vilken
Fortum har allokerat férvarvade tillgangar och skulder baserat pa
deras verkliga varden. Fortum Esbos affarsomraden bestar av detalj-
forsaljning av el till privat- och féretagskunder, dgande och driften
av el distributionsndt samt produktion och forséljning av kraft och
varme framst i Esbo och Joensuu, Finland. Antalet anstallda i slutet
av aret uppgick till 336 och omsattningen till 271 miljoner euro, av
vilka 131 miljoner euro uppkom efter forvarvet.

Effekten pa Fortums rorelseresultat fran forvarvet av Fortum
Esbo for sexmanadersperioden efter forvarvstidpunkten ar 16 miljo-
ner euro, vilket inkluderar omstruktureringskostnader for 5 miljoner
euro, och effekten pa periodens resultat 13 miljoner euro. Dessa
belopp har berdknats pa basen av koncernens redovisningsprinciper
och inkluderar dven avskrivningar pa omvarderingen av immate-
riella och materiella tillgangar till verkligt vérde samt dess effekter
pa uppskjutna skatter.

Fortum har uppfylit de krav som den finska konkurrensmyn-
digheten gav for att mojliggora forvarvet av Fortum Esbo. | oktober
sdlde Fortum kraftvdrmeanldggningen i Tavastehus, Finland, till
Vattenfall. | november salde Fortum sin torvforbranningsanldaggning
pad 154 MW i Haapavesi, Finland, till Kanteleen Voima Oy, som ags
av en grupp regionala kraftforetag. Fortum har dven salt 1TWh/a
produktionskapaciteten i Finland. Leveransen av 1TWh/a péabdrjades
den 1 november 2006 och pagar till 31 Mars 2011. Fortum har &ven
leasat sin 308 MW andel i kraftverket Meri-Pori fran den 1 januari
2007 till den 30 juni 2010.

Uppgifter om Fortum Esbo Ab forvarvet finns i tabellen nedan,
tilsammans med uppgifterna for hela koncernen. Inget annat for-
varv anses vasentligt.

Ovriga fForvirv under 2006:

| oktober 2006 slutférde Fortum forvarvet av Fortum Wroclaw S.A.
Omsattningen for hela aret uppagick till 74 miljoner euro for 2006
och antalet anstéllda i slutet av aret var 203. Rorelseresultatet, med
hdnsyn tagen till avskrivningar pd omvéarderingen av materiella
anlaggningstillgangar till verkligt varde och tillhérande skatteeffek-
ter, uppgick till 5 miljioner euro och periodens resultat till 5 miljoner
euro.
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Kopeskilling

Fortum Koncernens
milj. euro Esbo koncernen férvarv totalt
Kopeskilling:

Kontant betalt 761 812
Direkta kostnader i samband med forvarvet 5 6
Sammanlagd képeskilling 766 818
Verkligt vérde av forvarvade nettotillgdngar 766 817
Kursdifferenser - 1
Goodwill 0 0
De tillgangar och skulder som ingick i férvarven &r foljande:
Fortum Esbo koncernen Koncernens forvarv totalt
Varde Allokerat Forvarvat Varde Allokerat Forvarvat
totalt verkligt bokfort totalt verkligt bokfort
milj. euro varde varde varde varde
Likvida medel 64 - 64 64 - 64
Immateriella tillgangar 13 -28 11 13 -28 41
Materiella anlaggningstillgangar 1008 696 312 995 683 312
Aktier 3 1 2 3 1 2
Varulager 18 - 18 18 - 18
Fordringar 185 23 162 185 23 162
Uppskjutna skattefordringar 19 18 1 19 18 1
Icke réntebérande skulder -307 =17 -290 -307 =17 -290
Rantebarande skulder =11 - =11 -1 - =11
Uppskjutna skatteskulder -226 =190 -36 —224 -188 -36
Nettotillgdngar 766 503 263 755 492 263
Minoritetsintressen - - - 62 62 -
Forvarvade nettotillgdngar 766 503 263 817 554 263
Fortum Koncernens
Esbo- forvarv
koncernen totalt
Kontant reglerad kopeskilling 766 818
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 64 64
Forandring av likvida medel vid forvarv 702 754
Réntebarande skulder i férvarvade dotterbolag 1 I
Bruttoinvesteringar i férvarvade dotterbolag 713 765

Forsaljning av dotterbolag 2007 and 2006

Inga forsaljningar av dotterbolag har skett 2007.

2006 salde Fortum verksamheten for industriellt underhall som
varit verksam i Finland och Sverige. Verksamheten for industriellt
underhall fanns i affarsenheten Service, i segmentet Kraftproduktion
och hade extern omsattning pa ca 70 miljoner euro fran januari till

oktober 2006. Ca 900 anstéllda berérdes av forsaljningen. Avytt-
ringen inkluderade bade aktier och tillgangar. 2006 salde Fortum
ocksa sitt svenska dotterbolag Bromélla Fjarrvarme AB. Det totala
forsaljningspriset var 11 miljoner euro.



9 Valutakurser

Resultatrékningar for dotterbolag vilkas funktionella valuta inte

ar euro omraknas vid konsolideringen till euro med arets genom-
snittskurs. Balansrakningen omraknas enligt balansdagens kurs.
Balansdagens kurs baseras pa de valutakurser som den Europeiska

Foljande viktiga valutakurser har anvants i Fortumkoncernen:

Centralbanken publicerar pa bokslutsdagen. Genomsnittskursen
berdknas som ett genomsnitt av varje manads avslutningskurs
enligt den Europeiska Centralbanken och féregaende ars avslut-
ningskurs.

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Valuta 2007 2006 31 dec. 2007 31 dec. 2006
Sverige SEK 9,2475 9,2637 9.4415 9,0404
Norge NOK 8,0253 8.0376 7.9580 8,2380
Polen PLN 3,7792 3,8965 3,5935 3,8310
Ryssland RUB 35,0759 34,1475 35,9860 34,6800
10 Omsattning
milj. euro 2007 2006
Elforséljning exklusive indirekta skatter 2370 2437
Varmeforséljning 1096 1014
Distribution 729 716
Ovrig forsaljning 284 324
Summa 4479 4491

Elférséljning inkluderar forséljning och kép med Nord Pool inom en
viss timme som nettoredovisas pa koncernniva och bokas antingen
som intdkt eller kostnad beroende pd om Fortum &r nettoséljare
eller nettokdpare inom den specifika timmen. Varmeforsaljning
inkluderar forséljning av levererad vérme och distribution av véarme.
Ovrig forsaljning inkluderar omsattning fran forsalining av kyla med

11 Ovriga intékter

22 miljoner euro (2006: 20 miljoner), anslutningsavgifter for elnat
och fjarrvarmedistribution med 42 miljoner euro (2006: 37 miljoner)
och férséljning av gas och andra brénslen med 52 miljoner euro
(2006: 51 miljoner). Ovrig forsalining inkluderar ocksa omséttning
fran pagaende projekt som intaktsfors enligt successiv vinstavrak-
ning och som uppgar till 42 miljoner euro 2007 (2006: 44 miljoner).

milj. euro 2007 2006
Realisationsvinster fran forsaljning av anldggningstillgangar 290 71
Hyresintakter 39 9
Forandring av verkligt varde av derivat som inte kvalificerar for sakringsredovisning (Not 7) 16 -43
Ovrigt 48 43
Summa 393 80

Intakter fran aktiviteter utanfor den normala verksamheten
redovisas under 6vriga intakter. Detta inkluderar dterkommande
poster som hyresintakter och poster av engdngskaraktar som
realisationsvinster fran forsaljning av aktier, etc. Realisationsvinster
fran forsaljning av aktier, materiella anldggningstillgangar och
utslappsratter redovisas under realisationsvinster fran forsaljning av
anldggningstillgangar.

I augusti 2007 salde Fortum sin andel i JSC Lenenergo. Som
folid av forsaljningen har Fortum redovisat en vinst efter skatt pa
232 miljoner euro. | realisationsvinster ingick vinster pa utslappsrat-
ter med 39 miljoner euro (2006: 10 miljoner). Kostnader for utslapp

som inte tdcks av erhallna utslappsratter redovisas under Material
och tjanster och uppgick till 0 miljoner euro (2006: 10 miljoner).
Fortum har leasat sin 308 MW andel i kraftverket Meri-Pori fran
den 1 januari 2007 till den 30 juni 2010. Leasingavtalet &r klassat
som en operativ leasing och har 6kat hyresintakterna under 2007.
Forandringar i verkligt vérde av derivat som inte kvalificerar for
sékringsredovisning redovisas direkt i dvriga intakter.
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12 Material och tjanster

milj. euro 2007 2006
Inkop 825 971
Inkép fran intressebolag 519 487
Ink6p fran joint ventures - 1
Distributionskostnader 131 122
Férandring av varulager 18 -3
Externa tjanster 79 95
Summa 1572 1673

Inkdp inkluderar framst kop av kol och karnkraftsbranslen for
kraftproduktionen. Inkdp fran intressebolag ar inkdp av karnkraft
och vattenkraft till produktionskostnad inklusive rantekostnader
och inkomstskatter. Se Not 23 Investeringar i intressebolag och
joint ventures. Produktionsskatter och avgifter for 84 miljoner euro

13 Ovriga kostnader

(2006: 149 miljoner) ar inkluderade i Material och tjanster, av vilka
68 miljoner euro (2006: 66 miljoner) ar fastighetsskatter relaterade
till kdrnkraften och 11 miljoner euro (2006: 10 miljoner) &r fastig-

hetsskatter relaterade till vattenkraften.

milj. euro 2007 2006
Reparations- och underhallskostnader 116 115
Fastighetsskatter 66 56
IT och telefonikostnader 76 92
Forskning- och utvecklingskostnader 21 17
Ovrigt 228 226
Summa 507 506

De storsta posterna bland évriga kostnader &r externa reparations-
och underhallskostnader for kraftverk, fidrrvarmevark och distribu-

Ersdttning till revisorer

tionsnat. Fastighetsskatter inkluderar fastighetsskatt relaterad till

vattenkraften pa 55 miljoner euro (2006: 52 miljoner).

milj. euro 2007 2006
Revisionsarvoden 1.0 1.0
Revisionsrelaterade uppdrag 0,1 0,0
Skatterelaterade uppdrag 04 0,0
Ovriga uppdrag 0,3 0,2
Summa 1.8 1.2
14 Ersattningar till anstallda och ledningen
milj. euro 2007 2006
Loner och arvoden 348 339
Pensioner

Avgiftsbestdmda planer 35 36

Formansbestamda planer (Not 36) 11 15
Sociala avagifter 77 91
Aktierelaterade ersattningar (Not 31) 8 9
Ovriga ersattningar efter avslutad anstallning 0 1
Ovriga ersattningar till anstallda 16 17
Summa 495 508

Nominerings- och ersattningskommittén diskuterar, beddémer och
ldmnar rekommendationer och férslag rérande koncernens och
koncernledningens ersattningspolicy, I6nestruktur, bonus- och inci-

tamentsprogram och medverkar i samband med utndmningsfragor.

Ersattningsprinciperna beslutas av styrelsen.



Ersattningen for Fortums anstallda bestar av en kombination av l6n,
amstaliningsférmaner och kortsiktiga incitament och aktiebaserade
1angsiktiga incitamentsprogram. Majoriteten av Fortums anstallda
hor till ett arligt resultatbonussystem. De langsiktiga incitamentspro-

Erséattning till forvaltningsradet

Forvaltningsradet bestar av minst sex och hogst tolv ledamoter. Pa
forvaltningsradets moten deltar dven personalrepresentanter som
inte ar ledamoter i forvaltningsradet. P& den ordinarie bolagsstdm-
man bestams forvaltningsradets arvoden.

Alla medlemmar i forvaltningsradet far ett fast arvode varje
manad och ett métesarvode. Personalrepresentanterna far enbart
motesarvode. Alla medlemmar har ratt till ersattning for resekostna-

Ersattning till styrelsen

grammen &ar for ledande befattningshavare och 6vriga ledningen i
Fortumkoncernen.

For mera information om de anstalldas bonus- och incita-
mentsprogram, se Not 31 och for pensioner se Not 36.

der i enlighet med foretagets resepolicy. Ledaméter i forvaltnings-
radet erbjuds inte optioner eller teckningsratter och de erbjuds inte
att delta i andra incitamentsprogram. De erbjuds inte heller ndgon
pensionsplan av Fortum.

Totalt utbetalda arvoden for forvaltningsradet 2007 ar 79
tusen euro (2006: 85 tusen).

tusen euro 2007 2006
Ordforande, Peter Fagernas 62 63
Vice ordférande, Birgitta Kantola 50 50
Ovriga styrelseledamoter 186 190
Summa 298 303

Styrelsen bestar av fem till sju ledamoter som valjs pa ett ar pa den
ordinarie bolagsstamman. Ettarsperioden avslutas pa den ordinarie
bolagsstdamman aret efter valet. Under 2007 och 2006 har styrelsen
bestatt av sju ledamdéter.

P& den ordinarie bolagsstdmman godkanns ersattningen
for styrelsens arbete. Dessutom betalas ett motesarvode pa 500
euro. Motesarvodet betalas dven for styrelseutskottsmotena, och
betalas dubbelt for ledamdter som bor utanfor Finland i Europa.

Ledamoterna har rétt till ersattning for resekostnader i enlighet med
foretagets resepolicy. Styrelseledamoter erbjuds inte optioner eller
teckningsratter och de erbjuds inte att delta i andra incitaments-
program. For de icke-anstdllda ledamdéterna erbjuds det inte heller
nagon pensionsplan.

Tabellen ovan visar den totala ersattningen som Fortum beta-
lat till styrelsens ledamaéter.

Ersattningar till verkstallande direktoren och ledningsgruppen

2007 2006
Verkstéllande Andra  Verkstéllande Andra
direktor medlemmar direktor medlemmar
i lednings- i lednings-
tusen euro gruppen gruppen
Loner och 16neférmaner 833 1562 796 1415
Resultatbonus 297 540 385 585
Aktierelaterade ersattningar 629 1081 571 1802
Ersattningar efter avslutad anstéllning 1169 508 736 776
Summa 2928 3691 2488 4578

Koncernens ledningsgrupp bestar av atta medlemmar fran den

1 september 2007 (tidigare sju medlemmar), inklusive den verkstal-
lande direktdren, som medlemmarna i ledningsgruppen rapporterar
till.

Koncernens ledningsgrupp och 6vrig ledning far utéver grund-
16n, &ndamalsenliga anstallningsformaner, arlig individuella kortsik-
tiga incitament och aktiebaserade langsiktiga formaner.

Kriterierna som anvands for att bestdmma storleken pa den
hogsta ledningens bonus faststélls arligen av styrelsen pa forslag
fran styrelsens nominerings- och ersattningskommitté. Den verkstal-
lande direktoren liksom koncernens ledningsgrupp far utéver lon
och anstallningsférmaner en resultatbonus. Varje ledande befatt-
ningshavares prestation utvarderas arsvis. Bonusens storlek beror
pa koncernens ekonomiska resultat och pa hur val man lyckats
uppna de individuellt uppsatta malsattningarna som beslutats av

styrelsens nominerings- och ersattningskommitté for den verkstal-
lande direktoren. Utvarderingen gors av kommittén och ett forslag
om erséttning till verkstéllande direktdren ges till styrelsen for
godkédnnande.

For den verkstallande direktdren och vissa medlemmar i kon-
cernens ledningsgrupp ar pensionsaldern 60 ar och pensionen som
betalas ar 66 % eller 60% av ersattningen. | det forsta fallet forsak-
ras och betalas pensioner ut av Fortums pensionsfond, och i andra
fallet forsékras pensionerna av ett forsékringsbolag. Pensionen for
den verkstéllande direktéren ar 60% av ersattningen.

| hdndelse att Fortum beslutar sig for att sdga upp den verk-
stallande direktoren har denne rétt till en ersattning som motsvarar
24 manadsloner, dvriga medlemmar av ledningsgruppen har rétt till
12—-18 méanadsloner.
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15 Avskrivningar och nedskrivningar

milj. euro 2007 2006
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och anldggningar 62 60

Maskiner och inventarier 360 331

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 6 5
Avskrivningar immateriella tillgangar 23 31
Summa avskrivningar 451 427
Nedskrivningar

Ovriga immateriella tillgangar 0 1

Byggnader och anldggningar 0 1
Summa nedskrivningar 0 2
Summa avskrivningar och nedskrivningar 451 429

Okningen i avskrivning under 2007 beror huvudsakligen pa forvarvet av Fortum Esbo som gjordes i slutet av juni 2006.

16 Finansnetto

milj. euro 2007 2006
Rantekostnader

Lanekostnader =217 =174

Ovriga rantekostnader -3 -2
Summa -220 =176
Rénteintakter

Lanefordringar 62 40

Ovriga ranteintakter 14 10
Summa 76 50
Férandringar i verkligt varde pa finansiella instrument " 7 30
Valutakursvinter/-férluster

Lan och fordringar —233 185

Derivatkontrakt 233 -185
Erhallen utdelning 1 1
Ranteintakter pa andelen av den statliga kdrnavfallshanteringsfonden 26 18
Diskonteringsfaktor pa kdrnkraftsrelaterade avsattningar -35 =24
Ovriga finansiella intakter 1 2
Ovriga finansiella kostnader -10 -
Summa =17 -7
Finansnetto -154 -103

' Se &ven Not 7 Férandringar i verkligt vérde for derivat och underliggande poster i resultatrakningen.

Réntekostnader inkluderar rantekostnader pa rantebérande lan,
rénta pa ranteswappar och valutaswappar samt rénteskillnaden pa
valutaterminer som sakrar skulder och fordringar. Ovriga rantekost-
nader hanfor sig till storsta delen till finansiell leasing dar Fortum ar
leasingtagare.

Ranteintakter inkluderar 26 miljoner euro (2006: 20 miljoner)
fran delagarlan till finska och svenska karnkraftsbolag. Ovriga
ranteintakter kommer framst fran finansiell leasing dar Fortum &r
leasinggivare.

Foréndringar i verkligt varde pa finansiella instrument inklu-
derar vardeforandringar for rénte- och valutaswappar som inte

kvalificerar for sakringsredovisning och férandringar i verkligt vérde
pa rantederivat i sakringsforhallande och den sdkrade posten.
Upplupna rantor pa dessa derivat dr redovisade som upplupna
rantekostnader pa lan. Forandringar i verkligt vérde inkluderar dven
kursforandringar fran terminer som sakrar skulder och fordringar,
men som ej kvalificerar for sakringsredovisning. 2006 inkluderar
dven realiserade kursvinster, 4 miljoner euro.

Valutakursvinster och -férluster inkluderar kursférandringar
fran varderingen av skulder och fordringar i utlandsk valuta och
valutakursforandringar fran valutaterminer och rante- och valu-
taswappar.



Orealiserade férandringar i verkligt virde pa rante- och valutaderivat

milj. euro 2007 2006

Rénte- och valutaswappar

Rantekostnader for skulder 9 1

Valutakursdifferenser fran derivat 140 -80

Kursforandringar fran forandringar i verkligt varde pa finansiella instrument ” -32 -10

Summa forandring i verkligt varde pa rantederivat bland finansiella kostnader - netto 117 -89

Valutaterminer

Rantekostnader for skulder 10 14

Valutakursdifferenser fran derivat 93 -101

Kursférandringar fran forandringar i verkligt varde pa finansiella instrument 3 5

Summa forandring i verkligt varde pa valutaterminer bland finansiella kostnader - netto 106 -82

Summa férandring i verkligt vérde pa rédnte derivat och valutaterminer bland finansiella

kostnader - netto 223 =171

' Verkligt varde vinster och forluster pa finansiella instrument inkluderar férandringar i verkligt vérde fran ranteswappar som inte kvalificerar for
sakringsredovisning 5 miljoner euro (2006: 17 miljoner).

Valutakursdifferenser som har redovisats i resultatrakningen

Valutakursdifferenser ar inkluderade i rorelseresultatet med —1 miljon euro (2006: -4 miljoner) och i finansiella kostnader med

-5 miljoner euro (2006: 0).

17 Inkomstskatt

Resultat fore skatt

milj. euro 2007 2006

Finska foretag 819 600

Svenska foretag 577 546

Ovriga foretag 538 275

Summa 1934 1421

Inkomstskattekostnader i de storsta landerna

milj. euro 2007 2006

Aktuell skatt

Finska foretag =146 =135

Svenska foretag =131 -186

Ovriga foretag -32 -19

Summa -309 -340

Uppskjuten skatt

Finska foretag 6 2

Svenska foretag -18 32

Ovriga foretag 5 6

Summa -7 40

Justeringar av aktuell skatt hdnforlig till tidigare perioder

Finska foretag -5 5

Svenska foretag -4 -1

Ovriga foretag = -5

Summa -10 -1

Summa inkomstskatt 326 =301

Totala justeringar avseende aktuell skatt for tidigare perioder bokférda under 2007 uppgar till =10 miljoner euro, av vilka —6 miljoner relaterar

till justeringar mellan uppskjuten skatt och aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
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Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle

framkommit vid anvdndande av den antagna skattesatsen i Finland

milj. euro 2007 % 2006 %
Resultat fore skatt 1934 1421

Skatt berdknad till den nomniella finska skattesatsen -503 26,0 -369 26,0
Skillnader i skattesatser i 6vriga lander =37 1.9 =31 2,2
Ej skattepliktiga intakter 6 -0,3 12 -0,8
Realisationsvinster, ej skattepliktiga 61 =32 7 -0,5
Effekter fran legala omstruktureringar och 1angsiktig intern

finansiering 87 4,5 61 -4,4
Ej avdragsgilla kostnader -1 0,1 -8 0.5
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 67 =35 18 -1.3
Skatt relaterad till utdelningar -1 0,1 0 0,0
Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skatt inte har redovisats -3 02 0 0,0
Utnyttjande av ej redovisade underskott fran tidigare ar 1 -0,1 2 -0.1
Uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar 2 -0,1 8 -0,5
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -5 03 -1 0,1
Skattekostnad i resultatrdkningen -326 16,9 =301 21,2

Den vagda genomsnittliga skattesatsen var 27,9 % (2006: 27,9 %).
Skattesatsen enligt resultatrakningen uppgick till 16,9 % (2006:
21,2%). Fortums effektiva skattesats har utvecklats fordelaktigt
under 2007. De viktigaste orsakerna som paverkar skattesatsen ar
skillnader mellan olika l&nders skattesatser, resultat fran andelar i
intressebolag och joint ventures, ej skattepliktiga intakter, effektiv
intern finansiell struktur och bolagsstruktur. Skattesatsen som
anvands i resultatrdkningen ar alltid paverkad av att andelar i intres-
sefdretag och joint ventures redovisas baserat pa Fortums andel i
resultatet efter skatt. Exklusive resultat fran andelar i intressebolag
och kapitalvinsten fran forsaljningen av Lenenergo uppgick skat-
tesatsen till 22,3% (22,3 %).

Engangseffekter

Fortums effektiva skattesats sjonk under 2007. Det finns nagra
huvudsakliga skal till detta. Fortum erhéll en betydande andel
skattefria realisationsvinster under 2007, vilket &r en av huvudor-
sakerna till den lagre skattesatsen. Dessa effekter ar huvudsakligen

18 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat
som ar hanforligt till bolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestaende ordinarie aktier under aret.

engangseffekter. Realisationsvinsten fran forsaljningen av aktier i JSC
Lenenergo i augusti 2007 uppgick till 232 miljoner euro. Andelar i
intresseféretag och joint ventures sénkte den effektiva skattesatsen,
huvudsakligen beroende pa paverkan fran Hafslunds forséaljning av
aktier i REC under mars 2007 vilket paverkade andelar i intressefo-
retag for perioden med ungefér 180 miljoner euro. Fortum fullféljde
olika skatterevisioner under aret. Inga vasentliga risker eller brister
har hittats.

Langsiktiga effekter

Fortum omstrukturerade sin bolagsstruktur och interna finansiella
struktur under 2006. Dessa forandringar paverkade Fortums skatte-
sats fordelaktigt fullt ut under 2007 och férvéntas fortsatta ge posi-
tiva effekter i framtiden. Denna langsiktiga effekten motverkades
delvis av resultat som beskattas i ldnder med hdgre skattesats an
den i Finland. Férdndringar i ldnsamheten i olika I&nder skulle kunna
paverka framtida skatter.

2007 2006
Resultat relaterat till bolagets aktiedgare (milj. euro) 1552 1071
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 889 997 881194
Resultat per aktie fore utspadning (euro per aktie) 1,74 1.22

Efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det vdgda
genomsnittliga antalet utestdende ordinarie aktier justeras med
antagandet att konvertering sker for samtliga ordinarie aktier som
kan ge upphov till utspadningseffekt. Vid utgangen av 2007 hade
koncernen ett optionsprogram som gav upphov till utspadningseffekt
(2002 ars optionsprogram for nyckelmedarbetare). For optionslanen
och aktieoptionerna gors en berdkning for att faststalla det antal aktier
som kunde ha kopts till verkligt varde (berdknat som Fortumaktiens
arliga genomsnittliga marknadspris), for ett belopp motsvarande

det monetara vardet for de utestaende aktieoptionernas tillhérande
teckningsratter. Det antal aktier som berdknats enligt ovan jamfors

med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att
aktieoptionerna utnyttjas.

Antalet aktier som berdknats enligt ovan reduceras fran antalet
aktier som skulle ha utférdats under antagandet att aktieoptionerna
utnyttjats. Antalet tillkommande aktier som erhalls genom antagandet
av utnyttjade aktieoptioner och optionslan laggs till det genomsnittliga
antalet utestaende aktier.

Aktieoptionerna och optionslanen har en utspadande effekt
endast nar det genomsnittliga marknadspriset pa ordinarie aktier
under perioden &r hogre dn teckningspriset for aktieoptionerna och
optionslanen. Tidigare rapporterat resultat per aktie justeras inte retro-
aktivt for att aterspegla férandringar i aktiepriset for ordinarie aktier.



2007 2006
Resultat relaterat till bolagets aktiedgare (miljoner) 1552 1071
Vagt genomsnittligt antal aktier (tusental) 889 997 881194
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2001 - 1345
Effekt fran optionsprogram for nyckelmedarbetare 2002 1398 4390
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 891 395 886 929
Resultat per aktie efter utspadning (euro per aktie) 1,74 1,21

19 Utdelning per aktie

Pa den ordinarie bolagsstdmman den 28 mars 2007 beslutades om

en utdelning pa 1,26 euro per aktie till aktiedgarna. Av utdelningen

ar 0,73 euro per aktie i enlighet med koncernens utdelningspolicy.

Den ordinarie bolagsstdmman beslutade om en extra utdelning pa

0,53 euro per aktie for att styra Fortums kapitalstruktur mot Gver-

enskomna mal. Den totala utdelningen uppgick till 1 122 miljoner
euro baserat pa antal aktier registrerade per den 2 april 2007. Utdel-

ningen betalades ut den 11 april 2007.

Under 2006 uppgick den totala utdelningen till 1,12 euro per

aktie. Av utdelningen var 0,54 euro per aktie var hanforligt till verk-

samheter under avveckling. Den totala utdelningen uppgick till 987
miljoner euro och utbetalades den 28 mars 2006.
En utdelning avseende 2007 pa 1,35 euro per aktie, total
utdelning uppgaende till 1 197 miljoner euro baserat pa antal aktier

registrerade per den 30 januari 2008, kommer att foreslas pa den
ordinarie bolagsstdamman den 1 april 2008. Av denna utdelning ska
0,77 euro per aktie betalas fran Fortums fortlépande resultat. En
extra utdelning om 0,58 euro per aktie foreslas for att styra Fortums
kapitalstruktur mot malet. Den foreslagna utdelningen har inte

inkluderats i koncernens bokslut.

20 Finansiella tillgangar och skulder per kategori

Finansiella tillgangar och skulder i tabellen nedan &r uppdelade i kategorier i enlighet med IAS 39. Kategorierna &r dessutom indelade i klasser

vilka ar grunden for vérdering av respektive tillgang och skuld. Ytterligare information finns i Not angiven i tabellen.

Finansiella tillgangar per kategori

2007
Lan och Finansiella tillgangar Verkligt| Finansiella| Summa
fordringar|redovisade till verkligt varde vdrde| tillgdngar finan-
over resultatrakningen redovisat i som kan siella
Upplupet Sakrings- Ej| eget kapital, sdljas| tillgangar
anskaff-| redovisning, sakrings-| kassaflodes-
nings- sikringav redovisning| ~ Sakringar
milj. euro Not vérde| yerkligt varde
Finansiella instrument bland anldaggningstillgangar
Ovriga langfristiga investeringar 24 57 iy 99
Finansiella instrument 3
Elderivat 51 5 56
Réante- och valutaderivat 6 87 93
Olje- och andra derivat 4 4
Ovriga langfristiga rantebarande placeringar 25 648 648
Finansiella instrument bland omsattningstillgangar
Finansiella instrument 3
Elderivat 57 6 63
Rénte- och valutaderivat 1 72 73
Olje- och andra derivat 4 4
Kundfordringar 27 840 840
Ovriga rantebarande fordringar 10 10
Likvida medel 28 427 427
Summa 1982 7 275 I 42 2317
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Finansiella tillgangar per kategori

2006
Lan och Finansiella tillgangar Verkligt Finansiella| Summa
fordringar| redovisade till verkligt vérde vdrde tillgdngar finan-
over resultatrakningen redovisat i som kan siella
Upplupet Sikrings- Ej sikrings- | €get kapital, sdljas| tillgangar
anskaff-|  redovisning redovisning| kassaflodes-
nings-|  sskring av sakringar
milj. euro Not vérde| yerkligt virde
Finansiella instrument bland
anlaggningstillgangar
Ovriga langfristiga investeringar 24 39 62 101
Finansiella instrument 3
Elderivat 53 10 63
Rante- och valutaderivat 18 17 5 40
Oljederivat -
Ovriga langfristiga rantebarande placeringar 25 582 582
Finansiella instrument bland
omsattningstillgangar
Finansiella instrument 3
Elderivat 73 103 176
Rante- och valutaderivat 18 3 21
Oljederivat 1 1
Kundfordringar 27 847 847
Ovriga rantebarande fordringar 12 12
Likvida medel 28 157 157
Summa 1637 18 162 121 62 2000
Finansiella skulder per kategori
2007
Finansiella tillgangar Verkligt| Ovriga finansiella skulder | Summa
redovisade till verkligt virde varde finan-
over resultatrakningen redovisat i siella
Sakrings-| Ej sdkrings- eget ka"pital, Upplupet Verkligt skulder
redovisning,| redovisning kass_gﬂgdes— anskaff- varde
sdkring av sakringar nings-
milj. euro Not verkligt varde varde
Finansiella instrument bland langfristiga skulder
Rantebarande skulder 33 2896 1392 4288
Finansiella instrument 3
Elderivat 49 39 88
Rante- och valutaderivat 29 20 49
Olje- och andra derivat 2 2
Finansiella instrument bland kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 33 605 605
Finansiella instrument 3
Elderivat 76 145 221
Rante- och valutaderivat 6 32 38
Olje- och andra derivat 1 1
Leverantorsskulder 39 272 272
Ovriga skulder 39 68 68
Summa 35 180 184 3841 1392 5632




Finansiella skulder per kategori

2006
Finansiella tillgangar Verkligt vérde | Ovriga finansiella skulder | Summa
redovisade till verkligt redovisat i finan-
vardedver resultatrakningen eget kapital, siella
Sakrings-| Ej sdkrings- kass?ﬂt_jdes— Upplupet Verkligt skulder
redovisning,| redovisning sakringar anskaff- varde
sakring av nings-
milj. euro Not verkligt varde varde
Finansiella instrument bland langfristiga
skulder
Rantebarande skulder " 33 2810 1250 4060
Finansiella instrument 3 -
Elderivat 49 21 70
Rante- och valutaderivat 62 2 64
Oljederivat -
Finansiella instrument bland kortfristiga
skulder
Rantebarande skulder 33 442 442
Finansiella instrument 3 -
Elderivat 49 28 77
Rante- och valutaderivat 117 3 120
Oljederivat 1 1
Leverantorsskulder 39 242 242
Ovriga skulder 39 58 58
Summa - 278 54 3552 1250 5134
" Verkligt vérde for sékring av ranteswappar har nettats mot verkligt varde for obligationslanen i balansrakningen 2006.
21 Immateriella tillgangar
milj. euro 2007 2006
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 317 238
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -4 2
Foretagsforvary 25 39
Investeringar 11 21
Forandring av utslappsratter -9 9
Avyttringar -9 -4
Omklassificeringar 13 12
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 344 317
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 221 158
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -2 -
Foretagsforvarv 25 26
Avyttringar -8 -3
Omklassificeringar - 9
Arets avskrivningar 23 3
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 259 221
Redovisat véarde 31 december 85 96

De storsta posterna bland immateriella tillgangar ar kostnader

for kundbas, datormijukvara och licenser for datormijukvara.

Dessa skrivs av Gver berdknad nyttjandeperiod. Kostnader for
kundbaser avser en portfélj av kunder eller marknadsandelar som
har redovisats till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Vid varje
bokslutstillfalle kontrolleras nedskrivningsbehov av redovisat varde
pa kundbaserna.

Kopta utslappsratter redovisas bland immateriella tillgangar till
det lagre av forvarvspris och marknadsvarde. Erhallna utsldppsratter
redovisas till nominellt varde. Vardet pa utsldppsratter i immateriella
tillgangar ar 0 miljoner euro (2006: 9 miljoner).
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22 Materiella anlaggningstillgangar

Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa

fallratter och och materiella betalningar

och anldggn-  inventarier anldagg- och

tunnlar ingar nings- pagdende

tillgangar nyan-

milj. euro ldggningar
Ingaende anskaffningsvarde 1 januari 2007 3189 2237 11363 221 401 17411
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -129 -104 =197 -7 -13 -450
Foretagsforvarv - 22 28 - - 50
Investeringar - 44 97 1 499 644
Aterstéllningskostnader for karnkraftstillgangar - - 25 - - 25
Avyttringar -1 -14 -36 -2 -2 -55
Omklassificeringar - 188 105 1 -307 -13
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2007 3059 2373 11385 217 578 17 612
Ingaende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2007 - 1006 4798 136 - 5940
Kursdifferenser och 6vriga justeringar - 2 -87 -3 - —-88
Foretagsforvarv - 1" 23 - - 34
Avyttringar - -8 -35 -2 - -45
Arets avskrivningar - 62 360 6 - 428
Nedskrivningar - 0 - - = 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31 december 2007 - 1073 5059 137 - 6269
Redovisat varde per 31 december 2007 3059 1300 6 326 80 578 11 343
Redovisat varde per 31 december 2006 3189 1231 6 565 85 401 11471
Mark, Byggnader Maskiner Ovriga Forskotts- Summa

fallratter och och materiella betalningar

och anldaggn-  inventarier anlagg- och

tunnlar ingar nings- pagaende

tillgangar nyan-

milj. euro laggningar
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 2006 3077 2 056 9832 197 242 15404
Kursdifferenser och 6vriga justeringar 116 44 247 -3 2 406
Foretagsforvarv 6 179 1132 27 13 1357
Investeringar - 32 109 1 322 464
Aterstaliningskostnader fér karnkraftstillgangar - - 14 - - 14
Avyttringar -8 -48 -168 -5 -2 -231
Omklassificeringar -2 -26 197 1 =176 -3
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2006 3189 2237 11363 221 401 17411
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2006 - 916 4182 130 - 5228
Kursdifferenser och 6vriga justeringar - 15 89 2 - 106
Foretagsforvarv - 49 312 1 - 362
Avyttringar - -35 -116 -3 - -154
Arets avskrivningar - 60 330 6 - 396
Nedskrivningar - 1 1 - - 2
Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december 2006 - 1006 4798 136 - 5940
Redovisat varde per 31 december 2006 3189 1231 6 565 85 401 1147
Redovisat varde per 31 december 2005 3077 1140 5650 67 242 10176

Materiella anldggningstillgangar inkluderar restriktioner i form av fastighetsinteckningar, 241 miljoner euro ( 2006: 102 miljoner),

se Not 40 Stéllda panter.



Investeringar i anldggningstillgangar "

Finland Sverige Ovriga lander Totalt

milj. euro 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Kraftproduktion

Vattenkraft 3 7 50 48 - - 53 55
Karnkraft 32 35 - - - - 32 35
Kraft fran fossila brénslen 1 ] - - 1 - 2 4
Ovrigt 1 1 4 - 1 - 6 1
Totat Kraftproduktion 37 47 54 48 2 0 93 95
Varme

Varme fran fossila brénslen 55 30 4 2 31 17 90 49
Fornyelsebar energi 18 - 53 87 7 - 78 87
Fjarrvarme 19 4 79 31 28 13 126 48
Ovrigt - - 12 - 3 - 15 0
Totalt Varme 92 34 148 120 69 30 309 184
Distribution 62 53 163 120 1" 10 236 183
Markets 1 - 2 8 - - 3 8
Ovrigt 1 12 3 3 - - 14 15
Totalt Fortum 203 146 370 299 82 40 655 485

" Inkluderar investeringar i bade immateriella och materiella tillgangar

Underhallsinvesteringar under 2007 i materiella anlaggningstill-
gangar var 144 miljoner euro (2006: 180 miljoner). Investeringar
med anledning av lagkrav var 106 miljoner euro (2006: 102 miljo-
ner). Investeringar som 6kar produktiviteten var 195 miljoner euro
(2006: 144 miljoner) och investeringar i tillvaxt var 210 miljoner
euro (2006: 59 miljoner).

Kraftproduktion

Under 2007 investerade Fortum i flera tillvaxtprojekt inom vatten-
kraft i Sverige, det storsta av dessa var Avestaforsen uppgaende till
ca 8 miljoner euro (2006: 17 miljoner), den totala projektkostnaden
uppgar till ungefar 40 miljoner euro under fem ar. Det nya kraftver-
ket i Avestaforsen var i bruk i oktober 2007. | Finland investerade
Fortum ungefar 32 miljoner euro i karnkraftverket i Lovisa. Dess-
utom har segmentet investerat ungefar 50 miljoner euro i under-
hallsinvesteringar; dessa ligger pa samma niva som under ar 2006.

Varme

Investeringar i fyra nya varmekraftverk paborjades av Fortum
under 2007. De pagéaende projekten &r det nya naturgasdrivna
kraftverket i Finno i Esbo i Finland, kraftverket i Czestochowa i
Polen och kraftverket i Tartu i Estland, i vilket Fortum &ger 60 %.
Foreberedande arbete har paborjats for det nya biobrénsle kraft-
varmeverket i Vértan, Stockholm. Totalt har Fortum investerat cirka
170 miljoner euro i tillvaxtprojekt, vilket ar tre gadnger mer an 2006.
Underhalls- och 6vriga investeringar dverskrider 130 miljoner euro i
detta segment, vilket ungefar & samma belopp som for 2006. Detta
belopp bestar huvudsakligen av investeringar i fjarrvarmenatverk,
nyanslutningar liksom i underhallet av befintliga varmekraftverk.

Distribution

Under 2006 startade Fortum det storskaliga Automatic Meter
Management (AMM) projektet i Sverige. Detta projekt &r planerat
att paga till 2009, och &r det storsta investeringsprojektet (exklusive
forvarv) inom segmentet Distribution. Under 2007 installerades
cirka 300 tusen automatiska elmatare. Under 2007 investerade

Fortum ungefar 64 miljoner euro i detta projekt (2006: 15 miljoner).
Ett annat stort projekt i segmentet Distribution i Fortum ar Reliability
Investment Program, vilket ocksa startades under 2006. Dessa
investeringar syftar till att forbattra tillforlitligheten for eldistribu-
tionen under ovéader och stormar. Under 2007 investerade Fortum
ungefar 30 miljoner euro i detta projekt. Totalt, i tilldgg till dessa

tva huvudprojekt, har Fortum investerat ungefar 140 miljoner euro

i underhallsinvesteringar i distributionsverksamheten i Finland,
Sverige, Norge och Estland. Detta &r ungefér 10 miljoner euro mer
an under 2006.

Tillgangar leasade genom finansiella leasingkontrakt

milj. euro 2007 2006
Anskaffningsvérde 39 63
Ackumulerade avskrivningar -9 =17
Redovisat vérde 30 46

Tillgangar leasade genom finansiella leasingkontrakt &r klassifice-
rade som maskiner och inventarier. Fortum &r dven leasinggivare
och har leasat ut materiella anldggningstillgangar for 88 miljoner
euro (2006: 97 miljoner), vilka inte &r inkluderade i materiella
anlaggningstillgangar i koncernredovisningen.

Aktiverade rantekostnader

| maskiner och inventarier 2007 ingar ackumulerad aktiverade lane-
kostnader pa 17 miljoner euro (2006: 19 miljoner). Nya aktiverade
|dneekostnader fér 2007 tillkom for polska Czestochowa och finska
Finno varmekraftsanldggningsprojekten med 1 miljon euro. Rénte-
satsen for kapitalisering var 4,2 %. Det bokfordes inga aktiverade
lanekostnader under 2006.
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23 Andelar i intresseforetag och joint ventures

milj. euro 2007 2006
Anskaffningskostnad

Den 1 januari 1498 1406
Kursdifferenser och 6vriga justeringar 4 -29
Investeringar 1 124
Nyemissioner och aktiedgartillskott 294 -
Okning genom férvary av dotterbolag = 2
Avyttringar —68 -5
Anskaffningskostnad den 31 december 1721 1498
Forandringar i eget kapital avseende andelar i intressefdretag och joint ventures

Den 1 januari 699 204
Kursdifferenser och 6vriga justeringar -2 33
Resultat fran andelar i intresseforetag 241 69
Erhalina utdelningar -178 -39
Forandring av verkligt véarde i eget kapital 372 432
Férandringar i eget kapital den 31 december 1132 699
Utgaende balans den 31 december 2853 2197

Redovisade belopp for investeringar i intresseféretag inkluderar
publikt noterade aktier med 1654 miljoner euro (2006: 1026
miljoner) Verkligt varde for dessa investeringar, baserat pa mark-
nadsvérden, uppgar till 2151 miljoner euro (2006: 1696 miljoner).
Fortum ager aktier i tre (2006: tre) foretag som klassificeras som
joint ventures. Totalt redovisat varde pa joint ventures uppgar till 61
miljoner euro (2006: 63 miljoner).

Inga betydande forvarv har gjorts under 2007. Forvarv under
2006 avser framst forvarvet av ytterligare 12,5% av aktierna i
St. Petersburg Generating Company, se nedan betraffande Territo-
rial Generating Company 1 “TGC-1" och Lenenergo.

| september 2007 deltog Fortum i aktieemissionen av det ryska
Territorial Generating Company 1 (TGC-1) och tecknade sig for 243
691 499 640 nya aktier i bolaget. Med ett pris pa 0,035 rubel per
aktie var det totala vardet av teckningen ca 8,5 miljarder rubel eller
ungefér 243 miljoner euro. Med denna teckning behéller Fortum sin
andel pa 25,7% i TGC-1 och sin position som bolagets nast storsta
aktiedgare.

Under 2007 deltog Fortum ocksa i aktieemissionen i Teol-
lisuuden Voima Oy (TVO) till ett totalt belopp av 49 miljoner euro.
Olkiluoto 3, karnkraftverket som byggs av TVO, finansieras genom
externa lan, aktiekapital och aktiedgarlan i enlighet med aktiedgar-
avtal mellan dgarna till TVO.

| augusti 2007 salde Fortum sin andel pa 35% i JSC Lenenergo,
ett eldistributionsforetag i staden St. Petersburg och Leningradom-
radet. En reavinst pa 232 miljoner euro har redovisats. Avyttringen
gjordes i enlighet med Fortums strategi att investera i produktions-
tillgéngar i Ryssland. Avyttringarna under 2006 inkluderar aktierna
i Sélvesborgs Fjarrvarme AB och Karskar Energi AB i Sverige och
Enprima Oy och Enermet Oy i Finland.

Nar resultat fran andelar i Fortums intressebolag Hafslund
berdknas har Fortum i enlighet med Fortums redovisningsprinciper
omklassificerat Hafslunds redovisningsmassiga behandling av
aktieinnehavet i Renewable Energy Corporation (REC). Hafslund
har klassificerat aktieinnehavet i REC som finansiella tillgangar till
verkligt varde i resultatrdkningen medan Fortum har klassificerat
aktieinnehavet i REC som finansiella tillgdngar som kan séljas med
forandring i verkligt varde direkt i eget kapital. Endast nar Hafslund
avyttrar aktierna i REC kommer den ackumulerade effekten fran
forandringen i verkligt varde att paverka Fortums resultatrékning.
Eftersom REC &r noterat pa Oslo fondbdrs redovisar Fortum férand-
ringen i verkligt varde avseende REC baserat pa slutkursen pa Oslo
fondbdrs vid varje bokslutstillfalle. Antalet aktier baseras pa det
antal som publicerades av Hafslund i foregaende kvartal om ingen
annan information &r tillganglig.

Hafslund salde ungefér en tredjedel av sitt aktieinnehav i Rene-
wable Energy Corporation (REC) i mars 2007. | enlighet med Fortums
redovisningsprinciper har Fortum redovisat 180 miljoner euro i
resultatandelar fran intresseforetag och joint ventures som en féljd
av Hafslunds avyttrande av aktierna i REC. | enlighet med Fortums
koncernredovisningsprinciper har resultatandelen fran Hafslund
tagits med i Fortumkoncernens resultat baserat pa informationen
fran foregaende kvartal.

Erhalina utdelningar inkluderar 145 miljoner euro (2006:

19 miljoner) i utdelning fran Hafslund.

Den kumulativa férandringen av varderingen till verkligt
varde som redovisas i Fortums eget kapital for det antal aktier som
Hafslund rapporterat som kvarvarande var ungefar 790 miljoner
euro i slutet av 2007 (2006: 440 miljoner). Se not 45 Handelser efter
balansdagen for ytterligare information.



Koncernmdssiga varden pa de viktigaste intresseféretagen

milj. euro
Foretag Segment Hemuvist Agarandel 1% Koncernmassigt varde
2007 2006 2007 2006
Kemijoki Oy Kraftproduktion Finland 18 18 256 266
Hafslund ASA Kraftproduktion Norge 34 34 1202 750
Teollisuuden Voima Oy (TVO) Kraftproduktion Finland 26 26 238 199
OKG AB Kraftproduktion Sverige 46 46 85 94
Forsmarks Kraftgrupp AB Kraftproduktion Sverige 26 26 86 94
Territorial Generating Company 1(TGC-1)  Kraftproduktion Ryssland 26 26 452 207
Gasum Oy Varme Finland 31 31 11 105
Fingrid Oyj Distribution Finland 25 25 102 91
JSC Lenenergo Distribution Ryssland - 35 - 66
Delsumma 2532 1872
Ovriga 321 325
Summa koncernmassigt véarde avseende intresseféretag per 31 december 2853 2197

Koncernens investeringar i intresseforetag redovisas enligt kapita-
landelsmetoden. Férvarvade identifierbara tillgangar och skulder

i intressefdretag redovisas initialt till verkligt varde vid forvarvs-
tidpunkten. Koncernens andel av intresseforetags vinster och
forluster och kostnader hanforliga till koncernméssiga justeringar av
tillgangar och skulder till verkliga varden ingar i koncernens resultat-
rakning. Intresseféretagens redovisningsprinciper har justerats for
att motsvara Fortums redovisningsprinciper.

Verkligt vérde, baserat pa marknadsnotering per den 31 decem-
ber, for de viktigaste borsnoterade intresseféretagen (Hafslund ASA
och TGC-1 2007 och aven Lenenergo 2006) var 2 151 miljoner euro
(2006: 1 665 miljoner).

Fortum ager 63,8% av aktier som ger ratt till vattenkraftpro-
duktion och 15,4% av aktier som ger rétt till utdelning i Kemijoki Oy.
Agarna till vattenkraftproduktionen &r berattigade till den del av den
producerade vattenkraften som motsvarar deras &garandel. Fortums
totala dgarandel uppgar till 17,5% av aktiekapitalet. Eftersom Fortum
har betydande inflytande genom styrelserepresentation och delta-
gande vid policybeslut redovisas Kemijoki Oy som ett intresseféretag.

TVO har tre serier aktier vilka ger aktiedgarna rétt till elektricitet
producerad i de olika kraftverken som &gs av TVO. Serie A ger ratt
till elektricitet producerad i karnkraftverken Olkiluoto 1 och 2, serie

B ger ratt till elektricitet i kdrnkraftverket som for narvarande byggs,
Olkiluoto 3, och serie C till elektricitet producerad i TVOs andel av
varmekraftverket i Meri-Pori. Kraftverket i Meri-Pori kontrolleras
bade av Fortum och av TVO. Fortum redovisar sin andel 54,55% av
tillgangen och TVO for 45,45%. Se dven gemensamma tillgangar i Not
1 Redovisningsprinciper.

JSC Lenenergo genomférde en avknoppning i oktober 2005.
Foretaget delades i fem separata foretag i enlighet med verksamhets-
grenarna. Distributionsverksamheten (mindre an 110 kV) forblev kvar
i JSC Lenenergo. Fortum salde sitt aktieinnehav i Lenenergo i augusti
2007. Kraftproduktionen samt varmeproduktionen och forsaljningen
i Lenenergo overfordes till St. Petersburg Generating Company. |
oktober 2006 forvarvade Fortum ytterligare 12,5% av aktierna i
St. Petersburg Generating Company. Fortums dgande i St. Petersburg
Generating Company efter forvarvet av ytterligare aktier uppgick till
43,5% av aktierna och 39,7% av rosterna. | november 2006 fusio-
nerades St. Petersburg Generating Company, JSC Kola Generation
Company, JSC Karelenerogeneratsiya och JSC Apatity CHPP for att
bilda Territorial Generating Company 1, TGC-1. Som ett resultat av
sammanslagningen ager Fortum 25,7 % av aktierna och rosterna i
TGC-1. Eftersom Fortum deltog i aktieemissionen | TGC-1 under 2007
dger Fortum fortfarande 25,7 % av aktierna och rosterna i bolaget.

Tillgangar, skulder, omsittning och resultat for koncernens viktigaste intresseféretag ar enligt foljande:

milj. euro

dgarandel, rost-
2007 Hemuvist Tillgangar Skulder Omséttning Resultat % andel, %
Kemijoki Oy " Finland 4115 272 39 -6 18 18
Hafslund ASA 2 Norge 5047 1863 813 1349 34 23
Teollisuuden Voima Qy (TVO) ? Finland 2817 2348 165 0 26 26
OKG AB "% Sverige 1354 1202 402 1 46 46
Forsmarks Kraftgrupp AB "% Sverige 1155 1025 442 1 26 26
Territorial Generating Company 1 (TGC-1) ¥ Ryssland 1024 340 616 44 26 26
Gasum Oy ? Finland 540 188 420 35 31 31
Fingrid Oyj % Finland 1540 1130 234 30 25 23

' Kraftverk byggs ofta ihop med andra kraftproducenter. Under konsortsialavtalen har alla deldgare rétt till kraft enligt sin &garandel eller enligt andra avtal och
alla deldgare ar dven ansvariga for sin andel av kostnaderna. Intresseféretagen &r inte vinstbringande eftersom deldgarna koper kraften till produktionskostnad,
inklusive rantekostnader och aktuella skatter. (Not 44 Transaktioner med narstaende)

% Baserad pa uppgifter per september 2007.

“ Baserad pa uppgifter per juni 2007- Gasum Oy redovisar resultat fére skatt. Siffran har minskats med nominell skatt 26 % i denna tabell.

Y Baserad pa uppgifter per december 2006.
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Nagra av koncernens viktigaste intresseféretag presenterar
sina arsredovisningar enligt lokala redovisningsstandarder. Fortum
gor justeringar till de rapporterade siffrorna for att sakerstalla kon-
tinuiteten med de principer som koncernen anvander. Om informa-
tion inte finns tillgdnglig, baseras resultatandelar i intresseforetag
pa information fran féregaende kvartal.

Betraffande de svenska intressebolagen inom karnkraft, Fors-
marks Kraftgrupp AB och OKG AB, har Fortum inte kunnat géra jus-
teringar angaende forandringarna i tillgangar och skulder relaterade
till kérnkraften. For ytterligare information, se Not 37 Tillgangar och
skulder relaterade till kdrnkraften.

Transaktioner med intresseforetag

Fortum har valt att redovisa resultatandelar i TGC-1 baserat
pa bokfort varde och inte enligt eget kapital-metoden. TGC-1 har
publicerat arsredovisningen for 2006 i enlighet med IFRS, men
Fortum kommer inte att tillimpa eget kapital-metoden férran finan-
siell information i enlighet med IFRS finns publicerad regelbundet.
Ledningen tror att pdverkan pa Fortums resultatrékning inte skulle
vara vasentlig om eget kapital-metoden skulle anvandas. Marknads-
vérdet for TGC-1, 847 miljoner euro baserat pa marknadsnoteringar,
Overstiger det bokforda vardet, 452 miljoner euro, med 395 miljoner
euro per 31 december 2007.

milj. euro 2007 2006
Omsattning fran intresseféretag 129 101
Ranteintakter fran fordringar pa intresseforetag 26 20
Inkép fran intresseféretag 519 487

Inkép fran intresseféretag ar kop av kdrn- och vattenkraft till produktionskostnad (Not 44 Transaktioner med nérstaende)

Balansposter mot intresseféretag

milj. euro 2007 2006
Fordringar fran intresseféretag

Langfristiga rantebdrande lanefordringar 636 575
Kundfordringar 17 28
Ovriga fordringar 7 7
Skulder till intresseféretag

Langfristiga laneskulder 171 164
Leverantdrsskulder 25 12
Ovriga skulder 53 23

Langfristiga rantebdrande fordringar &r huvudsakligen fran de
svenska karnkraftsbolagen OKG AB och Forsmarks Kraftgrupp AB
567 miljoner euro ( 2006: 504 miljoner).

Transaktioner och balansposter med joint ventures

Investeringar i de svenska karnkraftsféretagen ar finansierade
genom lan enligt dgarandel fran dgarna till kérnkraftsforetagen.

milj. euro 2007 2006
Inkdp 1 1
Fordringar fran joint ventures 3 3
Det fanns inga utestaende lanefordringar fran joint ventures per 31 december 2007 respektive 2006.

24 Ovriga langfristiga investeringar

milj. euro 2007 2006
Finansiella tillgdngar som kan séljas 42 62
Formansbestamda pensionstillgangar 14 0
Ovrigt 43 39
Summa 99 101

"' For ytterligare information, se Not 36.

Finansiella tillgdngar som kan séljas, det vill sdga aktier som inte
klassificeras som intresseforetag eller joint ventures, bestar framst
av aktier i onoterade foretag, 42 miljoner euro (2006: 39 miljoner),
for vilka tillforlitligt verkligt varde inte kan faststallas. Dessa till-
gangar ar upptagna till anskaffningsvarde reducerat med eventuella
nedskrivningar.

Finansiella tillgdngar som kan séljas inkluderar noterade aktier
till ett verkligt varde av 0 miljoner euro (2006; 23 miljoner). | oktober
2007 sélde Fortum sin andel i Wholesale Generating Company 5
(WGC-5) vilken koptes i slutet 2006 for 17 miljoner euro.

Den ackumulerade férandringen i verkligt vérde som redovi-
sats i Fortums eget kapital var 0 miljoner euro (2006: 6 miljoner).



25 Langfristiga och kortfristiga rantebarande fordringar

milj. euro 2007 2006
Langfristiga lanefordringar 648 582
Finansiella leasefordringar 88 98
Summa langfristiga rantebarande fordringar 736 680
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar 10 12
Kortfristiga finansiella leasefordringar 1 1
Summa kortfristiga rantebarande fordringar " 1" 13
Summa rantebarande fordringar 747 693

"ngar i kortfristiga rorelsefordringar i balansrakningen.

Langfristiga lanefordringar inkluderar fordringar fran intressefo-
retag 636 miljoner euro (2006: 575 miljoner), huvudsakligen fran
svenska karnkraftsforetag, OKG AB och Forsmarks Kraftgrupp AB
med 567 miljoner euro (2006: 504 miljoner). Dessa foretag finan-
sieras huvudsakligen med aktiedgarlan, i proportion till respektive
aktiedgares andel.

Rantebarande fordringar

Langfristiga lanefordringar inkluderar ocksa fordringar fran
Teollisuuden Voima Oy (TVO) med 45 miljoner euro (2006: 45 mil-
joner). Karnkraftverket Olkiluoto 3 som byggs av intressebolaget
TVO, finansieras genom externa lan, aktiekapital och aktiedgarlan i
enlighet med aktiedgaravtal mellan dgarna till TVO.

Effektiv  Bokfort Omprissattning Verkligt ~ Bokfort  Verkligt

ranta varde under 1-5 over varde varde varde

milj. euro 2007 1ar ar 5ar 2007 2006 2006
Langfristiga lanefordringar 4,6 648 645 1 2 657 591 606
Finansiella leasefordringar 6,5 88 54 7 27 103 99 114
Summa langfristiga rantebarande fordringar " 4,8 736 699 8 29 760 690 720
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar 6,1 11 11 - - 11 3 3
Summa réantebérande fordringar 4,8 747 710 8 29 771 693 723

" Inkluderar kortfristig del av 1angfristiga fordringar

Fortum innehade den 31 december 2007 inteckningar som sakerheter for 6vriga réantebarande fordringar uppgaende till 11 miljoner euro.

Finansiella leasefordringar

Fortum ager tillgangar (CHP- och vdrmeanldggningar) som leasas
ut under finansiella leasingkontrakt i Finland, Sverige och Estland.
Dessa tillgadngar redovisas till bruttoinvestering minskat med ej

intjdnade finansiella intdkter. Den genomsnittliga leasingperioden &r
6 ar. 4,9% av kontrakten har rorlig ranta och 95,1% fast ranta.

milj. euro 2007 2006
Bruttoinvestering i finansiella leasekontrakt 118 130
Minskat med ej intjdnade finansiella intaker 29 31
Nuvarde for fordringar avseende framtida minimileaseavgifter 89 99
Forfallotid for finansiella leasefordringar

milj. euro 2007 2006
Bruttoinvestering

Mindre &n 1 ar 16 15
1-54r 73 64
Mer an 5 ar 29 51
Summa 118 130
Nuvérde for fordringar avseende framtida minimileaseavgifter

milj. euro 2007 2006
Mindre &n 1 ar 1 10
1-5ar 55 47
Mer &n 5 ar 23 42
Summa 89 99
Variabel del av avgifter redovisat i resultatrdkningen 0 1
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Operativa leasefordringar

Fortum har leasat sin 308 MW andel i kraftverket Meri-Pori fran den
1 januari 2007 till den 30 juni 2010. Ranteintakten som redovisas i

Forfallotid for operativa leasefordringar

resultatrékningen var 25 miljoner euro (2006: 0 miljoner).

milj. euro 2007 2006
Bruttoinvestering
Mindre &n 1 ar 25 -
1-5ar 37 -
Mer an 5 ar _ _
Summa 62 -
26 Varulager
milj. euro 2007 2006
Karnkraftsbransle 61 56
Kol 76 104
Olja 36 58
Biobranslen 60 81
Ovrigt varulager 52 30
Summa 285 329
Inga nedskrivningar har redovisats relaterat till varulager for 2007 och 2006.
27 Kortfristiga rorelsefordringar
milj. euro 2007 2006
Kundfordringar 840 847
Skattefordringar 37 26
Upplupna ranteintakter 2 1
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 52 67
Ovriga fordringar 92 98
Finansiella leasefordringar 1 1
Ovriga rantebérande fordringar 10 12
Summa 1034 1052
Ledningen anser att redovisat varde for kortfristiga rorelsefordringar éverenstdammer med verkligt varde.
Kundfordringar
Aldersanalys fr kundfordringar

2007 2006
milj. euro Brutto Nedskrivna Brutto Nedskrivna
Ej forfalina 805 787
Forfalina 1-90 dagar 31 49
Forfalina 91-180 dagar 4 6 1
Forfalina 6ver 181 dagar 23 23 37 31
Summa 863 23 879 32
Kundfordringar per valuta
milj. euro 2007 2006
EUR 268 278
SEK 500 519
NOK 35 34
usb 1 1
PLN 30 27
Ovriga 29 20
Summa 863 879

Kundfordringar uppkommer fran ett stort antal kunder, huvudsak-
ligen i euro och svenska kronor, vilket sprider risken. Fortum hade
den 31 december 2007 bankgarantier som sakerheter for kundford-

ringar uppgaende till 10 miljoner euro. Nedskrivningar har gjorts i
resultatrdkningen med 2 miljoner euro (2006: 4 miljoner).



28 Likvida medel

milj. euro 2007 2006
Kassa och bank 100 157
Kortfristiga bankplaceringar 327 -
Summa 427 157
Kortfristiga bankplaceringar och féretagscertifikat forfaller inom 3 manader.
29 Aktiekapital

Antal Aktie-
milj. euro aktier kapital
Registrerade aktier per 1 januari 2007 887 393 646 3023
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 dec 2007 5199412 17
Annullering av egna aktier -5910 000 -
Registrerade aktier per 31 december 2007 886 683 058 3040
Oregistrerade aktier 50 000

Antal Aktie-
milj. euro aktier kapital
Registrerade aktier per 1 januari 2006 875294 025 2976
Aktier genom optionsprogram, registrerade per 31 dec 2006 13759 621 47
Annullering av egna aktier -1 660 000 -
Registrerade aktier per 31 december 2006 887 393 646 3023
Oregistrerade aktier 74700

Fortum har ett aktieslag. Vid utgangen av 2007 fanns det

886 683 058 utestaende aktier. Aktiernas nominella varde ar

3,40 euro och varije aktie berattigar till en rost pa den ordinarie
bolagsstdmman. Varje aktie ger ratt till lika stor utdelning. Fortum
Abp:s aktiekapital, till fullo betalt och infort i handelsregistret,

var 3040 460 397,20 euro per 31 december 2007.

Fortum Abp:s aktier ar noterade pa OMX Nordic Exchange
Helsinki. Handelskoden &r FUM1V. Fortum Abp:s aktier hor till det
finska vardepappershandelssystemet som uppratthalls av Finlands
Vardepapperscentral AB.

Vid ingangen av 2007 &gde den finska staten 50,82 % av
foretagets aktier. Efter férandringarna i antal aktier under 2007,
okningen i antal aktier pa grund av teckning av optionsprogrammen
for nyckelmedarbetare och minskning pa grund av annulleringen av
aterkopta aktier, 4gde den finska staten vid arets utgang 50,86 % av
foretagets aktier. Finlands riksdag har gett regeringen mandat att
minska statens innehav i Fortum till Iagst 50,1% av aktiekapital och
roster.

Vid arets utgang 2007 dgde den verkstdllande direktdren och
6vriga medlemmar i Fortums koncernledning, 317 030 (338 000)
aktier, motsvarande mindre an 0,04% av aktierna i bolaget.

En fullstdndig beskrivning av Fortums eget kapital incitaments-
program visas i Not 31 tillsammans med en redogdrelse i detalj
Over den verkstéllande direktérens och évriga medlemmar i Fortum
ledningsgrupps aktieinnehav och andelar i eget kapital incitaments-
program. En beskrivning av aktier, aktiekapital och aktiedgare visas i
verksamhetsberdttelsen.

Egna aktier

P& Fortum Abps bolagsstdmma den 28 mars 2007 fick styrelsen
fullmakt att besluta om aterkop av foretagets egna aktier genom
anvandning av utdelningsbara vinstmedel. Fullmakten galler i ett ar
fran beslutet pa férgaende ars bolagsstdmma. Maximalt kan 20 miljo-
ner aktier aterkdpas. Aterkdpen Far inte dverstiga 300 miljoner euro.

Maximalt antal aktier som kan aterkdpas motsvarar cirka tva procent
av foretagets aktiekapital och den totala rostratten.

Aktierna kommer att aterkdpas genom offentlig handel pa
OMX Nordic Exchange Helsinki till marknadspris vid tidpunkten for
aterkop. Aterkdpen skall ske enligt reglerna pa OMX Nordic Exchange
Helsinki och reglerna for Finlands Vardepapperscentral AB.

De aterkopta aktierna ska annulleras antingen genom beslut
pa bolagsstdmma att minska aktiekapitalet eller genom styrelsebe-
slut beslut utan minskning av aktiekapitalet. Aterkép kommer att
reducera foretagets utdelningsbara medel men kommer inte ha
ndgon vasentlig paverkan pa dgarandelarna eller rostrétterna.

Totalt antal aterkdpta aktier under aret uppagick till 5 910 000
(2006: 1660 000) och anskaffningskostnaden var 175 miljoner euro
(2006: 30 miljoner). | december 2007 beslutade styrelsen att annul-
lera samtliga aterkopta aktier utan att minska aktiekapitalet. Annule-
ringen infordes i handelsregistret den 20 december 2007.

Ovriga konvertibla obligationslan, obligationer med
teckningsoptioner och outnyttjade mandat

Fortum Abp har inte utfardat nagra andra konvertibla obligationer
eller obligationer med teckningsoptioner, som skulle ge innehavaren
ratt att teckna aktier i bolaget. Fortums styrelse har i dagslaget inget
outnyttjat mandat fran bolagsstdmman att emittera konvertibla obli-
gationer eller obligationer med teckningsoptioner eller 6ka bolagets
aktiekapital.
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30 Verkligt varde och 6vriga reserver

Netto- S&krings- Aktie- FTS ™ Ovriga Summa
inves- reserv relaterade verkligt
tering ersatt- varde
milj. euro ningar
Balans per 31 december 2006 17 50 10 446 =12 511
Kassaflodessakringar
Verkligt varde vinster/forluster under aret - -165 - - - -165
Skatt pa verkligt varde vinster/forluster under aret - 46 - - - 46
Overforingar till resultatrakningen - —69 - - - —69
Skatt pa overforingar till resultatrékningen - 18 - - - 18
Sakring av nettoinvestering 2 - - - - 2
Skatt pa sakring av nettoinvestering - - - - - 0
Aktierelaterade ersattningar - - 6 - - 6
Ovriga eget kapitalférandringar i intresseféretag och
finansiella tillgangar som kan saljas - - - 347 19 366
Balans per 31 december 2007 19 =120 16 793 7 715
Netto- Sakrings- Aktie- FTS ™ Ovriga Summa
inves- reserv relaterade verkligt
tering ersatt- varde
milj. euro ningar
Balans per 31 december 2005 20 =151 16 0 -2 =117
Kassaflodessakringar
Verkligt varde vinster/forluster under aret - 103 - - - 103
Skatt pa verkligt varde vinster/forluster under aret - =27 - - - =27
Overforingar till resultatrakningen - 170 - - - 170
Skatt pa overforingar till resultatrakningen - -45 - - - -45
Sékring av nettoinvestering -4 - - - - -4
Skatt pa sakring av nettoinvestering 1 - - - - 1
Aktierelaterade ersattningar - - 6 - - 6
Ovriga eget kapitalférandringar i intresseforetag och finansiella
tillgdngar som kan séljas - - - 446 -10 436
Férandring i redovisningen for resultatbaserat
aktieincitamentsprogram? - - -12 - - -12
Balans per 31 december 2006 17 50 10 446 -12 511

" Finansiella tillgangar som kan séljas (FTS)

% Resultatbaserat aktieincitamentsprogram har under 2006 formellt beslutats att vara kontantavréknade, vilket har en inverkan pa redovisningsprincipen.

Fordndringar av verkligt varde for finansiella tillgangar som kan
séljas inkluderar forandringen av verkligt varde for Hafslunds aktie-
innehav i Renewable Energy Corporation (REC), (se Not 23 Andelar

i intressefdretag och joint ventures) och férandringen av verkligt
varde fér Fortums egna aktieinnehav i finansiella tillgdngar som kan
séljas (se Not 24 Ovriga langfristiga investeringar).

Kassaflédessakringar — 6verforingar fran eget kapital till resultatrdkningen per post

milj. euro 2007 2006
Inkluderat i rorelseresultatet -81 174
Inkluderat i finansiella kostnader 12 -4
Summa kassaflodessakringar — 6verféringar fran eget kapital till resultatrakningen -69 170

31 Anstalldas bonusprogram och incitamentsprogram

Anstalldas bonussystem

Fortums arliga bonussystem (nedan kallat arlig bonus) har inrattas
for att stodja koncernens varderingar, bidra till att finansiella och
strukturella mal uppnas, samt for att samordna individuella resul-

tatmal med malen for personens affarsenhet respektive koncernen.

De flesta av Fortums medarbetare omfattas av ett arligt belénings-
system.

Kriterierna for att avgora storleken pa ledningens bonus
bestams arligen av styrelsen pa basen av nominerings- och ersatt-
ningskommitténs forslag. Den verkstéllande direktoren liksom
koncernens ledningsgrupp far utéver 16n och anstaliningsférmaner
en resultatbonus. Bonusens storlek beror pa koncernens ekonomiska

resultat och pa hur val man lyckats uppna de individuellt uppsatta
malsattningarna. Ifall de finansiella malen uppnas far ledningen 25%
i bonus. Den maximala bonusen, som innebar att alla malsattningar
skall 6vertréffas &r 40% av personens arslon.

For direktorer med ansvar for affarsenheter &r bonusprogram-
met utformat sa att det ska aterspegla bade affarsenhetens och kon-
cernens resultat. Kriterierna for hur man ska avgéra om en direktor
lyckats na sina personliga mal beslutas gemensamt av personen i
frdga och hans eller hennes chef vid ett malsamtal, i borjan av aret.
For ytterligare information om ledningsgruppens resultatbonus, se
Not 14 Erséattningar till anstallda och ledningen.



Fortums personalfond

Fortums personalfond (endast for finska medarbetare) har funnits
sedan ar 2000. Styrelsen bestammer kriterierna fér fondens arliga
vinstdelningsbonus. Medlemmar i personalfonden &r permanenta
och fast anstdllda i koncernen. Personer som omfattas av koncer-
nens aktiebaserade incitamentsprogram &r inte berattigade att vara
medlemmar i den har fonden. Personal som anstalls i bolaget blir
medlemmar fran och med manaden efter att anstéllningen har varat
i sex manader. Medlemskapet i fonden upphoér nar medlemmen har
fatt ut hela sin andel av fonden.

De vinstandelar som tilldelas till fonden fordelas lika mellan med-
lemmarna. Varje anstéllds andel delas upp i ett bundet belopp och ett
belopp som kan tas ut. Anstéllda kan bestdmma om de vill ta ut sin
andel av vinsten kontant eller i Fortumaktier. Nar den anstallde varit
medlem i fem ar kan han eller hon varje ar dverféra maximalt 15% av
kapitalet fran det bundna beloppet till det som kan tas ut.

Storleken pa det belopp som kan tas ut faststélls for varje ar och
betalas ut till medlemmarna om de vill anvénda sin uttagsratt. Sedan
2005 far anstallda valja om de vill ha beloppet utbetalt i Fortumaktier
forvarvade av personalfonden.

Fondens senaste rakenskapsar avslutades den 30 april 2007.
Fondens totala antal medlemmar uppgar till 3491. Vid slutet av april
2007 ldamnade Fortum 4,6 miljoner euro till personalfonden som en
resultatandelsbonus baserad pa resultatet for 2006. Det samman-
lagda beloppet for medlemmarnas andel i fonden var 27,8 miljoner
euro.

Tillskottet till personalfonden kostnadsférs vid intjdnandet.

Incitamentsprogram

Resultatbaserat incitamentsprogram

for nyckelmedarbetare

Fortums langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for nyckelper-
soner (LTl) som lanserades 2003, bidrar till att koncernens langsiktiga
mal uppnas, eftersom de attraherar nyckelmedarbetare och far dem
att stanna inom koncernen. Fortums aktiebaserade incitaments-
program &r ett resultatbaserat och langsiktigt program avsett for
ledningen och nyckelmedarbetare inom koncernen. Om styrelsen
godkanner det startar en ny resultatbaserad aktieplan (LTl-plan) inom
programmet arligen och pagar i sex ar. For tillfallet deltar ungefar 150
chefer, som alla &r utvalda av styrelsen, vilka deltar atminstone i en av
de sex pagdende planerna. Aktieplanen fér 20062011 géller enbart
personer som inte har optioner. Vid utgangen av 2006 var cirka 120
personer godkanda av styrelsen att delta for ar 2007 i LTl-planen som
har en pagéaende intjaningsperiod under 2007. Den mdjliga erséttning
fran det aktiebaserade incitamentsprogrammet baseras pa koncer-
nens resultat, affarsenhetens och pa individens prestationer, savél
som vérdeutvecklingen for Fortum aktien.

Langsiktiga resultatbaserade incitamentsprogram

Varje LTlI-plan bestar av tva pafdljande tredrsperioder. Pro-
grammet startar med en intjdningsperiod pa tre ar, under vilken
personen intjanar arlig bonus baserad pa koncernens resultat, den
relevanta affarsenheten och pa individens prestation. Tilldelnings-
tidpunkten néar beloppet fér den majliga ersattningen, berdknat som
antal aktiertter, beslutas av styrelsen efter att koncernens arsresul-
tat publicerats for det senaste kalenderaret efter att intjaningsperio-
den avslutats. Det maximala méjliga vardet pa ersattningen som en
deltagare kan tilldelas efter den tredriga intjéningsperioden kan inte
overstiga en arslon inklusive formaner vid tilldelningstidpunkten.

Intjdningsperioden foljs av en ungeférlig begransningsperiod
pa tre ar vilken avslutas med kontantavrakningen av den intjdnade
ersattningen under forutsattning att deltagaren fortfarande ar
anstalld i koncernen. De mdjliga ersattningarna i varje arlig LTI-
plan justeras under begransningsperioderna for eventuellt betald
utdelning fram till avradkningstidpunkten, vilket sker vid slutet av
begransningsperioden. Deltagarna har godkant att den intjanade
ersattningen ska anvandas till att férvarva Fortum aktier efter
avdrag for inkomstskatt, lagstadgade personalrelaterade kostnader
och forsakringspremier for deltagarens ersattning.

Den forsta arliga resultatplanen startade 2003 (baserad pa
resultatet 2002). Vid slutet av 2007 pagick sex LTl-planer. Intjanings-
perioderna for LTI-planerna 2002-2007, 2003-2008 och 2004-2010
har avslutats och beloppet for mojlig erséttning i form av berdknade
aktieratter har faststéllts under varen 2005, 2006 och 2007 for
dessa planer. Begransningsperioden for LTl-planen 2005-2011 upp-
hérde vid slutet av 2007. De 6vriga planerna var fortfarande i
intjdningsperioden.

Vid sitt mote den 30 januari 2008 har Fortums styrelse beslutat
att etablera ett nytt 1&ngsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram
(LTl-plan) for Fortumkoncernrns ledning och nyckelpersoner gal-
lande fran borjan av 2008. Det nya programmet kommer att ersétta
koncernens nuvarande langsiktiga incitamentsprogram. De slutliga
villkoren for det nya incitamentsprogrammet kommer att beslutas
senare under 2008.

Fran och med 2006 och framat anses LTl-programmet vara ett
kontantavraknat arrangemang istéllet for ett eget kapital avraknat
arrangemang. Den totala LTl-skulden inklusive avsattningar for soci-
ala avagifter uppgick vid slutet av ar 2007 till 37 miljoner euro (2006:
29 miljoner). Kostnaden for perioden redovisad i personalkostnader
uppgick till 7 miljioner euro (2006: 2 miljoner) nettoredovisat med
forandring i verkligt varde for sakringsinstrumenten.

For att sdkra koncernen mot forandringar i verkligt varde for
de mojliga ersattningarna har koncernen ingatt aktieterminskontrakt
som avraknas kontant. Férandringen for 2007 i verkliga vérden for
sakringsinstrumenten avseende planerna 2002-2007, 2003-2008
och 2004-2010 uppgick till 18 miljoner euro (2006: 10 miljoner).
Fordndringen har nettoredovisats i personalkostnader med en mot-
svarande post i langfristiga fordringar.

Antal Utbetalningar Periodiserad kostnad Summa kostnader
Incitamentsperiod deltagare i tusental euro i tusentals euro i tusentals euro
Plan 2002-2007 118 312 15353 15 665
Plan 2003 —2008 136 130 9 066 9196
Plan 2004 —2009 133 93 5560 5653
Plan 2005 -2010 127 - 3757 3757
Plan 2006 —2011 18 - 75 75
Plan 2007 —2012 117 - 654 654
Summa 535 34 465 35000

Det verkliga vérdet for mojliga ersattningar beréknas baserat pa marknadsvérdet for Fortumaktien vid varje bokslutstillfélle och vid tilldelningstidpunkten med
hénsyn taget till uppskattade avgéngar. Férandringen i verkligt varde for de potentiella ersattningarna har periodiserats 6ver den aterstaende perioden de ar

tillgéngliga att utnyttjas.
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Berdknade tilldelade aktieratter

Datum
for tilldelning

Maximalt antal
aktieratter vid

Summa ursprungligt
marknadsvarde

Verkligt varde
for aktierdtterna

tilldelningstidpunkt vid tilldelnings- i tusentals euro
Incitamentsperiod tidpunkt i euro
Plan 2002 —2007 11.2.2005 573885 14,51 8 327
Plan 2003 -2008 13.2.2006 514903 19,07 9819
Plan 2004 —2009 8.2.2007 496 362 20,99 10417

Berdknade tilldelade aktieratter till ledningen, netto

De beraknade aktierdtterna med justering for utdelningar och efter skatt (antagen skattereduktion pa 56 %) som VD och koncernchefen och

6vriga medlemmar i ledningen kommer att erhalla under 2009 och 2010 per den 31 december ar foljande. For 2008 representerar antal aktier

det verkliga antalet aktier som kommer att levereras i februari 2008.

Namn Ar 2008 Ar 2009 Ar 2010
Mikael Frisk 10 450 5389 4772
Timo Karttinen 8622 4477 4081
Tapio Kuula 14 415 7511 6 653
Juha Laaksonen 12010 6 384 5654
Mikael Lilius 36 756 19 804 17773
Christian Lundberg 10 762 6730 6191
Maria Paatero-Kaarnakari (fran 1 september 2007) 3721 2384 2089
Maria Romantschuk (fran 1 september 2007) - - -
Carola Teir-Lehtinen (till 31 augusti 2007) 7854 4174 3696

Optionsprogram med
férfallodatum senare an 2007

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002)

| mars 2002 fattades ett beslut om att utfarda hogst 25000 000
optioner till nyckelmedarbetare i Fortumkoncernen och ett av
Fortum Abp heldgt dotterbolag. Av det sammanlagda antalet
optioner var 12500000 betecknade med bokstaven A (A-optioner)
och kunde utnyttjas under perioden 1oktober 2004 till 1 maj 2007,
12500000 betecknade med bokstaven B (B-optioner) och kan
utnyttjas under perioden 1 oktober 2006 till 1 maj 2009. Styrelsen
kunde tilldela optioner till nyckelmedarbetare endast om 6kningen
for Fortumkoncernens resultat per aktie (EPS) var minst 5% jamfort
med férgaende period. Andelen av det arliga maximala belopp som
blev tillganglig for tilldelning paverkades av hur bolagets borskurs
utvecklades i jdmforelse med European Utilities Index under en
period om tolv kalendermanader fére manaden optionerna tilldela-
des.

Sammanlagt var 10767 000 A-optioner utestaende den 1okto-
ber 2004. Varje teckningsoption gav innehavaren ratt att teckna en
aktie. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas under perioden 1okto-
ber 2004till 30 april 2007. Vid utgangen av 2006 var sammanlagt
10 767000 aktier tecknade och inforda i aktieboken. Programmet
omfattade cirka 350 personer.

Sammanlagt var 10003000 B-optioner utestdende den 2 okto-
ber 2006. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 2 oktober
2006 till 30 april 2009. Vid utgangen av 2007 var sammanlagt
8319013 aktier tecknade och inforda i aktieboken fér B-optioner. Vid
slutet av 2007 kunde innehavarna av B-optioner fran 2002 teckna
sammanlagt 1683987 aktier, vilket innebar att aktiekapitalet skulle
Oka med hogst 5725555,80 euro, det vill sdga motsvarande 0,2%
av aktiekapitalet vid utgangen av 2007. Vid utgangen av 2007 var
teckningskursen for A-optioner 3,40 euro. Programmet omfattade
ca 350 personer.

Aktierna tecknade med optionsratter A- och B-optioner ger ratt
till utdelning och andra réttigheter som hor till aktiedgarna nar hoj-

ningen av aktiekapitalet har registrerats i handelsregistret. Options-
ratterna kan fritt dverforas nar den relevanta teckningsperioden for
aktien har startat.

Optionsprogram med
forfallodatum under 2007

Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001)

2001 fattades ett beslut om att utfarda hogst 24000 000 optioner
till nyckelmedarbetare i Fortumkoncernen och ett av Fortum Abp
heldgt dotterbolag. Av det sammanlagda antalet optioner var
8000000 betecknade med bokstaven A (A-optioner) och kunde
utnyttjas under perioden 15 oktober 2005 till 1 maj 2007, 8000000
betecknade med bokstaven B (B-optioner) och kunde utnyttjas
under perioden 15 januari 2006 till T maj 2007 och 8000000
betecknade med bokstaven C (C-optioner) och skulle ha kunnat
utnyttjas under perioden 15 april 2006 till 1 maj 2007. Sammanlagt
annullerades 3062500 ej 6verlatbara A-optioner, 1300000 ej 6ver-
latbara B-optioner och samtliga 8000000 ej 6verlatbara C-optioner.

Forutsattningarna for optionsprogrammet 2001A uppfylldes
och sammanlagt var 4937500 A-optioner noterade per 17 oktober
2005. Varje option ger innehavaren réatt att teckna en aktie. Teck-
ningsoptionerna kunde utnyttjas under perioden 17 oktober 2005
till 1 maj 2007. Vid utgangen av optionsprogrammet i april 2007 var
sammanlagt 4937500 aktier tecknade i enlighet med A-optioner
och infoérda i aktieboken.

Forutsattningarna for optionsprogrammet 2001B uppfylldes
ocksa och teckningsperioden for B-optioner startade den 16 januari
2006. 6700000 optioner var noterade. Vid utgangen av optionspro-
grammet i april 2007 var sammanlagt 6 700 000 aktier tecknade i
enlighet med B-optioner och inforda i aktieboken.

Aktierna tecknade med optionsratter ger ratt till utdelning
och andra rattigheter som hor till aktiedgarna nar héjningen av
aktiekapitalet har registrerats i handelsregistret. Optionsratterna kan
fritt Overforas nar den relevanta teckningsperioden for aktien har
startat. Programmet omfattade ca 350 personer.



Forandringar i utestaende optioner och deras volymviktade teckningskurs &r enligt féljande:

2007 2006
Genom- Antal Genom- Antal
snittlig otioner snittlig otioner
tecknings- i tusental tecknings- i tusental
kurs, EUR kurs, EUR
Utestadende i borjan av perioden 3,40 6 883 3,40 20 664
Tilldelade under perioden - - - -
Returnerade under perioden - - 3,40 21
Utnyttjade under perioden 3,40 5199 3,40 13760
Forfalina eller annullerade under perioden - - - -
Utestdende i slutet av perioden 1684 3,40 6 883
Méjlighet att utnyttja i slutet av perioden 1684 3,40 6883
| december 2006 annullerades totalt 21 tusen optioner i Fortum Assets Oy.
Utestaende optioner i slutet av perioden har féljande forfallodagar och teckningspris:
2007 2006
Forfallodatum Tecknings- Antal  Teckningskurs Antal
kurs i euro optioner i euro optioner
per aktie i tusental per aktie i tusental
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001A) 1.5.2007 - - 3,40 275
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2001B) 1.5.2007 - - 3,40 1340
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002A) 1.5.2007 - - 3,40 122
Optionsprogram for nyckelmedarbetare (2002B) 1.5.2009 3,40 1684 3,40 5146
1684 6883

Verkligt varde for optioner

Det verkliga vardet for optionerna 2002B som blev tilldelade 15 april
2003 och tillgéngliga den 2 oktober 2006 har faststéllts i dverens-
stdammelse med IFRS. Det verkliga vardet for de Gverforbara 2002B
optionerna har faststallts vid tidpunkten for tilldelningen genom
anvandning av Binomial varderingsmetoden och har kostnadsforts
Over intjaningsperioden som upphdrde 2 oktober 2006. Det verkliga
vardet for 6vriga optionsprogram har inte faststéllts och de &r inte
inkluderade i redovisad kostnad. Under ar 2006 har varderingen av
verkligt varde for 2002B optionerna paverkat koncernens resultat
med —4 miljoner euro. De parametrar som anvants vid framtagan-

Ledningens aktieinnehav och optioner

Per den 31 december 2007 dgde medlemmar av Fortums forvalt-
ningsrad sammanlagt 200 aktier eller 0,0% av aktierna och ros-
terna. Styrelseledaméterna, ordférande och VD och koncernchefen
agde sammanlagt 31591 aktier, vilket motsvarar 0,0% av foretagets

Aktier som innehades av styrelseledaméter

det av verkligt véarde for 2006 var féljande; aktiekurs 6,41 euro,
teckningskurs 5,88 euro, forvantad genomsnittlig volatilitet 30 %,
direktavkastning noll, optionens 16ptid 4 ar och riskfri réntesats 4 %.

Volatiliteten som mats genom standardavvikelsen pa aktiens
forvantade avkastning ar grundad pa statistisk analys av historisk
kursutveckling under de senaste 3,5 aren fore tilldelningsdagen, plus
en marginal pa 7%. Den riskfria rantan &r baserad pa rantesatsen
for statsobligationer med nollkupong vars forfallodag motsvarar
optionens loptid.

aktier och roster. Ovriga medlemmar i Fortums ledningsgrupp dger
totalt 317030 aktier, vilket motsvarar mindre an 0,036 % av foreta-
gets aktier och roster.

2007 2006
Peter Fagernas 30591 30591
Christian Ramm-Schmidt 1000 1000
Summa 3159 3159
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Aktieinnehav, Fortums ledningsgrupp

2007 2006
Mikael Frisk 14900 14900
Timo Karttinen 30000 30 000
Tapio Kuula 50 050 50 050
Juha Laaksonen 20 000 20000
Mikael Lilius 170 050 170 050
Christian Lundberg 30000 30 000
Maria Paatero-Kaarnakari (fran 1 september 2007) 2030 -
Maria Romantschuk (fran 1 september 2007) - -
Carola Teir-Lehtinen (till 31 august 2007) - 23000
Summa 317 030 338 000
Optionsinnehav, Fortums ledningsgrupp
Inga medlemmar av Fortums ledningsgrupp hade nagra aktieoptio- Per den 31 december 2006 hade Carola Teir-Lehtinen fran Fortums
ner per den 31 december 2007. ledningsgrupp 55970 20028 aktieoptioner, évriga medlemmar hade
inte ndgra aktieoptioner.

Ursprungligen givna aktieoptioner till Fortums ledningsgrupp

2001A 2001B 2002A 2002B
Mikael Frisk 100 000 100 000 150 000 150 000
Timo Karttinen 50 000 75 000 90 000 120 000
Tapio Kuula 100 000 100 000 200 000 200 000
Juha Laaksonen 100 000 100 000 250 000 175 000
Mikael Lilius 200 000 200 000 340 000 340 000
Christian Lundberg - - 150 000 175 000
Maria Paatero-Kaarnakari (fran 1 september 2007) 25000 25000 42 000 42 000
Maria Romantschuk (fran 1 september 2007) - - - -
Carola Teir-Lehtinen (till 31 augusti 2007) 100 000 100 000 150 000 150 000
Aktieoptionerna 2001A and 2001B gavs till ledningen och personalen under ar 2001.
Aktieoptionerna 2002A and 2002B gavs till ledningen och personalen under ar 2002.
32 Minoritetsintressen
De storsta minoritetsintressena
milj. euro 2007 2006
AB Fortum Varme Holding saméagt med Stockholms stad Sverige 270 228
Fortum Wroclaw S.A. Polen 1 2
Jyvaskylan Energiatuotanto Oy Finland 4 4
Tartu Energi koncernen Estland 5 4
Ekerd Energi koncernen Sverige 4 4
Ovriga 8 1
Summa minoritetsintressen 292 253

Fortum ager via Fortum Power and Heat AB 90,1% av aktierna med Stockholms stad, som ger dem 50% av det ekonomiska utfal-

och 50,1% av rosterna i AB Fortum Varme Holding samégt med let. Agandet och administrationen av AB Fortum Varme Holding
Stockholms stad. 9,9% av aktierna dgs av Stockholms stad. Stock- samagt med Stockholms stad regleras med konsortsialavtal.

holms stad &ger preferensaktier i AB Fortum Varme Holding samagt



33 Rantebarande skulder

milj. euro 2007 2006
Obligationslan 2820 2775
Lan hos kreditinstitut 467 306
Finansiella leasingskulder 30 32
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 971 947
Summa réntebarande langfristiga skulder 4288 4060
Kortfristig del av obligationslan 541 10
Kortfristig del av lan hos kreditinstitut 36 40
Kortfristig del av 6vriga réntebarande skulder 1 321
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 1 14
Foretagscertifikat - 55
Ovriga kortfristiga skulder 26 2
Summa rédntebarande kortfristiga skulder 605 442
Summa réntebarande skulder 4893 4502
Rantebarande skulder
Effektiv Bokfort Omprissattning Verkligt  Bokfort  Verkligt
ranta varde under 1-5 over varde varde vdarde
milj. euro 2007 1ar ar 5ar 2007 2006 2006
Obligationslan 48 3361 1176 705 1480 3416 2785 2887
Lan fran finansinstitut 4,8 503 482 21 0 515 346 348
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 4,5 1003 978 16 9 1007 1314 1309
Summa langfristiga rantebarande skulder? 47 4867 2636 742 1489 4938 4445 4544
Foretagscertifikat (CP) - - - - - - 55 55
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 49 26 26 - - 26 2 2
Summa kortfristiga rantebarande skulder 4,9 26 26 - - 26 57 57
Summa réntebérande skulder 479 4893 2 662 742 1489 4964 4502 4601

" Inkluderar Ian fran finska statens kérnavfallsfond och Teollisuuden Voima Oy med 658 miljoner euro (2006: 627 miljoner), finansiell leasing 31 miljoner euro
(2006: 46 miljoner), 1an fran Fortums finska pensionsfond 33 miljoner euro (2006: 33 miljoner), dvriga 1an 281 miljoner euro (2006: 288 miljoner) och under

2006 finansieringsarrangemang gallande Nybroviken Kraft AB 320 miljoner euro som forféll under 2007 (2006: 320 miljoner).
2| beloppet ar inkluderat kortfristig del av 1angfristiga réntebarande skulder.

“ Den effektiva rantan pa rantebarande skulder inklusive derivat &r 4,6 % (2006: 4,1 %).

Obligationslan

Réante- Rantesats Effektiv  Valuta Nomi-  Bokfort
Utgivet/ konven- ranta nellt vdrde
Forfaller Lanebeskrivning " tion i miljoner 31.12.07
2003 /2010  Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 4,625 4,728 EUR 500 494
2003 /2013 Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 5,000 5,164 EUR 500 493
2000 /2008  Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Euribor 3M+0,75 EUR 20 20
2000 /2008  Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Stibor 3M+0,60 SEK 200 21
2003 /2008  Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 6,100 6,242 EUR 500 500
2006 /2011 Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 3,750 3,793 SEK 2 000 211
2006 /2009  Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Stibor 3M+0,10 SEK 2500 265
2006 /2016 Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 4,500 4,615 EUR 750 715
2007 /2012 Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Rorlig Stibor 3M+0,15 SEK 3500 370
2007 /2014 Fortum Abp 5000 miljoner euro EMTN Program  Fast 4,700 4,764 SEK 2 600 272
Totalt utestaende bokfort varde per 31 december 2007 3361

EMTN = Euro Medium Term Note

Under aret tog Fortum upp 7 850 miljoner svenska kronor (831
miljoner euro) av ny langfristig upplaning som anvandes delvis for
att finansiera forfallande lan i svenska kronor och i euro uppgaende
till cirka 4471 miljoner euro. Loptiden for de nya finansieringsavtalen
varierade mellan 5 och 10 ar, och bestod av totalt tva obligations-
emissioner pa 6 100 miljoner svenska kronor (646 miljoner euro)
under Fortums Euro Medium Term Note program, samt tva stycken
laneavtal om totalt 1 750 miljoner svenska kronor (185 miljoner
euro). Den rapporterade rantebdrande bruttolaneskulden ékade

med 391 miljoner euro till 4 893 miljoner euro (2006: 4 502 miljoner)
vid arets slut.

Finansieringsarrangemanget Nybroviken Kraft AB (Nykab),
bestaende av lan (2 000 miljoner svenska kronor) och preferensak-
tier (890 miljoner svenska kronor som enligt IAS 32 och IAS 39 var
klassificerade som en rantebarande skuld), som etablerades ar 1990
avslutades den 31 oktober 2007 genom att Fortum Generation AB
utnyttjade sin kdpoption for att kopa samtliga utestdende prefe-
rensaktier och lan under avtalet. Avslutandet av finansieringsarrang-
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emanget hade en negativ effekt pa kassaflodet eftersom upplupen
ranta sedan borjan av laneperioden pa 58 miljoner euro (543 mil-
joner svenska kronor) reglerades och betalades. Tillgdngarna som

Finansiella leasingskulder

var pantsatta som sdkerhet for Ianen har frigjorts, se Not 40 Stallda
sdkerheter.

| slutet av 2007 hade Fortum ett fatal finansiella leasingavtal for maskiner och inventarier. Inga nya leasingkontrakt har ingatts under 2007

eller 2006.
milj. euro 2007 2006
Minimileaseavgifter 42 57
Framtida kostnader for finansiell leasing 11 1Al
Nuvérdet pa skulder avseende finansiell leasing 31 46
Leasingskulderna forfaller enligt foljande
milj. euro 2007 2006
Minimileaseavgifter
Inom 1 ar 3 15
Mellan 1-5 ar 16 15
Mer &n 5 ar 23 27
Summa 42 57
Nuvirdet pa skulder avseende finansiell leasing
milj. euro 2007 2006
Inom 1 ar 1 14
Mellan 1-5 ar 9 8
Mer an 5 ar 21 24
Summa 31 46
34 Uppskjutna skatter
Forandringar i uppskjutna skattefordringar och -skulder under aret

1jan 2007 Redovisat Redovisat Kurs- Férvarv 31 dec 2007

over ieget kapital differenser och
resultat- och dvriga avyttringar

milj. euro rakningen forandringar
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anldggningstillgangar 17 -7 - - - 10
Avsattningar 29 -10 - - - 19
Skattemassiga forlustavdrag 9 11 - - - 20
Ovrigt 15 -5 - - - 10
Summa uppskjutna skattefordringar 70 =11 - - - 59
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder —65 9 - 56
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 5 -2 - - - 3
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar 1829 -8 - -52 - 1769
Finansiella instrument 19 -5 -61 - - 47
Kortfristiga fordringar 7 0 - - - 7
Ovrigt 5 9 - - - 14
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar —65 9 - - - -56
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1795 5 61 -52 - 1687

Uppskjutna skattefordringar och -skulder har kvittats nar det ar
legalt méjligt att reducera aktuell skatteskuld med aktuell skat-
tefordran och nér uppskjutna skatter ingar i samma beskattnings-

enhet.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemdssiga

underskottsavdrag i den utstrackning som det dr sannolikt att de
kan tillgodogoéras genom framtida beskattningsbara vinster. Redo-
visade uppskjutna skattefordringar ar relaterade till underskottsav-
drag utan forfallodag och till en del med forfallodag enligt nedan.



2007 2006
Belopp Uppskjuten Belopp Uppskjuten
milj. euro skattefordran skattefordran
Underskott utan forfallodag (Norge och Sverige) 73 19 23 6
Underskott med forfallodag (Polen) 14 1 15 2

Uppskjutna skattefordringar om 16 miljoner euro (2006: 14 miljoner)
har inte medtagits i de konsoliderade rékenskaperna eftersom det
inte ar troligt att de kommer att utnyttjas. Storsta delen av de oredo-
visade skattefordringarna (13 miljoner) kommer fran forluster i Stor-
britannien. Dessa har inget forfallodatum. Den resterande delen av
de oredovisade skattefordringarna (3 miljoner euro) ar relaterade till
underskott som troligtvis inte kommer att utnyttjas innan de forfaller.
Uppskjutna skatteskulder pa 3 miljoner euro (2006: 4 miljoner)

Forandringar i uppskjutna skattefordringar och -skulder under aret

har inte redovisats for kupongskatten och andra skatter avseende
vissa heldgda dotterforetags ej utdelade balanserade vinstmedel.
Sadana belopp aterinvesteras l6pande.

En uppskjuten skattefordran pa 2,2 miljoner euro (2006: 0)
har dven redovisats for de balanserade vinstmedel som férvéntas
utbetalas fran de estniska dotterbolagen. Ej utdelade balanserade
vinstmedel uppgick sammanlagt till 25 miljoner euro per 31 decem-
ber 2007 (2006: 25 miljoner).

1 jan 2006 Redovisat Redovisat Kurs- Forvarv 31 dec 2006
over i eget kapital differenser och
resultat- och dvriga avyttringar
milj. euro rakningen forandringar
Uppskjutna skattefordringar
Materiella anlaggningstillgangar 3 6 - - 8 17
Avsattningar 16 4 - - 9 29
Skattemdssiga forlustavdrag 8 1 - - - 9
Ovrigt 31 -8 - -10 2 15
Summa uppskjutna skattefordringar 58 3 - -10 19 70
Kvittning mot uppskjutna skatteskulder -40 - - - - -65
Uppskjutna skattefordringar efter kvittning 18 3 - -10 19 5
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar 1582 -38 - 70 215 1829
Finansiella instrument —68 8 68 9 2 19
Kortfristiga fordringar 0 - - - 7 7
Ovrigt 38 -7 - -26 - 5
Kvittning mot uppskjutna skattefordringar -40 - - - - —65
Uppskjutna skatteskulder efter kvittning 1512 =37 68 53 224 1795
Uppskjutna skattefordringar och skulder fran forvarv 2006 hanfors huvudsakligen till Fortum Esbo.
35 Pensioner och 6vriga avsattningar
Pensioner  Avsattning for Ovrigt Summa
milj. euro miljéskulder
1 januari 2007 126 13 47 186
Tillkommande avsattningar - - 2 2
Utnyttjade avsattningar -7 -4 =22 -33
Aterférda outnyttjade belopp - - -1 -1
31 december 2007 119 9 16 144
Avsattningarna bestar av:
Kortfristig del - - 2 2
Langfristig del 119 9 14 142
Pensioner Avsattning for  Avsattning for Ovrigt Summa
milj. euro impregnerade stolpar miljoskulder
1 januari 2006 119 17 21 3 188
Tilkommande avsattningar 7 - 2 50 59
Utnyttjade avsattningar - - -10 -32 42
Aterforda outnyttjade belopp - =17 - -2 -19
31 december 2006 126 0 13 47 186
Avsattningarna bestar av:
Kortfristig del - - - 1 1
Langfristig del 126 - 13 46 185
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Avsattningen for miljorelaterade skulder avser nedmontering av
byggnader och konstruktioner pa férorenad mark. Avsattningen
kommer uppskattningsvis att utnyttjas inom fem &r. Ovriga avsatt-
ningar avser avsattningar for forsakringsbetalningar, skattetvister
och forlustkontrakt. Avsattningen kommer uppskattningsvis att
utnyttjas inom tva till fem ar. Pensionsavsattningarna inkluderar
aven obetalda skulder for avgiftsbestdmda pensionsplaner 2 miljo-
ner euro (2006: 2 miljoner), se Not 36 Pensionsforpliktelser.

36 Pensionsforpliktelser

Koncernens bolag har olika férmansbestdamda och avgiftsbestdmda
pensionsplaner i 6verensstdmmelse med de lokala villkor och praxis
som rader i de Idnder dar koncernen bedriver sin verksamhet. De
berérda pensionerna ar framst alderspension, invaliditetspension
och familjepension, men aven fortidspension.

| Finland &r den mest betydelsefulla pensionsplanen den
finska obligatoriska pensionsplanen (TyEL) i vilken férmanen ar
direkt kopplad till den anstalldes 16n. Dessa pensioner ar fonderade
i forsakringsbolag och redovisade som avgiftsbestdmda planer.
Férmanerna inom TyEL ar alderspension, invaliditetspension, arbets-
|6shetspension och efterlevandepension. Invaliditetspensionsdelen
av TyEL har tidigare redovisats som en formansbestamd plan. |
december 2004 godkande finska Social- och Halsovardsministeriet
vissa andringar, som tradde i kraft januari 2006, i principerna for
berdkning av invaliditetspensionsdelen i pensionsskulden under
TyEL. Enligt den nya tilldmpningen redovisas dven invaliditetspen-
sionsdelen av TyEL som avgiftsbestdmd plan. Darutéver har vissa
anstéllda i Finland tilldggspensioner genom foretagens egna pen-
sionsfonder eller genom férsakringsbolag.

| Sverige har koncernen flera férmansbestamda och avgifts-
bestdmda pensionsplaner, som den allménna ITP-planen och
PA-KL och PA-KFS -planerna som ar beréttigade for anstéllda i
tidigare kommunalt 4gda foretag. Pensionen bestar vanligen av
alderspension, kompletterande alderspension, efterlevnadepension
och invaliditetspension. Den viktigaste pensionen ar ITP-planen for
fast anstallda tjansteman som uppfyller alderskraven (eller tillfalligt
anstdllda efter en viss tids tjanstgoring). For att fa ut full pension
skall den anstallda ha en tjanstgorningsperiod pa minst 30 ar. ITP-

De belopp som redovisas i resultatrdkningen ar féljande

Avséttning for impregnerade stolpar har aterforts under 2006
eftersom EUs lagstiftning tilldter ateranvandning av stolparna. Den
tidigare lagstiftningen forbjod dteranvdndning av stolparna och
kravde att anvanda stolpar skulle forstoras. Aven motsvarande
aktiverade kostnad i maskiner och inventarier har aterforts. Netto-
effekten i resultatrékningen &r under 1 miljon euro.

planen finansieras delvis genom pensionspremier och delvis genom
en avsattning i balansrakningen. Den del av ITP-planen som sdkras
genom pensionspremier till Alecta &r en plan som omfattar flera
arbetsgivare, for Fortums del familjepensionen, vilken redovisas
som en avgiftsbestamd plan pa grund av att tillrdcklig information
saknas for att kunna redovisa den som en formansbestdmd plan.

Norska foretag ar delaktiga i program som ar gemensamma
for kommuner i Norge. Dessa definieras som avgiftsbestdmda
pensionsplaner och tillhandahaller dlderspensioner och invaliditets-
pensioner, inklusive pensionsformaner fran det Nationella Forsak-
ringsprogrammet (Folketrygden). Programmen tillhandahaller ocksa
overlevandepensioner. Programmen &r fullstéandigt finansierade
inom reglerna som &r satta av den norska forsakringslagstiftningen.

| 6vriga lander redovisas pensionsplaner i enlighet med lokala
regler och praxis, mestadels som avgiftsbestdmda planer.

Pensionsforpliktelserna berdknas arligen per balansdagen
baserad pa aktuariella principer. Vid redovisning av avgiftsbestamda
planer faststalls forpliktelsen varje period utifran de fasta avgifter
som tillforts for den perioden. Vid redovisning av formansbestamda
planer krévs aktuariella berakningar for att faststalla forpliktelsens
nuvarde och kostnaden. Pensionsplanens forvaltningstillgangar
varderas till verkligt varde. Nar nettot av de kumulativa oredovi-
sade aktuariella vinster och forluster for pensionsforpliktelsen och
forvaltningstillgdngarna gar utanfor korridoren bestdende av 10%
av det hogre beloppet for antingen pensionsforpliktelsen eller det
verkliga vardet for forvaltningstillgdngarna, kostnads- eller intdkts-
fors dverskottet dver de anstdlldas uppskattade genomsnittliga
tjidnstgoringstid.

milj. euro 2007 2006
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar =11 -13
Réntekostnad -16 -15
Férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 15 13
Regleringar 1 0
Summa, ingadr i personalkostnader (Not 14) -1 -15

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgangar i Sverige och Finland uppgick till 17 miljoner euro (2006: 33 miljoner).



Belopp som redovisas i balansrdkningen

milj. euro 2007 2006
Nuvérde for formansbestédmda fonderade forpliktelser 390 361
Verkligt vérde pa forvaltningstillgdngar -276 -250
Underskott (+)/ Overskott (<) 114 111
Nuvérde for ofonderade forpliktelser 0 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster -1 12
Netto tillgang (-)/skuld (+) i balansrékningen 103 124
Formansbestamd tillgang inkluderad i tillgangarna (Not 24) 14 0
Pensionsforpliktelser i balansrakningen 117 124
Erfarenhetsjusteringar hanforliga till fonderade forpliktelser; intakt (-)/ kostnad (+) 1" 21
Erfarenhetsjusteringar hanforliga till forvaltningstillgangar; intakt (-)/ kostnad (+) 21 -10
Forandring i den skuld som redovisats i balansrakningen

milj. euro 2007 2006
Per 1 januari 124 117
Kursdifferenser -4 0
Effekt av forvarvade/ avyttrade foretag 0 4
Strukturella foréndringar i pensionsfonden 0 3
Summa kostnader redovisade i resultatrakningen 12 15
Erlagda avgifter -29 -15
Per 31 december Netto tillgang (-)/ skuld (+) 103 124
Formansbestamda forpliktelser 117 124
Férmansbestdmda tillgdngar inkluderade i tillgangar -14 0
Netto tillgang (-)/ skuld (+) 103 124
Avgifter som forvantas betalas under ar 2008 &r 21 miljoner euro.

Forandring i nuvarde for formansbestdmda fonderade forpliktelser

milj. euro 2007 2006
Per 1 januari 367 377
Kursdifferenser -7 0
Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 11 12
Rantekostnad 15 16
Okning av forpliktelse 0 0
Effekter fran regleringar -5 -4
Aktuariella vinster(-) / forluster(+) pa forpliktelser 25 -16
Betalda formaner -16 -18
Per 31 december 390 367
Forandring i verkligt varde for forvaltningstillgangar

milj. euro 2007 2006
Per 1 januari 250 224
Kursdifferenser 0 -2
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 15 14
Aktuariella vinster och forluster 1 17
Avgifter fran arbetsgivaren 24 7
Effekter fran regleringar -5 -2
Betalda formaner -9 -8
Per 31 december 276 250
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Verkligt varde for forvaltningstillgangar, specifikation

milj. euro 2007 2006
Eget kapital instrument 73 74
Skuld instrument 53 53
Fastighet disponerad av koncernen 65 59
Bolagets egna ordinarie aktier 9 6
Ovriga tillgangar 76 58
Summa 276 250
Nar pensionsplanen &r finansierad genom ett forsakringsbolag, har en specifikation av forvaltningstillgangarna inte har varit tillganglig.
| dessa fall har det verkliga vardet for forvaltningstillgangarna inkluderats i Ovriga tillgangar.
Belopp som redovisas i balansrdkningen per land
2007

Finland Sverige Ovriga Summa
milj. euro lander
Nuvérde for formansbestdmda fonderade forpliktelser 202 153 35 390
Verkligt varde pa forvaltningstillgdngar -230 -25 =21 =276
Underskott (+)/ 6verskott (-) -28 128 14 114
Nuvérde for ofonderade forpliktelser 0 0 0 0
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 28 -32 -7 -1
Netto tillgang (-)/ skuld (+) i balansrékningen 0 96 7 103
Formansbestamd tillgang inkluderad i tillgdngarna (Not 24) 14 0 0 14
Pensionsforpliktelser i balansrakningen 14 96 7 117

2006

Finland Sverige Ovriga Summa
milj. euro lander
Nuvarde for férmansbestdmda fonderade forpliktelser 190 149 22 361
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar =210 =24 -16 -250
Underskott (+)/ 6verskott (-) -20 125 6 m
Nuvarde for ofonderade forpliktelser 0 0 1 1
Oredovisade aktuariella vinster och forluster 38 -26 0 12
Netto tillgang (-)/ skuld (+) i balansrékningen 18 99 7 124
De viktigaste aktuariella antagandena som anvandes var féljande

2007 2006
Finland Sverige Ovriga Finland Sverige Ovriga

ldnder lander
Diskonteringrénta, % 5,00 4,50 4,70 4,50 4,00 4,75
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar, % 6,50 4,50 5,75 6,50 4,00 5,80
Framtida l6nedkningar, % 4,00 3,50 3,20 3,50 3,50 3,20
Framtida pensionsokningar, % 2,10 2,00 2,70 2,00 2,00 2,70

Diskonteringsrantan i Finland baseras pa de noterade Europeiska
statsobligationerna med forfallotid som bast reflekterar den
uppskattade I6ptiden for de formansbestamda pensionsplanerna.
Diskonteringsrantan i Sverige och Norge baseras pa avkastningen
pa de langfristiga statsobligationer som 6verensstammer med
valutan och den uppskattade I6ptiden for de formansbestdmda
forpliktelserna.

Under 2007 publicerade Finansinspektionen i Sverige nya mortali-
tetstabeller. De nya tabellerna baseras pa uppdaterad information
och nuvarande mortalitetstal for olika aldersgrupper. Koncernen
har anvant dessa nya mortalitetstabeller fran den 31 december
2007. Forandringen i mortalitetstabellerna resulterar i en aktuariell
forlust ackumulerat pa 7% med anledning av 6kningen i forvantad
livslangd.



37 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften

Fortum ager karnkraftverket i Lovisa i Finland. Enligt den finska
lagen om karnkraftsansvar har Fortum en legal skyldighet att fullt
ut finansiera den legala skulden, beslutad av statliga myndigheter,

avseende avvecklingen av karnkraften och hanteringen av karnavfall
genom statens karnavfallshanteringsfond. Texten nedan skall Iasas
tilsammans med information i Not 1 Redovisningsprinciper.

milj. euro 2007 2006
Vérden i balansrdkningen

Avsattningar relaterade till karnkraften 516 450
Andel av statens karnavfallshanteringsfond 516 450
Legalt ansvar och verklig andel av statens karnavfallsfond

Legal skuld relaterad till kdrnavfallshantering enligt den finska karnkraftslagen 816 685
Finansieringsmal 698 649
Fortums andel av statens karnavfallshanteringsfond 673 636

Avsattningar relaterade till karnkraften

Avsattningar relaterade till karnkraften hanfor sig till framtida
forpliktelser for kdrnavfallshantering inklusive nedmontering av
kraftverket och utrangering av anvént bransle. De verkliga vardena
pa avsattningarna ar berdknade i enlighet med IAS 37 baserat pa
framtida kassafléden betraffande uppskattade framtida kostnader
for varje avsattning for sig. Kassaflddena som anvénts ar baserade

pa de kassafléden som ocksa ligger till grund for den legala skulden.

Bada avsattningarna ar inkluderade i Avsattningar relaterade till
karnkraften i balansrakningen.

| september 2007 lamnade Fortum det arliga forslaget avse-
ende legal skuld for kdrnavfallshantering for Lovisa karnkraftverk
till det finska arbets- och naringsministeriet (tidigare handels- och
industriministeriet). Den legala skulden bergknas enligt den finska
karnkraftslagen och faststalls av arbets- och naringsministeriet i
slutet av januari varje ar. Forslaget baserades pa en uppdaterad
kostnadsuppskattning, vilken gors varje ar, och pa en ny teknisk
plan, vilken gors vart tredje ar. Baserat pa den nya planen beréknas
de framtida kostnaderna 6ka, huvudsakligen pa grund av den nya
tekniska I6sningen avseende fylinadsmaterial for tunnlarna i slutfor-

Den uppdaterade legala skulden i slutet av 2007, uppgick till
816 miljoner euro (2006: 685 miljoner). Vardet pa avsattningen i
balansrakningen har 6kat med 66 miljoner euro fran den 31 decem-
ber 2006, och uppgar till 516 miljoner euro per den 31 december
2007. Den huvudsakliga anledningen till skillnaden mellan avsatt-
ningen i balansrékningen och den legala skulden &r att den legala
skulden inte &r diskonterad till nuvarde.

Okningen av avsattningen har orsakat en negativ engangsef-
fekt pa 13 miljoner euro i det jamférbara resultatet i det tredje
kvartalet 2007, pa grund av hogre kostnader for karnavfallshante-
ring for redan anvant bransle. Okningen av avsattningen for anvént
brénsle orsakade ocksa negativa engangseffekter i rdntekostnader,
pa grund av upplésning av avsattningen for perioden under vilken
avséattningen for anvant bransle har ackumulerats och bokslutstillfal-
let, vilken gors direkt i resultatrakningen.

Okningen av avsattningen for nedmontering ar adderad till
kostnaden fér nedmontering och skrivs av dver den aterstaende
uppskattade drifttiden for karnkraftverket. Se Not 22 Materiella
anldggningstillgangar.

varingen.

milj. euro 2007 2006
Avsattningar relaterade till karnkraften

Per 1 januari 450 118
Tillkommande avsattningar 46 24
Utnyttjat under aret =15 =17
Okning pa grund av diskontering 35 25
Per 31 december 516 450
Bokfort varde pa Fortums andel i statens karnavfallshanteringsfond 516 450

Varde i balansrdakningen for Fortums andel i finska statens karnavfallshanteringsfond

Fortum bidrar med medel till den finska statens kdrnavfallshan-
teringsfond for att tacka framtida skyldigheter baserade pa den
legala skulden berdknad enligt den finska karnkraftslagen. Fonden
administreras av statliga myndigheter. Vardet i balansrékningen ar
beréknat enligt IFRIC 5 R&tt till intressen i fonder for nedlaggning,
aterstallande och miljdaterstéllande atgarder.

Enligt den finska karnkraftslagen ar Fortum skyldig att bidra
med medlen i sin helhet till statens karnavfallshanteringsfond for att
tdcka den legala skulden. Baserat pa lagen ansokte Fortum om en
periodisering av betalningarna till fonden 6ver sex ar pa grund av
okningen i den legala skulden. Ansokan bifélls av statsradet (reger-
ingen) i december 2007.
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Periodiseringen av betalningarna till den finska statens karn-
avfallshanteringsfond har en paverkan pa kassaflodet, och dven pa
rorelseresultatet eftersom vdrdet pa fonden i balansrakningen inte
far Gverstiga vardet pa avsattningen enligt IFRIC 5. Fonden &r fran
IFRS perspektiv 6verfinansierad med 157 miljoner euro, eftersom
Fortums andel av fonden per den 31 december 2007 ar 673 miljo-
ner euro och vardet i balansrakningen &r 516 miljoner euro.

Rorelseresultatet for 2007 inkluderar en positiv ackumulerad
justering pa 17 miljoner (0 miljoner) euro, pa grund av 6kningen av
det bokforda vardet pa fonden i balansrakningen som ett resultat av
den 6kade skulden. Den positiva effekten i det tredje kvartalet 2007
var 33 miljoner euro (-2 miljoner). | fjarde kvartalet &r justeringen
negativ, —7 (-4) miljoner, eftersom vardet pa fonden har 6kat mer
an det bokforda vardet pa skulden. Dessa justeringar ar inkluderade
i “dvriga jdmforelsepaverkande poster” i segmentet Kraftproduktion,
se Not 4 Upplysningar for priméra segment, och &r inte inkluderade
i jamforbart resultat. Sa lange fonden ar dverfinansierad fran IFRS
perspektiv kommer positiva effekter i redovisningen av rorelseresul-
tatet alltid att uppstad nér avsattningen avseende karnkraften okar
mer an nettobetalningarna till fonden. Negativa effekter uppstar
nar nettobetalningarna till fonden &r hogre &n 6kningen av avsatt-
ningen.

Finansieringsmalet

Finansieringsmalet for innevarande ar bestdms av arbets- och
naringsministeriet i januari pafdljande ar nar den legala skulden
har blivit beslutad. Skillnaden mellan finansieringsmalet for Fortum
och Fortums andel av statens kdrnavfallsfond betalas under forsta
kvartalet.

Finansieringsmalet motsvarande bade den nya legala skulden
och det nya beslutet for periodiseringen av betalningarna till fonden
uppgar till 698 miljoner euro (2006: 649 miljoner). Skillnaden mellan
den legala skulden vid utgéngen av ar 2007 och finansieringsmalet

38 Ovriga langfristiga skulder

for ar 2007, 25 miljoner euro (2006: 13 miljoner), tacks av en séker-
het vilken har lédmnats i slutet av juni 2007. Sékerheten tacker dven
ovantade handelser enligt finska karnkraftslagen, se dven Not 40
Stéllda sakerheter.

Lan fran finska statens
karnavfallshanteringsfond

Finska deldgare av den finska statens kdrnavfallshanteringsfond har
ratt att lana fran fonden enligt speciella regler. Fortum anvéander sin
ratt att lana tillbaka och har pantsatt aktier i Kemijoki som sékerhet
for lanet. Se dven Not 25 Langfristiga och kortfristiga rantebarande
fordringar och Not 40 Stéllda sakerheter.

Intressebolag

Fortum har minoritetsposter i svenska och finska intressebolag som
producerar karnkraft. Aktieposterna ger Fortum rétt till producerad
elektricitet i enlighet med konsortialavtal.

Betréffande det finska bolaget Teollisuuden Voima Oy (TVO),
gors liknande justeringar i enlighet med IFRS avseende karnkraft
nar resultatandelar fran detta intressebolag bokfors. Betraffande de
tva svenska aktieinnehaven, OKG AB och Forsmarks Kraftgrupp AB,
har Fortum inte kunnat bokféra tillgadngar och skulder relaterade till
karnkraften i enlighet med Fortums redovisningsprinciper eftersom
separat kassaflodesinformation om de tva avsattningarna inte finns
att tillga.

Fortum har i enlighet med lagkrav givit garantier till de finska
och svenska karnkraftsfonderna for intressebolagens rakning, for
att garantera att tillrdckliga medel finns for att tacka framtida utgif-
ter for nedmontering av kraftverken och fér utrangering av anvant
bransle, se Not 42 Ansvarsforbindelser.

Genom aktieinnehavet i TVO anvander Fortum ratten att lana
fran fonden.

milj. euro 2007 2006
Anslutningsavgifter 405 400
Ovriga skulder 81 85
Summa 486 485

Finska anslutningsavagifter till elndtet som &r betalda innan 2003
ar aterbetalningsbara ifall kunden skulle avsluta den ursprungliga
anslutningen. Anslutningsavgifterna till elnatet uppgick till 307 miljo-

ner euro (2006: 307 miljoner). Anslutningsavgifterna till fjarrvarme-
natet i Finland uppgick till 98 miljoner euro (2006: 93 miljoner).



39 Kortfristiga rorelseskulder

milj. euro 2007 2006
Leverantorsskulder 272 242
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Personalkostnader 89 93
Rantekostnader 107 154
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 201 127
Ovriga skulder
Mervardesskatteskulder 34 61
Energiskatter 36 31
Erhalina forskott 62 78
Ovriga skulder 68 58
Summa 869 844
Ledningen anser att redovisat varde for kortfristiga rorelseskulder éverrensstammer med verkligt varde.
40 Stallda sakerheter
milj. euro 2007 2006
For egen rakning
Som sakerhet for skuld
Panter 170 176
Fastighetsinteckningar 138 49
For 6vriga forbindelser
Fastighetsinteckningar 103 56
For intresseféretag och joint ventures
Panter och fastighetsinteckningar 3 3

Stallda sakerheter for skulder

Finska deldgare av den finska statens karnavfallshanteringsfond har
ratt att lana fran fonden. Fortum har under 2007 utokat sitt 1an fran
fonden och pantsatt ytterligare aktier i Kemijoki som garanti. De
pantsatta aktierna har ett bokfort varde pa 145 miljoner euro per
den 31 december 2007 (2006: 102 miljoner).

| oktober 2007 avslutade Fortum finansieringsarrangemanget
med AP-fonden avseende sitt svenska dotterbolag Nybroviken Kraft
AB. Aktier i dotterbolag och intressebolag till Nybroviken Kraft AB
som uppgick till 51 miljoner euro per den 31 december 2006, som
hade pantsatts som sakerhet for lanet, blev hdrmed frisldppta.
Panter inkluderar dven banktillgodohavanden som sékerhet for tra-
ding pa 5 miljoner euro (2006: 2 miljoner) for handel med elektricitet
och utslappsratter avseende CO, pa Nord Pool, med Intercontinental
Exchange (ICE) och European Energy Exchange (EEX).

Under 2007 har Fortum Tartu i Estonia (&gt till 60% av Fortum)
givit fastighetsinteckningar till ett varde av 95 miljoner euro som
sakerhet for ett externt lan. Fastighetsinteckningar har dven givits
for 1an fran Fortums pensionsfond 41 miljoner euro (2006: 41 miljo-
ner). Avseende relaterade skulder, se Not 33, Rantebarande skulder.

Stallda sdkerheter f6r andra forpliktelser
Fortum har givit fastighetsinteckningar i Nadendal och Inga kraft-
verk till ett varde av 102 miljoner euro (2006: 56 miljoner) som
sékerhet till den finska statens karnavfallshanteringsfond for den
delen av den legala skulden som inte &r tackt samt for ovantade
handelser, relaterat till kostnader for framtida nedmontering och
utrangering av anvant brénsle i det heldgda karnkraftverket Lovisa.
Den legala skulden, som &r berdknad enligt situationen per den 31
december, bestdms av det finska arbets- och naringsministeriet i
januari aret efter och sakerhetens storlek justeras i juni. Se dven
Not 37 Tillgangar och skulder relaterade till karnkraften.
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41 Kontrakterade ataganden

Kontrakterade investeringar

Kontrakterade investeringar pa balansdagen som inte dnnu redovisats i balansrakningen:

milj. euro 2007 2006
Materiella anlaggningstillgangar 425 266
Immateriella tillgdngar 11 0
Summa 436 266

Ansvarsforbindelser for operationella leasingkontrakt

Fortum hyr kontorsutrustning och bilar under olika icke uppsag-
ningsbara operationella leasingavtal. Vissa av avtalen har fornyelse-
mojlighet.

Framtida kostnader for icke-uppsagningsbara operationella
leasingavtal anges nedan.

Framtida minimileasingavgifter for operationella leasingkontrakt

Arets leasingavgifter uppgar till 12 miljoner euro (2006: 19
miljoner) och inkluderas i resultatrdkningen under &vriga rorelse-
kostnader.

Framtida minimileasingavgifter inkluderar ocksa tomtratter,
vilka har langa livstider.

milj. euro 2007 2006
Mindre &n 1 ar 21 20
Mellan 1-5 ar 31 38
Mer an 5 ar 69 78
Summa 121 136
42 Ansvarsforbindelser
milj. euro 2007 2006
For egen rakning

Ovriga ansvarsforbindelser 224 144
Ansvarsforbindelser for intresseféretag och joint ventures

Borgensforbindelser 235 213

Ovriga ansvarsforbindelser 125 125
Ansvarsforbindelser for andras rakning

Borgensforbindelser 10 12

Ovriga ansvarsforbindelser 1 1

Ovriga ansvarsfarbindelser for egen rakning inkluderar garantier
utgivna for uppfyllandet av olika avtalsenliga skyldigheter relate-
rade till Fortums serviceverksamhet i Storbritannien, uppgaende
till maximalt 85 miljoner euro (2006: 99 miljoner). Okningen med
80 miljoner euro sedan 31 december 2006 beror huvudsakligen pa
garantier utgivna till leverantorer till det nya CHP-kraftverket som
byggs av affarsomrade Varme i Czestochowa i Polen.

Garantier och 6vriga ansvarsforbindelser for intresseféretag
och joint ventures bestar huvudsakligen av garantier relaterade till
Fortums intressebolag inom karnkraft Teollisuuden Voima Oy (TVO),
Forsmarks Kraftgrupp AB (FKA) och OKG AB (OKG). Garantierna ar
utgivna i proportion till Fortums respektive dgarandel i dessa tre
bolag.

Enligt legala bestammelser skall karnkraftsforetag som har
verksamhet i Finland och Sverige utge sakerheter till finska statens
karnavfallshanteringsfond respektive Svensk Karnbranslehantering
AB, for att garantera att tillrdckliga medel existerar for att tacka
framtida utgifter for utrangering av kraftverket och hantering av

anvant bransle. | Finland har Fortum givit garantier for TVOs rékning
till finska statens karnavfallshanteringsfond uppgaende till 32 mil-
joner euro (2006: 20 miljoner) for att tdcka Fortums andel av TVOs
icke tackta del av den legala skulden och for oférutsedda handelser.
| Sverige har Fortum givit garantier for FKAs och OKGs rakning till
Svensk Karnbranslehantering AB for att tdcka Fortums andel av FKAs
och OKGs skyldighet relaterad till oférutsedda handelser for 195
miljoner euro (2006: 185 miljoner). Garantierna &ndras aret efter att
nya beslut har tagits betraffande nivan pa det legala ansvaret och
tidplanerna for betalning for att finansiera karnavfallsfonderna.

Det finska kraftverket Meri-Pori &gs till 54,55% av Fortum och
45,45% av TVO. Baserat pa aktiedgaravtalet har Fortum givit en
borgensforbindelse for eventuell forstorelse av TVOs andel av till-
gangen eller kontraktsbrott, 125 miljoner euro (2006: 125 miljoner).

Fortums heldagda dotterbolag Fortum Heat and Gas Oy har
en gemensam ansvarsforbindelse tillsammans med Neste Oil Abp
for det avskiljda Fortum Qil and Gas Oy'’s skulder enligt den finska
aktiebolagslagen (734/1978), kapitel 14a, paragraf 6.



43 Legala tvister och processforfaranden

Energimyndigheten (EMI) i Sverige, vilken reglerar och 6vervakar
nattarifferna for eldistribution i Sverige, har granskat eldistribu-
tionspriserna avseende ar 2003. EMI anvander en modell som kallas
N&tnyttomodellen (NNM) fér granskningen. NNM uppskattar en
skalig kostnad for ett fiktivt elnat, vilket motsvarar den maximala
intakten som ett eldistributionsforetag far debitera sina kunder, och
eventuellt 6verdebiterat belopp maste aterbetalas.

EMI har beslutat att 6verdebitering skett under 2003 upp-
gaende till totalt 25 miljoner euro for tva av Fortums dotterbolag
(Eker6 Energi AB och Fortum Distribution AB avseende koncessions-
omradena Stockholm och Véastkusten). Bada bolagen har éverklagat
till Lansratten. Domstolsbeslut avseende dessa tva 6verklaganden
vantas under andra eller tredje kvartalet 2008, som tidigast. Alla
ovriga eldistributionsforetag som har fatt beslut om dverdebitering
har éverklagat pd motsvarande satt.

Granskningen avseende tarifferna for 2004, 2005 och 2006
har inletts av EMI, men inga beslut har dnnu tagits. Beslut avseende
tarifferna for 2004, 2005 och 2006 vantas efter att domstolsbeslu-
ten betraffande prissattningen for 2003 &r publicerade.

44 Transaktioner med narstaende

Vid ingdngen av 2007 dgde den finska staten 50,82 % av foretagets
aktier och 50,86 % vid utgadngen av 2007. Se sektionen Fortums
aktie och aktiedgare i Verksamhetsberéattelsen for ytterligare infor-
mation om Fortums aktiedgare. Alla transaktioner mellan Fortum
och andra statsdgda bolag gors pa affarsmassiga villkor. | Fortums
ordinarie verksamhet har Fortum transaktioner med intresseforetag
och 6vriga nérstaende. Dessa transaktioner har samma villkor som
om de skulle géras med tredje parter, forutom vissa intressebolag
som behandlas senare i denna not.

Styrelsen och Fortums ledningsgrupp

Fortum har inte haft betydande transaktioner med medlemmar i
styrelsen eller Fortums ledningsgrupp. Inga 1an till ndgon medlem
av styrelsen eller Fortums ledningsgrupp existerar per den 31
december 2007. Styrelsens och Fortums ledningsgrupps aktieinne-
hav redovisas i Not 31 Anstalldas bonusprogram och aktierelaterade

incitamentsprogram. Ersattningar till medlemmar i forvaltningsradet,

styrelsen och Fortums ledningsgrupp redovisas i Not 14 Ersattningar
till anstéllda och ledningen.

45 Handelser efter balansdagen

Det norska bolaget Renewable Energy Corporation (REC) &r delagt
av Fortums intressebolag Hafslund ASA. Fortum visar férandring-
arna av RECs verkliga varde i eget kapital. Vid utgangen av aret
var de ackumulerade férandringarna i verkligt varde som bokforts
i Fortums egna kapital ungefar 790 miljoner euro. Priset pa RECs

Fortums dotterbolag Grangemouth CHP Limited och Fortum
O&M (UK) Limited &r svarande i en domstolstvist i High Court of
Justice i London angaende utslappsratter for vaxthusgas. Grang-
emouth CHP Limited har ett elleveransavtal med Ineos Manufactur-
ing Scotland Limited enligt vilket Grangemouth CHP Limited fram
till april 2016 skall leverera elektricitet fran sin CHP-anldggning till
Ineos Manufacturing Scotland Limited's anldggning i Grangemouth i
Skottland. Ineos Manufacturing Scotland Limited havdar att samtliga
utsldppsratter under EU's plan for handel med utslappsratter tillhor
dem. Grangemouth CHP Limited bestrider pastaendet. Domstolen
vantas besluta i fragan under 2008.

Den 2 juni 2006 godkande det finska konkurrensverket, med
vissa villkor, Fortums férvarv av E.ON Finland Abp. Fortum 6verkla-
gade beslutet till Marknadsdomstolen den 3 juli 2006.

Utdver de ovanndmnda fallen &r vissa dotterforetag involve-
rade i flera juridiska processer relaterade till affarsverksamheten.
Foretagsledningens bedémning &r att utgadngen av dessa processer
inte kommer att ha ndgon materiell paverkan pa Fortumkoncernens
resultat eller finansiella stéllning.

Finska staten och féretag som
dgs av finska staten
Alla transaktioner mellan Fortum och andra statsdgda bolag gors pa
marknadsmassiga villkor.

Tjénsteavtalet med Neste Oil avseende tjanster fran Fortums
serviceenheter avslutades i augusti 2007. Tjénsteavtalet var upprat-
tat pd marknadsmassiga villkor.

Intressefdretag och joint ventures

Fortum ager aktier i intresseforetag och joint ventures som i sin
tur &ger vatten- och karnkraftverk. Under konsortsialavtalen har
alla delagare ratt till kraft enligt sin &garandel eller enligt andra
avtal. Varje deldgare &r dven ansvarig for sin andel av kostnaderna
oavsett produktionen. Intresseféretagen ar inte vinstbringande
eftersom deldgarna koper kraften till produktionskostnad, inklude-
rat rantekostnader och aktuella skatter, vilken generellt &r Idgre an
marknadspriset. For ytterligare information om transaktioner och
mellanhavanden med intresseféretag och joint ventures, se Not 23
Andelar i intressefdretag och joint ventures.

aktier har minskat sedan arsskiftet. Baserat pa slutkursen for aktier
i REC den 29 januari 2008, skulle de ackumulerade férandringarna

i verkligt varde i Fortums egna kapital ha varit ungefar 400 miljoner
euro.
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46 Dotterbolagsaktier per segment den 31 december 2007

® = Kraftproduktion

" Forvarvat 2007

B =Virme % Startat 2007
A = Distribution *) Aktierna ags av moderbolaget
® = Markets 9 Vilande
¥ = Qvrigt
Koncer- Koncer-
nens nens
Namn Land Segment andel% Namn Land Segment andel%
Asunto Oy Imatran Fortum Termest AS Estland | 99,7
Voimakaari Finland v 1000 | auka Turvas OU Estland m 600
Fortum Asiakaspalvelu Oy * Finland WA ® 1000 Kildare Energy Ltd Irland Py 55.0
Fortum Assets Oy Finland v 1000 Fortum Latvija SIA ) Lettland E 1000
Fgrtgm ESPOO ) UAB Fortum Ekosiluma Litauen m 1000
Distribution Oy 3 Finland A 1000 - -
- UAB Fortum Heat Lietuva Litauen m 1000
Fortum Heat and Gas Oy % Finland mvY 1000 - -
. ; UAB Fortum Klaipeda 2 Litauen [ | 51,0
Fortum Lampd Oy Finland B 1000 — - -
- UAB Joniskio energija Litauen | 66,0
Fortum Markets Oy Finland ® 1000 — - -
Fortum Nuclear UAB Svenuor.\lu energija Litauen | 50,0
Services Oy Finland ® 1000 Fortum Sendi
Fortum Portfolio Prima Sdn Bhd Malaysia ® 1000
Services Oy Finland ® 1000 FB Generation Services B.V. Nederlédnderna [ ] 75,0
Fortum Power oA Fortum Alpha BV 2 Nederldnderna v 1000
and Heat Oy ) Finland eV 1000 Fortum East China Energy
Fortum Sahkdnsiirto Oy 3 Finland A 1000 Investments B.V. Nederlanderna ® 1000
Hexivo Oy Finland P 52,0 Fortum Finance 2 BV Nederlénderna AV 1000
Imatran Voima Oy Finland A 1000 Fortum Holding B.V. Nederlanderna @ ®'V¥  100,0
Imatrankosken Voima Oy Finland A 1000 Fortum Power Holding B.V. Nederlénderna ® 1000
Jyvaskylan Fortum Russia BV 2 Nederlanderna v 1000
Energiantuotanto Oy Finland | 60,0 Fortum Russia Holding BV Nederlénderna v 1000
Kiinteisté Oy Espoon Baerum Fjernvarme AS Norge m 1000
Energiatalo Finland ¥ 1000 Fortum Distribution AS Norge AO® 1000
Killin Voima Oy Finland ® 600 Fortum Forvaltning AS Norge ® 1000
E::I:sjPohian - : Fortum Holding Norway AS Norge @M A ® 1000
9|antuotanto Oy !n and e 00.0 Fortum Leasing AS 2 Norge m 1000
KOSkIV?_ Qy F!nland A 1000 Fortum Markets AS Norge ® 1000
K.PPV-SUOItUS Oy - F!nland A 1000 Fortum Service AS Norge ® 1000
L|nnaerosken Vomja OY. F!nland A 1000 Mosjgen Fiernvarme AS Norge = 1000
Lounais-Suomen Lampo Oy Finland A 1000 Fortum Czestochowa S.A. Polen - 987
Mansikkalan Voima Oy Finland A 1000 Fortum DZT SA. Polen - 99.9
Oy Pauken Ab Finland v 1000 Fortum DZT Service
Oy Tersil Ab Finland A 1000 $p.2.0.0 Polen - 99,9
Oy Tertrade Ab Finland A 1000 Fortum Heat
Rajapatsaan Voima Oy Finland A 1000 Polska Sp z.0.0. Polen BV 1000
Saimaanrannan Voima Oy Finland A 1000 Fortum Plock Sp z 0.0. Polen ] 98,7
Tunturituuli Oy Finland ® 554 Fortum Wroclaw SA Polen m 992
Varsinais-Suomen LLC Fortum Energy 000
5ahks Oy Finland A 1000 Fortum Energija Ryssland @ ® V¥ 1000
Viikinki Energia Oy Finland ® 1000 Fortum Direct Ltd Storbritannien ® 1000
Fortum Project Finance N.V. * Belgien @V 1000 Fortum Energy Ltd Storbritannien ® 1000
Fortum Energi A/S N Danmark ® 1000 Fortum Gas Ltd Storbritannien ® 1000
AS Anne Soojus Estland u 60.0 Fortum Insurance Ltd Storbritannien v 1000
AS Fortum Tartu Estland m 600 Fortum O&M(UK) Limited Storbritannien ® 1000
AS Tartu Joujaam Estland n 60.0 Grangemouth CHP Limited Storbritannien ® 1000
AS Tartu Keskkatlamaja Estland n 60.0 IVO Energy Limited Storbritannien ® 1000
Fortum CFS Eesti osauhing Estland v 1000 AB Fortum Varme Holding
Fortum Elekter AS Estland A 99.3 samagt med Stockholms stad Sverige L 50.1




® = Kraftproduktion " Forvarvat 2007
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B =Virme % Startat 2007
A = Distribution *) Aktierna ags av moderbolaget
® = Markets 9 Vilande
¥ = Qvrigt
Koncer- Koncer-
nens nens
Namn Land Segment andel% Namn Land Segment andel%
AB Fortum Varme samagt Recotech AB Sverige ® 1000
med Stockholms stad Sverige | 50,1 Ryssa Energi AB Sverige ® 1000
AB Ljusnans Samkérning Sverige A 80,0 Sigtuna-Visby
Akallaverket AB Sverige | 37,6 Fastighets AB Sverige | 50,1
Arvika Fjarrvéarme AB Sverige | 30,1 Stockholm Gas AB 2 Sverige [ | 50,1
Blybergs Kraft AB Sverige [ 66,7 Séffle 5:35 Fastighets AB Sverige | 50,1
Brénnélven Kraft AB Sverige ([ 67,0 Séffle Fjarrvarme AB Sverige | 25,6
Bullerforsens Kraft AB Sverige ([ 88,0 Uddeholm Kraft AB Sverige v 1000
Eker6 Energi AB Sverige A 81,7 Voxnan Kraft AB Sverige ® 1000
Eker6 Energi Forsaljning AB Sverige [ 81,7 Varmlandsenergi AB Sverige v 1000
Fortum 1 AB " Sverige v 1000 Varmlandskraft
Fortum Alfa AB Sverige ® 1000 OKG-delédgarna AB Sverige [ 73,3
Fortum Beta AB Sverige v 1000 EZ:EsThIS:r:\échembH Tyskland ® 1000
Fortum Dalélvens Kraft AB Sverige ® 1000 Fortum Liegenschafts-
Fortum Delta AB ! Sverige v 100,0 verwaltungs GmbH Osterike v 1000
Fortum Distribution AB Sverige A 1000
Fortum Distribution
Ryssa AB Sverige A 1000
Fortum Fastigheter AB Sverige v 1000
Fortum Generation AB Sverige ® 1000
Fortum Indalskraft AB Sverige ® 1000
Fortum Jota AB " Sverige v 1000
Fortum Ljunga Kraft AB Sverige ® 1000
Fortum Ljusnans Kraft AB Sverige ® 1000
Fortum Markets AB Sverige ® 1000
Fortum Nordic AB 3 Sverige v 1000
Fortum Portfolio
Services AB Sverige ®e® 1000
Fortum Power and Heat AB Sverige @ MOV 100,0
Fortum Produktionsnat AB " Sverige ® 1000
Fortum Service AB Sverige ® 1000
Fortum Service Ost AB Sverige ® 1000
Fortum Sweden AB 3 Sverige v 1000
Fortum Vérme Alpha AB 2 Sverige m 1000
Fortum Varme
Fastigheter AB Sverige | 50,1
Fortum Varme
Nyndshamn AB Sverige B 1000
Fortum Zeta AB 2 Sverige v 1000
Fortum Alvkraft i
Véarmland AB Sverige ® 1000
Hallefors Varme AB Sverige | 47,6
Mellansvensk
Kraftgrupp AB Sverige () 86,9
NGI Naturgasinvest AB Sverige | 52,1
Nybroviken Kraft AB Sverige ® 1000
Oreélvens Kraft AB Sverige [ ] 65,0
Parteboda Kraft AB Sverige ® 1000

Fortum Arsredovisning 2007 — Bokslut



m Koncernens nyckeltal

Fortum Arsredovisning 2007 — Bokslut

Koncernens nyckeltal

Finansiella nyckeltal

Fortum och dess dotterbolag (sammantaget Fortumkoncernen)

ar ett ledande energibolag i Norden och omradet runt Ostersjon.
Fortums affarsverksamhet omfattar produktion, férsaljning och
distribution av el och varme, drift och underhall av kraftverk liksom
energirelaterade tjanster. Neste Oil ingick i Fortumkoncernen till
och med 31 mars 2005, nar bolagsstémman definitivt beslutade att
separera oljeverksamheten genom en utdelning av omkring 85%
av aktierna i Neste Oil. De aterstaende ca 15% av aktierna saldes i
april 2005.

Oljeverksamheten har presenterats som verksamheter under
avveckling under &ren 2004 och 2005.

Fran och med 2005 rapporterar Fortum i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) i arsredovisningen och
kvartalsrapporterna. 2005 ars arsredovisning inkluderar en jamfo-
relse med &r 2004, som raknats om enligt IFRS. Aren 1998-2003
har inte réknats om i enlighet med IFRS. De presenteras under finsk
redovisningsstandard (FAS).

Andring
FAS FAS FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS IFRS IFRS 07/06
milj. euro eller enligt nedan 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 %
Omsattning totalt Fortum 8494 8232 10614 10410 11148 11392 11659 5918
Omsattnig ordinarie verksamheter 3835 3877 4491 4479 0
EBITDA totalt Fortum " 1049 1192 1431 1501 1952 1917 2443 2307
EBITDA ordinarie verksamheter 1583 1754 1884 2298 22
Rorelseresultat totalt Fortum 586 705 906 914 1289 1420 1916 1864
—av omsattning, % 6,9 8,6 8,5 88 116 125 164 315
Rorelseresultat ordinarie verksamheter 1195 1347 1455 1847 27
— av omsattning, % 31,2 347 324 112
Jamforbart rorelseresultat ordinarie verksamheter 1148 1334 1437 1564 9
Resultat fore skatt, totalt Fortum 363 954 623 702 1008 1184 1700 1776
—av omsattning, % 43 11,6 59 6,7 90 104 14,6 30,0
Resultat fore skatt, ordinarie verksamheter 962 1267 1421 1934 36
— av omsattning, % 251 327 316 432
Periodens resultat, ordinarie verksamheter 703 936 1120 1608 44
—av vilket relaterad till bolagets aktiedgare 670 884 1071 1552 45
Sysselsatt kapital, totalt Fortum 8647 9425 11365 11032 13765 12704 12890
Sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter 10739 11357 12663 13544 7
Rantebarande nettoskuld 3898 3818 4626 3674 5848 5626 5095 3158 4345 4466 3
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och
bruttoinvesteringar i aktier, totalt Fortum 1702 1059 3131 713 4381 1136 830 578 1395 972 30
— av omsattning, % 200 129 295 68 393 100 7.1 98 311 217
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och
bruttoinvesteringar i aktier, ordinarie verksamheter 514 479 1395 972 -30
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar,
ordinarie verksamheter 335 346 485 655 35
Kassaflode fran den I16pande verksamheten,
totalt Fortum 793 524 424 1145 1351 1577 1758 1404
Kassaflode fran den lIopande verksamheten,
ordinarie verksamheter 1232 1271 1151 1670 45




Andring

FAS FAS FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS IFRS IFRS 07/06
milj. euro eller enligt nedan 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 %
Avkastning pa sysselsatt kapital, totalt Fortum, % 7.7 8.4 9.4 8,7 111 11,4 158 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, ordinarie verksamheter, % 114 135 134 16,5
Avkastning pa eget kapital, totalt Fortum, % 5,7 7.7 8,6 83 105 123 182 187
Avkastning pé eget kapital, ordinarie verksamheter, %? 135 144 191
Réntetackningsgrad 2,6 34 37 43 4,7 58 80 11,6 11,5 128
Internt tillférda medel / rantebarande nettoskuld, % 179 143 199 288 216 26,1 364 432 306 36,3
Skuldsattningsgrad, %° 93 79 73 54 80 85 67 43 53 52
Nettoskuld / EBITDA 3,7 3,2 3,2 24 3,0 2.9 2.1 1.4
Nettoskuld / EBITDA ordinarie verksamheter - 1.8 23 1.9
Soliditet, % 36 39 43 48 41 40 44 49 48 49
Utdelning ¥ 99 141 194 220 262 357 506 987 1122 1197° 7
Utdelning ordinarie verksamheter 511 650 683° 5
Extra utdelning 2006 och 2007 / verksamheter under
avveckling 2005 476 472 514° 9
Forsknings- och utvecklingskostnader 92 72 58 53 33 35 26 14 17 21 24

—av omsattning, % 1.1 09 0,5 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 04 0,5
Medeltal antal anstéllda, totalt Fortum 19003 17461 16220 14803 14053 13343 12859 10026 8910 8304
Medeltal antal anstallda, ordinarie verksamheter 8592 8939 8910 8304

" EBITDA definieras som Rorelseresultat for ordinarie verksamheter + Avskrivningar och nedskrivningar. | enlighet med finsk redovisningsstandard (Finnish
Accounting Standards, FAS) har resultatandelar fran intressebolag inkluderats i rérelseresultatet. Vid berdkning av EBITDA som presenteras under FAS for aren

1998 - 2003 har resultatandelar fran intresseféretag exkluderats.

2 Avkastning pa eget kapital for ordinarie verksamheter 2005 &r beréknad baserad pa periodens resultat fran ordinarie verksamheter dividerat med totalt eget
kapital i slutet av perioden. Periodens resultat fér verksamheter under avveckling har subtraherats fran totalt eget kapital per den 31 december 2005.

“ Skuldsattningsgrad definieras som rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital plus minoritetsintressen. Under 2000-2002 inkluderade minoritetsintresse
preferensaktierna till vardet 1,2 miljarder euro, inklusive redovisad fast intéktsutdelning med 6,7 %, utgiven av Fortum Capital Ltd.

4 Som tillagg till kontant utdelning delade Fortum ut omkring 85%

av aktierna i Neste Oil Corporation under 2005.

“ Styrelsens férslag till bolagsstdmman den 1 april 2008. Det totala beloppet &r berdknat pa antal aktier registrerade per den 30 januari 2008.

Definitioner for berdkning av nyckeltal pa sidorna 94 och 95.
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Aktierelaterade nyckeltal

Andring
FAS FAS FAS FAS FAS FAS IFRS IFRS IFRS IFRS 07/06
Euro eller enligt nedan 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 %
Resultat per aktie totalt Fortum 0,27 0,41 0,55 0,57 0,79 0,91 1,48 1,55 1,22 1,74 35
Resultat per aktie for
ordinarie verksamheter - - - - - - 0,79 1,01 1,22 1,74 35
Resultat per aktie for verksamheter
under avveckling - - - - - - 0,69 0,54 - -
Resultat per aktie totalt Fortum efter
utspadning - - 0,55 0,57 0,78 0,90 1,46 1,53 1,21 1,74 44
Resultat per aktie for ordinarie
verksamheter efter utspadning - - - - - - 0,78 1,00 1.21 1.74 44
Resultat per aktie for verksamheter under
avveckling efter utspadning - - - - - - 0,68 0,53 - -
Kassaflode per aktie totalt Fortum 1,01 0,67 0,54 1,43 1,60 1,86 2,06 1,61 1,31 1,88 44
Kassaflode per aktie for ordinarie
verksamheter - - 1.44 1.46 1.31 1.88 44
Eget kapital per aktie 5,06 6,00 6,32 6,49 6,97 7,55 8,65 8,17 8,91 9,43 6
Utdelning per aktie totalt Fortum " 0,13 0,18 0,23 0,26 0,31 0,42 0,58 1,12 1,26 1,35 2 7
Utdelning per aktie for ordinarie
verksamheter - - - - - - - 0,58 0,73 0,77 % 5
Utdelning per aktie for extra utdelning
2006 och 2007 / verksamheter under
avveckling 2005 - - - - - - - 0,54 0,53 0,58 2 9
Utdelningsandel totalt Fortum, % 46,3 43,4 41,9 45,6 39,2 46,2 39,2 72,3 103,39 77,6 79
Utdelningsandel for ordinarie
verksamheter, % - - - - - - - 5747 59,8 9 24,3 29
Utdelningsandel for extra utdelning 2006
och 2007/verksamheter under avveckling
2005, % - - - - - - - 100,0 ® 4349 33,329
Direktavkastning pa utdelning, % 2,5 4,0 53 5,5 5,0 5,1 4,3 7.1 58 447
P/E-tal 18,5 10,9 7.9 8,3 7.9 9,0 9,2 10,2 17,7 17,7
Aktienoteringar
| slutet av rékenskapsperioden 5,03 4,50 4,35 4,75 6,25 8,18 13,62 1584 21,56 30,81
Genomsnittlig notering 5.66 4,76 4,18 4,79 5,87 694 10,29 13,87 20,39 23,57
Lagsta notering 4,86 4,24 3,50 4,05 4,75 5,66 745 10,45 15,71 20,01
Hégsta notering 6,05 5.80 4,94 5,70 6,52 875 1399 16,90 23,48 31,44
Borsvarde i slutet av
rakenskapsperioden, milj. euro 3949 3532 345 4017 5286 6943 11810 13865 19132 27 319
Aktieomsattning
Antal aktier, 1000 aktier 17643 112398 93900 134499 251216 270278 478832 900347 830764 787 380
| relation till det végda
medelantalet aktier, % 2.2 14,3 11.9 16,8 29,7 31,9 59,2 103,2 94,3 88,5
Antal aktier, 1000 aktier 784783 784783 845609 845609 845776 849813 867084 875294 887394 886 683
Antal aktier exklusive egna aktier,
1000 aktier NA NA 794 571 NA NA NA NA NA NA NA
Aktier i genomsnitt, 1000 aktier 784783 784783 787 223 798 346 845 642 846 831 852 625 872613 881194 889 997
Justerat antal aktier i genomsnitt,
1000 aktier - — 787223 798 308 851482 858732 861772 887 653 886929 891395

" Utdver kontantutdelningen distribuerade Fortum ar 2005 ca 85% av aktierna i Neste Oil som aktieutdelning.

2 Styrelsens forslag till den ordinarie bolagsstdmman i april 2008.

“ Utdelningsandelen 2005 fér ordinarie verksamheter och verksamheter under avveckling ar baserade pa respektive resultat per aktie for ordinarie verksamheter och

verksamheter under avveckling

4 Utdelningsandel for 2006 och 2007 ar baserad pa totalt resultat per aktie.

Ar 1998-2003 har inte omraknats i enlighet med IFRS, de presenteras enligt finsk redovisningsstandard. Definitioner for berakning av nyckeltal pa sidorna 94 och 95.



Operationella nyckeltal, volymer

2004 2005 2006 2007
Fortums totala kraft- och varmeproduktion
Kraftproduktion TWh 55,5 52,3 54,4 52,2
Varmeproduktion TWh 25,4 25,1 25,8 26,1
Fortums egna kraftproduktion per energislag, totalt i Norden
Vattenkraft TWh 19.1 21,2 19.8 20,0
Karnkraft TWh 25,8 25,8 244 24,9
Vérmekraft TWh 9,5 42 9,0 6,2
Summa TWh 54,4 51.2 53.2 51.1
Fortums egna kraftproduktion per energislag, totalt i Norden
Vattenkraft % 35 12 37 39
Karnkraft % 47 50 46 49
Varmekraft % 18 8 17 12
Summa % 100 100 100 100
Fortums totala el- och varmeforsaljning
Elférsalining milj. euro 2017 2002 2 437 2370
Varmeforséljning milj. euro 809 867 1014 1096
Fortums totala elférséljning per omrade
Finland TWh 311 26,0 29,6 29,0
Sverige TWh 27,6 30,4 28,5 27,6
Ovriga lander TWh 3,6 33 35 31
Summa TWh 62,3 59,7 61,6 59,7
Fortums totala varmeférsaljning per omrade
Finland TWh 10,5 9.8 10,7 11,1
Sverige TWh 9,6 9,5 9,3 9,2
Ovriga lander TWh 37 45 6,8 6,8
Summa TWh 23,8 23,8 26,8 27,1
Volym distribuerad elektricitet i elnatet
Finland TWh 6,2 6.3 7,7 9,2
Sverige TWh 14,2 14,4 14,4 14,3
Norge TWh 21 22 23 23
Estland TWh 0,2 0,2 0,2 0,2
Summa TWh 22,7 231 24,6 26,0

: Koncernens nyckeltal
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Operationella nyckeltal, segment

Fran och med 2005 rapporterar Fortum i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) i rsredovisningen och kvar-
talsrapporterna. 2005 ars arsredovisning inkluderar en jamforelse
med ar 2004, som raknats om enligt IFRS. Siffor for segmenten

presenteras baserat bara pa IFRS for jamforelse, eftersom rapporte-
ringssegmenten omdefinierades och segmentsrapporteringen som
helhet omvarderades vid évergangen till IFRS.

Omsattning per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 2084 2058 2439 2 350
— varav koncerninternt 128 -97 -133 323
Véarme 1025 1063 1268 1356
— varav koncerninternt 49 =12 -32 38
Distribution 707 707 753 769
— varav koncerninternt 10 -8 8 9
Markets 1387 1365 1912 1683
— varav koncerninternt 92 -101 149 155
Ovrigt 20 91 78 81
— varav koncerninternt 93 —63 62 72
Koncernjusteringar —-1458 -1407 —-1959 -1760
Summa 3835 3877 4491 4479
Jamforbart rorelseresultat per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 730 854 985 1093
Varme 207 253 253 290
Distribution 240 244 250 231
Markets 23 30 4 -1
Ovrigt -52 -47 47 —49
Jamfoérbart rorelseresultat 1148 1334 1437 1564
Poster av engangskaraktar 18 30 61 250
Ovriga jamforelsepaverkande poster 29 =17 43 33
Rorelseresultat 1195 1347 1455 1847
Avskrivningar och nedskrivningar per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 104 112 108 102
Varme 124 123 144 163
Distribution 133 145 147 162
Markets 16 15 19 "
Ovrigt 1 12 1 13
Summa 388 407 429 451
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion -18 23 30 196
Varme 15 11 23 24
Distribution 16 20 15 18
Markets 0 1 1 3
Ovrigt -1 0 0 0
Summa 12 55 69 241
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 84 83 95 93
Varme 123 124 184 309
Distribution 106 115 183 236
Markets 10 10 8 3
Ovrigt 12 14 15 14
Summa 335 346 485 655




Bruttoinvesteringar i aktier per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 126 47 145 297
Varme 53 87 589 18
Distribution 0 - 130 1
Markets 0 - 6 0
Ovrigt 0 - 40 1
Summa 179 134 910 317
Operativt kapital per segment, milj. euro 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 6218 5954 6734 7148
Véarme 2440 2551 3407 3507
Distribution 3091 3021 3412 3243
Markets 194 228 176 247
Ovrigt och koncernjusteringar 43 139 85 140
Summa 11900 11893 13814 14285
Avkastning pa operativt kapital per segment, % 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 12,1 14,0 16,1 19.2
Varme 9,8 11.6 9,6 9,3
Distribution 8,1 8,8 8,4 14,5
Markets 25,3 174 -1.6 6,9
Jamforbar avkastning pa operativt kapital per segment, % 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 11,5 14,5 16,9 17,7
Varme 9,3 11,0 9,2 9,2
Distribution 83 8,6 8.3 7,5
Markets 17.1 16.4 -0,8 -0,6
Medeltal antal anstallda 2004 2005 2006 2007
Kraftproduktion 4588 4374 4147 3475
Véarme 1605 2186 2 345 2302
Distribution 995 1008 983 1060
Markets 682 745 825 936
Ovrigt 722 626 610 531
Summa 8592 8939 8910 8304

[ : Koncernens nyckeltal
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Definitioner for berakning av nyckeltal

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciations
and amortisation), ordinarie verksamheter

Jamforbart rorelseresultat

Poster av engdngskaraktar

Ovriga jamforelsepaverkande poster

Internt tillférda medel

Investeringar i anldggningstillgadngar

Bruttoinvesteringar i aktier

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital,
ordinarie verksamheter, %

Avkastning pa operativt kapital, %

Jamforbar avkastning pa operativt kapital, %

Sysselsatt kapital

Operativt kapital

Rorelseresultat i ordinarie verksamheter + avskrivningar och nedskrivningar,

ordinarie verksamheter

Rorelseresultat — poster av engangskaraktar — 6vriga
jamforelsepaverkande poster

Framst realisationsvinster och férluster

Inkluderar effekter fran kassaflodessakringar med finansiella
derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sékringsredovisning
enligt IAS 39 och effekter fran redovisning av Fortums andel i den finska
karnavfallshanteringsfonden dar tillgdngarna i balansrékningen inte far
Overskrida de relaterande skulderna enligt IFRIC interpretation 5.

Kassaflode fran rorelsen fore forandring i rorelsekapitalet

Kapitaliserade investeringar i materiella anldggningstillgdngar och
immateriella tillgangar inkluderar underhall, produktivitet, tillvaxt

och investeringar som krévs enligt lag inklusive lanekostnader som
kapitaliseras under byggtiden. Underhallsinvesteringar okar livslangden
pa en befintlig tillgdng, bibehaller anvandbarhet/tillgdnglighet och/eller
underhdller tillforlitligheten. Produktivitet forbattrar produktiviteten

for en befintlig tillgang. Tillvaxtinvesteringarnas syfte ar att bygga nya
anldggningar och/eller att 6ka kundbasen inom existerande verksamhet.
Investeringar enligt lag gors vid en viss tidpunkt pga. krav i lagen.

Investeringar i dotterbolagsaktier, aktier i intressebolag och 6vriga

aktier inkluderade i Finansiella tillgdngar som kan séljas. Investeringar i
dotterbolagsaktier ar netto efter avdrag for likvida medel i det forvarvade
bolaget och brutto inklusive réntebarande skulder i det forvarvade
bolaget.

Periodens resultat

Eget kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt + rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

Sysselsatt kapital i genomsnitt

Resultat fore skatt, ordinarie verksamheter + rantekostnader och 6vriga
finansiella kostnader, ordinarie verksamheter

Sysselsatt kapital i genomsnitt, ordinarie verksamheter

Rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures

Operativt kapital i genomsnitt

Jamforbart rorelseresultat + resultat fran andelar i intressebolag och joint
ventures (justerat for 1AS 39 paverkan)

Jamforbart operativt kapital i genomsnitt

Balansomslutning — rantefria skulder — uppskjutna skatteskulder
— avsattningar

Rantefria tillgdngar + rantebarande tillgdngar relaterade till
karnavfallshanteringsfonden — rantefria skulder — avsattningar (réntefria
tillgangar och skulder inkluderar inte finansiellt relaterade poster, aktuell
och uppskjuten skatt samt tillgdngar och skulder fran marknadsvardering
av derivat for vilka sakringsredovisning tilldmpas)

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100



Jamforbart operativt kapital

Réntebarande nettoskuld

Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld/EBITDA ordinarie verksamheter

Réntetdckningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Kassaflode/aktie

Eget kapital/aktie

Utdelningsandel, %

Utdelningsandel ordinarie verksamheter, %

Direktavkastning pa utdelning, %

P/E-tal

Aktiens medelkurs

Borsvarde

Aktieomsattningens utveckling

Operativt kapital justerat med rantefria tillgdngar och skulder hanforliga
fran finansiella derivat for sékring av framtida kassafléden som inte
uppfyller villkoren for sakringsredovisning enligt I1AS 39

Réntebarande skulder — likvida medel

Réntebérande nettoskuld

- x 100
Totalt eget kapital

Totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen 100
X

Balansomslutning

Réntebérande nettoskuld

Rorelseresultat + Avskrivningar och nedskrivningar

Réntebérande nettoskuld

Rorelseresultat ordinarie verksamheter + Avskrivningar och
nedskrivningar, ordinarie verksamheter

Rorelseresultat

Nettordntekostnader

Periodens resultat — minoritetsintressen

Antal aktier i genomsnitt under rdkenskapsperioden

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Antal aktier i genomsnitt under rdkenskapsperioden

Eget kapital

Antal aktier vid rékenskapsperiodens slut

Utdelni kti
elning per aktie < 100

Resultat per aktie

Utdelning per aktie ordinarie verksamheter
x 100

Resultat per aktie ordinarie verksamheter

Utdelni kti
elning per aktie < 100

Sista avslutskurs vid rékenskapsperiodens slut

Sista avslutskurs vid rékenskapsperiodens slut

Resultat per aktie

Aktiens totala omsattning i euro under rakenskapsperioden

Antal aktier som omsatts under rakenskapsperioden

Antal aktier i slutet av perioden x avslutskurs
i slutet av rékenskapsperioden

Antal aktier som omsatts under rakenskapsperioden samt de
omsatta aktiernas procentuella andel av medelantalet aktier under
rakenskapsperioden.

Koncernens nyckeltal
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Moderbolagets bokslut,
finsk redovisningsstandard

Resultatrakning

milj. euro Not 2007 2006
Omséttning 84 82
Ovriga intakter 3 15 5
Ersattningar till anstallda 4 =51 -45
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -8
Ovriga kostnader -62 -65
Rorelseresultat =25 =31
Finansiella intakter och kostnader 5 1797 38
Resultat efter finansiella poster 1772 7
Koncernbidrag 724 638
Resultat fore skatt 2 496 645
Inkomstskatt 6 =145 123
Periodens resultat 2 351 522

Balansrakning

milj. euro Not 2007 2006 milj. euro Not 2007 2006
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar 7 Eget kapital 1
Immateriella tillgangar 17 15 Aktiekapital 3040 3023
Materiella anldggningstillgangar 13 12 Pagaende emission 0 0
Andelar i koncernforetag 12255 11605 Overkursfond 2822 2822
Réntebarande fordringar Balanserat resultat 768 1543
hos koncernféretag 1978 2159 Periodens resultat 2357 527
Andelar i intresseforetag 0 0 Summa eget kapital 8981 7910
Réntebarande fordringar
hos intresseféretag 1 2
Ovriga langfristiga fordringar 3 2 Avsttningar 1 1
Summa anldggningstillgangar 14267 13795
SKULDER
Omsattningstillgangar Lér;gléristiga.sktLJIs?r de langfristi
TS - xterna rantebarande 1angfristiga
Egr:tcfgfﬁ%?ertgslsefordrmgar' 8 768 673 -;ku'tdi; et 12381 3540
ﬁfgg;ﬂgﬁe{g;'sef"m””9ar’ o 0 0 kiﬁciriFSr”eégs veert 12 1831 2528
Kortfristiga rorelsefordringar 8 126 43 ﬁ:etisea;;ré?ae;kmder ill 12 172 164
Uppskjutna skattefordringar - 2 Ovriga langfristiga skulder 19 27
Likvida medel 9 372 T 5imma langfristiga skulder 5843 6259
Summa omsattningstillgangar 1266 791 Kortfristiga skulder
summa tillgangar (S5 14586 Externa rantebdrande skulder 12 542 71
Kortfristiga rérelseskulder till
koncernféretag 13 32 135
Kortfristiga rérelseskulder till
intresseforetag 13 7 5
Kortfristiga rorelseskulder 13 125 205
Uppskjutna skatteskulder 2 -
Summa kortfristiga skulder 708 416
Summa skulder 6551 6675
Summa eget kapital och skulder 15533 14586




Kassaflddesanalys

milj. euro 2007 2006
Kassaflode fran rérelsen

Periodens resultat 2 351 522
Justeringar:

Skatt 145 123
Koncernbidrag -725 -638
Finansnetto -1797 -38
Avskrivningar och nedskrivningar 11 9
Rérelseresultat fore avskrivningar =15 =22
Icke kassapaverkande poster 2 2
Rénteintakter och 6vriga finansiella intakter 151 134
Erlagda réntor och 6vriga finansiella kostnader,

netto =291 =217
Erhalina utdelningar 1939 156
Mottagna koncernbidrag 638 482
Realiserade valutakursvinster och -forluster -261 220
Betald inkomsskatt -108 158
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar i rorelsekapitalet 2 055 597
Okning/minskning av kundfordringar och 6vriga

fordringar -7 -15
Okning/minskning av leverantérsskulder och

ovriga skulder 5 42
Forandring i rorelsekapitalet -2 =57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 053 540
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgadngar -14 -15
Forvarvade aktier i dotterbolag —650 -6439
Forvarvade 6vriga aktier -1 0
Avyttring av anldggningstillgangar 3 1
Avyttrade aktier i intresseforetag 1 3
Férandring i rantebarande fordringar och évriga

langfristiga placeringar 182 5655
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -479 =795
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1574 =255
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna langfristiga lan 210 1338
Amortering pa langfristiga 1an -37 =725
Fordndring av kortfristiga rantebarande skulder =167 1
Hojning av aktiekapital hanforligt till utnyttjade

optioner 17 49
Aterkép av egna aktier =175 =31
Betald utdelning -1122 -987
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -1274  -315
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel 300 =570
Likvida medel vid arets borjan 73 643
Likvida medel vid arets slut 373 73
Netto 6kning (+)/minskning (-) av likvida medel 300 =570

Noter till
moderbolagets bokslut

1 Redovisningsprinciper
Fortum Abp's finansiella rapporter ar uppréattade enligt finsk redo-
visningsstandard.

Omsadttning

Omséttning bestar av forséljningsintakter fran faktisk verksamhet
och kursdifferenser pa kundfordringar, minus rabatter och indirekta
skatter som mervardesskatt.

Ovriga intakter

Ovriga intakter utgdrs av realisationsvinster pa anlaggningstill-
gangar och aktieinnehav samt dvriga intdkter som inte ar relaterade
till forsaljning av produkter och tjanster, till exempel hyresintakter.

Poster i utlandsk valuta och
derivatinstrument

Transaktioner noterade i utldndsk valuta upptas till valutakursen
vid tidpunkten for transaktionen. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta som ar utestaende pa balansdagen tas upp till kursen pa
balansdagen. Kursdifferenserna har tagits upp i finansnettot i resul-
tatrékningen.

Fortum Abp anvénder derivatkontrakt framst for att sékra
valutakurser och ranteexponeringar.

Derivat som anvands for att sdkra poster i balansrakningen,
t.ex. bankkonton, 1an eller fordringar varderas med valutakursen pa
balansdagen och vinster och forluster redovisas i resultatrékningen.
Rantekomponenten avseende terminskontrakt har periodiserats
Over perioden.

Optionspremier behandlas som forskott som betalts eller erhal-
lits tills optionerna forfaller, och eventuella forluster pa optioner som
tecknats i sékringssyfte tas upp som en kostnad i resultatrakningen.

Rénteintakter eller rantekostnader for derivat som anvands for
att hantera ranterisker periodiseras 6ver I6ptiden och kvittas mot
ranteintakten eller rantekostnaden for den sakrade skulden.

Skatter

Inkomstskatter som tas upp i resultatrdkningen bestar av upplupna
skatter for rakenskapsaret och justeringar for skatt hanforlig till
tidigare ar.

Materiella anlaggningstillgangar

och avskrivningar

Vardet pa anldggningstillgdngarna i balansrdkningen utgors av
anskaffningsvardet minus avskrivningar och andra nedskrivningar.
Anldggningstillgdngarna skrivs av planenligt med hansyn till tillgadng-
ens berdknade ekonomiska livslangd.

Avskrivningarna baseras pa foljande ekonomiska livslangder:

Byggnader och anlaggningar 15-40 ar
Maskiner och inventarier 3-15ar
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 5-10ar

Moderbolagets bokslut, finsk redovisningsstandard
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Pensionskostnader

Lagstadgade pensionsatagande tacks genom en obligatorisk pen-
sionsforsakring eller koncernens egen pensionsfond. Betalningar till
koncernens pensionsfond redovisas i resultatrakningen till belopp
som faststélls av pensionsfonden enligt aktuariella antaganden i
enlighet med den finska arbetspensionslagen.

Eget kapitalrelaterade ersattningar

Kostnader relaterade till Fortums langsiktiga incitamentsplaner
periodiseras 6ver intjdnandeperioden och skulden bokfors i balans-
rékningen. Fran 2006 har basen for sociala avgifter férandrats och
det finns inte langre nagon skyldighet att betala sociala avgifter
avseende optionsformaner.

Avsattningar

Férutsebara framtida kostnader och férluster dar motsvarande
intakt saknas och som Fortum har skyldighet att sta for och vars
varde skaligen kan uppskattas i pengar, tas upp som kostnader i
resultatrakningen och ingdr som avsattningar i balansrakningen.

2 Nettoomsattning per

5 Finansiella intakter och kostnader

milj. euro 2007 2006
Utdelning fran koncernféretag 1939 147
Rénteintakter och 6vriga finansiella intakter

frén koncernforetag 127 121
Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter 24 17
Kursdifferenser 6 =21
Réntekostnader och 6vriga finansiella

kostnader till koncernféretag =112 -84
Rantekostnader och évriga finansiella

kostnader -187 =142
Summa 1797 38

Summa rénteintakter och -kostnader

Ranteintakter 151 137
Réntekostnader -292 =221
Réntenetto =141 -84

6 Inkomstskatt

milj. euro 2007 2006
ma rknadsom réde Skatt pa ordinarie verksamheter 43 43
Skatt pa koncernbidrag 188 166
milj. euro 2007 2006 Summa 145 123
Finland 81 66
Sverige och 6vriga lander 3 16 Aktuell skatt for perioden 140 129
Summa 84 82 Aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder 0 -5
Foréndring av uppskjuten skatt 5 -1
Summa 145 123

3 Ovriga intakter

milj. euro 2007 2006
Vinster vid avyttring av aktier 1 -
Hyresintakter och 6vriga intakter 14
Summa 15

4 Kostnader for anstallda

7 Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

milj. euro 2007 2006
Personalkostnader
Loner och ersattningar 36 34
Lonebikostnader
Pensionskostnader 12
Ovriga indirekta l6nekostnader 2 2
Ovriga personalkostnader 1 3
Summa 51 45

Ledningens I6ner och arvoden

Till verkstallande direktoren,
styrelseledaméterna samt forvaltningsradet 2 2

Immateriella
tillgangar
milj. euro summa
Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 2007 29
Forvarv 8
Avyttringar =%
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2007 34
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2007 14
Avyttringar -3
Arets avskrivningar 6
Utgaende ackumulerade avskrivningar 31
december 2007 17
Redovisat varde per 31 december 2007 17
Redovisat varde per 31 december 2006 15

Medelantalet anstallda 594 565




Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader Maskiner Forskotts- Summa
och och betalningar
anldggningar inventarier och pagaende
milj. euro nyanlaggningar
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 2007 1 21 3 25
Férvarv - 7 2 9
Avyttringar - -1 -3 -4
Utgaende anskaffningsvarde 31 december 2007 1 27 2 30
Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari 2007 0 13 - 13
Avyttringar - -1 - -1
Arets avskrivningar 0 5 - 5
Utgaende ackumulerade avskrivningar per 31 december 2007 0 17 - 17
Redovisat varde per 31 december 2007 1 10 13
Redovisat véarde per 31 december 2006 1 12
Aktier och andelar
Andelar i Fordringar Andelar i Fordingar Ovriga Summa
koncern-  hos koncern- intresse- hos intresse- langfristiga
milj. euro féretag foretag féretag féretag fordringar
Ingdende anskaffningsvarde 1 januari 2007 11 605 2159 0 2 2 13768
Forvarv 650 1568 - 0 1 2219
Avyttringar - -1750 - 0 - -1750
Utgdende anskaffningsvarde 31 december 2007 12 255 1977 0 2 3 14 237
' Forvarv avseende aktier bestar av forvérv av aktier och kapitaltillskott
8 Kortfristiga rorelsefordringar 9 Likvida medel
milj. euro 2007 2006 milj. euro 2007 2006
Kundfordringar och évriga fordringar hos Kassa och bank 372 73
koncernféretag
Kundfordringar 33 25
Ovriga fordringar 724 638
Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 11 10 1 0 PenSionSférbi ndelser
Summa 768 673 . .
for ledningen
Kundfordringar och 6vriga fordringar hos
intresseforetag Fortum Abp:s hogsta ledning har majlighet att gé i pension vid 60
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 0 0 ars alder. Pensionsforpliktelsen tacks genom forsakringsbolag eller
Fotums pensionsfond. Se dven Not 36 i koncernens bokslut.
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kundfordringar 1 1
Ovriga fordringar 1 2
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 124 40
Summa 126 43
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11 Forandring av eget kapital

Aktie Pagaende Overkurs- Balanserade Summa
milj. euro kapital emissioner fond vinstmedel
Balans per 31 december 2006 3023 0 2822 2 065 7910
Inlésta optioner 17 0 - - 17
Utdelning, betald - - - -1122 -1122
Aterkép av egna aktier - - - =175 =175
Periodens resultat - - - 2 351 2 351
Balans per 31 december 2007 3040 0 2822 3119 8981
Balans per 31 december 2005 2976 2 2818 2561 8 357
Inlésta optioner 47 -2 4 - 49
Utdelning, betald - - - -987 -987
Aterkép av egna aktier - - - =31 =31
Periodens resultat - - - 522 522
Balans per 31 december 2006 3023 0 2822 2 065 7910
milj. euro 2007 2006
Utdelningsbara medel 31 december 3119 2 065
12 Rantebarande skulder
Externa rintebirande skulder Externa rantebarande skulder som forfaller
milj. euro 2007 2006 efter fem ar eller senare
Obligationslan 2865 2782 milj. euro 2007 2006
Lan hos kreditinstitut 280 g9g  Obligationslan (B 128
Ovriga langfristiga réantebarande skulder 676 660 I:én hos kreditinstitut ] 52
Summa Iangfristiga réntebarande skulder 3821 3540  OVrigalangfristiga rantebarande skulder 676 660
Kortfristig del av obligationslan 541 10 Summa 2326 1960
Kortfristig del 1an hos kreditinstitut 1 5
liéretagsceriﬁkat - 55 Ovriga rantebirande skulder som forfaller efter fem ar eller senare
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 0 1 mil. euro 2007 2006
Summa kortfristiga réntebarande skulder 542 71 Rantebarande skulder till koncernforetag 17 17
Summa externa réntebérande skulder 4363 3611 Réntebarande skulder till intressefdretag 172 164

Summa 189 181

Forfallotider for langfristiga lan
milj. euro
2008 542
2009 265
2010 499
2011 254
2012 477
2013 och senare 2 326
Total 4363




13 Kortfristiga rorelseskulder

milj. euro 2007 2006
Kortfristiga rérelseskulder till koncernféretag

Leverantorsskulder 7 1

Ovriga skulder 19 127

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 7
Summa 32 135
Kortfristiga rorelseskulder till intresseféretag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 5
Summa 5
Kortfristiga rorelseskulder

Leverantorsskulder 10 8

Ovriga skulder 3 2

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 112 195
Summa 125 205
14 Ansvarsforbindelser
milj. euro 2007 2006
For egen réakning

Ovriga ansvarsférbindelser 3 5
Stéllda sakerheter for koncernféretag

Borgensforbindelser 544 460
Ansvarsforbindelser for andras rakning

Borgensforbindelser 4 6
Summa ansvarsfoérbindelser 551 471
Operationella leasingkontrakt
milj. euro 2007 2006
Leasingbetalningar
Forfaller inom ett ar 1 1
Forfaller efter mer &n ett ar och inom fem ar 0 1
Summa 1 2
Derivatkontrakt

2007 2006
Nominellt Verkligt Icke Nominellt Verkligt Icke

milj. euro varde varde  intdktsfort varde varde  intdktsfort
Rénteterminer 741 0 0 - - -
Ranteswappar 3476 -16 26 2245 1 -6
Valutaterminer " 13158 41 8 12 756 -38 5
Valutaswappar 3191 76 -2 2 358 —63 7

" Inkluderar dven stangda terminskontrakt
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Forslag till utdelning

Moderbolagets utdelningsbara kapital per den 31 decem- sammanlagt 1197 miljoner euro baserat pa antalet regist-
ber 2007 uppgick till 3119070 357,96 euro. Efter réken- rerade aktier per den 30 januari 2007. Av denna utdelning
skapsperiodens slut har det inte skett nagra vasentliga betalas 0,77 euro per aktie fran Fortums fortlépande resul-
foréandringar i bolagets ekonomiska stéllning. tat. En extra utdelning pa 0,58 euro per aktie foreslas for

Styrelsen foreslar till bolagsstdmman att Fortum Abp att styra foretagets kapitalstruktur mot det 6verenskomna
ska betala en utdelning pa 1,35 euro per aktie for 2007, malet.

Esbo, 30 januari 2008
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Revisionsberattelse

Till Fortum Abp:s aktiedagare

Vi har granskat Fortum Abp:s bokféring, bokslut, verk-
samhetsberattelse och forvaltning for rakenskapsperioden
1.1-31.12.2007. Styrelsen och verkstéllande direktéren har
avgett verksamhetsberattelsen och koncernbokslutet, upp-
rattat i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sadana de antagits av EU, samt moderbolagets bok-
slut upprattat i enlighet med ikraftvarande bestdmmelser i
Finland, omfattande moderbolagets balansrakning, resul-
tatrékning, finansieringsanalys och noter till bokslutet. Efter
utférd granskning avger vi vart utlatande om koncernbok-
slutet och moderbolagets bokslut, verksamhetsberattelsen
och forvaltning.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed.
Bokforingen, de tillampade redovisningsprinciperna,
innehallet i bokslutet och verksamhetsberattelsen samt
bokslutspresentationen har harvid granskats i tillracklig
omfattning for att konstatera att bokslutet och verksam-
hetsberéttelsen inte innehaller vasentliga fel eller brister.
Vid granskningen av férvaltningen har vi utrett huruvida
medlemmarna i moderbolagets férvaltningsrad och sty-
relse samt verkstéllande direktéren handhaft forvaltningen
av bolagets angeldgenheter i enlighet med stadgandena i
aktiebolagslagen.

Koncernbokslutet

Koncernbokslutet, som uppréttats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder, IFRS, sddana de antagits
av EU, ger pa satt som avses i dessa standarder och i bok-
foringslagen riktiga och tillrédckliga uppgifter om resultatet
av koncernens verksamhet och dess ekonomiska stallning.

Moderbolagets bokslut,
verksamhetsberattelsen och forvaltningen
Moderbolagets bokslut och verksamhetsberattelsen har
uppréttats enligt bokféringslagen och 6vriga stadganden
och bestammelser om hur bokslut och verksamhetsberat-
telsen skall upprattas.

Koncernens och moderbolagets bokslut och verksam-
hetsberéttelse ger pa satt som avses i bokforingslagen rik-
tiga och tillrdckliga uppgifter om resultatet av koncernens
och moderbolagets verksamhet och dess ekonomiska stall-
ning. Verksamhetsberattelsen ar forenlig med bokslutet.

Koncernbokslutet och moderbolagets bokslut kan
faststéllas och medlemmarna i moderbolagets forvalt-
ningsrad och styrelse samt verkstallande direktoren beviljas
ansvarsfrihet for den av oss granskade rakenskapsperio-
den. Styrelsens forslag till behandling av de utdelningsbara
vinstmedlen beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Esbo, den 30 januari 2008

Deloitte & Touche Oy
CGR-samfund
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Mikael Paul

CGR
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Forvaltningsradets utlatande

Forvaltningsradet har i dag pa sitt méte granskat Fortum rekommenderar att resultatrakningen, balansrakningen
Abp:s resultatrakning, balansrakning och noter till bokslutet och koncernbokslutet faststélls och att vinstmedlen dispo-
for 2007 saval som koncernbokslut, styrelsens forslag till neras i enlighet med styrelsens forslag.

vinstdisposition samt den revisionsberattelse som avgivits Forvaltningsradet att radet erhallit all behovlig infor-
av foretagets revisorer. Forvaltningsradet har inga anmark- mation av féretagets styrelse och ledning.

ningar gentemot dessa handlingar. Férvaltningsradet
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Férvaltningsradets utlatande

Martti Alakoski Lasse Hautala Rakel Hiltunen
Jidolopr o B D
Mikko Immonen Kimmo Kiljunen Jari Koskinen
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Design KREAB

Fotograf TOMI PARKKONEN

Tryckeri LIBRIS OY 2008

Gordeln  GALERIE ART SILK 150 g/m?

Omslag  GALERIE ART SILK 300 g/m? 014
Inlaga  GALERIE ONE SILK 90 g/m? Trycksak
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