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e DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2013/2014

Starkt kvartal med dkad vinst

Tredje kvartalet (mars-maj) Nio ménader (september-maj)
2013/2014 2012/2013 Forandring 2013/2014 2012/2013 Forandring

Nettoomséttning, MSEK 1201 1210 -9 3558 3603 -45
Rorelseresultat exklusive
engéngsposter, MSEK 101 76 25 203 145 58
Rorelseresultat, MSEK 101 64 37 203 209 -6
Bruttomarginal, % 62,7 61,2 15 61,4 60,0 1,4
Rbrglsemarglnal exkl 8.4 6.3 21 57 4.0 17
engangsposter, %
Resultat efter skatt, MSEK 42 32 10 97 83 14
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK (Not 1) 0,56 0,43 0,13 1,28 1,25 0,03
Kassaflode fran den

271 191 4 21 1
I6pande verksamheten, MSEK 9 80 B 5 30

o Nettoomsattningen i jamforbara butiker 6kade med 0,9 % under kvartalet och med 0,5 % september-maj.
e Bruttomarginalen har under kvartalet forbattrats med 1,5 %-enheter mot foregaende ar.

e Rorelseresultatet har forbattrats med 58 % for kvartalet.

e Kostnad om 29 MSEK for samtliga ranteswapar belastar kvartalets finansnetto.

” KappAhl utvecklas fortsatt starkare én
marknaden. Den avvaktande konsum-
tionen i kvartalets inledning 6vergick i
mycket bra forsaljning nar sortiment och
kampanjer matchade efterfragan i det
varma forsommarvadret ...~

Johan Aberg, vd och koncernchef. Lés hela vd-ordet pa
ndsta sida.

En telefonkonferens med webbséndning for analytiker,
media och investerare hélls i dag kl. 9.00. For att delta i
telefonkonferensen ring 08-5199 9030 cirka 5 min fore
start. Telefonkonferensen kan dven foljas via
webbsandning pa www.kappahl.com/presentations, dar
séndningen &ven sparas for senare visning.

For ytterligare information

Johan Aberg / Vd och koncernchef Tel. 0706-09 99 73
Anders Diring / Finansdirektér Tel. 0708-88 77 33

For bilder och 6vrig information
Charlotte Hogberg / Informationschef Tel. 0704-71 56 31,
charlotte.hogberg@kappahl.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som KappAhl AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen ldmnades for offentliggérande den 26 juni 2014 klockan 07.30.
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e JOHAN ABERG, VD OCH KONCERNCHEF, SVARAR PA FRAGOR e

Hur summerar du kvartalet for KappAhl?

Tredje kvartalet fick en stark avslutning nar kampanjer, konsumtion och vader matchade,
efter att inledningsvis ha paverkats av negativa kalendereffekter och en avvaktande
konsumtion.

KappAnhls forséljning 6kade under kvartalet med 0,9 procent i jamférbara butiker,
ackumulerat har den 6kat 0,5 procent i jamforbara butiker. Totalt under kvartalet har
omséattningen minskat med 0,7 procent, vilket ska stéllas mot 14 farre butiker &n for ett ar
sedan. Forséljningen i Shop Online har fortsatt utvecklas i mycket bra tempo.
Bruttomarginalen &r stark bland annat till foljd av en Iagre andel rea an foregaende ar.

Kostnadsmassan har fortsatt att sjunka som ett resultat av vara effektiviseringsatgarder

Johan Aberg och har minskat med cirka 30 MSEK sedan rakenskapsarets borjan.

Vd och koncernchef . . . . \ .
Vi landar pa ett rorelseresultatet som ar véasentligt hogre &n foregaende ar. KappAhl ar pa

plan mot malet om 10 procents rérelsemarginal, den &r efter nio manader 5,7 (4,0)
procent. Forséljningsutvecklingen éver rullande fyra kvartal &r -0,7 procent.

Vad ar det som paverkat resultatet?

KappAhl utvecklas fortsatt starkare &n marknaden. Den avvaktande konsumtionen i
kvartalets inledning 6vergick i mycket bra forséljning nér sortiment och kampanjer
matchade efterfragan i det varma forsommarvadret.

Kunderna har 6verlag uppskattat vért sortiment, undantaget var stickat och ytterplagg
som foregaende ar hade en all-time-high under tredje kvartalet. Det varma vadret sag till
att sa inte blev fallet i ar. Temakollektionen Vintage Stories var efterlangtad och blev ater
en framgang. Varens hallbara kollektion i tervunnen polyester var uppskattad, men det
blommiga temat matchade inte véadret fullt ut vid lanseringstillfallet. Béattre gick
forsaljningen av sommarvaror som fick en rykande start i varmen.

Vad gor KappAhl i host?

Premidren for KappAhls nya butikskoncept vid dppningen av flaggskeppsbutiken Oslo
City i maj blev en succé. Vi gar nu in i nasta fas och fortsatter rulla ut konceptet i hogt
tempo med start redan nu i host.

Den fortsatt tuffa marknaden kréver ytterligare handlingskraft for att skapa de incitament
som attraherar kunden. Var digitala satsning fortsatter. Forst ut blir var kundklubb
Life&Style som expanderar till Norge i augusti med lanseringen av en unik digital
I6sning. Expansionen av Shop Online till Norge och Finland 16per pa enligt plan med
premiar i host. Okat fokus pa service- och séljkulturen &r ett av de langsiktiga
varumarkesstarkande projekten i host. Atgardsplanerna for den inre effektiviteten I6per
vidare genom hela verksamheten.

Jag ser fram emot héstens nyheter fran KappAhl, bade i sortimentet och andra insatser.
Vi kommer att bjuda pa béade klassiker och ovéntade nyheter.

Johan Aberg
Vd och koncernchef

KappAhl, grundat 1953, &r en av Nordens ledande modekedjor med narmare 400 butiker i Sverige, Norge, Finland och Polen samt
Shop Online. KappAhl erbjuder prisvart mode i egen design till de manga manniskorna — kvinnor, man och barn, med sarskilt fokus p&
kvinnan mitt i livet. 18% av sortimentet ar hallbarhetsmarkt. 2012/2013 var omséttningen 4,8 miljarder SEK och antalet anstéllda cirka
4 500. KappAhl ar noterat p& Nasdag OMX Stockholm. Fér mer information, besék www.kappahl.com.
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e KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET e

Nettoomsattning och resultat Nettoférsélining per land mars-maj
KappAhls nettoomséttning uppgick hag—Ac

600

under kvartalet till 1 201 (1 210) MSEK, |so0

en minskning med 0,7 procent. :Eg 305 307
Utvecklingen forklaras genom effekten 200 154 154
Forsaljning jamforbara av nya och stangda butiker med -2,0 100 u % .
butiker procent, forandringen i jamforbara ® everge  Noge  Finand  Polen  Tecken
butiker med +0,9 procent samt H201314 201213

valutakursdifferenser om totalt +0,4 procent.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 753 (740) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 62,7 (61,2) procent. Bland annat sa har en bra balans i varulagret i
kombination med ett starkt sortiment har bidragit till den forstarkta bruttomarginalen.

Férsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 652 (664)
MSEK, exklusive engangsposter foregaende ar. Engangsposten om 12 MSEK avsag en
kostnad for personalreduktion av cirka 40 tjanster inom centrala funktioner. Inklusive
engangsposter uppgick forsaljnings- och administrationskostnaderna till 652 (676)
MSEK under tredje kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till 101 (64) MSEK, inklusive. engangsposter foregaende ar.
Det motsvarar en rérelsemarginal om 8,4 (5,3) procent eller 8,4 (6,3) procent exklusive
engangsposter.

Planenliga avskrivningar uppgick till 32 (33) MSEK.

Finansnettot uppgick till -38 (-21) MSEK for kvartalet. Finansnettot har under
kvartalet belastats med negativa marknadsvérden om 29 MSEK avseende samtliga
ranteswapar, se not 2 pa sidan 13.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 63 (43) MSEK och resultat efter berédknad
skatt var 42 (32) MSEK. Resultat per aktie efter utspadning var for kvartalet 0,56 (0,43)

Okad bruttomarginal

kronor.
Varulager

Varulager | 751
Vid periodens utgang uppgick varulagret 0 = s
till 658 (659) MSEK. Totalt sett bedoms /% -
storlek och sammanséttning av lagret som 50 il
tillfredstéllande. 620

600 Kv 1 Kv2 Kv 3 Kv 4

®2013/14 02012/13 w2011/12

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 271
(191) MSEK och kassafldde efter investeringar var 240 (169) MSEK. Rorelsekapitalet
har i ar haft en mer normal utveckling n foregdende &r som préaglades av en kraftig
minskning av tidigare dverlager.
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Finansiering och likviditet o0 Netto réntebérande skulder o
Netto rantebdrande skulder uppgick i 1600
slutet av perioden till 387 (674) MSEK. 1z 16t
Netto réntebarande skulder/EBITDA a0 . 674 661
uppgick till 1,0 vid periodens slut, att prell— ‘ 37 ‘
Minskar nettoskulden mot Jam.ﬁj.ra med 1,7 per .31 maj 2013. K Ky 1 Ky 2 Kv3 Kvd
féreg&ende &r Soliditeten har okat till 55,9 (47,6). W201314 0201213 201112

Likvida medel uppgick den 31 maj
2014 till 46 (48) MSEK. Vid periodens utgang fanns outnyttjade krediter om cirka 690

(400) MSEK.
Butiksnéatet och expansion Butiker per 31 maj
I slutet av perioden uppgick det totala ~ ** 166 166

Aktuell soliditet antalet butiker till 378 (392). Av dessa ' o1 102
fanns 166 i Sverige, 101 i Norge, 64 i 100 bos
Finland, 47 i Polen. En butik har 0 ij Wl o
dppnats under kvartalet och tva har 0 Sveige  Norge  Finland Poen  Tisokien
stangts. Verksamheten i Tjeckien var =2014 52013

helt avvecklad per 31 december 2013.

Ett internt projekt med syfte att forbattra lonsamheten i olénsamma butiker sjosattes
under forra kvartalet och kommer att I6pa under rakenskapsaret.

Arbetet med att soka attraktiva butikslagen pa befintliga marknader och expandera
e-handeln fortgar enligt plan. Utdver de butiker som fanns i drift den 31 maj finns for
narvarande kontrakt pa sex nya butiker. Shop Online kommer att expandera till Norge
och Finland i slutet av 2014.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick under kvartalet till 4 (0) MSEK och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -16 (-32) MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra
investeringar under perioden.
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e KOMMENTARER TILL NIOMANADERSPERIODEN e

Forsaljning jamfoérbara
butiker

Okad bruttomarginal

Minskar omkostnaderna
mot foregaende &r

Ne'ftoomsattning OCh reSUItat Nettoforsaéljning per land september - maj
KappAhls nettoomsattning var 3 558 2500
(3 603) MSEK for niomanadersperioden. |
Det &r en minskning med 1,2 procent 1900
jamfort med foregdende ar. Utvecklingen

19271910

1000 898 946

500 450 452

forklaras av nya och stdngda butiker med N %ml " w
_0,8 procent, forand“ng |Jamf0rbara 0 Sverige Norge Finland Polen Tjsc'k\en‘
butiker med +0,5 procent och valutakurs- 1201314 5201213

differenser med -0,9 procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 2 183 (2 160) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 61,4 (60,0) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for perioden uppgar till 1 980 (2 027)
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 203 (209) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
5,7 (5,8) procent. | rérelseresultatet foregdende ar ingér en engangspost som avser en
reavinst om 76 MSEK, héanforlig till forsaljningen av bolagets fastighet, samt -12
MSEK for personalreduktion av cirka 40 tjanster inom centrala funktioner. Exklusive
engangsposter blev roérelsemarginalen 5,7 (4,0) procent.

Planenliga avskrivningar uppgick till 95 (104) MSEK, vilket har paverkats av en
aterhallsamhet i nyinvesteringar.

Finansnettot var -58 (-81) MSEK for niomanadersperioden. Finansnettot har under
tredje kvartalet belastats med negativa marknadsvarden om 29 MSEK avseende
samtliga ranteswapar, se not 2 pa sidan 13.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 145 (128) MSEK och resultat efter
berdknad skatt var 97 (83) MSEK.

Resultat per aktie efter utspadning var for perioden 1,28 (1,25) kronor.

Skatter

Koncernen har netto uppskjutna skattefordringar om 60 (173) MSEK. Foréndringen
beror pa en minskning av obeskattade reserver, utnyttjade underskottsavdrag samt
forandrad skattesats. | Sverige ar de uppskjutna skattefordringarna hanforliga till
sparrade underskott som delvis kan borja nyttjas fran och med innevarande ar.

Investeringar
Investeringar om 69 (79) MSEK har gjorts under perioden och avser i huvudsak
investeringar i befintliga och nydppnade butiker.

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick under nioméanaders-
perioden till 345 (215) MSEK och kassafldde efter investeringar var 276 (623) MSEK.
Varulagret har under aret minskat med 64 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for perioden till 14 (9) MSEK och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -40 (4) MSEK. Moderbolaget har inte gjort ndgra
investeringar under perioden.
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e OVRIG INFORMATION e

Narstdendetransaktioner
Under tredje kvartalet har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet
och bransch &r utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2012/2013. Riskerna utgérs
bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférandringar,
modetrender, butikslagen och expansion av butiker. Bolagets hantering av risker
beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet
”Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens hantering av de finansiella
riskerna, vilka redogors for i rsredovisningen for 2012/2013, not 17. De redovisade
riskerna beddms i allt vasentligt vara oférandrade.

Héandelser efter balansdagen

Efter kvartalets utgang har nya tredriga laneavtal traffats med en total kredit pa
1 000 MSEK. Det nya laneutrymmet ger KappAhl god handlingsfrihet for
investeringar, bland annat i det nya butikskonceptet.

I vrigt har det inte intraffat ndgra véasentliga handelser efter balansdagen fram till
dagen for denna rapports undertecknande.

Finansiell kalender
Bokslutskommunikeé (september 2013-augusti 2014) 9 oktober 2014
Arsstamma 3 december 2014

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

MoIndal den 26 juni 2014
KappAhl AB (publ)

Johan Aberg
Verkstallande direktor
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Senaste
Koncernens resultatrakning - Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
i sammandrag (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013 juni-maj
N ettoomsattning 1201 1210 3558 3603 4706
Kostnad sélda varor -448 -470 -1375 -1443 -1869
Bruttoresultat 753 740 2183 2160 2837
Forsaljningskostnader 617 627 -1871 -1913 -2 446
Administrationskostnader -35 -49 -109 -114 -145
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 76 0
Rorelseresultat 101 64 203 209 246
Finansiella intakter 0 0 0 0 1
Finansiella kostnader -38 21 -58 81 65
Resultat efter finansiella poster 63 43 145 128 182
Skatt 21 -1 -48 -45 -7
Periodens resultat 42 32 97 83 105
Periodens resultat hanforligt fill moderbolagets aktiedgare 42 32 97 83 105
Resultat per aktie fore utspadning, SEK Not 1 0,56 0,43 1,29 1,25 1,40
Resultat per akfie efter utspadning, SEK Not 1 0,56 0,43 1,28 1,25 1,39
Resultat per aktie efter emission, SEK 0,56 0,43 1,29 1,25 1,40

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

Rapport over totalresultatet (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013 juni-maj
Periodens resultat 42 32 97 83 105
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster/forluster - - - 8
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - - 8
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Periodens omrakningsdifferenser 3 -1 5 0 5
Kassaflodessékringar 33 20 0 38 23
Skatt hanforlig fill poster i dvrigt totalresultat -7 -3 0 -8 -10
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 29 16 5 30 18
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 4! 48 102 113 131
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Koncernens balansrakning -

KappAhl

i sammandrag (MSEK) 31-maj-14 31-maj-13 31-aug-13
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1340 1340 1338
Materiella anlaggningstillgangar 407 445 431
U ppskjutna skattefordringar 60 173 90
Summa anlaggningstillgangar 1807 1958 1859
Omsittningstillgangar

Varulager 658 659 722
Ovriga rorelsefordringar 143 175 158
Likvida medel 46 48 58
Summa omséttningstillgangar 847 882 938
Summa tillgangar 2654 2840 2797
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1484 1353 1382
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 43 672 644
Icke rantebdrande langfristiga skulder 44 7 27
Summa langfristiga skulder 87 743 671
Kortfristiga skulder

Réntebarande kortfristiga skulder 390 50 75
Icke rantebarande kortfristiga skulder 693 694 669
Summa kortfristiga skulder 1083 744 744
Summa eget kapital och skulder 2654 2840 2797
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumérke 610 610 610
Koncernens kassaflodesanalys - Q3 Q3 sep-maj sep-maj
i sammandrag (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

rorelsekapitalforandring 95 73 245 139
Forandring rorelsekapital 176 118 100 76
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 271 191 345 215
Férséljning av fastighet - - - 487
Ovrigt kassafldde fran investeringsv erksamheten -3 -22 -69 -79
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -22 -69 408
Foréndring upptagna lan och checkrakningskrediter -222 -169 -288 -995
Nyemission - -1 - 374
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 222 -170 -288 -621
Periodens kassaflode 18 -1 12 2
Likvida medel vid periodens borjan 28 49 58 46
Likvida medel vid periodens slut 46 48 46 48
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Specifikation av forandringar i koncernens eget kapital Q3 Q3 sep-maj sep-maj
(MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013
Ingaende eget kapital 1413 1305 1382 866
Nyemission - efter emissionskostnader och skatt - - - 374
Summa fotalresultat 7 48 102 13
Utgaende eget kapital 1484 1353 1484 1353
Antal butiker per land 31-maj-14 28-feb-14 30-nov-13 31-aug-13 31-maj-13
Sverige 166 165 166 165 166
Norge 101 103 104 103 102
Finland 64 64 65 65 66
Polen 47 47 49 52 53
Tjeckien - 5 5 5
Totalt 378 379 389 390 392
Q3 Q3 Forandring SEK Forandring
Forsaljning per land (MSEK) 2013/2014 2012/2013 % lokal valuta %
Sverige 656 652 0,6% 0,6%
Norge 305 307 0,7% 2,3%
Finland 154 154 0,0% -5,8%
Polen 87 0 -3,3% -8,5%
Tjeckien 0 7 -100,0% 93,5%
Totalt 1201 1210 0,7%
sep-maj sep-maj Forandring Forandring
Forsaljning per land (MSEK) 2013/2014 2012/2013 SEK % lokal valuta %
Sverige 1927 1910 0,9% 0,9%
Norge 898 946 -5,1% 1,2%
Finland 450 452 0,4% -4,4%
Polen 273 213 0,0% -2,6%
Tieckien 1" 2 -50,0% -49,3%
Totalt 3558 3603 -1,2%
Rorelse- Rorelse-
Omsittning Omséttning resultat resultat
Q3 Q3 Q3 Q3
Geografisk redovisning (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013
Norden 1114 1113 155 141
Ovriga 87 a7 -10 -19
Koncerngemensamma poster - - -44 -58
Totalt 1201 1210 101 64
Rorelse- Rorelse-
Omsittning Omsittning resultat resultat
sep-maj sep-maj sep-maj sep-maj
Geografisk redovisning (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013
Norden 3274 3308 369 336
Ovriga 284 295 27 62
Koncerngemensamma poster - - -139 65
Totalt 3558 3603 203 209
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Kvartalsvisa resultatrakningar 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
(MSEK) Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Netioomsatining 1243 1114 1201 1245 1148 1210 1148] 1193 1119 1146 1129 1341 1188 1237 1208 1344 125 1221 1290
Kostnad sélda varor 456 471 -448| 457 516 470  -494| 496  -538 469 485 491 -508 493  -656| 470  -531 432 521
Bruttoresultat 787 643 753 788 632 740 654 697 581 677 644 850 680 744 652 874 725 789 769
Forsaljningskostnader -651 603 617 650 636 627 -575| 648 685 615 579 669 624  -651 616 630 615 639  -583
Administrationskostnader =37 =37 -35 -4 -31 -49 -36 -33 -4 -33 -36 -35 -40 -36 -33 =37 -34 -38 -30
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 77 -1 0 0 - -
Rorelseresultat 99 3 101 181 -36 64 43 16 138 29 29 146 16 57 3 207 76 112 156
Finansiella intakter 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0
Finansiella kostnader 12 -8 38 -43 17 21 7 -26 47 -34 -59 -7 -15 22 -18 -18 23 24 24
Resultat efter finansiella poster 87 -5 63 138 -53 43 36 -0 -185 -30 129 1 35 -14 189 54 88 132
Skatt -25 2 21 -23 -1 -1 -3 -1 22 5 10 -34 0 9 -40 -1 -20 -23 -7
Resultat efter skatt 62 7 2 15 64 32 33 11 463 10 40 95 1 2 54| 178 34 65 125
Rérelsemarginal 80% 03% 84%| 83%* -31% 53% 37%| 13% -123% 25% 26%| 109% 1,3% 46% 02%( 154% 6,1% 92% 121%
Resultat per akfie efter utspadning 083 -009 05 23 -8 043 009 -049 -333 -146 -082 416 0,03 115 236 7,79 149 28 547
Antal butiker 389 379 378 39 391 392 390 381 381 386 388 360 360 367 369 337 336 344 345
* Exkl. forséljning av fastighet

sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Arsvisa resultatrakningar (MSEK) 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009
Nettoomsétining 4751 4587 4974 5111 4 866
Kostnad salda varor -1937 -1988 -2 048 -1954 -1893
Bruttoresultat 2814 2599 2926 3157 2973
Forsaljningskostnader 2488 -2 521 -2 560 -2 467 2315
Administrationskostnader -150 -136 -144 -139 -132
Ovriga rérelseintakter 2) 76 - - -
Rorelseresultat 252 -64 222 551 526
Finansiella intakter 1 0 1 1 1
Finansiella kostnader -88 -166 -72 -89 -84
Resultat efter finansiella poster 165 -230 151 463 443
Skatt 1) -74 6 -83 61 -128
Resultat efter skatt 9 -224 68 402 315
Rérelsemarginal 3,7% -1,4% 4,5% 10,8% 10,8%
Resultat per aktie, SEK Not1 1,32 -5,30 2,98 17,60 13,79
1) Uppskjuten skatteintakt 107 MSEK 2009/10
2) Reavinst forséljning av fastighet Q1 2012/13

Senaste

Moderbolagets resultatréakning - Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
i sammandrag (MSEK) 2013/2014 2012/2013 2013/2014 2012/2013 juni-maj
Nettoomsatining 4 0 14 9 28
Bruttoresultat 4 0 14 9 28
Ovriga rérelseintakter - - - 93 -2
Ovriga rérelsekostnader -5 -10 -19 -24 -3
Rorelseresultat -1 -10 5 78 5
Resultat fran andelar i dotterforetag 23 - 23 - 134
Finansiella intakter 6 5 19 13 28
Finansiella kostnader -44 =27 -17 -87 9
Resultat efter finansiella poster -16 -32 -40 4 66
Skatt 8 6 1 23 -15
Resultat efter skatt -8 -26 -29 27 51
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Moderbolagets balansrékning -

KappAhl

i sammandrag (MSEK) 31-maj-14 31-maj-13 31-aug-13
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Finansiella anléggningstillgangar 2913 2876 2913
U ppskjutna skattefordringar 14 36 7
Summa anlaggningstillgangar 2927 2912 2920
Omsiéttningstillgangar
Ovriga rérelsefordringar 536 214 684
Likvida medel 86
Summa omsittningstillgangar 622 214 684
Summa tillgangar 3549 3126 3604
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2358 2281 2372
Obeskattade reserver 8 8 8
Rantebarande langfristiga skulder - 616 1000
Kortfristiga skulder
Rantebérande kortfristiga skulder 1048 50 75
Icke rantebarande kortfristiga skulder 135 17 149
Summa kortfristiga skulder 1183 221 224
Summa Eget kapital och skulder 3549 3126 3604
Senaste
Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Nyckeltal 2013/2014 2012/2013 2013/2014 20122013 juni-maj
Omséttningstillv axt 0,7% 5,6% -1,2% 4,2% 0,5%
Vinst per aktie fore utspadning, SEK Not 1 0,56 0,43 1,29 1,25 1,40
Vinst per akfie efter utspadning, SEK Not 1 0,56 0,43 1,28 1,25 1,39
Summa av skrivningar 32 33 9% 104 135
Rorelseresultat (EBIT) 101 64 203 209 246
Bruttomarginal 62,7% 61,2% 61,4% 60,0% 60,3%
Rérelsemarginal exkl. forséljning fastighet 8,4% 5,3% 57% 3,7% 5,2%
Rorelsemarginal 8,4% 5,3% 5,7% 5,8% 5,2%
Rantetickningsgrad (ggr) - - 38 1,7 38
Netto réntebarande skulder 387 674 387 674 387
Netto rantebarande skulder/EBITDA (ggr) - - 1,0 1,7 1,0
Soliditet 55,9% 47,6% 55,9% 47,6% 55,9%
Eget kapital per akiie fore utspadning, SEK 19,78 18,03 19,78 18,03 18,42
Eget kapital per akfie efter utspadning, SEK 19,64 18,03 19,65 18,03 18,32
Avkastning pa Eget kapital - - - 7,4%
Avkastning pa sy sselsatt kapital - - - 12,4%
Antal aktier fore utspadning 75 040 000 75 040 000 75 040 000 75 040 000 75 040 000
Antal aktier efter utspadning 75555 395 75 040 000 75528 529 75040 000 75441 628
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Definitioner

Vinst per akfie
Vinst per akiie efter utspadning
Rantetdckningsgrad (ganger)

Netio rantebarande skulder
Netto rantebérande skulder/EBITDA (ganger)

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per aktie
Avkastning pa Eget kapital
Avkastning pa sy sselsatt kapital
Sysselsatt kapital

KappAhl

Resultat efter skatt/ genomsnittiigt antal aktier

Resultat efter skatt/ genomsnittligt antal aktier efter full utspadning
Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for ndrmast

foregaende tolv manadersperiod
Réntebarande skulder minus likvida medel

Netto réntebérande skulder / EBITDA for ndrmast foregdende

tolvmanadersperiod

Rorelseresultat fore av skriv ningar

Eget kapital / balansomslutningen

Eget kapital / antal akfier

Nettoresultat i procent av genomsnitlligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intkter i procent av sysselsatt kapital.
Balansomslutning minus €] ranteb&rande skulder inkl. uppskj. skatteskuld

Procent av

aktier och Férandring

roster per jamfort med
KappAhls 20 storsta aktiedgare 31 maj 2014 Antal aktier 2014-05-31 2014-02-28
Mellby Gard AB 15209 245 20,27 0
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 4347732 5,79 2272169
Dutot Limited 3715000 4,95 0
Swedbank Robur Sverigefond 3552 096 473 0
Svenskt Naringsliv 2400 000 3,20 0
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2123 541 2,83 172 697
Svolder Aktiebolag 1759772 2,35 89 544
JPM Chase NA 1582872 21 10 884
Andra AP-fonden 1120 383 1,49 971 691
Liv & Pension, Nordea 979 174 1,30 262173
Catella Smabolagsfond 896 550 1,19 52 550
Fjérde AP-fonden 862 628 1,15 862 628
Robur Férsékring 849 224 1,13 -55 619
Nordnet Pensionsforsakring AB 820 417 1,09 213012
S-kon Fastigheter AB / Danica 794 298 1,06 794 298
Lansforsakringar Smabolag Sverige 700 000 0,93 700 000
State Street Bank & Trust Com., Boston 531651 0,71 31651
Jula AB 506 881 0,68 0
Teknikforetagen 500 000 0,67 0
Tredje AP-fonden 440 275 0,59 97018
Ovriga 31348 261 41,78 -6 280 660
Summa 75 040 000 100,00 0,00
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KappAhl

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU.
Tillampade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2013, forutom
IFRS 13 Vdrdering till verkligt vérde och 1AS 19R Erséttningar till anstéllda.

IFRS 13 har inte fatt nagon effekt pa vérdering av koncernens finansiella instrument, men standarden kraver utékade
upplysningar.

IAS 19R har inte haft nagon viésentlig effekt pa koncernens resultat och finansiella stallning mot bakgrund av att
koncernen sedan tidigare redovisar aktuariella vinster och forluster hanforliga till formansbestamda pensionsplaner i
ovrigt total resultat. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. For moderbolaget &r rapporten avgiven i enlighet med
Avrsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Bolaget har inga utestiende konvertibla skuldebrev. Teckningsoptioner finns till ett antal av 6 744 000. Dessa kan
nyttjas januari-februari 2015. En option ger ratt att teckna 0,27 aktier till kursen 28,80 kr

Not 1 Berakning av resultat per aktie
Resultat per aktie &r omréknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanléggning av aktier.

Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt véarde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
rantebarande skulder och valuta- och rantederivat. Derivaten varderas till verkliga varden utifran indata enligt niva 2 i
verkligt vérde hierarkin. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade varden utgor en rimlig uppskattning av
deras verkliga varden. Koncernens lan vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernen anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nar en effektiv koppling finns mellan sékrade floden och finansiella derivatinstrument. Per
balansdagen har en omféring skett mellan dvrigt totalresultat och resultatrakningen med 29 MSEK. Dessa ingar ej
langre i ett effektivt sakringssamband. Verkligt varde pé finansiella derivatinstrument uppgick till 0 (15) MSEK for
valutaterminer och - (-36) MSEK for ranteswaparna. Koncernen sakrar valutafloden i USD, EUR, NOK och PLN for
vilka valutaterminer har en 16ptid upp till 12 manader.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 OO. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 13713



