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Bokslutsrapport
1 januari — 31 december 2007

= EOS Russia upptogs till handel pa First North vid OMX Nordiska
Bors Stockholm den 25 juni 2007

= Under 2007 genomférdes kapitalanskaffningar om MSEK 2 879
genom riktade apport- och kontantemissioner

= Substansvardet var MSEK 2 807 vid periodens slut (SEK 99,68 per
aktie)

= Det konsoliderade resultatet uppgick till MSEK 107 for helaret 2007

= Antalet utestaende aktier vid periodens slut var 28 162 734

Viktiga handelser efter periodens slut

= En extra bolagstamma hoélls den 24 januari 2008 varvid en ny
bolagsordning antogs, vilken innehaller en hojd begransningsniva
av aktiekapitalet

= Styrelsen beslo6t att bolaget skall genomféra de atgarder som kravs
for att godkannas for handel pa Nordiska listan vid OMX Nordiska
Bors Stockholm

= Datumet for arsstamman andrades fran den 24 april till den 22 april 2008



EOS Russia

EOS Russia (EOS) grundades under varen 2007 for
att ta tillvara de investeringsmojligheter som skapas
genom den ryska kraftsektorns avreglering,
omstrukturering och privatisering.

EOS Russia AB ar gruppens moderbolag med séte i
Stockholm. EOS Russia (Cyprus) Ltd ar dotterbolag
till EOS Russia AB och har kontor i Limassol pa
Cypern. Alla investeringar sker via dotterbolaget
som innehar hela EOS investeringsportfolj. EOS i
dess nuvarande form skapades i maj 2007 da
bolaget beslutade om en riktad nyemission till ett
antal institutionella investerare, vilken utgjordes av
saval aktier som kontanta medel. Bolaget upptogs till
handel pa First North den 25 juni 2007.
Réakenskapsaret ar 1 januari till 31 december.

EOS grundare beddmer att existerande ryska
krafttilgangar ar undervarderade, pa grund av den
komplexa omstrukturering som  sektorn  for
narvarande genomgar och den relativt outvecklade
finansiella marknaden i Ryssland.

Reformen inom den ryska kraftsektorn

Den ryska kraftsektorn genomgar just nu en
omfattande reform som planeras vara genomford
2011,

Bakgrunden  till reformen ar det stora
investeringsbehov inom sektorn som uppkommit pa
grund av den snabbt vaxande efterfrdgan pa el.
Malet med reformen &r att skapa ett attraktivt
investeringsklimat och darmed underlatta for de
stora nyinvesteringar som behéver genomfdoras for
att mota behovet av kraftgenerering samt tillhérande
distributions- och transmissionsnétverk.

Det ryska, statligt kontrollerade holdingbolaget, UES
(Unified Energy System of Russia), ager
majoritetsandelar i regionala kraftbolag, sasom
elproducenter och eldistributorer.

Omstruktureringen av UES initierades for att skapa
ett attraktivt investeringsklimat d& den ryska
kraftsektorn lidit brist pa investeringar.
Omstruktureringen av UES kommer att slutforas i juli
2008, da UES upploses och aktieagarna i UES
erhaller proportionerliga  andelar  aktier i
underliggande foretag'.

! Kalla: http:/Avww.rao-ees.ru


http://www.rao-ees.ru/

Marknadsutveckling

Den starka tillvixten av den ryska ekonomin
fortsatte under 2007 d& BNP 6kade med cirka 8,1%>
Som under tidigare ar forsatter trenden att inhemsk
efterfragan blir alltmer betydande for tillvaxten.
Under 2007 o6kade privat konsumtion med cirka
13%°, detaljhandeln 15%° och byggnadssektorn
18%°, medan oljeproduktionen endast 6kade med
2%

Den ryska statens hdoga marginalbeskattning av ett
hogt oljepris har lett till att stora summor kunnat
avsattas till stabiliseringsfonderna. Dessa fonder ar
nu nagra av de storsta nationella
investeringsfonderna i varlden.

Under de senaste aren har investeringar inom
Ryssland okat. Investeringar i anlaggningstillgangar
okade med cirka 21%° under 2007.

Utveckling av Rysslands nominella BNP
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Reformen inom den ryska kraftsektorn har lett till att
foretag skapats genom avskiliningar fran de sa
kallade “Energos” och i vissa fall frAn oberoende
kraftstationer. Dessa har konsoliderats till storre
bolag fokuserade p& en aktivitet, sasom
kraftgenerering, transmission, distribution och
forsaljning, dver de tidigare regionala gréanserna.

UES avskiljde sin &garandel i OGK-5 och TGK-5
under hdsten 2007. Den 1 juli 2008 &r det planerat
att den strukturella férandringen av UES ska

2Bank of Finland, BOFIT Forecast for Russia 1/2008

avslutas da UES avskiljer alla dess underliggande
tillgangar till sina aktieagare och avnoterar sin aktie.

Reformen planeras innebéra en fullstandig 6vergang
till marknadsprisséttning av elektricitet i Ryssland.
Enligt beslut tagna av den ryska staten, forutspas att
all el kommer att handlas pa en fri marknad fran och
med 2011. Marknadsprissattningen av elektricitet
kommer att gd hand i hand med den ryska
gasmarknadens avreglering.



Resultat och finansiell stallning i
sammandrag

Koncernen

EOS resultat fran investeringsverksamheten uppgick
under fjarde kvartalet till MSEK 270 jamfért med
MSEK 186 for helaret 2007. Rorelsekostnaderna for
fiarde kvartalet uppgick till MSEK 27,9 och for
helaret 2007 MSEK 61,2.

Finansiellt netto for fjarde kvartalet uppgick till MSEK
-3,9 och for helaret 2007 MSEK -18,4. | finansiellt
netto for helarsperioden ingar ranteintakter med
MSEK 1,0 och rantekostnader avn MSEK -9,9.
Resterande del avser effekter fran valutasakring.

EOS resultat for fjarde kvartalet uppgick till MSEK
238 jamfort med MSEK 107 for helaret 2007 (SEK
4,97 per genomsnittligt antal aktie).

EOS substansvarde uppgick den 31 december 2007
till MSEK 2 807, vilket innebar en 6kning med MSEK
692 jamfort med den 30 september 2007.

Substansvérdet paverkades negativt av
valutakurseffekter med MSEK -114.

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseresultat for helaret 2007
uppgick till MSEK -13,9. Roérelsekostnaderna
uppgick till MSEK -23,7 for helaret 2007 och
finansiellt netto var MSEK 14,0. Resultatet uppgick
till MSEK 0,1.

Under perioden dkade antalet aktier med 5 058 451.

Totalt antal utestdende aktier uppgick den 31
december till 28 162 734.

Under fjarde kvartalet genomférdes en riktad apport-
och kontantemission om MSEK 486. Totalt
genomfordes under 2007 kapitalanskaffningar om
MSEK 2879 genom riktade apport- och
kontantemissioner.



Koncernens investeringar
Under aret genomférde bolaget flera emissioner:
Emissioner

Datum MSEK MUSD
Maj 1285 199

mot 48 institutioner

Juni 651 101 i kombination med upptagning till handel p& First North
Juni 159 25 mot en kanadensisk instution
Juli 235 36 mot Glitnirs kunder
Juli 63 10 mot en institutionell investerare
Oktober 486 75 mot Troika Dialogs kunder
2 879 445 Omrakningskurs SEK/USD 6,47 den 31 december, 2007

Alla medel frdn kontantemissionerna har investerats
i ryska kraftaktier.

EOS’s investeringsstrategi innebar att koncernen
inledningsvis kommer ha en mycket stor exponering
mot UES. EOS har dessutom investerat i mindre
likvida bolag verksamma inom andra delar av
kraftsektorn.

EOS planerar att ha en an hogre exponering mot
UES vid tiden fér UES avskiljning av dess
underliggande tillgangar i mitten p& 2008.

Den 31 december 2007 bestod EOS tillgangar av de
i tabellen nedan redovisade aktierna.

EOS Russias innehav

Redovisat varde Andel av EOS
Tillgdngar MSEK  MUSD portfolj, %
UES 2277 352 80,5%
Kraftverk- gas, kol, olja 134 21 4,7%
Distribution 192 30 6,8%
Vattenkraft 202 31 7,1%
Ovriga tillgangar 24 4 0,9%
Totalt 2 829 438 100,0%

UES

UES ar det dominerande holdingbolaget inom den
ryska kraftsektorn och stod 2006 foér 70 procent av
Rysslands elproduktion och 33 procent av
varmeproduktionen®. De storsta aktieagarna i UES
var den 30 september 2007 ryska staten (53
procent) och Gazprom (14 procent)3. Idag styr staten
den ryska kraftsektorn via sitt innehav i UES. UES
har genom direkt och indirekt dgande kontroll éver
de flesta regionala och fristdende kraftverk i
Ryssland.

Efter slutforandet av reformen kommer
kraftproduktionen baserad pa gas, kol och olja att bli
huvudsakligen privatagt.

3 Kalla: http://www.rao-ees.ru


http://www.rao-ees.ru/

EOS Russias aktieprisutveckling

Borskursen for EOS aktie var 94,5 kronor den 28
december 2007, vilket innebar att aktien under det
fiarde kvartalet sjonk med 4% (jamfort med OMX
Stockholm 30 index vilket sjonk med 11,5% under
samma period) och 11,3% sedan noteringen den 25
juni (OMX Stockholm 30 index sjonk 13,5% under
samma tidsperiod).

Borskursen for EOS aktie sjonk 8,9% fran den 25
juni, 2007 till den 26 februari, 2008 jamfért med
OMX Stockholm 30 Index som sjonk 21,6% under
samma tidsperiod.

Aktiepris utveckling, 25 juni, 2007 — 26 februari, 2008
EOS Russia AB (EOS SS) vs. OMX index
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Ovrig information
Koncernens bildande

EOS Russia AB ar koncernens moderbolag och
registrerades i december 2005. Under den forsta
verksamhetsperioden var bolaget vilande och ingen
verksamhet bedrevs. Koncernen i dess nuvarande
form bildades den 8 maj 2007 i samband med att
bolaget beslutade om en kombinerad apport- och
kontantemission till institutionella  investerare.
Koncernens investeringar sker i sin helhet genom
dotterbolaget EOS Russia (Cyprus) Ltd.

Organisation

Antalet heltidsanstéllda inom koncernen den 31
december 2007 var fem (5) personer av vilka tre (3)
var anstéllda i moderbolaget.

Véasentliga transaktioner med narstaende

Koncernen

Dotterbolaget EOS Russia (Cyprus) Ltd har under
helarsperioden redovisat en kostnad och en
motsvarande skuld pd MSEK 48,3, dar MSEK 20,9
ar redovisat som en skuld och MSEK 27,4 som en
avsattning for framtida utdelningar till
preferensaktieagarna i enlighet med féreliggande
avtal. Preferensaktierna ger ingen residual ratt till del i
koncernens nettotillgdngar eller vinster utan ger istallet
ratt till ersattningar som ar beroende av (i) bolagets
arliga aktiekursutveckling, (ii) utveckling av koncernens
substansvarde under perioden 2008-2012 och (iii)
skillnaden mellan ett stipulerat tak for koncernens
I6pande kostnader per kvartal om 0,5 procent av
koncernens substansvarde och verkligt utfall av sddana
kostnader.

Moderbolaget
EOS Russia AB har inte lamnat |an, garantier eller

ingatt borgensforbindelser till forman for
styrelseledamdter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av styrelseledaméterna har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagon
affarstransaktion med moderbolaget som ar eller var
ovanlig till sin karaktér eller villkor under nuvarande
eller foregaende rakenskapsar.



Avsattningar, eventualtillgangar och
eventualforpliktelse

Utbver det som redovisats under vasentliga
transaktioner med narstdende har inga avsattningar
gjorts i vare sig koncernen eller i moderbolaget.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Koncernen

Koncernens tillgangar ar huvudsakligen investerade
i ryska kraftsektorn, vilket innebér att bolaget inte ar
diversifierat med hénsyn till land- och sektorrisk.
Huvuddelen av koncernens tillgangar ar placerade pa
den ryska aktiemarknaden. Lagstiftningen  for
vardepappershandel i Ryssland &r mindre utvecklad
jamfort med manga andra lander med fa effektiva
foreskrifter eller krav pa information rorande
erbjudanden, forsaljning och omsattning av aktier. Den
ryska aktiemarknaden har lagre likviditet, och ar mer
volatil jamfért med aktiemarknaderna i USA och
Vasteuropa. Foljaktligen kan koncernens
investeringsportfélj komma att praglas av en hogre
volatilitet i pris och en avsevart lagre likviditet an en
portfolj som investerar i vardepapper i noterade bolag i
mer utvecklade lander.

En stor del av de ryska
vardepapperstransaktionerna férhandlas av enskilda
aktorer utanfor reglerade borser. Lagstiftningen for
bedrageri och insiderhandel &r outvecklad och har
inte anammats fullt ut av marknadsaktorerna. Vidare
saknar marknadens disciplinndmnd tillrAckliga
resurser for att uppratthalla den lagstiftning som
existerar.

Moderbolaget
De risker som redogjorts betraffande koncernen kan

aven komma att paverka moderbolaget indirekt via
agandet i dotterbolaget.

D& moderbolagets aktier handlas i svenska kronor
och dotterbolagets investeringar sker i US dollar
eller ryska rubel kommer investerare att utsattas for
valutafluktuationer.

Viktiga handelser efter helarsperiodens slut
Vid EOS extra bolagstdmma den 24 januari 2008

antogs en ny bolagsordning, vilken innehdller en
hojd begransningsniva av aktiekapitalet

Styrelsen beslot att bolaget skall genomféra de
atgarder som kravs for att godkannas for handel pa
Nordiska listan vid OMX Nordiska Bors Stockholm.

Arsstamma

Datumet for &rsstamman andrades fran den 24 april
till den 22 april 2008. Arsstamman kommer héallas i
Stockholm och kallelsen kommer att offentliggéras i
mitten av mars.

Arsredovisning

EOS arsredovisning beraknas publiceras pa
bolagets hemsida senast tvad veckor innan
arsstamman.

Valberedning

Valberedningen utgbérs av Seppo Remes, EOS
styrelseordforande, Jesse Aarnio fran Palkki,
Christian Kock fran Varma, Morten Springborg fran
Carnegie Asset Management och Patrick Erne fran
Reichmuth & Co. Valberedningen ska lamna férslag
avseende arvoden till styrelse och revisorer samt
lamna forslag till process for att utse valberedning
infor arsstamman 2009.

Utdelning

EOS overgripande mal &ar att generera
aktiedgarvarde genom att investera i den ryska
kraftsektorn fram till och med 2012. Vinster avses
aterinvesteras. Styrelsen har inte lamnat nagot
forslag pa utdelning for rakenskapséaret 2007.

Stockholm den 27 februari, 2008
EOS Russia AB (publ)

Sven Thorngren
Verkstallande direktor



Kalender

= 2008-04-22, Arsstamma

= 2008-05-21, Kvartalsrapport 1 januari — 31
mars 2008

= 2008-08-26, Delarsrapport 1 januari —30 juni
2008

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
svenska och engelska och finns tillgangliga pa
bolagets hemsida.

WWW.eos-russia.se

EOS Russia
Biblioteksgatan 11, 111 46 Stockholm

Kontaktinformation:

Sven Thorngren, Verkstallande direktor
+46-8-407 31 50
sven.thorngren@eos-russia.com

Ulf-Henrik Svensson, Finansdirektor
+46-8-407 31 50
ulf-henrik.svensson@eos-russia.com

Ann-Sofi Jénsson, Investor Relations
+46-8-407 31 50
ir@eos-russia.com

http://www.eos-russia.se | info@eos-russia.com | Tel +46 (0):8:407:31 50




Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for EnergyO Solutions Russia AB (publ), org nr 556694-
7684, for perioden 1 januari till 31 december 2007. Det ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en o6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad p& en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen och for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 februari 2008

KPMG Bohlins AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning i sammandrag

2007 2007
Beloppi TSEK 1/10-31/12 11-31/12
Vérdeforandringar pa vard epapper 269 321 185 873
Utdelningar 364 507
Summa rorel sei ntakter 269 685 186 381
Rérelsens kostnad er -27 886 -61 166
Rorel seresultat 241 799 125 214
Finansiela intakter 179 1022
Finansiela kostnader -4 039 -19 457
Resultat fore skatt 237 939 106 779
Skatt -76 -103
Periodens resultat 237 863 106 676
Hanforli gt till:
Moderbolagets aktiedgare 237 863 106 676
Resultat per akftie:
fore utspadning (kr) 8,46 4,97
efter utspadning (kr) 8,46 4,97
Genomsnitligt antal utestaende aktier 28106 529 21 464 951
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 28162 734 28 162 734




Koncernens balansrdakning i sammandrag

2007 2006
Beloppi TSEK 3112 31/12
Tillgangar
Materiella anldggningstilgangar 4 665 -
Skatteford ringar 25 -
Fémthetaldakostnader ochupplupna intakter 2756 -
Ovriga fordringar 2173 -
Aktier och andelar 2967 710 -
Likvidamedel 19 376 100
SUMMA TILLGANGAR 2996 705 100
EGET KAPITAL
Aktiekapital 281 627 100
Ovrigt tillskjutet kapital 2533105 -
Reserver -114 122 -
Balanserade vinstmedel nklusive periodens resultat 106 676 -
Summa eget kapital 2807 287 100
Avsatmingar 27 402 -
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 121 227 -
Leverantdrsskulder 2883 -
Ovriga skulder 21 900 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 005 -
Summa kortfristiga skulder 162 016 0
SUMMA EGET KAPI TAL OCH SKULDER 2996 705 100
Férandringar i koncernens eget kapital

2007 2006
Beloppi TSEK 3112 31/12
Ingaende balans 100 100
Nyemissioner 2814 632 -
Reserver -114 122 -
Periodens resultat 106 676 -
Belopp vid periodens utgang 2807 287 100




Koncernens kassaflode i sammandrag

2007 2006

Beloppi TSEK 113112 11-31/12
Den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt 106 779 -
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserad vardeférandring 201619 -

Avskrivningar 12 -

Ovrigt 27 402 -
Betald inkom stskatt -100 -
Kassafl 6de fran den I6pande verk samheten fore forandringar av rorels ekapital -67 525 0
Kassafl 6de fran forandringar i rorels ekapital
Okning (AMinskning (+) av rorelsefordringar -5 051 -
Okning (+)Minskning (-) av rérelseskulder 41 065 -
Kassafl 6de fran den I6pande verk samheten -31 510
Investeringsverksamheten
Férvarvy avmateriella anlaggningstillgangar -4 798 -
Férvarv av finansiellaanldggningstilgangar -4393 710 -
Awttring av finansiella anlaggningstiligangar 1509 901 -
Kassafl de fran investeringsverksamheten -2888 606 0
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 124 799 -
Nyemissioner 2814 632 -
Kassafl 6de fran finansierings verksamheten 2939 431 0
Periodens kassafiade 19 314 -
Likvidamedel vid periodens bdrjan 100 100
Valutakursdifferens i likvida medel -38 -
Likvida medel vid periodens slut 19 376 100




Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2007 2006
Beloppi TSEK 1M1-3112 1M1-31112
Ovriga rorelsentakter 9 750 -
Rérelsens kostnader -23 690 -
Rdérel seresultat =13 940 0
Resultat fran andelar i koncemforetag 13 522 -
Ovriga ranteintakter och liknande res ultatposter 559 -
Réntekostnader ochliknande resultatposter 47 -
Rarel seres ultat efter finansiella poster 95 0
Skatter 26 -
Arets resulfat 68 0
Moderbolagets balansridkning i sammandrag

2007 2006

Beloppi TSEK 3112 31/12
Tillgangar
Materiella anldggningstilgangar 583 -
Finansiela anlaggningstillgang ar 2803 686 -
Kortfristiga fordringar 11 037 -
Kassa och bank 18 026 100
SUMMA TILLGANGAR 2833 331 100
EGET KAPITAL
Aktiekapital 281627 100
Overkursfond 2533107 -
Balanserade vinstmedel nklusive periodens resultat 68 -
Summa eget kapital 2814 802 100
SKULDER
Leverantérsskulder 2883 -
Ovriga skukder 562 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 084 -
Summa skul der 18 529 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2833 331 100




Not 1 Tillampade
redovisningsprinciper

vasentliga

Overensstammelse med normgivning och
lag

Bokslustrapporten har upprattats enligt 1AS 34
Delarsrapportering samt RR31 Delarsrapportering for
koncerner samt. Moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges nedan, se Moderbolagets
redovisningsprinciper. De avvikelser som férekommer
mellan moderbolagets och koncernens principer
foranleds av begrénsningar i mojligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till félid av arsredovisningslagen
(ARL) och i vissa fall av skatteskal.

Forutsattningar vid upprattande av
moderbolagets och koncernens finansiella

rapporter

Moderbolaget EOS Russia ABs funktionella valuta &r
svenska kronor som &ven utgdr rapporteringsvalutan
fér moderbolaget samt koncernen. Det innebéar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till
narmaste tusental. Siffrorna i rapporten baseras pa
konsolideringssystemet som ar i kronor. Genom
avrundning av siffror i tabeller kan det forekomma att
totalbelopp inte motsvarar summan av ingéende
avrundade heltal. Tillgdngar och skulder ar redovisade
till  historiska anskaffningsvarden, forutom vissa
finansiella tillgdngar och skulder som varderas till
verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument,
finansiella tillgangar klassificerade som finansiella
tillgdngar  varderade  till  verkligt varde via
resultatrakningen eller finansiella tillgdngar som kan
séljas.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppréttande av finansiella rapporter ar alltid férknippat
med olika typer av uppskattningar och bedémningar.
De viktigaste omrddena for EOS beskrivs nedan.
Foretagsledningen har gjort beddmningen att de
ersattningar som betalas som &r kopplade foretagets
nettotillgdngar  inte  utgér  derivat.  Foretagets
investeringsportfélj kommer till viss del att bestd av

aktier som enligt foretagsledningens beddémning inte
har priser kvoterade pa en aktiv marknad. | dessa fall
maste foretagsledningen anvanda en varderingsmodell
for att komma fram till ett verkligt varde vilket i
forhallande till ett noterat marknadspris ar forknippat
med storre nivd av osadkerhet. Vid varderingen av
aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2, IAS 19 samt
IAS 37 beaktas inte ratten till framtida ersattningar som
ar kopplade till framtida emissioner p& grund av
osdkerhet i hur det ska tillampas i detta avseende.
Varderingen beaktas endast emissioner som ar
genomforda per det datum da& denna deldrsrapport
avlamnas. Ett omrade som praglas av betydande
osékerhet i de berdkningar och véarderingar som
bolaget gor i férhallande till framtida faktiska utfall &r
berdkningen av  skulden och kostnaden for
aktierelaterade ersattningar. Denna osékerhet handlar
framst om (a) osakerhet i antaganden om volatilitet
som ar beroende bla. av den framtida
tillgdngsportféljens sammansattning, (b) att framtida
l6senpriser inte ar kanda samt (c) loptiden.
Motsvarande osakerhet avseende o6vrig ersattning till
preferensaktiedgarna utgors framst av losenpriset.

Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess
dotterféretag. Dotterféretag ar foretag som star under
ett bestammande inflytande frdn moderbolaget.
Bestammande inflytande innebér direkt eller indirekt en
ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Dotterforetag redovisas enligt  forvarvsmetoden.
Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och Gvertar
dess skulder och eventualla forpliktelser. Det
koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom
en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen
faststélls dels anskaffningsvardet for andelarna eller
rorelsen, dels det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar samt Overtagna
skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet
for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgors av
summan av de verkliga vardena per forvarvsdagen for
erlagda tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna skulder
och for emitterade egetkapitalinstrument som lamnats
som vederlag i utbyte mot de forvarvade
nettotillgdngarna, samt transaktionskostnader som &r



direkt hanforbara till forvarvet. Vid rorelseférvarv dar
anskaffningskostnaden  6verstiger nettovardet av
forvarvade tillgAngar och Overtagna skulder samt
eventualforpliktelser, redovisas  skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden &r negativ redovisas denna
direkt i resultatrakningen. Dotterféretags finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum d& det inflytandet
upphor. Koncerninterna fordringar och skulder, intékter
eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer frdn koncerninterna transaktioner
mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetéara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen. Icke-monetéara tillgangar
och  skulder som redovisas till  historiska
anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet.  Icke-monetara  tillgdngar och
skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till
den funktionella valutan till den kurs som rader vid
tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omréaknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till
Koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till
den valutakurs som rader p& balansdagen. Intékter och
kostnader i en utlandsverksamhet omréaknas till
svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget kapital
som en omrakningsreserv.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen
till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Avskrivning sker linjart over
tillgangens berédknade nyttjandeperiod.
Avskrivningsbart belopp ar en tillgangs
anskaffningsvarde efter avdrag for beréknat restvarde.

Tillgdngarnas  nyttjandeperioder och  restvarden
omprovas arligen.

Pensioner

| koncernen finns endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdamda pensionsplaner
klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar
begransad till de avgifter foretaget atagit sig att betala.
Foretagets  forpliktelser avseende  avgifter il
avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de
anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen néar
koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kréavas for att reglera forpliktelsen samt en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen
utom d& underliggande transaktion redovisas direkt
mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital. Uppskjuten skatt beraknas
enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporara  skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgAngar och skulder.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgdngar eller skulder férvantas bl
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas
med tillampning av de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument véarderas och redovisas i
enlighet med IAS 39.

Klassificering och vardering

Nar en finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas
forsta gangen, varderar foretaget den till det verkliga
vardet plus, nar det géller en finansiell tillgang eller
finansiell skuld som inte tillhér kategorin finansiella
tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen av den
finansiella tillgdngen eller finansiella  skulden.
Transaktionskostnader for finansiella tillgAngar som



varderas till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas direkt som kostnad nar den uppstatt.

Innehav for handelsandamal

Koncernens aktieinnehav klassificeras som innehav for
handelsandamal. Aktierna varderas enligt IFRS till
verkligt varde med vardeférandringarna redovisade
Over resultatrékningen utan avdrag for framtida
transaktionskostnader. Fristdende och eventuella
inbédddade derivat som inte &r néara relaterade till
vardkontraktet kommer att redovisas till verkligt varde,
med vardeforandringarna redovisade over
resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

I de fall som Bolaget kommer tillfalligt att vara
overfinansierade i avvaktan pa att lamplig placering
kan goras, kommer likviditetsdverskottet att placeras i
rantebdrande vardepapper och i redovisningen
klassificeras som finansiella tillgdngar som kan saljas,
eftersom bolaget inte kommer att ha nagon avsikt att
halla vardepapperna till forfall. Finansiella tillgdngar
som kan sdljas varderas till verkligt varde dar de
orealiserade vardeférandringarna redovisas mot eget
kapital.

Ovriga skulder
Upplaning och ovriga finansiella skulder kommer att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Vardering till verkligt varde

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde
baserat pa priser som erhalls pa aktiva marknader, nar
det bedéms mojligt. Det ar emellertid
foretagsledningens bedémning att ett flertal av bolagets
aktieplaceringarar inte har priser kvoterade pa en aktiv
marknad. | den utstrackning som priser frn aktiva
marknader inte finns tillgangliga anvands istéllet
varderingsmodeller, som i s hog utstrackning det ar
mojligt anvander marknadsdata och beror sa lite som
mojligt p& foretagsspecifika data och antaganden.
Syftet med att anvanda en varderingsteknik ar att
faststalla vad transaktionspriset skulle ha varit vid
varderingstidpunkten for en transaktion mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfdrs, och som &r
motiverad av sedvanliga affarsvillkor. Bolaget validerar
regelbundet varderingsmodellerna mot transaktioner
som ager rum pa marknaden.

Aktiekapital

Finansiella  skulder och egetkapitalinstrument
presenteras utifrdn avtalens ekonomiska innebérd och
inte efter avtalens form i de fall som dessa skiljer sig at.

Aven utbetalningar frdn dessa instrument redovisas
utifrdn avtalets ekonomiska innebérd. Innehav av egna
aktier och andra egetkapitalinstrument redovisas som
en minskning av det egna kapitalet. Forvarv av sadana
instrument redovisas som en avdragspost fran eget
kapital. Likvid frAn avyttring av egetkapitalinstrument
redovisas som en ©6kning av eget kapital. Eventuella
transaktionskostnader redovisas direkt mot eget
kapital.

Aktierelaterade ersattningar

For narvarande foérekommer endast kontantreglerade
aktierelaterade ersattningar. Foretaget redovisar de
tidnster som  betalas genom  aktierelaterade
ersattningar vid den tidpunkt da tjansterna erhalls.
Foretaget varderar de tjanster som kdps och de skulder
som uppkommer till det verkliga vardet for skulden i
enlighet med IFRS 2:s regler for aktierelaterade
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument.
Avsattningens storlek berdknas med hjalp av en
tildmpad Monte Carlo simulering och Black-Scholes
modell for vardeberakning av optioner. Fram till dess
att skulden ar reglerad omvarderas det verkliga vardet
for skulden per varje balansdag samt per likviddagen,
dar varje férandring av det verkliga vardet redovisas i
periodens resultatréakning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och
Redovisningsradets rekommendation RR  32:06
Redovisning  fér  juridisk person. Aven av
Redovisningsradets Akutgrupp utgivna uttalanden
gallande for noterade foretag tillampas. RR 32:06
innebar att Moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda
IFRS och uttalanden sd langt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen och med héansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolaget tillampar samma vasentliga
redovisningsprinciper som tillampas i koncernen med
nedan angivna undantag.

Dotterforetag

Aktier i dotterbolag véarderas i Moderbolagets
redovisning till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar.
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