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Framgangsrik uppstart av nya FSP-kontrakt samt
avyttring av Finnveden Metal Structures avslutad

ANDRA KVARTALET - KVARVARANDE VERKSAMHET

+ Nettoomséattningen uppgick till 618 (479) MSEK, en 6kning med 29,0% jamfort med samma period féregdende ar.

+ Rérelseresultatet (EBIT) uppagick till 37 (39) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pad 6,0 (8,2)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 26 (53) MSEK och 26 (26) MSEK justerat for engangspost under féregaende ar hanforlig
till skatteintdkt fran medgivna réanteavdrag enligt Kammarréattens dom.

+ Orderingangen uppgick till 649 (466) MSEK, en 6kning med 39,3% jamfért med samma period foregaende ar.

+ Kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick till -59 (42) MSEK, drivet av den kraftiga expansionen och
rorelsekapitaluppbyggnaden.

« Resultat per aktie uppgick till 1,30 (2,52) SEK. Justerat fér engangsposter var resultat per aktie 1,30 (1,24) SEK.

« Division Finnveden Metal Structures har salts till amerikanska Shiloh Industries Inc.

+ Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet uppgick till 64 (-14) MSEK och inkluderar en koncernmassig reavinst om
54 MSEK fran avyttringen av Finnveden Metal Structures per den 30 juni 2014.

JANUARI-JUNI - KVARVARANDE VERKSAMHET

+ Nettoomsattningen uppgick till 1200 (898) MSEK, en 6kning med 33,6% jamfort med samma period féregdende ar.

+ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 70 (59) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 5,9 (6,6)%.

+ Resultat efter skatt uppgick till 49 (65) MSEK och 49 (38) MSEK justerat for engangspost under féregdende ar hanférlig
till skatteintdkt fran medgivna réanteavdrag enligt Kammarrattens dom.

+ Orderingangen uppgick till 1281 (951) MSEK, en 6kning med 34,6% jamfért med samma period féregdende ar.

+ Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -85 (68) MSEK, drivet av den kraftiga expansionen och
rorelsekapitaluppbyggnaden.

+ Nettokassan uppgick till 137 (-226) MSEK. Soliditeten uppgick till 64,7 procent vid periodens slut.

« Resultat per aktie uppgick till 2,39 (3,10) SEK. Justerat fér engangsposter var resultat per aktie 1,46 (1,82) SEK.

+ Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet uppgick till 85 (-20) MSEK och inkluderar en koncernmaéssig reavinst om
54 MSEK fran avyttringen av Finnveden Metal Structures per den 30 juni 2014.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

+ Ny VD och koncernchef, Tommy Andersson, samt ny vice verkstdllande direktér och ledning fér FinnvedenBulten har
tilltratt den 1juli 2014.

+ FinnvedenBulten AB har kallat till extra bolagsstdamma den 19 augusti 2014 for att fatta beslut om andring av
bolagsordning avseende byte av firma till Bulten AB.

"Under 2014 har Bulten tagit betydande steg framat pd marknaden. P& mycket kort tid har vi framgangsrikt startat upp
tva nya och omfattande Full Service Provider (FSP) projekt med ledande fordonstillverkare under full volymproduktion.
Bada affdrerna haller nu pa att optimeras betréaffande férdelning mellan egen produktion och trading, vilket férvéntas ge
en successiv marginalférbéttring. Vi har ocksa tydligt starkt var position och har skapat ett stort fértroende som leveran-
tér till internationell fordonsindustri. Bulten &r nu marknadsledande i Europa pa FSP-relaterade Iésningar.

Under andra kvartalet har uppstarten av verksamheten i Ryssland intensifierats och produktionsstart planeras ske
under september. Rysslandsetableringen, tillsammans med de nya FSP-affdrerna och en avsevéart

stdrkt finansiell position efter avyttringen av division Finnveden Metal Structures, gér att férut- ‘\
sdttningarna for fortsatt hdg organisk tillvéxt &r mycket goda. Min och den nya ledningens

tydliga malséttning &r att fortsédtta bygga en vérldsledande FSP-leverantér av féstele- /
ment med god I6nsamhet och med en mycket effektiv produktions- och )/

inkdpsfunktion prdglad av kvalitet i alla led.”

Tommy Andersson, VD och koncernchef




Koncernen i sammandrag

KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

FinnvedenBulten meddelade i februari 2014 att en utvardering
initierats om en uppdelning av koncernen for att skapa ytterligare
affarsfokus och tydliggdra vardet i respektive division. Styrelse
och ledning bedémde att en delning skulle forbattra divisionernas
framtida mojligheter till utveckling samt tillféra aktiedgarna ett
Idngsiktigt mervérde. Arbetet intensifierades under varen vilket
styrelsen informerade om i samband med deldrsrapporten for
forsta kvartalet och i slutet av maj aviserades férséaljningen av divi-
sion Finnveden Metal Structures till amerikanska Shiloh Industries
Inc. Affaren slutférdes och reglerades den 30 juni 2014 och villko-
ren for transaktionen var da uppfyllda. Den slutgiltiga képeskil-
lingen for samtliga aktier i Finnveden Metal Structures faststalldes
till 374 MSEK inklusive rénta om 2 MSEK och erlades kontant pa
tilltradesdagen, motsvararande en kdpeskilling om 487 MSEK pa
skuldfri basis. Forsaljningen innebdr en koncernmassig reavinst
om 54 MSEK.

Som en konsekvens redovisas Finnveden Metal Structures som
"Avvecklad verksamhet" skild fran den kvarvarande verksamhe-
ten. Om inget annat framgar avser uppgifter i denna delarsrapport
den kvarvarande verksamheten. Under andra kvartalet uppgick
resultatet efter skatt for den kvarvarande och den avvecklade
verksamheten till 90,0 (39,4) MSEK. Fér forsta halvaret uppgick
resultatet efter skatt fér den kvarvarande och den avvecklade
verksamheten till 133,9 (45,3) MSEK.

KVARVARANDE VERKSAMHET

Marknaden och utsikter for 2014

Av koncernens nettoomsattning ar cirka 85 procent hanforligt till
fordonstillverkare (OEM), och cirka 15 procent till dess underleve-
rantorer och till andra branscher. Leverans till Iatta fordon (per-
sonbilar och latta kommersiella fordon) star i dagsldget for 86
procent av FinnvedenBultens intdkter medan tunga kommersiella
fordon star for 14 procent.

FinnvedenBulten har dven under det andra kvartalet noterat en
fortsatt férbattrad efterfragan. Enligt LMC Automotives prognos
fran juni, férvantas produktion pa arsbasis av Iatta fordon i Europa
O0ka med 2,0 procent och tunga fordon minska med 5,1 procent
under 2014 jamfort med 2013. Viktat for kvarvarande verksamhets
exponering innebdr det en 6kning med cirka 0,9 procent. Viktat for

FinnvedenBultens exponering inklusive Finnveden Metal Structu-
res innebdr det en 6kning med cirka 0,2 procent.

Forsta halvaret har utméarkts av hég aktivitet och ett hogt
tempo i verksamheten. Division Bulten har tagit betydande steg
framat pa marknaden och skapat ett stort fértroende hos fordons-
industrin genom de framgangsrika lanseringarna av de nya FSP-
affarerna. Majligheter till fortsatt hég organisk tillvaxt pa den
globala fordonsmarknaden ar mycket goda.

Orderingang och nettoomséttning
Andra kvartalet
Orderingangen uppgick till 648,7 (465,7) MSEK, en 6kning med
39,3 procent jamfért med motsvarande period féregdende ar.
Okningen kommer framférallt fran nya kontrakt.
Nettoomsattningen fér koncernen uppgick till 618,4 (479,5)
MSEK, en 6kning med 29,0 procent jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Justerat for valutaeffekter uppgick den
organiska tillvaxten till 23,0 procent jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Den kraftigt dkade orderingdngen under
senare delen av 2013 och bérjan av 2014 har omsatts i leveranser
under kvartalet.

Januari - juni
Orderingangen uppgick till 1280,7 (951,3) MSEK, en &kning med
34,6 procent jamfort med motsvarande period féregadende ar.
Okningen kommer framférallt fran nya kontrakt.
Nettoomsdttningen for koncernen uppgick till 1199,9 (898,4)
MSEK, en 6kning med 33,6 procent jamfort med motsvarande
period féregaende ar. Justerat for valutaeffekter uppgick den
organiska tillvaxten till 28,1 procent jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Den kraftigt dkade orderingangen under
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senare delen av 2013 och bérjan av 2014 har omsatts i leveranser
under forsta halvaret.

Resultat och I6nsamhet

Andra kvartalet

Koncernens bruttoresultat uppgick till 129,3 (93,6) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pd 20,9 (19,5) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 48,8 (49,9) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal pa 7,9 (10,4) procent. Rérelseresul-
tatet (EBIT) uppgick till 37,4 (39,1) MSEK, motsvarande en rorelse-
marginal pa 6,0 (8,2) procent. Uppstartskostnader hanfarliga till
de nya affarerna uppgick under kvartalet till cirka 7,5 MSEK.

Rorelseresultatet har paverkats negativt av valutakursférand-
ringar om netto -5,8 (5,3) MSEK vid omrakning av rorelsekapitalet
till balansdagens kurs.

Koncernens finansnetto var -1 (-2,4) MSEK. Finansiella intakter
uppgick till 1,6 (O,1) MSEK varav valutakursvinster uppgick till 1,1
MSEK. Finansiella kostnader pa 2,7 (-2,5) MSEK bestar av rante-
kostnader om -2,7 (-1,3) MSEK. Féregdende &r ingick valutakursfér-
luster om -0,9 MSEK samt 6vriga finansiella kostnader om -0,3
MSEK.

Koncernens resultat fore skatt var 36,3 (36,7) MSEK och resul-
tat efter skatt uppgick till 26,5 (53,1) MSEK.

Januari - juni

Koncernens bruttoresultat uppgick till 244,3 (172,6) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pd 20,4 (19,2) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 92,7 (80,9) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal pa 7,7 (9,0) procent. Rérelseresulta-
tet (EBIT) uppgick till 70,3 (58,9) MSEK, motsvarande en rorelse-
marginal pa 5,9 (6,6) procent. Uppstartskostnader hanférliga till
de nya afférerna uppgick under férsta halvaret till cirka 14 MSEK.

Koncernens finansnetto var -3,3 (-5,6) MSEK. Finansiella intakter
upgick till 1,6 (0,1) MSEK varav valutakursvinster uppgick till 1,2
MSEK. Finansiella kostnader om -4,9 (-5,7) MSEK bestar till stérsta
delen av rantekostnader om -4,3 (-3,0) MSEK samt 6vriga finan-
siella kostnader om -0,6 (-0,6). Féregdende ar ingick valutakurs-
forluster om -2,1 MSEK.

Rorelseresultatet har paverkats negativt av valutakursférand-
ringar om netto -7,7 (4,8) MSEK vid omrakning av rorelsekapitalet
till balansdagens kurs.

Koncernens resultat fore skatt var 67,0 (53,3) MSEK och resul-
tat efter skatt uppgick till 49,0 (65,3) MSEK.

Kassafldde, rorelsekapital, investeringar

och finansiell stallning

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -59,2
(42,2) MSEK. Kassaflédeseffekten av fordandringen i rérelsekapita-
let uppgick till -103,5 (6,0) MSEK. Varulagret 6kade under perioden

FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK)

med 31,7 (-9,0) MSEK, kortfristiga fordringar 6kade med 76,2
(49,7) MSEK. Kassaflodet har paverkats negativt pa grund av
rorelsekapitaluppbyggnad som en féljd av den kraftiga expansionen.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppagick till -40,2
(-16,9) MSEK. Investeringar om 23,1 (17,1) MSEK avser materiella
anldggningstillgangar, varav 13,4 MSEK avser rérelsen i Ryssland.
Motsvarande fér immateriella anldggningstillgdngar uppagick till
0,2 (-) MSEK. Avyttring av anldggningstillgangar uppgick till 1,0 (-)
MSEK.

Januari - juni
Kassaflédet fran den Idpande verksamheten uppgick till -85,0
(68,1) MSEK. Kassaflodeseffekten av férandringen i rorelsekapitalet
uppgick till -163,8 (7,3) MSEK. Varulagret 6kade under perioden
med 50,8 (-23,3) MSEK, kortfristiga fordringar 6kade med 125,9
(70,3) MSEK. Kassaflddet har paverkats negativt pa grund av
rorelsekapitaluppbyggnad som en f6ljd av den kraftiga expansionen.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till 79,2
(-22,3) MSEK. Investeringar om 63,3 (22,7) MSEK avser materiella
anldggningstillgdngar, varav 31,3 MSEK avser rérelsen i Ryssland.
Motsvarande for immateriella anldggningstillgdngar uppgick till
0,2 (-) MSEK. Avyttring av anldggningstillgangar uppgick till 1,0 (-)
MSEK.

Vid periodens slut uppgick nettokassan/nettolaneskulden till
137,3 (-225,7) MSEK varav likvida medel uppgick till 315,8 (63,8)
MSEK.

AVVECKLAD VERKSAMHET

Resultat efter skatt

Under andra kvartalet uppgick resultat efter skatt fran den
avvecklade verksamheten till 63,5 (-13,7) MSEK, och inkluderar en
koncernmadssig vinst fran avyttringen av Finnveden Metal Struc-
tures uppgaende till 54,0 MSEK.

For perioden januari till juni uppgick resultat efter skatt fran
den avvecklade verksamheten till 84,9 (-20,0) MSEK, och inklude-
rar en koncernmaéssig vinst fran avyttringen av Finnveden Metal
Structures uppgdende till 54,0 MSEK.

Kassafléde
Under andra kvartalet uppgick kassaflddet fran den avvecklade
verksamheten, inklusive effekten fran avyttringen av division
Finnveden Metal Structures, till 412,5 (7,7) MSEK.

For perioden januari till juni uppgick kassaflédet fran den
avvecklade verksamheten, inklusive effekten fran avyttringen av
division Finnveden Metal Structures, till 4111 (7,8) MSEK.

12 manader

Kv 2 Jan-Juni rullande Helar
Juli 2013 -

Kvarvarande verksamhet 2014 2013 A 2014 2013 A Juni 2014 2013 A
Nettoomsattning 618,4 479,5 29,0% 1199,9 898,4 33,6% 21074 18059 16,7%
Bruttoresultat 129,3 93,6 32,7 244,3 172,6 71,7 429,0 357,3 71,7
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 48,8 49,9 -1,1 92,7 80,9 11,8 164,0 152,2 11,8
Rorelseresultat (EBIT) 37,4 39,1 -1,7 70,3 58,9 11,4 120,6 109,2 11,4
Rérelsemarginal, % 6,0 8,2 -2,2 5,9 6,6 -0,7 5,7 6,0 -0,3
Resultat efter skatt 26,5 53,1 -26,6 49,0 65,3 -16,3 84,1 100,4 16,2
Justerat resultat efter skatt 26,5 26,0 0,5 49,0 38,2 10,8 84,1 73,3 10,8
Orderingang 648,7 465,7 39,3% 1280,7 951,3 34,6% 2340,9 2011,5 16,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - - 9,0 7,8 1,2
Avvecklad verksamhet
Resultat efter skatt fran avvecklad
verksamhet 63,5 -13,7 77,2 84,9 -20,0 104,9 92,7 -12,2  104,9
Total
Resultat efter skatt inklusive avvecklad
verksamhet 90,0 39,4 50,6 133,9 45,3 88,6 176,8 88,2 88,6
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Bulten &r en av de stérsta leverantérerna av fdstelement till den europeiska

fordonsindustrin. Produkterbjudandet strécker sig fran kundspecifika standard- ,\

produkter till kundanpassade specialfdstelement och omfattar ocksa teknisk

utveckling, linefeeding, logistik-, material- och produktionskunnande.
Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar d&rav.

Division

BULTEN

Y 2

oA
A

Skruv med styrtapp underladttar montering d& tappen
bade hjdlper till att lokalisera halet samt rétar upp
skruven. Styrtappar 6kar monteringseffektivitet och
reducerar savél feldragningar som kvalitetsbrister.

+ Nettoomsattningen andra kvartalet 6kade med 139 MSEK, +29,0% jamfort med samma period féregdende ar.
+ Rorelseresultatet andra kvartalet uppgick till 38 (40) MSEK.
« Framgangsrik uppstart av det andra betydande FSP-kontraktet. Bada de omfattande kontrakten har varit under

upprampning under kvartalet.

Division Bultens férséljning och orderingang
fortsatter att utvecklas mycket val. Divisionen
tar ocksa marknadsandelar, frémst inom ramen
for sitt Full Service Provider (FSP) koncept.

De nya omfattande FSP-kontrakten som
tecknades under 2013, med ett arligt varde om
cirka 500 MSEK vid full takt, star fér en stor
del av divisionens forsaljningstillvaxt och de
fortsatt 6kande marknadsandelarna.

Bada kontrakten &r nu uppstartade och
har varit under upprampning under kvartalet.
Uppstart har skett pa mycket kort tid for
kontrakt av den har komplexiteten och stor-
leken. Optimering pagar och i takt med att
andelen egen produktion 6kar, och ddarmed
beldggningen i divisionens fabriker, forvantas
Idnsamheten successivt starkas dver tid.
Kontrakten berdknas na full volym under 2015
och kommer att strécka sig éver ett antal ar.

Uppstartskostnaderna under forsta halv-
dret 2014 har uppgatt till cirka 14 MSEK, varav
cirka 7,5 MSEK har belastat det andra kvarta-
let. Som tidigare kommunicerats innebar de
okade volymerna ett investeringsbehov i
maskiner och utrustning om cirka 25 MSEK
och en rorelsekapitalbindning om cirka 20
procent av den 6kade arsomséattningen.

Under andra kvartalet har ocksa uppstarten
av verksamheten i Ryssland intensifierats. All
strategiskt viktig utrustning &r pa plats och
rekrytering och utbildning pagar. Kostnader
for etableringen har belastat férsta halvaret

med cirka 6 MSEK, vara cirka 4 MSEK harleds
till andra kvartalet. Produktionsstart planeras
ske i september och volymerna férvantas
darefter 6ka successivt under kommande
halvar. Fabriken &r under upprampning med en
underabsorption som berdknas belasta resul-
tatet med ytterligare 5-8 MSEK under resten
av aret. Intresset bland potentiella nya kunder
ar stort och dialog férs med ett flertal globala
fordonstillverkare.

Forutsattningarna for fortsatt organisk
tillvaxt ar god.

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 648,7 (465,7)
MSEK, en 6kning med 39,3 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsattningen uppgick till 618,4
(479,5) MSEK, en 6kning med 29,0 procent
jamfért med samma period féregdende
ar, justerat for valutaeffekter en 6kning med
23,0 procent. Den kraftigt 6kade orderin-
gangen under senare delen av 2013 och bérjan
av 2014 har omsatts i leveranser under kvarta-
let.

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 48,9 (50,9) MSEK, motsvarande en
EBITDA-marginal pa 7,9 (10,6) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 37,7
(40,2) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal
pa 6,1(8,4) procent. Rérelseresultatet har
paverkats negativt av valutakursférandringar

om netto -5,1 (5,3) MSEK vid omrdkning av
rorelsekapitalet till balansdagens kurs.

Januari - Juni
Orderingdngen uppgick till 1280,7 (951,3)
MSEK, en 6kning med 34,6 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattningen uppgick till 1199,9
(898,4) MSEK, en 6kning med 33,6 procent
jamfért med samma period féregaende ar,
justerat for valutaeffekter en 6kning med 28,1
procent. Den kraftigt 6kade orderingdngen
under senare delen av 2013 och bdrjan av 2014
har omsatts i leveranser under forsta halvaret.
Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 93,9 (82,1) MSEK, motsvarande en
EBITDA-marginal pa 7,8 (9,1) procent.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 71,7
(60,3) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal
pa 6,0 (6,7) procent. Rérelseresultatet har
paverkats negativt av valutakursférandringar
om netto -7,9 (4,8) MSEK vid omrdkning av
rorelsekapitalet till balansdagens kurs.

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT RORELSEMARGINAL
618msex 3 8wmsEk 6,1%
FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK) K2 Jan- Juni 12rmir:_$deer .

2014 2013 A 2014 2013 A ‘.’JL::IAIZ ggf‘; 2013 A
Nettoomsattning 618,4 479,5 29,0% 11999 8984 33,6% 2107,4 18059 16,7%
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 48,9 50,9 -2,0 93,9 82,1 11,8 167,6 155,8 11,8
Rorelseresultat (EBIT) 37,7 40,2 -2,5 71,7 60,3 11,4 124,3 112,9 11,4
Rorelsemarginal, % 6,1 8,4 -2,3 6,0 6,7 -0,7 5,6 6,3 -0,7
Orderingang 648,7 465,7 39,3% 1280,7 951,3 34,6% 2340,9 2011,5 16,4%
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Finnveden Metal Structures serietillverkar komponenter i stal och magnesium
eller i kombinationer av dessa material. De huvudsakliga tillverknings-
processerna dr pressning, gjutning och sammansdattning. Komponenterna
innefattar bland annat interiér-, chassi- och karossdetaljer fér fordons-
industrin men dven kundspecifika komponenter till allmdnindustrin.

Division

FINNVEDEN

METAL STRUCTURES

Finnveden Metal Structures utbud av pldtpressade
komponenter har en betydande bredd géllande storlek
och komplexitet. Pa bilden ser vi en kanisterkonsol.

* Fran och med kvartal tva redovisas division Finnveden Metal Structures som avvecklad verksamhet.

+ Nettoomséattningen andra kvartalet minskade med 26 MSEK, -7.7% jamfort med samma period féregaende ar.

« Rorelseresultatet andra kvartalet uppgick till 13 (<18) MSEK, justerat for engangsposter 13 (13) MSEK.

« Division Finnveden Metal Structures har salts till amerikanska Shiloh Industries Inc den 30 juni 2014 och
ingdr darefter inte 1dngre i koncernen FinnvedenBulten.

I maj tecknades ett avtal mellan Finnveden-
Bulten AB och Shiloh Industries Inc., en ameri-
kansk leverantor till fordons- och allmanindu-
strin, om att avyttra division Finnveden Metal
Structures till Shiloh. Affaren slutférdes och
reglerades den 30 juni 2014 och villkoren for
transaktionen var da uppfyllda. Den slutgiltiga
kopeskillingen for samtliga aktier i Finnveden
Metal Structures faststalldes till 374 MSEK
inklusive ranta om 2 MSEK och erlades kon-
tant pa tilltrédesdagen, motsvararande en
képeskilling om 487 MSEK pa skuldfri basis.

De bada verksamheterna Finnveden Metal
Structures och Shiloh kompletterar varandra
mycket val och genom affdren skapas en
konkurrenskraftig industristruktur med
utmarkt strategisk passform inom stal, alumi-
nium och magnesium. Shilohs geografiska
narvaro i USA och Mexico forstarks dessutom
med en ndrvaro i Europa och skapar goda
forutsattningar for fortsatt expansion.

Johan Westman, tidigare vd och koncern-
chef for FinnvedenBulten AB samt vd for
division Finnveden Metal Structures, har
tilltratt som Europachef i Shilohs koncernled-
ning med fortsatt ansvar for Finnveden Metal
Structures.

Fran och med kvartal tva redovisas divsion
Finnveden Metal Structures som avvecklad
verksamhet.

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 287,2 (360,5) MSEK,
en minskning med -20,3 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Orderin-
gangen &r paverkad av att aluminiumverksam-
heten har avyttrats. Nettoomsattningen upp-
gick till 309,1 (335,0) MSEK, en minskning med
-7,7 procent jamfort med samma period fore-
gaende ar. Justerat for valutaeffekter en dkning
med 8,6 procent.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 21,9 (4,8) MSEK, motsvarande en EBITDA-
marginal pa 7,1 (1,4) procent. Justerat for
engangsposter om 15,6 MSEK under férega-
ende ar uppgick rorelseresultatet fére
avskrivningar till 219 (20,4) MSEK motsvarande en
justerad EBITDA-marginal pa 7,1 (6,1) procent.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 13,4
(418,1) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal pa
4,3 (-5,4) procent. Justerat fér engangsposter
uppgick rorelseresultatet till 13,4 (12,5) MSEK
motsvarande en justerad rérelsemarginal pa 4,3
(3,7) procent.

Januari - Juni

Orderingangen uppgick till 619,0 (696,6) MSEK,
en minskning med -11,1 procent jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Orderin-
gangen &r paverkad av att aluminiumverksam-
heten har avyttrats. Nettoomsattningen upp-
gick till 635,5 (625,4) MSEK, en 6kning med 1,6

procent jamfért med samma period féregdende
ar. Justerat for valutaeffekter en dkning med
0,6 procent.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 61,2 (12,3) MSEK, motsvarande en EBITDA-
marginal pa 9,6 (2,0) procent. Justerat fér
engangsposter uppgick rérelseresultatet fére
avskrivningar till 43,8 (279) MSEK motsvarande
enjusterad EBITDA-marginal pa 69 (4,5) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 44,3
(-18,6) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal
pd 7,0 (-3,0) procent. Justerat fér engdngs-
poster uppgick rorelseresultatet till 26,9 (12,0)
MSEK motsvarande en justerad rérelsemarginal
pa 4,2 (19) procent.

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT RORELSEMARGINAL
309msexk 13mskex 4,3%
FINANSIELLT SAMMANDRAG (MSEK) 12 ménader .
Kv 2 Jan-Juni rullande Helar

2014 2013 A 2014 2013 A jtlrlnz 203?:; 2013 A
Nettoomsattning 309,1| 3350 -7,7% 635,5 625,4 1,6% 1266,6 1256,5 0,8%
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 21,9 4,8 17,1 61,2 12,3 48,9 91,7 42,8 48,9
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) 21,9 20,4 1,5 43,8 27,9 15,9 82,5 66,6 15,9
Rorelseresultat (EBIT) 13,4 -18,1 31,5 44,3 -18,6 62,9 59,8 -3,1 62,9
Rérelsemarginal, % 4,3 -5,4 9,7 7,0 -3,0 10,0 4,7 -0,2 4,9
Justerat rérelseresultat (EBIT) 13,4 12,5 0,9 26,9 12,0 14,9 50,6 35,7 14,9
Justerad rorelsemarginal, % 4,3 3,7 0,6 4,2 1,9 2,3 5,1 2,8 2,3
Orderingang 287,2 | 360,5 -20,3% 619,0 696,6 -11,1% 1201,2 1278,8 -6,1%
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, fér koncernen, upprattats i enlighet med

IAS 34, Deldrsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finans-
iella rapporteringen for moderbolaget har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Med effekt fran férsta kvartalet 2014 tillampar FinnvedenBulten
IFRS 11 "Samarbetsarrangemang". Den férandrade redovisnings-
principen innebdr att koncernens joint venture (fér ndrvarande
60 procent i BBB Service Ltd med dotterbolag) redovisas enligt
kapitalandelsmetoden istdllet for klyvningsmetoden. Den nya
principen paverkar redovisningen retroaktivt varfér en omrakning
av resultat- och balansrakningarna for 2013 gjorts. Effekterna
fran omrékningen som presenteras pa sidan 11i deldrsrapporten
for kvartal ett 2014 avser uteslutande den kvarvarande verksam-
heten. Ingen 6vergangseffekt uppstar i eget kapital i ppningsba-
lansen per 1januari 2013.

| 6vrigt ar redovisningsprinciperna oférandrade.

Risker och riskhantering

Exponering for risker ar en naturlig del av affarsverksamhet och
detta dterspeglas i FinnvedenBultens instalining till riskhantering.
Denna syftar till att identifiera och forebygga att risker uppkom-
mer samt att begrénsa eventuella skador fran dessa risker. De
vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade
till konjunkturens paverkan pa efterfragan, tillgang till och pris-
variationer pa ramaterial samt finansiella omvérldsfaktorer. Fér en
mer utférlig beskrivning av dessa risker hanvisas till Not 3 Risker
och riskhantering i arsredovisning fér 2013.

Sdsongsvariationer

FinnvedenBulten har ingen traditionell sdsongsvariation men aret
speglar kundernas produktionsdagar, vilka varierar mellan kvartalen.
Normalt I&gst nettoomséttning och rérelseresultat dterspeglas i
tredje kvartalet med I4gst antal produktionsdagar. Ovriga kvartal
férdelar sig relativt jamt men kan variera nagot.

Transaktioner med nérstdende bolag

Inga vasentliga transaktioner mellan narstaende bolag har fére-
kommit under rapportperioden. For vidare information hanvisas
till &rsredovisningen fér 2013 not 39.

Finansiella mal

« Koncernens mal &r att uppna Iénsam organisk tillvaxt och véxa
starkare an branschen i genomsnitt.

+ Koncernens mal &r att rérelsemarginalen ska uppga till minst sju
(7) procent.

+ Koncernens mal &r att avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt
kapital ska uppga till minst femton (15) procent.
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Ovrig information

Anstallda

Antalet anstallda i koncernen uppgick pa balansdagen till

1077 (1801). Jamforelsetalet avser totalt antal anstdllda inklusive
avvecklad verksamhet.

Ansvarsférbindelser

Under deldrsperioden avvecklades division Finnveden Metal Struc-
tures och i samband med detta hanforliga ansvarsforbindelser. For
kvarvarande verksamhet skedde inga vasentliga férandringar av
ansvarsforbindelserna.

Moderbolaget

FinnvedenBulten AB (publ) dger direkt eller indirekt samtliga
bolag i koncernen. Soliditeten uppgick till 75,9 (80,6) procent.
Eget kapital uppgick till 1121,6 (1185,3) MSEK. Likvida medel i
moderbolaget uppagick till 1,2 (2,0) MSEK. Bolaget hade atta
anstallda pa balansdagen.

Vésentliga hindelser efter rapportperiodens utgang
Ny VD och koncernchef, Tommy Andersson, samt ny vice verkstal-
lande direktdr och ledning for FinnvedenBulten har tilltratt den 1
juli 2014.

FinnvedenBulten AB har kallat till extra bolagsstdamma den 19
augusti 2014 for att fatta beslut om &ndring av bolagsordning
avseende byte av firma till Bulten AB.

Revisorsgranskning
Denna bokslutsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar
att rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Goteborg den 11 juli 2014
FinnvedenBulten AB (publ)

Hans Gustavsson
Styrelseledamot

Ann-Sofie Danielsson
Styrelseledamot

Roger Holtback
Styrelsens ordférande

Johan Lundsgard
Styrelseledamot

Arne Karlsson
Styrelseledamot

Hans Peter Havdal
Styrelseledamot

Adam Samuelsson
Styrelseledamot

Tony Frunk
Arbetstagarrepresentant

Tommy Andersson
VD och koncernchef
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Tommy Andersson, ny vd och koncernchef fér FinnvedenBulten.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

12 manader

Kv 2 Jan-Juni rullande Helar
Juli 2013-
MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A Juni 2014 2013
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 618,4 479,5 138,9 1199,9 898,4 301,5 2107,4 1805,9
Kostnad for salda varor -489,1 -385,9 -103,2 -955,6  -725,8 -229,8 -1678,4 -1448,6
Bruttoresultat 129,3 93,6 35,7 244,3 172,6 71,7 429,0 357,3
Ovriga rérelseintékter 5,5 20,2 -14,7 17,8 32,4 -14,6 38,2 52,8
Férsaljningskostnader -45,6 -30,3 -15,3 -85,6 -59,7 -25,9 -150,8 -124,9
Administrationskostnader -50,9 -43,8 -7,1 -102,5 -86,2 -16,3 -186,2  -169,9
Ovriga rérelsekostnader -0,9 - -0,9 -3,7 -0,3 -3,4 -5,1 -1,7
Resultatandelijoint venture - -0,6 0,6 — 0,1 -0,1 -4,5 -4,4
Rorelseresultat 37,4 39,1 -1,7 70,3 58,9 11,4 120,6 109,2
Finansiellaintdkter 1,6 0,1 1,5 1,6 0,1 1,5 2,4 0,9
Finansiella kostnader -2,7 -2,5 -0,2 -4,9 -5,7 0,8 -6,4 -7,2
Resultat fore skatt 36,3 36,7 -0,4 67,0 53,3 13,7 116,6 102,9
Skatt pa periodens resultat Not1 -9,8 16,4 -26,2 -18,0 12,0 -30,0 -32,5 -2,5
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 26,5 53,1 -26,6 49,0 65,3 -16,3 84,1 100,4
Avvecklad verksamhet
Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet ? 63,5 -13,7 77,2 84,9 -20,0 104,9 92,7 -12,2
Resultat efter skatt inklusive avvecklad
verksamhet 90,0 39,4 50,6 133,9 45,3 88,6 176,8 88,2
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 90,9 39,4 51,5 135,2 45,3 89,9 178,2 88,3
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,9 - -0,9 -1,3 - -1,3 -1,4 -0,1
90,0 39,4 50,6 133,9 45,3 88,6 176,8 88,2
Engangsposter i perioden
Not1 Skatt pd periodens resultat
Uppskjuten skatt pa tillkommande férlustavdrag - 27,1 -27,1 - 27,1 -27,1 - 27,1
Sg..lmma engénqsposter med effekt
pa Skatt pa periodens resultat - 27,1 -27,1 - 27,1 -27,1 - 27,1
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet SEK ? 1,30 2,52 -1,22 2,39 3,10 -0,71 4,06 4,77
Resultat per aktie, avvecklad verksamhet SEK? 3,02 -0,65 3,67 4,03 -0,95 4,98 4,41 -0,57
Resultat per aktie, koncernen totalt SEK 2 4,32 1,87 2,45 6,42 2,15 4,27 8,47 4,20
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet
justerad fér engdngsposter SEK 2 1,30 1,24 0,06 2,39 1,82 0,57 1,72 3,49
Vgt antal utestdende stamaktier, tusental? 21040,2 21040,2 — 21040,2 21040,2 - 21040,2 21040,2
1) Resultat fran avvecklad verksamhet finns beskrivet pa sidan12.
2) Avser savél fére som efter utspadning.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT i
Kv 2 Jan-Juni rullande Heldr
Juli 2013-
MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A Juni 2014 2013
Resultat efter skatt 90,0 39,4 50,6 133,9 45,3 88,6 176,8 88,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen
Omvérdering av férmansbestdmda
pensionsplaner, netto efter skatt - - - - - - 0,8 0,8
Poster som senare kan aterféras
iresultatrakningen
Derivatinstrument, kassaflodessdkring,
netto efter skatt - -1,8 1,8 - -1,3 1,3 0,4 -0,9
Valutakursdifferenser 24,2 13,1 11,1 24,5 -5,6 30,1 42,0 11,9
Summa totalresultat 114,2 50,7 63,5 158,4 38,4 120,0 220,0 100,0
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 114,7 50,7 64,0 159,3 38,4 120,9 221,0 100,1
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,5 - -0,5 -0,9 - -0,9 -1,0 -0,1
Summa totalresultat 114,2 50,7 63,5 158,4 38,4 120,0 220,0 100,0
Hanférligt till
Kvarvarande verksamhet 50,7 63,3 -12,6 73,7 59,9 13,8 124,2 110,4
Avvecklad verksamhet 63,5 -12,6 76,1 84,7 -21,5 106,2 95,8 -10,4
Summa totalresultat 114,2 50,7 63,5 158,4 38,4 120,0 220,0 100,0
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK 2014-06-30 2013-06-30" 2013-12-31"
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar? 209,2 198,3 215,9
Materiella anldggningstillgdngar 297,3 384,7 444,9
Finansiella anldggningstillgangar 102,3 147,7 147,0
Summa anlidggningstillgangar 608,8 730,7 807,8
Omséttningstillgangar
Varulager 405,8 460,1 526,5
Kortfristiga fordringar 574,5 718,9 658,8
Likvida medel 315,8 63,8 100,6
Summa omséttningstillgangar 1296,1 1242,8 1285,8
Summa tillgangar 1904,9 1973,5 2093,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1205,9 1026,9 1088,6

Innehav utan bestdmmande inflytande 25,7 - 14,9
Summa eget kapital 1231,6 1026,9 1103,5
Langfristiga skulder

Langfristiga ranteb&rande skulder och avséattningar 130,6 249,6 245,9

Langfristiga ej réntebdrande skulder och avsattningar 0,2 2,6 3,7
Summa langfristiga skulder 130,8 252,2 249,6
Kortfristiga skulder

Rantebdrande kortfristiga skulder 50,8 42,8 46,0

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 491,7 651,6 694,5
Summa kortfristiga skulder 542,5 694,4 740,5
Summa eget kapital och skulder 1904,9 1973,5 2093,6
Stdllda sdkerheter 1325,6 1400,3 1491,5
Ansvarsférbindelser 43,7 48,7 50,0

1) Varav goodwill 208,6 (181,4) (196,3) MSEK.
*)Inkluderar avvecklad verksamhet fér samtliga perioder férutom 2014-06-30.

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Jan-Juni Heldr

MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Eget kapital vid periodens borjan 1103,5 1030,6 1030,6
Totalresultat
Resultat efter skatt 133,9 45,3 88,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen

Omvardering av fdrmansbestdmda pensionsplaner, netto efter skatt - - 0,8
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen

Derivatinstrument, kassaflodessdkringar, netto efter skatt - -1,3 -0,9

Valutakursdifferenser” 24,5 -5,6 11,9
Summa totalresultat 158,4 38,4 100,0
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande fran férvérv 11,8 - 15,0
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -42,1 -42,1 -42,1
Summa transaktioner med aktiedgare -30,3 -42,1 -27,1
Eget kapital vid periodens slut 1231,6 1026,9 1103,5

1) Isamband med avyttringen av Finnveden Metal Structures har valutakursdifferenser om 5,6 MSEK aterforts till resultatrékningen.

HALVARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2014 9




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-Juni Helar
MSEK 2014 2013 2013
KVARVARANDE VERKSAMHET
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 67,0 53,3 102,9
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 22,7 21,4 46,6
Betald skatt -10,9 -13,9 -23,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 78,8 60,8 126,0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Féréndring av rérelsekapitalet -163,8 7,3 70,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -85,0 68,1 196,8
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -0,2 -0,1
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -63,3 -22,7 -66,4
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 1,0 - 0,3
Reglering av finansiella anldggningstillgangar -16,7 0,4 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -79,2 -22,3 -66,2
Finansieringsverksamheten
Féréndring av checkrdkningskredit och évriga finansiella skulder 8,2 2,3 -38,9
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -42,1 -42,1 -42,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -33,9 -39,8 -81,0
Periodens kassafléde fran kvarvarande verksamhet -198,1 6,0 49,6
AVVECKLAD VERKSAMHET
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 25,8 48,1 17,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten ® 389,1 -27,4 -8,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3,8 -12,9 -10,4
Periodens kassaflode fran avvecklad verksamhet 411,1 7,8 -0,5
Periodens kassaflode 213,0 13,8 49,1
Féréndring av likvida medel 213,0 13,8 49,1
Likvida medel vid rékenskapsarets bérjan 100,6 50,5 50,5
Valutakursdifferensilikvida medel 2,2 -0,5 1,0
Likvida medel vid periodens slut 315,8 63,8 100,6

1) Inklusive kassaflodeseffekt fran avyttring av Finnveden Metal Structures.

KONCERNENS SAMMANSATTNING AV NETTOKASSA/
NETTOLANESKULD

MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Langfristiga réntebarande skulder -111,8 -228,4 -225,0
Avsattning till pensioner -18,9 -21,2 -20,9
Kortfristiga rantebdrande skulder -50,8 -42,8 -46,0
Finansiellardantebdrande fordringar 3,0 2,9 2,6
Kassa och bank 315,8 63,8 100,6
Nettokassa/nettoldneskuld 137,3 -225,7 -188,7
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KONCERNENS SEGMENTSRAPPORTERING

Kv2 2014
MSEK Bulten Ovrigt” K\;I:r:(vsaar:':llii v:'vk::::l!lae‘:
Nettoomsattning 618,4 - 618,4 309,1
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 48,9 -0,1 48,8 20,6
Rorelseresultat (EBIT) 37,7 -0,3 37,4 12,1
Rérelsemarginal, % 6,1 - 6,0 3,9

Kv2 2013
MSEK Bulten? Ovrigt” Kv";'k"si':.?,‘li veAr‘li‘s’:mae:
Nettoomsattning 479,5 - 479,5 335,0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 50,9 -1,0 49,9 4,7
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) " 50,9 -1,0 49,9 20,3
Rorelseresultat (EBIT) 40,2 -1,1 39,1 -18,2
Rérelsemarginal, % 8,4 - 8,2 -5,4
Justerat rorelseresultat (EBIT) " 40,2 -1,1 39,1 12,4
Justerad rérelsemarginal, %" 8,4 - 8,2 3,7

Jan - Juni 2014

MSEK Bulten Ovrigt” va;r;(vszr;:ii v::‘li‘s’:::liae‘:
Nettoomséttning 1199,9 - 1199,9 635,5
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 93,9 -1,2 92,7 59,5
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) 93,9 -1,2 92,7 42,1
Rorelseresultat (EBIT) 71,7 -1,4 70,3 42,6
Rérelsemarginal, % 6,0 - 5,9 6,7
Justerat rorelseresultat (EBIT)" 71,7 -1,4 70,3 25,2
Justerad rérelsemarginal, %" 6,0 - 5,9 4,0

Jan-Juni 2013

MSEK Bulten? Ovrigt” '(v"e"r';“’si':;'ﬁ‘li veﬁliiﬂ‘.',i‘i
Nettoomsattning 898,4 - 898,4 625,4
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 82,1 -1,2 80,9 12,2
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) " 82,1 -1,2 80,9 27,8
Rorelseresultat (EBIT) 60,3 -1,4 58,9 -18,7
Rérelsemarginal, % 6,7 - 6,6 -3,0
Justerat rorelseresultat (EBIT) " 60,3 -1,4 58,9 11,9
Justerad rorelsemarginal, %" 6,7 - 6,6 1,9

*) Qvrigt inkluderar moderbolag och koncernelimineringar.

1) Justeringen avser omstruktureringsposter inom division Finnveden Metal Structures.

2)Justerad for byte av redovisningsprincip fran klyvningsmetoden till kapitalandelsmetoden avseende Joint venture. Se avsnitt "Byte av redovisningsprincip - omrékning
avjamforelsetal”iinterimsrapporten for forsta kvartalet 2014 for en beskrivning av omrakningseffekterna.
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AVVECKLAD VERKSAMHET

Koncernen avyttrade division Finnveden Metal Structures per den 30 Juni 2014 till amerikanska Shiloh Industries Inc. Koncernmadssig
realisationsvinst som foljd av avyttringen uppgar till 54,0 MSEK. En sammanstélining av resultatet och kassaflddet fran den avvecklade

verksamheten framgar nedan.

12 manader

Kv 2 Jan-Juni rullande Heldr
MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A :ll‘:llll'llzg(1J134 2013
Forséljningsintakter 309,1 335,0 -25,9 635,5 625,4 10,1 1266,6 1256,5
Kostnader -296,8 -352,7 55,9 -595,3  -651,0 55,7 -1215,3 -1271,0
Resultat fore skatt (EBT) 12,3 -17,7 30,0 40,2 -25,6 65,8 51,3 -14,5
Skatt -2,8 4,0 -6,8 -9,3 5,6 -14,9 -12,6 2,3
Resultat efter skatt 9,5 -13,7 32,7 30,9 -20,0 50,9 38,7 -12,2
Koncernmadssig realisationsvinst 54,0 - 54,0 54,0 - 54,0 54,0 -
Summa 63,5 -13,7 77,2 84,9 -20,0 104,9 92,7 -12,2
1) Netto efter transaktionskostnader och skatt.
12 manader .
Kv 2 Jan-Juni rullande Heldr
MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A j‘:llll-nzzo(;?4 2013
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
-den |6pande verksamheten 30,4 22,5 6,6 25,8 48,1 -22,3 -4,4 17,9
-investeringsverksamheten 381,2 -5,3 372,0 389,1 -27,4 416,5 408,5 -8,0
- finansieringsverksamheten 0,9 -9,5 10,4 -3,8 -12,9 9,1 -1,3 -10,4
Summa kassafldde fran avvecklad verksamhet 412,5 7,7 389,0 411,1 7,8 403,3 402,8 -0,5

Effekten pa koncernens likvida medel fran avyttringen av Finnveden Metal Structures har hénférts till Kassaflode fran Investerings-

verksamheten i avvecklad verksamhet.

12 ménader

Kv 2 Jan-Juni rullande Heldr
MSEK 2014 2013 A 2014 2013 A ‘fll:llrl\|22°3?4 2013
Kopeskilling pa skuldfri basis 487,0 - 487,0 487,0 - 487,0 487,0 -
- Avgar nettoldneskuld ® -112,8 - -112,8 -112,8 - -112,8 -112,8 -
Kopeskilling kontant 374,2 - 374,2 374,2 - 374,2 374,2 -

1) Varav likvida medel i avvecklad verksamhet 53,0 MSEK.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Kv 2 Jan - Juni Heldr
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 8,4 6,7 15,3 13,4 27,2
Kostnad foér salda varor - - - - -
Bruttoresultat 8,4 6,7 15,3 13,4 27,2
Administrationskostnader -32,2 -8,8 -41,0 -16,3 -30,9
Rorelseresultat -23,8 -2,1 -25,7 -2,9 -3,7
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar
som &r anldggningstillgangar = - = - -4,5
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,7 -2,7 -5,3 -5,1 -10,5
Resultat efter finansnetto -26,5 -4,8 -31,0 -8,0 -18,7
Bokslutsdipositioner - - - - 15,5
Resultat fore skatt -26,5 -4,8 -31,0 -8,0 -3,2
Skatt pa periodens resultat? 5,3 28,1 6,7 28,8 26,6
Resultat efter skatt -21,2 23,3 -24,3 20,8 23,5

1) For samtliga perioder 2013 redovisas en uppskjuten skatteintékt pa tillkommande férlustavdrag om 27,1 MSEK.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,1 0,2 0,2
Summa materiella anldggningstillgangar 0,1 0,2 0,2

Finansiella anldggningstillgangar

Andelarikoncernbolag 1382,5 1382,5 1382,5

Uppskjutna skattefordringar 82,3 77,7 75,5

Ovriga langfristiga fordringar 0,5 5,3 0,7
Summa finansiella anldggningstillgangar 1465,3 1465,5 1458,7
Summa anldggningstillgdngar 1465,4 1465,7 1458,9
Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 11,7 3,0 18,1

Likvida medel 1,2 2,0 4,1
Summa omséattningstillgangar 12,9 5,0 22,2
Summa tillgdngar 1478,3 1470,7 1481,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1121,6 1185,3 1188,0
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 325,8 274,9 280,6
Summa langfristiga skulder 325,8 274,9 280,6
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 30,9 10,5 12,5
Summa kortfristiga skulder 30,9 10,5 12,5
Summa eget kapital och skulder 1478,3 1470,7 1481,1
Stallda sdakerheter 1382,5 1385,7 1382,5
Ansvarsfoérbindelser 7,1 13,9 13,4
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KONCERNENS NYCKELTAL

Kv 2 Jan-Juni Heldr
KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET 2014 2013 2014 2013 2013
Marginaler
EBITDA-marginal, % 7,9 10,4 7,7 9,0 8,4
EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 6,0 8,2 5,9 6,6 6,0
Nettomarginal, % 4,3 11,1 4,1 7,3 5,6
Justerad nettomarginal, % 4,3 5,4 4,1 4,3 4,1
Kapitalstruktur
Rantetdckningsgrad, ggr 15,7 15,4 14,5 10,3 13,3
Resultat per aktie
Resultat per aktie - Kvarvarande verksamhet, SEK 1,30 2,52 2,39 3,10 4,77
Resultat per aktie - Avvecklad verksamhet, SEK ™ 3,02 -0,65 4,03 -0,95 -0,57
Resultat per aktie - Total, SEK” 4,32 1,87 6,42 2,15 4,20
Resultat per aktie - Kvarvarande verksamhet justerad for
engangsposter, SEK ¥V 1,30 1,24 2,39 1,82 3,49
Antal utestaende stamaktier
Végt antal utestdende stamaktier, tusental » 21040,2  21040,2 21040,2  21040,2 21040,2
KONCERNEN 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Kapitalstruktur
Nettokassa/nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,1 -0,2 -0,2
Soliditet, % 64,7 52,0 52,7
Ovrigt
Nettokassa/nettoldneskuld, MSEK 137,3 -225,7 -188,7

12 ménader rullande Heldr
. Juli2013-  Juli 2012 -

KONCERNEN 12 manader rullande Juni 2014 Juni 2013 2013
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,0 4,9 7,8
Avkastning pa eget kapital, % 14,9 3,2 8,3
Justerad avkastning pa eget kapital, % ? 12,5 4,8 8,6
Kapitalstruktur
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,5 2,2 2,2
Medarbetare - kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning per anstalld, KSEK 1956,7 1796,6 1905,0
Rorelseresultat per anstalld, KSEK 112,0 92,3 115,2
Medelantal anstéllda per balansdag 1077 934 948

*) Avser savél fére som efter utspadning.

DEFINITIONER

Definitioner pa berdknade nyckeltal &r oféréndrade jamfért med de som redogérs for i arsredovisningen 2013.

Ovriga nyckeltal som ej redovisas i arsredovisningen férklaras nedan.

1) Resultat per aktie justerat fér engangsposter: Resultat efter skatt justerat fér engangskostnader dividerat med vagt antal utestdende aktier

per balansdag. Samtliga justerade poster ar beaktade med aktuell och uppskjuten skatt.
2) Justerad avkastning pa eget kapital: Nettoresultat justerat fér engadngsposter dividerat med genomsnittligt eget kapital.
3) Inkluderar avvecklad verksamhet for samtliga perioder forutom 2014-06-30.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2014 2013
KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1
Orderingdng 648,7 632,0 614,3 445,9 465,7 485,6
Resultatrakning
Nettoomsattning 618,4 581,5 471,9 435,6 479,5 418,9
Bruttoresultat 129,3 115,0 99,8 84,9 93,6 79,0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 48,8 43,9 41,3 30,0 49,9 31,0
Rorelseresultat (EBIT) 37,4 32,9 30,6 19,7 39,1 19,8
Kassaflode fran
den Idpande verksamheten -59,2 -25,8 100,3 28,4 42,2 25,9
investeringsverksamheten -40,2 -39,0 -38,8 -5,1 -16,9 -5,4
finansieringsverksamheten -131,3 97,4 -41,9 0,7 -39,3 -0,5
Periodens kassaflode -230,7 32,6 19,6 24,0 -14,0 20,0
Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK™ 1,30 1,09 1,07 0,60 2,52 0,58
Resultat per aktie justerad
fér engdngsposter, SEK " 1,30 1,09 1,07 0,60 1,24 0,58
Antal utestdende stamaktier
V&gt antal utestaende stamaktier,
tusental 21040,2 21040,2 21040,2 21040,2 21040,2 21040,2
KONCERNEN ¥ 2014-06-30  2014-03-31 2013-12-31  2013-09-30  2013-06-30  2013-03-31
Balansrédkning
Anladggningstillgdngar 608,8 815,5 807,8 731,5 730,7 706,9
Omséttningstillgangar 1296,1 1400,1 1285,8 1241,7 1242,8 1210,4
Eget kapital 1231,6 1150,9 1103,5 10429 1026,9 1018,3
Langfristiga skulder 130,8 342,0 249,6 273,1 252,2 274,8
Kortfristiga skulder 542,5 722,6 740,6 657,2 694,4 624,2
Ovrigt
Nettokassa/nettoldneskuld 137,3 -250,2 -188,7 -234,6 -225,7 -231,0
KONCERNEN - KVARVARANDE VERKSAMHET, Juli 2013- April 2013~ Januari 2013-  Oktober 2012- Juli 2012- April 2012-
12 manader rullande Juni 2014 Mars 2014 December 2013 September 2013 Juni 2013 Mars 2013
Orderingdng 2340,9 21579 2011,5 1725,6 1666,3 1676,7
Resultatrakning
Nettoomsattning 21074 1968,5 1805,9 17277 1678,0 1656,6
Bruttoresultat 429,0 393,3 357,3 339,1 314,6 307,3
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 164,0 165,1 152,2 137,3 129,4 110,1
Rorelseresultat (EBIT) 120,6 122,3 109,2 94,2 86,2 67,2
Medarbetare
Nettoomséattning per anstalld, KSEK 1956,7 1922,4 1905,0 1869,8 1796,6 1808,5
Rorelseresultat per anstalld, KSEK 112,0 119,4 115,2 101,9 92,3 73,4
Medelantal anstdllda per balansdag 1077 1024 948 924 934 916
Avkastningsmatt »
Sysselsatt kapital, % 9,0 10,6 7,8 5,8 4,9 6,1
Eget kapital, % 14,9 11,8 8,3 4,3 3,2 1,9
Justerad avkastning pa Eget kapital, % ? 12,5 10,8 8,6 6,1 4,8 3,7
Ovrigt »
Nettokassa/nettoldneskuld/EBITDA 0,8 -1,1 -1,0 -1,4 -1,5 -1,5

*) Avser saval fére som efter utspéadning.
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Efter férsaljningen av division Finnveden Metal Structures fokuserar FinnvedenBulten helt pa fastelement
och amnar gora ett namnbyte till Bulten. Bulten ar en av de stérsta leverantdrerna av fastelement till den
europeiska fordonsindustrin. Produkterbjudandet strécker sig fran kundspecifika standardprodukter till
kundanpassade specialfastelement och omfattar ocksa teknisk utveckling, linefeeding, logistik-, material-
och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar ddrav.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

23 oktober 2014 | Deldrsrapport januari - september 2014
5 februari 2015 | Bokslutsrapport januari - december 2014

Rapporten finns tillgénglig pa FinnvedenBultens hemsida, www.finnvedenbulten.se per detta datum.

Fér ytterligare information, kontakta Kamilla Oresvard, kommunikationsdirektor.
Tel direkt: 031-734 59 17, vaxel: 031-734 59 00, e-post: kamilla.oresvard@finnvedenbulten.com

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS

Investerare, analytiker och media hélsas valkomna att delta i telefonkonferens fredagen den 11 juli kl. 11:00 da rapporten presenteras
av FinnvedenBultens VD och koncernchef Tommy Andersson samt vice VD tillika ekonomi- och finansdirektor Helena Wennerstréom.

Fér att delta i telefonkonferensen vanligen ring 5 minuter fore start till Sverige 08-506 443 86, Storbritannien +44 207 153 9154,
USA +1 877 423 0830. Kod 3480204.

Det finns &ven majlighet att avlyssna telefonkonferensen i efterhand till och med den 25 juli 2014 pa telefonnummer
Sverige 08-505 564 73, Storbritannien +44 203 364 5200, USA +1 877 679 2989. Kod: 352471#.

HUVUDKONTOR

FinnvedenBulten AB (publ) Bulten

Box 9148 Box 9148

400 93 Goteborg 400 93 Goteborg
Besoksadress: Besdksadress:

August Barks Gata 6 B August Barks Gata 6 B
Tel 031734 59 00 Tel 031734 59 00

Fax 031-734 59 09 Fax 031-734 59 39

www.finnvedenbulten.se

FINNveDeNBULTEN



