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Basisoplysninger om Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Alternativ Invest (herefter kaldet "Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 28 28

E-mail: info@sebinvest.dk

Registreringsnumre

| Finanstilsynet: FT 11.165

| Erhvervs- & Selskabsstyrelsen:
CVRnr.2993 8164

Stiftelse
Foreningen er stiftet den 4. oktober 2006 af Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest
A/S og har for tiden folgende afdelinger:

Afdeling 2 - OMNI Renteafkast 310318 85 18. februar 2010
Afdeling 3 — OMNI Aktieafkast 334609 37 10. november 2011
'Afdeling 1 - eksisterer ikke lengere.

Fondskode
Afdeling 2 — OMNI Renteafkast: ISIN DK00060213791
Afdeling 3 — OMNI Aktieafkast: ISIN DK00060403061

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighe-
den, jf. vedtaegternes § 6, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov nr. 597 af 12. juni
2013 (tidligere kapitel 13 og 14 i lov nr. 456) om investeringsforeninger mv., og pa forlangende af et
medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne.

Prospektets Offentliggorelsesdato
Nervarende prospekt er offentliggjort den 14. juli 2014 sammen med central investorinformation.
Savel prospekt som central investorinformation kan downloades pa www.seb.dk/SEBinvest.

Prospektet indeholder tillige Foreningens vedtagter. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse
med dansk lovgivning og indsendes til Finanstilsynet i Danmark i henhold til § 102 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Andelene i Investeringsforeningen Alternativ Invest, Afdeling 2 - OMNI Rente-
afkast (herefter "Afdelingen”) ma ikke udbydes eller slges i USA og Canada, og prospektet ma ikke
udleveres til investorer hjiemmehgrende i disse lande.

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som radgivning vedrerende investeringsmaessige eller
skattemaessige forhold. Investoren opfordres til at sege bistand herom hos egen investerings- og
skatteradgiver.
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http://www.seb.dk/SEBinvest.

I tilfelde af uoverensstemmelser mellem det danske prospekt og eventuelle oversatte versioner her-
af gaelder den danske udgave. Medmindre andet er anfart, henvises der altid til dansk lovgivning i
prospektet.

Bestyrelse

. LR Realkredit A/S
Carsten Wiggers, formand Nyropsgade 21
Adm. direktor, LR Realkredit A/S

1780 Kebenhavn V

Morten Amtrup Vilvordevej 52
Direkter, Cand Oecon 2920 Charlottenlund
Preben Keil Bukkeballevej 32
Direktor, Maestros of Information Technologies 2960 Rungsted Kyst
Britta Fladeland Iversen Arrenakkevej 20B
Direktar, Statsautoriseret Revisor 3300 Frederiksvaerk

Bestyrelsens ret til ®@ndringer
Enhver oplysning i nzervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofi, kan inden
for lovgivningens og vedtagternes rammer a&ndres efter bestyrelsens beslutning.

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S (herefter kaldet "Administrator”)
Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
Telefon: 332814 00
CVRnr.20862238
Direktion: Jens Lohfert lorgensen (adm.)
Niels Jgrgen Larsen

Revision

Statsautoriseret revisor Erik Stener Jorgensen
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVRnr.33771231
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Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
(herefter kaldet 'Depotselskabet’)

Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr.199560 75

Tilsynsforende myndighed
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Telefon: 33 55 82 82

Internet: www.finanstilsynet.dk

Investeringsradgiver og distributer

OMNI Fondsmaeglerselskab A/S (herefter kaldet "OMNI")
Sankt Annz Plads 13, 3.

1250 Kebenhavn K

CVRnr.31282101

Aktiebogfarer
Computershare A/S
Kongevej 118

2840 Holte
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Depotselskab

Foreningen har indgaet en depotselskabsaftale med Depotselskabet om forvaltning og opbevaring
af Foreningens finansielle instrumenter og likvide midler. Depotselskabsaftalen kan opsiges med 6
maneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Depotselskabets forpligtelser

Depotselskabet patager sig i henhold til den indgaede depotselskabsaftale at modtage Foreningens
finansielle instrumenter i depot i Depotselskabet. Depotselskabet kan dog lade udenlandske finan-
sielle instrumenter bero i depot i en udenlandsk bank eller forvaltningsselskab.

Som et led i depotfunktionen skal Depotselskabet fare konti for Foreningen, herunder tillige konti i
udenlandsk valuta i forbindelse med keb og salg af aktiver i fremmed ment og dertil knyttede poste-
ringer af renter, udbytter og aftaleomkostninger.

Depotselskabet skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og evrige
aktiver pase, at salgssummen indbetales til Depotselskabet, og at betaling af finansielle instrumenter
og ovrige aktiver, der erhverves for Foreningen midler, kun finder sted mod levering af disse til De-
potselskabet.

Depotselskabet skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pa en fondsbers eller
handles pa et andet reguleret marked, safremt de handles uden for fondsbersen eller markedet,
handles til samme eller en mere fordelagtig pris end den, der omsaetningens storrelse taget i be-
tragtning, kunne opnas pa fondsbersen eller det regulerede marked. Depotselskabet skal tillige sikre
sig, at keb og salg af andre finansielle instrumenter sker til priser, der ikke er mindre fordelagtige end
priserne i handel og vandel.

Aktieudbytter, renter af obligationer og indlesning af udtrukne obligationer indkraeves af Depotsel-
skabet, ligesom Depotselskabet ogsa indkraver tilbageholdt udbytte- og renteskat, hvor Danmark
har indgaet dobbeltbeskatningsaftaler, og hvor belgbet kan tilbagesages, samt forestar udbetalin-
gen af udbytte m.v. | gvrigt henvises til Depotselskabets kontrolopgaver i henhold til § 106, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed.

Vederlag

For Afdeling 2: OMNI Renteafkast er der aftalt et gebyr for indeveaerende ar pa 0,03 % p.a. for
serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring af udenlandske obligationer og 0,05 % for
udenlandske aktier. Gebyret, der genforhandles arligt i december, beregnes af kursvaerdien primo
hver maned og opkraeves halvarligt. Herudover betales gebyr til daekning af udenlandske handels-
og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til saerskilt prisaftale. For danske finansielle
instrumenter registreret i VP Securities A/S (herefter "VP”) bliver konto- og fondskodegebyr samt
gebyr for meddelelse om udbytte og kapitaludvidelse for aktier og investeringsforeningsbeviser
betalt af udsteder.
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Investeringsstrategl og -rammer

Afdeling 2 — OMNI Renteafkast (herefter kaldet "Afdelingen”) retter henvendelse til offentligheden.

De typiske investorer vil vaere privatpersoner, selskaber og fonde med en investeringshorisont pa
mindst 2 ar. Investor skal vaere risikovillig, jf. Afdelingens risiko/afkast profil, som er opgjort til 3 pa
en risiko/afkastskala fra 1 til 7 jf. Afdelingens Central investorinformation.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i en
vaerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i danske og udenlandske statsobligationer og virksomhedsobligationer (inklu-
siv statsobligationer og virksomhedsobligationer fra Emerging Market lande). Endvidere investeres i
danske realkreditobligationer.

Ved Emerging Markets forstas de lande, som Verdensbanken definerer som middel- og lavindkomst-
lande i omraderne Latinamerika, Asien, @st- og Centraleuropa, Afrika og Mellemasten, eller lande,
som er inkluderet i falgende indeks: J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Diversified,
1.P. Morgan Emerging Local Markets Index Plus, J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified, HSBC Asian US Dollar Bond Index og MSCI Emerging Mar-kets Index.

Afdelingen kan investere i andre af foreningens obligationsbaserede afdelinger eller i andre obligati-
onsbaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 (tidligere 124) i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som er opta-
get til notering eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World Federation of Exchanges
eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den Europzeiske Union, iii) godkendt af Fi-
nanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende vurdering er fastsat i vedtagterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapi-
rer og pengemarkedsinstrumenter end de i det foregaende afsnit navnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Investeringsstrategi

Minimum 40 pct. af Afdelingens formue skal investeres i ikke Emerging markets obligationer med en
kreditvurdering pa BBB- eller hajere hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poors (S&P)eller til-
svarende rating hos andre, anerkendte bureauer.

Maksimalt 30 pct. af Afdelingens formue ma investeres i ikke Emerging markets obligationer med en
kreditvurdering lavere end BBB- hos S&P eller tilsvarende rating hos andre, anerkendte bureauer.
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Maksimalt 20 pct. af Afdelingens formue ma investeres i Emerging Markets obligationer eller investe-
ringsbeviser i afdelinger baseret pa Emerging Market obligationer.

Maksimalt 10 pct. af Afdelingens formue kan investeres i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter.

Varigheden for obligationerne ma i gennemsnit ikke overstige 7 (optionsmodificeret varighed).

Ved investeringer i obligationer i andre valutaer end DKK og EUR vil der normalt blive foretaget af-
daekning af valutarisikoen.

Benchmark
Afdelingen har intet benchmark, men benytter "EFFAS Bond Index Denmark Government 3-5 years”
som referenceindeks.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen anvender ikke eller kun i meget begraenset omfang afledte finansielle instrumenter. Af-
ledte finansielle instrumenter kan kun anvendes til styring og afdaekning af rente- og valutarisiko.

Lan

Foreningen har opnaet Finanstilsynets tilladelse til at optage lan for op til 10 % af formuen til brug
for midlertidig finansiering af indgaede handler. Foreningen forventes at gare brug heraf i enkeltsta-
ende tilfeelde og meget kortvarigt.

Socialt ansvar

Gennem Administrator samarbejder Afdelingen med SEB-koncernen om at sikre, at de virksomheder,
som Afdelingen investerer i, har en ansvarlig politik omkring de etiske aspekter i samfundet. Hensig-
ten med samarbejdet er at kunne falge FN's generelle principper for ansvarlige investeringer
(PRI=Principles of Responsible Investments).

Afdelingen vil som folge af samarbejdet modtage lister over selskaber, som ikke opfylder de interna-
tionale konventioner for sa vidt angar miljgforhold, menneskerettigheder og korruption m.v. med
udgangspunkt i felgende konventioner:

e UN Global Compact

e OECD Guidelines for Multinational Entreprises
e Human rights conventions

¢  Environmental conventions

e Weapon-related conventions

Pa baggrund af listerne udarbejdes en liste over selskaber, som Afdelingen ikke ma investere i (SEB’s
udelukkelsesliste). Listen offentliggores pa Foreningens hjemmeside.

Investeringsforeningen Alternativ Invest « Afdeling 2 — OMNI Renteafkast
Prospekt af 11. juli 2014



De ovrige selskaber, som i henhold til undersegelserne ikke opfylder en eller flere af konventionerne
ovenfor optages pa en intern observationsliste. Gennem SEB og deres samarbejdspartner seges der
lebende dialog med nogle af disse virksomheder med henblik p3, at de konkrete problematiske for-

hold bringes til opher.

Afdelingen kan investere i fonde fra andre foreninger end administreret af Administrator, som har en
politik for socialt ansvar, som afviger fra ovenstaende.

Radgivning
Afdelingen har indgaet en investeringsradgivningsaftale med OMNI Fondsmaeglerselskab A/S vedre-
rende Afdelingens investeringer.
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Risikofaktorer- og rammer

Investorer skal vaere opmaerksomme pa, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og
at vaerdien ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige af-
kast. Andele i afdelingen kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller
mere vaerd end pa investeringstidspunktet. Afhaengigt af hvilke aktivtyper afdelingen foretager sine
investeringer i vil den vaere sarligt eksponeret mod forskellige typer af risici.

Afdelingens risikoprofil er sammensat af markedsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko og operationel
risiko. Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevante for Afdelingen.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at vaerdien andres lshende. Mange fak-
torer pavirker prissaetningen af de finansielle instrumenter. Det kan vare den ekonomiske udvikling i
samfundet, eller hos den enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det
kan ogsa veere andringer i penge- og finanspolitikken eller 2ndringer i forventningerne til inflatio-
nen.

Portefaljens afkastudsving bliver malt ved standardafvigelsen. Vurderet pa standardafvigelsen for en
kombination af afkastet for Afdelingen og referenceindekset vil Afdelingen pa en skala fra 1 til 7, og
hvor 7 er hgj risiko med typisk hejt afkast, vaere til kategori 3.

Storre end 25
15-25
10-15

5-10

2-5

05-2

Mindre end 0,5

= N W s~ 00 O N

Placeringen pa skalaen kan &ndre sig med tiden, da de historiske data ikke nedvendigvis giver et
retvisende billede af afdelingens fremtidige veaerdiansattelse.

Markedsrisikoen opgeres pa mange mader herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Markedsrisiko forbundet med obligationer og pengemarkedsinstrumenter (renterisiko)
Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle okonomiske vilkar i sam-
fundet, herunder isaer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke for-
hold hos udstederne, herunder evnen til at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene pa obligations-
markederne er typisk mindre end pa aktiemarkedet og er ikke ngdvendigvis samtidige. Afdelingen
har placeret hele formuen i obligationer eller andre rentebaerende instrumenter og har derfor typisk
renterisiko pa hele formuen.
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Markedsrisiko valuta (valutarisiko)

Afdelingen vil investere en del af formuen i finansielle instrumenter med en anden valuta end danske
kroner. Vaerdien af investeringen omregnet til danske kroner er derfor afhaengig af udviklingen i valu-
takurserne.

Kursudsvingene pa valuta kan veere betydelig athaengig af de politiske og ekonomiske relationer
mellem landene og regionerne. Den danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der fores en penge-
politik og valutapolitik, som skal sikre stabile kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garan-
ti for, at der ikke i fremtiden kan ske forskydninger mellem den danske krone og euroen.

| forhold til alle gvrige valutaer er det principielt det frie marked, som satter kursforholdet, og det
kan give store forskydninger i kursrelationerne.

Valutarisikoen i afdelingen er normalt deekket bortset fra risikoen i euro.

Kredit- og modpartsrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab som falge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin betalings-
forpligtelse. Debitor kan vaere udsteder, direkte handelsmodpart, eller modpart i forbindelse med
afvikling.

Udstederrisiko

En udsteders kreditvaerdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Udstedere af
fondsandele vil normalt blive vurderet ud fra forventninger til deres evne til at skabe afkast og der-
med lpbende eller pa sigt til at give udbytte. Men i modsaetning til investeringer direkte i obligationer
er der ikke en juridisk forpligtelse til lsbende renter og indfrielse af hovedstol.

Kreditrisiko pa udsteder er derfor primaert relateret til obligationer. Udstederens kreditrating kan her
bruges som benchmark. Obligationer udstedt af en udsteder med en lav rating er generelt anset som
vaerende obligationer med en hej kreditrisiko samt hejere sandsynlighed for misligholdelse end de
obligationer, der er udstedt af en udsteder med en hgjere rating. Hvis en udsteder af obligationer
kommer i okonomiske vanskeligheder, kan det bergre vardien af obligationerne (vardien kan i vaer-
ste fald blive reduceret til nul) og betalingerne i medfer af disse obligationer (betalingerne kan helt
ophare).

Modpartsrisiko

Handler med f.eks. afledte finansielle instrumenter direkte med en modpart (OTC-handler) indebae-
rer, at afdelingen bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens kreditveerdighed og den-
nes evne til at opfylde betingelserne i de indgaede kontrakter. Ved en OTC-handel har afdelingen
derfor en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den pagaeldende handel.

| tilfelde af at Afdelingen anvender afledte finansielle instrumenter direkte med en modpart skal
modpartsrisikoen minimeres ved bl.a. at indga netting-aftaler.
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Afviklingsrisiko

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afreg-
ningshelab til Afdelingen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke
eksisterende, da afviklingen af et finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle in-
strumenter med levering mod betaling.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til
rette tid og pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opsta som falge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmen-

brud pa fondsherser og andre regulerede markeder. Endvidere kan der vere likviditetsrisiko forbun-
det med instrumenter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet re-
guleret marked.

Afdelingen ma hejst investere 10 pct. af Afdelingens formue i instrumenter, bortset fra indskud i kre-
ditinstitutter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet reguleret
marked.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisko forstas den risiko, der knytter sig til investering for lante midler og/eller udakkede
investeringer i afledte finansielle instrumenter

Afdelingen har ikke tilladelse til at foretage gearing ved brug af afledte finansielle instrumenter.

Foreningen har i henhold til vedtagterne og pa vegne af Afdelingerne faet Finanstilsynets tilladelse
til at optage kortvarige lan i forbindelse med afvikling af handler eller i forbindelse med sterre ind-
lesninger. Samlet set ma lanene ikke overstige 10 procent af Afdelingernes formue. Der vil sdledes
ikke blive benyttet fremmedfinansiering til andre former for investering, og bestyrelsen har derfor
ikke fastsat yderligere rammer for fremmedfinansiering.

Geografisk risiko

Investeringer i et begraenset geografisk omrade kan betyde en hejere gennemsnitlig risiko som folge
af en hgjere grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller starre folsomhed til @ndringer i
markedssituationen.

Investeringer i emerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder.
Emerging market okonomier og deres finansielle markeder kan fra tid til anden blive ramt af marke-
dets mistillid som falge af politiske forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og
finanspolitik, valutaforhold, skatteopkraevning etc. Nogle lande kan tillige veere praeget af korruption
og generel politisk mistro, som kan fere til pludselig &ndrede markedsvilkar herunder nationaliserin-
ger eller serbeskatning af gevinster. Afdelingen investeringspolitik ved udvelgelsen af Emerging
Market fonde vil sa vidt muligt holde investeringerne i de mest risikable lande pa et minimum.
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Afdelingen har en global strategi og har derved begraenset den geografiske risiko.

Afledte finansielle instrumenter

Nar Afdelingen anvender afledte finansielle instrumenter, patager den sig en risiko svarende til mar-
kedseksponeringen pa de underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter
vil saledes pavirke vaerdien af de afledte finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager afde-
lingen ikke nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan derimod inde-
beere en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan foretage indskud i et kreditinstitut pa op til 10 pct. af afdelingens formue eller have
kontanter staende hos et kreditinstitut. Dermed har Afdelingen en kreditrisiko pa det pagaldende
kreditinstitut

Kontanter
Kontanter ma kun forefindes i accessorisk omfang. Afdelingen ma saledes kun oppebare, hvad der
anses for at vaere ngdvendigt i forhold til Afdelingens daglige forretninger.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Afdelingen handteres af Administrator i henhold til administrationsafta-
len. Administrator er pligtig til mindst en gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen,
procedurerisici, selskabets kompetencer, herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de for-
skellige risici handteres. Endelig er Administrator forpligtet til at indga en bestyrelses- og professio-
nel ansvarsforsikring, som kan afdakke eventuelle tab som felge af operationelle fejl.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende
forretningsgange med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udevelse af stemmeret
Som udgangspunkt anvendes en passiv strategi for udevelse af stemmerettighederne. Bestyrelsen
har udarbejdet en politik herfor.

Supplerende oplysninger

Medlemmer kan ved henvendelse til Administrator fa udleveret supplerende oplysninger vedrarende
Afdelingen om de kvantitative graenser, der gaelder for foreningens risikostyring, og om de metoder,
Foreningen har valgt for at sikre, at disse granser til enhver tid falges, samt oplysninger om den se-
neste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorier af de enkelte instrumenter i Afdelingen.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsradgiver
Administrator har som led i forvaltningen af Afdelingen valgt at indga en investeringsradgivningsaf-
tale med:

OMNI Fondsmaeglerselskab A/S (herefter kaldet "OMNI")
Sankt Annz Plads 13, 3.

1250 Kebenhavn K

CVRnr.31282101

OMNI udgver veerdipapirhandel og investeringsservice, jf. lov om finansiel virksomhed bilag 4.

| sin egenskab af investeringsradgiver skal OMNI vejlede og radgive Administrator med hensyn til
placeringen af Afdelingens midler. Administrator beerer det fulde ansvar over for Foreningen for en-
hver disposition, Administrator foretager i henhold til Administrationsaftalen, herunder ogsa for, at
de pa vegne af Afdelingen indkebte finansielle instrumenter opfylder placeringskravene og de af be-
styrelsen fastsatte retningslinier, jf. bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

OMNI har alene en radgivningsfunktion over for Administrator og kan saledes ikke disponere pa
vegne af Administrator, Foreningen eller Foreningens Afdelinger.

OMNI forpligter sig som radgiver til

1)  atgore sig bekendt med den for radgivningen relevante lovgivning, herunder, men ikke be-
graenset til, lov om investeringsforeninger m.v.,

2)  at gore sig bekendt med indholdet af Foreningens vedtaegter, Afdelingens prospekt samt gvri-
ge af bestyrelsen fastsatte retningslinier og

3) atfelge udviklingen i de finansielle instrumenter, Afdelingen har investeret i/kan investere i og
Iebende holde Administrator underrettet herom.

Investeringsforslag fra OMNI vedrorende Afdelingens investeringer kan farst effektueres, nar de er
godkendt af en godkendelsesberettiget medarbejder hos Administrator.

Administrator kan gere krav geeldende mod OMNI efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
forhold omkring radgiveransvar samt mangelfuld eller fejlagtig radgivning. Det bemaerkes dog, at
OMNI ikke er ansvarlig for, at Afdelingen som falge af udviklingen i markedsforholdene lider tab pa
finansielle instrumenter indkebt af Administrator efter radgivning eller oplysninger fra OMNI, eller at
disse ikke opfylder de forventninger, der matte veere stillet til de finansielle instrumenter, medmindre
der foreligger fejl eller forsemmelser fra OMNI's side.

Radgivningsaftalen er ikke tidsbegranset og leber, indtil den opsiges af en af parterne. Aftalen kan
opsiges uden varsel.
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Vederlag
OMNI oppebarer som investeringsradgiver et vederlag. Vederlaget er afhangigt af Afdelingen gen-
nemsnitlige formue og beregnes pa folgende made:

Et fast vederlag pa 0,50 % p.a. af Afdelingens samlede gennemsnitlige formue

Market Making

Foreningen har indgaet en buffer og market maker aftale med Skandinaviska Enskilda Banken, Dan-
mark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige. Aftalen har til formal at sikre, at Af-

delingens beviser inden for samme dag handles inden for en kursforskel mellem bud- og udbudskur-
sen, som er mindre eller lig med forskellen mellem de officielle emissions- og indla@sningskurser.

Afdelingen betaler 1.500 kr. om maneden i vederlag for ydelsen.

Samarbejds- og formidlingsaftale
Til varetagelse af markedsferingsaktiviteter m.v. har Administrator pa vegne af Afdelingen indgaet
en aftale med OMNI.

Aftalen, der kan opsiges af begge parter med 1 maneds varsel til udgangen af en kalendermaned,
omfatter folgende ydelser:

1)  Opsegning og servicering af eksterne distributerer,

2)  udformning af annoncekampagner i aviser, blade m.v.,

3) hjalptil atholdelse af investormader m.v. og

4)  udarbejdelse af diverse brochuremateriale, salgsmateriale m.v.

Vederlag
For ovennaevnte ydelse betaler Afdelingen p.t. intet vederlag.

Forvaltning og administration

Foreningen har indgaet en administrationsaftale med Administrator. Administrator, som er 100%
ejet af de af selskabet administrerede foreninger, er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister
under CVR nr. 20 86 22 38 og i Finanstilsynet under FT nr. 17.107.

| henhold til den indgaede administrationsaftale skal Administrator varetage den daglige ledelse af
Foreningen i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning, Foreningens vedtaegter,
bestyrelsens retningslinier, herunder fondsinstrukser, samt aftaler indgaet med investeringsradgive-
re. Vederlaget herfor fremgar af tabellen nedenfor under IFS adm.

| tilfelde, hvor der ved investering i en obligationsfond aftales refusion af dele af omkostningerne i
denne fond, skal refusionen tilga Afdelingen og modregnes i omkostningsprocenten.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration,
edb, revision, markedsfering, formidling og depotselskabet vil ikke overstige 2,00 % af den gennem-
snitlige formuevaerdi i Afdelingen inden for regnskabsaret.
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Aop
Afdelingens Arlige Omkostninger i Procent (AOP) udgjorde 1,15 opgjort pr. ultimo regnskabsaret
2013.
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Udbud og tegning

Afdelingens andele udstedes som beviser gennem VP og er frit omsaettelige og negotiable.

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt gael-
dende indlgsningsfradrag og emissionstilleg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i med-
lemmets eget pengeinstitut.

Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa begaring over for indehaverens kontoferende
institut, Foreningen eller Depotselskabet, noteres pa navn i Foreningens bager.

Emission af andele
Andelene udbydes i labende emission hos Depotselskabet.

De udbudte andele udstedes gennem VP i multipla a kr. 100.
Der gelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Tegningssted

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets bekendtgorel-
se om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlasning af andele i investe-
ringsforeninger mv., ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
vaerdi af tegnede andele i Afdelingen.

Emissionsprisen tillegges et belab pa indtil 0,30 procent til daekning af udgifter ved kab af vardipa-
pirer og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annon-

cering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

De med emissionen skennede omkostninger som ovenfor anfert er fordelt som folger:

Administration 0,00
Vederlag til formidlere 0,00
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsfering 0,00

Omkostninger ved keb af
Finansielle instrumenter m.m.

Markedsafledte omkostninger 0,05

0,25
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Ved storre emissioner, der udger 10 procent eller derover af Afdelingens formue, og hvor de faktiske
og nadvendige emissionsomkostninger kan dokumenteres, kan der emissioneres til de for emissi-
onsdagen galdende lukkekurser efter, at afdelingen har disponeret. Her kan det nejagtige tilleg be-
regnes pa baggrund af de faktiske priser, kurtage og evrige nedvendige omkostninger.

Betaling erleegges ved tegningen hos Depotselskabet, og sker mod registrering af andele pa tegne-
rens konto i VP.

Indlgsning af andele

Pa et medlems forlangende skal Foreningen indlase medlemmets andele i Afdelingen. Indlasnings-
prisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets bekendtgarelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforenin-
ger mv., ved at dividere formuens verdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle vaerdi af teg-
nede andele med fradrag af indtil 0,25 % af indlgsningsprisen til dekning af de med indlgsningen
nedvendige omkostninger. Heraf udger 0,05 % markedsafledte omkostninger. Foreningen kan i saer-
lige tilfelde forlange, at indlasningsprisen fastsattes efter, at Foreningen har realiseret de for ind-
lesningen af andelene nedvendige aktiver, jf. vedtaegternes bestemmelser herom.

Ved storre indlgsninger, der udger 10 % eller derover af Afdelingens formue, og hvor de faktiske og
nedvendige indlgsningsomkostninger kan dokumenteres, kan der indlgses til de for indlgsningsda-
gen gaeldende lukkekurser efter, at afdelingen har disponeret. Her kan det nejagtige fradrag bereg-
nes pa baggrund af de faktiske priser, kurtage og avrige nodvendige omkostninger.

Offentliggorelse

Emissions- og indlgsningspriser samt indre vaerdi oplyses ved henvendelse til Administrator eller
OMNI Fondsmaglerselskab A/S samt ved opslag pa www.seb.dk/SEBinvest eller nasdagomxnor-
dic.com / funds.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr.199560 75

Handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til notering og handel p4 NASDAQ OMX Copenhagen A/S markedsplads for
investeringsforeningsandele kaldet IFX.
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Andelenes rettigheder

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og udlodder dermed ikke udbytte til medlemmerne.

Ordinaer generalforsamling
Foreningens ordinaere generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stemmeret

Ethvert medlem har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Ad-
gangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forneden do-
kumentation for besiddelse af andele i foreningen. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 pa-
lydende andele.

De befojelser, der udaves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en
Afdelings medlemmer for sa vidt angar:

1)  godkendelse af Afdelingens arsregnskab,

2)  a@ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue,

3)  Afdelingens afvikling eller fusion og

4)  andre sporgsmal, som udelukkende vedrarer Afdelingen.

Stemmeretten kan udeves for de andele, der mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret
pa vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen andele har szrlige rettigheder.

Oploesning/fusion af Afdelingen

Efter indstilling fra Afdelingens medlemmer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning om
Afdelingens oplasning treffes pa en generalforsamling. Omstandighederne for Afdelingens oplos-
ning kan f.eks. vaere manglende opfyldelse af formuekravet.

Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusi-
on af den opherende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,
som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om a&ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings
afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den opherende enhed tilkommer pa
generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.
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Beskatning

Nedenstaende beskrivelse er af generel karakter, hvor en raekke sarregler og detaljer ikke omtales.
Beskrivelsen omfatter udelukkende skatteforholdende for fuldt skattepligtige danske medlemmer i
henhold til reglerne pa tidspunktet for underskrivelsen af dette prospekt. Medlemmer anbefales at
radfere sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de individuelle skat-
temassige konsekvenser ved keb, salg og ejerskab af andele i afdelingen.

Afdelingen
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningenslovens § 19 og fritaget for dansk skat.
Afdelingen kan blive palagt kildeskat vederende afkast af investeringer i udenlandske vaerdipapirer.

Personer (frie midler)
Avance og tab medregnes i kapitalindkomsten og opgares efter lagerprincippet.

Avance og tab vedrgrende andele, der er anskaffet for midler under virksomhedsordningen
medregnes i virksomhedsindkomsten og opgeres efter lagerprincippet.

Pensionsmidler ("PAL")
Afkast opgares efter lagerprincippet og beskattes med 15,3% PAL-skat efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven. Evt. underskud overfores til fradrag i efterfelgende ar.

Selskaber
Avance er skattepligtig og tab er fradragsberettiget. Avance og tab opgeres efter lagerprincippet.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v., jf. § 82
(tidligere § 63), og den gaeldende bekendtgorelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
m.v.

Foreningens/Afdelingens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder Foreningen
en arsrapport bestaende af en samlet beretning for Foreningen og et arsregnskab bestaende af re-
sultatopgerelse og balance med noter for hver afdeling. Seneste arsrapport og Foreningens vedtaeg-
ter udleveres pa forlangende ved henvendelse til Administrator eller kan hentes pa
www.sebinvest.dk.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som vaelges af generalforsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en ikke-revideret halvarsrapport pr. 30. juni, der offentliggares
inden udgangen af august. Halvarsrapporten kan i lighed med arsrapporten hentes via internet.

Central Investorinformation

For afdelingen er der udarbejdet Central Investorinformation, som er pa to sider, og som indeholder
de vaesentligste oplysninger om Afdelingen. De oplysninger som er medtaget i Central Investorin-
formation er bestemt af EU. Central Investorinformation kan hentes pa Foreningens hjemmeside
www.seb.dk/SEBinvest.

Negletal
Udviklingen i Afdelingens regnskabsmaessige resultat og andre negletal fremgar af nedenstaende
skema.

Fem ars nogletal for Afdeling 2 — OMNI Renteafkast

Afdelingens nettoresultat mio. kr. ult. -1,281 6,157 3,852 0,740
Medlemmernes formue mio. kr. ult. 111,711 126,325 72,810 84,300
Cirkulerende kapital, nom. mio. kr. ult. 100,004 111,936 68,171 82,878

Afdelingens afkast i pct.! -1,02 5,66 5,00 1,72
Benchmark? afkast i pct. 0,88 1,85 8,09 1,21
Omkostningsprocent 3 1,08 0,78 0,73 0,39

Afdelingen har kun nggletal for 4 ar, idet afdelingen blev stiftet 28.. februar 2010.

1 Afdelingen pabegyndte investeringerne den 12. maj 2010. Det ovenfor anfarte aflast for 2010 er séledes ikke
for et fuldt regnskabsar. Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.

2 Benchmark:. Afdelingen har intet benchmark, men benytter EFFAS Bond Index Denmark Government 3-5 &r som
referenceindeks. Afkast for referenceindeks er beregnet fra 12. maj 2010.

3 Omkostningsprocenten er for 2013 beregnet inklusiv omkostningerne i investeringer i andre afdelinger (fond of
fond beregning) Omkostningsprocenten for 2010 deekker ikke over et fuldt regnskabsar, men fra Afdelingens stif-
telse 18. februar 2010.
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Vederlag
Skemaet viser de forskellige vederlag Afdelingen betaler til bestyrelsen, Administrator, radgiver og
Finanstilsynet.

Bestyrelse 25,0 25,0
Administrator 240,0 240,0
Radgiver (OMNI) 560,0 589,0
Finanstilsynet 18,0 18,0

(Opggorelsen inkl. ikke handelsomkostninger, vederlag til VP, Depotselskabet og Market Maker samt revision)
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VEDTAGTER

for

Investeringsforeningen
Alternativ Invest
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NAVN OG HIEMSTED

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Alternativ Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

FORMAL

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds
eller offentligheden, jfr. § 6, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel
13 og 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at ind-
lose medlemmets andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 12.

MEDLEMMER

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens for-
mue (herefter “andele”).

HAFTELSE

§ 4. Foreningens medlemmer heefter alene med det for deres andele indbetalte beleb
og har derudover ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling
heefter dog ogsa for sin andel af de faellesomkostninger. Er der forgeeves foretaget rets-
forfelgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., heefter de ovrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel
af de feellesomkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvalt-
ningsselskab heefter ikke for foreningens forpligtelser.

MEDLEMMER

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.
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AFDELINGER

§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger, som kan eje aktier i foreningens helt
eller delvist ejede investeringsforvaltningsselskab:

Afdeling 2: OMNI Renteafkast

Afdelingen investerer i danske og udenlandske statsobligationer og virksomhedsobli-
gationer (inklusiv statsobligationer og virksomhedsobligationer fra Emerging Market
lande). Endvidere investeres i danske realkreditobligationer.

Ved Emerging Markets forstas de lande, som Verdensbanken definerer som middel-
og lavindkomstlande i omrdderne Latinamerika, Asien, Jst- og centraleuropa, Afrika
og Mellemgsten, eller lande, som er inkluderet i folgende indeks: J.P. Morgan Corpo-
rate Emerging Markets Bond Index Diversified, ].P. Morgan Emerging Local Markets
Index Plus, J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified, HSBC Asi-
an US Dollar Bond Index og MSCI Emerging Markets Index.

Afdelingen kan investere i andre af foreningens obligationsbaserede afdelinger eller i
andre obligationsbaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter,
som er optaget til notering eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Securities, ii) beliggende i Den
Europeeiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedtaegterne, jf. tilleeg A. Andring af tilleeg A kan besluttes af
bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i
andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdeling 3: OMNI Aktieafkast

Afdelingen investerer primeert i aktivt forvaltede aktiebaserede foreninger, afdelinger
heraf eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om investeringsforeninger m.v.

Med henblik pa at opna lave omkostninger kan afdelingen ligeledes investere i in-
deksbaserede foreninger, afdelinger heraf eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov

om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen skal have en global investeringsstrategi.
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Maksimalt 20 % af afdelingens formue ma investeres i en og samme forening, afdelin-
ger heraf eller investeringsinstitutter, jf. § 135 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af afdelingens formue i pengemarkedsinstru-
menter, jf. § 120 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis til risikosty-
ringsformal.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Stk. 2. Hver afdeling udger i forhold til de ovrige en selvsteendig skonomisk enhed.
Den enkelte afdelings formue, indtegter og udgifter administreres seerskilt, ligesom
der afleegges serskilt regnskab. De med foreningens administration forbundne om-
kostninger, som ikke umiddelbart kan henferes til en bestemt afdeling, fordeles mel-

lem afdelingerne som anfort i § 24.

LAN

§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pé vegne af en afdeling dog:

1. optage kortfristede 1an pa hejst 10% af dens formue for at indlese medlemsandele
eller for at udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indga-

ede handler, og

2. optage lan pa hejst 10% af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er nedven-
dige til udevelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede lan ma hejst udgere 15% af afdelingens formue.

UDLAN OG GARANTIFORPLIGTELSER MV.

§ 8. Foreningen eller afdelingen ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen kan dog patage sig den heeftelse, der er forbundet med erhvervelse
af aktier, der ikke er fuldt indbetalt. Sddanne heeftelser ma ikke overstige 5% af for-
eningens formue.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfere eller deltage i spekulationsforretninger.

ANDELE | FORENINGEN

§ 9. Andele er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykster-
relser pd kr. 100,00 eller multipla heraf.
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Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipa-
pircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener til dokumentation for medlemmets
andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andele udstedes til iheendehaveren, men kan pa begeering over for det konto-
forende institut eller et af denne anfert noteringssted noteres pa navn i foreningens

beger.
Stk. 5. Andele er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlese.

V/ARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI

§ 10. Verdien af foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 10 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger mv. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtgerelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens
veerdi pa opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. §
11 fra primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling, fastseettes emissi-
onsprisen og prisen ved eventuel indlesning af sddanne andele pa grundlag af den
indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af veerdien af det beregnede og revi-
derede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor de
udstedes andele uden ret til udbytte.

EMISSIONSPRIS OG INDL@SNING

§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele
uden ret til udbytte (ex kupon). Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig
indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele.

§ 12. P4 et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en af-
delings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlesningen,

- nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene
pé markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fast-
setter indlesningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlesningen
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af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kreaeve, at foreningen udseetter indlesning af andele.

MEDTODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS — OG INDL@SNINGSPRISER

§ 13. Emissionsprisen fastseettes efter anvendelse af dobbeltprismetoden til den indre
veerdi, jf. § 10, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet med tilleeg af et beleb
til deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og til nedvendige omkost-
ninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt pro-
vision til formidlere og garanter af emissionen.

stk. 2. Indlesningsprisen fastseettes efter anvendelsen af dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort pa indlgsningstidspunktet med fradrag af
et beleb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige
omkostninger ved indlegsningen.

GENERALFORSAMLING

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Kebenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer
mindst 10 procent af det samlede palydende af andele i en afdeling, eller nar mindst
to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 3
ugers og maksimalt 5 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede medlemmer, som
har anmodet herom og ved indrykning pé foreningens hjemmeside og/eller i dags-
pressen efter bestyrelsens sken.

Stk. 6. I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt ge-
neralforsamlingen skal behandle forslag til vedtegtseendringer, skal forslagets vee-
sentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere generalforsam-
lings vedkommende tillige arsrapport med tilherende revisionspédtegning skal senest
3 uger for generalforsamlingen gores tilgaengelig for medlemmerne.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremseette forslag til behandling pa den ordineere general-
forsamling skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret
for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten af-
gor alle sporgsmal vedrerende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og
stemmeafgivelsen.
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Stk. 2. Foreningen ferer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives
af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere til-
geengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest to uger efter generalforsam-
lingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1.  Bestyrelsens beretning for det forlebne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resul-
tat, eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. 20, stk. 6.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen (og suppleanter for disse)

Valg af revisor (og suppleanter for denne)

Eventuelt.

N

o Ul W

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til (sam-
men med en evt. radgiver) ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvi-
reres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forneden doku-
mentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2.Medlemmer kan kun udeve stemmeret for de andele, som mindst 1 uge forud
for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bo-

ger.

Stk. 3.De befojelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer pa gene-
ralforsamlingen en afdelings medlemmer for sa vidt angér godkendelse af afdelingens
arsrapport, eendring af vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, af-
delingens afvikling eller fusion samt andre spergsmal, som udelukkende vedrerer
afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100,00 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mode pd generalforsamlingen ved fuldmeegtig.
Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vere skriftlig og dateret. Fuldmagten til besty-
relsen kan ikke gives for leengere tid end 1 ar og gives til en bestemt generalforsam-
ling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 6.Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed med
undtagelse af de i §§ 18 og 19 neevnte tilfeelde.

Stk. 7. En afdeling i en forening kan ikke udeve stemmeret for de andele, som afde-
lingen ejer i andre afdelinger i foreningen.

Stk. 8. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan neaegte brug elek-
troniske hjeelpemidler, safremt bestyrelsen skenner, at det vil forstyrre generalforsam-
lingens afvikling.

/ANDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG OPLOSNING MV.
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§ 18. Beslutning om eendring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling,
spaltning eller fusion af den opherende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er re-
preesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings
formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af
den opherende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer.
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer,
som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa gene-
ralforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mode pa den forste generalforsamling skal, medmindre de
ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfel-
gende generalforsamling.

§ 19. Beslutning om salg af foreningens aktier i foreningens investeringsforvaltnings-
selskab treeffes af foreningens generalforsamling efter de samme regler, som geelder
for vedtegtseendringer, jf. § 18.

Stk. 2. Bestyrelsen udarbejder en redegeorelse om fordele og ulemper set i forhold til
foreningens forventede udvikling ved salg af aktierne. Redegorelsen sendes til for-
eningens navnenoterede medlemmer.

Stk. 3.Foreningens bestyrelse kan dog treffe beslutning om salg af aktier i foreningens

investeringsforvaltningsselskab til andre foreninger, som har valgt selskabet som in-
vesteringsforvaltningsselskab.

BESTYRELSEN

§ 20. Bestyrelsen, der velges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hejst 7
medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pé valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgér senest pa generalforsamlingen efter udle-
bet af det regnskabsar, hvor vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til
stede. Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er
formandens stemme afgerende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et drligt honorar, der godkendes af general-
forsamlingen.

§ 21. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender,
herunder investeringerne til enhver tid.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for, at foreningens virksomhed udeves forsvarligt i
overensstemmelse med loven og vedtegterne og skal herunder pase, at bogfering og
formueforvaltning kontrolleres pé tilfredsstillende méde.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens vaesentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaeg-
ges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens ved-
teegter, som eendringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet paby-
der.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfore de
vedtegtseendringer, som er nodvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som be-
tingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning
om optagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger pa reguleret marked.

ADMINISTRATION

§ 22. Bestyrelsen anseetter en direktion til varetagelse af den daglige ledelse. Direktio-
nen skal udfere sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og an-
visninger.

Stk. 2. Bestyrelsen i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investe-
ringsforvaltningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direkter, ud-

fores af investeringsforvaltningsselskabets direkter. Finanstilsynet skal godkende de-
legationen.

TEGNINGSREGEL

§ 23. Foreningen tegnes af:
1. formanden i forening med et bestyrelsesmedlem, eller

2. etmedlem af bestyrelsen i forening med foreningens direkter eller direktoren
for foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udever stemmeretten pé forenin-
gens finansielle instrumenter.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

§ 24. Hver af foreningens afdelinger aftholder sine egne omkostninger.
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Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsér deles mel-
lem afdelingerne i forhold til deres gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Stk. 3.Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en for-
holdsmaeessig andel i feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henferes til de
enkelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller in-
vesteringsforvaltningsselskabet.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrel-
se, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet
ma ikke overstige 2,00% af den gennemsnitlige formueveerdi i hver afdeling inden for
regnskabsaret.

For Afdeling 3 (Omni Aktieafkast) m& de samlede administrationsomkostninger, her-
under omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfering
og depotselskab dog ikke overstige 2,50 % af den gennemsnitlige formueveerdi inden
for regnskabsaret.

DEPOTSELSKAB

§ 25. Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.
Bestyrelsen veelger depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om eendring af valg af depotselskab.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§ 26. Foreningens regnskabsar er kalenderéret. For hvert regnskabsar udarbejder be-
styrelsen og direktionen eller direktionen i investeringsforvaltningsselskabet i over-
ensstemmelse med lovgivningens og vedtegternes regler herom en arsrapport, der i
det mindste bestér af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et drsregnskab be-
stdende af en balance, en resultatopgerelse og, noter, herunder redegerelse for an-
vendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resul-
tatopgerelse for perioden 1. januar til &r pr. 30. juni samt en balance pr. 30. juni i over-
ensstemmelse med bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporterne revideres af mindst én statsautoriseret revisor, som veelges af
generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pd begeering den seneste reviderede arsrapport og den

seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

§ 28. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens
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§ 16 C anferte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i evrigt tillegges afdelingens formue, mindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. I udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i danske og/eller uden-
landske obligationer, kan der udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordineere
generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelse af den samlede udlod-
ning for regnskabséret godkendes, udbetales & conto udlodning. A conto-udlodningen
beregnes pa grundlag af afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens ad-
ministrationsomkostninger i ferste halvar. Kurs- og valutagevinster samt andre ind-
teegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede, indgar ikke i
ovennevnte udlodningsgrundlag. A conto-udlodningen udbetales i septem-
ber /oktober. Safremt 4 conto-udlodningen beregnes til at udgere mindre end 2 kr. pr.
andel, kan bestyrelsen beslutte, at 4 conto-udlodningen ikke udbetales, men inklude-
res i den ordineere udlodning.

Stk. 4. A conto-udlodningen skal efterfolgende godkendes pa en generalforsamling, jf.
§ 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral
betales via medlemmets konto i det kontoferende insitut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling foreel-
des, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyt-
tet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 7. I akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til foregelse af afde-
lingens formue

----0000000----

Séledes vedtaget pa den ordineere generalforsamling den 26. marts 2014.

Som dirigent:

René Krogh Andersen

Bestyrelsen:

Carsten Wiggers
Bestyrelsesformand
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Britta Fladeland Iversen

Preben Keil

Morten Amtrup
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TILLAG TIL VEDTAGT FOR Investeringsforeningen Alternativ Invest

Tilleg A:

Fortegnelse over de af bestyrelsen vurderede og godkendte borser eller andre regule-
rede markeder, der lever op til Finanstilsynets retningslinier herom:

Afdeling 2: OMNI Renteafkast
Der er pa nuveerende tidspunkt ingen berser eller andre regulerede markeder god-
kendt af bestyrelsen.

Afdeling 3: OMNI Aktieafkast
Der er pa nuveerende tidspunkt ingen berser eller andre regulerede markeder god-
kendt af bestyrelsen.
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	Ved investeringer i obligationer i andre valutaer end DKK og EUR vil der normalt blive foretaget afdækning af valutarisikoen.

