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Intdkterna uppgick till 250,0 MSEK (293,5), vilket motsvarar en minskning med 14,8
procent eller med 19,6 procent justerat for valutakursférandringar.

Rorelseresultatet uppgick till 21,9 MSEK (49,6) vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 8,8 procent (16,9).

Periodens resultat uppgick till 19,1 MSEK (40,4).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,69 SEK (1,45).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 78,5 MSEK (-1,8).

Intakterna uppgick till 481,3 MSEK (533,8), vilket motsvarar en minskning med
9,8 procent eller med 14,0 procent justerat for valutakursforandringar.

Rorelseresultatet uppgick till 43,4 MSEK (90,7) vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 9,0 procent (17,0).

Periodens resultat uppgick till 37,7 MSEK (72,3).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,36 SEK (2,60).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 80,1 MSEK (57,9).

apr-jun jan-mar jan-jun  jan-jun

MSEK 2014 2013 forandring % 2014 torandring % 2014 2013
Intékter per region:

EMEA 213,7 247.8 -13,8 1927 10,9 406,4 436,3
Americas 31,0 30,5 1,8 29,8 4.2 60,8 77,2
APAC 5,3 15,2 -65,2 8,8 -39,4 14,1 20,3
Totala intakter 250,0 2935 -14,8 231,3 8,1 481,3 533,8
Rorelseresultat 21,9 49,6 -55,7 21,5 24 43,4 90,7
Rorelsemarginal (%) 8,8 16,9 9,3 9,0 17,0
Periodens resultat 19,1 40,4 -52,9 18,6 21 37,7 72,3
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 0,69 1,45 -52,8 0,67 2,2 1,36 2,60
Kassaflode frén den lépande verksamheten 78,5 -1,8 1,6 80,1 57,9
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VD-kommentar: Svagt kvartal men konsekvent strategi for 1onsam tillvéaxt

Intakterna under kvartalet uppgick till 250 MSEK vilket motsvarar en minskning med 14,8 procent
jamfort med andra kvartalet 2013. Nedgangen paverkade kvartalets rérelsemarginal som blev 8,8
procent. Kassaflodet var starkt och uppgick till 79 MSEK.

De lagre intakterna beror framst p& minskade aktiviteter bland flera av vara storsta kunder i EMEA.
Intakterna fran évriga kunder i EMEA tkade dock, delvis tack vare vara dkade satsningar pa
partnerforsaljning. Intakterna i Americas okade nagot jamfort med bade foregaende kvartal och
andra kvartalet 2013. Gladjande ar att intakterna i Mexiko okade jamfort med foregaende kvartal.
Utvecklingen i Americas ar nu pa ratt vag och vi ser nya affarsmajligheter.

Jag har under kvartalet traffat manga av vara storsta kunder i EMEA och kanner mig trygg med att
vi har en stark stallning hos dem. Jag ser inte att vi har tappat marknadsandelar hos dem utan att
nedgangen hos flera av dessa kunder beror pa att deras investeringar i metro-naten &r lagre for
narvarande. De Okar fortfarande kapaciteten i naten men har nu farre nya utbyggnadsprojekt vilket
kommer att paverka vara intakter negativt pa kort sikt.

Pa langre sikt har jag en fortsatt positiv syn pa var marknad drivet av den underliggande kraftiga
trafiktillvaxten i metronaten. Jag far mycket positiv feedback fran vara kunder kring de nyligen
lanserade produkter for 10G och 100G som med sin hdga densitet och laga stromforbrukning ar
optimerade for metronaten. Det ar ocksa gladjande att vi under kvartalet har fatt var forsta order pa
den nya 100G-lésningen fran en europeisk kund och var forsta order pa ett iWDM-PON system fran
en amerikansk kund. iWDM-PON &r var unika l6sning for att ta WDM-tekniken langre ut i
accessnaten och ett bra exempel pa den typen av innovativa nischlésningar som vi anvander i var
affarsutveckling for att na nya kunder. Det & mycket positivt att vara nya produkter har tagits emot
val av bade befintliga och potentiellt nya kunder och det ger mig tillforsikt infér framtiden.

Jag ar givetvis inte ndjd med kvartalets intakter och resultat och som en del av vart kontinuerliga
arbete att forbattra verksamheten sa ser vi nu noggrant dver vara prioriteringar och kostnader i
syfte att sakerstalla langsiktig hog I6nsamhet samt mojliggora fortsatta satsningar pa
produktutveckling och marknadsexpansion.

Vi har en stark stéallning hos véara viktigaste kunder och med nya konkurrenskraftiga produkter &r vi
fortsatt val positionerade pa marknaden i sin helhet. Jag kanner mig fortsatt trygg med var strategi
for I6nsam tillvaxt med fokus pa geografisk expansion, innovativa produkter och en effektiv
verksamhet.

Karl Thedéen
Verkstallande direktor

Om Transmode

Transmode &r en global leverantor av paketbaserade optiska natldsningar som gor det majligt for fasta och mobila natoperatérer att
kostnadseffektivt hantera de 6kande kapacitetsbhehov som skapas av den snabba tillvéxten i video- och datatrafik. Bolagets l6sningar
ingér i nasta generations optiska hghastighetsnat som stodjer tjanster som fast och mobilt bredband, video- och molntjanster.
Transmodes I6sningar 6kar kapaciteten, flexibiliteten och funktionaliteten i metronat och regionala nét och ar baserade pa
vaglangdsmultiplexering (Wavelength Division Multiplexing eller WDM) och transporttekniker som till exempel Ethernet. Transmodes
"Native Packet Optical 2.0"-arkitektur skapar viktiga fordelar for kunder i form av kostnadseffektiva Ethernet-tjanster, extremt lag
fordrojning, 1&g stromférbrukning och framtidsséker natdesign.

Transmode har sitt huvudkontor i Stockholm och &r noterat pA NASDAQ OMX, Stockholm (TRMO). Sedan &r 2000 har féretaget
installerat mer an 45 000 system hos fler &n 550 fasta och mobila teleoperatorer, kabelteveoperatorer, Internetleverantérer samt storre
foretag och offentliga forvaltningar i dver 50 lander 6ver hela varlden.

For ytterligare information om Transmode, besok www.transmode.com



Viktiga handelser under kvartalet

Transmode har levererat ett paketbaserat metro-core
och access-nat till Universiti Teknologi Malaysia
(UTM). Natet kommer att erbjuda innovativa optiska
laborationsmajligheter for universitetets forskare och
studenter.

Under kvartalet har bolaget fatt sin forsta order av
den nyligen lanserade 100G-lI6sningen av en
europeisk kund. Vi har aven fatt en forsta order av
iWDM-PON, en innovativ accessldsning, av en
amerikansk kund.

| samband med Big Telecom Event i USA
lanserade Transmode en ny muxponder for Mobile
Fronthaul som gor det mdjligt for mobiloperatorer att
migrera till C-RAN (centraliserade eller "Cloud”-
baserade radioaccessnat). Muxpondern har
utvarderats och blivit typgodkand vid ett test hos
Orange Labs, en division hos en ledande europeisk
operator.

Transmode har ocksa under kvartalet presenterat
de nya losningarna for 100G och High Density pa ett
flertal andra branschkonferenser bland annat Sviaz
Expocomm, ANGACOM och WDM & Next Generation
Optical networking i Europa, CommunicAsia i
Singapore samt UTC Telecom i USA.

Transmode har publicerat sin hallbarhetsrapport
baserad pa Global Reporting Initiativets riktlinjer for
GRI G3.1 for niva C.

Intékter

April-juni 2014

Intakterna under kvartalet uppgick till 250,0 MSEK
(293,5), vilket motsvarar en minskning pa 14,8
procent jamfért med motsvarande period foregaende
ar. Justerat for valutakursforandringar uppgick
minskningen till 19,6 procent.

EMEA minskade med 13,8 procent och med 19,4
procent justerat for valutakursférandringar. Flera av
Transmodes storsta kunder i regionen har foér
narvarande farre utbyggnadsprojekt vilket innebar
lagre investeringsbehov. Forsaljningen till dvriga
kunder i regionen visade god tillvaxt i kvartalet.

I Americas (bestdende av Nord- och Sydamerika)
Okade intdkterna med 1,8 procent eller med 1,4
procent justerat for valutakursférandringar. | Mexiko
har den regulatoriska situationen stabiliserats och vi
har sett en viss 6kning av intkterna. Vi fortsétter
genomfdrandet av ett antal férandringar inom ramen
for var nya regionala organisation for att vinna nya
kunder samt utveckla affarer med befintliga.

| APAC dar enskilda projekt i stdrre utstrackning
kan leda till kvartalsvisa svangningar minskade

transmode

intdkterna med 65,2 procent till 5,3 MSEK eller med
65,4 procent justerat for valutakursférandringar.

Januari-juni 2014

Intakterna under perioden uppgick till 481,3 MSEK
(533,8) vilket motsvarar en minskning med 9,8
procent jamfoért med motsvarande period féregdende
ar. Justerat for valutakursforandringar uppgick
minskningen till 14,0 procent. | EMEA minskade
intakterna med 6,9 procent eller med 11,9 procent
justerat for valutakursforandringar. Nedgangen ar
primart driven av minskade volymer fran flera av vara
storsta kunder i regionen. | Americas minskade
intdkterna med 21,2 eller 21,5 procent justerat for
valutakursforandringar. Minskningen i Americas ar
framst hanforlig till Nordamerika medan utvecklingen i
Sydamerika varit positiv. | APAC minskade intékterna
med 30,9 procent eller med 31,2 procent justerat for
valutakursférandringar.
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MSEK 2014 2013 2014 2013 férandring %
EMEA 213,7 2478 406,4 436,3 -6,9
Americas 31,0 30,5 60,8 77,2 -21,2
APAC 53 15,2 14,1 20,3 -30,9
Totala intékter 250,0 293,5 4813 533,8 -9,8



Resultat

April-juni 2014

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 123,6 MSEK
(148,8) motsvarande en bruttomarginal pa 49,5
procent (50,7). Minskningen av bruttomarginalen ar
hanforlig till omklassificerade tillverkningsrelaterade
utvecklingskostnader motsvarande 0,5
procentenheter samt en kombination av
valutakursférandringar och produkt- och kundmix.
Bruttovinsten for andra kvartalet foregaende ar hade
varit 16,7 MSEK hdogre efter justeringar for
férandringar i valutakurser gentemot den svenska
kronan.

Kvartalets rorelsekostnader, exklusive 6vriga
intakter och Ovriga rorelsekostnader, uppgick till
98,3 MSEK (97,8). Under perioden har
utvecklingskostnader pa 21,6 MSEK (9,9) aktiverats
och avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader
gjorts med 7,4 MSEK (4,3). Pa det hela taget har vi
trots en 6kning av personalstyrkan, framforallt under
andra halvan av 2013, och en oftrdelaktig
valutautveckling, tack vare tkad kostnadskontroll
endast en begransad kostnadsokning i kvartalet.

Ovriga rérelsekostnader utgdrs framst av netto
valutakursforluster om 3,5 MSEK (1,4), varav forluster
pa valutakontrakt pa 7,4 MSEK (6,7) och vinster pa
mellanhavanden med kunder och leverantorer pa 3,9
MSEK (5,3).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 21,9
MSEK (49,6) motsvarande en rérelsemarginal pa
8,8 procent (16,9).

Januari-juni 2014

Bruttovinsten for det forsta halvaret 2014 uppagick till
237,2 MSEK (270,4) och bruttomarginalen till 49,3
procent (50,7). Bruttovinsten for motsvarande period
foregdende ar hade varit 24,2 MSEK hdgre efter
justeringar for férandringar i valutakurser gentemot
den svenska kronan.

Periodens rorelsekostnader, exklusive dvriga in-
tékter och dvriga rorelsekostnader, uppgick till 190,5
MSEK (178,8). Under perioden har
utvecklingskostnader om 41,3 MSEK (22,4) aktiverats
och avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader
har gjorts med 14,8 MSEK (8,2). Justerat for
aktivering av, och avskrivning pa,
utvecklingskostnader 6kade utgifterna for forskning
och utveckling till 103,9 MSEK (87,5) eller med 18,7
procent jamfort med motsvarande period 2013.

Ovriga rérelsekostnader pa 3,3 MSEK (0,9) utgors
framst av forluster pa valutakontrakt om 7,8 MSEK
(2,2) och vinster p& omréakning av mellanhavanden
med kunder och leverantérer om 4,6 MSEK (1,3).
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Rorelseresultatet for perioden uppgick till 43,4
MSEK (90,7) och rérelsemarginalen till 9,0 procent
(17,0).

MSEK Procent
70 20%

e RoESCrCSURaE, MSEK Rorelsemarginal, %

60
u
50 15%

10%

20

5%
) [
] 0%

Kv1 2013 Kv2 2013 Kv3 2013 Kv4 2013 Kv1 2014 Kv2 2014

Kassaflode, investeringar och finansiell
stéllning

Januari-juni 2014

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
under perioden till 80,1 MSEK (57,9). Trots att
resultatet efter finansiella poster har férsamrats har
kassaflodet forbattrats, framst pa grund av minskat
rorelsekapital. Rorelsekapitalet vid utgdngen av
perioden uppgick till 75,8 MSEK (132,7).

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
uppgick under perioden till 4,3 MSEK (2,7). In-
vesteringar i immateriella anlaggningstillgangar i form
av aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 41,3
MSEK (22,4).

Under andra kvartalet lamnade bolaget utdelning
om 180,1 MSEK (50,0) varav 130,2 MSEK avsag
extra utdelning. Bolaget har under perioden férvarvat
egna aktier hanforliga till incitamentsprogram foér 3,3
MSEK (0,5) varav — MSEK (0,5) under andra
kvartalet.

Det totala kassaflodet for forsta halvaret uppgick till
-149,6 MSEK (-18,0).

Transmodes likvida medel uppgick vid utgdngen
av juni till 284,0 MSEK (357,2). Erhallna kreditléften
uppgick till 12,0 MSEK (12,0) varav 3,1 MSEK (-)
utnyttjades for utstallda bankgarantier.

Per den 30 juni 2014 hade bolaget valuta-
terminskontrakt, avseende ataganden om forséljning
av valuta, pa 28,6 MEUR till en genomsnittlig avista-
kurs pa 9,01 SEK/EUR, och 1,7 MGBP till en genom-
snittlig avistakurs pa 10,75 SEK/GBP. Verkligt varde
pa valutaterminskontrakt redovisas som évriga
omsattningstillgdngar och 6vriga kortfristiga skulder.



30jun 30 jun 3ldec

MSEK 2014 2013 2013
Ovriga omsattningstillgéngar - - -
Ovriga kortfristiga skulder -6,6 -4,6 2,7
Bruttovinst -6,6 -4,6 -2,7

Valutaterminskontrakt redovisas i varderingshierarki
niva 2 i enlighet med IFRS 13. For 6vriga finansiella
instrument dverensstammer verkligt varde med
bokfort varde.

Eget kapital och Transmodes aktie
Vid utgangen av kvartalet uppgick koncernens eget
kapital till 558,0 MSEK (654,8). Per den 30 juni 2014
uppgick totalt antal aktier till 27 788 676. Transmode
har forvarvat totalt 79 440 egna aktier. Utestdende
antal aktier uppgar darmed till 27 709 236.
Koncernens soliditet vid utgangen av kvartalet
uppgick till 68,4 procent (71,8).

Medarbetare

Per den 30 juni 2014 hade Transmode 288 anstallda
(265) jamfort med 284 vid utgdngen av 2013.
Medelantalet anstéllda for forsta halvaret 2014 var
288 (264) respektive 270 for helaret 2013.
Personaltkningen jamfért med motsvarande period
foregdende ar ar framst hanforlig till nyanstallningar
inom produktutvecklings- och
forsaljningsavdelningarna.

Narstaendetransaktioner
Inga betydande transaktioner har agt rum med
narstdende under forsta halvaret 2014.

Risker och osékerheter
Transmode &r i sin verksamhet exponerad for vissa
risker som kan paverka bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stallning i mindre eller stérre omfatt-
ning. En etablerad process finns for saval identifiering
av riskerna som for beslut kring hanteringen av
riskerna.

| Transmodes arsredovisning for 2013 beskrivs
bolagets riskexponering bland annat ur ett marknads-,
verksamhets-, kund- och finansiellt perspektiv. Efter
avgivandet av arsredovisningen har det enligt
bolagets uppfattning inte tillkommit nagra nya vasent-
liga risker och osékerhetsfaktorer som kan forvantas
komma att paverka bolaget. Den makroekonomiska
situationen har dock medfért att vaxelkursen fér den
svenska kronan gentemot véara viktigaste utlandska
valutor GBP, USD och EUR har varit och fortsatt kan
vara volatil.

transmode

Vad géller den politiska utvecklingen i dstra
Europa har vi inte sett ndgon paverkan pa vara
affarer men vi foljer utvecklingen noggrant.

Moderbolaget

Moderbolaget, Transmode AB, ar framst ett holding-
bolag som &ger och forvaltar aktierna i dotterbolagen
samt sdljer vissa koncerngemensamma tjanster till
dotterbolagen. Vid utgangen av juni 2014 hade
moderbolaget 14 (13) anstallda.

Intakterna i moderbolaget uppgick under forsta
halvaret till 11,5 MSEK (10,1), allt avseende
fakturering av sdlda tjanster till dotterforetag.
Rorelseresultatet uppgick till -2,7 MSEK (-4,9). |
moderbolaget fanns vid rapportperiodens utgang 35,2
MSEK (111,3) i likvida medel.

Arsstamma

Pa &rsstamman den 10 april omvaldes
styrelseledaméterna Torbjérn Nilsson, Helena
Nordman-Knutson, Tom Nyman, Axel Roos, Kevin
Taylor, Gerd Tenzer och Roland Thornton.
Arsstamman omvalde Tom Nyman till
styrelseordférande.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om utdelning till aktiedgarna med 6,50 kronor
per aktie, varav 1,80 kronor utgér ordinarie utdelning
och 4,70 kronor utgor extra utdelning.

Arsstamman beslutade att anta styrelsens férslag
till Iangsiktigt incitamentsprogram. Programmet
innebar inrattandet av ett langsiktigt aktiesparprogram
omfattande samtliga anstéallda inom Transmode.

Arsstamman beslutade vidare i enlighet med
styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta
om forvarv av bolagets egna aktier p4 NASDAQ OMX
Stockholm, motsvarande hdgst 1 procent av samtliga
aktier i bolaget, samt om Overlatelse av hogst 136
457 egna aktier till deltagare i programmet.

Incitamentsprogram
Arsstamman beslutade i april att anta styrelsens
forslag till langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
aktiesparprogram for alla anstéallda. De som valt att
delta i programmet kommer, forutsatt att de gor en
personlig investering i aktier i Transmode, att
vederlagsfritt tilldelas aktier i Transmode cirka tre ar
efter investeringen, forutsatt att vissa villkor ar
uppfyllda. Under kvartalet har programmet
introducerats till de anstallda.

Bolaget har under forsta halvaret forvarvat egna
aktier p& NASDAQ OMX Stockholm for 3,3 MSEK
(0,5) varav - MSEK (0,5) under andra kvartalet.



Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom
de har godkants av EU-kommissionen for tillampning
inom EU. Delarsrapporten har sammanstalits enligt
IAS 34, Delarsrapportering och den svenska
Arsredovisningslagen. For en beskrivning av
koncernens redovisningsprinciper och definitioner av
vissa begrepp hanvisas till arsredovisningen fér 2013.
Tillampade principer ar i allt vasentligt oférandrade
jamfort med féregaende ar.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. | de flesta
fall innebér detta att moderbolaget tillampar IFRS/IAS
som tillampas i koncernredovisningen, dock med
vissa undantag som framgar av koncernens ars-
redovisning for 2013.

Nya och reviderade IFRS-standarder som har tratt
i kraft efter den 1 januari 2014 har inte paverkat
Transmodes finansiella stéllning och resultat.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Det har inte intraffat nagra

vasentliga héandelser efter 30 juni 2014.

Sasongsvariation
Transmode upplever vissa sasongsbaserade effekter
pa bolagets intakter fran kvartal till kvartal. Intakterna
for Transmode har under de senaste aren i likhet med
manga andra foretag inom telekomindustrin, ofta
tenderat att vara lagre under forsta kvartalet och vara
hoégre under fjarde kvartalet. Intékternas fordelning
over kvartal styrs dock framst av de storre kundernas
inkbpsmonster.

Dessutom &r rorelsekostnaderna sekventiellt I1dga
under tredje kvartalet pa grund av den stérre andelen
semesteruttag.

Inbjudan till press- och analytikerkonferens

transmode

Utsikter

Transmodes marknad drivs av den underliggande
okningen av datatrafik drivet av videoapplikationer,
foretagstjanster, "molntjanster” och mobilt bredband.
Det finns déarfor ett fortsatt stort behov av
investeringar i utrustning som ékar kapaciteten i de
optiska fibernaten. Idag finns ingenting som tyder pa
att de underliggande drivkrafterna mattas av.

Pa grund av att flera av vara storsta kunder i
EMEA for narvarande har farre nya
utbyggnadsprojekt i metro-naten kommer vara
intakter paverkas negativt pa kort sikt.

Rapporttillféllen

Delarsrapport januari-september,
22 oktober 2014

Bokslutskommuniké 2014
februari 2015

Transmode AB bjuder in till en telefonkonferens (pa engelska) for investerare, analytiker och media den 17 juli klockan 09:00 dér VD Karl Thedéen och
CFO Johan Wilsby presenterar och kommenterar delarsrapporten. For att delta i telefonkonferensen, ring +44 207 6602080, alternativt det svenska numret
+46 8 51999361, och uppge "Transmode telefonkonferens” ndgra minuter fore utsatt starttid. Konferensen och presentation kan aven foljas live pa
Transmodes hemsida: http://www.transmode.com/sv/investerare/rapporter/delarsrapporter. Presentationen kommer ocksa att finnas tillgénglig p& bolagets

hemsida efter avslutad konferens.
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Rakenskaper

Sammanfattande resultatrakning for koncernen
apr-jun jan-jun jul 2013-  jan-dec

MSEK 2014 2013 2014 2013 jun 2014 2013

Intékter

Kostnad for sélda varor och tjanster

Bruttovinst

Ovriga intakter

Kostnader for forskning och utveckling
Forséliningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster netto
Resultat fére skatt

Skatter
Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Genomsnittligt antal aktier fére utspédning ('000)
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ('000)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

I rérelseresultatet ovan ingar
— Avskrivning av immateriella anlaggningstillgingar
— Avskrivning av materiella anlaggningstiligangar

Sammanfattande rapport 6ver totalresultat for konce rnen

apr-jun jan-jun jul 2013-  jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 jun 2014 2013
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferens

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skat t

Summa totalresultat for perioden

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
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Sammanfattande rapport 6ver finansiell stallning fo r koncernen
30 jun 30 jun 3ldec

MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR -
Goodwi ill 88,4 88,4 88,4
Balanserade utvecklingskostnader 114,3 78,4 87,8
Ovriga immateriella tillgangar 7,7 8,2 10,3
Materiella tillgangar 24,5 21,2 24,9
Uppskjuten skattefordran 2,2 1,2 2,2
Ovriga finansiella tillgangar 55 3,0 53
Summa anlaggningstillgdngar 242,6 200,4 218,9
Varulager 92,6 101,0 85,9
Kundfordringar 165,4 215,6 184,7
Ovriga omséttningstillgéngar 31,3 37,7 33,8
Likvida medel 284,0 357,2 431,5
Summa omsattningstillgdngar 573,3 7115 735,9
SUMMA TILLGANGAR 815,9 911,9 954,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 558,0 654,8 702,4
Uppskjutna skatteskulder 39,2 30,5 339
Avséttningar 5,1 49 4,9
Summa langfristiga skulder 44,3 354 38,8
Leverantorsskulder 102,7 119,9 103,0
Avséttningar 13,6 19,8 16,6
Ovriga kortfristiga skulder 97,3 82,0 94,0
Summa kortfristiga skulder 213,6 221,7 213,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

815,9 911,9 954,8
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apr-jun jan-jun jul 2013-  jan-dec

MSEK 2014 2013 2014 2013 jun 2014 2013
Resultat efter finansiella poster 24,0 51,6 47,5 92,2 110,8 155,5
B kassaflodespaverkande poster 10,5 3,8 18,5 15,6 35,9 33,0
Erlagd inkomstskatt -6,3 -6,3 -12,6 -13,1 -25,3 -25,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore 28,2 49,1 53,4 94,7 121,4 162,7
forandringar av rorelsekapitalet

Foréndringar av rorelsekapitalet 50,3 -50,9 26,7 -36,8 75,5 12,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 78,5 -1,8 80, 1 57,9 196,9 174,7
Forvarv av immateriella och materiella tillgangar -25,5 -12,1 -46,1 -25,1 -83,5 -62,5
Forandringar av 6vriga finansiella tilgangar -0,1 0,0 -0,2 -0,3 -2,5 -2,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25,6 -12,1 - 46,3 -25,4 -86,0 -65,1
Forvarv av egna aktier - -0,5 -3,3 -0,5 -7,6 -4,8
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -180,1 -50,0 -180,1 -50,0 -180,1 -50,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -180,1 -50, 5 -183,4 -50,5 -187,7 -54,8
Okning / minskning av likvida medel -127,2 -64,4 -149, 6 -18,0 -76,8 54,8
Likvida medel vid periodens bérjan 410,1 421,1 431,5 37 6,8 357,2 376,8
Kursdifferens i likvida medel 11 0,5 2,1 -1,6 3,6 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 284,0 357,2 284,0 357, 2 284,0 431,5

apr-jun jan-jun jul 2013-  jan-dec

MSEK 2014 2013 2014 2013 jun 2014 2013
Ingéende eget kapital 718,2 664,5 702,4 632,8 654,8 632,8
Summa totalresultat for perioden 19,4 40,6 38,0 72,3 89,0 123,3
Aktierelaterade erséttningar 0,5 0,2 1,0 0,2 1,9 1,1
Forvarv av egna aktier - -0,5 -3,3 -0,5 -7,6 -4.8
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -180,1 -50,0 -180,1 -50,0 -180,1 -50,0

Utgdende eget kapital 558,0 654,8 558,0 654,8 558,0 702,4
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apr-jun jan-jun jul 2013-  jan-dec
MSEK/ % 2014 2013 2014 2013 jun 2014 2013
Intékter per region (MSEK):
EMEA 213,7 247,8 406,4 436,3 828,5 858,4
Americas 31,0 30,5 60,8 77,2 107,3 123,7
APAC 53 15,2 14,1 20,3 40,8 47,0
Totala intakter 250,0 293,5 481,3 533,8 976,6 1029,1
Bruttovinst (MSEK) 123,6 148,8 237,2 270,4 488,3 521,5
Rorelseresultat (MSEK) 21,9 49,6 43,4 90,7 101,2 148,5
Periodens resultat (MSEK) 19,1 40,4 37,7 72,3 88,7 123,3
Rorelsekapital (MSEK) 75,8 132,7 75,8 132,7 75,8 90,9
Nettofordran (MSEK) 284,5 357,7 284,5 357,7 284,5 432,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten (MSEK) 78,5 -1,8 80,1 57,9 196,9 174,7
Intékter, forandring (%) -14,8 8,6 -9,8 5,6 -6,0 1,8
Bruttomarginal (%) 49,5 50,7 49,3 50,7 50,0 50,7
Rorelsemarginal (%) 8,8 16,9 9,0 17,0 10,4 14,4
Vinstmarginal (%) 7,6 13,8 7,8 135 9,1 12,0
Rorelsekapital/intakter (%) 11,5 10,6 11,5 10,6 11,5 10,6
Soliditet (%) 68,4 71,8 68,4 71,8 68,4 73,6
Antal aktier vid utgdngen av perioden ('000) 27 789 27789 27 789 27789 27 789 27 789

Antal aktier som utestaende teckningsoptioner berattigar till vid
utgangen av perioden ('000) - - = - - —

For definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2013 som finns tillganglig pa bolagets
hemsida www.transmode.com.
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Sammanfattande resultatrakning for moderbolaget
apr-jun jan-jun jul2013-  jan-dec
MSEK - 2014 2014 2013 jun 2014 2013

Intékter

Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter och -kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella kostnader

Skatter

Periodens resultat

Sammanfattande balansrakning for moderbolaget

30jun 30 jun 3ldec

MSEK 2014 2013 2013
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 466,5 467,7
Summa anlaggningstillgdngar 466,5 467,7
Ovriga omséttningstillgéngar 6,2 1225
Likvida medel 111,3 110,0
Summa omséttningstillgdngar 117,5 232,5
Summa tillgangar 584,0 700,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital 573,3 689,9
Avsaéttningar 1,9 1,5
Ovriga kortfristiga skulder 8,8 8,8
Summa kortfristiga skulder 8,8 8,8
Summa skulder och eget kapital 584,0 700,2
Stallda sékerheter inga inga

Ansvarsforbindelser inga inga
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Styrelsen och VD forsékrar att foreliggande delars- med fakta och ingenting av vasentlig betydelse har
rapport ger en sann och rattvisande bild av utelamnats som kan paverka framstéllningen av
koncernens verksamhet, forséljning, resultat och koncernen och moderbolaget i rakenskaperna

stéllning. De lamnade uppgifterna éverensstammer

Stockholm, den 16 juli 2014

Tom Nyman Torbjorn Nilsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Helena Nordman-Knutson Axel Roos
Styrelseledamot Styrelseledamot
Kevin Taylor Gerd Tenzer
Styrelseledamot Styrelseledamot
Roland R. Thornton Karl Thedéen
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar sadan som Transmode AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades f6r offentliggérande den 17 juli
2014, kl. 08:00.

For ytterligare information, v.g. kontakta
Ola Elmeland, VP Marketing & Communications

ola.elmeland@transmode.com
+46 (0)8 506 88 271
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning av fin ansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av del&rsrapporten for Transmode AB (publ) for perioden 1 januari till 30
juni 2014. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella delérsinformation grundad péa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfat tning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 juli 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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