Andra kvartalet 2014

Sammanfattning

W

o

Andra kvartalet Forsta halvaret
MSEK 2014 2013 * % % ** 2014 2013 * % % **
Orderingang 8 969 7 524 19 18| 16443 14 654 12 12
Omséttning 8 423 7 515 12 12| 15020 14 020 7 7
Justerad EBITA 1348 1237 9 2410 2 304 5
- justerad EBITA marginal (%) 16,0 16,5 16,0 16,4
Resultat efter finansiella poster 1159 969 20 1953 1896 3
Nettoresultat for perioden 796 644 24 1360 1347 1
Resultat per aktie (SEK) 1,89 1,53 24 3,23 3,20 1
Kassaflode *** 1174 1038 13 1766 2009 -12
Paverkan p& EBITA av:
- vaxelkurseffekter -10 -63 -20 -95
Paverkan pa resultat efter
finansiella poster av:
- jAmférelsestérande poster - - -60 -

* Omraknad till IFRS 11. ** Exklusive valutaeffekter. *** Fran rorelseverksamheten.

Kommentar fran Lars Renstrom, VD och koncernchef

"Orderingdngen Okade med 19 procent och
nadde en rekordnivd under arets andra kvartal,
genom en bred efterfrdgedkning for samtliga tre
divisioner. Nyligen férvarvade Frank Mohn AS,
som konsoliderades per den 22 maj, adderade
SEK 0,6 miljarder. Totalt uppgick orderingangen
till SEK 9,0 miljarder.

Process Technology sag en sekventiell uppgang,
driven av en mycket stark utveckling for
basaffaren. Orderingangen inom Marine & Diesel
Okade samtidigt kraftigt, dven exklusive Frank
Mohn AS, bland annat tack vare en stark
efterfrdgan pa angpannor som resulterade i flera

Utsikter for det tredje kvartalet

storre order under kvartalet. Equipment sag en
sasongsmassigt positiv utveckling samt en stark
efterfragan fran livsmedels- och dryckesindustrin.

| region Central- och Osteuropa sags en bred och
stark efterfragedkning. En bidragande orsak till
den positiva utvecklingen var Ryssland, som
aterhamtade sig fran ett svagt forsta kvartal med
uppgangar inom saval bas- som projektaffar.
Samma faktorer 1&g bakom uppgangarna i
Vasteuropa, Nordamerika och Asien, dér Kinas
starka utveckling genererades av samtliga tre
divisioner.”

"Vi forvantar att efterfragan under det tredje
kvartalet 2014 kommer att vara pa& ungefar
samma niva som i det andra kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (28 april 2014): "Vi férvéntar att
efterfrdgan under det andra kvartalet 2014 kommer att vara pa

ungefér samma niva som i det forsta kvartalet.”

Delarsrapporten har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.
Alfa Laval AB (publ) Besoksadress: For mer information kontakta:

Box 73

221 00 Lund
Organisationsnummer:
556587-8054

Rudeboksvéagen 1
Tel: + 46 46 36 65 00
Hemsida: www.alfalaval.com

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Viktiga handelser under andra kvartalet

Under andra kvartalet 2014 erhéll Alfa Laval stora
order” till ett varde av mer &n MSEK 500 (310):

e En order for leverans av Alfa Laval PureSOx
rokgasreningssystem till Finnlines Plc. Ordern
ar bokad i segmentet Marine & Offshore
Systems och leverans ar planerad under
2014. Pa grund av ett sekretessavtal ar Alfa
Laval forhindrad att uppge vérdet av ordern.

e En order for leverans av Alfa Laval PureSOx
rokgasreningssystem for installation pa fyra
befintliga fartyg. Ordern, frAn en ny kund i
Tyskland, &ar bokad i segmentet Marine &
Offshore Systems. Den har ett varde av cirka
MSEK 75 och leverans berdknas ske under
2015.

e En order for leverans av luftkylarsystem till en
amerikansk exportterminal fér naturgas-
kondensat. Ordern, bokad inom det nya
segmentet Energy & Process, har ett varde av
MSEK 55 och leverans beréknas ske 2014.

e En order for leverans av kompakta svetsade
varmevaxlare till en anlaggning i Kina for
omvandling av kol till flytande form (coal
liquefaction). Ordern, bokad inom det nya
segmentet Energy & Process, har ett varde av

Orderingang

MSEK 100 och leverans beréknas ske under

2014.
e En order for leverans av kompakta
varmevaxlare il en anlaggning for

koncentration av kaustiksoda fér AkzoNobel i
Rotterdam, Nederlanderna. Ordern, bokad
inom det nya segmentet Energy & Process,
har ett varde av cirka MSEK 120 och leverans
beréknas ske under 2014 och 2015.

e En order for leverans av varmevéaxlare fran en
gasbearbetningsanléaggning i Ryssland.
Ordern, bokad inom det nya segmentet
Energi & Process, har ett varde av cirka
MSEK 50 och leverans berdknas ske under
2015.

e En order for leverans av kompakta
varmevaxlare till en offshoreplattform i
Storbritannien. Ordern, bokad inom det nya
segmentet Energi & Process, har ett varde av
cirka MSEK 50 och leverans berdknas ske
under 2014.

| 6vrigt noteras att Alfa Laval:
o efter godkénnande av konkurrensmyndigheter

kunde slutféra forvarvet av Frank Mohn AS
den 21 maj 2014.

Orderingangen uppgick till MSEK 8 969 (7 524)
for andra kvartalet och till MSEK 16 443 (14 654)
for det forsta halvaret. Orderingangen for Frank

Mohn har paverkat bada perioderna 2014 med
MSEK 583. Jamfort med tidigare perioder har
utvecklingen per kvartal varit som foljer.

MSEK . o MSEK
kvartal Orderi ngang 12 manader
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= Orderingang per kvartal

=== Orderingang rullande 12 manader

% = forandring per kvartal jamfortmed motsvarande period forra aret, till fasta kurser

1. Order med ett varde éver MEUR 5.
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Alfa Laval AB (publ)

Forandringen jamfort med motsvarande perioder
foregdende ar kan delas upp i:

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Koncernen Orderbrygga
Forandring
Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter
Orderingang Struktur- Organisk Valuta- Orderingang

2013 forandringar 2 utveckling ® Totalt | effekter ~ Totalt 2014

MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Andra kvartalet 7524 9,3 9,1 18,4 0,8 19,2 8 969
Forsta halvaret 14 654 53 6,5 11,8 0,4 12,2 16 443

Jamfort med féregdende kvartal var koncernens
orderingang exklusive valutaeffekter 18,1 procent
hoégre. Motsvarande organiska utveckling var en
6kning med 10,0 procent.

Orderingangen frn Service” utgjorde 25,8 (26,7)
procent av koncernens totala orderingdng under
andra kvartalet och 26,8 (27,7) procent under
forsta halvaret.

Exklusive valutaeffekter 6kade orderingangen for
Service med 14,9 procent under andra kvartalet
2014 jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar (motsvarande organiska utveckling
var en 6kning med 11,1 procent) och dkade med
8,2 procent jamfort med foregdende kvartal
(motsvarande organiska utveckling var en 6kning
med 4,7 procent). For forsta halvaret 2014 var
okningen 8,8 procent jamfért med motsvarande
period forra aret (motsvarande organiska
utveckling var en 6kning med 7,0 procent ).

Orderstock
MSEK Orderstock 30 juni %
0
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20 000 A - 70 For leverans nasta
ar eller senare
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15 056 14 89
15 000 - L 50 mm FGr |everans under
12 500 - resten av aret
- 40
10 000 ~ | e Orderstockens andel
7500 - 30 av de senaste 12
| manadernas
5000 A 9,850 20 omsatmning
2500 A - 10
0 . - 0
2012 2013 2014

Exklusive valutaeffekter och justerat fér forvarv
av verksamheter var orderstocken 7,2 procent
stérre &n orderstocken per 30 juni 2013 och 9,0

2.
3. Forandring exklusive forvarv av verksamheter.
4. Tidigare Parts & Service.

procent storre an orderstocken per utgangen av
2013. Orderstocken per 30 juni 2014 for Frank
Mohn uppgick till MSEK 5 719.

Forvarvade verksamheter &r: Frank Mohn AS per 22 maj 2014 och Niagara Blower Company per 29 maj 2013.
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Alfa Laval AB (publ)

Omsaéttning

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Omsattningen var MSEK 8 423 (7 515) for det
andra kvartalet och MSEK 15 020 (14 020) for
det forsta halvaret. Omsattningen for Frank Mohn

har paverkat bada perioderna 2014 med MSEK
552. Forandringen jamfért med motsvarande
perioder foregdende ar kan delas upp i:

Koncernen Omsattningsbrygga
Foréandring
Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter
Omsaéttning |  Struktur- Organisk Valuta- Omsaéttning

2013 forandringar utveckling Totalt effekter Totalt 2014

MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Andra kvartalet 7 515 7,9 3,9 11,8 0,3 12,1 8 423
Forsta halvaret 14 020 4,4 2,7 7,1 0,0 7,1 15 020

Jamfort med féregdende kvartal var koncernens
nettoomsattning exklusive valutaeffekter 26,2
procent hégre. Motsvarande organiska utveckling
var en 6kning med 17,5 procent.

Nettoomséttningen avseende Service utgjorde
27,2 (27,5) procent av koncernens totala netto-
omsattning under andra kvartalet och 28,1 (27,8)
procent under forsta halvaret.

Exklusive valutaeffekter 6kade Service netto-
omsattningen med 11,0 procent under andra

kvartalet 2014 jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar (motsvarande organiska utveckling
var en 6kning med 6,4 procent) och 6kade med
17,1 procent jamfort med foregdende kvartal
(motsvarande organiska utveckling var en 6kning
med 12,6 procent). For forsta halvaret 2014 var
okningen 8,7 procent jamfért med motsvarande
period férra aret (motsvarande organiska
utveckling var en 6kning med 6,1 procent).
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Resultat

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12
MSEK 2014 2013 * 2014 2013* 2013* manaderna
Nettoomséttning 8423 7 515 15020 14020 29801 30801
Kostnad for salda varor -5561 -4806 -9703 -8959 -19267 -20 011
Bruttoresultat 2 862 2709 5317 5061 10534 10790
Forsaljningskostnader -1 037 -934 -1974 -1813 -3478 -3639
Administrationskostnader -360 -330 -696 -636 -1 582 -1642
Forsknings- & utvecklingskostnader -201 -183 -389 -348 -702 -743
Ovriga rérelseintékter ** 106 77 206 185 476 497
Ovriga rérelsekostnader ** -218 -242 -456 -421 -895 -930
Rorelseresultat 1152 1097 2 008 2 028 4 353 4 333
Utdelningar och forandringar i verkligt varde 2 2 4 3 8 9
Ranteintékter och finansiella kursvinster 184 27 270 149 358 479
Réantekostnader och finansiella kursforluster -179 -157 -329 -284 -547 -592
Resultat efter finansiella poster 1159 969 1953 1896 4172 4229
Skatt -363 -325 -593 -549 -1132 -1 176
Nettoresultat for perioden 796 644 1 360 1347 3040 3 053
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Kassaflodessakringar -80 -54 1 -85 13 99
Omrakningsdifferens 417 254 526 71 39 494
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 37 26 -5 17 -14 -36
Summa 374 226 522 3 38 557
Poster som inte kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda ataganden 0 0 0 0 234 234
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 0 0 0 0 -81 -81
Summa 0 0 0 0 153 153
Totalt resultat for perioden 1170 870 1882 1 350 3231 3 763
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 792 641 1354 1342 3027 3039
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 3 6 5 13 14
Resultat per aktie (SEK) 1,89 1,53 3,23 3,20 7,22 7,25
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 1167 865 1875 1335 3212 3752
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 5 7 15 19 11

* Omraknad till IFRS 11, se sida 25.

** Raden har paverkats av jamforelsestérande poster, se separat specifikation pa sida 7.

Bruttoresultatet har jamfort med bade andra
kvartalet 2013 och féregdende kvartal paverkats
positivt av en Okad forsaljningsvolym. Negativa
faktorer har varit en lagre andel Service, en
negativ pris-/mixeffekt inom nyfoérsaljningen samt
en lagre bruttomarginalnivad for det forvarvade
Frank Mohn jamfért med 6vriga Alfa Laval.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 1397 (1264) under andra

kvartalet och MSEK 2 670 (2 449) under forsta
halvaret 2014. Exklusive valutaeffekter och for-
varv av verksamheter var forséljnings- och admi-
nistrationskostnaderna 5,9 procent respektive 5,7
procent hoégre an motsvarande perioder fére-
gaende &r. Okningen kommer fran léneinflation
samt en uppbyggnad av resurser for organisk till-
véaxt, framforallt i utvecklingsekonomier.
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Alfa Laval AB (publ)

Kostnaderna fér forskning och utveckling under
forsta halvaret 2014 motsvarade 2,6 (2,5) procent
av nettoomsattningen. Exklusive valutaeffekter
och foérvarv av verksamheter dkade kostnaderna
for forskning och utveckling med 8,1 procent
under det andra kvartalet och med 9,7 under
forsta halvaret 2014 jamfért med motsvarande
perioder foregéende ar. Okningen forklaras av en

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

begransad 6kning av utvecklingsresurserna, samt
av inkdp relaterade till enskilda projekt.

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets
agare, exklusive avskrivning pa 6vervarden och
motsvarande skatt, uppgar till SEK 3,81 (3,75)
per aktie for det forsta halvaret 2014.

Koncernen Resultatanalys
Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2014 2013 * 2014 2013 * 2013 *  manaderna
Nettoomséttning 8 423 7515 15020 14 020 29 801 30801
Justerat bruttoresultat ** 3058 2 849 5 659 5337 11 095 11 417
- i % av nettoomséttningen 36,3 37,9 37,7 38,1 37,2 37,1
Kostnader *** -1 581 -1501 -3 005 -2 809 -5735 -5931
- i1 % av nettoomséttningen 18,8 20,0 20,0 20,0 19,2 19,3
Justerad EBITDA 1477 1348 2 654 2528 5360 5486
- i % av nettoomséattningen 17,5 17,9 17,7 18,0 18,0 17,8
Avskrivningar -129 -111 -244 -224 -446 -466
Justerad EBITA 1348 1237 2410 2304 4914 5020
- i % av nettoomséttningen 16,0 16,5 16,0 16,4 16,5 16,3
Avskrivning pa 6vervarden -196 -140 -342 -276 -561 -627
Jamforelsestérande poster - - -60 - - -60
Rorelseresultat 1152 1097 2008 2028 4 353 4333
* Omraknad till IFRS 11. ** Exklusive avskrivning pa 6vervarden. *** Exklusive jamforelsestérande poster.
Nettoomsattning & justerad bruttomarginal
MSEK %
9 000 46,0
8000 T 1 44,0
7000 T+ 1 420
S0t | 1 %0
4000 + T 380
3000 1 T 360
2000 T 340
1000 T T 320
30,0

Q311 Q411 Q112 Q212 Q312 Q412 Q113 Q213 Q313 Q413 Q114 Q214

B N ettoomséttning

O==Justerat bruttoresultat i % av nettoomséttningen
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MSEK 9
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Jamforelsestbrande poster

Rorelseresultatet for forsta halvaret 2014 har
paverkats av jamforelsestérande poster om
MSEK -60 (-). | férekommande fall redovisas
dessa brutto i totalresultatrékningen som en del
av 0Ovriga rorelseintédkter respektive &vriga

rorelsekostnader. Den jamférelsestérande kost-
naden om MSEK -60 i férsta kvartalet 2014 avser
forvarvskostnader av engangskaraktar i samband
med férvarvet av Frank Mohn AS.

Koncernen Jamforelsestdrande poster

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2014 2013 * 2014 2013 * 2013 * manaderna
Operativa
Ovriga rorelseintakter 106 77 206 185 476 497
Jamforelsestorande poster - - - - - -
Totala 6vriga rérelseintakter 106 77 206 185 476 497
Ovriga rérelsekostnader -218 -242 -396 -421 -895 -870
Jamforelsestdrande poster - - -60 - - -60
Totala 6vriga rérelsekostnader -218 -242 -456 -421 -895 -930

* Omraknad till IFRS 11.

Koncernens finansiella netto

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -82
(-42), exklusive realiserade och orealiserade
kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga
kostnadselementen var rantor pa skulden till
banksyndikatet och pa bryggfinansieringen om
MSEK -18 (-11), rantor pa de bilaterala lanen om
MSEK -34 (-35), rantor pa den riktade lane-

emissionen om MSEK -5 (-7), rantor pa foretags-
certifikaten om MSEK -2 (-) och ett netto av
utdelningar samt 6vriga rénteintdkter och rante-
kostnader om MSEK -23 (11). Nettot av
realiserade och orealiserade kursdifferenser har
uppgatt till MSEK 27 (-90).
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Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal

30 juni 31 december

2014 2013 * 2013 *

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) ** 22,9 26,1 26,4
Avkastning pa eget kapital (%) ** 19,4 22,0 20,4
Soliditet (%) *** 30,6 39,8 46,3
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr ** 3,27 0,87 0,49
Skuldséattningsgrad, ggr *** 1,08 0,32 0,16
Antal anstéllda *** 17778 16 197 16 262

* Omraknad till IFRS 11. ** Beraknat pa en 12 manaders rullande basis. *** Vid slutet av perioden.

Affarsdivisionerna

Process Technology divisionen har fran 1 april
2014 organiserat om sina tre hittillsvarande
nyforséljningssegment Energy & Environment,
Food Technology och Process Industry i tre nya
segment: Energy & Process, Food & Life Science
och Water & Waste Treatment. Férandringen har
i huvudsak skett genom att befintliga
marknadsenheter har omfordelats mellan
kundsegmenten for att battre kunna mota
marknaden och ta tillvara tillvaxtmgjligheterna. Se

avsnittet om Process Technology divisionen
nedan for mer detaljer. Jamforelseperioderna i
graferna nedan har omréknats.

Forvarvet av Frank Mohn AS har inneburit att
Marine & Diesel divisionen har skapat ytterligare
ett nyforsaljningssegment, Marine & Offshore
Pumping Systems, vilket bara innehdller den nya
affaren. Darfor finns inga jamforelsesiffror.
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Utvecklingen av orderingdngen for divisionerna diagram.
och deras kundsegment framgar av foljande

Orderingang per kundsegment Q2 2014
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Equipment divisionen

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2014 2013 * 2014 2013 * 2013 *  maénaderna
Orderingang 2 607 2476 4 882 4703 9471 9 650
Orderstock** 1728 1735 1728 1735 1495 1728
Nettoomséattning 2421 2 353 4 627 4501 9 462 9 588
Rorelseresultat*** 306 327 607 602 1306 1311
Rorelsemarginal 12,6% 13,9% 13,1% 13,4% 13,8% 13,7%
Avskrivningar 43 41 88 83 170 175
Investeringar 14 12 24 21 54 57
Tillgangar** 5759 6 293 5759 6 293 5902 5759
Skulder** 818 919 818 919 882 818
Antal anstallda** 2674 2 766 2674 2 766 2 696 2674

* Omraknad till IFRS 11. ** Vid slutet av perioden. *** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt forandringar utveckling Totalt
Q2 2014/2013 - 3,9 3,9 - 1,6 1,6
Q2 2014/Q1 2014 - 12,8 12,8 - 8,0 8,0
YTD 2014/2013 - 2,8 2,8 - 1,9 1,9
Alla  kommentarer nedan &ar  exklusive orsakat av den normala sdsongsvariationen inom

valutaeffekter.

Orderingang

Orderingdngen nadde en historisk rekordniva
under det andra kvartalet, genom positiva
sasongsvariationer i Industrial Equipment liksom
en generellt god efterfrigesituation inom
livsmedelssektorn. Orderingangen utvecklades
bra inom manga geografiska omraden, speciellt i
USA och Kina, men den positiva utvecklingen var
ocksa synlig inom stora delar av den Europeiska
Unionen.

Inom Sanitary okade efterfragan jamfort med det
foregdende kvartalet for produkter, sasom
separatorer och ventiler, som gar till personlig
hygien, mejeri och andra livsmedelsapplikationer.
Industrial Equipment upplevde en volymékning
jamfort med det foregdende kvartalet, framst

HVAC och kylning. Inom OEM bidrog en storre
order till att segmentet rapporterade en liten
6kning av orderingangen, fran den redan goda
nivin som rapporterades under det forsta
kvartalet.

Service segmentet rapporterade en ©kning i
orderingdng jamfort med det foregaende
kvartalet.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Equipment
under andra kvartalet 2014 jamfért med mot-
svarande period foregdende ar forklaras huvud-
sakligen av hogre forsaljnings- och
administrationskostnader och en negativ pris-
/mixvarians, delvis motverkat av en hogre
forséljningsvolym.
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Process Technology divisionen
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Koncernen
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12

MSEK 2014 2013 2014 2013 2013 manaderna

Orderingang 3481 3239 6 757 6 527 13935 14 165

Orderstock* 8 695 8 508 8 695 8 508 8 393 8 695

Nettoomséattning 3581 3496 6 435 6 338 13813 13910

Rorelseresultat** 565 655 1071 1148 2479 2402

Rorelsemarginal 15,8% 18,7% 16,6% 18,1% 17,9% 17,3%

Avskrivningar 78 75 155 149 297 303

Investeringar 23 21 a7 44 98 101

Tillgangar* 10 360 10 942 10 360 10 942 10 828 10 360

Skulder* 4 963 4 688 4963 4 688 4029 4963

Antal anstéllda* 5425 5112 5425 5112 5 256 5425
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% forandringar utveckling Totalt forandringar utveckling Totalt

Q2 2014/2013 3,0 4,0 7,0 0,5 1,8 2,3

Q2 2014/Q1 2014 - 3,2 3,2 - 22,5 22,5

YTD 2014/2013 2,7 14 4,1 0,8 1,4 2,2
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive Energy & Process Okade jamfort med fore-

valutaeffekter.

Omorganisation

Process Technology divisionen har fran 1 april
2014 organiserat om sina tre nyforsaljnings-
segment Energy & Environment, Food Techno-
logy och Process Industry i tre nya segment:
Energy & Process, Food & Life Science och
Water & Waste Treatment. Foljande &andringar
har gjorts: Marknadsenheten milj6 har flyttats fran
Energy & Environment till det nya segmentet
Water & Waste Treatment. Marknadsenheterna
olia & gas och kraft fran Energy & Environment
och marknadsenheterna oorganiskt, metall &
papper, petrokemi och raffinaderi frdn Process
Industry har flyttats till det nya segmentet Energy
& Process. Marknadsenheten life science & for-
nyelsebara resurser i Process Industry och mark-
nadsenheterna i Food Technology (protein,
bryggeri, livsmedelslésningar & olivolja och
vegetabiloljeteknologi) har flyttats till det nya
segmentet Food & Life Science.

Orderingang

Jamfort med det foregaende kvartalet levererade
Process Technology tillvaxt under det andra
kvartalet, framst genom en mycket stark
utveckling for basaffaren*. Stora order bidrog
ocksd med en stabil utveckling. Regionalt
noterades stark tillvéxt i alla delar av Europa, inte
minst i Osteuropa. En liknande utveckling kunde
ses i Nordamerika, medan Latinamerika och
Asien minskade beroende pa icke upprepade
stora order.

gaende kvartal, med en speciellt stark utveckling i
marknadsenheterna oorganiskt, metall & papper
samt petrokemi. Marknadsenheten olja & gas
Okade ocksa, till foljd av en fortsatt hog aktivitet
inom industrin, inte minst i Nordamerika. Den
enda marknadsenheten som minskade var
raffinaderi, med dess typiska projektaffar. Food &
Life Science hade en oftrandrad basaffar under
kvartalet. Den totala minskningen forklarades
darfér av att stora order under forsta kvartalet
inom marknadsenheterna vegetabilolja, protein
och bryggeri inte upprepades under det andra
kvartalet. Marknadsenheten life science & for-
nyelsebara resurser visade dock stark tillvaxt.
Water & Waste Treatment redovisade en positiv
utveckling, framst tack vare stora order, vilket
gallde for alla geografiska regioner. Basaffaren
utvecklades ocksa val.

For Service hade efterfraigan pa reservdelar
liksom service en mycket stark tillvaxt.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Process Tech-
nology under andra kvartalet 2014 jamfort med
motsvarande period foéregdende ar forklaras
huvudsakligen av hogre forsaljnings- och
administrationskostnader och en negativ pris-
/mixvarians, delvis motverkat av en nagot hogre
forséljningsvolym.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.

Sida 11 (26)



Alfa Laval AB (publ)

Marine & Diesel divisionen

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Koncernen
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12

MSEK 2014 2013* 2014 2013 * 2013 * manaderna

Orderingang 2 881 1809 4804 3424 6 796 8176

Orderstock** 11 272 4 649 11 272 4 649 4 680 11 272

Nettoomséattning 2421 1 666 3958 3181 6 526 7 303

Rorelseresultat*** 452 319 732 608 1248 1372

Rorelsemarginal 18,7% 19,1% 18,5% 19,1% 19,1% 18,8%

Avskrivningar 113 50 165 99 196 262

Investeringar 16 8 22 9 35 48

Tillgangar** 24 753 7779 24 753 7779 7817 24 753

Skulder* 4 051 1989 4051 1989 2049 4051

Antal anstallda** 3089 1824 3089 1824 1817 3089
* Omraknad till IFRS 11. ** Vid slutet av perioden. *** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% forandringar utveckling Totalt forandringar utveckling Totalt

Q2 2014/2013 33,7 24,8 58,5 34,7 11,5 46,2

Q2 2014/Q1 2014 32,1 18,7 50,8 38,0 22,0 60,0

YTD 2014/2013 17,8 21,1 38,9 18,1 6,0 24,1
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive utrustning for avgasrening hamnade nagot under

valutaeffekter.

Omorganisation

Tillverkningen inom Aalborg har per 1 maj 2014
flyttats frdn Marine & Diesel divisionen till
Operations inom Ovrigt. Jamforelsesiffrorna for
foregdende ar har omréknats motsvarande.

Orderingang

Orderingangen for Marine & Diesel divisionen
Okade under det andra kvartalet jamfort med det
forsta, genom en fortsatt hog efterfrdgan hos de
olika nyforséaljningssegmenten.

Marine & Diesel Equipment rapporterade en
total 6kning av orderingdngen under det andra
kvartalet jamfort med det forsta, eftersom
kontrakteringen till varven i slutet av forra aret
fortsatte att generera god efterfrdagan pa marin
utrustning. Milj6ldsningar hade en generellt 6kad
efterfraigan och bidrog ocksa till den positiva
utvecklingen. Efterfragan pa dieselutrustning var
oférdndrad. Marine & Offshore Systems
rapporterade en betydligt hogre orderingang,
vilket aterspeglade en mycket stark efterfragan
pa pannor och brannare. Segmentet som helhet
gick darfor upp, trots att offshoreaffaren och

det foregdende kvartalet. Det nya nyforsaljnings-
segmentet Marine & Offshore Pumping
Systems, som utgdrs av nyforsaljningen inom
det forvarvade Frank Mohn, bidrog till den totala
utvecklingen for Marine & Diesel divisionen fran
och med 22 maj. Orderingéngen fér Frank Mohn
har paverkat bada perioderna 2014 med MSEK
583. Orderingangen for marina pumpsystem for
tankers var pa en hog niva, vilket aterspeglade
den goda varvskontrakteringen for kemikalie- och
produkttankers i slutet av 2013 och i bérjan av
2014.

Efterfrdgan pa Service var oforandrad fran det
forsta kvartalet.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultat for Marine & Diesel
under andra kvartalet 2014 jamfért med mot-
svarande period foregdende ar forklaras
huvudsakligen av en hogre férsaljningsvolym, till
stor del genom forvarvet av Frank Mohn, delvis
motverkat av en negativ pris-/mixvarians och
hogre kostnader for forsaljning och
administration.
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Ovrigt
Ovrigt tacker inkdp, produktion och logistik liksom
foretagsledning och icke-karnverksamheter.

Tillverkningen inom Aalborg har per 1 maj 2014
flyttats fran Marine & Diesel divisionen till

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Operations inom Ovrigt. Jamforelsesiffrorna for
foregaende ar har omraknats motsvarande.

Koncernen
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12

MSEK 2014 2013 2014 2013 2013 manaderna
Orderingang 0 0 0 0 0 0
Orderstock* 0 0 0 0 0 0
Nettoomséttning 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat** -167 -160 -321 -269 -586 -638
Avskrivningar 91 85 178 169 344 353
Investeringar 79 58 161 106 305 360
Tillgangar* 7 881 5 807 7 881 5 807 5517 7 881
Skulder* 2 553 2615 2 553 2615 2 558 2 553
Antal anstallda* 6 590 6 495 6 590 6 495 6 493 6 590
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.
Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret  Senaste 12

MSEK 2014 2013 * 2014 2013 * 2013 * manaderna
Rorelseresultat

Totalt fér divisionerna 1156 1141 2 089 2089 4 447 4 447
Jamforelsestorande poster - - -60 - - -60
Konsolideringsjusteringar ** -4 -44 -21 -61 -94 -54
Totalt rorelseresultat 1152 1097 2008 2028 4 353 4 333
Finansiellt netto 7 -128 -55 -132 -181 -104
Resultat efter finansiella poster 1159 969 1953 1896 4172 4229
Tillgangar ***

Totalt fér divisionerna 48 753 30821 48 753 30821 30 064 48 753
Corporate 5127 5079 5127 5079 4 845 5127
Koncernens total 53 880 35900 53 880 35900 34 909 53 880
Skulder ***

Totalt fér divisionerna 12 385 10 211 12 385 10 211 9518 12 385
Corporate 25011 11 412 25011 11 412 9229 25011
Koncernens total 37 396 21 623 37 396 21 623 18 747 37 396

* Omréknad till nya IAS 19 och IFRS 11. ** Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. *** Vid slutet av perioden.
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Information om produkter och tjanster

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjanst **
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12
MSEK 2014 2013 2014 2013 * 2013 *  manaderna
Egna produkter inom:
Separering 1696 1567 3189 3010 6 576 6 755
Véarmedverforing 4228 4071 7 665 7 605 16 001 16 061
Flédeshantering 1444 799 2278 1573 3254 3959
Ovrigt 248 187 435 351 799 883
Relaterade produkter 420 539 759 851 1848 1756
Service 387 352 694 630 1323 1387
Totalt 8423 7515 15 020 14 020 29 801 30 801

* Omraknad till IFRS 11.

** Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmeoverforing och flodeshantering ar en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna

produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade
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Nya produkter under andra kvartalet

Under andra kvartalet har Alfa Laval bland annat
slappt féljande nya produkter:

Alfa Lavals tantalbehandlade varmevaxlare

Alfa Lavals nya tantalbehandlade varmevéxlare
minimerar livscykelkostnaderna for varmevaxlare
i starkt korrosiva applikationer inom t ex kemi-
industrier. Den nya serien ger kunderna samma
exceptionellt htga korrosionstalighet som varme-
véxlare gjorda i solid tantal, men till en kraftigt
reducerad investeringskostnad. Sammantaget
leder den lagre kapitalkostnaden, langa livs-
langden och det minimala underhallet till en
avsevart lagre livscykelkostnad an foér varme-
vaxlare tillverkade av solid tantal, zirkonium,
speciallegeringar, grafit, kiselkarbid eller glas.

Alfa Laval AC 1000

Alfa Laval AC1000DQ XTRM é&r marknadens
storsta lodda varmevéaxlare med dubbla kdld-
mediekretsar, for storre kapacitet och system-
effektivitet. Den ar utformad for hogeffekt-
applikationer for minskad miljopaverkan och
minskade kostnader. Den innovativa designen
mojliggér mycket hdg kapacitet som ger
kunderna mdjlighet att anvanda en AC1000 dér
det traditionellt kravs tva enheter eller en stor
Shell & Tube-varmevaxlare. Asymmetriska
kanaler ger optimal effektivitet i kombination med
kompakt design. Den forbattrade energieffektivi-
seringen resultaterar i minskat COz-avtryck. Alfa
Laval AlfaChill (AC) lédda plattvarmevaxlare ar
speciellt utformade for varmeoverfoéring inom luft-
konditionering, kyl-och varmepumpsapplikationer,
inklusive férangning och kondensering.

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Alfa Lavals Unique mixproof CP-3 ventil

Alfa Lavals Unique mix-
proof CP-3 ventil ar en
hogeffektiv mixproofventil
med lag vikt vilken ut-
nyttjar installations-
utrymmet till fullo samt
minimerar vattenforbruk-
ningen vid rengdring. Den
passar i alla typer av
hygieniska processer och
applikationer, &r anpas-
sad till 3A/PMO standar-
der samt reducerar pro-
duktionsavbrott. Ventilen
ar enkel att rengdra samt
kraver ett minimum av
underhdll.  Alfa Laval
Unique mixproof CP-3
ventilen effektiviserar
anlaggningen och er-
bjuder en hog flexibilitet.
Detta mdgjliggdr kontinu-
erlig batchproduktion och

optimerar kundens produktion.

Sida 15 (26)



Alfa Laval AB (publ) Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Information per region

Orderingdng for andra kvartalet
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Samtliga kommentarer &r exklusive valutakurs-
effekter.

Vasteuropa inklusive Norden
Orderingangen Okade under det andra kvartalet
jamfort med det férsta, genom en bra utveckling
for de flesta lander och regioner. Bade
basaffaren* och stora projekt utvecklades positivt.
De segment som utvecklades sarskilt val var
Industrial Equipment, OEM, Energy & Process
och Food & Life Science. Efterfragan for Service
var ocksa hogre 6ver hela regionen jamfort med
det féregdende kvartalet.

Central- och Osteuropa

Centrala och &stra Europa rapporterade en
betydande uppgang i orderingdngen under det
andra kvartalet jamfort med det forsta, med till-
vaxt i bade basaffaren och for stora order. Alla
lander bidrog till den positiva utvecklingen da
bade Ryssland och Turkiet aterhamtade sig fran

ett svagt forsta kvartal och regionerna Sydost-
europa, Centraleuropa och Polen & Baltikum alla
rapporterade rekordhdg orderingdng. Den starka
utvecklingen i Ryssland forklarades av stora
order inom marknadsenheterna raffinaderi, olja &
gas och kraft samtidigt som basaffaren vaxte. |
Turkiet okade den allmanna aktivitetsnivan efter
valen i det forsta kvartalet och basaffaren ater-
hamtade sig starkt i alla tre divisionerna.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Nordamerika

Orderingangen 6kade under det andra kvartalet
jamfort med det forsta kvartalet genom att bade
basaffaren och stora projekt dkade. Equipment
och Process Technology divisionerna presterade
bada bra, vilket var sarskilt tydligt i segmenten
Industrial Equipment, Sanitary, Energy & Process
och Food & Life Science. Service utvecklades
ocksa positivt jamfort med det foregaende
kvartalet.

Latinamerika

Orderingangen i Latinamerika gick ned nagot
under det andra kvartalet jamfort med det
foregdende kvartalet beroende pé farre stora
order. Det enda undantaget var Argentina som
visade mycket bra tillvaxt for alla divisionerna,
jamfért med ett svagt forsta kvartal. Basaffaren
utvecklades mycket bra éver hela regionen.

Asien

Orderingangen hade en stark utveckling under
det andra kvartalet jamfort med det forsta, genom
en god utveckling for bade bas- och projekt-

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

affaren. Den starkaste utvecklingen var inom
Marin, som fortsatte att gynnas av den tidigare
kraftiga 6kningen i skeppskontrakteringen, liksom
av efterfrdgan p& energitransporter (tankers och
LNG-fartyg). Process Technology hade en lang-
sammare utveckling eftersom den starka
utvecklingen under det férsta kvartalet, speciellt
inom raffinaderi och petrokemi, inte upprepades.
Vegetabilolja saktade ocksd in nagot, eftersom
kunder tog i anspradk o6kad kapacitet, speciellt i
Sydostasien. Equipment 1ag i princip kvar
oforéandrat fran det forsta kvartalet, med tillvaxt
inom Industrial Equipment  tack  vare
marknadsenheten komfort, medan Sanitary hade
en dampad utveckling jamfort med det férsta
kvartalet. Service vaxte generellt. Den basta
utvecklingen geografiskt var i de stora
skeppsbyggnadsnationerna sdsom Japan, Korea
och Kina. Kina hade ocksa en allman tillvaxt for
alla tre divisionerna liksom for Service, vilket
indikerar en lattnad i den véanta och se installning
som tidigare anammats av manga kunder.

Koncernen Nettoomsattning
Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2014 2013 2014 2013 * 2013 *  ménaderna
Till kunder i:
Sverige 215 200 410 396 881 895
Ovriga EU 2180 2106 4 063 3868 8127 8 322
Ovriga Europa 644 710 1150 1206 2702 2 646
USA 1330 1234 2429 2334 4811 4 906
Ovriga Nordamerika 293 260 469 442 1117 1144
Latinamerika 605 467 1016 854 1797 1959
Afrika 83 68 161 146 299 314
Kina 901 729 1572 1330 2992 3234
Ovriga Asien 2 015 1634 3508 3227 6 643 6 924
Oceanien 157 107 242 217 432 457
Totalt 8 423 7515 15 020 14 020 29 801 30 801

* Omraknad till IFRS 11.

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det
samma som leveransadressen.
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Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

Koncernen Anlaggningstillgangar
30 juni 31 december
MSEK 2014 2013 * 2013 *
Sverige 1477 1911 1461
Danmark 4 560 4 447 4 493
Ovriga EU 4137 4 045 4079
Norge 15491 72 68
Ovriga Europa 228 234 230
USA 3945 3698 3890
Ovriga Nordamerika 113 117 110
Latinamerika 399 407 366
Afrika 1 1 1
Asien 2834 2738 2680
Oceanien 84 84 77
Deltotal 33 269 17 754 17 455
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 5 8
Pensionstillgangar 7 22 11
Uppskjutna skattefordringar 1393 1293 1401
Totalt 34 673 19074 18 875

* Omréknad till nya IAS 19 och IFRS 11.

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte ndgon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomsattningen. Tetra
Pak inom Tetra Laval gruppen &r Alfa Lavals

enskilt stdrsta kund med en volym som repre-
senterar 3-5 procent av nettoomsattningen.
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Kassaflode

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

KONCERNENS KASSAFLODEN

Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret Senaste 12
MSEK 2014 2013 * 2014 2013 * 2013 * manaderna
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1152 1097 2 008 2028 4 353 4333
Aterlaggning av avskrivningar 325 251 586 500 1007 1093
Aterlaggning av andra icke kassaposter -68 -17 -51 1 -38 -90
1409 1331 2 543 2529 5322 5 336
Betalda skatter -385 -323 -706 -698 -1 093 -1 101
1024 1008 1837 1831 4229 4235
Forandring av rérelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar -476 -306 -280 48 113 -215
Okning(-)/minskning(+) av lager -34 -326 -263 -411 -133 15
Okning(+)/minskning(-) av skulder 755 612 528 401 204 331
Okning(+)/minskning(-) av avséttningar -95 50 -56 140 -180 -376
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 150 30 -71 178 4 -245
1174 1038 1766 2 009 4233 3990
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -132 -99 -254 -180 -492 -566
Forsaljning av anlaggningstillgangar -2 0 0 0 36 36
Forvarv av verksamheter -14 363 -441 -14 384 -510 -495 -14 369
-14 497 -540 -14 638 -690 -951 -14 899
Finansieringsverksamheten
Erhalina rantor och utdelningar 20 20 42 47 122 117
Betalda réntor -83 -52 -127 -76 -208 -259
Realiserade finansiella kursdifferenser 115 -30 234 10 -16 208
Utdelningar till moderbolagets agare -1 573 -1 468 -1 573 -1 468 -1 468 -1 573
Utdelningar till innehav utan bestammande inflytande -4 - -4 - - -4
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -120 -177 80 -143 -190 33
Okning(+)/minskning(-) av upplaning 14 954 1243 14384 301 -1431 12 652
13 309 -464 13 036 -1 329 -3191 11174
Periodens kassaflode -14 34 164 -10 91 265
Kassa och bank vid periodens bérjan 1620 1335 1446 1389 1389 1377
Omrakningsdifferens i kassa och bank 59 8 55 -2 -34 23
Kassa och bank vid periodens slut 1 665 1377 1665 1377 1446 1 665
Fritt kassaflode per aktie (SEK) ** -31,76 1,19 -30,69 3,14 7,82 -26,01
Investeringar i relation till férsaljningen 1,6% 1,3% 1,7% 1,3% 1,7% 1,8%

Genomshnittligt antal aktier

419 456 315

419 456 315 419456315 419456 315 419 456 315

419 456 315

* Omraknad till IFRS 11.

** Fritt kassafléde ar summan av kassaflddena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk-
samheten under forsta halvaret 2014 uppgick till
MSEK -12 872 (1 319). De planenliga avskriv-

ningarna, exklusive allokerade 6vervarden,
il MSEK 244 (224) under forsta

uppgick
halvaret.
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Finansiell stalining och eget kapital

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2014

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Oppningsbalans

30 juni 31 december 1 januari
MSEK 2014 2013 * 2013 * 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 28 284 13964 13 643 13599
Materiella anlaggningstillgangar 4962 3769 3785 3812
Ovriga anlaggningstillgangar 1427 1341 1447 1535
34 673 19 074 18 875 18 946
Omsattningstillgangar
Varulager 7624 6 636 6 312 6170
Tillgangar for forsaljning - - - 9
Kundfordringar 6 301 5245 5039 5195
Ovriga kortfristiga fordringar 2839 2762 2413 2503
Derivattillgangar 164 208 219 325
Kortfristiga placeringar 614 598 605 422
Kassa och bank ** 1 665 1377 1446 1389
19 207 16 826 16 034 16 013
SUMMA TILLGANGAR 53 880 35900 34 909 34 959
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 16 389 14 206 16 087 14 392
Innehav utan bestammande inflytande 95 71 75 61
16 484 14 277 16 162 14 453
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 540 5232 2813 4679
Riktad laneemission 741 739 716 714
Avséttningar till pensioner och liknande ataganden 1607 1708 1494 1727
Avséttning for uppskjuten skatt 2746 1773 1758 1931
Ovriga avsattningar 470 558 423 466
13 104 10 010 7204 9517
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 690 450 1049 610
Leverantorsskulder 2769 2461 2388 2 327
Forskott fran kunder 3863 2 409 2027 2121
Ovriga avsattningar 1548 1648 1539 1603
Ovriga skulder 5191 4 305 4 306 4141
Derivatskulder 231 340 234 187
24 292 11 613 11 543 10 989
Summa skulder 37 396 21 623 18 747 20 506
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 880 35900 34 909 34 959

* Omraknad till nya IAS 19 och IFRS 11, se sida 25.

** Posten kassa och bank utgors framst av banktillgodohavanden.
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till

Koncernen verkligt varde

Varderingshierarki 30 juni 31 december
MSEK niva 2014 2013 2013 *
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav loch2 27 26 35
Obligationer och andra vardepapper 407 194 247
Derivattillgangar 164 208 219
Finansiella skulder
Derivatskulder 231 340 234

Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

* Omraknad till IFRS 11.

Lan och nettoskuld

Koncernen
30 juni 31 december

MSEK 2014 2013 * 2013 *
Kreditinstitut 13 225 2781 904
Svensk Exportkredit 2 756 1758 1793
Europeiska Investeringsbanken 2 249 1143 1165
Riktad laneemission 741 739 716
Foretagscertifikat 998 - -
Kapitaliserade finansiella leasar 78 91 84
Rantebarande pensionsskulder 0 1 0
Total laneskuld 20 047 6 513 4 662
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -2 279 -1 975 -2 051
Finansiell nettoskuld 17 768 4538 2611

* Omraknad till IFRS 11.

Alfa Laval har ingatt ett nytt laneavtal om
MEUR 400 och MUSD 544, motsvarande MSEK
7 343 med ett nytt banksyndikat. Det nya lanet
ersatter det tidigare syndikatldnet. Per 30 juni
2014 utnyttjades MSEK 2 541 av faciliteten. Den
nya faciliteten l6per till juni 2019, med tva ettariga
forlangningsoptioner.

Infor forvarvet av Frank Mohn AS har Alfa Laval
ingatt ett laneavtal med SEB om ett kortfristigt 1an
om MSEK 12000 med en duration om 18
manader i avvaktan pa langfristig finansiering
(bryggdfinansiering). Per 30 juni 2014 utnyttjades
MSEK 9 420 av faciliteten.

Det bilaterala lanet med Svensk Exportkredit
fordelas pa ett [An om MEUR 100 som forfoll i juni
2014, men som forlangdes till juni 2017 och ett
l&n om MEUR 100 som forfaller i juni 2021 samt

ett nytt ldn om MUSD 136 som forfaller i juni
2022.

Lanet hos Europeiska Investeringsbanken
fordelas pa ett 1dn om MEUR 130 som forfaller i
mars 2018 samt ett ytterligare 1dn om MEUR 115
som avropades den 23 juni 2014 och som
forfaller i juni 2021.

Den riktade laneemissionen om MUSD 110
forfaller i april 2016.

Alfa Laval har gett ut foretagscertifikat om
nominellt totalt MSEK 1 000 med start den 30
april 2014 och med en duration om 3-5
manader.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Forsta halvaret Helaret
MSEK 2014 2013 * 2013
Vid periodens bdrjan 16 162 14 453 14 453
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 1875 1335 3212
Transaktioner med aktiedgare
Okning av dgarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestammande inflytande - -53 -49
Utdelningar -1573 -1 468 -1 468
-1573 -1521 -1 517
Deltotal 302 -186 1695
Innehav utan bestammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 7 15 19
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av innehav utan bestammande
inflytande - -5 -5
Innehav utan bestimmande inflytande i
forvarvade bolag 17 - -
Utdelningar -4 - -
13 -5 -5
Deltotal 20 10 14
Vid periodens slut 16 484 14 277 16 162

* Omréknad till nya IAS 19.

Foretagsforvarv

| ett pressmeddelande den 7 aprii 2014
meddelade Alfa Laval att bolaget har tecknat ett
avtal om att forvarva Frank Mohn AS, en ledande
leverantdr av drankta pumpsystem till den marina
industrin och offshoremarknaden. Efter godkéan-
nande av konkurrensmyndigheter slutférdes for-
varvet den 21 maj 2014. Forvarvet starker Alfa
Lavals produktportfélj inom flédeshantering,
genom att addera en unik teknologi fér pump-
system, samt beféaster Alfa Lavals position som
en ledande leverantdr till marin och offshore. Alfa
Laval férvarvar Frank Mohn AS (“Frank Mohn”),
med produkthamnet Framo, for en total, kontant
kopeskiling om NOK 13 miljarder, p& skuldfri
basis, frAn Wimoh AS, ett bolag som kontrolleras
av familjen Mohn. Frank Mohn har huvudkontor i
Bergen, Norge och cirka 1 200 anstéllda. Under
2013 hade Frank Mohn en orderingdng om cirka
NOK 6,1 miljarder och intékter om cirka NOK 3,4
miljarder. Dess rorelsemarginal &r vasentligt
hogre an Alfa Lavals. Forvarvet forvantas ha en
positiv inverkan pa vinst per aktie fran och med
genomférandet. Lars Renstrém, VD och koncern-
chef for Alfa Laval, kommenterar forvarvet:
“Frank Mohn &r ett utomordentligt foretag som vi
har foljt under flera &ar. Bolaget har mycket
skickliga medarbetare, hogkvalitativa produkter

och en marknadsledande position inom segment
som erbjuder attraktiva, langsiktiga tillvaxt-
mojligheter. Kombinationen Frank Mohn och Alfa
Laval skapar ett attraktivt erbjudande av
produkter, system och tjanster och det starker var
position som ledande leverantér av kritiska
system till fartyg och produktionsenheter for olja
och gas, offshore, med en ojamforlig service-
kapacitet.” Foérvarvet av Frank Mohn finansieras
med existerande laneloften samt en sakerstalld
bryggfinansiering. Alfa Lavals nettoskuld/EBITDA
pa pro forma basis (efter forvarvets fullféljande)
beraknas vara cirka 2,5x. De arliga synergierna
berédknas bli cirka NOK 120 miljoner, gradvis
realiserade 6ver en tredrsperiod.

Alfa Laval avser, efter transaktionens fullféljande,
att inkludera Frank Mohn och produktnamnet
Framo i Marine & Dieseldivisionen. Verksam-
heten kommer att hallas ihop under befintlig
ledning och bilda ett nytt segment inom Marine &
Diesel. Aktiviteterna i Bergenomradet i Norge:
huvudkontoret samt forséljnings- och service-
centrumet i Askgy — liksom produktionsenheterna
i Fusa, Flatgy och Frekhaug — blir Alfa Lavals
kompetenscenter for marin- och offshorepump-
system.
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Forvarven under forsta halvaret 2014 kan
sammanfattas pa foljande satt:
Koncernen Forvarv 2014
Frank Mohn Ovriga Totalt
Justering Justering
till till
Bokfort verkligt  Verkligt | Bokfort verkligt  Verkligt | Verkligt
MSEK varde varde varde varde varde varde varde
Materiella anlaggningstillgangar 1099 - 1099 - - - 1099
Patent och icke patenterat kunnande @ 0 1106 1106 - - - 1106
varumarken @ - 3320 3320 - - - 3320
Ovriga anlaggningstillg&ngar 95 - 95 - = = 95
Varulager 847 - 847 - - - 847
Kundfordringar och 6vriga fordringar 981 - 981 - - - 981
Ovriga fordringar 255 - 255 - - - 255
Kortfristiga placeringar 51 - 51 - - - 51
Likvida medel 504 - 504 - - - 504
Avséttningar till pensioner och liknande
ataganden -47 - -47 - - - -47
Ovriga avsattningar -91 - -91 - - - -91
Leverantorsskulder -236 - -236 - - - -236
Forskott -1 200 - -1 200 - - - -1 200
Ovriga skulder -616 - -616 - - - -616
Skatteskulder -255 - -255 - - - -255
Uppskjuten skatteskuld -3 -1195 -1198 - - - -1198
Forvarvade nettotillgangar 1384 3231 4 615 - - - 4 615
Goodwill © 10 167 -| 10167
Kopeskilling -14 782 -| -14782
Kostnader direkt hanforliga till forvarven @ -47 - -47
Likvida medel i de forvarvade verksamheterna 504 - 504
Betalning av innehallna belopp fran tidigare ar - -59 -59
Paverkan pa koncernens likvida medel -14 325 -59| -14 384

Overvérdet i patent och icke patenterat kunnande skrivs av under 10 r.

1.
2. Overvérdet i produktnamnet Framo skrivs av under 10 &r.
3

Goodwillen hanfor sig till bedémda synergier i inkop, logistik och allmanna omkostnader samt féretagens forméga
att ver tiden aterskapa sina immateriella tillgangar. Vardet pa goodwillen ar fortfarande preliminart.

4, Avser arvoden for
rérelsekostnader.

Moderbolaget

advokater,

due diligence och

radgivningsbitrade. Har

kostnadsforts som 6vriga

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var

MSEK 158 (1731),

MSEK 26 (34),

varav utdelningar
dotterbolag MSEK 130 (1697),
realiserade och orealiserade

netto

fran
rantor

kursvinster och kursférluster MSEK 4 (2), bors-

kostnader MSEK -3 (-2), styrelsearvoden MSEK -
3 (-3), kostnader for arsredovisning och ars-
stamma MSEK -2 (-1) och &vriga rorelseintakter

och rérelsekostnader
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MODERBOLAGETS RESULTAT *

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Administrationskostnader -4 -3 -8 -6 -11
Ovriga rorelseintakter 0 8 5 4
Ovriga rorelsekostnader -1 0 -2 -1 -3
Rorelseresultat -5 -2 -2 -2 -10
Intakter fran andelar i koncernforetag 130 1697 130 1697 1697
Ranteintakter och liknande resultatposter 19 20 34 38 79
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 0 -4 -2 -4
Resultat efter finansiella poster 142 1715 158 1731 1762
Forandring av periodiseringsfond - - - - 30
Koncernbidrag - - - - 855
Resultat fore skatt 142 1715 158 1731 2 647
Skatt pa arets resultat -3 -3 -6 -7 -212
Nettoresultat for perioden 139 1712 152 1724 2435
* Rapporten 6ver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
30 juni 31 december
MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 7629 7 159 8 263
Ovriga fordringar 172 381 44
Kassa och bank = - -
7 801 7 540 8 307
SUMMA TILLGANGAR 12 470 12 209 12 976
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2387
Fritt eget kapital 7832 8 541 9253
10 219 10 928 11 640
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2008-2014 1236 1 266 1236
Kortfristiga skulder
Foretagscertifikat 998 - -
Skulder till koncernféretag 16 13 99
Leverantorsskulder 1 1 1
Skatteskulder - 1 -
Ovriga skulder 0 0 -
1015 15 100
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 470 12 209 12 976
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 36 634 (37 004)
aktiedgare den 30 juni 2014. Den storsta agaren
ar Tetra Laval B.V., Nederldanderna som &ager

Risker och Ovrigt

26,1 (26,1) procent. Efter den stdrsta agaren
kommer nio institutionella dgare med andelar
mellan 6,1 till 0,7 procent. Dessa tio stdrsta
aktiedagare innehar 53,8 (52,3) procent av
aktierna.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infér har att géra med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i
stérre valutor och konjunkturutvecklingen. Det
ar foretagets uppfattning att den beskrivning av
risker som gjordes i arsredovisningen for 2013
fortfarande &r korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 30 juni 2014,
instimt som en av manga svaranden i samman-
lagt 786 asbestrelaterade mal omfattande totalt
cirka 832 karanden. Alfa Laval ar fast dvertygat
om att kraven ar grundldsa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r ként for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare beddmning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for andra kvartalet 2014 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sdsom antagna av EU.

De nya redovisningsrekommendationerna IFRS
10 "Koncernredovisning”, IFRS 11 "Samarbets-
arrangemang” och IFRS 12 “Upplysningar om
andelar i andra foretag” samt &ndringarna i IAS
32 ’Finansiella instrument:  Klassificering”
implementerades i kvartalsrapporten for det
forsta kvartalet 2014, med retroaktiv effekt fran 1
januari 2013.

| kvartalsbokslutet &r det egentligen bara IFRS 11
som innebar nadgon  forandring. Joint
ventures/samriskforetag togs tidigare in i
koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden i
IAS 31 “Andelar i joint ventures’. Genom att
klyvningsmetoden férsvunnit har samtliga belopp
i not 33 “Andelar i joint ventures” i
arsredovisningen forsvunnit ur Alfa Lavals
konsoliderade rapporter over totalt resultat och
finansiell stallning. Istéllet innebar tillampningen

av kapitalandelsmetoden att nettoresultatet fére
skatt i de gemensamt dgda foretagen bokas in pa
en rad i dvrigt rorelseresultat och motsvarande
skatt pad skatteraden. Motposten ar en 0Okning
eller minskning av vardet pa aktier i joint
ventures. Som en konsekvens av detta har
jamforelsesiffrorna for 2013 andrats. Andringen i
redovisningsprincip har inte paverkat eget kapital.
Pa sida 13 i kvartalsrapporten for det forsta
kvartalet 2014 presenterades en sammanfattning
over de resultatposter och balansposter som
berdrdes av féréandringen.

Den reviderade IAS 19 "Ersattning till anstallda”
implementerades i kvartalsrapporten for det
forsta kvartalet 2013, med retroaktiv effekt fran 1
januari 2012. Den nya standarden innebar
betydande férandringar avseende redovisning av
formansbestamda pensionsplaner och dessa
foréandringar beskrevs utforligt i den namnda
kvartalsrapporten. | samband med arshokslutet
fér 2013 gjordes vissa korrigeringar av
Oppningsbalansen per 1 januari 2012 och
balansen per 31 december 2012 och dessa
andringar har daven paverkat jamforelsesiffrorna
for andra kvartalet 2013. For andra kvartalet 2013
har uppskjutna skattefordringar dkat med MSEK
9, avsattningar till pensioner 6kat med MSEK 36,
ovriga skulder minskat med MSEK 48 och det
egna kapitalet 6kat med MSEK 21.

"Andra kvartalet” avser perioden 1 april till 30 juni
och "Forsta halvaret” avser perioden 1 januari till
30 juni. "Helaret” avser perioden 1 januari till 31
december. ”"Senaste 12 manaderna” avser
perioden 1 juli 2013 till 30 juni 2014.
"Motsvarande period féregdende ar” avser andra
kvartalet 2013 eller forsta halvaret 2013
beroende pa sammanhanget. “Féregaende
kvartal” avser forsta kvartalet 2014.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA
och justerad EBITDA. Justerad EBITA definieras
som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa
koncernméassiga Overvarden samt jamforelse-
stérande poster. Justerad EBITDA definieras som
resultat fore rantor, skatter, avskrivningar,
avskrivningar pa koncernmassiga overvarden
samt jamforelsestdrande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
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finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.
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Datum foér kommande rapporttillfallen
Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter
under 2014 vid féljande tillfallen:

Rapport for tredje kvartalet 28 oktober

Delarsrapporten har avgivits den 17 juli 2014
klockan 8.30 av bolagets styrelse.

Styrelsen och verkstdllande direktdéren och
koncernchefen forsakrar att halvarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av foretagets och

Lund, den 17 juli 2014
Anders Narvinger
Ordférande
Bjorn Hagglund

Jan Nilsson

Jorn Rausing

Gunilla Berg

Bror Garcia Lantz

Susanna Holmgvist Norrby

UIf Wiinberg

koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt  beskriver vasentliga risker och
osadkerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Arne Frank

Ulla Litzén

Finn Rausing

Lars Renstrom
Verkstallande direktor
och koncernchef
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