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e Forsaljningen under kvartalet uppgick till 224,8 (266,5) Mkr. | lokala valutor minskade

forsaljningen med 22 procent.

e Rorelseresultatet for kvartalet var 0,1 (13,1) Mkr. Jamférelsestérande poster paverkar

resultatet med 0,2 (11,2) Mkr.

e Kassaflodet efter investeringar uppgick till 26,6 (18,5) Mkr.

April-juni April-juni Januari-juni Januari-juni

2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Forsaljining, Mkr 2248 266,5 444,5 517,4 1001,3
Rorelseresultat, Mkr 0,1 13,1 5,4 20,4 16,0
Resultat efter skatt, Mkr -5,5 2,2 -3,9 2,1 -22,9
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,68 0,28 -0,47 0,26 -2,78
Kassaflode efter investeringar, Mkr* -26,6 18,5 -45,0 -141 —44,7
Eget kapital per aktie, SEK 33,60 56,84 33,60 56,84 34,83
Rantebadrande nettoskuld, Mkr 105,8 134,7 105,8 134,7 155,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 38,3 28,8 38,3 28,8 54,4

* Avser den totala verksamheten.

Ny organisation géller fran den 1 januari 2014. Rapporten redovisar verksamheten i enlighet med den.

Savitt inte annat anges avser information i text och siffror verksamheten exklusive den salda USA-verksamheten.

Avfallshantering i h Konsulttjanster



Koncernens forsaljning

Forsaljningen under andra kvartalet uppgick till 224,8 (266,5) Mkr.
I lokala valutor var minskningen 22 procent i kvartalet och 19 pro-
cent for forsta halvaret. Den minskade forsaljningen beror framst pa
den stora Berkeley Boiler-orderns paverkan pa intdkterna 2013 samt
pad minskad programvaruforsaljning. Forsaljningen under forsta
halvaret uppgick till 444,5 (517,4) Mkr.

Koncernens resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 0,1 (13,1) Mkr och
for forsta halvaret till 5,4 (20,4) Mkr. Jamforelsestérande poster
paverkade andra kvartalets resultat med —1,2 (11,2) Mkr och férsta
halvarets resultat med 0,2 (11,2) Mkr. Rensat fran dessa uppgick
rorelsemarginalen fér andra kvartalet till 0,1 (0,7) procent och 1,2
(1,8) procent for forsta halvaret.

Finansnettot uppgick for andra kvartalet uppgick till -4,1 (-9,5)
Mkr och till =10,7 (=14,4) Mkr for forsta halvaret. Koncernens skatt
fér andra kvartalet blev 1,5 (=1,4) Mkr och for forsta halvaret 1,4
(-3,9) Mkr. For andra kvartalet blev resultatet efter skatt -5,5 (2,2)
Mkr och for forsta halvaret —3,9 (2,1) Mkr.

Avfallshantering
Forsaljningen minskade under andra kvartalet med 26,1 procent till
68,4 (92,5) Mkr. | lokala valutor var minskningen 32 procent for
kvartalet och forsta halvaret. Forsaljningen var osedvanligt hog
under 2013 till féljd av det stora Berkeley-projektet. Vidare ingick
i forsdljningen detta ar dven 11,2 Mkr fér den annullerade Bruce
Power-ordern, som Studsvik erhéll andra kvartalet 2013. Forsalj-
ningen for forsta halvaret uppgick till 135,2 (185,4) Mkr.

Rorelseresultatet for andra kvartalet minskade till 2,0 (20,6) Mkr
och for forsta halvaret till 11,2 (27,8) Mkr. Jamforelsestorande
poster paverkade resultatet for férsta halvaret med 0,0 (11,2) Mkr.
Rensat for dessa uppgick rorelsemarginalen for forsta halvaret till
8,3 (9,5) procent. Inom affarsomradet redovisar den svenska verk-
samheten fortsatt god marginal, medan den engelska verksam-
heten belastats av fortsatta produktionsstérningar och laga priser
pa det material som bearbetats under férsta halvaret.

Orderstocken fér metallbearbetning ar god, medan orderstocken
for forbranning paverkas negativt av minskade volymer fran Tysk-
land.

Konsulttjanster

Forsaljningen under andra kvartalet minskade med 12,2 procent till
96,8 (110,3) Mkr. | lokala valutor var minskningen 18 procent for
kvartalet och 12 procent for forsta halvaret. Forsaljiningen for forsta
halvaret uppgick till 192,3 (204,7) Mkr. Rorelseresultatet for andra
kvartalet uppgick till 3,0 (2,8) Mkr och for forsta halvaret till 12,1
(3,9) Mkr. Jamforelsestdrande poster paverkade resultatet for forsta
halvaret med 3,6 (0,0) Mkr. Rensat fran dessa uppgick rérelsemargi-
nalen for forsta halvaret till 4,4 (1,9) procent.

Marginalen har forbattrats av okande resultatandelar fran UK
Nuclear Waste Management, som under andra kvartalet uppgick till
2,8 (3,5) Mkr och hittills under aret uppgatt till 7,6 (4,5) Mkr. Inom
affarsomradet pagar projekt for 6kad utdebiteringsgrad.

Efterfragan pa underhallstjanster i Tyskland &r fortsatt svag sam-
tidigt som marknaden for ingenjorstjdnster ar stabil. Arbetet med
att vidareutveckla den USA-baserade konsultverksamheten pagar.

Bransle- och materialteknik

Forsaljningen under andra kvartalet minskade med 13,7 procent till
51,1 (59,2) Mkr. | lokala valutor var minskningen 14 procent for
kvartalet och 11 procent for forsta halvaret. Forsaljningen for forsta
halvaret uppgick till 102,8 (115,6) Mkr. Minskningen &r relaterad till

Studsvik delarsrapport januari-juni 2014

forséljningen av programvara, dar fortsatta budgetrestriktioner hos
kunderna inom energisektorn i Europa och USA inneburit senare-
lagda leveranser fran Scandpower.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 1,4 (=2,7) Mkr och
for forsta halvaret till 0,6 (2,0) Mkr. Rorelsemarginalen for forsta
halvaret blev 0,6 (1,8) procent.

Inom Materialteknik &r férséljningen i niva med féregaende ar. Den
negativa utvecklingen fran tidigare ar har brutits och verksamheten
redovisar nu en positiv rorelsemarginal, drivet av saval forbattrad
bruttomarginal som sankta omkostnader. Inom affarsomradet pagar
projekt for ytterligare kostnadsbesparingar.

Investeringar
Koncernens investeringar uppgick under andra kvartalet till 5,5 (6,6)
Mkr och under forsta halvaret till 9,9 (11,4) Mkr.

Kassaflode

Kassafloédet fran den |6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under andra kvartalet till =10,4 (13,7) Mkr
och for forsta halvaret till —=12,9 (9,9) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade
under andra kvartalet med 10,7 (=11,3) Mkr och under forsta halv-
aret med 22,2 (12,6) Mkr, bland annat beroende pa att andelen
affarer med forskottsbetalning har minskat. Kassaflodet efter inves-
teringar uppgick under andra kvartalet till =26,6 (18,5) Mkr och for
forsta halvaret till -45,0 (-14,1) Mkr. Forséljningen av den ameri-
kanska avfallshanteringsverksamheten gav darutover ett positivt
kassaflode pa 82,9 Mkr i forsta kvartalet 2014.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 101,7
(230,7) Mkr. De rantebarande skulderna uppgick vid utgangen av
kvartalet till 207,4 (366,1) Mkr. Under kvartalet amorterades ett lan
till Swedbank med 60 Mkr. Den rantebdrande nettoskulden uppgick
till 105,8 (134,7) Mkr, vilket innebar att nettoskuldsattningsgraden
var 38,3 (28,8) procent. Vid arsskiftet 2013 var nettoskuldsattnings-
graden 54,4 procent.

Personal
Medelantalet anstéllda under forsta halvaret var 910 (1 000). Minsk-
ningen &ar huvudsakligen hanforlig till affarsomradet Konsulttjanster.

Transaktioner med narstaende
Under kvartalet har utdelning pa 5,1 Mkr mottagits fran UK Nuclear
Waste Management Ltd.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande
uppgifter och tillgdngarna bestar huvudsakligen av aktier i dotter-
bolag. Moderbolagets forsaljning under andra kvartalet uppgick till
2,9 (3,3) Mkr och under forsta halvaret till 6,4 (6,5) Mkr. Rorelse-
resultatet for andra kvartalet uppgick till =9,9 (-=7,3) Mkr och for
forsta halvaret till —=21,9 (-=14,8) Mkr. Resultatet har belastats med
2,9 Mkr relaterat till arbetet med den organisationsférandring till
affarsomraden, som genomfoérts under det forsta kvartalet. Jamfor-
elsestérande poster paverkade andra kvartalets resultat med -0,4
(0,0) Mkr och forsta halvaret med -3,0 (0,0) Mkr. Resultatet efter
finansnetto uppgick under andra kvartalet till =11,1 (-13,8) Mkr och
under forsta halvaret till 26,4 (=22,1) Mkr.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 31,7
(145,2) Mkr och rantebarande skulder till 200,0 (269,7) Mkr.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Studsvik agerar pa en internationell, konkurrensutsatt marknad och
ar darmed exponerat for savél affarsmassiga som finansiella risker
och sékerhetsfaktorer.

Till de affarsméssiga osakerhetsfaktorerna hor att Studsvik och
Studsviks kunder hanterar radioaktivt material och avfall, som for-
utsatter tillstand fran myndigheter. Tillstand kréavs for produktions-
anldggningar, men ocksa for enskilda aktiviteter som transport och
forflyttning av material. Det gor att Studsviks och Studsviks kunders
verksamheter ar exponerade for forseningar i dessa tillstands-
processer eller att tillstand dras in, vilket kan medféra forskjutningar
i leverans- och produktionsplaner.

Aven lagring och slutdeponering av karntekniskt avfall omgéardas
i alla lander av strikta regelverk, som bland annat faststaller kriterier
som avfallet maste uppfylla fysiskt och kemiskt nar det gar till slut-
deponering. Forandringar i dessa regelverk skulle kunna innebara
att det affarsmassiga konkurrenslaget for vissa av Studsviks tjanster
férandras.

Fragor som ror karnteknik kan bli féremal for olika former av
opinionsyttringar och debatt. Det kan i ett sddant sammanhang inte
uteslutas att en opinion véxer fram i fragor som direkt eller indirekt
forandrar Studsviks affarsmassiga handlingsutrymme.

De finansiella riskerna och osdkerhetsfaktorerna omfattar huvud-
sakligen fluktuationer i valutakurser och réntor.

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa hanteras
aterfinns i arsredovisningen, som finns tillgédnglig pa bolagets hem-
sida. Utover dessa risker beddms inte ndgra vasentliga risker ha till-
kommit.

Framtidsutsikter

Behovet av elektricitet okar globalt. Ny karnkraftskapacitet planeras
och byggs i manga lander, parallellt med att modernisering och
effekthojning av karnkraftverk pagar i flera av de lander dar Studsvik
ar verksamt. Beslutet att Tyskland ska fasa ut karnkraften fram till
2022 har minskat efterfrdgan pa service- och underhallstjanster.
Studsvik har anpassat organisationen till detta, men den nya mark-
nadssituationen kan komma att stélla krav pa ytterligare anpass-
ning. De tyska karnkraftsreaktorer som redan har tagits ur drift
och som fram till 2022 ska tas ur drift kommer i slutandan att bli
foremal for rivning. Nar denna process paborjas ar for narvarande
oklart. Awveckling och rivning av karntekniska anldggningar pa
ovriga marknader beddms expandera pa langre sikt. Studsvik har en
stark produktportfolj for avvecklingsmarknaden och en etablerad
marknadsposition.

Redovisningsprinciper

Studsvik AB tillampar International Financial Reporting Standards sa
som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper ar i éverensstammelse med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december
2013. De nya och omarbetade standarder och tolkningar, IFRS 10
“Koncernredovisning”, IFRS 11 “Samarbetsarrangemang”, IFRIC 21
"Levies” samt IAS 37 "Avsattningar, eventualforpliktelser och even-
tualtillgdngar”, med tillampning fran den 1 januari 2014 har inte
medfort nagra vasentliga effekter pa Studsviks finansiella rapporter.
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 samt
arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2 “Redovis-
ning for juridiska personer”.

Halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2014

Anders Ullberg
Ordférande

Lars Engstrom

Ledamot Ledamot
Alf Lindfors
Ledamot Ledamot

Anna Karinen
Vice ordférande

Peter Gossas

Roger Lundstrém

Jan Barchan
Ledamot

Thomas Kinell
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Agneta Nestenborg
Ledamot

Arbetstagarrepresentant

Michael Mononen
Verkstallande direktor



Revisors rapport over oversiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap arsredovis-
ningslagen

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for
Studsvik AB-koncernen for perioden den 1 januari till den 30 juni
2014. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delars-
information i enlighet med IAS 34, IFRS och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delars-
information grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 " Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor”. En éversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar,
i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgdrder. En 6versiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 juli 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Lennart Danielsson
Auktoriserad revisor
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Tidplan for ekonomisk information
Delarsrapport januari-september 2014
Bokslutskommuniké januari-december 2014

21 oktober 2014
Februari 2015

For ytterligare information kontakta

Michael Mononen, Verkstéllande direktdr och koncernchef,
tfn 0155-22 10 86 eller

Pal Jarness, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 09.

Delarsrapporten presenteras vid en telefonkonferens som halls pa
engelska den 17 juli kI 13:30. Intresserade som vill delta i denna
hanvisas till www.studsvik.se for ytterligare information.
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Koncernens rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat

Belopp i Mkr April-juni  April-juni Januari-juni Januari-juni

2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Forsaljningsintakter 224,8 266,5 4445 517,4 1001,3
Kostnader for salda tjanster -169,9 -205,6 -335,6 -402,7 -748,4
Bruttoresultat 54,9 60,9 108,9 114,7 252,9
Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader -13,1 -11,5 -23,7 -22,2 -43,7
Administrationskostnader -36,6 -35,6 -75,8 -68,4 -142,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,4 -6,7 -12,6 -13,0 -26,6
Andel i innehav utan bestammande inflytande 2,2 3,4 7.2 4,4 7.3
Ovriga rérelseintakter 3,7 1,2 6,8 6,4 10,2
Ovriga rérelsekostnader -4,6 1.4 -5,4 -1,5 -42,1
Rorelseresultat 0,1 13,1 54 20,4 16,0
Finansiella intakter -0,3 0,5 0,1 0,6 1,2
Finansiella kostnader -6,3 -8,2 -10,7 -12,0 -19,7
Verkligt varde-resultat (realiserat och orealiserat) 2,5 -1,8 -0,1 -3,0 -0,3
Resultat efter finansiella poster -4,0 3,6 -5.3 6,0 -2,8
Inkomstskatt -1,5 -1.4 1.4 -3,9 -20,1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -5,5 2,2 -39 2,1 -22,9
Verksamhet till férséljning
Periodens resultat fran verksamhet till forsaljning -5,0 -5,7 -14,4 -16,9 -173,9
Periodens resultat -10,5 -3,5 -18,3 -14,8 -196,8
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag 10,6 12,7 1M1 3,2 4.6
Kassaflodessakringar -2,5 -6,8 -3,4 1,0 0,1
Inkomstskatt pa kassaflédessakringar redovisade som 6vrigt totalresultat 0,5 1,5 0,7 -0,2 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8,6 7.4 8,4 4,0 4,7
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden -1,9 3,9 -9,9 -10,8 -192,1
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare -10,5 -3,5 -18,3 -14,8 -196,8
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Summa 6vrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -1,9 3,9 -9,9 -10,8 -192,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK
Resultat per aktie fére och efter utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -0,68 0,28 -0,47 0,26 -2,78
Resultat fran verksamhet till forsaljning -0,60 -0,71 -1,76 -2,07 -21,15
Periodens resultat -1,28 -0,43 -2,23 -1,81 -23,93
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Koncernens rapport 6ver finansiell position

Belopp i Mkr Juni Juni December
2014 2013 2013
Tillgangar
Goodwill 164,3 307.1 158,8
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 3,5 27,0 4,1
Materiella anlaggningstillgangar 333,8 443,7 331,4
Finansiella anlaggningstillgangar 124,9 130,1 112,7
Summa anlaggningstillgangar 626,5 907,9 607,0
Varulager 1,8 7,0 1,8
Kundfordringar 136,5 196,3 151,7
Ovriga kortfristiga fordringar 116,5 127,3 90,8
Ovriga kortfristiga placeringar - 24,8 -
Likvida medel 101,7 205,9 151,4
Summa omsattningstillgangar 356,5 561,3 395,7
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning - - 260,7
Summa tillgangar 983,0 1469,2 1263,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 276,1 4671 286,0
Innehav utan bestéammande inflytande 0,3 0,3 0,3
Upplaning 203,9 315,6 264,8
Avsattningar 186,8 229,8 182,1
Ovriga langfristiga skulder 39,8 40,5 40,6
Summa langfristiga skulder 430,5 585,9 487,5
Leverantorsskulder 33,0 83,9 43,0
Upplaning 3,5 50,5 42,3
Ovriga kortfristiga skulder 239,6 281,5 232,4
Summa kortfristiga skulder 276,1 415,9 317,7
Skulder i avyttringsgrupp som innehas till férséljning - - 171,9
Summa eget kapital och skulder 983,0 1469,2 1263,4
Stallda sakerheter * 157,0 155,2 148,9
Ansvarsforbindelser 57,9 93,9 89,9

* En sdkerhetsdeposition pa 8,1 Mkr ingar i stéllda panter.

Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i Mkr Eget kapital Innehav
hanférligt utan
Ovrigt till moder- bestam-

tillskjutet Balanserat bolagets mande Summa

Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande eget kapital

Eget kapital den 31 december 2012 8,2 225,3 -10,8 255,2 477,9 0,3 478,2

Forandringar den 1 januari — 30 juni 2013
Totalresultat for perioden - - 4,0 -14,8 -10,8 0,0 -10,8

Eget kapital den 30 juni 2013 8,2 225,3 -6,8 240,4 467,1 0,3 467,4

Forandringar den 1 juli - 31 december 2013
Totalresultat for perioden - - 0,8 -181,9 -181,1 0,0 -181,1

Eget kapital den 31 december 2013 8,2 225,3 -6,0 58,5 286,0 0,3 286,3

Férandringar den 1 januari - 30 juni 2014
Totalresultat for perioden - - 8,4 -18,3 -9,9 0,3 -9,9
Eget kapital den 30 juni 2014 8,2 225,3 2,4 40,2 276,1 0,3 276,4
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Rapport 6ver kassaflode

Belopp i Mkr April-juni April-juni Januari-juni Januari-juni
Avser totala verksamheten 2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -0,6 7.2 -4.,8 3,3 -165,3
Avskrivningar 8,0 15,7 16,5 31,5 63,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m -6,2 2,7 -9,8 -4.1 89,7
1.2 25,6 1.9 30,7 -12,1
Finansiella poster, netto -7,4 -7,8 -11,3 -11,4 -18,5
Betald inkomstskatt 4,2 4.1 -3,5 -9,4 -13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital -10,4 13,7 -12,9 9,9 -43,9
Forandringar av rorelsekapital -10,7 11,3 -22,2 -12,6 19,3
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -21,1 25,0 -35,1 -2,7 -24,6
Investeringsverksamheten
Investeringar -5,5 -6,5 -9,9 -11,4 -20,1
Kassaflode efter investeringar -26,6 18,5 -45,0 -14,1 -44,7
Ovriga férandringar fran investeringsverksamhet 4,9 10,9 92,7 -29,7 4,8
Kassaflode fran den lIopande verksamheten efter investeringar
och 6vriga forandringar fran investeringsverksamheten -21,7 29,4 47,7 -43,8 -39,9
Finansieringsverksamheten
Forandring lan -72,2 -13,5 -101,4 133,9 74,5
Utdelning till aktieagare - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -72,2 -13,5 -101,4 133,9 74,5
Forandring av likvida medel -93,9 15,9 -53,7 90,1 34,6
Likvida medel vid periodens borjan 191,5 187,8 151,4 115,8 115,8
Kursdifferens likvida medel 4.1 2,2 4,0 0,0 1,0
Likvida medel vid periodens slut 101,7 205,9 101,7 205,9 151,4
Specifikation till kassaflode
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m
Forandringar i avsattningar -3,0 7,5 -1,7 1,5 6,2
Resultatandelar intressebolag -2,2 -3,4 -7,2 -4,4 -7,3
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 0,0 - 0,0 - 24,0
Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar - - - - 67,6
Ovrigt -1,0 -1,4 -0,9 -1,2 -0,8
Totalt -6,2 2,7 -9,8 -4,1 89,7
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten
Investering i langfristig finansiell anlaggningstillgang 0,1 - -7,6 - -
Utdelning fran intressebolag 5,1 0,8 6,4 0,8 11,5
Forsaljning av dotterbolag - - 93,9 - -
Insattning deponerade medel - - - -4,4 -5,3
Forsaljning anldggningstillgangar -0,1 0,1 0,0 0,4 -1,9
Kortfristiga investeringar i foretagscertifikat - 9,9 - -24,8 -
Ovrigt -0,2 0,1 - -1,7 0,5
Totalt 4,9 10,9 92,7 -29,7 4,8
Forandring lan
Upptagna lan 0,0 3,0 0,0 203,9 207,8
Amortering av lan -72,2 -16,5 -101,4 -70,0 -133,3
Totalt 72,2 -13,5 -101,4 133,9 74,5
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Belopp i Mkr Januari-juni  Januari-juni
2014 2013 Helar 2013
Marginaler
Rorelsemarginal, % 1,2 3.9 1.6
Vinstmarginal, % -1,2 1,2 -0,3
Rantabilitet *
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 4,0 6,3 3,5
Rantabilitet pa eget kapital, % -1,4 6,6 —6,0
Kapitalstruktur *
Sysselsatt kapital 483,8 853,4 504,6
Eget kapital 276,4 467,4 286,3
Rantebarande nettoskuld 105,8 134,7 155,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 38,3 28,8 54,4
Rantetackningsgrad, ggr 0,7 1,3 -0,9
Soliditet, % 28,1 27,6 26,2
Kassaflode
Sjalvfinansieringsgrad, ggr -3,6 -0,1 0,5
Investeringar 9,9 11,4 19,9
EBITDA/Finansnetto, rullande 12 manader 2,3 2,6 2,7
Anstallda
Medelantal anstallda 910 1 000 988
Forsaljningsintakter per anstalld 1,0 1,0 1,0
* Beraknat pa utgaende balans.
Data per aktie April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni
2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -0,68 0,28 -0,47 0,26 -2,78
Resultat fran verksamhet till forsaljning -0,60 -0,71 -1,76 -2,07 -21,15
Periodens resultat -1,28 -0,43 -2,23 -1,81 -23,93
Eget kapital per aktie, SEK, totala verksamheten 33,60 56,84 33,60 56,84 34,83
Geografisk fordelning av forsaljningsintdkterna
Belopp i Mkr April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni
2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Sverige 57.3 44,5 92,8 81,9 175,9
Europa, exklusive Sverige 152,4 189,0 3129 374,3 713,8
Nordamerika — fran kvarvarande verksamheter 10,7 27,7 25,4 51,6 98,3
Asien 4,4 53 13,4 9,6 13,3
Summa 224,8 266,5 4445 517.4 1001,3
Nordamerika — fran verksamhet till forsaljning - 52,7 - 99,5 214,7
Summa 224,8 319,2 444,5 616,9 1216,0
Kvartalsoversikt
Belopp i Mkr 2012 2013 2014
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Forsaljningsintakter 2589 2744 218,55 261,1 250,9 266,5 216,99 266,99 219,7 2248
Rorelsekostnader -259,7 -265,0 -224,5 -248,5 -243,6 -253,4 -211,2 -277,0 -214,4 -224,7
Rorelseresultat -0,8 9,4 -6,0 12,6 7.3 13,1 57 -10,1 5,3 0.1
Finansnetto -3,0 -3,2 -3,8 -3,9 -4,9 -9,5 -0,3 -4, -6,6 4.1
Resultat efter finansnetto -3,8 6,2 -9,8 8,7 2,4 3,6 54 -14,2 -1,3 -4,0
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Uppgifter per segment

Belopp i Mkr Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
April-juni 2014 hantering tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 68,1 96,5 51,1 9,1 - 224,8
Intakter fran segment 0,3 0,3 0,0 3,5 -4, 0,0
Rorelseresultat 2,0 3,0 1.4 -6,3 - 0,1
Tillgangar 311,4 340,2 173,8 391,0 -233,4 983,0
Skulder 2741 2829 89,4 293,6 -233,4 706,6
Investeringar 2,7 0,0 0,6 2,2 - 5,5
Avskrivningar 3,3 0,5 1,9 2,3 - 8,0
Medelantal anstallda 161 569 121 78 - 929
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
April-juni 2013 hantering tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forséljningsintakter 91,9 109,4 58,6 6,6 - 266,5
Intakter fran segment 0,6 0,9 0,6 4,2 -6,3 0,0
Rorelseresultat 20,6 2,8 2,7 -7,6 - 13,1
Tillgangar 313,3 920,5 189,2 483,2 -212,9 1693,3
Skulder 275,3 680,3 89,1 365,6 -212,9 1197,4
Investeringar 4,7 0,2 1,0 0,7 - 6,6
Avskrivningar 3,2 0,9 2,2 1,9 - 8,2
Medelantal anstallda 156 637 133 75 - 1001
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Januari-juni 2014 hantering tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 134,9 1911 102,7 15,8 - 4445
Intakter fran segment 0,3 1,2 0,1 8,2 -9,8 0,0
Rorelseresultat 11,2 12,1 0,6 -18,5 - 5,4
Tillgdngar 311,4 340,2 173,8 391,0 -233,4 983,0
Skulder 2741 282,9 89,4 293,6 -233,4 706,6
Investeringar 4,8 0,1 2,6 2,4 - 9,9
Avskrivningar 7,8 1,1 4,0 3,6 - 16,5
Medelantal anstallda 158 556 122 74 - 910
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Januari-juni 2013 hantering tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 184,0 202,8 115,0 15,6 - 517,4
Intakter fran segment 1.4 1,9 0,6 8,3 -12,2 0,0
Rorelseresultat 27,8 3,9 2,0 -13,3 - 20,4
Tillgadngar 313,3 920,5 189,2 483,2 -212,9 1693,3
Skulder 275,3 680,3 89,1 365,6 -212,9 1197,4
Investeringar 7,6 1,0 1,5 1,3 - 11,4
Avskrivningar 6,4 2,0 4,3 3,8 - 16,5
Medelantal anstallda 152 640 133 75 - 1 000
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Helar 2013 hantering tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 328,0 408,4 234,2 30,7 - 1001,3
Intakter fran segment 2,8 3,5 0,4 17,0 -23,7 0,0
Rorelseresultat 53,8 -15,0 17,8 -40,6 - 16,0
Tillgangar 332,3 3171 198,3 441,3 -286,3 1002,7
Skulder 272,4 341,6 17,4 360,1 -286,3 805,2
Investeringar 12,1 1,3 4,2 2,3 — 19,9
Avskrivningar 14,0 3,6 8,6 7,6 - 33,8
Medelantal anstallda 155 628 129 76 - 988
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Moderbolagets resultatrakning April-juni April-juni  Januari-juni  Januari-juni

Belopp i Mkr 2014 2013 2014 2013 Helar 2013
Forsaljningsintakter 29 3,3 6,4 6,5 13,1
Kostnader for salda tjanster -0,6 -0,7 -1,2 -1,4 -2,8
Bruttoresultat 2,3 2,6 5,2 5.1 10,3
Ovriga kostnader -12,2 -9,9 27,1 -19,9 -49,2
Rorelseresultat -9,9 -7.3 -21,9 -14,8 -38,9
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -233,3
Finansnetto -1,2 6,5 -4,5 -7.3 -5,3
Resultat fore skatt -11.1 -13,8 -26,4 -22,1 -277,5
Inkomstskatt 1.9 3,4 5,1 5,1 0,4
Periodens resultat -9,2 -10,4 -21,3 -17,0 -277.1
Moderbolagets balansrdkning Juni Juni  December
Belopp i Mkr 2014 2013 2013
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 586,8 794,7 608,1
Summa anlaggningstillgangar 586,8 794,7 608,1
Omsattningstillgangar 20,0 41,3 62,0
Likvida medel 31,7 145,2 56,5
Summa omsattningstillgangar 51,7 186,5 118,5
Summa tillgangar 638,5 981,2 726,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital 269,0 550,3 290,2
Avsattningar -0,4 - 0,4
Langfristiga skulder 264,5 309,3 310,4
Kortfristiga skulder 105,4 121,6 125,6
Summa skulder 369,9 430,9 436,0
Summa eget kapital och skulder 638,5 981,2 726,6

Not 1 Berakning av verkligt varde

Tabellerna nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde utifran hur klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. Definitionen av de
olika nivaerna aterfinns i arsredovisningen, Not 2.3.

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 30 juni 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 21403 10 868
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 1336 -
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 3801 -
Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 31 december 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen - 21747 9635
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal - 5555 -
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal - 865 -
Verkligt varde pa koncernens upplaning 30 juni 2014 31 december 2013
Langfristiga lan 203,9 264,8
Kortfristiga lan 3,5 42,3

Summa lan 207,4 307,1
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Aktieagare den 30 juni 2014

Antal aktier Andel %
Familjen Karinen 1769 552 21,5
Briban Invest AB 1285 492 15,6
Avanza Pensionsforsakring AB 446 672 5,4
Eikos AB 375811 4,6
Credit Agricole Suisse SA 346 098 4,2
Malte Edenius 230000 2,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 218 599 2,7
Leif Lundin 181 100 2,2
Invus Investment AB 174 800 2,1
SIX SIS AG 153 952 1,9
Summa de tio stérsta dgarna - innehavsmassigt 5182 076 63,0
Ovriga aktiedgare 3036535 37,0
Summa 8218611 100,0

Studsvikaktien

Aktiekursen har under andra kvartalet varierat mellan som hoégst 51,75 kronor den 22 april och som lagst 45,20 kronor
den 9 maj 2014. Aktiekursen var 37,80 kronor vid arets ingadng och slutkursen den 30 juni var 47,10 kronor. Under
andra kvartalet omsattes 0,59 miljoner aktier och under forsta halvaret omsattes 1,71 miljoner aktier.
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Kort om Studsvik

Studsvik vander sig till den internationella kdrnkraftsindustrin med kvalificerade tjanster inom avfallshantering, konsulttjanster samt bréansle- och
materialteknik. Foretaget har 6ver 65 ars erfarenhet av karnteknik och tjanster i radiologisk miljo. Studsvik har 900 anstallda i 7 lander och féretagets
aktier ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm.
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