h

Deldrsrapport januari - juni
Stogkhblm den 18 juli 2014

o

Andra kvartalet 2014

Jamfért med forsta kvartalet 2014
*  Resultat fér kvarvarande verksamhet uppgick till 4 369 mkr (3 980) 2

°  Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet fore utspadning uppgick
till 3,96 kronor (3,62) och efter utspadning till 3,94 kronor (3,59)

°  Rantabilitet pa eget kapital for kvarvarande verksamhet var 16,6
procent (14,6)

°  K/l-talet uppgick till 0,47 (0,45), exklusive Sparbanken Oresund 0,43

*  Rantenettot uppgick till 5 521 mkr (5 483), och exklusive Sparbanken
Oresund till 5 473 mkr

*  Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade med 9 procent
till 5 536 mkr (5 094). Exklusive Sparbanken Oresund uppgick det till
5 698 mkr

*  Swedbank redovisade kreditforluster om 30 mkr (atervinningar 100)

*  Karnprimarkapitalrelationen var 20,9 procent (18,3 procent 31
december 2013), inklusive anvandandet av avancerad intern
riskklassificeringsmetod for féretagsexponeringar®

Januari-juni 2014

Jamfort med januari-juni 2013

*  Periodens resultat fér kvarvarande verksamhet uppgick till 8 349 mkr
(7 394) Y

*  Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet fore utspadning uppgick
till 7,58 kronor (6,73) och efter utspadning 7,53 kronor (6,69)2)

°  Rantabilitet pa eget kapital for kvarvarande verksamhet var 15,5
procent (14,7)

°  K/l-talet uppgick till 0,46 (0,45), exklusive Sparbanken Oresund 0,44

°  Rantenettot dkade med 2 procent till 11 004 mkr (10 762), exklusive
Sparbanken Oresund till 10 956 mkr

* Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar 6kade med 7 procent
till 10 630 mkr (9 892), exklusive Sparbanken Oresund till 10 792 mkr

°  Swedbanks atervinningar var 70 mkr (kreditférluster 148)

% Ryssland och Ukraina redovisas som avvecklade verksamheter. Den ukrainska
verksamheten avvecklades under andra kvartalet 2013

2 Inklusive avdrag for utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for jan-jun 2013
3,07 kronor for total verksamhet efter utspadning. Berékningarna specificeras pa sidan
53.

9 Karnpriméarkapitalrelationerna fér 2013 baseras pa Swedbanks davarande berékning
enligt det nya regelverket.
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VD-kommentar

Aterhamtningen i den globala ekonomin fortsétter om &n
i lAngsam takt. USA:s ekonomi véaxer stadigt medan
utvecklingen i Europa ar mer splittrad. Aktiviteten i den
svenska ekonomin fortsatte att 6ka under andra
kvartalet, och utéver en stark inhemsk efterfragan, sag
vi for forsta gangen pa lange tecken pa en okad
kreditefterfragan i foretagssektorn.

Starkt resultat och stark volymtillvaxt

Swedbanks resultat for andra kvartalet var starkt. Lagre
marknadsréntor paverkade rantenettot negativt, medan
Okade ut- och inlaningsvolymer bidrog positivt. Speciellt
utmarkande under kvartalet var den 6kade aktiviteten
bland vara foretagskunder och volymtillvaxten i
storstadsregionerna. Utlaningsvolymerna 6kade med
narmare 50 mdkr under kvartalet dar Sparbanken
Oresund stér for drygt 16 mdkr. Samtidigt starkte okat
sparande i kombination med ett gynnsamt bérsklimat
resultatet.

Swedbanks férvarv av Sparbanken Oresund slutfordes i
maj och integrationsarbetet har pabérjats. Narmast
fokuserar vi pa vara nya kunder och pa att ta tillvara
kostnadssynergierna.

Bankens lagarisk ger lagre upplaningskostnader
Swedbanks karnprimérkapitalrelation uppgick i slutet av
kvartalet till 20,9 procent. | maj publicerade
Finansinspektionen sitt férslag for kommande
kapitalkrav, men vi behdver ytterligare fortydliganden
innan vi kan fastsla ett nytt kapitalmal. Det framstar
dock som ologiskt att Swedbank — som enligt
Finansinspektionens och Riksbankens egna stresstester
har lagst sammantagna risker av de svenska bankerna
— ska ha det hdgsta kapitalkravet.

Bankens laga risk och solida kapitalisering
uppmarksammades under kvartalet av
kreditvarderingsinstituten Fitch och S&P. Fitch hojde
utsikterna for Swedbanks kreditbetyqg till positiva och
S&P hojde bankens individuella kreditbetyg ett steq till A
samtidigt som det slutgiltiga kreditbetyget A+
bekraftades. Bankens laga risk har gjort att vara
upplaningskostnader fortsatt att sjunka under kvartalet.

Nytt huvudkontor ska 6ka kundvéardet

| borjan av juni flyttade vi in i vart nya huvudkontor i
Sundbyberg. Flytten stddjer var ambition att vara den
mest kostnadseffektiva banken och ger mdjlighet till ett
nytt arbetssatt. De nya dppna lokalerna skapar
forutsattningar for och inbjuder till 6kat samarbete och
samtal mellan medarbetare — vilket i férlangningen
kommer att 6ka kundvardet.

Under kvartalet har vi introducerat nya lésningar som
forenklar vardagen for vara kunder — mobila
kortbetalningar via smarttelefon (Babs Micro), Swish
Foretag fér mobilbetalningar mellan privatpersoner och
foretag samt Utgiftskollen fér en bra dverblick 6ver
privatekonomin dér 150 000 anslét sig redan under
forsta manaden. Swishandet mellan privatpersoner
fortsatter att 6ka, med 144 000 nyanslutna kunder i
kvartalet och en 6kning av antal transaktioner med 90
procent. Under kvartalet beslét vi att aven fortsatt-
ningsvis lata Swish vara gratis for privatpersoner.

Den svenska bostadsbristen — mer att goéra

Den politiska debatten kring bostadsfragan i Sverige har
intensifierats infor hdstens val. Riksbankens
rantesankning satter tydligt fokus pa lagstiftare och
reglerare att agera for att dampa ytterligare uppbyggnad
av hushallens skuldsattning, och att bygga bostader.
Byggandet liksom stérre férutsattningar for kad
rorlighet pa bostadsmarknaden &r centrala fragor for
Sverige eftersom en losning pa den akuta
bostadsbristen ar avgérande for Sveriges langsiktiga
tillvaxtmojligheter.

Inférandet av exempelvis amorteringskrav, som aven
det varit uppe pa agendan, kommer ocksa att fa
hallbara effekter som tryggar vara kunders ekonomi och
gynnar Sverige pa lang sikt.

Omvarldsférandringar staller krav pa dkad
kostnadseffektivitet

Aven om vi visar ett starkt resultat befinner sig
banksektorn i ett omvalvande skede dar lagrantemiljo,
regelverksforandringar, teknologisk utveckling och tkad
konkurrens gor det nodvandigt att snabbt anpassa var
verksamhet — sarskilt inom svensk privatmarknad. Att
minska kostnaderna genom effektiviseringar vid
framtagandet av vara erbjudanden och se till att de
bakomliggande processerna nar vara kunder anvander
vara tjanster ar sd automatiserade som majligt, ar
avgorande for att kunna skapa langsiktigt och hallbart
varde for saval vara kunder som aktieagare. Vart
kostnadsmal for 2014 kvarstar. Kostnaderna ska hallas
pa samma niva som 2013 exklusive tillkommande
kostnader for forvarvet av Sparbanken Oresund.

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Rantenetto 5521 5483 1 5 409 2 11004 10762 2
Provisionsnetto 2813 2693 4 2525 11 5 506 4913 12
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 773 345 296 1118 853 31
Ovriga intakter 1348 799 69 749 80 2147 1533 40
Summa intékter 10 455 9320 12 8979 16 19775 18061 9
Personalkostnader 2901 2437 19 2391 21 5338 4749 12
Ovriga kostnader 2018 1789 13 1735 16 3807 3420 11
Summa kostnader 4919 4226 16 4126 19 9 145 8169 12
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 5536 5094 9 4853 14 10630 9 892 7
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 170 -99 1 170 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 69 135 -49 202 -66 204 287 -29
Kreditforluster, netto 30 -100 88 -66 -70 148
Rorelseresultat 5 436 5059 7 4393 24 10495 9 287 13
Skatt 1063 1074 -1 913 16 2137 1889 13
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4373 3985 10 3480 26 8 358 7398 13
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,

efter skatt -230 -27 -1 887 -88 -257 2277 -89
Periodens resultat 4143 3958 5 1593 8101 5121 58
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai

Swedbank AB 4139 3953 5 1592 8 092 5117 58
Réntenetto 5473 5483 5409 1 10956 10762 2
Provisionsnetto 2795 2693 4 2525 11 5488 4913 12
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 775 345 296 1120 853 31
Ovriga intékter 872 799 9 749 16 1671 1533 9
Summa intakter 9915 9320 6 8979 10 19235 18061 7
Personalkostnader 2461 2437 1 2391 3 4898 4749 3
Ovriga kostnader 1757 1789 -2 1735 1 3 546 3420 4
Summa kostnader 4218 4226 4126 2 8 444 8 169 3
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5697 5094 12 4853 17 10791 9892 9
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 170 -99 1 170 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 69 135 -49 202 -66 204 287 -29
Kreditférluster, netto 26 -100 88 -70 -74 148
Rorelseresultat 5601 5059 11 4393 27 10660 9287 15
Skatt 1200 1074 12 913 31 2274 1889 20
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4401 3985 10 3480 26 8 386 7 398 13
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,

efter skatt -230 -27 -1 887 -88 -257 2277 -89
Periodens resultat 4171 3958 5 1593 8129 5121 59
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 4167 3953 5 1592 8120 5117 59
K/l-tal 0,43 0,45 0,46 0,44 0,45
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Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 16,6 14,6 14,1 15,5 14,7
Rantabilitet p& eget kapital, total verksamhet, % 15,8 14,5 6,5 15,1 10,1
Resultat per aktie fore utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor 2 3,96 3,62 3,16 7,58 6,73
Resultat per aktie efter utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor 2 3,94 3,59 3,15 7,53 6,69
K/I-tal 0,47 0,45 0,46 0,46 0,45
Utlaning/inlaning, % 189 195 186 189 186
Kéarnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 2 20,9 18,3 17,2 20,9 17,2
Priméarkapitalrelation, %, Basel 3 2 22,1 19,4 18,6 22,1 18,6
Total kapitalrelation, %, Basel 3 2 25,3 22,0 19,6 25,3 19,6
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,03 0,03 -0,01 0,02
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,44 0,45 0,76 0,44 0,76
Total reserveringsgrad for oséakra fordringar, % 56 60 54 56 54

Utl&ning till allménheten 1323 1265 5 1246 6
Inl&ning fran allmanheten 697 621 12 673 4
Aktiedgarnas eget kapital 108 110 -2 101 6
Balansomslutning 2 052 1824 12 1886 9
Riskexponeringsbelopp, Basel 3 2 407 441 -8 459 -11

Y Inklusive avdrag for utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for jan-jun 2013 3,07 kronor for total verksamhet efter utspadning. Berékningarna
specificeras pa sidan 53.
2 Kapitalrelationerna for 2013 baseras p& Swedbanks davarande berékning enligt det nya regelverket.

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
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Oversikt

Marknad

Aterhamtningen i den globala ekonomin fortsatter, om
an i langsam takt. Nordamerika och Europa utgér drag-
lok medan tillvaxten har tappat fart i flertalet av de stora
tillvaxtlanderna. Tillvéxten i Kina har dock stabiliserats
och oron fér en kraftig inbromsning minskat. | Euro-
zonen fortsatter den langsamma aterhamtningen, men
med betydande skillnader mellan landerna.

Svensk ekonomi uppvisar god tillvaxt. Drivkraften utgors
av inhemsk efterfragan, framst privat konsumtion och
bygginvesteringar. Exporten halls tillbaka av svag extern
efterfrdgan. Under forsta kvartalet uppgick BNP-
tillvéxten till 1,9 procent. Samtidigt tyder den senaste
tidens konjunkturindikatorer pa en fortsatt aterhamtning i
svensk ekonomi.

Som en foljd av svag internationell tillvaxt med lagt
resursutnyttjande ar den globala inflationstakten mycket
l&g. For att mota risken for deflation &r penningpolitiken i
bade Europa och Nordamerika mycket expansiv och
saval Rikshanken som den europeiska centralbanken,
ECB, har nyligen sénkt styrréntorna och ytterligare
stimulanser frAn ECB kan inte uteslutas. Den hogre
tillvaxten i USA gor att den amerikanska centralbanken,
Fed, fortsatter att minska obligationsképen — vilka
vantas upphora helt under hésten.

De langa obligationsrantorna sjonk, framst i Europa men
aven i USA, trots Feds minskade obligationskop. Lag
global inflation, oséker geopolitisk utveckling i bland
annat Ukraina och Mellandstern samt férvantningar om
fortsatt laga styrrantor pressar tillbaka obligations-
rantorna. | USA har dock rantorna pa obligationer med
kortare loptid stigit svagt pa senare tid.

Den ekonomiska tillvéxten i de baltiska landerna
saktade in under forsta kvartalet, i Litauen till 3,2
procent, i Lettland till 2,8 procent och i Estland var
tillvaxten negativ pa -1,4 procent. Efterfragan ifran de
viktigaste exportmarknaderna var svag och tillvaxten
drevs av den inhemska efterfrdgan — om &n i olika grad.
Investeringarna var storst i Litauen, och mattliga i
Estland och Lettland. Aven tillvaxten i hushéllens
konsumtion var nagot snabbare i Litauen, &ven om den
saktat in i alla tre lander. Exporten borjade aterhamta
sig i Estland och Lettland, men foll i Litauen pa grund av
problem inom vissa sektorer. Ett hot mot tillvéxten i de
baltiska landerna &r svagare ekonomisk utveckling pa
viktiga exportmarknader — sarskilt i Finland och
Ryssland. Den stérsta inhemska risken harrér fran
arbetsmarknaden. Produktivitetstillvaxten i Baltikum har
varit Iagre &n I6neutvecklingen, sarskilt i Estland och
Lettland, vilket indikerar 6kad arbetskraftskostnad. Den
snabba I6netillvaxten har dock annu inte drivit pa
prisutvecklingen.

Stockholmsbérsen (OMXSPI) steg med 6 procent under
forsta halvaret. Tallinnbérsen (OMXTGI) sjonk med 1,9
procent och Rigabdrsen (OMXRGI) med 2,6 procent,
medan Vilniusbérsen (OMXVGI) steg med 11,9 procent.

Viktiga handelser under kvartalet

Under forsta kvartalet forvarvade Swedbank Spar-
banken Oresund som ett led i att starka marknadsposi-
tionen pa sina hemmamarknader. Finansinspektionen
godkande forvarvet den 16 maj och med samtliga
tillstand erhalina slutférdes forvarvet den 20 maj och

integrationsarbetet pabérjades. Sparbanken Oresund
paverkar Swedbanks resultat fran 21 maj till 30 juni,
vilket framgar av tabellen nedan och lopande i
rapporten. De finansiella effekterna &r i nivd med
analysen som gjordes vid forvarvstillfallet, dock med
justeringar mellan olika poster. Integrationskostnaderna,
i form av omstruktureringskostnader, har visat sig bli
nagot hogre &n vad som tidigare uppskattats. Samtidigt
har storre dvervarden identifierats i den dvertagna
verksamheten och kreditkvalitén visat sig vara béattre.
Fran tredje kvartalet och framat kommer forvarvet av
Sparbanken Oresund inte att kunna féljas specifikt i
Swedbanks finansiella rapportering. Kostnaderna for
forvarvet ar nagot hogre an tidigare bedémning och
koncernens kostnadsmal for 2014 justeras till 17,7
mdkr. Kostnaderna exklusive Sparbanken Oresund ska
vara oférandrade jamfort med 2013, i enlighet med
tidigare guidning.

Sparbanken Oresunds péverkan pé kvartalet

Ordinarie Engéngs

mkr verksamhet effekter Totalt
Réntenetto 48 48
Provisionsnetto 18 18
Nettoresultat

finansiella poster till

verkligt varde -2 -2
Ovriga intékter 15 461 476
Summa intakter 79 461 540
Personalkostnader 47 393 440
Ovriga kostnader 39 222 261
Summa kostnader 86 615 701
Kreditforluster, netto 4 4
Skatt -2 -135 -137
Periodens resultat

hénférligt till

aktiedgarnai

Swedbank AB -9 -19 -28

Den 13 juni fick Swedbank godkant av Finansinspek-
tionen att anvénda avancerad intern riskklassificerings-
metod (A-IRK) for féretagsexponeringar i Sverige och
Norge. Detta minskade riskexponeringsbeloppet med
72,9 mdkr, ndgot mer &n tidigare uppskattat.

I bérjan av juni flyttade Swedbanks huvudkontor till nya
lokaler i Sundbyberg. Flytten innebar framtida kostnads-
besparingar och de nya dppna lokalerna ger ocksa nya
forutsattningar for 6kat internt samarbete. Det ska leda
till effektivitet i framtagandet av nya och béttre
kunderbjudanden.

Andra kvartalet 2014

Jamfort med forsta kvartalet 2014

Resultat

Kvartalets resultat 6kade med 5 procent till 4 139 mkr
(3 953). Saval intakter som kostnader 6kade.
Kostnaderna exklusive forvarvet av Sparbanken
Oresund var stabila. Under kvartalet redovisades
kreditforluster att jamfora med nettoatervinningar under
forsta kvartalet. Resultatet for kvarvarande verksamhet
uppgick till 4 369 mkr (3 980). Resultatet fran
avvecklade verksamheter var -230 (-27), varav 223 mkr
ar en ackumulerad negativ omrékningsdifferens som
omklassificerats till resultatrakningen ifran 6vrigt
totalresultat och avser avvecklingen av den ryska
verksamheten. Detta paverkar inte eget kapital eller
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2014 ars utdelning. Kvarstdende eget kapital i den ryska
verksamheten uppgar till 212 mkr och kvarvarande
negativa omrakningsdifferenser for den ryska
verksamheten uppgick per sista juni till -11 mkr.

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 9 procent till 5 536 mkr (5 094). Sparbanken
Oresunds resultat fore kreditférluster och nedskrivningar
var -162 mkr, exklusive detta 6kade Swedbanks resultat
med 12 procent. Group Treasury inom Koncernfunk-
tioner & Ovrigt samt Svensk och Baltisk bankverk-
samhet bidrog till 6kningen medan resultatet inom Stora
foretag & Institutioner minskade fran en hdg niva.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affarssegment 2014 2014 2013
mkr Kv2 Kv1l Kv2
Svensk bankverksamhet

exkl Sparbanken Oresund 3198 2979 2924
Sparbanken Oresund -161

Stora foretag & Institutioner 1141 1277 1001
Baltisk bankverksamhet 975 885 838
Koncernfunktioner & Ovrigt 383 -5 55
Summa exKkl

valutakurseffekter 5 536 5136 4908
Valutakurseffekter -42 -55
Summa 5536 5094 4 853

Kreditférlusterna uppgick till 30 mkr (nettoatervinningar
100). Svensk bankverksamhet samt Stora féretag &
Institutioner redovisade |&ga kreditférluster medan
Baltisk bankverksamhet visade fortsatta nettoatervin-
ningar, om an lagre an foregéende kvartal.

Nedskrivning av materiella tillgdngar var lagre och
uppgick till 69 mkr (135) och avser i huvudsak en
nedskrivning av fastighetsvardet i Ektornet, dar
merparten ar hanforlig till USA.

Rantabiliteten pa eget kapital for kvarvarande verksam-
het uppgick till 16,6 procent (14,6). K/I-talet var 0,47
(0,45), exklusive Sparbanken Oresund var K/I-talet 0,43.

Intékterna 6kade med 12 procent till 10 455 mkr (9 320),
exklusive Sparbanken Oresund 6kade intékterna med

6 procent. Sparbanken Oresund bidrog med 540 mkr.
Saval nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
som provisionsnettot och évriga intakter 6kade medan
rantenettot var stabilt.

Réntenettot var stabilt inom samtliga affarssegment och
uppgick till 5 521 mkr (5 483). Sparbanken Oresund
bidrog med 48 mkr. Lagre marknadsrantor paverkade
rantenettot inom Svensk bankverksamhet negativt
medan hoégre utldningsvolymer inom saval Svensk
bankverksamhet som Stora foretag & Institutioner
bidrog positivt. Marginalen pa féretagsutlaningen inom
Stora foretag & Institutioner var stabil, medan den
Okade nagot inom Baltisk bankverksamhet. Bolane-
marginalerna for den svenska portféljen som helhet var
stabila, men tkade nagot i slutet av kvartalet.

Provisionsnettot starktes och uppgick till 2 813 mkr

(2 693). Sparbanken Oresund bidrog med 18 mkr.
Utvecklingen inom Svensk och Baltisk bankverksamhet
var positiv medan provisionsnettot minskade inom Stora
foretag & Institutioner. Okningen av provisionsnettot
beror framst p& hogre intakter ifran kort och kapital-
forvaltning. Betalningsprovisioner 6kade som en effekt

av en aterforing av tidigare reservering i Litauen pa
35 mkr. Intakterna ifrAn Corporate Finance var fortsatt
starka, och i nivd med foregaende kvartal.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tkade
och uppgick till 773 mkr (345). Group Treasury stod fér
den stdrsta 6kningen, och gynnades av positiva effekter
fran fallande marknadsrantor, men aven av lagre
aterkdpsvolymer av sakerstallda obligationer och en
vardeférandring om 80 mkr avseende ett strategiskt
aktieinnehav. Nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde inom Stora féretag & Institutioner var fortsatt
starkt och i nivd med forsta kvartalet. Under forsta
kvartalet redovisades en negativ valutakurseffekt pa
74 mkr i Ektornet inom Koncernfunktioner & Ovrigt
relaterad till forsvagningen av den ukrainska valutan
hryvnia.

Ovriga intakter 6kade med 69 procent till 1 348 mkr
(799). Vid forvarvet av Sparbanken Oresund
redovisades en vinst vid forvarv till lagt pris pa 461 mkr.
Under andra kvartalet redovisades en engangsintakt pa
230 mkr i andel av intresseforetags resultat, avseende
Entercard (l&s mer pa sidan 24).

Kostnaderna 6kade med 16 procent till 4 919 mkr

(4 226). Kostnaderna hanforliga till Sparbanken
Oresund uppgick till 701 mkr, varav 615 mkr avser
engangskostnader i samband med forvarvet. Exklusive
Sparbanken Oresund var kostnaderna stabila, med
nagot hogre personal- och marknadsforingskostnader.
Under andra kvartalet redovisades kostnader pa 57 mkr
(79) relaterade till flytten av bankens huvudkontor till
Sundbyberg.

Kostnadsanalys

Koncernen 2014 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 Kv2
Svensk bankverksamhet

exkl Sparbanken Oresund 2491 2443 2392
Sparbanken Oresund 701

Stora foretag & Institutioner 804 834 834
Baltisk bankverksamhet 621 623 628
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 302 343 309
Summa exKkl

valutakurseffekter 4919 4243 4163
Valutakurseffekter -17 -37
Summa kostnader 4919 4226 4126

Antalet heltidstjanster 6kade under kvartalet som en
foljd av férvarvet av Sparbanken Oresund. Exklusive
Sparbanken Oresund minskade antalet heltidstjanster
med 36.

Skattekostnaden uppgick till 1 063 mkr (1 074), vilket
motsvarar en effektiv skattesats pa 19,6 procent (21,2).
Forsta kvartalets skattesats paverkades negativt av icke
avdragsgilla nedskrivningar pa fastigheter i USA och
Ukraina. Andra kvartalet paverkades positivt av for-
varvet av Sparbanken Oresund. Den redovisade vinsten
till foljd av forvarv till 1&gt pris &r inte skattepliktig.
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Januari-Juni 2014

Jamfort med januari-juni 2013

Resultat

Periodens resultat 6kade med 58 procent till 8 092 mkr
(5 117). Saval intakter som kostnader 6kade, och
kreditférluster och nedskrivningar minskade. Valutakurs-
forandringar, framférallt den svenska kronans foérsvag-
ning mot euron och den litauiska Litas tkade resultatet
med 79 mkr. Resultatet for kvarvarande verksamhet var
8 349 mkr (7 394) och det for avvecklade verksamheter
-257 mkr (-2 277). Under forsta halvaret 2013 gjordes
omklassificering till resultatrakningen fran ovrigt
totalresultat relaterad till férsaljningen av den ukrainska
verksamheten pa -1 875 mkr, att jamféra med en
motsvarande omklassificering pa -223 mkr under forsta
halvaret i ar avseende avvecklingen av den ryska
verksamheten.

Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar dkade
med 7 procent till 10 630 mkr (9 892). Resultatet 6kade
inom samtliga affarsegment som en foljd av hogre
intakter. Resultatet inom Baltisk bankverksamhet 6kade
mest. Kostnaderna exklusive Sparbanken Oresund
Okade nagot jamfort med foregaende ar.

Forsta halvaret 2014 redovisas nettoatervinningar pa
70 mkr att jamfora med kreditférluster pa 148 mkr forsta
halvaret 2013. Baltisk bankverksamhet redovisade
atervinningar och Svensk bankverksamhet redovisade
laga kreditforluster. Nedskrivning av materiella tillgangar
var 204 mkr (287), en minskning hanforlig till Ektornet.
Nedskrivning av immateriella tillgangar minskade till

1 mkr (170). Under forsta halvaret 2013 skrevs en
internt utvecklad programvara ned med 170 mkr.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affarssegment 2014 2013 A
mkr Jan-jun Jan-jun mkr
Svensk bankverksamhet

exkl Sparbanken Oresund 6177 5903 113
Sparbanken Oresund -161

Stora foretag & Institutioner 2 406 2165 241
Baltisk bankverksamhet 1833 1565 268
Koncernfunktioner & Ovrigt 375 345 30
Summa exKkl

valutakurseffekter 10 630 9978 652
Valutakurseffekter -86 86
Summa 10 630 9892 738

Rantabiliteten pé eget kapital for kvarvarande verksam-
het uppgick till 15,5 procent (14,7). K/I-talet var 0,46
(0,45), exklusive Sparbanken Oresund var K/I-talet 0,44.

Intékterna 6kade med 9 procent till 19 775 mkr (18 061).
Intékterna inom Sparbanken Oresund uppgick till

540 mkr. Samtliga affarssegment bidrog till 6kade
intékter. Starkare provisionsintakter bidrog mest medan
Ovriga intakter exklusive engangseffekter minskade.
Valutakursforandringar 6kade intakterna med 136 mkr.

Réntenettot 6kade med 2 procent till 11 004 mkr

(10 762). Inom Baltisk bankverksamhet bidrog saval
Okade inlaningsvolymer, hogre marknadsrantor som
omprissattning av féretagsutlaningen positivt. Inom
Stora féretag & Institutioner forbattrades marginalerna

for utldningsportféljen nagot och 6kade volymer bidrog
positivt. Inom Svensk bankverksamhet var réntenettot
stabilt, positiva effekter ifran 6kade utl&ningsvolymer
motverkades av marginalpress pa inlaningen. Valuta-
kursférandringar 6kade rantenettot med 72 mkr.

Provisionsnettot 6kade med 12 procent och uppgick till
5506 mkr (4 913). Hogre provisionsintakter fran kapital-
forvaltning till féljd av positiv bérsutveckling samt netto-
inflode bidrog mest till 6kningen. Hartill kommer ocksa
Okade intakter ifrdn corporate finance samt lanerela-
terade intdkter inom Stora foretag & Institutioner.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde dkade
med 31 procent till 1 118 mkr (853). Nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde inom Group Treasury
i Koncernfunktioner & Ovrigt forbattrades, under forsta
halvaret 2014 paverkade en vardeférandring av ett
strategiskt aktieinnehav positivt med 80 mkr. Under
2013 paverkade aterkopserbjudandet av statsgaran-
terade obligationer nettoresultatet negativt. Nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde inom Stora féretag &
Institutioner forbattrades nagot.

Ovriga intakter ckade med 40 procent till 2 147 mkr

(1 533). Vid forvarvet av Sparbanken Oresund under
andra kvartalet 2014 redovisades en vinst vid forvarv till
l&gt pris pa 461 mkr. | andel av intresseforetags resultat
redovisades en engangsintakt pa 230 mkr avseende
Entercard (l4s mer pa sidan 24). Forsaljningsaktiviteten
inom Ektornet var lagre under forsta halvaret jamfort
med foregdende ar da bestandet nu &r betydligt mindre.
Detta paverkade 6vriga intakter negativt.

Kostnaderna 6kade med 12 procent och uppgick till

9 145 mkr (8 169). Exklusive Sparbanken Oresund
Okade kostnaderna med 3 procent. Kostnaderna 6kade
mest inom Stora foretag & Institutioner. Personalkost-
naderna inom koncernen 6kade som en foljd av 6kat
antal rddgivare och IT-relaterad personal, samt
I6nejusteringar. Aven kostnaderna for IT-utveckling
Okade. Minskad kontanthantering samt outsourcing av
inséttnings- och uttagsautomater har lett till lagre
kostnader for transport och bevakning. Inom
Koncernfunktioner & Ovrigt redovisas under forsta
halvaret 2014 en kostnad pa 136 mkr relaterad till flytten
av huvudkontoret, samtidigt fortsatte kostnaderna for
Ektornet att minska. Valutakursférandringar 6kade
kostnaderna med 51 mkr.

Kostnadsanalys

Koncernen 2014 2013 A
mkr Jan-jun Jan-jun mkr
Svensk bankverksamhet

exkl Sparbanken Oresund 4934 4791 844
Sparbanken Oresund 701

Stora foretag & Institutioner 1638 1557 81
Baltisk bankverksamhet 1228 1241 -13
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 644 631 13
Summa exKkl

valutakurseffekter 9145 8 220 925
Valutakurseffekter -51 51
Summa kostnader 9145 8 169 976

Antalet heltidstjanster 6kade jamfort med motsvarande
period foregaende &r med 331. Exklusive forvarvet av
Sparbanken Oresund minskade antalet heltidstjanster
med 117. Baltisk bankverksamhet minskade med 417
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heltidstjanster. Aven inom Ektornet minskade antalet
tjanster (Koncernfunktioner & Ovrigt). IT-relaterad
personal inom Koncernfunktioner & Ovrigt samt antalet
heltidstjanster inom Svensk bankverksamhet och Stora
foretag & Institutioner 6kade.

Skattekostnaden uppgick till 2 137 mkr (1 889),
motsvarande en effektiv skattesats pa 20,4 procent
(20,3). Forsta halvaret 2014 paverkades negativt av den
nya utdelningspolicyn for vinstoverféringar ifran den
baltiska verksamheten. Denna innebér att cirka

60 procent av vinsterna som genereras i de baltiska
dotterbolagen fran 2014 och framéver ska delas ut till
moderbolaget Swedbank AB. Vinst i Estland beskattas
forst vid utdelning. Detta innebér att uppskjuten skatt
redovisas pa beraknad utdelning fran Estland nu, dven
om den betalas ut forst under forsta kvartalet 2015.
Samtidigt paverkades skattekostnaden positivt med
ungefar motsvarande belopp pa grund av forvarvet av
Sparbanken Oresund. Den redovisade vinsten till f6ljd
av forvarv till lagt pris ar inte skattepliktig.

Kredit- och tillgangskvalité

Kvalitén i koncernens kreditportfolj ar fortsatt stabil.
Utlaningen 6kade under kvartalet, framst avseende
bolan till privatpersoner och utlaning till foretag i
Sverige. Marknadsforutsattningarna pa bankens
hemmamarknader var goda med fortsatt minskade
osdakra fordringar och laga kreditforluster. De fortsatta
politiska oroligheterna i Ryssland och Ukraina
paverkade inte kreditportfélien. Banken foljer utveck-
lingen noga och arbetar i forebyggande syfte néara de
kunder som har affarskopplingar till regionen.
Koncernens direkta kreditexponeringar mot Ryssland
minskade under aret och uppgick vid halvarsskiftet till
0,9 mdkr. Banken har inga direkta kreditexponeringar
mot Ukraina.

Swedbanks utlaning 6kade med 51,3 mdkr eller 4,2
procent under forsta halvaret till 1 266 mdkr, varav

4,7 mdkr ar hanforligt till valutakurseffekter. Av 6kningen
var 47 mdkr relaterat till andra kvartalet. | Sverige 6kade
utlaningen till bolanekunder med 16,7 mdkr. Foretags-
utlaningen inom Svensk bankverksamhet och Stora
foretag & Institutioner 6kade med sammanlagt 28,8
mdkr. Den hogsta aktiviteten sags inom fastighets-
forvaltning och telekom. Férvarvet av Sparbanken
Oresund 6kade utlaningen med 16,5 mdkr, varav

5,0 mdkr avser privatpersoner och 11,5 mdkr foretag.

| Baltisk bankverksamhet 6kade utlningsportféljen
nagot i Estland och Litauen, raknat i lokal valuta, medan
den minskade nagot i Lettland.

Den genomsnittliga belaningsgraden for Swedbanks
bolan i Sverige var 62,0 procent (62,2 per 31
december), berdknad pa fastighetsniva per 30 juni.
Andelen hushall med beldningsgrad éver 75 procent
uppgar till 16,1 procent (16,3) av portfélien. Den
genomsnittliga belaningsgraden for nya bolan i Sverige
var 70,8 procent under 2014 (69,9). Av nyutbetalda
bolan i Sverige under de senaste 12 manaderna har
56,4 procent en belaningsgrad éver 70 procent.
Avseende nyutlaningen i Sverige under den senaste 12-
manadersperioden amorterar 92 procent av de hushall
som har en bel&ningsgrad éver 75 procent. Totalt i den
svenska portfoljen amorterar 74 procent (74) av
hushallen som har en belaningsgrad 6verstigande

75 procent av fastighetens varde. Raknat pa den totala
bolaneportfolien amorterar 59 procent (60) av hushallen.
Den genomsnittliga belaningsgraden i Baltisk bankverk-

samhet var 79,8 procent (84,9), medan den for
nyutldningen var 53,8 procent for 2014.

Osikra fordringar minskade under aret med 1,2 mdkr
till 6,3 mdkr och uppgar till 0,50 procent (0,55) av den
totala utlaningen. Reserveringsgraden for osékra
fordringar var 37,1 procent. Harutover finns portfolj-
reserveringar for annu inte identifierade oséakra
fordringar som en extra sakerhetsmarginal. Detta ger en
total reserveringsgrad pa 56,3 procent (54). Forvarvet
av Sparbanken Oresund 6kade osékra fordringar med
0,3 mdkr. | Baltisk bankverksamhet minskade osékra
fordringar med 0,2 mdkr till 4,5 mdkr, framférallt pa
grund av avveckling av problemengagemang fran aren
2008 - 2009 samt forbattrad kvalitet i laneportféljen. |
Svensk bankverksamhet var de osékra fordringarna
oférandrade under forsta halvaret.

Andelen boln i Sverige forfallna mer &n 60 dagar var
fortsatt 14g och uppgick till 0,08 procent av portfélien
(0,09). | Baltisk bankverksamhet minskade andelen
forfallna boladn. Andelen bolan férfallna mer &n 60 dagar
uppgick till 0,6 procent i Estland (0,7), 6,8 procent i
Lettland (7,4) och 4,0 procent i Litauen (4,4).

Osakra fordringar

per affarssegment 2014 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 Kv2
Svensk bankverksamhet 1522 1389 1667
Stora foretag & Institutioner 279 159 1167
Baltisk bankverksamhet 4511 4700 7277
Estland 1297 1322 1835
Lettland 1837 1929 3586
Litauen 1377 1449 1856
Summa 6 312 6 248 10111

Nettodtervinningarna under forsta halvaret uppgick till
70 mkr (kreditférluster om 148 mkr). Atervinningarna &r
framst hanforliga till den baltiska bolaneportfélien samt
att flera engagemang inte langre klassas som osakra till
foljd av den fortsatt positiva makroutvecklingen. Kredit-
forlusterna i Sverige var fortsatt laga. For andra
kvartalet redovisades kreditforluster p& 30 mkr, vilket
framst avser nya reserveringar for befarade kredit-
forluster inom Svensk bankverksamhet. Baltisk
bankverksamhet redovisade fortsatta atervinningar om
an pa en lagre niva.

Kreditforluster, netto

per affarssegment 2014 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 Kv2
Svensk bankverksamhet 25 31 36
Stora foretag & Institutioner 21 -30 94
Baltisk bankverksamhet -16 -101 -43

Estland -25 -9 -36

Lettland 13 -65 18

Litauen -4 -27 -25
Koncernfunktioner & Ovrigt 1
Summa 30 -100 88

Overtagna tillgdngar uppgick till 1 558 mkr vid
halvarsskiftet, en minskning med 556 mkr sedan 31
december 2013. Av de Gvertagna tillgangarna avsag

1 382 mkr Ektornet, varav 17 mkr aktier och andelar.
Fastighetsvardet i Ektornet skrevs ned med 204 mkr
under forsta halvaret, framst avseende Ukraina och
USA, varav 66 mkr avsag andra kvartalet. Kvarvarande
Overtagen egendom i Ukraina uppgick till 122 mkr per
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sista juni. Antalet fastigheter, inklusive agarlagenheter
och liknande, uppgick vid halvarsskiftet till 1 140

(1 366), varav 626 i Lettland (783). Mer information om
Overtagna tillgangar finns i faktaboken pa sidan 35.

Stresstest — intern kapitalutvardering 2014

Den positiva ekonomiska utvecklingen pa Swedbanks
hemmamarknader under 2013 forbattrade ingangs-
vardena for scenarioanalysen inom Swedbanks interna
kapitalutvarderingsprocess (IKU) for 2014. Som en
konsekvens av detta, och det interna arbetet med att
fortsatta forbattra kreditkvalitén, visar resultatet av
scenarioanalysen att Swedbanks motstandskraft har
starkts ytterligare mot potentiellt kraftigt negativa
forandringar i omvarlden jamfort med 2013 ars IKU.

Det valda recessionsscenariot stracker sig 6ver fem ar,
dar de tre forsta aren visar negativ tillvaxt och hog
arbetsléshet i Sverige, Estland, Lettland och Litauen.
Det som utldser scenariot ar en fordjupad kris i den
europeiska banksektorn som skapar en osakerhet éver
de stora finansiella institutens betalningsformaga.
Sverige drabbas extra hart pa grund av sitt export-
beroende och den svenska kronan stérks mot euron.

| de baltiska landerna paverkar minskad utlandsk
efterfrdgan investeringsviljan samtidigt som
konsumtionen minskar.

| scenariot faller rantenettot med 7,5 procent under 2014
framforallt p& grund av lagre marknadsrantor. De
ackumulerade kreditforlusterna under den 5-ariga
scenarioperioden uppgar till 25 mdkr, med storst
forluster 2015 pa 9 mdkr.

Swedbanks kapitalisering starks genom hela scenario-
perioden, ett resultat av fortsatta vinster och att
riskexponeringsbeloppet &r i nivd med eller lagre an vid
startpunkten. Forbattringen sker utan hansyn till
eventuella atgarder ifrdn Swedbanks ledning — vilka
skulle forbattrat kapitaliseringen ytterligare.

Swedbanks motstandskraft vid ett stressat scenario
bekraftas av saval Finansinspektionens egna
stresstester som i Riksbankens senaste stabilitets-
rapport. | denna ar Swedbank den bank vars
kapitalrelationer paverkas minst och som ar starkast
kapitaliserad sett till bade karnprimarkapitalrelation och
bruttosoliditet vid slutet av scenarioperioden.

Mer information om Swedbanks scenariosimulering
samt dess utfall finns i faktaboken sid 63.

Upplaning och likviditet

Under forsta halvaret 2014 emitterade Swedbank totalt
69 mdkr i Iangfristiga skuldinstrument, varav 49 mdkr
avsag sakerstallda och 20 mdkr icke sakerstéllda
obligationer. Emissionerna under andra kvartalet
uppgick till totalt 32 mdkr i langfristiga skuldinstrument,
varav 28 mdkr avsag sakerstallda och 4 mdkr icke
sékerstallda obligationer. Av de sakerstallda obliga-
tionerna emitterades 20 mdkr i svenska kronor under
kvartalet. Efterfrdgan pa private placements var fortsatt
hog. For helaret 2014 planerar Swedbank att emittera
totalt cirka 120 mdkr, for att mota forfall om nominellt
103 mdkr av langfristig upplaning. Likviditet utéver
refinansieringsbehovet anvands i samband med den
I6pande hanteringen av aterkop av sakerstallda
obligationer.

Den genomsnittliga I6ptiden pa all kapitalmarknads-
upplaning inom bankens korta och langa program var
29 manader per 30 juni 2014 (29 per 31 december
2013). Den genomsnittliga I6ptiden fér emissioner av
l&ngfristig upplaning under forsta halvaret var 61
méanader. Bankens Kortfristiga upplaning anvands
framst som ett cash management-verktyg, inte for att
finansiera bankens utlaning till allmanheten. Efterfragan
pa Swedbanks kortfristiga skuldinstrument var fortsatt
hdg och utestdende volym av kortfristig upplaning 6kade
med 83 mdkr under forsta halvaret till 184 mdkr.

Swedbank lAmnade det statliga garantiprogrammet i
april 2010 och i maj 2014 forfoll de sista statligt
garanterade obligationerna, vilka emitterades 2009.

Swedbanks likviditetsreserv, som redovisas i enlighet
med Bankforeningens definition for likviditetsrapporte-
ring och hanteras av Group Treasury, uppgick till 281
mdkr per 30 juni 2014 (243 per 31 mars). | tillagg till
likviditetsreserven finns likvida vardepapper inom andra
delar av koncernen som uppgick till 52 mdkr (59 per 31
mars). Likviditetsreserv och likviditetstackningsgrad
(LCR) kommer att fluktuera dver tiden, bland annat
beroende pa hur forfallostrukturen for bankens
emitterade vardepapper ser ut. Koncernens LCR
uppgick till 123 procent per 30 juni (144 per 31 mars).
Fordelat p4 USD och EUR var LCR 195 (312 per 31
mars) respektive 293 procent (586 per 31 mars).
Baselkommittén publicerade i bérjan av 2013 en ny
definition pd LCR-mattet. Enligt Swedbanks tolkning av
denna skulle LCR per den 30 juni uppga till 132 procent
(163 per 31 december).

Koncernens NSFR (Net Stable Funding Ratio) uppgick,
enligt Swedbanks tolkning av Baselkommitténs senaste
forslag till férandringar i definitionen fran januari 2014,
till 102 procent (102 per 31 mars). Styrelsens och
ledningens framsta styrmatt for likviditeten ar den sa
kallade dverlevnadshorisonten. Den visar hur lange
banken klarar sig da tillgangen till ny finansiering ar
begransad. For narvarande skulle banken klara helt
stangda kapitalmarknader i mer &n 12 manader. Detta
galler saval koncernens totala likviditet, som likviditeten i
USD och EUR.

For mer information om ovanstdende se faktaboken sid
67.

Kreditbetyg

Den 29 april reviderade Standard & Poor's (S&P)
utsikterna foér Swedbanks och 50 europeiska bankers
kreditbetyg till negativa. Foérandringen var en
konsekvens av EU-parlamentets godk&nnande av EU:s
krishanteringsdirektiv. S&P’s beddémning var att
direktivet 6kar risken for att investerare i seniora icke
sakerstallda skuldinstrument kommer att tvingas ta
forluster om en bank far finansiella problem. Samtidigt
héjde S&P Swedbanks individuella kreditbetyg,
framfdrallt mot bakgrund av bankens solida
kapitalisering. Som en direkt foljd av detta héjdes &ven
kreditbetyget pa Swedbanks efterstallda skuld.

Den 29 maj reviderade dven Moody’s utsikterna for
kreditbetyget pa Swedbank och ett stort antal
europeiska banker till negativa, till féljd av
krishanteringsdirektivet fran EU.

Fitch reviderade den 24 juni upp utsikterna for
Swedbanks kreditbetyg till positiva. Revideringen var en
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direkt foljd av bankens kreditkvalité, stabila intjaning och
starka kapitalisering.

Kapital och kapitaltackning

Den 13 juni fick Swedbank godkant av Finansinspek-
tionen (FI) att anvanda avancerad intern riskklassifi-
ceringsmetod (A-IRK) for foretagsexponeringar i Sverige
och Norge. Detta paverkade karnprimarkapitalrelationen
positivt med 3,8 procentenheter beréknat per 30 juni.
Under kvartalet slutférdes ocksa forvarvet av
Sparbanken Oresund, vilket minskade karnprimar-
kapitalrelationen med 0,8 procentenheter. Inklusive
dessa effekter 6kade karnprimarkapitalrelationen till
20,9 procent vid kvartalets slut (18,3 procent 31 mars
2014 och 31 december 2013).

Kérnprimérkapitalet 6kade under andra kvartalet med
2,8 mdkr till 84,9 mdkr. Féréandringen forklaras framst av
bankens resultat, efter avdrag for férvantad utdelning.
Den férandrade redovisningen av pensioner (IAS 19)
som tréadde ikraft 2013, skapar volatilitet i den
beraknade pensionsskulden, vilket aven paverkar eget
kapital via Ovrigt totalresultat. Under andra kvartalet
Okade omvarderingen av den beréknade pensions-
skulden kérnpriméarkapitalet med cirka 0,3 mdkr, ett
netto dar sjunkande diskonteringsranta dkade skulden
medan andrat inflationsantagande minskade
densamma, se noten Rapport dver totalresultat for
narmare information. Bland 6vriga 6kningar av
karnpriméarkapitalet var cirka 0,5 mdkr en foljd av
godkannandet

av A-IRK.

Forandring av karnprimarkapital Basel 3, andra kvartalet
2014, Swedbank konsoliderad situation
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Riskexponeringsbeloppet (REA) minskade under andra
kvartalet med 42,1 mdkr till 406,7 mdkr per 30 juni
(448,8 mdkr per 31 mars). Riskexponeringsbeloppet for
kreditrisker minskade med 43,5 mdkr. Finansinspek-
tionens godkannande fér Swedbank att anvanda A-IRK
for foretagsexponeringar minskade riskexponerings-
beloppet med 72,9 mdkr, medan férvarvet av
Sparbanken Oresund och investeringar i Sparbanken
Skane tkade riskexponeringsbeloppet for kreditrisker
med 14,9 mdkr. Okade exponeringar, framst mot
foretagskunder i Svensk bankverksamhet samt Stora
foretag & Institutioner, 6kade riskexponeringsbeloppet

med 12,3 mdkr. Positiva ratingmigrationer, framst bland
foretag i Svensk bankverksamhet minskade
riskexponeringsbeloppet med 1,6 mdkr.
Valutakursforandringar, framst hanférliga till den baltiska
kreditportféljen, 6kade riskexponeringsbeloppet for
kreditrisker med 0,7 mdkr genom den svenska kronans
férsvagning mot euron. Bland évriga 6kningar av
riskexponeringsbeloppet for kreditrisker ingar
omklassificeringar av exponeringar och korrigeringar
fran Basel 3-implementeringen.

Riskexponeringsheloppet for kreditvardighetsjustering
(CVA-risk) som tillkommit i och med inférandet av Basel
3 minskade med 0,3 mdkr under andra kvartalet.
Riskexponeringsbeloppet for marknadsrisker var i
princip oféréandrat under kvartalet. Riskexponerings-
beloppet for valutakursrisker minskade med drygt

1 mdkr medan marknadsriskerna inom Stora foretag &
Institutioner 6kade med motsvarande belopp.
Riskexponeringsheloppet for operativa risker 6kade
med 1,6 mdkr, framst beroende pa férvarvet av
Sparbanken Oresund.

Forandring av riskexponeringsbelopp Basel 3, andra
kvartalet 2014, Swedbank konsoliderad situation
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Det nya kapitaltackningsregelverket (baserat pa Basel
3) inférdes inom EU 1 januari 2014, déar vissa delar
kraver nationellt inférande. Den nya svenska lagstift-
ningen trader ikraft i augusti 2014. Fran denna tidpunkt
ges Finansinspektionen (FI) bemyndigande att besluta
om de slutgiltiga svenska kapitalkraven.

Den 8 maj 2014 publicerade FI en promemoria ver de
framtida kapitalkraven for svenska banker. Prome-
morian berdrde kapitalkraven for systemrisker for de
fyra stora bankerna, évervidganden om den kontra-
cykliska kapitalbufferten och hdjningen av riskviktsgolvet
for svenska bolan. Vidare klargjordes processen for
pelare 2. | en separat promemoria i juni foreslog Fl ett
kontracykliskt buffertvarde pa 1,0 procent fér svenska
exponeringar, vilket ska tillampas fran och med
september 2015. Fl vantas fatta beslut om framtida
kapitalkrav och aktivering av den kontracykliska
bufferten under hdsten. | de baltiska landerna finns
annu inga beslut om aktivering av kontracyklisk buffert.
Den sammanvéagda kontracykliska bufferten for
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Swedbank bedoms, baserat pa bankens geografiska
fordelning av exponeringar, hamna pa drygt 0,7 procent.

Forst nar FI har klargjort detaljerna kring sin syn pa de
framtida kapitalkraven, inklusive schabloniserade
modeller och kapitalkrav fér Pelare 2, kan styrelsen
bed6éma nivan for ett kapitalmal.

Av Fl:s foreskrifter fran juni framgar bland annat att
foretag ska offentliggdra sin egen bedémning av
kapitalbehovet. | och med forslaget om schabloniserade
modeller for Pelare 2-risker infors detta dock forst den

1 januari 2015, vilket innebar krav pa offentliggdrande
frdn och med forsta kvartalet 2015.

Tidigare beslutade riskviktsgolv pa 15 procent for den
svenska bolaneportflien inom Pelare 2 paverkar inte de
redovisade kapitalrelationerna. Baserat pa 4,2 procent
genomsnittlig riskvikt enligt pelare 1 i Swedbanks
svenska bolaneportfélj per 30 juni och det svenska
karnpriméarkapitalkravet pa 12 procent (frdn och med
2015), behover Swedbank dock halla ett extra
karnpriméarkapital pa 9,6 mdkr for svenska bolan,
motsvarande 2,4 procentenheter karnpriméarkapital-
relation enligt Pelare 1. | den interna styrningen
allokerar Swedbank kapital till bol&neaffaren
motsvarande riskviktsgolvet. Fl:s avsikt att hdja
riskviktsgolvet ytterligare, till 25 procent och dér den
kontracykliska bufferten foreslas inga i berakningen,
innebar att Swedbank behéver halla ett extra
karnpriméarkapital pa totalt 20 mdkr for svenska bolan,
motsvarande 4,9 procentenheter karnpriméarkapital-
relation enligt pelare 1.

Swedbanks bruttosoliditet (leverage ratio) var

4,3 procent per den 30 juni (4,5 procent per 31 mars
2014 och 4,6 procent per 31 december 2013).
Minskningen beror pa forvarvet av Sparbanken Oresund
samt volymékningar. Mattet ska enligt EU-regelverket
utvarderas av tillsynsmyndigheterna infor ett eventuellt
inférande av ett minimikrav 2018.

| bérjan av juli presenterades hur EU:s direktiv for
finanskrishantering (Bank Recovery and Resolution
Directive, "BRRD”) ska genomféras i svensk lagstiftning
fran januari 2015. Det nya regelverket &ar dock
komplicerat och omfattande, varfor det inte ar troligt att
svensk lagstiftning kan trada i kraft redan fran 1 januari
2015. De delar som ror kapital- och skuldnedskrivning,
sa kallad "bail-in”, ska inféras forst 2016. Syftet med
regelverket ar att férebygga krissituationer, forbattra
mojligheterna att hantera eventuella kriser samt minska
risken for att skattebetalarna ska behdva sta for
kostnaden om en bankkris skulle uppsta.

Marknadsrisk

Merparten av koncernens marknadsrisker &r av
strukturell eller strategisk natur och hanteras av Group
Treasury. Strukturella ranterisker uppstar da loptiden
mellan koncernens tillgangar och skulder, sdsom in- och
utlaning, skiljer sig at. Riskerna hanteras inom givna
mandat genom att I6ptiderna matchas, direkt eller via
olika derivat som exempelvis rénteswappar. Réntenetto-
kansligheten paverkas ocksa av strukturella risker inom
bankens inlaningsverksamhet, dar olika produkter ar
olika kansliga for forandringar i marknadsréantor.
Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker i innehav i de utlandska dotterbolagen och deras
finansiering.

Marknadsrisker uppstar aven i tradingverksamheten
inom Stora féretag & Institutioner, i anslutning till
kundaffarer och genom upprétthallande av en
andrahandsmarknad for olika vardepapperstyper.

Swedbank mater marknadsrisker bland annat genom en
Value-at-Risk-modell (Vvar?).

VaR per riskkategori

Jan-jun 2014 (2013) 2014 2013
mkr Max Min Medel  30jun 31dec
Ranterisk 87(97) 66(65)  78(80) 78 66
Valutakursrisk 16 (17) 3(2 9(7) 6 10
Aktiekursrisk 12 (9) 1(2) 4 (5) 3 3
Diversifiering -13 (-16) -10 -13
Summa 87(89) 67(59) 78 (76) 77 66

Y vaR-modellen har under 2013 kompletterats med nya riskfaktorer
varfor siffrorna for 2014 inte ar direkt jamforbara med dem fér 2013.

For enskilda risktyper kompletteras VaR med olika
riskmatt som baseras pa kanslighet for forandringar av
marknadspriser. Risktagandet f6ljs &ven upp genom
stresstester. En hdjning av samtliga marknadsrantor
med en procentenhet skulle per den 30 juni 2014 ha
Okat vardet av koncernens tillgangar och skulder,
inklusive derivat, med 286 mkr (75 per 31 december
2013). | denna berakning ingar delar av bankens
inlaning som har en duration pa tva till tre ar. Paverkan
pa positioner i svenska kronor skulle ha varit 337 mkr
(250) och positioner i utlandsk valuta skulle ha minskat
med 51 mkr (-175). Koncernens nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde per den 30 juni 2014,
skulle ha minskat med 630 mkr (-608), dar de stora
bidragen kommer frdn koncernens likviditetsportfol]
samt tradingverksamheten inom affarsomradet Stora
foretag & Institutioner.

Operativa risker

Antalet incidenter gallande IT-drift har minskat jamfort
med samma period féregdende ar. Bankens kunder
drabbades dock under andra kvartalet av tva storre
avbrott i internet- och telefonbanken. Harutéver har
kortare avbrott skett i de bankgemensamma
bankomaterna vid fem olika tillfallen, vilket drabbat
bankernas svenska kortkunder. Samtliga avbrott
bedéms som vasentliga och har rapporterats till
Finansinspektionen. Swedbank har initierat
stabilitetsforbéattrande aktiviteter for att undvika att
Swedbanks kunder drabbas igen. Bankens direkta
forluster hanforliga till operativa risker var fortsatt laga.
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Ovriga handelser

Under kvartalet nominerades Swedbank i tidskriftens IR
Magazine Awards arliga utvardering av europeiska
bolag i tre kategorier: basta Investor Relations (IR) i
norra Europa, Bast IR av en VD (stora bolag) samt
béasta bolagsstyrning och "disclosure policy".
Swedbanks VD Michael Wolf vann forstapris for béasta
IR av en VD. Swedbank vann ocksa pris for bast IR i
Sverige.

Konkurrensverket lamnade den 17 juni in en stdmning
mot dotterbolaget Swedbank Franchise avseende dess
férvarv av Svensk Fastighetsférmedling. Konkurrens-
verket menar att forvarvet hammar konkurrensen.

Swedbank delar inte Konkurrensverkets syn pa de
pastadda effekterna av forvarvet, och menar att
Konkurrensverket ocksa felaktigt betraktar sjalvstandiga
franchisetagare som dotterbolag till Swedbank
Franchise. Swedbank valkomnar darfér en opartisk
prévning i domstol. Den juridiska processen i tingsratten
beréknas vara avslutad senast den 17 december.

Handelser efter 30 juni 2014

Den svenska riksbanken sankte styrrantan med 0,50
réantepunkter till 0,25 procent den 9 juli.
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Svensk bankverksamhet

Okade foretags- och bolanevolymer

Positiv borsutveckling och 6kat fondsparande stéarker provisionsintékterna

Forvarvet av Sparbanken Oresund starker marknadspositionen i sédra Sverige

Resultatrakning

2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rantenetto 3362 3314 1 3368 6 676 6 699
Provisionsnetto 1790 1649 9 1548 16 3439 3138 10
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 54 50 8 33 64 104 67 55
Andel av intresseforetags resultat 410 256 60 197 666 401 66
Ovriga intakter 613 153 170 766 389 97
Summa intakter 6 229 5422 15 5316 17 11651 10694 9
Personalkostnader 1360 919 48 871 56 2279 1732 32
Rérliga personalkostnader 52 51 2 67 -22 103 115 -10
Ovriga kostnader 1746 1442 21 1424 23 3188 2 884 11
Avskrivningar 34 31 10 30 13 65 60
Summa kostnader 3192 2443 31 2392 33 5635 4791 18
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3037 2979 2 2924 4 6 016 5903
Kreditforluster, netto 25 31 -19 36 -31 56 91 -38
Rorelseresultat 3012 2948 2 2 888 4 5960 5812
Skatt 563 640 -12 623 -10 1203 1254 -4
Periodens resultat 2 449 2308 6 2 265 8 4757 4558
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2 445 2304 6 2264 8 4749 4 555
Minoriteten 4 4 1 8 3
Réntabilitet pa allokerat eget kapital, % 29,7 28,3 27,8 29,0 27,9
Utldning/inlaning, % 246 250 243 246 243
Kreditforlustniva, % 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02
K/lI-tal 0,51 0,45 0,45 0,48 0,45
Utl&ning, mdkr 987 949 4 919 7 987 919
Inl&ning, mdkr 401 379 6 378 6 401 378
Heltidstjanster 5 446 4 996 9 4921 11 5 446 4921 11

Utvecklingen januari - juni

Periodens resultat uppgick till 4 749 mkr (4 555 mkr).
Sparbanken Oresund ingér fran den 21 maj i
Swedbanks rakenskaper, las mer pa sidan 6. Saval
intdkter som kostnader 6kade medan kreditforlusterna
var stabila.

Sparbanken Oresunds péverkan pé kvartalet

Ordinarie Engangs

mkr verksamhet effekter Totalt
Réntenetto 48 48
Provisionsnetto 18 18
Nettoresultat

finansiella poster till

verkligt vérde -2 -2
Ovriga intakter 15 461 476
Summa intakter 79 461 540
Personalkostnader 47 393 440
Ovriga kostnader 39 222 261
Summa kostnader 86 615 701
Kreditforluster, netto 4 4
Skatt -2 -135 -137
Periodens resultat

héanforligt till

aktieagarna i

Swedbank AB -9 -19 -28

Rantenettot var stabilt jamfort med foregaende ar.
Hogre volymer pa bade in- och utldningssidan
motverkade till stor del de lagre inlaningsmarginalerna,
som paverkats negativt av fortsatt sjunkande
marknadsréntor. Aven jamfért med forsta kvartalet var
rantenettot stabilt. Okade utlaningsvolymer och nagot
forbattrade bolanemarginaler i slutet av kvartalet
motverkade de lagre inlaningsmarginalerna.

Hushallens inldningsvolym 6kade med 11 mdkr sedan
arsskiftet varav volymer fran forvarvet av Sparbanken
Oresund stod for 8 mdkr. Swedbanks andel av
inlaningen fran hushall uppgick vid periodens slut till
21 procent (21 procent per 31 december 2013).
Foretagsinlaningen inom Svensk bankverksamhet
Okade med 5 mdkr sedan arsskiftet, motsvarande

5 procent. Sparbanken Oresund bidrog med 4 mdkr.
Swedbanks marknadsandel, inklusive foretags-
inlaningen inom Stora foretag & Institutioner, uppgick till
19 procent per sista maj (18 procent per 31 december
2013).

Swedbanks bolanevolym till hushall 6kade med 17 mdkr
sedan arsskiftet varav 12 mdkr under andra kvartalet.
Swedbanks andel av nyférsaljningen fortsatte att

forbéattras under andra kvartalet och andelen av nettotill-
véxten, exklusive Sparbanken Oresund, uppgick till
22 procent jAmfort med 18 procent i férsta kvartalet.
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Swedbanks andel av den totala marknaden var

25 procent (25 procent per 31 december 2013).
Utlaningsvolymen till foretag 6kade med 26 mdkr sedan
arsskiftet, dar Sparbanken Oresund stod for 11 mdkr.
Marknadsandelen, inklusive foretagsinlaningen inom
Stora foretag & Institutioner, var stabil p& 18 procent
(17 procent per 31 december 2013).

Provisionsnettot 6kade med 10 procent jamfért med
motsvarande period féregédende ar. Okningen beror
framst p& 6kade fondvolymer i sparen av positiv
bdrsutveckling och dkat nettoinflode. Marknadsandelen
matt som forvaltat kapital var 23 procent (24 procent per
31 december 2013). Okade intakter frAn utl&nings- och
garantiprovisioner samt intakter fran fastighetsfor-
medling och aktiehandel bidrog ocksa positivt. JAmfort
med forsta kvartalet 6kade provisionsnettot med

9 procent framst pa grund av hogre intakter ifran
kapitalférvaltning.

Andel av intresseforetags resultat dkade till féljd av en
engangsintakt pa 230 mkr fran kreditkortsforetaget
Entercard, i samband med att en distributionspartner
avslutade sitt samarbete och aterlgste sina utestdende
kreditkort.

Ovriga intakter paverkades positivt av forvarvet av
Sparbanken Oresund. Under andra kvartalet 2014
redovisades en vinst vid forvarv till 1agt pris pa 461 mkr.

Kostnaderna for forsta halvaret ckade framst pa grund
av forvarvet av Sparbanken Oresund. Exklusive
Sparbanken Oresund 6kade kostnaderna med 3 procent
jamfort med foregaende ar. Personalkostnaderna var
hogre pa grund av 6kat antal anstallda radgivare och
Okade I6nekostnader. Kostnaderna fér kontanthantering
minskade. Kostnaderna for andra kvartalet var stabila
exklusive Sparbanken Oresund. | samband med
forvarvet redovisades en engangskostnad pa 615 mkr
varav 591 mkr avsag en omstruktureringsreserv, for
bland annat systemlésningar och avveckling av kontor.

Kreditkvalitetén var fortsatt god. Kreditforlusterna
minskade jamfort med foregaende ar och ligger pa
samma niva som under forsta kvartalet. Andelen osakra
fordringar var 0,15 procent (0,16 procent).

Riskexponeringsbeloppet uppgick till 179 mdkr, en
minskning med 10 mdkr under kvartalet.
Finansinspektionens godkannande av A-IRK for
foretagsexponeringar innebar en minskning av
riskexponeringsbeloppet med 34 mdkr. Forvarvet av
Sparbanken Oresund och investeringar i Sparbanken
Skane okade riskexponeringsbeloppet med 16 mdkr.
Exklusive dessa engangseffekter okade
riskexponeringsbeloppet med 7 mdkr, framst som ett
resultat av 6kad utl&ning till féretag.

| bankens digitala kanaler lanserades ett antal tjanster
med ny eller férbattrad funktionalitet under kvartalet.
Exempelvis Swish for foretag, som maojliggér fér mindre
foretag, organisationer och féreningar att hantera
betalningsfloden mellan konsument och féretag. For de
allra minsta handelsféretagen lanserades en ny
betalningsterminal, Babs Micro. Den gor det mdjligt for
exempelvis sméaforetag och foreningar att ta emot
kortbetalningar utan att behova tillgang till fast terminal.
Den mobila terminalen kopplas tradlést upp via
foretagarens mobiltelefon. Vidare har ytterligare
funktioner lagts till i mobilbanken, exempelvis
utgiftskollen som gor det lattare for privatkunder att
Overblicka sina utgifter.

Antalet anvéndare av Swedbanks digitala kanaler
fortsatter att 6ka. Internetbanken hade 3,6 miljoner
anvandare vid halvarsslutet, en 6kning med 44 000
under aret. Mobilbankens anvandare uppgick till 1,8
miljoner (+204 000) och iPad-bankens till 466 000
(+81 000).

Antalet anvéndare av Swish inom alla banker uppgick
vid halvarsskiftet till 1,4 miljoner, en 6kning med

641 000 anvandare under 2014. Swedbanks och
sparbankernas andel var 41,3 procent.

Kortanvandningen fortsatter att 6ka. Fram till juni 2014
Okade det totala antalet kortkop i butik med 10 procent,
och det samlade vardet med 8 procent, jamfért med
samma period forra aret.

Sverige ar Swedbanks stérsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och éver en kvarts miljon féretagskunder.
Det gor Swedbank till Sveriges storsta bank sett till antalet kunder. Genom vara digitala kanaler (telefonbank,
internetbank och mobilbank) och kontor, samt med stéd av samarbetet med sparbankerna och franchisetagare &r vi alltid
tillgangliga. Swedbank ar en del av ndrsamhéllet. Bankens kontorschefer har starka mandat att agera i sina lokala
samhallen. Bankens narvaro och engagemang tar sig flera uttryck. Projektet "Unga Jobb” — som skapat flera tusen
praktikplatser &t unga — har varit en viktig del under senare ar. Swedbank har 320 kontor i Sverige. Beskrivning av de

olika produktomradena finns pa sidan 23.
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Stora foretag & Institutioner

Hog aktivitet pa lanesidan bland stora foretag
Fortsatt stark intjaning fran borsintroduktioner

God aktivitet inom obligationsemissioner

Resultatrakning

2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kvl % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 846 867 -2 851 -1 1713 1634 5
Provisionsnetto 496 630 -21 522 -5 1126 942 20
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 575 565 2 503 14 1140 1082 5
Ovriga intakter 28 37 -24 49 -43 65 80 -19
Summa intakter 1945 2099 -7 1925 1 4044 3738 8
Personalkostnader 323 322 293 10 645 581 11
Rorliga personalkostnader 75 75 104 -28 150 192 -22
Ovriga kostnader 392 415 -6 427 -8 807 771 5
Avskrivningar 14 22 -36 12 17 36 25 44
Summa kostnader 804 834 -4 836 -4 1638 1569 4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1141 1265 -10 1089 5 2 406 2169 11
Nedskrivning av immateriella tillgangar 56 56
Kreditforluster, netto 21 -30 94 -78 -9 168
Rorelseresultat 1120 1295 -14 939 19 2 415 1945 24
Skatt 225 292 -23 257 -12 517 473 9
Periodens resultat 895 1003 -11 682 31 1898 1472 29
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 895 1003 -11 682 31 1898 1472 29
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 23,1 26,9 14,4 24,8 15,6
Utlaning/inlaning, % 161 153 219 161 219
Kreditforlustniva, % 0,04 -0,06 0,17 -0,01 0,14
K/I-tal 0,41 0,40 0,43 0,41 0,42
Utlaning, mdkr 157 152 3 151 4 157 151 4
Inl&ning, mdkr 98 99 -1 69 42 98 69 42
Heltidstjanster 1120 1094 2 1032 9 1120 1032 9

Utvecklingen januari - juni

Resultatet for perioden uppgick till 1 898 mkr, en 6kning
med 29 procent jamfort med samma period féregaende
ar. Resultatet paverkades positivt av 6kade utlanings-
relaterade provisioner samt provisionsintakter fran
bdrsintroduktioner och obligationsemissioner. Den
langsiktiga strategin att starka kompetensen inom
specifika industrisektorer och fordjupa kundrelationerna
inom dessa omraden har gett resultat i form av utokade
affarer och nya kunder under aret.

Rantenettot okade med 5 procent under forsta halvaret
jamfért med samma period 2013. Hgre genomsnittliga
utlaningsvolymer och upplaggningsavgifter bidrog till
forbattringen. Marginalerna i utlaningsportféljen
forbattrades nagot. Utlaningsvolymen var 4 procent
hdgre jamfért med motsvarande period 2013, en 6kning
med 6 mdkr. Under andra kvartalet minskade rante-
nettot med 2 procent till 846 mkr framst pa grund av
lagre upplaggningsavgifter p& kapitalmarknadssidan
jamfort med forsta kvartalet. Utlaningsvolymerna 6kade
med 5 mdkr under kvartalet som en effekt av hégre
nyttjandegrad och nya volymer frimst inom sektorerna
Fastighet och Telekom. Aktiviteten pa lanemarknaden
for stora foretag var hdg med refinansiering av forfallna
lan. Utlaningsmarginalen pa lanestocken var stabil
jamfort med forsta kvartalet, men med fortsatt press pa
nyutlaningsmarginalerna. Inlaningsvolymen var hogre
jamfort med motsvarande period foregaende ar och
stabil mot féregéende kvartal. Okningen jamfort med

foregdende ar &r ett resultat av utokade affarer med
befintliga kunder samt tillfalliga insattningsokningar fran
enstaka storre kunder.

Provisionsnettot 6kade med 20 procent till 1 126 mkr
jamfort med forsta halvaret foregaende ar. Radande
lagrantemiljo och héga borskurser har lett till ckad
aktivitet hos bankens foretagskunder, vilket 6kade
intdkterna relaterade till corporate finance och
lanerelaterade provisioner. Swedbank deltog i fem av
nio borsintroduktioner i Sverige under forsta halvaret,
vilket gjorde banken till en av de tva ledande aktérerna
pa den svenska marknaden. Under andra kvartalet
minskade provisionsnettot med 21 procent till 496 mkr,
bland annat som en foljd av laneintakter av
engangskaraktar samt hoga obligationsintakter i Norge
under forsta kvartalet. Aktiviteten for obligations-
emissioner och borsintroduktioner var hég aven under
andra kvartalet med fortsatt god intjaning. Swedbank
var under andra kvartalet bland annat radgivare i de
svenska borsintroduktionerna for Recipharm och
Akelius. Inom obligationsemissioner genomfordes flera
stora affarer, bland annat for Hemfosa i Sverige och
Harkand i Norge. Swedbanks marknadsandel for
svenska emissioner uppgick till 18,4 procent 2014 (19,4)
och i Norge till 17,6 procent (16,6). Detta gjorde
Swedbank till tredje storsta aktor i Sverige och nést
storsta aktor i Norge.
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Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
jamfort med forsta halvaret foregaende ar med

5 procent till 1 140 mkr. Storsta bidraget till 6kningen
kommer fr&n obligations- och rantehandeln dar
kundaktiviteten var hogre jamfért med motsvarande
period foregéende ar. | jamforelse med forsta kvartalet
var nettoresultat finansiella poster stabilt, trots att de
finansiella marknaderna uppvisade lag volatilitet och
darmed nagot lagre kundaktivitet.

Totala kostnader 6kade med 4 procent till 1 638 mkr
jamfort med samma period féregéende ar. Personal-
kostnaderna 6kade bade som ett resultat av lne-
okningar och medvetna satsningar inom radgivning for
obligationsemissioner och Corporate Finance.
Utveckling av nya produkter men ocksa IT-investeringar
i sparen av 6kade regulatoriska krav 6kade kostnaderna
for IT och IT-relaterad personal. Jamfort med fore-
géende kvartal minskade kostnaderna med 4 procent.

Kreditkvalitén i laneportféljen var fortsatt god och under
forsta halvaret 2014 redovisades nettoatervinningar om
9 mkr att jamfora med kreditférluster pa 168 mkr under
samma period foregaende ar. Andelen osakra fordringar
var 0,11 procent (0,49).

Riskexponeringsbeloppet minskade med 32 mdkr under
kvartalet och uppgick till 117 mdkr. Riskexponerings-
beloppet for kreditrisk minskade med 33 mdkr. Over-
gangen till A-IRK for féretagsexponeringar bidrog till en
minskning med 39 mdkr. Exklusive A-IRK dkade
riskexponeringsbeloppet med 6 mdkr, vilket framst var
ett resultat av 6kad utlaning.

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till kunder med en omsattning pa 6ver tva miljarder
kronor, samt kunder vars behov kan anses komplexa som f6ljd av verksamhet i flera Iander eller behov av avancerade
finansieringslosningar. Affarssegmentet ansvarar ocksa for framtagning av foretags- och kapitalmarknadsprodukter till
6vriga delar av banken och de svenska sparbankerna. Stora foretag & Institutioner arbetar nara kunderna, rddgivningen
syftar till att skapa langsiktig lonsamhet och hallbar tillvaxt. Affarssegmentet har omkring 1 100 medarbetare fordelade pa
kontor i Sverige, Norge, Estland, Lettland, Litauen, Finland, Luxemburg, Kina och USA.
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Baltisk bankverksamhet

Starkt resultat och god affarsaktivitet

Hog kostnadseffektivitet

Ingen paverkan ifran konflikten mellan Ryssland och Ukraina

Resultatrakning

2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kvi % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 894 874 2 763 17 1768 1505 17
Provisionsnetto 522 429 22 445 17 951 833 14
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 62 53 17 72 -14 115 134 -14
Ovriga intakter 118 109 8 98 20 227 188 21
Summa intékter 1596 1465 9 1378 16 3061 2 660 15
Personalkostnader 193 187 3 197 -2 380 394 -4
Rérliga personalkostnader 19 20 -5 9 39 27 44
Ovriga kostnader 374 364 3 355 5 738 696 6
Avskrivningar 35 36 3 33 6 71 66 8
Summa kostnader 621 607 2 594 5 1228 1183 4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 975 858 14 784 24 1833 1477 24
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 3 -5 2 50 -2 6
Kreditforluster, netto -16 -101 -84 -43 -63 -117 -113 4
Rorelseresultat 987 964 2 825 20 1951 1584 23
Skatt 158 137 15 67 295 127
Periodens resultat 829 827 758 9 1 656 1457 14
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 829 827 758 9 1 656 1457 14
Réntabilitet pa allokerat eget kapital, % 15,6 15,2 13,4 15,3 12,7
Utlaning/inlaning, % 99 101 108 99 108
Kreditforlustniva, % -0,06 -0,34 -0,15 -0,20 -0,20
K/lI-tal 0,39 0,41 0,43 0,40 0,44
Utlaning, mdkr 122 118 3 119 3 122 119 3
Inl&ning, mdkr 122 117 4 110 11 122 110 11
Heltidstjanster 3822 3853 -1 4239 -10 3822 4239 -10

Utvecklingen januari - juni

Resultatet for forsta halvaret uppgick till 1 656 mkr

(1 457) och rantabiliteten pa eget kapital till 15,3 procent
(12,7). Okningen beror framst pa hogre intékter, medan
kostnader och atervinningar var pa ungefar samma niva
som forsta halvaret 2013. Den pagaende konflikten
mellan Ryssland och Ukraina har inte haft ndgon
paverkan pa resultatet.

Rantenettot 6kade med 12 procent i lokal valuta jamfort
med forsta halvaret 2013. Hogre inldningsvolymer samt
hogre euriborranta och omprissattning paverkade
rantenettot positivt. Omprissattningen av foretagslan, for
att reflektera bankens 6kade kostnader for kapital och
reglering, vantas fortsatta under 2014. Valutakurs-
forandringar 6kade rantenettot med 84 mkr. Rantenettot
i lokal valuta var i princip oférandrat vid en jamforelse
mellan forsta och andra kvartalet.

Utlaningsvolymen minskade med 1 procent i lokal valuta
jamfort med 31 december 2013. Minskningen beror i
forsta hand pa amorteringar och lagre nyutldning under
forsta kvartalet. Minskningen hénfor sig till foretags-
utlaning och privata bolan, medan konsumtionslanen
Okade. Utlaningsportfoljen minskade i Estland och
Lettland, men 6kade i Litauen. Under andra kvartalet
Okade den baltiska utlaningsportfoljen nagot.
Swedbanks marknadsandel for utlaning var 29 procent
per 31 mars (28 procent per 31 december 2013).

Inl&ningsvolymen i lokal valuta var stabil under forsta
halvaret. Inlaningsvolymen i Estland och Litauen 6kade,
medan den minskade i Lettland efter det att mer
kontanter an vanligt satts in infor euroévergangen

1 januari 2014. Swedbanks marknadsandel avseende
inlaning var 29 procent 31 mars (28 procent 31
december 2013).

Utlanings-/inlaningskvoten var 99 procent (100 procent
31 december 2013).

Provisionsnettot 6kade med 9 procent i lokal valuta
jamfort med forsta halvaret 2013. Okningen beror framst
pa okad kundaktivitet, vilket syns i storre kortrelaterade
intakter, samt hogre volym forvaltat kapital pa grund av
positiv bérsutveckling. Antalet aktiva kunder har dkat
med 40 000 sedan 30 juni 2013 och uppgar nu till

2,6 miljoner. Under andra kvartalet redovisas en
engangsintakt pa 35 mkr hanforlig till en tidigare
reservering av en straffavgift som den litaviska
verksamheten belades med under fjarde kvartalet 2012.
Beslutet &ndrades till Swedbanks férdel. Provisions-
nettot paverkades negativt med cirka 40 mkr pa grund
av eurodvergangen i Lettland, vilken resulterat i farre
internationella betalningar. JAmfort med forsta kvartalet
Okade provisionsnettot med 19 procent i lokal valuta,
framst pa grund av engangsintakten i Litauen samt
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sasongsmassigt hogre provisioner for kort och
betalningar.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade med 19 procent i lokal valuta jAmfért med
forsta halvaret 2013. Minskningen forklaras framst av
lagre intakter fran valutahandeln i Lettland om 36 mkr —
ett resultat av eurodvergangen.

Ovriga intakter for forsta halvaret 6kade med 16 procent
i lokal valuta jamfért med motsvarande period 2013. Ett
resultat av hogre forsakringsrelaterade intakter och en
aterforing av moms avseende koncernintern fakturering
i Lettland.

Totala kostnader under forsta halvaret minskade med

1 procent i lokal valuta jamfort med forsta halvaret 2013,
framst ett resultat av lagre kostnader for personal,
lokaler och marknadsféring. Antalet heltidstjanster var i
slutet av juni 10 procent lagre &n motsvarande period
2013. Samtidigt har antalet kontor minskat med 11 till
174 under de senaste 12 manaderna. Av antalet kontor
ar 36 kontantsmarta med fokus pa radgivningstjanster.
K/l-talet forbattrades under forsta halvaret till 0,40
(0,44).

Nettodtervinningarna uppgick till 117 mkr jamfért med
113 mkr de forsta sex manaderna 2013. Samtliga tre
lander redovisade atervinningar. Swedbank arbetar i
forebyggande syfte nara de kunder som kan drabbas av
den rddande geopolitiska situationen. Annu har dock
inga effekter av denna synts varken i affarsaktivitet eller
avseende kundernas finansiella situation.

Osakra fordringar fortsatte att minska i alla tre landerna
under forsta halvaret, och uppgick till 4,5 mdkr (5,0 mdkr
31 december 2013). Kreditkvalitén har forbattrats till en
s&dan niva att minskningen av osékra fordringar vantas
ske i en mattligare takt 2014, jamfort med de tva
senaste aren.

Riskexponeringsbheloppet 6kade med 2 mdkr till 83 mdkr
under kvartalet. Okningen &r i sin helhet relaterad till
kreditrisk dar 6kade exponeringar mot féretag och
valutakursforandringar star for den stérsta delen.
Samtidigt bidrog Finansinspektionens godkannande, att
uppdatera riskklassificeringsmodellerna for privat-
personer och sma foretag, till en minskning av
riskexponeringsbeloppet.

Litauen forbereder sig infor konverteringen till euron fran
1 januari 2015. Det formella beslutet kommer att tas i
slutet av juli 2014. Sannolikheten for ett godkannande &r
hog da de ansvariga EU-institutionerna redan uttalat sitt
stod for 6vergangen. Bankens kostnader relaterade till
euroodvergangen i Lettland och Litauen uppskattas till

84 mkr under 2014. Under forsta halvaret har
kostnaderna uppgatt till 27 mkr.

Under 2014 har Swedbank antagit en ny utdelnings-
policy for vinstéverforingar ifran den baltiska
verksamheten. Denna innebér att cirka 60 procent av
vinsterna som genereras i de baltiska dotterbolagen fran
2014 och framover ska delas ut till moderbolaget,
Swedbank AB. Vinst i Estland beskattas forst vid
utdelning. Det innebér att uppskjuten skatt redovisas pa
beraknad utdelning fran Estland nu, &ven om den forst
betalas ut under forsta kvartalet 2015. For forsta
halvaret 2014 redovisas uppskjuten skatt pa kommande
utdelning pa 102 mkr.

Under andra kvartalet rankades Swedbank hégst i
Estland och Lettland bland finansiella institutioner och
som nummer tva bland samtliga bolag i en utvardering
avseende bolag med bést rykte i landerna.

Swedbank ar storsta banken, med omkring 4 miljoner privatkunder och 6éver en kvarts miljon féretagskunder, sett till
antalet kunder i Estland, Lettland och Litauen. Enligt matningar ar Swedbank aven det mest respekterade féretaget inom
finanssektorn. Genom digitala kanaler (telefonbank, internetbank och mobilbank) och kontor &r banken alltid tillganglig.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Det lokala samhallsengagemanget tar manga uttryck, med initiativ for att framja
utbildning, entreprenérskap och social valfard. Swedbank har 50 kontor i Estland, 54 i Lettland och 70 i Litauen.

Beskrivning av de olika produktomradena finns pa sidan 23.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rantenetto 419 424 -1 425 -1 843 921 -8
Provisionsnetto -14 -31 -55 -10 40 -45 -37 22
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 82 -323 -312 -241 -430 -44
Andel av intresseforetags resultat 2
Ovriga intékter 249 322 -23 321 -22 571 621 -8
Summa intékter 736 392 88 424 74 1128 1077 5
Personalkostnader 819 810 1 798 3 1629 1585 3
Rorliga personalkostnader 60 53 13 52 15 113 123 -8
Ovriga kostnader -615 -553 11 -575 7 -1 168 -1162 -1
Avskrivningar 89 90 -1 93 -4 179 188 -5
Summa kostnader 353 400 -12 368 -4 753 734 3
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 383 -8 56 375 343 9
Nedskrivning av immateriella tillgangar 114 114
Nedskrivning av materiella tillgangar 66 140 -53 200 -67 206 281 -27
Kreditforluster, netto 1 2
Rérelseresultat 317 -148 -259 169 -54
Skatt 117 5 -34 122 35
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 200 -153 -225 47 -89
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt -230 -27 -1887 -88 -257 -2277 -89
Periodens resultat -30 -180 -83 -2 112 -99 -210 -2 366 -91
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB -30 -181 -83 -2112 -99 -211 -2 367 -91
Minoriteten 1 1 1
Heltidstjanster 4294 4327 -1 4159 3 4294 4159 3

Utvecklingen januari - juni

Intékterna for Koncernfunktioner & Ovrigt utgérs av
rantenetto och nettoresultat finansiella poster, som
framst harror frn Group Treasury. Ovriga intakter
utgors i forsta hand av intéakter fran sparbankerna samt
forsaljningsintakter och driftsintakter fran Ektornet.
Intdkterna uppagick till 1 128 mkr (1 077). Nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde inom Group Treasury
forbattrades pa grund av en vardeforandring av ett
strategiskt aktieinnehav med 80 mkr. Under 2013
paverkade aterkopserbjudandet av statsgaranterade
obligationer nettoresultatet negativt. Under forsta
kvartalet 2014 redovisades en negativ valutakurseffekt
pa 74 mkr i Ektornet, relaterat till férsvagningen av den
ukrainska valutan hryvnia. Ovriga intékter inkluderade
en forsaljning av en fastighet i Ryssland under forsta
kvartalet i ar, vilken paverkade ovriga intakter positivt
med 83 mkr. Férsaljningsaktiviteten inom Ektornet har
avtagit da fastighetsbestandet till stor del redan salts av,
vilket minskade dvriga intékter.

Kostnaderna for Koncernfunktioner & Ovrigt 6kade med
3 procent till 753 mkr jamfort med motsvarande period
foregaende ar (734). Exklusive nettot av internt kopta
och salda tjanster, okade kostnaderna med 5 procent till
3 508 mkr (3 340). Okningen forklaras framforallt av
engangskostnader pa 136 mkr i samband med flytten av
huvudkontoret samt 6kade IT-utvecklingskostnader och
personalkostnader. Detta motverkades delvis av lagre
kostnader i Ektornet, dar kostnaderna for driften av
fastigheter minskar i takt med att fastighetsbestandet
avyttras.

Fastighetsvardet i Ektornet skrevs ned med 204 mkr
(281) under forsta halvaret. Nedskrivningarna ar
hanforliga till Ukraina och USA.

Group Products

Swedbanks produktverksamhet, Group Products (GP),
ar centraliserad till koncernniva for att skapa snabbare
kunddriven anpassning av produktutbudet och en
effektiv produktorganisation. GP bestar av cirka 1 800
anstallda i Sverige, Estland, Lettland och Litauen och
ansvarar for storre delen av Swedbanks produkt-
omraden. De har ocksd uppdraget att stodja
affarsomradena genom att minska komplexiteten i
produktutbudet och férenkla forsaljningen i de olika
distributionskanalerna. De produktomraden som GP
ansvarar for ar utlaning och inlaning, betalningar, kort,
kapitalforvaltning samt forsékringar. Dessa produkt-
omraden beskrivs mer i detalj fran sidan 23. Till GP hor
ocksa dotterkoncernen Swedbank Franchise AB som
omfattar Fastighetsbyran, Svensk Fastighetsférmedling,
Juristbyran och Foretagsformedling.

Intékts- och kostnadsmodellen fér GP innebér att
intakter fran Swedbanks kunder redovisas i respektive
affarssegment och att GP far tackning for sina
kostnader fran dem. De externa intakterna for GP bestar
i huvudsak av intakter fran sparbankerna.

Kostnaderna, exklusive nettot av internt kopta och sélda
tjanster, uppgick till 1 682 mkr for forsta halvaret

(1 603). Kostnadsokningen berodde framst pa okade
kostnader for IT-drift och IT-utveckling, marknadsforing
och avskrivningar.
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Group Treasury

Group Treasury ansvarar for bankens upplaning,
likviditet och kapitalplanering. Koncernens eget kapital
allokeras till respektive affarssegment med hansyn till
kapitaltdckningsregler och bedémning av hur mycket
kapital som fordras baserat pa bankens interna
kapitalutvardering. Group Treasury prissatter alla
interna in- och utlaningsfléden i koncernen genom
internrantor, dar de viktigaste parametrarna &r 16ptid,
rantebindningstid, valuta och behov av
likviditetsreserver.

Group Treasurys resultat ska over tiden vara nara noll,
med undantag for eventuell intjaning som kan uppsta i
skuld- och likviditetsforvaltningen inom givna
riskmandat. Den riskavtédckning som gors inom Group
Treasury sker i regel genom sékring i finansiella
instrument. Volatilitet i resultatet 6ver tiden forklaras till
stor del av redovisningsmassiga fluktuationer i denna
riskavtackning.

Réantenettot forsta halvaret 2014 minskade till 904 mkr
(990). De positiva effekterna fran aterkop var storre
2013. Rantenettot under andra kvartalet var stabilt.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde for
forsta halvaret 2014 var -166 mkr, jamfort med -462 mkr
under motsvarande period foregadende ar. Huvud-
orsaken till det negativa nettoresultatet for finansiella
poster till verkligt varde ar effekter fran aterkop av
sakerstéllda obligationer, vilka aterspeglas av
motsvarande positiva effekter i rintenettot éver tiden.
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde for
andra kvartalet 2014 var 81 mkr, jamfért med -247 mkr
for forsta kvartalet. En vardefdrandring relaterad till ett
strategiskt aktieinnehav paverkade nettoresultat
finansiella poster positivt med 80 mkr i andra kvartalet.
Andra kvartalet gynnades dven av positiva effekter fran
fallande marknadsréntor och lagre negativa effekter till
folid av lagre aterkopsvolymer i jamférelse med forsta
kvartalet.

Ryssland

Den ryska verksamheten redovisas sedan 2013 som
avvecklad verksamhet. Resultatet for avvecklade
verksamheter for forsta halvaret var -257 mkr (-2 277
mkr). Under forsta halvaret 2013 ingick det ukrainska
dotterbolaget i avvecklade verksamheter och paverkade
resultatet med -2 236 mkr. | samband med att den
ukrainska verksamheten saldes under andra kvartalet
2013, gjordes en omklassificering till resultatrakningen
pa -1 875 mkr frAn 6vrigt totalresultat. Under andra
kvartalet 2014 gjordes en motsvarande omklassificering
pa -223 mkr avseende avvecklingen av den ryska
verksamheten. Kvarstdende eget kapital i den ryska
verksamheten uppgar till 212 mkr och kvarvarande
negativa omrakningsdifferenser for den ryska
verksamheten uppgick per siste juni till -11 mkr.

Swedbanks nettoutlaning i Ryssland (inklusive leasing)
uppgick till 0,9 mdkr vid utgadngen av juni. Utlanings-
portféljen i Ryssland, som huvudsakligen bestar av
foretagslan av god kvalitet, kommer att minska i takt
med att kunderna amorterar sina lan.

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av affarsstodjande centrala enheter: produktorganisationen Group Products,
koncerngemensamma staber och rester av tidigare verksamhet i Ryssland. Staberna omfattar Ekonomi & Finans
(inklusive Treasury och Kommunikation), Risk, IT, Compliance, Public Affairs, HR och Juridik. Staberna verkar tvars dver
affarsomradena och fungerar som strategiskt och administrativt stod.
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Elimineringar

Resultatrdkning

Réantenetto 4 2 4 3 33
Provisionsnetto 19 16 19 20 -5 35 37 -5
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Ovriga intakter -70 -78 10 -86 19 -148 -148
Summa intékter -51 -58 12 -64 -20 -109 -108 -1
Personalkostnader

Rorliga personalkostnader

Ovriga kostnader -51 -58 12 64 20 -109 -108 -1
Avskrivningar

Summa kostnader -51 -58 12 -64 -20 -109 -108 -1

Koncernelimineringar bestar i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och 6vriga

affarssegment.
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Produktomraden

Swedbank &r ledande inom flertalet av sina produktomraden — kapitalférvaltning, kort och betalningar samt hypoteks-
utlaning. Ansvaret for produktenheterna finns inom Group Products (Koncernfunktioner & Ovrigt) men resultatet redovisas

i flera legala enheter och i de tre affarssegmenten.

Utlaning/inlaning

Laneprodukterna star for cirka 62 procent av
Swedbanks tillgangar i balansrakningen. Swedbank
bedriver framforallt Ianeverksamhet i Sverige, Estland,
Lettland och Litauen samt i Norge.

Swedbanks totala utlaning till privatpersoner och foretag
uppgar till 1 266 mdkr (1 215 per 31 december 2013).
Storsta delen ar utlaning till hushall, dar bolan till privat-
personer och bostadsrattsforeningar i Sverige star for
cirka 57 procent. Swedbanks marknadsandel avseende
bolan i Sverige ar 25 procent. Over en miljon kunder har
sina bostadslan i Swedbank Hypotek och utlaningen &r
geografiskt spridd éver hela landet.

Swedbank &r &ven en av de stdrre aktérerna vad géller
utlaning till foretag i Sverige, med en utlaning pa 359
mdkr och en marknadsandel pa 18 procent per 30 juni
(17 procent per 31 december 2013). Storre sektorer i
Sverige ar exempelvis fastighetsrelaterad utlaning med
186 mdkr samt skog och lantbruk med 71 mdkr, dér
Swedbank har en dominerande stélining. | de baltiska
landerna ar Swedbank den stérsta utlaningsaktéren,
med marknadsandelar p& 17-34 procent. Estland star
for knappt hélften av Swedbanks baltiska
utlaningsportfolj och har har Swedbank en marknads-
andel pa drygt 34 procent av utlaningen. Den totala
utlaningen i Baltikum uppgar till 122 mdkr, varav ungefar
halften ar till hushall och halften till féretag. Exempel pa
storre sektorer for foretagsutlaning i Baltikum ar
kommersiella fastigheter och tillverkningsindustri.

Swedbank ar ocksa en stor aktor p& hemmamark-
naderna nar det galler inlaning. Den totala inlanings-
volymen uppgick till 669 mdkr per 30 juni (599) varav
357 mdkr (341) till privatkunder och 312 mdkr till
foretagskunder (258). Drygt 73 procent av Swedbanks
totala inlaningsvolym finns i Sverige.

Las mer om utvecklingen for Swedbanks utlaning och
inlaning under respektive affarssegment.

Betalningsverksamheten

Swedbank ar ledande pa betalnings- och cash
managementprodukter pa bankens fyra hemma-
marknader. Tillvaxten inom betalningsomradet bygger
pa ekonomisk tillvaxt, men ocksa pa att kunderna i allt
storre utstrackning anvander andra betalningsmedel &n
kontanter.

Betalningsomradet paverkas starkt av foérandringar i
omvérlden. Den snabba tekniska utvecklingen innebér
utmaningar i form av 6kad konkurrens fran framfor allt e-
handelsforetag. Har star Swedbank val rustat i termer
av infrastruktur, stordriftsfordelar och med en lang
historia av starkt konsumentskydd — en viktig faktor nér
e-handeln 6kar. Over tid kommer &ndrade regleringar
att 6ka konkurrensen inom valda delar av betalnings-
omréadet, vilket framst kommer att behéva métas med
kostnadseffektivitet.

Allt stérre andel av kundernas betalningar utfors digitalt.
Idag har dver 3,0 miljoner av bankens kunder i Sverige
och 2,2 miljoner kunder i de baltiska landerna tillgang till

betaltjanster via internet- och mobilbanken. Antalet
transaktioner via dessa kanaler var 14,9 procent fler
under forsta halvaret 2014 jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Antalet anvandare av mobilt
BankID, som underlattar betalningar via internet och
mobil, 6kar stadigt och éverstiger nu 1 070 000, att
jamfoéra med 460 000 vid halvarsskiftet 2013.

Aven antalet anvandare av den svenska bankgemen-
samma lésningen Swish, for betalningar via mobil-
numret, 6kar och uppgick vid halvarsskiftet till

1,4 miljoner kunder. Tjansten kommer att fortsatt att
vara kostnadsfri for Swedbanks privatkunder. | juni 2014
lanserades tjansten Swish Foretag, som mojliggor for
mindre foretag, féreningar och organisationer att ta
emot betalningar av privatpersoner.

Betalningar 2014 2013

Intakter, mkr Jan-jun Jan-jun %

Provisionsnetto 491 512 -4
varav Norden 206 271 -24
varav Baltikum 286 241 19

Provisionsnettot for forsta halvaret var 4 procent lagre
jamfort med forsta halvaret 2013. Outsourcingen av
uttagsautomaterna till Bankomat AB minskade nettot
med 56 mkr och en aterbetalning p& 35 mkr fran det
litauiska Konkurrensverket 6kade detsamma. Exklusive
dessa poster var provisionsnettot stabilt. | Norden
minskade nettot med 3 procent medan det i Baltikum
O6kade med 4 procent.

Provisionsintakterna dkar som en féljd av hégre volymer
inom nationella betalningar bade i Norden (12 procent)
och de baltiska I&anderna (10 procent), medan
provisionskostnaderna &r oférandrade eller minskande
som ett resultat av proaktivt arbete med att reducera
dessa. Provisionsintékterna inom internationella
betalningar i Norden 6kar med 5 procent, medan de i
Baltikum minskar med 19 procent som en effekt av
eurointroduktionen i Lettland.

Internationella betalningar

(miljoner) 2014 2013
varav Sverige Jan-jun Jan-jun %
Internationella betalningar (miljoner) 5,1 4,9 4
varav Sverige 2,3 2,2 5
varav Baltikum 2,8 2,7 4
Nationella betalningar (miljoner)l) 4421 4215 5
varav Sverige 329,1 312,1 5
varav Baltikum 113,0 109,4 3
E-betalningar (miljoner)® 150,8 89,5 68
varav Sverige 132,4 78,4 69
varav Baltikum 18,3 11,1 65
Factoringportfdlj, mkr 4301 4446 -3
varav Sverige 2 255 2238 1
varav Baltikum 2 046 2208 -7

Y Nationella betalningar inkluderar I6nebetalningar, massbetalningar,
girobetalningar, direktbetalningar och betalningar via Internet.

2 E-betalningar inkluderar E-faktura, betalningar via Bank Link,
Kontantkortspafyliningar till mobiltelefon, antal signerade transaktioner
och ID-transaktioner via E-ID och BankID.
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Kortverksamheten

Swedbank ger ut kort till allmanheten (kortutgivning) och
I6ser in kortkop fr&n handeln via kortterminaler
(kortinlésen) p& samtliga hemmamarknader samt i
Norge och Danmark. Nar ett av Swedbank utgivet kort
anvands for betalning i butik far Swedbank i egenskap
av kortutgivare en erséattning for kopet fran butikens
kortinlosare. Omvant betalar Swedbank erséattning till
kortutgivare nar Swedbank &r inlosare for butiker som
tar emot kort. Nyligen expanderade inldsenverksam-
heten till Finland. Kreditkortsverksamheten i Sverige,
Danmark och Norge hanteras av Entercard AB, ett joint
venture med Barclays Bank. Swedbanks andel av
Entercard &r 50 procent. Ovrig kortverksamhet sker i
egen regi. Den sammanvagda marknadsandelen for
kortaffaren p& bankens hemmamarknader &r cirka

50 procent.

Swedbank ar Europas femte stérsta kortinlésare matt i
antal inlésta kortkdp. Som inlésare mojliggér Swedbank
for handlare att ta emot kort som betalmedel i
kortterminaler och vid e-handel. De huvudsakliga
intakterna kommer fran de avgifter handlarna betalar for
tillgangen till infrastruktur, administration, risktackning
och betalningsgaranti. Som inlésare har Swedbank
kostnader for ovan namnda ersattningar till kortutgivare,
men ocksa for drift- och service. Den snabbt vaxande e-
handeln &r ett viktigt tillvaxtomrade for Swedbank. For
handlarna erbjuder Swedbank e-handelsbetalningar
som komplement till andra betalningslésningar.
Swedbanks inlésen via e-handel har 6kat med 6ver

100 procent sedan forsta halvaret 2013.

| april lanserade Swedbank Babs Micro, en mobil-
baserad betalningsterminal fér mindre féretag. Den gor
det mojligt for exempelvis smaforetag och féreningar att
enkelt borja ta emot kortbetalningar med sin
mobiltelefon utan att behdva tillgang till en fast terminal.

Swedbank &r den 11:e storsta bankkortutgivaren i
Europa, métt i antal transaktioner. Sverige tillhdr de
lander i varlden med hogst kortanvéandning, cirka 80
procent av alla kép i butiker gérs med kort samtidigt
som antalet kontantuttag i uttagsautomater minskar.
Som kortutgivare far Swedbank intakter fran
kortinnehavare i form av arsavgifter, valutavaxlings-
avgifter samt rénteintakter nar krediter utnyttjas.
Transaktionstillvaxten pd Swedbanks kort i Sverige
under det senaste aret var éver 10 procent. Aven i
Estland &r andelen korttransaktioner hég (55 procent)
och den arliga transaktionstillvaxten cirka 9 procent. |
Lettland och Litauen &r kortanvandningen lagre, men
héar vantas tillvaxttakten bli hégre &n i Sverige. Inom
kortutgivning pa bankens hemmamarknader finns de
storsta tillvaxtmojligheterna inom kort for
foretagskunder, dar Swedbank traditionellt varit svagare
samtidigt som antalet mindre foretagskunder i banken
utgér en god potential till att 6ka denna affar.

Kortintakter 2014 2013

mkr Jan-jun Jan-jun %

Totala intakter, mkr 1746 1437 22
varav Norden 845 829 2
varav Baltikum 392 347 13
varav Entercard? 510 261 95

Y Avser Swedbanks kapitalandel avseende Entercard.

De totala kortintdkterna dkade med 22 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Entercard
redovisade en engangsintakt under andra kvartalet i
samband med att en distributionspartner i Norge
avslutade sitt samarbete, vilket paverkade Swedbanks
intakter positivt med cirka 230 mkr. Entercards
kreditvolymer minskade i och med detta med cirka 25
procent.

| Norden var intdkterna stabila. Transaktionsvolymen for
inlésen 6kade med 9 procent och motsvarande 6kning
for bankkortstransaktioner var 11 procent. De 6kade
transaktionsvolymerna gav hogre intakter pa utgivnings-
sidan, medan marginalerna i inlésenaffaren ar under
press.

| Baltikum 6kar intakterna fran kortutgivning pa grund av
marginalférbattring och ékad kortanvandning, framforallt
i Lettland och Litauen.

2014 2013
Nyckeltal, kort Jan-jun Jan-jun %
Antal inlosta transaktioner, miljoner 935 850 10
varav Norden 793 718 10
varav Baltikum 141 132 7
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 227 208 9
varav Norden 207 190 9
varav Baltikum 20 18 15
Antal utgivna kort, miljoner 7,7 78 -1

varav Sverige 3,9 3,9
varav Baltikum 3,9 39 -2
Antal kortkdp, miljoner 634 570 11
varav Norden 468 425 10
varav Baltikum 166 145 14

Kapitalférvaltningsverksamheten

Kapitalforvaltning bedrivs genom Swedbank
Roburkoncernen pa Swedbanks fyra hemmamarknader
samt i Norge. Totalt erbjuder Swedbank Robur cirka 140
fonder samt diskretionar kapitalférvaltning. Det
forvaltade fondkapitalet uppgick vid halvarsskiftet il

666 mdkr (561), varav 640 mdkr hanfoérs till den svenska
verksamheten. Marknadsandelen var 23,1 procent i
Sverige méatt som forvaltat fondkapital. Forvaltat kapital i
den diskretionéara forvaltningen uppagick till 297 mdkr
(257).

Av det totala nettoinflodet pa den svenska fond-
marknaden gick merparten under forsta halvaret till
réantefonder (48 mdkr) och blandfonder (25 mdkr).
Aktiefonder visade ett positivt flode vid halvarsskiftet
(5 mdkr), efter ett negativt flode forsta kvartalet. Det
totala nettoinflodet till Swedbank Roburs fonder i
Sverige var 13 mdkr, varav 10,7 mdkr under andra
kvartalet. Inflodet avsag rantefonder (13,5 mdkr) och
blandfonder (3,4 mdkr) medan aktiefonder (-3,7 mdkr)
visade ett fortsatt utflode. Swedbanks marknadsandel
av nettoinflédet uppgick till 15,5 procent under férsta
halvaret. Inflédet till den diskretionara forvaltningen
uppgick till 7,4 mdkr under forsta halvaret.
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Kapitalforvaltning 2014 2013

Nyckeltal, mdkr Jan-jun Jan-jun %
Totala intékter, mkr 2 206 1972 12
Forvaltat fondkapital 666 561 19
varav Sverige 640 541 18
varav Baltikum 22 18 24
varav Norge 4 2 81
Forvaltat kapital, diskretionart 297 257 15
varav Sverige 295 254 16
varav Baltikum 2 3 -33

Intakterna fran kapitalférvaltningsprodukter under forsta
halvaret uppgick till 2 206 mkr, en 6kning med 12
procent jamfort med motsvarande period foéregaende ar.
Intaktsokningen beror framst pa den positiva marknads-
utvecklingen, vilken 6kat det genomsnittligt forvaltade
kapitalet med 19 procent. Jamfort med féregédende
kvartal 6kade intdkterna med 62 mkr, framst hanférligt
till den positiva borsutvecklingen.

Forsakringsverksamheten

Swedbank bedriver livforsakringsverksamhet pa
samtliga hemmamarknader samt sakférsékrings-
verksamhet i de baltiska landerna. Sakforsakringar i
Sverige erbjuds via tredjepartslésning genom
forsékringsbolaget Tre Kronor. Forsaljningen av
forsékringsprodukter sker via Swedbanks och
sparbankernas distributionskanaler.

Premieinbetalningar 2014 2013

mkr Jan-jun Jan-jun %

Sverige 8 892 8449 5
varav Avtalspension 3066 2833 8
varav Kapitalférsakring 4028 3984 1
varav Tjanstepension 1 086 976 11
varav Riskférsakringar 380 347 9
varav Ovrigt 333 310 7

Baltikum 590 489 21
varav Livforsakring 369 303 22
varav Sakforsékring 221 186 19

Sverige

Swedbanks livférsakringsbolag ar det sjunde storsta pa
den svenska livférsékringsmarknaden. Avseende
premieinbetalningar uppgar marknadsandelen till cirka
7 procent. Under forsta halvaret uppgick premiein-
betalningar till Swedbank till 8,9 mdkr, en 6kning med

5 procent jamfort med samma period foregaende ar.
Efterfrdgan av pensions- och trygghetsprodukter
kommer fortsatta att vara hog under dverskadlig framtid,
och representerar idag det klart storsta inflodet av alla
sparprodukter.

Endast 20 procent av Swedbanks och sparbankernas
foretagskunder har en tjanstepensionsldsning fran
Swedbank Férsakring, vilket gor att det finns potential
att 6ka forsaljningen bland befintliga kunder. Premiein-
betalningar avseende tjanstepension tkade med

11 procent jamfort med forsta halvaret 2013, vilket
forklaras av att bestandet 6kat, och att inflyttat kapital
fran andra forsakringsgivare okat med 32 procent.

Delar av livmarknaden (framst skraddarsydda
tjianstepensionslésningar) ar forknippad med héga
marginaler, medan stora delar av nysparandet kommer
in i lAgmarginalprodukter. For att langsiktigt kunna
erbjuda konkurrenskraftiga tjanster ar en av Swedbanks
prioriteringar rationalisering och automatisering av

interna processer. Swedbank ser inte de avgiftsuttag
som rader i delar av tjanstepensionsmarknaden som
uthalliga i radande lagrantemiljo.

Sedan 1 juli 2013 ar Swedbank Foérsakring valbart inom
fondforsakring for ITP-kollektivets 1,5 miljoner
privatanstéllda tjansteman, vilket ar en av de delar av
tjanstepensionsmarknaden som véxer snabbast. Sedan
juli 2013 har cirka 11 000 nya avtal tecknats och
darutéver har 376 mkr flyttats in fran andra férsakrings-
givare. Av detta ar knappt 4 000 avtal pa 272 mkr
hanforliga till forsta halvaret 2014,

Baltiska landerna

| Estland och Litauen ar Swedbank stérsta livforséak-
ringsbolag med marknadsandelar pa 37 respektive 22
procent. Marknadsandelen i Lettland &r 15 procent, dar
verksamheten till skillnad mot i Estland och Litauen
byggts upp utan kép av befintlig férsakringsportfol;.
Swedbank fokuserar framst pa riskférséakring bland
befintliga lAnekunder pa privatmarknaden. Méjligheterna
att genom riskforsakringar framja en sund och hallbar
ekonomi &r stor i de baltiska landerna, eftersom
samhaéllets sociala skyddsnét ar begransat.

Antalet nytecknade sparprodukter i Swedbank tkade
med 40 procent jamfort med samma period féregdende
ar. Motsvarande okning for riskprodukter ar 33 procent.
Fler nytecknade produkter har resulterat i hogre
premieinbetalningar, vilka uppgick till 369 mkr, en
0kning med 16 procent i lokal valuta jamfoért med
samma period foregaende ar.

Marknadsandelen for sakférsékring &r 14 procent i
Estland, 3 procent i Lettland och 1 procent i Litauen.
Inom sakforsakring erbjuder Swedbank framst
forsékringsldsningar till privatkunder. De storsta
produktomradena ar bil- och hemforsakring, vilka
framforallt erbjuds tillsammans med leasing och bolan
— men aven genom direktférsaljning. | Litauen startade
sakforsakringsverksamheten forst 2011. Aven
marknaden for billeasing &r liten i Litauen, och
Swedbank satsar darfor framforallt pa att vaxa och oka
sin marknadsandel inom hemférsékring. Total
premieinkomst for sakforséakring i den baltiska
verksamheten uppgick under forsta halvaret till 221 mkr,
en 6kning med 13 procent i lokal valuta jAmfért med
forsta halvaret 2013. Okningen aterfinns inom samtliga
produkter, men framforallt inom hemforsakring dar saval
reklamkampanjer som en mer aktiv férsaljning pa
bankkontoren lett till stérre volymer.

Forvaltat kapital

Forvaltat kapital 2014 2013

mkr 30jun 3ldec %

Sverige 129,1 118,2 9
varav Avtalspension 53,8 476 13
varav Kapitalférsakring 52,7 49,6 6
varav Tjanstepension 13,7 124 10
varav Ovrigt 8,9 86 4

Baltikum 3,7 3,1 18
varav Livforsékring 3,7 31 18

Under forsta halvaret okade det férvaltade kapitalet
inom férsakringsverksamheten i Sverige med 9 procent
till 129,1 mdkr, varav 112,6 mdkr avser fond- och
depéforsakring. Okningen forklaras av positiv bérsut-
veckling och positivt nettofldde. Nettoflédet under forsta
halvaret ar hogre an under det andra, vilket forklaras av
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premieinbetalningar for avtalspension. | det baltiska
livbolaget uppgick det férvaltade kapitalet till 3,7 mdkr,
en 6kning med 10 procent i lokal valuta. Fondférsakring
Okar och stod for 2,4 mdkr. Den traditionellt férvaltade
portféljen minskar succesivt pa grund av portfoljens
alder och att ingen nyteckning sker.

Intékter

Forsakringsintakter 2014 2013

mkr Jan-jun Jan-jun %

Sverige 718 766 -6
varav Livforsakring 692 728 -5
varav Sakforsakring 25 38 -34

Baltikum 204 186 9
varav Livforsékring 96 98 -1
varav Sakforsakring 107 89 21

Summa forsakringsintakter 922 953 -3

Swedbanks samlade forsakringsintakter uppgick till

922 mkr (953). Minskningen inom svensk livforsakring
forklaras framforallt av att forsta halvaret 2013 innehdoll
en upplésning av reserver avseende riskresultatet. En

del av riskforsékringspremien reserveras l6pande for att
tdcka kommande skadeutbetalningar, vilket bygger pa
antaganden om framtida skadeutveckling. Samtidigt har
hogre forvaltat kapital resulterat i 6kade intakter for
sparprodukterna. Minskningen inom svensk sakforsak-
ring forklaras ocksa av positiva engangseffekter under
2013.

Intakterna fran den baltiska livférsakringsrorelsen
uppgick till 96 mkr, vilket &r en minskning med 6 procent
i lokal valuta jamfort med forsta halvaret 2013.
Minskningen &ar dels hanforlig till att det laga rantelaget
har lett till en 6kad reservering for garanterad
avkastning inom traditionell férvaltning och dels till att
utdelning till moderbolaget har lett till I1agre ranteintékter
pa kapitalet. Inom den baltiska sakforséakringsrorelsen
Okade intakterna framst pa grund av ett forbattrat
riskresultat, framforallt till féljd av en mild och
forhallandevis snofattig vinter. Skadekostnadsprocenten
for perioden uppgick till 53 procent jamfort med

58 procent samma period foéregéende ar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rénteintakter 10461 10539 -1 11113 6 21000 22182 -5
Réntekostnader -4940 -5056 -2 -5704 -13 9996 -11420 -12
Réntenetto (not 5) 5521 5483 1 5409 2 11004 10762 2
Provisionsintékter 4 060 3874 5 3632 12 7934 7052 13
Provisionskostnader -1247 -1181 6 -1107 13 -2428 -2139 14
Provisionsnetto (not 6) 2813 2693 4 2525 11 5506 4913 12
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde (not 7) 773 345 296 1118 853 31
Forsakringspremier 471 493 -4 419 12 964 917 5
Forsakringsavsattningar -337 -343 -2 -275 23 -680 -580 17
Forsakringsnetto 134 150 -11 144 -7 284 337 -16
Andel av intresseforetags resultat 410 256 60 197 666 403 65
Ovriga intakter 804 393 408 97 1197 793 51
Summa intakter 10 455 9320 12 8979 16 19775 18061 9
Personalkostnader 2901 2437 19 2391 21 5338 4749 12
Ovriga kostnader (not 8) 1846 1610 15 1567 18 3456 3081 12
Avskrivningar 172 179 -4 168 2 351 339 4
Summa kostnader 4919 4226 16 4126 19 9145 8169 12
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5 536 5094 9 4853 14 10630 9 892 7
Nedskrivning av immateriella tillgangar (not 14) 1 170 -99 1 170 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 69 135 -49 202 -66 204 287 -29
Kreditforluster, netto (not 9) 30 -100 88 -66 -70 148
Rorelseresultat 5436 5059 7 4393 24 10495 9 287 13
Skatt 1063 1074 -1 913 16 2137 1889 13
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4373 3985 10 3480 26 8358 7398 13
Periodens resultat frin avvecklade verksamheter,
efter skatt -230 -27 -1887 -88 -257  -2277 -89
Periodens resultat 4143 3958 5 1593 8101 5121 58
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 4139 3953 5 1592 8092 5117 58

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4 369 3980 10 3478 26 8 349 7394 13

varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter -230 -27 -1 886 -88 -257 2277 -89
Minoriteten 4 5 -20 1 9 4

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4 5 -20 2 100 9 4

varav periodens resultat frdn avvecklade verksamheter -1
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1l % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 4143 3958 5 1593 8101 5121 58

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen

Omvarderingar av forménsbestamda pensionsplaner 337 -221 1402 -76 116 2076
Andel h&nforlig till intresseforetag -6 -7 -14 25 -13 9
Skatt -72 50 -312 -77 -22 -457
Summa 259 -178 1115 -77 81 1628

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter

Vinster/forluster uppkomna under perioden 1 065 157 2089 -49 1222 742 65

Omfort till resultatrdkningen, periodens resultat for avvecklade

verksamheter 508 1875 -73 508 1875 -73
Sé&kring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/férluster uppkomna under perioden -853 -148 -1 644 -48  -1001 -559 79

Omfort till resultatrakningen, periodens resultat for avvecklade

verksamheter -365 -365
Kassaflodessakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 3 -79 -26 -76 -66 -15

Omfort till resultatrdkningen, réntenetto 4 5 -20 25 -84 9 47 -81
Andel hanforlig till intresseforetag 1 28 -96 -9 29 -62
Skatt

Skatt 178 54 361 -51 232 125 86

Omfort till resultatrdkningen, periodens resultat for avvecklade

verksamheter 80 80
Summa 621 17 2671 -77 638 2102
Periodens 6vrigt totalresultat, efter skatt 880 -161 3786 -77 719 3730 -81
Periodens totalresultat 5023 3797 32 5379 -7 8 820 8 851
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 5019 3792 32 5378 -7 8811 8 847
Minoriteten 4 5 -20 1 9 4

Under forsta halvaret 2014 redovisades en intékt i dvrigt totalresultat om 81 mkr (1 628 mkr) efter skatt och inklusive
intresseforetag avseende omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Under forsta halvaret sjonk
marknadsrantorna vasentligt, vilket ledde till att diskonteringsrantan, som anvands vid berékningen av den utgaende
pensionsskulden, sankts fran 3,44 % till 2,87 %. Det allt Iagre rantelaget, som i huvudsak intraffade under andra kvartalet,
innebar att det inflationsantagande som anvands vid samma berékning har behévt omprovas. Tidigare har Riksbankens
inflationsmal pa 2,00 % anvants. Fran och med halvarsskiftet 2014 faststélls inflationsantagandet istallet som ett vagt
genomsnitt av ett inflationsantagande for varje kassaflodes 16ptid som skulden representerar. For de Ioptider dar det finns
likvida nominella och reala statsobligationer faststélls inflationsantagandet som skillnaden mellan den nominella och reala
marknadsrantan. For perioden bortom obligationernas I6ptider anpassas inflationsantagandet gradvis till Riksbankens
inflationsmal. Sammantaget ledde detta till att inflationsantagandet vid halvarsskiftet 2014 sanktes till 1,50 %. Som en
konsekvens av att inflationsantagandet sanktes fran 2,00 % till 1,50 % s&nktes ocksa det nominella antagandet om arlig
I6nedkningstakt fran 4,00 % till 3,50 %. Darutdver har aven antagandet om arlig 6kning av inkomstbasbeloppet anpassats
till historiskt utfall. Det &ndrade inflationsantagandet eliminerade nastan hela den negativa omvéarderingseffekt om cirka 2
000 mkr fore skatt som uppstod till féljd av att enbart diskonteringsrantan sankts. Omvarderingen av
forvaltningstillgangarna medforde en positiv effekt under forsta halvaret med 208 mkr fore skatt. De andrade antagandena
som anvants for att faststalla storleken for pensionsskulden per halvarsskiftet 2014 paverkar inte den beraknade
pensionskostnaden som redovisas i resultatrékningen for 2014.

Under forsta halvaret 2014 redovisades en positiv omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i
dotterforetag om 1 222 mkr (742). Dessutom ingar en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i
intresseféretag om 28 mkr i Andel hanforlig till intresseféretag. Intékten avseende dotterforetag och intresseforetag
uppkom till f6ljd av att den svenska kronan férsvagades emot euron, den litauiska valutan som ror sig korrelerat med
euron och den norska kronan. Nettointakten om 1 250 mkr &r inte foremal for beskattning. Da merparten av koncernens
utlandska nettotillgdngar valutasakrats uppstod ett resultat fér sakringsinstrumenten med —1 001 mkr (-559) fore skatt.
Sedan 2013 redovisas koncernens ryska verksamhet som avvecklade verksamheter. Under andra kvartalet 2014
avvecklades merparten av den ryska nettotillgangen i rubel. Till foljd av avvecklingen omklassificerades nettotillgangens
ackumulerade omrakningsdifferenser om -508 mkr och ackumulerade valutaresultat fér sékringsinstrument om 365 mkr
fore skatt fran ovrigt totalresultat till resultatrakningen.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och omrakning av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter kan
vara volatila enskilda perioder utifran hur diskonteringsranta respektive valutakurser ror sig.
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Nyckeltal

Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr” 3,96 3,62 3,16 7,58 6,73

efter utspadning® 3,94 3,59 3,15 7,53 6,69
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr -0,21 -0,02 -1,71 -0,23 -2,07

efter utspadning® 021 -0,02 1,71 023  -2,06
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 3,75 3,60 1,45 7,35 4,66

efter utspadning® 3,73 3,57 1,44 7,30 4,63
Eget kapital per aktie, kr 97,65 92,97 89,44 97,65 89,44
Rantabilitet p& eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 16,6 14,6 14,1 15,5 14,7
Rantabilitet p& eget kapital, total verksamhet, % 15,8 14,5 6,5 15,1 10,1
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,03 0,03 -0,01 0,02

Y Inklusive avdrag fér utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for jan-jun 2013 3,07 kr for total verksamhet Berakningarna specificeras pa sidan 53.
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Balansréakning i sammandrag

Koncernen 2014 2013 2013
mkr 30 jun 31 dec % 30 jun %
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 158 671 59 382 199 879 -21
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 97 869 82278 19 73100 34
Utlaning till allménheten (not 10) 1322785 1264910 5 1245820 6
Vérdeforandring pé rantesakrad post i portfoljsékring 788 62 -234
Réntebarande vardepapper 199 288 182 399 9 135550 47
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 134 553 122 743 10 114571 17
Aktier och andelar 9993 7 109 41 4600
Aktier och andelar i intresseféretag 4853 3640 33 3267 49
Derivat (not 18) 75794 64 352 18 71470 6
Immateriella anlaggningstillgéngar (not 14) 13 966 13 658 2 13485 4
Forvaltningsfastigheter 388 685 -43 1439 -73
Materiella tillgangar 3102 3140 -1 3904 -21
Aktuella skattefordringar 1068 895 19 629 70
Uppskjutna skattefordringar 681 417 63 484 41
Ovriga tillgangar 19 999 9578 8 319
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 694 6 992 -4 7742 -14
Tillgdngar som innehas for férsaljning (not 25) 1251 1862 -33 2388 -48
Summa tillgangar 2051743 1824102 12 1886413 9
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 149 863 121621 23 124 002 21
In- och upplaning frn allmanheten (not 16) 697 168 620 608 12 672 882 4
Emitterade vardepapper (not 17) 800 419 726 275 10 744 829
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 136 843 125548 9 117 187 17
Derivat (not 18) 57 129 55011 4 59 862 -5
Aktuella skatteskulder 641 1893 -66 635 1
Uppskjutna skatteskulder 2288 2383 -4 2 645 -13
Korta positioner vardepapper 30 405 17 519 74 15 649 94
Ovriga skulder 31205 14 269 18 752 66
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 856 14 194 -2 12676 9
Avsattningar 5615 4698 20 4931 14
Efterstallda skulder 18 377 10 159 81 10 585 74
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning
(not 25) 134 219 -39 375 -64
Eget kapital 107 800 109 705 -2 101 403 6
varav minoritetens 169 165 2 153 10
varav aktiedgarnas 107 631 109 540 -2 101 250 6
Summa skulder och eget kapital 2051743 1824102 12 1886413 9
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

. Omréaknings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till- dotter-och  investeringi Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes-  serad
kapital kapitall) foretag verksamhet sakring vinst Totalt
Januari-juni 2013
Ingdende balans 1 januari 2013 24904 17 275 -3848 1001 -42 63742 103032 154 103 186
Utdelningar -10880 -10880 -5 -10 885
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 212 212 212
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 39 39 39
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -14 -14 -14
Intressefdretags avyttring av aktier i Swedbank AB 14 14 14
Periodens totalresultat 2553 -436 -15 6 745 8 847 4 8 851
Utgdende balans 30 juni 2013 24904 17 275 -1295 565 -57 59858 101 250 153 101 403
Januari-december 2013
Ingdende balans 1 januari 2013 24904 17275 -3 848 1001 -42 63742 103032 154 103 186
Utdelningar -10880 -10880 -5 -10 885
Aktierelaterade erséattningar till anstéllda 418 418 418
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 83 83 83
Intresseféretags kop av aktier i Swedbank AB -14 -14 -14
Intressefdretags avyttring av aktier i Swedbank AB 14 14 14
Periodens totalresultat 3015 -708 -97 14677 16887 16 16 903
Utgdende balans 31 december 2013 24904 17 275 -833 293 -139 68040 109 540 165 109 705
Januari-juni 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 24904 17275 -833 293 -139 68040 109 540 165 109 705
Utdelningar -11133  -11133 -5 -11 138
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 233 233 233
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstéllda 14 14 14
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB
Intressefdretags avyttring av aktier i Swedbank AB 166 166 166
Periodens totalresultat 1758 -1 068 -52 8173 8811 9 8 820
Utgdende balans 30 juni 2014 24904 17 275 925 -775 -191 65493 107 631 169 107 800

D Ovrigt tillskjutet kapital bestér i allt vasentligt av betalda dverkurser.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2014 2013 2013
mkr Jan-jun Helar Jan-jun
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 10 495 19 355 9287
Resultat for avvecklad verksamhet -257 -2 340 -2277
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet i den I6pande verksamheten -591 -500 -2 403
Betalda skatter -3723 -2 961 -1736
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut -10 831 2 597 11 686
Okning/minskning av utlaning till allménheten -37 278 -28 775 -11 219
Okning/minskning av innehav av vardepapper fér handel -16 666 -46 814 2514
Okning/minskning av inl&ning och upplaning frn allmanheten inklusive privatobligationer 60 123 37772 91 668
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 25 461 -1811 1216
Okning/minskning av 6vriga fordringar -15 445 32732 26 750
Okning/minskning av dvriga skulder 36 535 -35 605 -25198
Kassaflode fran den lopande verksamheten 47 823 -26 350 100 288

Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv -2 918 -213
Rorelseavyttringar =744 119
Forvarv av och tillskott till intresseforetag -814 -4 -2
Forvarv av andra anlaggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar -805 -835 -164
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstiligdngar och strategiska finansiella tillgangar 505 2482 1082
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4776 1549 916

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande véardepapper 68 812 103 085 68 314
Aterbetalning av rantebarande vardepapper -91 021 -126 236 -103 194
Emission av certifikat m.m. 325725 493 982 255734
Aterbetalning av certifikat m.m. -236 809 -506 627 -241 597
Utbetald utdelning -11 138 -10 885 -10 885
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 55 569 -46 681 -31 628
Periodens kassaflode 98 616 -71 482 69 576
Likvida medel vid periodens bdrjan 59 383 130 058 130 058
Periodens kassaflode 98 616 -71 482 69 576
Valutakursdifferenser i likvida medel 672 807 245
Likvida medel vid periodens slut 158 671 59 383 199 879

Under forsta halvaret 2014 forvarvades Sparbanken Oresund AB for 2 938 mkr. Forvarvade likvida medel uppgick till 20
mkr. | samband med forvarvet avyttrades ett antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Erhallen kopeskilling
tilsammans med betalning av den nettoskuld som forvarvaren dvertog uppgick till ett kassautfléde om 913 mkr.

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

med International Financial Reporting Standards sasom
de &r antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra
andringar av koncernens redovisningsprinciper som
beskrivit i arsredovisningen 2013 har inte skett med
undantag fér nedanstaende nya standard och andringar.

Koncernredovisning (IFRS 10)
IFRS 10 ersétter reglerna om konsolidering i IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
och SIC 12 Nar ska ett foretag for sarskilt andamal, ett

arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,

Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilldmpades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen for 2013 vilken upprattades i enlighet

SPE, omfattas av koncernredovisning. Den nya
standarden faststéller en enhetlig definition av
bestdmmande inflytande och kraver att féretag
konsoliderar andra féretag som det har bestammande
inflytande dver. Med bestdmmande inflytande avses att
det rapporterande foretaget har formaga att styra
fortetaget, &r exponerad for och har ratt till avkastning
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som kan variera samt har mdjlighet att styra
aktiviteterna i foretaget som paverkar avkastningen.
Inférandet av IFRS 10 medférde att en investeringsfond
konsolideras som tidigare inte konsoliderats. Se not 28
Effekter av andrade redovisningsprinciper.

Ovriga IFRS foérandringar

Nagra andra nya eller férandrade standarder eller
tolkningar som har inforts har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella
stallning, resultat eller upplysningar. Fér mer information
se sidorna 74 och 75 i arsredovisningen for 2013.

Framtida andringar av IFRS

Arliga férbattringar 2010-2012 och 2011-2013
Arliga forbattringar andrar befintliga standarder
avseende presentation, redovisning och véardering och
andra redaktionella rattningar. Forbéattringarna borjar
galla for rakenskapséar som paborjas 1 juli 2014 eller
senare och har annu inte antagits av EU. Inférandet
forvantas inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella stéllning eller resultat.

Revenue from Contracts with Customers (IFRS 15)

| maj 2014 utfardades den nya standarden IFRS 15,
vilken faststaller principer fér rapportering av anvandbar
information avseende typ, belopp, tidpunkt och
osakerhet i kundkontrakts intakter och kassafloden.

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualtillgangar och eventualskulder
per balansdagen sa val som redovisade intakter och
kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen
utvarderar lopande dessa bedémningar och
uppskattningar, inklusive: bedémningar om
bestammande inflytande dver investeringsfonder
foreligger, finansiella instruments verkliga varden,
reserveringar for kreditforluster, nedskrivningsprévning
av goodwill, nedskrivningsprévning av
forvaltningsfastigheter och rorelsefastigheter,
nettoforsaljningsvarde for fastigheter varderade som
varulager, uppskjutna skatter, avsattningar for
formansbestamda pensioner och aktierelaterade
ersattningar. Med undantag for redovisning av skatt i
estniska dotterforetag, vilket beskrivs nedan, har inga

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Koncernexterna

Under forsta kvartalet 2014 saldes det helagda lettiska
dotterféretaget Ektornet Kr. Valdemara. Foretagets
framsta tillgang var en fastighet i Moskva, Ryssland.
Erhallen kopeskilling for foretaget uppgick till 139 mkr
och en realisationsvinst om 83 mkr har redovisats.

Standarden infor en femstegsmodell med redovisnings-
och vérderingskrav samt nya upplysningar. Standarden
ska tillampas fran 1 januari 2017 men har annu inte
godkants av EU. Koncernen utvarderar for narvarande
standardens paverkan pa finansiell stallning eller
resultat.

Financial instruments (IFRS 9)

De utfardade delarna av IFRS 9 Financial Instruments
avser klassificering och véardering av finansiella
tillgangar, regler for redovisning av finansiella skulder,
inarbetning av reglerna for bortbokning och allménna
regler for sakringsredovisning. Vid IASB:s styrelseméte
februari 2014 besl6ts tentativt att obligatoriskt datum for
ikrafttrddande kommer att vara 1 januari 2018.
Standarden har &nnu inte godkéants av EU och det finns
for narvarande inte nagon tidsplan nar det forvantas
ske. De finansiella effekterna av inférandet av IFRS 9
beddms nar standarden slutligen fardigstallts.

For mer detaljerade upplysningar om férandringarna se
sidan 75 i arsredovisningen for 2013.

Paverkan pa kapitalkrav m m

De arliga forbattringarna forvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens kapitalkrav,
kapitalbas eller stora exponeringar.

betydande andringar gjorts i grunderna for hur de
betydande redovisningsprinciperna och bedémningarna
faststallts jamfort med 31 december 2013.

Skatt

For moderbolagets estniska dotterféretag, Swedbank
AS, utldses inkomstbeskattning endast om utdelning
lamnas. Betalningar av utdelning bestams av
moderbolaget. For resultat uppkommet efter 1 januari
2014 har moderforetaget faststallt en utdelningspolicy
avseende Swedbank AS som innebér att cirka 60 % av
resultatet fore skatt kommer att delas ut. For denna del
av resultatet redovisas darfor en uppskjuten skatteskuld.
For resultat uppkommet fore 1 januari 2014 forvantas
liksom tidigare inte ndgon utdelning ske inom
Overskadlig framtid och for dessa vinstmedel finns
darfor fortsatt ingen uppskjuten skatt redovisad.

Den 20 maj forvarvade Swedbank AB samtliga aktier i
Sparbanken Oresund AB for 2 938 mkr. Samma
datum, direkt efter aktieférvarvet, avyttrade
Sparbanken Oresund AB ett antal bankkontor till
Sparbanken Ské&ne AB for 1 847 mkr.
Verksamhetsavyttringen medférde inte ndgot
realisationsresultat. Se not 24 Rorelseforvarv.
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Not 4 Rorelsesegment (affarssegment)

Resultatréakning

Réntenetto 6676 1713 1768 843 4 11 004
Provisionsnetto 3439 1126 951 -45 35 5506
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 104 1140 115 -241 1118
Andel av intressefdretags resultat 666 666
Ovriga intékter 766 65 227 571 -148 1481
Summa intakter 11 651 4044 3061 1128 -109 19 775
varav interna intékter 88 -240 152
Personalkostnader 2279 645 380 1629 4933
Rorliga personalkostnader 103 150 39 113 405
Ovriga kostnader 3188 807 738 -1168 -109 3456
Avskrivningar 65 36 71 179 351
Summa kostnader 5635 1638 1228 753 -109 9145
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 6016 2 406 1833 375 10 630
Nedskrivning av immateriella tillgéngar 1 1
Nedskrivning av materiella tillgdngar -2 206 204
Kreditforluster, netto 56 -9 -117 -70
Rorelseresultat 5960 2415 1951 169 10 495
Skatt 1203 517 295 122 2137
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4757 1898 1656 47 8358
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -257 -257
Periodens resultat 4757 1898 1656 -210 8101
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4749 13898 1656 -211 8092
Minoriteten 8 1 9
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 4 2 153 159
Utlaning till kreditinstitut 43 278 198 -421 98
Utl&ning till allménheten 987 213 122 1 1323
Réntebarande vardepapper 2 65 1 138 -7 199
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 134 2 -1 135
Aktier och andelar i intresseféretag 3 2 5
Derivat 88 35 -47 76
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 3 11 3 17
Ovriga tillgangar 6 7 9 667 -649 40
Summa tillgangar 1178 655 147 1197 -1125 2052
Skulder till kreditinstitut 82 217 267 -416 150
In- och uppléning frén allmanheten 405 123 122 52 5 697
Emitterade vardepapper 2 16 1 793 -12 800
Finansiella skulder dér kunder bér
placeringsrisken 134 3 137
Derivat 84 20 -47 57
Ovriga skulder 519 198 13 -645 85
Efterstallda skulder 18 18
Summa skulder 1142 638 126 1163 -1125 1944
Allokerat eget kapital 36 17 21 34 108
Summa skulder och eget kapital 1178 655 147 1197 -1125 2052
Nyckeltal
Réntabilitet pa allokerat kpaital,
kvarvarande verksamhet, % 29,0 24,8 15,3 0,2 15,5
Réantabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 29,0 24,8 15,3 -1,1 15,1
K/I-tal 0,48 0,41 0,40 0,67 0,46
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,01 -0,20 -0,01
Utlaning/inlaning, % 246 161 99 1 189
Utl&ning, mdkr 987 157 122 1266
Inlaning, mdkr 401 98 122 48 669
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 179 117 83 28 407
Heltidstjanster 5446 1120 3822 4294 14 682
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Resultatréakning

Rantenetto 6 699 1634 1505 921 3 10 762
Provisionsnetto 3138 942 833 -37 37 4913
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 67 1082 134 -430 853
Andel av intressefdretags resultat 401 2 403
Ovriga intékter 389 80 188 621 -148 1130
Summa intakter 10 694 3738 2 660 1077 -108 18 061
varav interna intakter 88 10 2 -297 197
Personalkostnader 1732 581 394 1585 4292
Rorliga personalkostnader 115 192 27 123 457
Ovriga kostnader 2884 771 696 -1162 -108 3081
Avskrivningar 60 25 66 188 339
Summa kostnader 4791 1569 1183 734 -108 8169
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 5903 2169 1477 343 9892
Nedskrivning av immateriella tillgéngar 56 114 170
Nedskrivning av materiella tillgdngar 6 281 287
Kreditforluster, netto 91 168 -113 2 148
Rorelseresultat 5812 1945 1584 -54 9287
Skatt 1254 473 127 35 13889
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4558 1472 1457 -89 7398
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 2217 2217
Periodens resultat 4558 1472 1457 -2 366 5121
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4 555 1472 1457 -2 367 5117
Minoriteten 3 1 4
Balansrakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 4 2 194 200
Utlaning till kreditinstitut 30 311 1 188 -457 73
Utl&ning till allménheten 919 203 119 5 1246
Rantebarande véardepapper 45 1 95 -5 136
Finansiella tillgangar dér kunder bar
placeringsrisken 112 2 114
Aktier och andelar i intresseféretag 2 1 3
Derivat 89 27 -45 71
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 3 10 6 19
Ovriga tillgangar 7 15 1 691 -690 24
Summa tillgangar 1073 667 136 1207 -1197 1886
Skulder till kreditinstitut 74 196 306 -452 124
In- och uppléning frén allmanheten 378 101 110 89 -5 673
Emitterade véardepapper 15 1 738 -9 745
Finansiella skulder dér kunder bér
placeringsrisken 115 2 117
Derivat 84 21 -45 60
Ovriga skulder 473 252 1 15 -686 55
Efterstallda skulder 11 11
Summa skulder 1040 648 114 1180 -1197 1785
Allokerat eget kapital 33 19 22 27 101
Summa skulder och eget kapital 1073 667 136 1207 -1197 1886
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat kpaital,
kvarvarande verksamhet, % 27,9 15,6 12,7 -0,7 14,7
Réantabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 27,9 15,6 12,7 -17,9 10,1
K/I-tal 0,45 0,42 0,44 0,68 0,45
Kreditforlustniva, % 0,02 0,14 -0,19 0,01 0,02
Utl&ning/inlaning, % 243 219 108 6 186
Utl&ning, mdkr 919 151 119 5 1194
Inlaning, mdkr 378 69 110 85 642
Riskexponeringsbelopp, Basel2, mdkr 201 133 92 29 455
Heltidstjanster 4921 1032 4239 4159 14 351
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Rdrelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom koncernfunktioner fors via
sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Nettot av internt sélda och kopta tjanster redovisas som évriga
kostnader i rérelsesegmentens resultatrakningar. For gransoverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for
internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktieAgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltdckningsreglerna och bedémt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Rantabilitet for rérelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och minoritetsandel i relation
till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1l % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut 222 200 11 193 15 422 406 4
Utlaning till allmanheten 9 864 9821 10 377 -5 19685 20875 -6
Réntebarande vérdepapper 642 566 13 504 27 1208 1026 18
Derivat -42 -141 -70 129 -183 222
Ovriga 176 171 3 116 52 347 234 48
Summa ranteintakter 10862 10617 2 11319 -4 21479 22763 -6
varav rénteintékter redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde 401 78 206 95 479 581 -18
Summa ranteintakter enligt resultatrakningen 10461 10539 -1 11113 -6 21000 22182 -5
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -177 -130 36 -180 -2 -307 -353 -13
In- och upplaning fran allmanheten -964 -984 -2 -1278 -25 1948 -2608 -25
varav insattargarantiavgifter -138 -144 -4 -149 -7 -282 -287 -2
Emitterade vardepapper -4321  -4480 -4 -4813 -10 -8801 -9651 -9
varav provisioner statsgaranterad upplaning -12 -19 -37 -39 -69 -31 -88 -65
Efterstéllda skulder -201 -141 43 -187 7 -342 -376 -9
Derivat 670 630 6 626 7 1300 1346 -3
Ovriga -144 -143 1 -127 13 -287 -274 5
varav avgift statlig stabiliseringsfond -133 -132 1 -108 23 -265 -246 8
Summa réntekostnader 5137 -5248 -2 -5959 -14  -10385 -11916 -13
varav rantekostnader redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde -197 -192 3 -255 -23 -389 -496 -22
Summa réntekostnader enligt resultatrakningen -4940  -5056 -2 5704 -13 -9996 -11420 -12
Réntenetto 5521 5483 1 5409 2 11004 10762 2
Placeringsmarginal 1,13 1,12 1,12 1,12 1,14
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsformedling 433 434 423 2 867 839 3
Kortprovisioner 1107 984 13 1029 8 2091 1924 9
Kundkoncept 122 125 -2 108 13 247 216 14
Kapitalférvaltning och depdavgifter 1442 1336 8 1226 18 2778 2463 13
Livforsakringar 128 124 3 131 -2 252 255 -1
Vérdepappershandel och 6évriga vérdepapper 180 188 -4 128 41 368 290 27
Corporate finance 124 126 -2 90 38 250 133 88
Utlaning 242 255 -5 248 -2 497 415 20
Garantier 58 46 26 43 35 104 90 16
Inlaning -8 29 15 21 32 -3
Fastighetsférmedling 83 66 26 49 69 149 80 86
Sakforsakringar 21 17 24 17 24 38 45 -16
Ovriga provisionsintakter 128 144 -11 125 2 272 270 1
Summa provisionsintakter 4 060 3874 5 3632 12 7934 7052 13
Provisionskostnader

Betalningsformedling -218 -248 -12 -220 -1 -466 -406 15
Kortprovisioner -520 -478 9 -473 10 -998 -873 14
Kundkoncept -4 -4 -4 -8 -8
Kapitalférvaltning och depdavgifter -309 -264 17 -216 43 -573 -491 17
Livforsakringar -61 -53 15 -57 7 -114 -111 3
Véardepappershandel och dvriga vardepapper -85 -75 13 -86 -1 -160 -156 3
Utlaning och garantier -11 -14 -21 -17 -35 -25 -28 -11
Ovriga provisionskostnader -39 -45 -13 -34 15 -84 -66 27
Summa provisionskostnader -1247 -1181 6 -1107 13 -2428 -2139 14
Provisionsnetto 2813 2693 4 2525 11 5 506 4913 12
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Véarderingskategori, verkligt varde via resultatrékningen
Aktier och aktierelaterade derivat 185 -36 148 25 149 169 -12
varav utdelning 187 109 72 165 13 296 235 26
Rantebarande véardepapper och ranterelaterade derivat -5 849 -782 8 822 -6 631 7 050
Lan 37 41 -10 -1377 78 2722
Finansiella skulder 465 188 -7 455 653  -4142
Andra finansiella instrument 5758 840 10 6 598 9
Summa verkligt varde via resultatrékningen 596 251 148 847 364
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesakring -52 9 -17 -43 -22 95
varav sakringsinstrument 2 755 1571 75  -3862 4326 -7020
varav sakrad post -2807 -1562 80 3845 -4 369 6 998
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet 8 2 16 -50 10 -36
Summa sakringsredovisning -44 11 -1 -33 -58 -43
Véarderingskategori lanefordringar 32 58
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde 36 28 29 -118 64 -131
Handelsrelaterade réntor
Ranteintakter 402 78 209 92 480 581 -17
Rantekostnader -197 -192 3 -258 -24 -389 -496 -22
Summa handelsrelaterade réntor 205 -114 -49 91 85 7
Valutakursférandringar -20 169 284 149 535 -72
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt véarde 773 345 296 1118 853 31
Finansiella instrument for handelsrelaterad
verksamhet 6 565 1359 508 7924 1121
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig 16ptid 5792 -1014 -212 -6 806 -268
Summa 773 345 296 1118 853 31
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 422 364 16 292 45 786 581 35
Datakostnader 463 439 5 402 15 902 755 19
Telefon och porto 42 42 33 27 84 75 12
Reklam och marknadsforing 104 73 42 99 5 177 169 5
Konsulter 188 64 79 252 129 95
Ersattning till sparbanker 180 169 7 162 11 349 332 5
Ovrigt kopta tjanster 159 168 5 153 4 326 312 4
Vardetransporter och larm 19 21 -10 60 -68 41 141 -71
Materialanskaffning 26 38 -32 30 -13 64 59 8
Resor 57 53 8 51 12 110 96 15
Representation 11 11 10 10 22 21 5
Reparation och underhdll av inventarier 33 29 14 35 -6 62 71 -13
Andra kostnader 142 139 2 161 -12 281 340 -17
Summa 6vriga kostnader 1846 1610 15 1567 18 3456 3081 12

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for 1an som individuellt bedomts

osékra

Reserveringar 164 47 91 80 211 261 -19
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -68 -103 -34 -132 -48 -171 -190 -10
Reserveringar fér homogena grupper av osékra Ian, netto -101 -90 12 -45 -191 -91
Summa -5 -146 -97 -86 -94 -151 -20
Portféljreserveringar for 1&n som individuellt inte bedémts

osakra -18 -1 -20 -10 -19 -75 -75
Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditforluster 351 312 13 807 -57 663 1341 -51
lanspréktagande av tidigare reserveringar -208 -188 11 513 59 -396 -878  -55
Atervinningar -78 -76 3 97 20 -154 -165 -7
Summa 65 48 35 197 -67 113 298 -62
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och 6vriga

kreditriskexponeringar -12 -1 -3 -13 -55 -76
Kreditforluster, netto 30 -100 88 -66 -70 148
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,03 0,03 -0,01 0,02
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Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 69 946 62 69 884 73218 -5 58 941 19
Aterkopsavtal - banker 12 510 12 510 5498 12 338 1
Ovriga kreditinstitut 9393 9393 1342

Aterkdpsavtal - 6vriga kreditinstitut 6 082 6 082 2220 1821
Utlaning till kreditinstitut 97 931 62 97 869 82278 19 73100 34

Utlaning till allméanheten

Privatpersoner 802 653 1434 801 219 775762 3 760911 5
Hypoteksutlaning, privat 675 253 1055 674 198 656 031 3 643 679 5
Bostadsrattsforeningar 92 270 38 92 232 87135 6 84 223 10
Ovrigt, privat 35130 341 34789 32596 7 33009 5

Foretagsutlaning 466 873 2 058 464 815 438 953 6 432778 7
Jordbruk, skogsbruk och fiske 70732 117 70 615 67 912 4 67 049 5
Tillverkningsindustri 39 821 351 39 470 37676 5 41 053 -4
Offentliga tjanster och samhéllsservice 21963 43 21920 21410 2 20 705 6
Byggnadsverksamhet 16 403 98 16 305 14 531 12 14 269 14
Handel 30 639 229 30 410 28 816 6 29912 2
Transport 12 499 66 12 433 12 190 2 13588 9
Sjotransport och offshore 24 511 149 24 362 25472 -4 25836 -6
Hotell och restaurang 6 293 43 6 250 5937 5 6 086 3
Informations- och kommunikationsverksamhet 5801 13 5788 4509 28 3157 83
Finans och férsakring 12 132 11 12121 17670 -31 17717 -32
Fastighetsforvaltning 186 479 485 185 994 165 480 12 156 305 19

Bostéader 50 652 128 50 524 46 248 9 45018 12
Kommersiella 79 486 90 79 396 71814 11 69 689 14
Industri och lager 33043 44 32999 30 054 10 25614 29
Ovrigt 23298 223 23075 17 364 33 15984 44
Foretagstjanster 15 597 272 15 325 14 548 5 14135 8
Ovrig foretagsutlaning 24003 181 23 822 22 802 4 22 966 4

Utlaning till allméanheten exklusive Riksgaldskontoret

och aterképsavtal 1269 526 3492 1266 034 1214715 4 1193 689 6

Riksgaldskontoret 2221 2221 2257 -2 2565 -13

Aterkdpsavtal - Riksgaldskontoret 68 68 11163  -99 837  -92

Aterképsavtal - allmanheten 54 462 54 462 36 775 48 48 728 12

Utlaning till allmanheten 1326 277 3492 1322 785 1264 910 5 1245 820 6

Utlaning till allménheten och kreditinstitut 1424 208 3554 1420 654 1347188 5 1318920 8
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osakra fordringar, brutto 6312 7 499 -16 10111 -38
Reserveringar for individuellt varderade osékra lan 1255 1509 -17 2188 -43
Reserveringar fér homogena grupper av osékra lan 1088 1309 -17 1858 -41
Osékra fordringar, netto 3969 4681 -15 6 065 -35
varav privatpersoner 1989 2073 -4 2511 -21
varav foretagsutlaning 1980 2608 -24 3554 -44
Portfdljreserveringar for lan som individuellt inte bedémts osékra 1211 1256 -4 1399 -13
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,44 0,55 0,76
Andel osékra fordringar, netto, % 0,28 0,35 0,46
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 37 38 40
Total reserveringsgrad fér osékra fordringar, % 56 54 54
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osékra 4123 4969 -17 7071 -42
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 2780 2 956 -6 4511 -38
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 1008 1059 -5 1730 -42
varav med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 335 954 -65 830 -60

Y Total reservering, d.v.s. samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 1 466 2010 -27 3495 -58
Aktier och andelar 19 22 -14 53 -64
Annan 6vertagen egendom 14 19 -26 18 -22
Summa dvertagen egendom 1499 2051 -27 3 566 -58
Atertagna leasingobjekt 59 63 -6 97 -39
Summa évertagen egendom och atertagna leasingobjekt 1558 2114 -26 3663 -57

varav forvaltade av Ektornet 1382 1856 -26 3226 -57

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 158 671 59 382 199 879 -21
Ranteb&rande véardepapper 199 288 182 399 9 135550 47
Utl&ning till kreditinstitut 97 869 82 278 19 73 100 34
Utlaning till allménheten 1322785 1264910 5 1245820 6
Derivat 75794 64 352 18 71470 6
Ovriga finansiella tillgangar 25195 15 403 64 14 001 80
Summa tillgangar 1879 602 1668724 13 1739820 8
Ansvarsforbindelser och ataganden

Lanegarantier 26 504 21937 21 23147 15
Laneloften 220344 198 209 11 193490 14
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 246 848 220 146 12 216637 14
Summa kreditexponeringar 2126 450 1888870 13 1956 457 9
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 12 014 11 760 2 11 620 3
Summa 12 014 11 760 2 11 620 3
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 902 856 5 902

Internt utvecklad programvara 377 386 -2 553 -32
Ovrigt 673 656 3 410 64
Summa 1952 1898 3 1865 5
Summa immateriella tillgangar 13 966 13 658 2 13 485 4

Anskaffningsvarde

Ingdende balans 13 701 15 682 15 682
Nyanskaffningar genom rorelseforvarv 19

Avyttringar -2 394 -2 394
Valutakursdifferenser 333 394 253
Utgaende balans 14 034 13701 13541
Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende balans -1 941 -4 230 -4 230
Nedskrivningar

Avyttringar 2394 2394
Valutakursdifferenser -79 -105 -85
Utg&ende balans -2 020 -1941 -1921
Redovisat vérde 12 014 11 760 11 620

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgangar ska nedskrivningspravas arligen eller nar indikation finns att tillgangarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevérdet genom att tillgdngens framtida kassafloden bedéms och
nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor. Bedomda kassafléden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kallor
nar det ar mojligt och relevant, men maste till stor del faststéllas baserat pa foretagsledningens egna antaganden.

Foretagsledningen faststaller ocksé ifall indikation finns under aret for férnyad prévning.

Den arliga nedskrivningsprévningen 2013 ledde inte till nAgon nedskrivning. Per 30 juni 2014 fanns inte heller nagra

indikationer som féranledde ny nedskrivningsprévning av goodwill.

Under andra kvartalet 2013 skrevs internt utvecklad programvara ned med 170 mkr.
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Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 9736 7618 28 6 336 54
Banker 122984 102 591 20 104859 17
Ovriga kreditinstitut 6578 3289 100 2960

Aterkopsavtal - banker 9 246 7873 17 8 106 14
Aterkopsavtal - dvriga kreditinstitut 1319 250 1741 -24
Skulder till kreditinstitut 149863 121621 23 124002 21

Not 16 In-och upplaning fran allmanheten

In- och upplaning fran allmanheten

Privatpersoner 357302 340533 5 336056 6
Foretagsinlaning 311665 258 132 21 305732 2
Summa inl&ning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 668 967 598 665 12 641788 4
Riksgéldskontoret 1 3 -67 1
Aterképsavtal - Riksgaldskontoret 7829 2001
Aterkopsavtal - allmanheten 28 200 14112 100 29 092 -3
In- och upplaning fran allméanheten 697 168 620 609 12 672882 4

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 183567 100170 83 131952 39

Sékerstallda obligationer 489719 510930 -4 497183 -2
varav omréknade i enlighet med IFRS 10 -1431 -1423

Statligt garanterade obligationer 8578 9288

Seniora icke sakerstéllda obligationer 113 333 92 898 22 92 651 22

Strukturerade privatobligationer 13 800 13 699 1 13 755

Summa emitterade vardepapper 800419 726 275 10 744829 7

Ingdende balans 726 275 767 454 -5 767 454 -5
Emitterat 387 703 597 067 -35 324 048 20
Rorelseforvarv 2028

Aterkopt 25215 46476  -46 -37831  -33
Aterbetalat -302 614 -582 361 -48  -303 470
Marknadsvardeférandring 7431 -2 803 -4 330
Valutakursforandring 4811 -5 175 381
Omrakning i enlighet med IFRS 10 -1431 -1423
Utgdende balans 800419 726 275 10 744 829 7
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende varden pa

aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesakringar 63 220 273 296 53 833 390 349 391918 18 063 15 208 315 1196

Derivat i portfolj verkligt

vérdesakringar 24 100 30 000 2250 56 350 52 850 38 1030 414

Derivat i kassaflodessakringar 9383 13540 22923 23748 3 2 620 3115

Derivat i sékringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 212 212 1510 9 2

Ovriga derivat 6 644 542 5810 384 568410 13023336 14 563 942 62 888 54 245 58 322 55434

Kvittade belopp -5 160 -5 148 -5 160 -5 148

Summa 6 741 457 6127 220 624 493 13493170 15033968 75 794 64 352 57 129 55011
varav clearat 1947 661 2510985 64984 4523629 3090 375 2187 1696 2852 2 364

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Tillgangar

Finansiella tillgangar enligt IAS 39

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 158 671 158 671 59 382 59 382

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 65 783 65 719 64 56 852 56 814 38

Utlaning till kreditinstitut 97 869 97 869 82 231 82 278 -47

Utlaning till allmanheten 1329243 1322785 6458 1270138 1264910 5228

Vardeforandring pa rantesékrad post i portfoljsékring 788 788 62 62

Obligationer och rantebérande véardepapper 133 575 133 569 6 125 579 125 585 -6

Finansiella tillgdngar dar kunder béar placeringsrisken 134 553 134 553 122 743 122 743

Aktier och andelar 9993 9993 7109 7109

Derivat 75794 75794 64 352 64 352

Ovriga finansiella tillgangar 25195 25195 15 403 15 403

Summa 2031464 2024936 6528 1803851 1798638 5213

Aktier och andelar i intresseforetag 4853 3640

Icke finansiella tillgangar 21 954 21 824

Summa 2051743 1824 102

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39

Skulder till kreditinstitut 149 863 149 863 121 621 121 621

In- och upplaning fran allménheten 697 168 697 168 620 571 620 608 -37

Emitterade vardepapper 806 725 800 419 6 306 732 125 726 275 5850

Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 136 843 136 843 125 548 125 548

Efterstéllda skulder 18 364 18 377 -13 10072 10 159 -87

Derivat 57 129 57 129 55011 55011

Korta positioner vardepapper 30 405 30 405 17 519 17 519

Ovriga finansiella skulder 40 201 40 201 24 987 24 987

Summa 1936698 1930405 6293 1707454 1701728 5726

Icke finansiella skulder 13 538 12 669

Summa 1943943 1714 397
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Faststéllande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 29 604 35627 65 231
Utlaning till kreditinstitut 18 592 18 592
Utlaning till allmanheten 365 248 365 248
Obligationer och andra réntebéarande vérdepapper 92 451 39 767 132218
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 134 553 134 553
Aktier och andelar 9836 80 77 9993
Derivat 1089 74 605 100 75794
Summa 267 533 533 919 177 801 629
Skulder

Skulder till kreditinstitut 10 566 10 566
In- och uppléning fran allménheten 30726 30726
Emitterade vardepapper 18 494 24 391 42 885
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 136 843 136 843
Derivat 1754 55375 57129
Korta positioner vardepapper 30 405 30 405
Summa 50 653 257 901 308 554

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde férdelade per varderingsniva.

Nar koncernen faststaller verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa graden av
observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pa marknaden. Det gors lopande en bedémning kring aktiviteten
genom att analysera faktorer sisom handelsvolym och skillnader i kop- och séljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika varderingsnivaer:

* Niva 1: Ojusterat, noterat pris pa en aktiv marknad

* Niva 2: Justerat, pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar harledda fran en aktiv marknad

* Niva 3: Varderingsmodell dar en majoritet av varderingsparametrarna ar icke observerbara och darav baseras pa interna
antaganden

Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa aktiva marknader har marknadsrisker som motverkar varandra anvands
genomsnitt av kdp- och saljkurser som grund nér verkliga varden faststalls. Fér 6ppna nettopositioner tillampas kopkurs for langa
positioner och séaljkurs for korta positioner.

Koncernen har en fortlopande process dar finansiella instrument som indikerar hdg niva av egna uppskattningar eller 1ag niva av
observerbar marknadsdata fangas upp. | processen bestams pa vilket satt berdkningen ska ske samt hur de interna
antagandena forvantas paverka varderingen. | de fall de interna antagandena har en betydande paverkan pa det verkliga vardet
rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar &ven en analys och bedémning, utifrdn kvalitén pa
varderingsdata, samt om en typ av finansiella instrument ska éverféras mellan de olika nivaerna.

Under kvartalet forekom det inte nagra éverforingar av finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Faststéllande av verkligt varde genom prisnoteringar eller vérderingstekniker

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 29 265 26 994 56 259
Utlaning till kreditinstitut 7718 7718
Utlaning till allmanheten 371354 371354
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 92 285 32 347 124 632
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 122 743 122 743
Aktier och andelar 6912 140 57 7109
Derivat 93 64 126 133 64 352
Summa 251 298 502 679 190 754 167
Skulder

Skulder till kreditinstitut 8123 8123
In- och upplaning fran allmanheten 24 407 24 407
Emitterade vardepapper 27 950 26 294 54 244
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 125 548 125 548
Derivat 762 54 230 19 55011
Korta positioner vardepapper 17 519 17 519
Summa 46 231 238 602 19 284 852
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Januari-juni 2014

Ingdende balans 1 januari 2014 0 57 133 190 19
Kop 21 21
Overfort fran niva 2 till niva 3 34 34
Overfort fran niva 3 till niva 2 -98 -98 -25
Vinst eller forlust -1 31 30 6
varav i resultatrékningen, Nettoresultat finansiella poster till
verkligt véarde -1 31 30 6
varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas
per balansdagen -1 13 12
Utgéende balans 30 juni 2014 0 77 100 177 0

Niva 3 innehaller i huvudsak onoterade eget kapitalinstrument och illikvida optioner. Optionerna sakrar
marknadsvardeforandringar i sammansatta skuldinstrument, sa kallade strukturerade produkter. De strukturerade produkterna
bestar av ett motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt vilket i princip &ar en vanlig rantebarande obligation. Nar
koncernen avgor i vilken niva de finansiella instrumenten ska redovisas bedéms de i sin helhet var for sig. Eftersom
obligationsdelen i de strukturerade produkterna i allt vasentligt utgdr det finansiella instrumentets verkliga varde har egna interna
antaganden som anvands for att vardera det illikvida optionselementet normalt inte en betydande effekt for varderingen. Det
finansiella instrumentet rapporteras da i niva 2. For enskilda optioner som s&krar de strukturerade produkterna far de interna
antagandena storre betydelse varfor vissa rapporteras som derivat i niva 3. Generellt géller att koncernen alltid sakrar de
marknadsrisker som uppkommer i strukturerade produkter, varfor skillnader mellan redovisade belopp for tillgdngar och skulder i
niva 3 inte speglar skillnader i anvandandet av interna antaganden i varderingen.

For att skatta kansligheten i volatiliteten for de illikvida optionerna har tva typer av skiften gjorts av denna. Skiftena har satts
utifrAn respektive produkttyp och anses vara rimliga forandringar. Vid en minskning av volatiliteten med 20 procent sa skulle det
verkliga vardet for alla optioner i nivd 3 minska med cirka 25 mkr. Vid en 6kning av volatiliteten med 20 procent sa skulle det
verkliga vardet for alla optioner i niva 3 6ka med cirka 30 mkr. Motsvarande parerande vardeforandringar uppstar for finansiella
instrument som rapporterats i niva 2.

Finansiella instrument dverfors fran niva 3 eller till niva 3 beroende pé att de interna antagandena har fatt &ndrad betydelse for
varderingen.

Januari-juni 2013

Ingdende balans 1 januari 2013 342 14 63 419
Forfall -342 -342
Overfort fran niva 2 till niva 3 120 120 26
Vinst eller forlust -24 -24 -4
varav i resultatrakningen, Nettoresultat
finansiella poster till verkligt véarde -24 -24 -4
varav orealiserade vinster eller féluster
for poster som innehas per balansdagen -24 -24 -4
Utgaende balans 30 juni 2013 0 14 159 173 22
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Not 20 Stallda sakerheter

Lanefordringar 752899 740215 2 724664 4
Finansiella tillgangar pantsatta for forsakringstagare 129578 118 627 9 109 954 18
Ovriga stéllda panter 60604 41376 46 35885 69
Stéllda sakerheter 943081 900 218 5 870503 8

Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Upplysningar nedan avser redovisade finansiella instrument som har kvittats i balansrékningen alternativt omfattas av rattsligt
bindande ramavtal av nettning, aven da de inte har kvittats i balansrakningen, samt relaterade réattigheter till finansiella
sékerheter. Per balansdagen avsag dessa finansiella instrument derivat, aterkopsavtal (inklusive omvanda), fondlikvidfordringar
och vardepapperslan.

Finansiella tillgadngar och skulder som &r féremal for kvittning, nettningsavtal
eller liknande avtal

Bruttobelopp 153007 128021 20 101718 94 332 8
Kvittade belopp -7455  -10454 -29 -7455  -10454 -29
Redovisat varde i balansrékningen 145552 117 567 24 94 263 83878 12
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrakningen

Finansiella instrument, nettningsavtal 74 702 59 977 25 74702 59 977 25
Finansiella instrument, sékerheter 45 476 40 093 13 13 204 14 455 -9
Kontanter, sakerheter 17 057 10 757 59 6 356 7440 -15
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen 137235 110827 24 94 262 81872 15
Nettobelopp 8 317 6 740 23 1 2006 -100
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Not 22 Kapitaltdckning konsoliderad situation

Kéarnprimarkapital 84 898 80 826 5 79 197 7
Priméarkapital 89 922 86 371 4 85 387 5
Total kapitalbas 102 687 91 026 13 90 164 14
Riskexponeringsbelopp 406 674 440 620 -8 459 470 -11
Karnprimarkapitalrelation, % 20,9 18,3 2,5 17,2 3,7
Primérkapitalrelation, % 22,1 19,6 2,5 18,6 3,5
Total kapitalrelation, % 25,3 20,7 4,6 19,6 57
Eget kapital enligt koncernbalansrékning 107 631 109 540 101 250
Minoritetskapital 35 165 153
Beréknad utdelning -6 068 -11 100 -5 245
Dekonsolidering av férsékringsforetag -1 694 -1 982 -2 285
Intressefdretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden 2251 2136
Forandringar i vardet pa egna skulder 80 92 81
Kassaflodessakringar 189 139 58
Goodwill -12 104 -11198 -11 060
Uppskjuten skattefordran -218 -399 -437
Immateriella tillgangar -1674 -1943 -1 840
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1 279 -959 -893
Karnprimérkapital 84 898 84 606 81918
Primérkapitaltillskott 5024 5536 6 027
Avdrag for aktier, primarkapital -1 527 -1 495
Primarkapital 89 922 88 615 86 450
Supplementérkapitalinstrument 12 765 4643 4561
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -959 -893
Avdrag for aktier, supplementarkapital -1 527 -1 495
Supplementarkapital 12 765 2 157 2173
Total kapitalbas 102 687 90 772 88 623
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 3797 1936 2008
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 21 900 28 041 28 283
Kapitalkrav obest&ndsfond 3
Kapitalkrav for avvecklingsrisk 5 3 13
Kapitalkrav fér marknadsrisker 1478 1688 1629
Handelslagret 1263 1095 1040
varav VaR och SVaR 616 530 519
varav risker utanfor VaR och SVaR 647 565 521
Valutakursrisk évrig verksamhet 215 593 589
Kapitalkrav for kreditvardighetsjustering 607
Kapitalkrav for operativ risk 4745 4 486 4 486
Kapitalkrav 32535 36 154 36 419
Riskexponeringsbelopp kreditrisker 321 250 374 711 378 637
Riskexponeringbelopp avvecklingsrisker 57 40 163
Riskexponeringsbelopp marknadsrisker 18 475 21103 20 361
Riskexponeringsbelopp kreditvardighetsjustering 7 582
Riskexponeringsbelopp operativ risk 59 310 56 077 56 077
Riskexponeringsbelopp 406 674 451 931 455 238
Karnpriméarkapitalrelation, %, 20,9 18,7 18,0
Primérkapitalrelation, %, 22,1 19,6 19,0
Total kapitalrelation, % 25,3 20,1 19,5
Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 65 853 64 768 2 63 395 4
Kapitalbas justerad enligt regler fér Basel 1-golv 103 966 92 690 12 90 409 15
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 38113 27 922 36 27014 41

Y siffror for 2013 enligt Swedbanks davarande berékning enligt det nya regelverket. Fran 1 januari 2014 enligt géllande regelverk (Basel 3).
2 Rapportering per 30 juni 2014 enligt gallande regelverk (Basel 3). Jamforelsesiffror per 2013 enligt tidigare regelverk (Basel 2).
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| den konsoliderade situationen fér Swedbank ingick
den 30 juni 2014 Swedbank koncernen med undantag
for forsakringsforetag. | tillagg ingick EnterCard
koncernen genom sa kallad klyvningsmetod.

Ytterligare periodisk information som ska lamnas enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr

575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt
Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2014 &terfinns pa Swedbanks web-plats
http://www.swedbank.se/om-swedbank/ investor-
relations/risk-och-kapitaltackning/riskrapporter/
index.htm.

Institutexponeringar 131 836 121 698 15 13 1572 1294
Foretagsexponeringar 418 520 436 375 41 57 13 760 19 752
Hushallsexponeringar 897 953 896 994 8 9 5 827 6 226

varav fastighetskrediter 796 360 825 644 6 6 3707 3916

varav 6vrig utlaning 101 593 71 350 26 40 2120 2310
Vérdepapperisering 854 941 10 11 7 8
Motpartslésa exponeringar 62 310 11 890 15 80 734 761
Totalt kreditrisker enligt IRK 1511473 1467898 18 24 21 900 28 041

2 Rapportering per 30 juni 2014 enligt gallande regelverk (Basel 3). Jamforelsesiffror per 2013 enligt tidigare regelverk (Basel 2).

Kreditrisker

Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank konsoliderad
situation, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard, ndgra mindre dotterféretag samt
vissa exponeringsklasser, sdsom exponeringar mot
stater och kommuner. IRK metoden tillampas &ven for
flertalet exponeringsklasser inom Swedbank i Baltikum.

For exponeringar, exklusive kapitalkrav for
obestandsfond, som inte beréknas enligt IRK metoden
tillampas schablonmetoden.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltdckning fér
marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod
eller p& en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkédnnande. Moderbolaget har
ett sddant godkannande och beraknar intern VaR-
modell for generell ranterisk, generell och specifik
aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslagret.
Godkannandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten avseende generell rénterisk och
valutakursrisk i handelslagret.

Valutakursrisker utanfor handelslagret, det vill sdga i
ovrig verksamhet, ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och mindre lampade for en VaR-modell.

Not 23 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalv inte rader éver. Bland annat
paverkas koncernens resultatutveckling av
makroekonomiska forandringar, sdsom BNP utveckling,
tillgangspriser och arbetsloshet samt forandringar av det
allménna rantelaget liksom boérs- och valutakurser.

Dessa risker beraknas istallet enligt schablonmetoden
vilket battre dverensstammer med koncernens interna
synsatt och hanteringen av dessa risker.

Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska
verksamheterna.

Kreditvardighetsjustering

Risken for kreditvardighetsjustering beréknas enligt
schablonmetoden och tillkom i och med
implementeringen av den nya EU-férordningen (CRR).

Operativ risk

Swedbank berédknar den operativa risken huvudsakligen
enligt schablonmetoden. Finansinspektionen har
meddelat att Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven
for att tillampa denna metod.

Basel 1-golv

Overgangsreglerna innebér att minimikravet inte far
understiga 80 procent av kapitalkravet beraknat enligt
de aldre sa kallade Basel 1-reglerna. Svenska
myndigheter har tidigare annonserat att detta golv skulle
tas bort i samband med inférandet av de nya hogre
kapitalkraven under CRR. Finansinspektionen beslutade
dock i mars 2014 att man inte tar bort Basel 1-golvet.

Utbver vad som framgéar av denna delarsrapport
beskrivs @ven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2013 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rérande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.
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Not 24 Rorelseforvarv

Den 20 maj 2014 forvarvade Swedbank AB samtliga att vissa tillgangar och skulder i rorelseforvarvet
aktier i Sparbanken Oresund AB. Samma datum, direkt forvarvats i syfte att omgaende avyttras s har de per
efter aktieforvarvet, sdlde Sparbanken Oresund AB ett forvarvstidpunkten klassificerats som halles till

antal bankkontor till Sparbanken Skane AB. Till foljd av forsaljning.

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 20
Utlaning till kreditinstitut 4 461
Utlaning till allmanheten 16 331
Réntebarande vardepapper 1973
Aktier och andelar 33
Aktier och andelar i intresseforetag 60
Derivat 26
Immateriella anlaggningstillgangar 205
Materiella tillgangar 113
Ovriga tillgangar 219
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 134
Tillgangar som innehas for forsaljning 10 503
Totala tillgangar 34078
Skulder till kreditinstitut 2841
In- och upplaning fran allmanheten 11 596
Emitterade vérdepapper 2028
Derivat 49
Uppskjutna skatteskulder 176
Ovriga skulder 1363
Efterstéllda skulder 947
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for férséljning 11 417
Totala skulder 30 680
Total identifierbar nettotillgdng 3398
Anskaffningsvarde, kontanter 2938
Vinst vid forvarv till 1&gt pris, rapporterad som 6vrig intakt 461

Den redovisade vinsten till foljd av forvarvet var ett resultat av att Swedbank behdver vidta omfattande férandringar i den
forvarvade verksamheten, sdsom avveckling av kontor och dartill hérande system. For dessa andamal har darfoér en
omstruktureringsreserv satts av som direkt efter forvarvet uppgick till 591 mkr.

Kassaflode

Likvida medel i det forvéarvade foretaget 20
Anskaffningsvarde, kontanter -2 938
Netto -2918
Forvarvade Ian, verkligt varde 16 331
Forvarvade Ian, kontraktsenliga belopp 16 654
Forvarvade Ian, basta uppskattning av kontraktsenliga betalningar som inte férvantas erhallas 258

Fran forvarvstidpunkten bidrog det forvarvade foretaget, exklusive vinst vid forvarv till 13gt pris, med 79 mkr till intakter och
med -9 mkr till resultatet efter skatt. Om foretaget forvarvats i borjan av rakenskapséret 2014 s& skulle koncernens
intékter for forsta halvaret 2014 uppgatt till 20 285 mkr istéllet for 19 775 mkr. Koncernens resultat efter skatt skulle ha
uppgatt till 8 099 mkr istallet for 8 101 mkr.
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Not 25 Avvecklade verksamheter

Koncernen Jan-jun 2014 Jan-jun 2013
mkr Ryssland  Ukraina  Litauen Summa Ryssland  Ukraina Litauen = Summa
Resultat fran avvecklade verksamheter
Intakter 44 139 183 81 22 116 219
Kostnader 53 134 187 69 65 112 246
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar -9 5 -4 12 -43 4 -27
Kreditforluster/Nedskrivningar -20 -20 -56 -2 -58
Rorelseresultat -29 5 -24 -44 -45 4 -85
Skatt -10 -10 24 -1 23
Periodens resultat redovisat i de avvecklade
verksamheterna -39 5 -34 -44 -21 3 -62
Periodens resultat till foljd av vérdering till verkligt
varde efter avdrag for forsaljningskostnader -340 -340
Omklassificering till resultatréakningen -223 -223 -1875 -1875
varav ackumulerade omrékningsdifferenser i
utlandsverksamheter -508 -508 -1875 -1 875
varav sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter 365 365
varav skatt -80 -80
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt -262 5 -257 -44 -2 236 3 -2277
30 jun 2014 30 jun 2013
Tillgdngar som innehas for forsaljning Ryssland  Ukraina  Litauen Summa Ryssland  Ukraina Litauen Summa
Utlaning till allmanheten 915 915 1653 1653
varav osékra fordringar, brutto 403 403 387 387
varav individuella reserveringar -227 -227 -227 -227
varav oséakra fordringar, netto 176 176 160 160
varav portfoljreserveringar =ilg -19 -40 -40
Materiella anlaggningstillgdngar 100 100 5 103 108
Ovriga tillgangar 129 107 236 496 131 627
Summa tillgangar 1044 207 1251 2154 234 2388
Skulder som innehas fér férsaljning
Skulder till kreditinstitut 79 33 112
Ovriga skulder 59 75 134 190 73 263
Summa skulder 59 75 134 269 106 375

Under forsta kvartalet 2013 klassificerades koncernens ryska verksamheter som avvecklade verksamheter. Tillgdngarna i
verksamheten har avvecklats successivt. Under andra kvartalet 2014 aterbetalades merparten av koncernens utlandska
nettotillgdng i rubel till Swedbank AB. | samband med aterbetalningen omklassificerades hanforliga
omrakningsdifferenser, effekter av valutakurssakringar och tillhérande skatt, fran ovrigt total resultat till resultatrakningen.
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Not 26 Transaktioner med néarstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett mellan
foretag ingdende i koncernen inklusive andra narstadende, sdsom
intresseforetag. Viktiga intresseféretag &ar delagda sparbanker.
Under andra kvartalet 2014 avyttrade f.d. Fars och Sparbank AB
hela sitt innehav i Swedbank aktier. Koncernens andel av
aktierna har i koncernredovisningen 6kat eget kapital med 166
mkr. Netto har innehavet medfért en vinst om 50 mkr.

Not 27 Swedbanks aktie

Andra betydande relationer finns med Swedbanks
pensionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa
SPK, vilka tryggar anstalldas forméaner efter avslutad
anstéllning. Dessa enheter anlitar Swedbank for
sedvanliga banktjanster.

SWED A

Senast betalt, kr 177,20 181,00 -2 153,80 15
Antal utestdende stamaktier 1102 253 654 1099 005 722 1099 005 722
Borsvarde, mkr 195 319 198 920 -2 169 027 16

Utfardade aktier

SWED A 1132005722 1132005722 1132005722
Aterkopta aktier

SWED A -29752068  -33000000  -33 000 000
Swedbank's andel av intressefdretags innehav av aktier

SWED A -1599 000 -1599 000
Antalet utestaende aktier pa balansdagen 1102 253 654 1097 406 722 1097 406 722

Inom ramen for aktierelaterat erséttningsprogram dverlat Swedbank AB, under forsta kvartalet 2014 3 236 372 aktier samt

under andra kvartalet 2014 11 560 aktier, verderlagsfritt till anstallda

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning

Véagt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov

1101384228 1099162387 1097 346 722

1100 279 445 1097 356 722

till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade erséattningsprogram 7 370 491 8 888 554 8068 879 8271614 7715503
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1108754719 1108050941 1 105415601 1108551059 1105072225
Resultat, mkr

Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktieagare 4139 3953 1592 8092 5117
Periodens faststéllda utdelning till icke-kumulativa preferensaktier 1722
Resultat anvént vid berékning av resultat per aktie 4139 3953 1592 8092 3395
Resultat per aktie, kr

Resultat per aktie fore utspadning utan avdrag for faststélld utdelning till icke-

kumulativa preferensaktier 3,75 3,60 1,45 7,35 4,66
Resultat per aktie efter utspadning utan avdrag for faststélld utdelning till icke-

kumulativa preferensaktier 3,73 3,57 1,44 7,30 4,63
Resultat per aktie fore utspadning b 3,75 3,60 1,45 7,35 3,09
Resultat per aktie efter utspadning Y 3,73 3,57 1,44 7,30 3,07

 Vid berakning av resultat per aktie enligt IAS 33, reduceras resultatet med utdelning till icke-kumulativa preferensaktier det kvartal sadan utdelning beslutats. Avser jan-juni 2013.
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Not 28 Effekter av forandrade redovisningsprinciper

Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 199 879 199 879 59 382 59 382
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 73100 73100 82278 82278
Utlning till allmanheten (not 10) 1245 820 1245 820 1264910 1264 910
Vérdeforandring pa rantesékrad post i portfoljséakring -234 -234 62 62
Rantebérande vardepapper 135550 135 550 182 399 182 399
Finansiella tillgangar dar kunder béar placeringsrisken 114 571 3791 110 780 122 743 3295 119 448
Aktier och andelar 4 600 4 600 7 109 7109
Aktier och andelar i intresseforetag 3267 3267 3640 3640
Derivat (not 18) 71470 71470 64 352 64 352
Immateriella anlaggningstillgdngar (not 14) 13 485 13 485 13 658 13 658
Forvaltningsfastigheter 1439 1439 685 685
Materiella tillgangar 3904 3904 3140 3140
Aktuella skattefordringar 629 629 895 895
Uppskjutna skattefordringar 484 484 417 417
Ovriga tillgéngar 8319 8319 9578 9578
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7742 7742 6992 6992
Tillgdngar som innehas for forsaljning 2388 2388 1862 1862
Summa tillgangar 1886 413 3791 1882 622 1824 102 3295 1820807
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 124 002 124 002 121 621 121 621
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 672 882 -293 673 175 620 608 -245 620 853
Emitterade vardepapper (not 17) 744 829 -1423 746 252 726 275 -1431 727 706
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 117 187 5507 111 680 125 548 4971 120 577
Derivat (not 18) 59 862 59 862 55011 55011
Aktuella skatteskulder 635 635 1893 1893
Uppskjutna skatteskulder 2 645 2645 2383 2383
Korta positioner vérdepapper 15 649 15 649 17 519 17519
Ovriga skulder 18 752 18 752 14 269 14 269
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 12 676 12676 14 194 14 194
Avsattningar 4931 4931 4698 4698
Efterstéllda skulder 10 585 10 585 10 159 10159
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning 375 375 219 219
Eget kapital 101 403 101 403 109 705 109 705
varav minoritetens 153 153 165 165
varav aktieagarnas 101 250 101 250 109 540 109 540
Summa skulder och eget kapital 1886 413 3791 1882 622 1824102 3295 1820 807

Till foljd av att en investeringsfond konsolideras tkar finansiella tillgdngar och skulder dar kunder bar placeringsrisken. |
och med att investeringsfonden placerat i rantebarande instrument emitterade av Swedbank reduceras dven utestdende

skulder.

For mer information se not 1 Redovisningsprinciper.
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Ranteintakter 4 560 4270 7 4883 -7 8 830 9974 -11
Rantekostnader -2012  -1917 5 2345 -14 -3929  -4662 -16
Réntenetto 2548 2353 8 2538 0 4901 5312 -8
Erhalina utdelningar 2 629 5069 -48 4501 -43 7 698 4679 65
Provisionsintakter 1710 1781 -4 1588 8 3491 3144 11
Provisionskostnader -389 -402 -3 -373 4 =791 -678 17
Provisionsnetto 1321 1379 -4 1215 9 2700 2 466 9
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 165 629 -74 367 -55 794 793
Ovriga intakter 319 335 -5 341 -6 654 644 2
Summa intékter 6 982 9765 -28 9052 -23 16747 13894 21
Personalkostnader 1953 1946 1845 6 3899 3672 6
Ovriga kostnader 1105 1068 3 1008 10 2173 1963 11
Avskrivningar 129 136 -5 129 265 259 2
Summa kostnader 3187 3150 1 2982 7 6 337 5894 8
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 3795 6615 -43 6 070 -37 10410 8000 30
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar 23 200 -89 1548 -99 223 1973 -89
Kreditforluster, netto 34 3 114 -70 37 245 -85
Rorelseresultat 3738 6412 -42 4408 -15 10150 5782 76
Bokslutsdispositioner -16 -15 7 -5 -31 -2
Skatt 607 520 17 790 -23 1127 1202 -6
Periodens resultat 3147 5907 -47 3623 -13 9054 4582 98
Rapport over totalresultat i sammandrag
Moderbolaget 2014 2014 2013 2014 2013
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Arets resultat redovisat dver resultatrakningen 3147 5907 -47 3623 -13 9054 4582 98
Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen
Omvardering av formansbestamda pensioner -3 -3
Skatt 1 1
Summa -2 -2
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflédessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -5 -4 25 -18 -73 -9 -23 -61
Omfort till resultatrdkningen, réantenetto 4 5 -20 25 -84 9 47 -81
Skatt -3 -7
Summa -1 1 4 0 17
Arets dvrigt totalresultat, efter skatt -3 1 4 -2 17
Arets totalresultat 3144 5908 -47 3627 -13 9 052 4599 97
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 151 628 32439 183 221 -17
Utlaning till kreditinstitut 407 882 388521 5 327805 24
Utlning till allmanheten 359495 346 320 4 347264 4
Rantebarande vardepapper 183099 166 735 10 130866 40
Aktier och andelar 68 678 63 197 9 60 499 14
Derivat 88 295 83323 6 89 051 -1
Ovriga tillgdngar 23525 19 645 20 15 075 56
Summa tillgangar 1282602 1100180 17 1153781 11
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 186 655 195 096 -4 157323 19
In- och upplaning fran allménheten 561823 501294 12 562222
Emitterade vardepapper 306451 214 605 43 242735 26
Derivat 79 079 74 408 6 78 233 1
Ovriga skulder och reserveringar 62 420 34 006 84 37993 64
Efterstéllda skulder 17 352 10 083 72 10510 65
Obeskattade reserver 6 274 6 305 6 296

Eget kapital 62 548 64 383 -3 58 469 7
Summa skulder och eget kapital 1282 602 1100180 17 1153781 11
For egna skulder stéllda panter 56 619 38819 46 44790 26
Ovriga stallda panter 5244 3 206 64 1519
Ansvarsforbindelser 521983 538 949 -3 525648 -1
Ataganden 196 839 180548 9 169798 16
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflodes- Balanserad

Aktiekapital ~ Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-juni 2013
Ingdende balans 1 januari 2013 24 904 13 206 5968 -32 20 459 64 505
Utdelning -10 880 -10 880
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 212 212
Uppskjuten skatt pé aktierelaterade
ersattningar till anstallda 33 33
Periodens totalresultat 17 4582 4599
Utgdende balans 30 juni 2013 24 904 13 206 5968 -15 14 406 58 469
Januari-december 2013
Ing&ende balans 1 januari 2013 24904 13 206 5968 -32 20 459 64 505
Utdelning -10 880 -10 880
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 418 418
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda 73 73
Periodens totalresultat 25 10 242 10 267
Utgaende balans 31 december 2013 24904 13 206 5968 -7 20312 64 383
Januari-juni 2014
Ingdende balans 1 januari 2014 24 904 13 206 5968 -7 20312 64 383
Utdelning -11133 -11 133
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 233 233
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda 13 13
Periodens totalresultat 9052 9 052
Utgaende balans 30 juni 2014 24904 13 206 5968 -7 18 477 62 548

Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflgde fran I6pande verksamhet 31187 -39 750 80 925
Kassaflode fran investeringsverksamhet 3083 5045 5364
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 84 919 -42 754 -12 966
Periodens kassaflode 119 189 -77 459 73323
Likvida medel vid periodens borjan 32 439 109 898 109 898
Periodens kassaflode 119 189 -77 459 73323
Likvida medel vid periodens slut 151 628 32439 183 221
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Kapitaltdckning

Kéarnprimérkapital 59 736 56 147 56 047
Primarkapital 64 753 60 188 60 615
Total kapitalbas 77072 62 748 63 150
Kapitalkrav 23 563 25831 26 104
Riskexponeringsbelopp 294 541 322 882 326 302
Karnprimarkapitalrelation, % 20,3 17,4 17,2
Priméarkapitalrelation, % 22,0 18,6 18,6
Total kapitalrelation, % 26,2 19,4 19,4
Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 24 797 25831 -4 26 104 -5
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 77472 63 723 22 64 082 21
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 52 675 37892 39 37978 39

Y Rapportering per 30 juni mars 2014 enligt géllande regelverk (Basel 3). Jamforelsesiffror per 2013 enligt tidigare regelverk (Basel 2).
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Styrelsens och verkstéllande direktbérens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att delarsrapporten for januari-juni 2014 ger en rattvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2014

Lars Idermark
Vice ordférande

Anders Sundstréom
Ordférande

Ulrika Francke
Ledamot

Pia Rudengren
Ledamot

Maj-Charlotte Wallin
Ledamot

Goran Hedman
Ledamot

Karl-Henrik Sundstrém
Ledamot

Camilla Linder
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Anders Igel
Ledamot

Siv Svensson
Ledamot

Jimmy Johnsson
Ledamot
Arbetstagarrepresentant

Michael Wolf
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni 2014.
Det &r styrelsen och den verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad p& var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 17 juli 2014
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information

Swedbank

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir eller pa www.swedbank.se

Swedbank publicerar resultat foljande datum 2014:

Delarsrapport for tredje kvartalet 2014 den 21 oktober 2014

Swedbank publicerar resultat féljande datum 2015:

Bokslutskommuniké 2014 den 28 januari 2015

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Godran Bronner
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67

Telefon 08 - 585 926 66

Cecilia Herngvist Anna Sundblad
Koncernkommunikationsdirektor Presschef
Telefon 08 - 585 907 41 Telefon 08 — 585 921 07

070-32139 95

Gregori Karamouzis
Chef Investor Relations
Telefon 08 - 585 930 31
072 - 740 63 38

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktie.

Swedbank AB (publ)

Organisationshummer no. 502017-7753
Landsvéagen 40

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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