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Lonsamheten utvecklades val

Denna delarsrapport ar oreviderad.

Centralt under andra kvartalet

¢ Orderingadngen 6kade med 9% till 1.163 miljoner euro (1.071)

e Omséattningen minskade med 2% till 1.132 miljoner euro (1.152)

e Orderingang jamfort med fakturering 1,03 (0,93)

e Rorelseresultatet fore engadngsposter var 122 miljoner euro, dvs. 10,8% av omsattningen (111 miljoner
euro, dvs. 9,6%)

e Resultat per aktie 0,42 euro (0,39)

e Kassaflode fran rorelseverksamheten 61 miljoner euro (38)

Centralt under rapportperioden januari-juni 2014

¢ Orderingadngen minskade med 5% till 2.305 miljoner euro (2.424)

e Omséttningen dkade med 5% till 2.144 miljoner euro (2.034)

e Orderingang jamfort med fakturering 1,07 (1,19)

¢ Rorelseresultatet fore engadngsposter var 212 miljoner euro, dvs. 9,9% av omséttningen (181 miljoner
euro, dvs. 8,9%)

e Resultat per aktie 0,73 (0,76)

e Kassaflode fran rorelseverksamheten 172 miljoner euro (122)

e Orderstocken minskade med 4% och uppgick till 4.554 miljoner euro (4.763) i slutet av perioden

Handelser efter rapportperioden

e Wartsild och China State Shipbuilding Corporation meddelade att de kommer att etablera ett samféretag
som tar dver Wartsilds verksamhet for tvataktsmotorer. Tvataktsmotorverksamheten rapporteras i
forts&ttningen som avvecklad verksamhet.

e Wartsild och China State Shipbuilding Corporation meddelade att de kommer att etablera ett samféretag
for tillverkning av medelvarviga diesel- och flerbrédnslemotorer med medelstor och stor cylinderdiameter.

Wartsilas utsikter for ar 2014 har reviderats

Wartsila estimerar att IGnsamheten for 2014 (EBIT% fére engangsposter) kommer att ligga kring 11,5% till
foljd av transaktionen gallande tvataktsmotorverksamheten. Omsattningen vantas 6ka med ca 5%.

Tidigare férvéntade sig Wartsila att omsattningen skulle 6ka med 0-10%, medan rdrelseverksamhetens
I6nsamhet (EBIT% fore engéngsposter) skulle ligga kring 11%.

Koncernchef Bjorn Rosengren

"Utvecklingen under forsta halften av 2014 var positiv. Jag ar ndjd med att kunna konstatera att de pagéende
omstruktureringsatgarderna redan har forbattrat vart rorelseresultat. De besparingar som vi uppnatt genom
dessa atgarder samt Ship Powers och Services forbattrad prestanda kompenserade foér de laga volymerna
inom Power Plants och ledde till att Ibnsamheten 6kade till 9,9%.
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Bestallningarna pa marinmarknaden var p& en aktiv niva, och Ship Powers orderingédng under andra kvartalet
utvecklades positivt, i synnerhet inom offshore och gastankfartyg. Utmaningarna pa
kraftforsérjningsmarknaden fortsatte dock att paverka affarsomradet Power Plants. Orderingédngen var
fortfarande ratt 1ag, &ven om den 6kade fran den svaga nivan under forsta kvartalet. Jag &r 6évertygad om att
aktiviteten kommer att 6ka under andra halvaret. For affarsomradet Services var kvartalet aktivt vad géller nya
l&ngsiktiga servicekontrakt med marinkunder. Intresset fér avtal ar fortfarande stérst inom de mer
specialiserade fartygssegmenten.

I juli meddelade Wartsila och China State Shipbuilding Corporation att de kommer att etablera ett samféretag
som tar Over hela ansvaret for Wartsilas tvataktsmotoraffarsomrade. Vart innehav i samféretaget kommer att
vara 30%. Affarsomradet Services kommer aven i fortsattningen att ha serviceansvaret for Wartsilas
tvataktsmotorer. Partnerskapet kommer att starka positionen for Wartsilas tvataktsteknik pa marknaden for
marinmotorer och skapa en solid grund foér framtida investeringar i ledande tvataktsteknik och kundstod.
Transaktionen kommer att ha en positiv inverkan pa var fortsatta verksamhet, och darfor har vi hojt var
I6nsamhetsprognos for 2014 till ca 11,5%. Vi har ocksa justerat forvantningarna for omséttningstillvaxten till
cab5%.”

Nyckeltal

MEUR 4-6/2014 4-6/2013  Férandring 1-6/2014 1-6/2013  Foréndring 2013
Orderingang 1163 1071 9% 2305 2424 -5% 4872
Orderstock i slutet av perioden 4 554 4763 -4% 4426
Omsattning 1132 1152 -2% 2144 2034 5% 4654
Rorelseresultat (EBIT)1 122 111 10% 212 181 17% 520
% av omséttningen 10,8 9,6 9,9 8,9 11,2
Resultat fore skatter 2 109 104 190 200 507
Resultat/aktie, EUR 2 0,42 0,39 0,73 0,76 1,98
Rérelseverksamhetens kassaflode 61 38 172 122 578
Rantebarande lan, netto vid slutet av perioden 350 658 276
Bruttoinvesteringar 47 49 134
Nettoskuldsattningsgrad 0,19 0,40 0,15

1 EBIT visas utan engangsposter. Wartsila redovisade engangsposter relaterade till omstruktureringsatgérder till ett belopp av 10 miljoner euro (1)
under andra kvartalet och 16 miljoner euro (2) under rapportperioden januari-juni 2014.

2 Resultat/aktie och resultat fore skatter for januari-juni 2013 och helaret 2013 inkluderar forsaljningen av Sato Oyj-aktierna.

Marknadsutveckling

Power Plants

Fortsatt osdkerhet pa kraftforsorjningsmarknaden

Kraftforsorjningsmarknaden var fortfarande en utmaning under andra kvartalet d& den makroekonomiska
osédkerheten och den geopolitiska utvecklingen fortsatte att skjuta upp kundernas beslutsfattande. Trots
denna utveckling fortsatter den ekonomiska tillvéxten pa tillvaxtmarknaderna att skapa efterfragan pa ny
kraftverkskapacitet. Wartsilas kraftverksnoteringar forbattrades markbart under andra kvartalet, och fokus lag
fortfarande pa naturgasdrivna kraftverk.
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Power Plants marknadsandel

Under 2013 uppgick de globala bestilliningarna pé kraftverk som drivs med naturgas och flytande brénslen
(inklusive alla drivkallor p& éver 5 MW) till 73,2 GW, en minskning med 3% jamfort med 2012 (75,4). Wartsilas
andel av marknaden var 3,3% (4,2%). De globala siffrorna inkluderar exceptionellt stora order pa 11 GW fran
Algeriet.

Ship Power

Marinmarknaden var aktiv, speciellt inom gastankfartyg

Under forsta halften av 2014 registrerades 973 nya fartygskontrakt, varav 342 under andra kvartalet. Den
totala marknadsvolymen var hogre &n aret innan da 749 kontrakt registrerades for de forsta sex ménaderna.
Orderaktiviteten har emellertid avtagit mot sommaren. Orderaktiviteten inom gastankfartyg (LNG och LPG)
var gedigen och resulterade i sammanlagt 84 kontrakt under forsta héalften av 2014, jamfért med 49 aret
innan. Bestallningarna pa offshoreenheter var pa en stabil niva. Priserna pa nybyggen fortsatte att stiga men i
en langsammare takt eftersom den avtagande orderaktiviteten pressar priserna. P& den traditionella
handelssjoéfartsmarknaden sjonk fraktpriserna under andra kvartalet, i synnerhet inom tankfartyg och
bulklastfartyg. Inom LPG-tankfartyg var fraktpriserna goda.

Kina och Sydkorea fortsatte att dominera varvsindustrin med en andel p& 45% respektive 27% av alla
bekraftade kontrakt 2014 enligt kompenserat bruttotonnage (CGT). Japans andel var 17%. Under forsta
héalften av 2014 gick 124 order till andra lander &n dessa tre ledande varvslander.

Ship Powers marknadsandelar

Wartsilas marknadsandel inom medelvarviga huvudmotorer var 52% (51% i slutet av féregdende kvartal).
Marknadsandelen inom lagvarviga motorer var 11%, medan marknadsandelen inom hjalpmotorer var 2% (9
respektive 3% i slutet av féregaende kvartal).

Services

Stabil utveckling pa servicemarknaden

Aktiviteten pa servicemarknaden var stabil under andra kvartalet jaAmfort med motsvarande period aret innan.
Utvecklingen i offshoresegmentet var positiv, vilket delvis kompenserade fér den ndgot lagre aktiviteten pa
handelsfartygsmarknaden. Geografiskt sett var efterfrdgan p& marinservice sérskilt god i Kina och Sydeuropa.
Servicemarknaden for kraftverk var aktiv tack vare den hdga energiproduktionen i Mellandstern, Afrika och
sddra Europa, speciellt Frankrike.

Orderingang

Wartsilds orderingdng under andra kvartalet 6kade med 9% till 1.163 miljoner euro (1.071). Jamfért med
foregdende kvartal 6kade Wartsilas orderingdng med 2% (1.142 miljoner euro under forsta kvartalet 2014).
Orderingangen jamfort med faktureringen for andra kvartalet var 1,03 (0,93).

Power Plants orderingdng under andra kvartalet uppgick till 244 miljoner euro (217), vilket var 12% mer an
under motsvarande period aret innan. Jamfort med féregdende kvartal 6kade orderingdngen med 48% (165
miljoner euro under forsta kvartalet 2014). Under andra kvartalet fick Wartsila en order pa ett nyckelfardigt
kraftverk pa 47 MW fran Saudiarabien. Orderaktiviteten var globalt fragmenterad.
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Ship Powers orderingdng under andra kvartalet uppgick till 409 miljoner euro (384), en 6kning med 6%
jamfort med motsvarande period aret innan. Jamfért med foregdende kvartal minskade orderingangen med
12% (467 miljoner euro under forsta kvartalet 2014). Orderaktiviteten var stdrst inom gastankfartyg och
offshore. De offshorerelaterade bestélliningarna inkluderade en order p& generatoraggregat med SCR-
katalysatorer till tva nya oljefaltsfartyg som byggs fér norska Siem Offshore A/S. Inom kryssningsfartyg och
passagerarfarjor fick Wartsila en order fran Finnlines pa avgasreningssystem till sex av rederiets fartyg som
opererar i Ostersjén och Nordsjén. Intresset fér avgasreningssystem ékade n&got under andra kvartalet, och
sammanlagt 11 system bestalldes till 10 fartyg. Handelsfartygssegmentet stod for 50% av orderingdngen
under andra kvartalet, medan offshore stod fér 28% och marinen fér 10%. Passagerarfartygen stod fér 6%
av orderingdngen och specialfartygen fér 5%. Andelen 6vriga order var 1%.

Orderingangen for affarsomradet Services under andra kvartalet var 510 miljoner euro (469), en 6kning med
9% jamfort med motsvarande period aret innan. Jamfért med foregdende kvartal var orderingdngen stabil
(510 miljoner euro under forsta kvartalet 2014). Flera kontrakt om marinservice sléts under andra kvartalet.
Inom LNG-segmentet sl6t Services tekniska forvaltningsavtal som omfattade sammanlagt 15 fartyg agda av
de grekiska rederierna Dynagas Ltd, TMS Cardiff Gas Ltd och Maran Gas Maritime Inc. Ett treérigt
serviceleveransavtal ingicks med norska DOF Group. Avtalet omfattar all Wértsila-utrustning pa ca 30 fartyg
som opererar i Norge, Brasilien och Singapore. Dessutom kompletterades ett befintligt femarigt
underhdllsavtal mellan Wértsiléa och USA-baserade Prestige Cruise Holdings Inc. med tva fartyg.

Den totala orderingdngen under rapportperioden januari-juni 2014 uppgick till 2.305 miljoner euro (2.424), en
minskning med 5% jamfort med motsvarande period 2013. Orderingdngen jamfort med faktureringen for
rapportperioden var 1,07 (1,19). Power Plants orderingang var 409 miljoner euro (623), 34% lagre an 2013.
Ship Powers orderingang var 875 miljoner euro (827), 6% hogre an for motsvarande period aret innan.
Services orderingang under rapportperioden uppgick till 1.021 miljoner euro (974), en 6kning med 5% jamfort
med motsvarande period 2013.

Orderingang per affirsomrade

MEUR 4-6/2014 4-6/2013 Foréndring 1-6/2014 1-6/2013 Foréndring 2013
Power Plants 244 217 12% 409 623 -34% 1292
Ship Power' 409 384 6% 875 827 6% 1695
Services 510 469 9% 1021 974 5% 1885
Orderingdng totalt 1163 1071 9% 2305 2424 -5% 4872

1 Jémforelsesiffrorna har justerats pa grund av sammanslagningen av PowerTech and Ship Power som tradde i kraft 1.1.2014.

Orderingang Power Plants

Mw 4-6/2014 4-6/2013 Foréndring 1-6/2014 1-6/2013 Foréndring 2013
Olja 309 67 361% 470 204 130% 444
Gas 281 286 -2% 516 909 -43% 1957
Orderingdng totalt 590 353 67% 986 1113 -11% 2401

Samforetagens orderingang

Orderingangen for det sydkoreanska samforetaget Wartsila Hyundai Engine Company Ltd och for det
kinesiska samféretaget Wartsila Qiyao Diesel Company Ltd uppgick till 92 miljoner euro (113) under
rapportperioden januari-juni 2014. Wartsilas innehav i dessa bolag &r 50%, och vinsterna rapporteras bland
intékterna fran intresseféretag och samforetag.
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Orderstock

Den totala orderstocken i slutet av rapportperioden uppgick till 4.554 miljoner euro (4.763), en minskning med
4%. Jamfort med slutet av 2013 dkade orderstocken med 3%. Power Plants orderstock var 1.322 miljoner
euro (1.638), en minskning med 19%. Ship Powers orderstock var 2.367 miljoner euro (2.292), vilket var 3%
hogre &n vid motsvarande tidpunkt &ret innan. Services orderstock 6kade med 4% till 865 miljoner euro (833).

Orderstock per affarsomrade

MEUR 30.6.2014 30.6.2013 Foréndring 31.12.2013
Power Plants 1322 1638 -19% 1367
Ship Power1 2 367 2292 3% 2308
Services 865 833 4% 751
Orderstock totalt 4554 4763 -4% 4426

1 Jamforelsesiffrorna har justerats pa grund av sammanslagningen av PowerTech and Ship Power som tradde i kraft 1.1.2014.

Omsattning

Under andra kvartalet minskade Wartsilds omsattning med 2% till 1.132 miljoner euro (1.152) jamfort med
motsvarande period aret innan. Power Plants omsattning uppgick till 233 miljoner euro (369), en minskning
med 37%. Ship Powers omséttning uppgick under andra kvartalet till 431 miljoner euro (320), vilket var 35%
hogre &n under motsvarande kvartal &ret innan. Services omsattning var stabil och uppgick till 468 miljoner
euro (465). Vad géller Services forsaljningsmix dkade intdkterna fran reservdelar och langfristiga kontrakt.

Omesattningen under januari-juni 2014 6kade med 5% till 2.144 miljoner euro (2.034). Power Plants
omsattning uppgick till 424 miljoner euro (570), en minskning med 26%. Ship Powers omsattning 6kade med
43% och uppgick till 818 miljoner euro (571). Services omséttning var stabil och uppgick till 903 miljoner euro
(899). Power Plants stod for 20%, Ship Power for 38% och Services for 42% av den totala omséttningen.

Cirka 67% av Wartsilas omsattning under januari-juni 2014 var denominerad i euro, 16% i US-dollar och
resten fordelad mellan flera valutor.

Omsittning per affarsomrade

MEUR 46/2014  4-6/2013 Forandring 1-6/2014 1-6/2013 Forindring 2013
Power Plants 233 360 -37% 424 570 26% 1459
Ship Power 431 320 35% 818 571 43% 1357
Services 468 465 1% 903 899 0% 1842
Hurig2 2 7 2
Omséttning totalt 1132 1152 2% 2144 2034 5% 4654

1 Jamforelsesiffrorna har justerats pa grund av sammanslagningen av PowerTech and Ship Power som tradde i kraft 1.1.2014.

2 (Ovrig omséttning bestar av sakringar som inte har allokerats till affarsomradena.

Rorelseresultat och lonsamhet

Rorelseresultatet for andra kvartalet (EBIT) fére engangsposter var 122 miljoner euro (111), dvs. 10,8% av
omséttningen (9,6). Inklusive engéngsposter var rorelseresultatet 113 miljoner euro (110), dvs. 10,0% av
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omsattningen (9,5). Wértsila redovisade engangsposter relaterade till omstruktureringsatgarder till ett belopp
av 10 miljoner euro (1) under andra kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) fore engangsposter for rapportperioden januari-juni 2014 uppgick till 212 miljoner
euro (181), dvs. 9,9% av omsattningen (8,9). Inklusive engangsposter var rorelseresultatet 197 miljoner euro
(179), dvs. 9,2% av omséttningen (8,8). Engangsposter relaterade till omstruktureringsatgéarder uppgick till 16
miljoner euro (2) under rapportperioden.

De finansiella posterna uppgick till -6 miljoner euro (-4). Nettoréntorna var -4 miljoner euro (-8). Vinsten fore
skatter var 190 miljoner euro (200). Vinsten foére skatter 2013 inkluderar vinsten pa forséljningen av Wartsilas
innehav i Sato Oyj, dvs. 25 miljoner euro. Rapportperiodens skatter var 44 miljoner euro (48), vilket motsvarar
en effektiv skattesats pa 23% (24). Resultatet per aktie var 0,73 euro (0,76) och eget kapital per aktie 9,12
euro (8,31). Avkastningen pa investerat kapital (ROI) var 21,0% (19,6). Avkastningen péa eget kapital (ROE) var
22,2% (21,7). ROl och ROE berédknas nu pa 12 manaders rullande basis, medan de tidigare beraknats pa
annualiserad basis.

Balans, finansiering och kassaflode

Wartsilas kassaflode fran rorelseverksamheten for andra kvartalet uppgick till 61 miljoner euro (38).
Kassaflodet fran rorelseverksamheten under januari-juni 2014 var 172 miljoner euro (122). Rorelsekapitalet var
339 miljoner euro (508) i slutet av rapportperioden. Forskottsbetalningarna i slutet av perioden uppgick till 840
miljoner euro (838). De likvida tillgdngarna i slutet av perioden uppgick till 345 miljoner euro (219) och de icke
utnyttjade revolverande krediterna till 599 miljoner euro (529).

Wartsilds rantebarande 1an uppgick till 696 miljoner euro (889) i slutet av juni 2014. Det totala beloppet av
kortfristiga skulder som férfaller inom de foljande 12 manaderna var 102 miljoner euro. De langfristiga lIanen
uppgick till 595 miljoner euro. Rantebdrande 18n, netto, uppgick till 350 miljoner euro (658) och
skuldséattningsgraden till 0,19 (0,40).

Koncernens likvida beredskap

MEUR 30.6.2014 31.3.2014
Likvida medel 345 242
Outnyttjade bekréftade kreditlimiter 599 699
Likvida beredskap 944 941
% av omséttningen (rullande 12 manader) 20 20
Foretagscertifikat 4
Likvida beredskap exklusive foretagscertifikat 944 937
% av omséttningen (rullande 12 manader) 20 20

30.6.2014 var den totala Idneportféljens genomsnittliga aterbetalningstid 46 manader och de langfristiga lanens 47 manader.

Bruttoinvesteringar

Bruttoinvesteringarna under rapportperioden uppgick till 47 miljoner euro (49). Dessa bestod av investeringar i
féretagsforvarv och vardepapper till ett belopp av 1 miljoner euro (5) och 46 miljoner euro (44) i immateriella
och materiella tillgdngar. Avskrivningarna och nedskrivningarna under rapportperioden uppgick till 58 miljoner
euro (65).

Ar 2014 forviantas underhallsinvesteringarna bli mindre an avskrivningarna.
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Strategiska projekt, forvarv, samforetag och utbyggnad
av natverket

I juni avtalade Wartsila och Transmashholding att Wértsild skulle sélja sitt innehav pa 50 procent i
samféretaget Wartsild TMH Diesel Engine Company LLC till Transmashholding, den andra delégaren.
Samféretaget etablerades for tillverkning av moderna universaldieselmotorer till rangerlok samt andra marin-
och kraftforsérjningsapplikationer. Avyttringen av samforetaget gor det mojligt for Wartsila att fokusera pa
sina k&rnomraden, namligen kompletta livscykelbaserade kraftldsningar for marin- och energimarknaden.
Transaktionen har godkénts av myndigheterna och slutférdes i borjan av juli. Vardet pa transaktionen &r ca 12
miljoner euro. Transaktionen har inte ndgon vasentlig inverkan pa Wartsilés rorelseresultat.

| april invigde Wartsila sitt nya testcenter for el & automation i Stord, Norge. Den nya anlaggningen &r ett av
de storsta testcentren i Europa som fokuserar pd el- automationssystem for marin- och offshoreapplikationer.
Tack var den nya test- och utbildningsanldggningen kan Wartsild utféra komplett testning och verifiering av
befintliga och nya el- och automationslésningar.

Byggandet av den nya produktionsanlaggningen for Wartsila Yuchai Engine Co., Ltd, Wartsilds och Yuchai
Marine Power Co. Ltd:s 50/50-samfdretag, och av Wartsilds nya heldgda produktionsanlaggning i Brasilien
framskrider planenligt. Anlaggningarna kommer att invigas under tredje kvartalet 2014, och de férsta
leveranserna véntas ske innevarande &r.

Forskning och utveckling, lansering av nya produkter

Den nya supereffektiva designen fér Aframax-tankfartyg som lanserades i juni erbjuder praktiska och
genomforbara I6sningar som uppfyller géllande och framtida lagstiftning om utslapp. Designen fokuserar pa
energieffektivitet for att sdnka driftskostnaderna och forbattra miljovanligheten. | juni lanserade Wartsila ocksa
nya FPP Opti Design, ett toppmodernt koncept for propellrar med fasta blad som sanker
brénsleférbrukningen med upp till 4 procent och ger en mycket tillférlitlig dvergripande prestanda.

I maj fick Wartsild ett viktigt erkdnnande avseende service for tatningssystemen for propelleraxlar, Wartsila
Airguard och Wartsila Oceanguard, av Lloyd’s Register. Detta ar en bekréftelse pa att tatningssystemen
uppfyller den amerikanska miljdmyndighetens krav.

Under rapportperioden klarade den férsta Wartsila X72-tvataktsmotorn testen for typgodkénnande som
utférdes av Wértsilas licenstillverkare Doosan Engine Co. Ltd i Sydkorea. Darefter testades motorn
framgangsrikt pa sjon av Dalian Shipbuilding Industry Corporation. Dessutom klarade den férsta Wartsila
X62-tvataktsmotorn fabrikstesten som ordnades av Hyundai Heavy Industries motor- och maskineridivision i
Sydkorea. Detta verifierar att motorn uppfyller konstruktionskriterierna for prestanda och funktion.

Antal anstallda

Waértsila hade 18.213 (18.620) anstéllda i slutet av juni 2014. Antalet anstéllda i genomsnitt under januari-juni
2014 var 18.408 (18.663). Power Plants hade 1.000 (1.017), Ship Power 6.033 (6.022 inklusive PowerTechs
personal) och Services 10.748 (10.829) anstallda.

Av Waértsilas totala personal fanns 19% (20) i Finland och 36% (36) i 6vriga Europa. Asien stod for 31% (31),
Nord- och Sydamerika for 10% (9) samt de dvriga landerna for 4% (3) av det totala antalet anstallda.
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Omstruktureringsprogram

De omstruktureringsatgérder som offentliggjordes i januari framskrider planenligt. Det globala
effektiviseringsprogrammet inleddes for att omgruppera Wartsilds organisation fér att sékerstélla den framtida
I6nsamheten och konkurrenskraften. Programmet siktar pa arliga kostnadsnedskarningar pa 60 miljoner euro
och véntas resultera i en global personalminskning pa ca 1.000 anstéllda. Effekterna av
kostnadsnedskérningarna vantas bli realiserade helt och hallet fram till slutet av 2014. | slutet av
rapportperioden januari-juni 2014 hade inbesparingar pa ca 10 miljoner euro realiserats. Engangskostnaderna
relaterade till omstruktureringen uppskattas vara 50 miljoner euro, varav 11 miljoner euro redovisades 2013
och 16 miljoner euro for rapportperioden januari-juni 2014. Resten redovisas under andra hélften av 2014.

Hallbar utveckling

Wartsild har en bra position i minskningen av utslapp och anvandningen av naturresurser tack vare bolagets
olika tekniker och specialiserade tjanster. Inom FoU fortsatter Wartsila att fokusera pa utvecklingen av
avancerade miljétekniker och -I8sningar. Wartsila har férbundit sig att stéda FN:s Global Compact och dess
principer for manskliga rattigheter, arbete, miljé och antikorruption. Wartsilas aktie ingar i flera
héllbarhetsindex.

Aktier och aktieagare

Under januari-juni 2014 uppgick handelsvolymen for Wartsilaaktien pa Nasdag OMX Helsingfors bors till
57.527.156 aktier, vilket motsvarade en omséttning pa 2.291 miljoner euro. Wartsilaaktien handlas ocksa pa
flera alternativa borser, inklusive Chi-X, Turquoise och BATS. Den totala handelsvolymen p& dessa alternativa
handelsplatser var 32.843.389 aktier.

Aktierna pa Nasdaq OMX Helsingfors Bors

Antal aktier Aktieomsittning

30.6.2014 och roster 1-6/2014

WRT1V 197 241 130 57 527 156

1.1.-30.6.2014 Hogsta Lagsta Medelkurs 1 Sista

Aktiekurs 43,82 33,35 39,81 36,22
1 Enligt handelsvolym vagd medelkurs

30.6.2014 30.6.2013

Marknadsvarde, MEUR 7144 6 594

Utlandska aktiedgare,% 54,3 51,9

Beslut av ordinarie bolagsstamman

Wartsilas ordinarie bolagsstdmma 6.3.2014 faststéllde bokslutet samt beviljade styrelseledaméterna och
verkstallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret 2013. Bolagsstdmman besl6t att enligt styrelsens
férslag utbetala 1,05 euro per aktie i dividend. Dividenden betalades 18.3.2014.

Bolagsstdmman fastslog antalet styrelseledaméter till nio. Till styrelseledaméter valdes dipl.ing., MBA Maarit
Aarni-Sirvio, verkstallande direktor Kaj-Gustaf Bergh, dipl.ing. Sune Carlsson, ekon.mag., MBA Alexander
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Ehrnrooth, ekon.mag. Paul Ehrnrooth, dipl.ekon. Mikael Lilius, verkstéllande direktér Risto Murto, direktér
Gunilla Nordstrom och direktér Markus Rauramo.

Till revisor fér 2014 valdes CGR-samfundet KPMG Oy Ab.

Fullmakt att kopa och distribuera aktier i bolaget

Styrelsen beviljades fullmakt att kdpa hégst 19.000.000 egna aktier i bolaget. Fullmakten ar i kraft till ndsta
bolagsstdamma, dock hogst i 18 manader fran beviljandet av fullmakten.

Styrelsen beviljades fullmakt att distribuera hogst 19.000.000 egna aktier i bolaget. Styrelsens fullmakt att
distribuera bolagets egna aktier géller i tre ar fran bolagsstamman och &terkallar den fullmakt som
bolagsstdmman gav 7.3.2013. Styrelsen beviljades fullmakt att avgdra till vem och i vilken ordningsféljd aktier
i bolaget kommer att distribueras. Styrelsen har fullmakt att distribuera aktierna pa ett annat satt an i
proportion till de existerande aktiedgarnas féretradesratt att teckna aktier i bolaget.

Styrelsens konstituerande mote

Vid sitt konstituerande méte valde Wartsila Oyj Abp:s styrelse Mikael Lilius till ordférande och Kaj-Gustaf
Bergh till vice ordférande. Styrelsen beslét att tillsatta en revisions-, en nominerings- och en
ersattningskommitté. Styrelsen valde inom sig féljande ledaméter till kommittéerna:

Revisionskommittén:

Ordférande Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvio, Alexander Ehrnrooth
Nomineringskommittén:

Ordférande Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Risto Murto
Ersdttningskommittén:

Ordférande Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Risto Murto

Handelser efter rapportperioden

Wartsila och China State Shipbuilding Corporation (CSSC) har undertecknat ett avtal for att etablera ett
samféretag som kommer att ta 6ver Wartsilas verksamhet for tvataktsmotorer. Avtalet innebér att CSSC
kommer att &ga 70% av verksamheten och Wartsila 30%. Wartsila Services kommer dven i fortsattningen att
ha serviceansvaret for Wartsilas tvataktsmotorer. Partnerskapet kommer att starka positionen fér Wartsilas
tvataktsteknik pa marknaden fér marinmotorer och skapa en solid grund for framtida investeringar i ledande
tvataktsteknik och kundstod. Transaktionens varde uppgar till cirka 46 miljoner euro. Avtalets finansiella
inverkan paverkas av tidpunkten for avtalets slutférande och vissa relaterade mekanismer. Transaktionen
kommer att ha en positiv inverkan pa Wartsilas fortsatta verksamhet. Slutférandet av transaktionen kraver
myndighetsgodkénnanden, vilka férvantas erhallas under forsta kvartalet 2015. Tvataktsmotorverksamheten
rapporteras i fortsdttningen som avvecklad verksamhet.

Wartsila och China State Shipbuilding Corporation (CSSC) har undertecknat ett samféretagsavtal for
tillverkning av medelvarviga diesel- och flerbrénslemotorer med medelstor och stor cylinderdiameter.
Fabriken for CSSC Waértsila Engine (Shanghai) Co. Ltd kommer att byggas i Lingang, Shanghai och dess
férsta motor vantas vara klar for leverans innan slutet av 2015. Wartsilas dgarandel av samforetaget ar 49
procent och storleken pa Wartsilas aktieinvestering &r cirka 27 miljoner euro.

10



WARTSILA 0YJ ABP JANUARI-JUNI 2014 DELARSRAPPORT

Risker och osakerhetsfaktorer i affarsverksamheten

Inom affarsomradet Power Plants kan osékerheten pa finansmarknaden och stora valutakursfluktuationer
inverka pa tillgangen till finansiering fér och timingen av storre projekt. Bristande efterfrdgan pa ravaror sdsom
mineraler kan paverka industriella kunders investeringsbeslut.

Affarsmiljon inom shipping och varvsindustrin ar fortsatt tuff. Trots de mattligt optimistiska utsikterna for den
globala ekonomin finns det osékerhetsfaktorer i vissa regioner. Overkapacitet och 1&g efterfrdgan pé frakter
begransar utvecklingen i fraktpriserna pa de traditionella shippingmarknaderna. De stabila olje- och
gaspriserna samt de 6kande kostnaderna fér prospektering och produktion kan pa kort sikt skjuta upp
offshoreinvesteringar.

Fortsatta risker i vérldsekonomin och politisk instabilitet i vissa regioner kan medfdra negativa konsekvenser
for Services orderingdng. De utmanande forhallandena i flera marinsegment ar ocksé en potentiell riskfaktor.

Koncernen &r svarande i ett antal juridiska processer som beror pa eller &r underordnade den normala
affarsverksamheten. Dessa processer handlar framst om fragor relaterade till avtal och andra skyldigheter,
arbetsforhallanden, sakskador och reglering. Pa koncernen stélls nu och da skadestandskrav pa olika belopp
och varierande grunder. Enligt koncernens policy ska avsattningar goras relaterade till sddana krav samt for
rattsprocesser och skiljeforfarande nar ett ogynnsamt utfall ar sannolikt och férlusten rimligt kan estimeras.

Arsredovisningen 2013 innehaller en mer detaljerad beskrivning av Wartsilas risker och riskhantering.

Marknadsutsikter

Energiférsorjningsmarknaden &r mycket beroende av det globala makroekonomiska laget. Pa grund av
utmaningarna pa marknaderna under forsta halvaret och de reviderade BNP-prognoserna fér 2014 vantas
den totala marknaden fér kraftverk som drivs med naturgas och flytande brénslen fortsattningsvis vara
utmanande. Orderaktiviteten ar fortfarande storst pa tillvaxtmarknaderna, i synnerhet i 1ander med olje- och
gasutvinning, och dessa fortsétter att investera i ny kraftgenereringskapacitet. Dessutom skapar det radande
marknadslaget uppdamd efterfragan i tillvéxtlander dér investeringsbeslut har skjutits upp. | OECD-landerna
styrs efterfrdgan huvudsakligen av CO2 -neutral generering och avveckling av &ldre, framst koldrivna
kraftverk.

De viktigaste efterfragefaktorerna inom shipping och offshore &r pa plats, men tillvéxten har varit langsam.
Sjohandel vaxer men dverkapaciteten paverkar fortfarande efterfrdgan inom marknaden for traditionella
handelsfartyg. En 6kad skrotning av fartyg och en mer balanserad tillvaxt i flottan stéder en gradvis
aterhdmtning pa fraktmarknaden. | offshoresegmentet stoder det rddande oljepriset investeringar i projekt
med kontrollerade prospekterings- och utvecklingskostnader. Bransleeffektivitet och nya miljdbestammelser
spelar en viktig roll. Regleringen 6kar ocksa intresset for gas som marint bransle, och i USA stérks denna
trend ytterligare av den férmanliga prissattningen. Offshoreaktiviteten vantas fortsatta, men bestéllningarna
pé borrenheter och vissa stddfartyg kan minska. Aktiviteten p& shippingmarknaden véntas fortsatta, i
synnerhet inom gastankfartyg, dven om efterfrdgan pa traditionella handelsfartyg sannolikt kommer att
minska.

De 6vergripande utsikterna for servicemarknaden ar stabila, och i vissa regioner ar utvecklingen positiv. En
okning i det installerade bestandet kompenserar fér den avtagande efterfradgan pa service av aldre
installationer och rederiernas fortsatta stravan efter att skéra ner operativa kostnader. Utsikterna for
servicesektorn inom offshore och gasdrivna fartyg ar fortfarande positiva. Intresset for serviceavtal &r stort pa
Wartsilds bada slutmarknader. Efterfrdgan péa service inom kraftverkssegmentet ar fortfarande god. Fran ett
regionalt perspektiv ar utsikterna for Mellandstern och Asien positiva, och dessa regioner stdds av intresset
for kraftverksrelaterade serviceprojekt. Utsikterna ar ocksa positiva i Nord- och Sydamerika samt Afrika.
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Wartsilas utsikter for 2014 har reviderats

Wartsila estimerar att IGnsamheten fér 2014 (EBIT% fére engangsposter) kommer att ligga kring 11,5% till
foljd av transaktionen gallande tvataktsmotorverksamheten. Omséttningen vantas 6ka med ca 5%.

Tidigare férvantade sig Wartsila att omséattningen skulle 6ka med 0-10%, medan rérelseverksamhetens
I6nsamhet (EBIT% fore engéngsposter) skulle ligga kring 11%.

Wiartsilas delarsrapport januari-juni 2014

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med standarden IAS 34 (Interim Financial Reporting).
Principerna for upprattandet &r férenliga med bokslutet for 2013 med undantag for IFRS-tillaggen nedan. Alla
siffror har avrundats och séledes kan summan av enskilda siffror avvika fran den presenterade summan.

Anvéndning av bedémningar

Upprattandet av bokslut enligt IFRS forutsatter anvandning av ledningens bedémningar och antaganden som
paverkar beloppet av tillgdngar och skulder i balansrakningen, rapporteringen av villkorliga tillgangar samt
intékts- och kostnadsbeloppen. Aven om bedémningarna baserar sig pa den basta méjliga kunskap som
ledningen har vid ifrdgavarande tidpunkt kan det slutliga utfallet avvika fran de i bokslutet berdknade vardena.

IFRS-tilligg

Av de andrade IFRS standarder och tillampningar som tréadde i kraft 1.1.2014 paverkas koncernens
rapportering av féljande:

IFRS 10 Koncernbokslut, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehav i
andra organisationer samt de relaterade tillaggen till IAS 27 och IAS 28. Standarderna beddms inte ha
vasentlig inverkan pa Wartsilas koncernbokslut. IFRS 12 kommer att resultera i mer information om innehav i
andra organisationer i redovisningen.

Tillagg till /AS 32 Finansiella instrument: Beskrivning: Andringarna fértydligar tillampningen av kraven pa
kvittning av finansiella tillgdngar och skulder i bokslutet. Den &ndrade standarden ska tillampas retroaktivt.
Tillaggen beddms inte ha vasentlig inverkan pa Wartsilas koncernbokslut.

Standarderna far tillampas i EU.

Denna delérsrapport ar oreviderad.
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Resultatrakning i sammandrag

MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Omsattning 2144 2034 4654
Ovriga intakter 30 38 85
Kostnader -1933 -1 839 -4137
Avskrivningar och nedskrivningar -58 -65 -123
Resultatandel i intresse- och samféretag 12 10 22
Rorelseresultat 197 179 500
Finansiella intakter och kostnader -6 -4 -19
Nettovinst fran finansiella tillgangar som kan séljas 25 25
Resultat fore skatter 190 200 507
Inkomstskatter -44 -48 -113
Rapporteringsperiodens resultat 146 151 393
Fordelning:
Moderbolagets aktiedgare 145 150 391
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 2 3
146 151 393

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie (fore/efter utspadning), euro 0,73 0,76 1,98

Rapport dver totalresultat

MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Rapporteringsperiodens resultat 146 151 393
(vriga totalresultat efter skatter:

Poster, som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen:

Forsékringsmatematiska vinster (forluster) for forménsbestimda

planer -3 8 -9
Skatter pa poster, som inte kommer att omklassificeras till

resultatrdkningen 1 -3 4
Poster, som inte kommer att omklassificeras till

resultatrakningen, totalt -2 5 -10

Poster, som kan omklassificeras till resultatrékningen:

Omrékningsdifferenser 21 -44 -72
Finansiella tillgangar som kan séljas

vardering till verkligt varde 1 1

overforts till resultatrakningen -25 -25
Kassaflodessékring 1 -32 -24
Skatter pa poster, som kan omklassificeras till resultatrékningen -1 15 14
Poster, som kan omklassificeras till resultatrékningen, totalt 21 -85 -107
Rapporteringsperiodens dvriga totalresultat efter skatter: 18 -80 -117
Rapporteringsperiodens totalresultat 164 71 276

Fordelning av totalresultat:

Moderbolagets aktiedgare 165 69 275
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2
164 71 276
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Balansrakning i sammandrag

MEUR 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Anléggningstillgéngar
Immateriella tillgangar 1244 1231 1235
Materiella tillgangar 439 437 449
Innehav i intresse- och samforetag 100 94 103
Finansiella tillgdngar som kan séljas 15 17 15
Uppskjuten skattefordran 133 122 128
(vriga fordringar 6 17 5
1936 1918 1935

Omséttningstillgangar

Varor i lager 1444 1498 1367
(vriga fordringar 1394 1402 1518
Likvida medel 345 219 388
3183 3120 3274
Tillgangar totalt 5119 5038 5209
Eget kapital
Aktiekapital 336 336 336
Ovrigt eget kapital 1463 1303 1508
Eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare 1799 1639 1844
Innehav utan bestimmande inflytande 38 24 40
Eget kapital totalt 1837 1663 1884
Langfristiga skulder
Rantebarande lan 595 549 571
Uppskjuten skatteskuld 82 88 84
Ovriga skulder 237 191 237
913 828 892
Kortfristiga skulder
Réantebarande lan 102 34 94
Ovriga skulder 2 267 2206 2340
2369 2 547 2434
Skulder totalt 3282 3375 3325
Eget kapital och skulder totalt 5119 5038 5209
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Kassaflodesanalys i sammandrag

MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Rorelseverksamhetens kassaflode:

Rapporteringsperiodens resultat 146 151 393
Avskrivningar och nedskrivningar 58 65 123
Finansiella intdkter och kostnader 6 4 19
Realisationsvinster och -forluster pa anlédggningstillgangar och

6dvriga korrektivposter -3 -28 -29
Resultatandel i intresse- och samféretag -12 -10 -22
Inkomstskatter 44 48 113
Foréndring av rorelsekapital -6 -56 60
Rérelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och

skatter 233 175 658
Finansiella poster och skatter -61 -52 -81
Rérelseverksamhetens kassaflide 172 122 578

Investeringarnas kassaflode:

Investeringar i aktier och forvarv -1 -5 -5
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella tillgangar -37 -40 -122
Overltelseinkomster fran finansiella tillgngar som kan séljas

och aktier i intresseforetag 32 34
Kassaflode fran ovriga investeringar 3 14
Investeringarnas kassaflode -37 -10 -79

Finansieringens kassaflide:

Placeringar fran innehav utan bestimmande inflytande 16
Upptagna langfristiga lan 100 50 153
Amortering av langfristiga lan samt dvriga foréndringar -57 -61 -157
Férandring i kortfristiga lan och dvriga forandringar -12 97 -134
Betalda dividender -210 -200 -202
Finansieringens kassaflode -179 -114 -324
Foréndring av likvida medel, 6kning (+) / minskning (-) -44 -1 176
Likvida medel vid rapporteringsperiodens borjan 388 225 225
Kursdifferenser 1 -4 -13
Likvida medel vid rapporteringsperiodens slut 345 219 388
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Sammanstallning dver forandring i eget kapital

Innehav
utan Eget
bestdmmande kapital
Eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare inflytande totalt
Forsékrings-
. 0m- Fond for matematiska
Aktie- Overkurs- réknings- verkligt  vinster och Balanse-
MEUR kapital fond differens virde forluster rad vinst
Eget kapital 1.1.2014 336 61 -85 -13 -43 1587 40 1884
Betalda dividender -207 -3 -210
Rapporteringsperiodens
totalresultat 21 1 -3 144 1 164
Eget kapital 30.6.2014 336 61 -64 -12 -46 1524 38 1837
Eget kapital 1.1.2013 336 61 -12 21 -34 1393 26 1791
Betalda dividender -197 -3 -200
Rapporteringsperiodens
totalresultat -45 -4 6 151 2 72
Eget kapital 30.6.2013 336 61 -57 -20 -28 1347 24 1663
- - - o
Omsattning per geografiska omraden
MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Europa 743 572 1329
Asien 871 850 1759
Amerika 312 419 1068
Ovriga 218 193 498
Totalt 2144 2034 4654
- - . - - o
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Immateriella tillgangar
Bokvérde 1.1. 1235 1259 1259
Kursdifferenser 15 -35 -37
Okning 20 27 53
Avskrivningar och nedskrivningar -26 -30 -58
Minskning och omgrupperingar 10 17
Bokvarde i slutet av rapporteringsperioden 1244 1231 1235
Materiella tillgéngar
Bokvérde 1.1. 449 470 470
Kursdifferenser 2 -4 -12
Okning 26 17 76
Avskrivningar och nedskrivningar -32 -34 -66
Minskning och omgrupperingar -6 -12 -20
Bokvérde i slutet av rapporteringsperioden 439 437 449
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Bruttoinvesteringar
MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Aktier och forvarv 1 5 5
Immateriella och materiella tillgdngar 46 44 129
Totalt 47 49 134
Rantebarande nettoskulder
MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Langfristiga skulder 595 549 571
Kortfristiga skulder 102 341 94
Lanefordringar -1 -12 -1
Likvida medel -345 -219 -388
Totalt 350 658 276
Nyckeltal
1-6/2014 1-6/2013 2013
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), euro 0,73 0,76 1,98
Eget kapital/aktie, euro 9,12 8,31 9,35
Soliditet, % 42,9 39,6 43,9
Nettoskuldséttningsgrad 0,19 0,40 0,15
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROI), % 21,0 19,6 21,2
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 22,2 21,7 21,4
Antal anstallda
1-6/2014 1-6/2013 2013

| medeltal 18 408 18 663 18749
| slutet av rapporteringsperioden 18213 18 620 18 663
Ansvarsforbindelser
MEUR 1-6/2014 1-6/2013 2013
Fastighetsinteckningar 10 28 26
Foretagsinteckningar och 6vriga ansvarsforbindelser 25 25 25
Totalt 35 53 51
Borgens- och ansvarsforbindelser

for egen del 687 690 665

for intressebolag 8 7
Nominellt belopp av hyror enligt leasingavtal

betalas inom ett &r 26 19 27

betalas mellan under minst ett ar och hogst fem ar 65 48 78

betalas senare 24 22 26
Totalt 803 786 803
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Derivatinstrumentens nominella viarden

MEUR Totalt varav stingda
Rénteswappar 125
Inflationsskydd 9
Valutaterminer 1844 705
Valutaoptioner, kopta 7
Valutaoptioner, utfardade 15
Totalt 1999 705

Verkliga varden

Vérdering till verkligt vérde i slutet av rapporteringsperioden:

Bokvardet av

MEUR balansposterna Verkligt varde
Finansieringstillgangar
Finansiella tillgangar som kan séljas (niva 3) 15 15
Rantebarande placeringar, langfristiga (niva 2) 1 1
Ovriga fordringar, 1angfristiga (nivé 2) 5 5
Derivat (nivé 2) 8 8
Finansieringsskulder
Réantebérande Ian, 1angfristiga (niva 2) 595 605
Derivat (nivé 2) 16 16
Resultatrakning i sammandrag, per kvartal
MEUR 4-6/2014 1-3/2014 10-12/2013 7-9/2013 4-6/2013 1-3/2013
Omsattning 1132 1012 1411 1209 1152 882
Ovriga intékter 12 18 29 18 31 7
Kostnader -1 007 -925 -1226 -1071 -1 046 -793
Avskrivningar och
nedskrivningar -28 -29 -29 -30 -32 -32
Resultatandel i intresse-
och samféretag 4 9 7 4 6 5
Rorelseresultat 113 84 191 130 110 69
Finansiella intakter och
kostnader -4 -3 -11 -4 -5 1
Nettovinst pa finansiella
tillgdngar som kan
séljas 25
Resultat fore skatter 109 81 181 126 104 96
Inkomstskatter -26 -18 -33 -31 -25 -23
Rapporteringsperiodens
resultat 83 63 147 95 79 73
Fordelning:
Moderbolagets
aktiedgare 83 62 147 94 78 72
Innehav utan
bestdmmande
inflytande 1 1 1 1

83 63 147 95 79 73

Resultat per aktie
hanforligt till
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moderbolagets
aktiedgare:

Resultat per aktie (fore/
efter utspadning), euro 0,42 0,31 0,74 0,48 0,39 0,37

Formler for nyckeltal

Resultat per aktie (EPS)
rapporteringsperiodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i medeltal under rapporteringsperioden

Eget kapital/aktie
eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i slutet av rapporteringsperioden

Soliditet
eget kapital
eget kapital och skulder totalt — erhallna férskott

x 100

Nettokuldsattningsgrad
rantebédrande skulder — likvida medel

eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROI)
resultat fore skatter + rantekostnader och dvriga finansiella kostnader
eget kapital och skulder — rantefria skulder — avséttningar, i medeltal under rapporteringsperioden

x 100

Avkastning pa eget kapital (ROE)
rapporteringsperiodens resultat
eget kapital, i medeltal under rapporteringsperioden

x 100

Nettorérelsekapital (WCAP)

(varor i lager + kundfordringar + skattefordringar + 6vriga réntefria fordringar)
— (skulder till leverantorer + erhéllna forskatt + pensionsforpliktelser + avsattningar + skatteskulder + évriga rantefria skulder)

17.7.2014
Wartsila Oyj Abp
Styrelsen
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