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 LinkMed AB (publ) 
 

  Bokslutskommuniké 2007 
 

Viktiga händelser under fjärde kvartalet 
• Nytt portföljbolag Likvor AB 

• ONCOlog Medical inleder samarbete med C-RAD 

• Ortoviva aviserar start av kliniska studier 2008 

• Yvonne Axelsson ny CFO 

 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
• Agneta Edberg ny Chief Operating Officer (COO) och Jonas Graff-Lonnevig ny VP 

Financial Transactions med ansvar för exits 

 

Finansiell information för 2007 
• Resultat från investeringsverksamheten uppgick till -10,4 (-2,5) Mkr, varav -10,4 

(0,0) under fjärde kvartalet till följd av nedskrivningar av innehavet i SACS Medical 

• Övriga intäkter uppgick till 5,0 (4,0) Mkr, varav 1,3 (1,3) Mkr under fjärde kvartalet 

• Resultat efter skatt uppgick till -19,2 (-14,5) Mkr, varav -13,3 (-4,0) Mkr under 

fjärde kvartalet 

• Resultatet per aktie var -2,20 (-2,58) kr 

• Eget kapital uppgick till 278,5 (296,2) Mkr 

• Eget kapital per aktie var 31,93 (33,96) kr 

• Soliditeten uppgick till 98 (97) procent  

• Likvida medel uppgick till 125,2 (202,7) Mkr 

 

VD Ingemar Lagerlöfs kommentarer till 2007: 

”Jag är mycket nöjd med utvecklingen i de flesta av portföljbolagen under fjolåret 

och noterar att flera av dessa nått viktiga milstolpar. Några av bolagen har nått en 

sådan mognad att det är dags för oss att förbereda vårt utträde som ägare. Vi har 

därför förstärkt vår organisation och jag räknar med att vi innan år 2010 har 

genomfört ett par exits.” 

 

 

 

För ytterligare information, vänligen kontakta: 

Ingemar Lagerlöf, VD, mobil 070-873 2733 eller e-post ingemar.lagerlof@linkmed.se  

Okee Williams, Portfolio Manager, mobil 070- 600 5364 eller e-post 

okee.williams@linkmed.se 

 

 



  

  2 (16) 

Viktiga händelser under fjärde kvartalet 
 

Portföljbolagen 

 

Likvor nytt portföljbolagLikvor nytt portföljbolagLikvor nytt portföljbolagLikvor nytt portföljbolag    

I november blev Likvor AB, som utvecklar ett instrument för att dynamiskt mäta trycket i 

hjärnvätskan, LinkMeds tolfte portföljbolag. En fristående multicenterstudie på fem 

universitetssjukhus i Sverige och Danmark genomförs för närvarande med Likvors 

instrument. LinkMed förvärvade 49 procent genom en apportemission på 1,5 Mkr till 

Uminova Invest AB och deltog därefter med 4,0 Mkr i en nyemission. 

    

ONCOlog Medical inleder samarbete med CONCOlog Medical inleder samarbete med CONCOlog Medical inleder samarbete med CONCOlog Medical inleder samarbete med C----RADRADRADRAD    

I november slöt ONCOlog Medical och medicinteknikföretaget C-RAD ett strategiskt avtal inom 

strålterapiområdet. Avtalet innebär i ett första steg att företagen anpassar sina system för 

patientpositionering så att de fungerar tillsammans. 

 

Ortoviva aviserar start av kliniska studier 2008Ortoviva aviserar start av kliniska studier 2008Ortoviva aviserar start av kliniska studier 2008Ortoviva aviserar start av kliniska studier 2008        

I oktober rapporterade Ortoviva att dess utvecklingsarbete förlöpt väl och att de tester som 

genomförts gett mycket positiva resultat. Företaget planerar därför att inleda kliniska tester i 

början av 2008. 

 
LinkMeds verksamhet 

    

Yvonne Axelsson ny CFOYvonne Axelsson ny CFOYvonne Axelsson ny CFOYvonne Axelsson ny CFO    

Yvonne Axelsson utsågs i november till ny CFO. Yvonne har varit verksam i LinkMed sedan 

2005 och deltagit aktivt vid bolagets börsnotering. Närmast kommer Yvonne från en position 

som Financial Manager i LinkMed med ansvar för bolagets finansiella rapportering. Hon har 

en bakgrund som ekonomichef och CFO i företag inom finans-, fastighets-, och 

försäkringssektorn samt varit verksam vid Finansinspektionen. 

 

 
Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
    

AAAAgnegnegnegneta Edberg ny ta Edberg ny ta Edberg ny ta Edberg ny Chief Operating Officer (Chief Operating Officer (Chief Operating Officer (Chief Operating Officer (COOCOOCOOCOO) och) och) och) och    Jonas GraffJonas GraffJonas GraffJonas Graff----Lonnevig Lonnevig Lonnevig Lonnevig ny VP Financial ny VP Financial ny VP Financial ny VP Financial 

TransactionsTransactionsTransactionsTransactions    

För att hantera ett högre tempo som följd av att portföljbolagen mognar förstärktes 

organisationen i januari med två nyckelmedarbetare.  Agneta Edberg blev COO och Senior 

Venture Manager, bl.a. med operativt ansvar för portföljbolagens utveckling. Hon har haft 

flera ledande positioner inom life science. Agneta Edberg lämnade LinkMeds styrelse i 

samband med att hon tillträdde sin nya befattning.  

 
Jonas Graff-Lonnevig tillträdde en ny befattning som VP Financial Transactions med särskilt 

fokus på att driva exitarbetet. Jonas kommer närmast från en position som partner på Arctos 

M & A, en finansiell rådgivare i internationella företagsaffärer i mellansegmentet. 
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Utveckling av portföljen 

LinkMed utvecklar life science-företag tillsammans med innovatörer och andra finansiärer. 

Genom att tillföra entreprenörskap och kapital har LinkMed skapat en portfölj av tolv bolag, 

varav sex inom läkemedelsutveckling och bioteknik och sex inom medicinteknik. LinkMeds 

roll förändras när företagen utvecklas. Tonvikten i arbetet övergår från operationell till stra-

tegisk och entreprenörskap övergår till aktivt styrelsearbete. Aktien är noterad på OMX 

Nordiska Börs Stockholm och största ägare är FastPartner, Koncentra Holding och 

grundaren Ingemar Lagerlöf.   
    

    

Uppskattad fördelning av portföljens värdeUppskattad fördelning av portföljens värdeUppskattad fördelning av portföljens värdeUppskattad fördelning av portföljens värde    

   

Portföljbolag 0712 0612
1 AbSorber 34% 30%
2 AnaMar Medical 14% 17%
3 IMED 13% 12%
4 ONCOlog Medical 10% 12%
5 Ortoviva 9% 7%
6 BioResonator 5% 5%
7 Recopharma 4% 8%
8 Biovator 4% 3%
9 NovaHep 4% 5%
10 Likvor 2% -
11 Pharmacolog 1% -
12 SACS Medical  0% <1%
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LinkMed följer fortlöpande värdeutvecklingen i portföljbolagen och dess projekt. För att 

uppskatta värdet av portföljen använder LinkMed en sannolikhetsjusterad 

kassaflödesmodell, som finns beskriven på www.linkmed.se. Värderingen bedömdes vid 

årsskiftet vara 18 procent högre än vid föregående årsskifte. De fyra största bolagen svarade 

för 71 procent av portföljens värde. Den relativa ökningen av värdeandelarna i portföljen för 

AbSorber och IMED kan förklaras av att ägarandelarna ökat, medan ägarandelen i AnaMar 

Medical har minskat med 4,3 procentenheter. Samtidigt har vissa av bolagen uppnått viktiga 

milestones vilket leder till en högre värdering. 
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Investeringar i intressebolagen, belopp i Tkr

Intressebolag

Andel av 

portföljens 

värde ²)
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec 31-dec

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber 22 490 13 526 53 500 35 000 42,1% 40,4% 34%
AnaMar Medical 38 159 27 914 156 505 123 100 24,9% 29,2% 14%
Biovator 6 370 2 593 10 943 7 153 46,0% 46,0% 4%
IMED 20 965 11 010 46 100 26 100 42,3% 38,8% 13%
NovaHep 5 588 2 626 5 741 2 725 49,5% 49,5% 4%
Recopharma 20 147 10 949 21 854 12 183 49,5% 49,5% 4%

Medicinteknik

BioResonator 8 789 5 305 18 250 12 250 49,2% 42,4% 5%
Likvor 5 469 - 7 069 - 49,0% - 2%
ONCOlog Medical 19 773 13 425 32 072 25 362 48,1% 48,1% 10%
Ortoviva 5 620 4 320 5 671 4 321 49,0% 49,0% 9%
Pharmacolog 890 - 1 150 - 48,0% - 1%
SACS Medical  12 851 10 838 15 180 12 850 42,8% 42,8% 0%
Summa 167 108 102 506 374 035 261 044

¹) Investering avser ackumulerade värden avseende aktiekapital, aktieägartillskott, konvertibler och fordringar.

²) Värdering enligt LinkMeds sannolikhetsjusterade kassaflödesmodell.

Totalt investerat ¹)Av LinkMed investerat ¹) Ägarandel

 
 

LinkMeds investeringar i intressebolagen ökade under helåret 2007 med 64,6 Mkr till 167,1 

Mkr. De största investeringarna under året gjordes i AnaMar Medical med 10,2 Mkr, IMED 

med 10,0 Mkr, Recopharma med 9,2 Mkr och AbSorber med 9,0 Mkr.  Under det fjärde 

kvartalet ökade investeringarna med 20,1 Mkr. Under 2007 har två bolag tillkommit i 

portföljen, Pharmacolog och Likvor. Dessa två nyinvesteringar stod för sammanlagt cirka 10 

procent av investeringarna. 

 

LinkMed svarade under året för 57 procent av investeringarna i intressebolagen. Därmed 

ökade LinkMeds andel av investeringarna i intressebolagen till 45 (39) procent. 
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Finansiell information om intressebolagen 2007, belopp i Tkr

Intressebolag Aktiverat ¹) Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter ²) Årets resultat

  

Kassaflöde³) 

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber 12 307 9 217 24 134 2 908 21 226 3 859 -9 748 -11 579

AnaMar Medical 8 808 16 104 28 243 5 821 22 422 3 493 -30 905 -28 974

Biovator 5 609 1 556 7 408 5 522 1 886 735 -864 -1 456

IMED 820 19 508 22 022 1 179 20 843 5 -6 906 -7 723

NovaHep 3 088 956 4 754 973 3 781 459 -1 215 -2 482

Recopharma 2 694 505 13 671 11 165 2 506 938 -8 240 -8 322

Medicinteknik

BioResonator 7 308 5 170 12 786 8 795 3 991 1 982 -1 459 -3 865

Likvor 214 5 369 5 751 219 5 532 322 -67 -230

ONCOlog Medical 10 519 0 13 731 6 354 7 377 14 666 -3 614 -5 619

Ortoviva 519 595 1 536 1 318 218 0 -5 453 -5 076

Pharmacolog 621 315 1 000 723 277 0 -223 -835

SACS Medical  4 638 251 5 260 7 019 -1 759 2 218 -2 986 -2 581

Helår 2007 57 145 59 546 140 296 51 996 88 300 28 677 -71 680 -78 742
Helår 2006 46 722 21 537 86 292 44 998 41 294 16 896 -67 551 -67 916

LinkMeds andel 
Helår 2007 24 461 23 306 58 234 23 209 35 025 12 565 -26 488 -30 038
Helår 2006 18 649 7 867 34 678 17 734 16 944 7 032 -22 601 -24 270

¹) Aktivering avser balanserade utvecklings -och patentkostnader. 

²) I intäkter ingår aktiverade utvecklingskostnader med sammantaget 12.879 Tkr

³) Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.

Intressebolagens redovisningar är upprättade i enlighet med ÅRL och BFN. Dessa är ej slutligt reviderade vid rapportens avgivande.  
 

Samtliga intressebolag hade negativt kassaflöde under året, som sammantaget uppgick till  

-78,7 Mkr, jämfört med -67,9 Mkr för helåret 2006. Kassaflödet består framförallt av 

kostnader för utvecklingsarbete som finansieras av ägarna. Den 31 december 2007 hade 

intressebolagen sammantaget likvida medel om 59,5 Mkr, jämfört med 21,5 Mkr ett år 

tidigare. 

 

AbSorber, AnaMar Medical, IMED, BioResonator och Likvor har flera ägare som tar aktiv del i 

deras finansiering. ONCOlog Medical är inne i en kapitalanskaffningsprocess och 

Recopharma planerar att under 2008 söka nya investerare som tillsammans med LinkMed 

kan bidra med fortsatt finansiering.  De intressebolag som bedöms ha störst 

finansieringsbehov under 2008 är IMED och Recopharma. 

 

 

Portföljbolagens utveckling      
    

Läkemedelsutveckling och bioteknik 

    

AbSorber AB AbSorber AB AbSorber AB AbSorber AB     

AbSorber utvecklar produkter som ökar möjligheterna att genomföra mer framgångsrika 

transplantationer. AbSorbers första produkt, transplantationstestet XM-ONE™, påvisar 

antikroppar av betydelse för avstötningsreaktioner. Företaget utvecklar dessutom en 

patentsökt AB0-kolonn för transplantation över blodgruppsbarriärer och en AB0-diagnostisk 

som mäter förekomst av blodgruppsantikroppar. 
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AbSorber Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 12 307 9 217 24 134 2 908 21 226 3 859 -9 748 -11 579
12 mån 2006 10 518 2 056 13 661 1 187 12 474 1 568 -4 580 -7 598
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

AbSorber byggde under slutet av året en gemensam ledningsorganisation med den 

amerikanska partnern Becton Dickinson (BD). BD fortsatte att förstärka sin organisation för 

försäljning av XM-ONE i Europa där ett 20-tal kliniker för närvarande utvärderar 

transplantationstestet. Under denna tid tillhandahåller AbSorber testkit utan kostnad för 

klinikerna. 

 

AbSorber genomför för närvarande flera aktiviteter parallellt för att underlätta och snabba 

upp klinikernas beslut att inkludera XM-ONE i sina rutiner. Den studie av XM-ONE som 

genomfördes tillsammans med ledande transplantationskliniker i USA och Sverige har 

sänts in för publicering i vetenskaplig tidskrift. Denna visar att XM-ONE ger klinikerna ett 

bättre beslutsunderlag för hur transplantationspatienter bör behandlas. Studien förutses 

efter publicering bli ett viktigt verktyg i marknadsföringen av XM-ONE. 

 

AbSorber har ansökt om FDA-registrering för XM-ONE för att kunna marknadsföra testet i 

USA. Den amerikanska myndigheten har bett om vissa kompletteringar efter att ett 

handläggarbyte hos FDA försenat registreringen. AbSorber bedömer kompletteringarna vara 

okomplicerade och räknar med att erhålla registrering under det första kvartalet 2008. 

LinkMeds bedömning att XM-ONE, trots förseningen, bör kunna nå en marknadsandel i 

Europa och USA på 25 procent före år 2011 kvarstår. 

 

Utvecklingen av en AB0-diagnostik löper enligt plan. Bolaget utvecklar även en s.k. AB0-

kolonn som gör det möjligt att transplantera organ mellan personer med olika blodgrupp. 

AbSorber planerar att under 2009 slutföra de kliniska studier som krävs för godkännande i 

EU och USA. 

 

Av intäkterna under året på 3,9 Mkr svarade försäljningen av XM-ONE för 1,6 Mkr, varav 0,8 

Mkr avsåg försäljning till sjukvården i Sverige genom AbSorbers egen säljorganisation och 

0,8 Mkr till resten av Europa genom BDs försäljningsorganisation.  

    

AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB AnaMar Medical AB     

AnaMar Medical utvecklar läkemedel och biomarkörer för diagnos och uppföljning/prediktion 

av kroniska ledsjukdomar, såsom exempelvis ledgångsreumatism och kronisk ledförslitning. 

AnaMar Medical har fem läkemedelskandidater i preklinisk utveckling, två biomarkörer i 

prototyputveckling och två färdigutvecklade biomarkörer, COMP®-Elisa och Animal COMP-

Elisa, vilka säljs på marknaden. 

 
AnaMar Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 8 808 16 104 28 243 5 821 22 422 3 493 -30 905 -28 974
12 mån 2006 12 407 7 970 23 165 16 914 6 251 3 500 -41 215 -32 249
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Av intäkterna på 3,5 Mkr utgjorde 3,1 Mkr försäljning av biomarkörer, vilket var en ökning 

från 2006 då denna försäljning uppgick till 2,3 Mkr.  
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Arbetet med att utlicensiera AnaMar Medicals läkemedelskandidat AM 240 som utvecklas för 

behandling av ledgångsreumatism fortskred. Parallellt med licensdiskussionerna utvecklar 

AnaMar Medical projektet genom att färdigställa de IND-studier som krävs för att inleda tester 

i människa. 

 

AnaMar Medical fortsatte även arbetet med att utlicensiera sårläkaren ColMod och SCI för 

ryggmärgsskada. Bolaget avser att licensiera ut dessa projekt eftersom de inte är inriktade på 

destruktiva ledsjukdomar. Utlicensiering förväntas ske tidigast under innevarande år.  

  

Biovator ABBiovator ABBiovator ABBiovator AB    

Biovator utvecklar tester som visar om kemiska substanser orsakar allergier. Teknologin har 

förutsättningar att kraftigt minska användningen av djurförsök, eftersom den är billigare och 

snabbare att använda samt ger mer tillförlitliga testresultat. Testerna är avsedda för kemi-, 

kosmetik- och läkemedelsindustrin. 

 
Biovator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 5 609 1 556 7 408 5 522 1 886 735 -864 -1 456
12 mån 2006 3 449 209 3 807 1 130 2 677 0 -1 203 -1 074
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
    

Utvecklingsarbetet fortskred planenligt efter att bolaget tidigare under hösten tecknat ett 

samarbetsavtal med AstraZeneca R&D. Testet bedöms vara färdigutvecklat under 2008 så 

att det kan lanseras 2009 då det förbud för djurtester för kosmetikindustrin som EU aviserat 

träder i kraft.  

 

IMED AB IMED AB IMED AB IMED AB     

IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (MAB) för inducering respektive blockering 

av naturlig celldöd, så kallad apoptos. Bolaget avser att utveckla antikropparna för stora 

terapiområden, bland annat HIV, cancer och transplantation. 

 
IMED Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 820 19 508 22 022 1 179 20 843 5 -6 906 -7 723
12 mån 2006 738 7 231 8 112 363 7 749 0 -4 146 -4 541
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

LinkMed och Karolinska Development har, såsom tidigare aviserats, tillfört IMED 20 Mkr i 

finansiering. Medlen ska användas för att genomföra studieprogram och utveckla produktion 

enligt standard för kliniskt bruk.  

 

Utvecklingsarbetet inriktas på att föra fram den blockerande antikroppen till kliniska studier. 

Under året har flera studier gjorts på humanceller och i djur. IMED räknar med att under 

2009 ha slutfört de IND-studier som ligger till grund för klartecken för att testa antikroppen i 

människa. 

 

Bolaget byggde ut sin organisation under 2007, vilket medförde ökade kostnader enligt plan. 

Kostnaderna beräknas fortsätta att stiga under 2008 till följd av det program som ska ta den 

blockerande antikroppen in i studier på människa.  
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NovaHep AB NovaHep AB NovaHep AB NovaHep AB     

NovaHep baserar sin verksamhet på forskning kring leverstamceller. Forskningen, som 

bedrivs tillsammans med Karolinska Institutet, syftar till att differentiera cellinjer ur fetala 

leverstamceller, vilka sedan kan användas inom exempelvis transplantationsområdet. 

Bolagets första mål är att utveckla en så kallad odödlig cellinje för att därefter inleda 

utvecklingsarbete för mer specifika användningsområden. 

 
NovaHep Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 3 088 956 4 754 973 3 781 459 -1 215 -2 482
12 mån 2006 2 298 2 2 388 1 761 627 0 -408 -1 871
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
    
Utvecklingsarbetet fortsatte under fjärde kvartalet och det första utvecklingsmålet bedöms 
kunna nås under 2008. Därefter avser bolaget att fokusera på tillämpningsområden såsom 
tester för toxicitet och metabolism av läkemedel samt artificiella levrar och specifika 
levercellstransplantationer.  

 

Recopharma ABRecopharma ABRecopharma ABRecopharma AB    

Recopharma verkar inom området rekombinanta glykoproteiner. Dessa mucinliknande 

proteiner har en sockerbeklädnad med vilken flera biologiska processer kan påverkas. 

Recopharma utvecklar muciner för vaccinmarknaden (adjuvans och tumörvaccin) och 

antimikrobiella substanser mot bakterier och virus som kan orsaka till exempel influensa och 

vinterkräksjuka.  

 
Recopharma Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 2 694 505 13 671 11 165 2 506 938 -8 240 -8 322
12 mån 2006 1 553 20 11 400 4 695 6 705 55 -4 856 -4 955
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Recopharma planerar att slutföra prekliniska studier av vaccinadjuvans under 2008. 

Vaccinadjuvans används för att förstärka effekten av vaccin och fungerar genom att stimulera 

ett starkare immunsvar och därmed uppnås ett bättre skydd. 

 

Medicinteknik 

BioResonator ABBioResonator ABBioResonator ABBioResonator AB    

BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer och diagnostik för användning inom flera 

olika sjukvårdsområden. Bolaget fokuserar i första hand på att utveckla ny teknik och 

prototyper för ögontrycksmätning. Förstudier har också bedrivits för cancer- och 

ödemdiagnostik. 

 
BioResonator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 7 308 5 170 12 786 8 795 3 991 1 982 -1 459 -3 865
12 mån 2006 5 326 2 928 8 333 6 407 1 926 1 409 -977 -2 016
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
BioResonator kompletterar sina ögontrycksmätare med automatisk avkänning i syfte att 
underlätta handhavande av mätningen.  
För att snabbare komma till marknaden har BioResonator startat ett utvecklingsarbete med 
det svenska bolaget HotSwap som är specialiserade på produktutveckling av medicintekniska 
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applikationer. I samband med detta har BioResonator valt att i samråd med Keeler Ltd., 
bolagets tidigare utvecklingspartner, avbryta sitt utvecklingssamarbete. Bedömning om 
produktens potential och lansering av denna är oförändrad.  

 

Utvecklingen av en produkt för diagnostik av prostatacancer löper enligt plan. 
 
 
LikvorLikvorLikvorLikvor    ABABABAB    

Likvor utvecklar ett instrument för dynamisk tryckmätning av hjärnvätskan (likvor). 

Sjukvården har svårt att diagnostisera patienter som vid normala eller låga tryck i 

hjärnvätskan uppvisar sjukdomssymptom med bl.a. balansrubbningar och demens. 

Instrumentet används för närvarande i en fristående multicenterstudie som genomförs på 

fem universitetssjukhus i Sverige och Danmark. 
 
Likvor Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
10 mån 2007 214 5 369 5 751 219 5 532 322 -67 -230
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Bolaget inriktar verksamheten på att dokumentera tryckmätaren så att registrering i EU och 

USA kan erhållas. 

    

ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB ONCOlog Medical QA AB     

ONCOlog Medical utvecklar, producerar och marknadsför en rad produkter och 

systemlösningar för kvalitetssäkring av strålbehandlingskliniker för cancer.  

 
ONCOlog Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 10 519 0 13 731 6 354 7 377 14 666 -3 614 -5 619
12 mån 2006 5 165 0 8 547 6 814 1 733 8 874 -4 886 -7 698
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

ONCOlog Medical slöt i fjärde kvartalet ett strategiskt samarbetsavtal med C-RAD, som 

innebär att de båda bolagen anpassar sina patienthanteringssystem för varandra. Detta var 

ONCOlog Medicals tredje viktiga avtal under 2007. Tidigare under året tecknades i april ett 

samarbetsavtal som innebär att ONCOlog Medical ska leverera patientlogistiksystem till de 

protonterapianläggningar som belgiska IBA levererar. Det belgiska företaget har 50 procent 

av världsmarknaden för proton- och partikelterapianläggningar. Bolaget bedömer att detta 

avtal var ett genombrott och det viktigaste avtalet för bolagets framtida intjäningsförmåga. 

Det andra viktiga avtalet som kom på plats i juli innebar att ONCOlog Medical licensierade 

ut sitt koncept kring nyckelfärdiga strålterapikliniker baserat på koboltteknologi till 

Scandinavian Cancer Care AB (SCC). Avtalet ger bolaget intäkter i form av delbetalningar 

mot uppnådda mål och framtida royaltybetalningar på försäljning. 

 

Bolaget införde under slutet av året nya redovisningsprinciper för intäktsföring och 

kostnadsredovisning av sålda projekt. De nya principerna påverkar tidigare redovisat 

resultat för 2007 genom att vissa intäkter och kostnader balanseras. Bolaget redovisar 

efter efter de nya principerna en förlust på -3,6 (-4,9) Mkr för helåret. Intäkterna ökade med 

65 procent till 14,7 Mkr, varav aktiverade kostnader svarade för 6,3 Mkr. Det negativa 

kassaflödet minskade till -5,6 Mkr från -7,7 Mkr för helåret 2006. En process för 

kapitalanskaffning för att finansiera bolagets expansion och framtida åtaganden fortgår. 
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Ortoviva ABOrtoviva ABOrtoviva ABOrtoviva AB    

Ortoviva utvecklar instrument för ryggradskirurgi som underlättar insättandet av artificiella 

diskar. Bolaget utvecklar tre produkter, ett instrument som håller isär intilliggande kotor, en 

sarg för infästning av artificiell disk och ett leveranssystem för bencement.    

    
Ortoviva Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
14 mån 2006/2007 519 595 1 536 1 318 218 0 -5 453 -5 076
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.     
    

Utvecklingsarbetet för ”Distractor” inriktades på att erhålla CE-märkning inför kliniska studier. 

Utvecklingen av ”Distractor” bedöms kunna slutföras under 2008 och utvecklingen av de 

övriga produkterna fortskrider enligt plan. Bolaget finansieras av LinkMed genom 

aktieägartillskott knutna till utvecklingsmål. 

 

Pharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala ABPharmacolog i Uppsala AB    

Pharmacolog utvecklar system för att kontrollera innehåll och koncentration i flytande 

läkemedel, i första hand vid kemoterapi för cancerbehandling. Pharmacolog knoppades av 

från ONCOlog Medical i april 2007 

.
Pharmacolog Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
8 mån 2007 621 315 1 000 723 277 0 -223 -230
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Verksamheten inriktades på att utveckla kvalitetssäkringssystemet Druglog, bland annat 

genom val av delkomponenter i systemet och industridesign. 

 

SACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg ABSACS Medical Göteborg AB    

SACS Medical har utvecklat system för medicinsk signalhantering av bland annat EEG 

(neuroanalys) och EMG (motorisk analys). Systemen gör det möjligt för specialistkliniker att 

från en central lokalisering diagnostisera, övervaka och behandla patienter spridda över ett 

stort upptagningsområde. 

 
SACS Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2007 4 638 251 5 260 7 019 -1 759 2 218 -2 986 -2 581
12 mån 2006 5 263 1 5 644 5 512 132 1 490 -4 793 -5 527
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 

Vid årsskiftet skrev LinkMed ned det bokförda värdet av SACS Medical till 1 kr. 

Nedskrivningen av aktier och lånefordringar med 10,4 Mkr är det första steget mot en 

avveckling av innehavet. Bolaget redovisar negativt eget kapital och kontrollbalansräkning 

har upprättats. 

 

LinkMed har under en tid fört diskussioner och förhandlat med tänkbara industriella 

partners för SACS Medical. Dessa samtal har hittills inte lett till något avtal men LinkMed 

avser tills vidare att fortsätta söka nya ägare till SACS Medical. I avvaktan på detta har 

kostnaderna i bolaget reducerats. 
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Av intäkterna på 2,2 Mkr utgjordes 1,4 Mkr av systemförsäljning till sjukvården inom Västra 

Götalandsregionen.  

 

Finansiell utveckling januari - december 2007    
    

ResultatResultatResultatResultat    

Resultatet från investeringsverksamheten uppgick till -10,4 (-2,5) Mkr. Det negativa resultatet 

beror på nedskrivning av aktier och lånefordringar i SACS Medical under fjärde kvartalet med 

samma belopp. Övriga intäkter, som i allt väsentligt utgörs av konsultintäkter från 

intressebolagen, uppgick till 5,0 (4,0) Mkr, varav 1,3 (1,3) Mkr under fjärde kvartalet. 

 

Rörelsens kostnader uppgick till 21,7 (17,7) Mkr, varav 6,3 (6,0) Mkr under fjärde kvartalet. 

Ökningen beror huvudsakligen på att LinkMed förstärkt organisationen.  

 

Till följd av ränteintäkter på likviden från nyemissionen som genomfördes i samband med 

noteringen på OMX Nordiska Börs Stockholm i december 2006 ökade resultatet från de 

finansiella investeringarna till 7,8 (1,7) Mkr, varav 2,0 (0,7) Mkr under fjärde kvartalet,  

  

Periodens resultat uppgick till -19,2 (-14,5) Mkr, varav -13,3 (-4,0) Mkr under det fjärde 

kvartalet.  

 

InvesteringarInvesteringarInvesteringarInvesteringar    

Under året investerade LinkMed sammanlagt 64,6 Mkr i intressebolagen, varav 20,1 Mkr 

under fjärde kvartalet. De största investeringarna under året gjordes i aktier i AnaMar 

Medical, IMED, Recopharma och AbSorber. 

 

Bokfört värde av investeringar i intressebolag ökade under året till 154,3 (100,0) Mkr, varav 

aktier 141,4 (88,2) Mkr, konvertibler 9,7 (2,2) Mkr och fordringar 3,2 (9,6) Mkr. En 

nedskrivning av det bokförda värdet av aktier och lånefordringar i SACS Medical har gjorts 

under 2007 med -10,4 Mkr.   

 

 

Finansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltalFinansiell ställning, kassaflöde och nyckeltal    

LinkMeds verksamhet finansieras med eget kapital. Soliditeten uppgick till 98 (97) procent. 

Eget kapital vid utgången av året uppgick till 278,5 Mkr jämfört med 296,2 Mkr den 

31 december 2006, vilket motsvarade 31,93 (33,96) kronor per aktie. Likvida medel uppgick 

till 125,2 (202,7) Mkr. Kassaflödet för året var -77,5 (199,8) Mkr. 

 

Övrigt 
 

RiskRiskRiskRiskerererer    och osäkerhetsoch osäkerhetsoch osäkerhetsoch osäkerhetsfaktorerfaktorerfaktorerfaktorer    

LinkMeds verksamhet är exponerad för olika typer av risker. Investeringar i intresseföretag 

och försäljningar av desamma innebär naturligt att olika risker uppkommer. Exempel på 

risker kan vara stor exponering i ett enskilt innehav eller mot ett enskilt segment eller en 

nyckelperson. Även marknadsklimatet för att t ex avyttra innehav eller attrahera nya 

medinvesterare kan variera över tiden. Eftersom LinkMed ofta investerar i tidiga skeden 

innebär detta en generellt högre risk än investeringar i mogna bolag som genererar positivt 



  

  12 (16) 

kassaflöde. För att motverka denna typ av risk har LinkMed som målsättning att ha en portfölj 

med viss spridning, dels mellan de olika segmenten läkemedelsutveckling, bioteknik och 

medicinteknik, dels med bolag av olika mognadsgrad.  

 

Värdet av LinkMeds intressebolag är delvis beroende av förmågan att erhålla och försvara 

patent, andra immateriella rättigheter samt specifik kunskap. Både kliniska prövningar samt  

marknadsföring och försäljning av produkter medför en betydande risk vad gäller 

produktansvar. När så bedöms lämpligt tecknas produktansvarsförsäkringar. Vissa av 

intressebolagen är beroende av godkännande genom kliniska prövningar eller 

myndighetsbeslut. Inga garantier kan lämnas för att intressebolagen kan uppnå tillräckliga 

resultat vid sådana prövningar, inte heller för att nödvändiga regulatoriska godkännanden 

erhålls. 

 

För att reducera riskerna genomför LinkMed en noggrann analys och så kallad due diligence 

innan en investering genomförs, vilket bl.a. innefattar en utvärdering från LinkMeds 

vetenskapliga råd. Efter genomförd investering gör LinkMed systematiska, kvartalsvisa 

uppföljningar för att ta ställning till investeringarnas framtid. En viktig faktor för att minska 

risknivån är att LinkMed säkerställer ledningskapacitet i intresseföretagen, ofta genom egna 

medarbetare. LinkMeds medarbetare är för närvarande VD i sex av de tolv intresseföretagen. 

Därtill bidrar ett aktivt styrelsearbete i intresseföretagen till att reducera risken.  

 

Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgångar med låg kreditrisk. 

 

Aktien och ägareAktien och ägareAktien och ägareAktien och ägare    

Vid utgången av 2007 hade LinkMed 1 961 aktieägare. 

 
Största ägare per den 31 december 2007 Antal aktier Ägarandel

FastPartner AB (publ) 1 640 000 18,8%
Koncentra Holding AB 1 249 844 14,3%
Ingemar Lagerlöf, direkt och indirekt 532 930 6,1%
Mannersons Fastighets AB 468 870 5,4%
Länsförsäkringar småbolagsfond 435 000 5,0%
Kaupthing Bank Sverige AB 396 000 4,5%
Mohammed Al Amoudi 274 100 3,1%
Länsförsäkringar Skåne 180 500 2,1%
Bo Millstam 140 000 1,6%
Banque de Luxembourg 134 800 1,5%
Banco fonder 130 000 1,5%
Nordnet Pensionsförsäkring AB 113 666 1,3%
Stellar Holdings Inc. 108 035 1,2%
Stan Mikulowski, direkt och indirekt 95 000 1,1%
Länsförsäkringar Bergslagen 90 000 1,0%
Övriga 2 733 240 31,3%
Summa 8 721 985 100,0%  
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ApportemissionApportemissionApportemissionApportemission    

Vid årsstämman den 2 maj 2007 bemyndigades styrelsen i LinkMed att för tiden intill nästa 

årsstämma fatta beslut om nyemission av högst 870.000 aktier. Bemyndigandet kan enbart 

användas för apportemissioner i syfte att genomföra förvärv av hela eller delar av andra 

företag, verksamheter eller rättigheter. Styrelsen beslutade i december 2007 om en till 

Uminova Invest AB riktad apportemission om 39.063 aktier som ersättning för aktier i Likvor 

AB. Emissionen registrerades av Bolagsverket i februari 2008. Antalet aktier i LinkMed 

uppgår därefter till 8.761.048. 

 

RedovisningsprinciperRedovisningsprinciperRedovisningsprinciperRedovisningsprinciper        

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering med beaktande 

av de undantag från och tillägg till IFRS/IAS som anges i RR 32 Redovisning för juridiska 

personer. De redovisningsprinciper som tillämpats överensstämmer med dem som användes 

vid upprättandet av årsredovisningen för 2006.  

 

UtdelningsföUtdelningsföUtdelningsföUtdelningsförslagrslagrslagrslag    

Styrelsen föreslår inte någon aktieutdelning för räkenskapsåret 2007.  

Årsstämma Årsstämma Årsstämma Årsstämma     

LinkMeds årsstämma hålls i anslutning till bolagets kontor på Drottninggatan 33, Stockholm, 

tisdagen den 22 april 2008 kl 16.00. De förslag som årsstämman ska behandla kommer att 

lämnas i pressmeddelande samt publiceras i god tid före stämman på LinkMeds hemsida 

www.linkmed.se. 

 

Årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig på LinkMeds hemsida och kontor senast den  

8 april. 

 

För att ha rätt att delta i stämman måste aktieägare vara införd i den av VPC AB förda 

aktieboken onsdagen den 16 april 2008. Aktieägare som låtit förvaltarregistrera sina aktier 

bör i god tid före detta datum genom förvaltarens försorg tillfälligt inregistrera aktierna i eget 

namn för att ha rätt att delta vid stämman. 

 

Anmälan om deltagande ska ha kommit bolaget tillhanda senast torsdagen den 18 april 

2008 kl 16.00. Anmälan kan ske till bolaget via post, fax eller e-post arsstamma@linkmed.se. 

I anmälan anges aktieägarens namn, person- eller organisationsnummer, adress och telefon 

samt i förekommande fall uppgift om företrädare. 

    

ValberedningValberedningValberedningValberedning    

Valberedningen består av Gustaf Mannerson (ordförande), Marie Carlsson samt Monica 

Caneman. Valberedningen kommer att presentera förslag i nedanstående frågor att 

föreläggas årsstämman 2008 för beslut: a) förslag till styrelse b) förslag till 

styrelseordförande, c) förslag till styrelsearvoden till icke anställda styrelseledamöter med 

uppdelningen mellan ordförande och övriga ledamöter i styrelsen samt ersättning för 

utskottsarbete, d) förslag till revisor och revisorsarvode och e) förslag till ordförande på 

årsstämman.  
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Aktieägare som önskar komma i kontakt med valberedningen kan göra det genom IR-

ansvarige Okee Williams via e-post okee.williams@linkmed.se eller via brev. 

 

    

    

ErsättningspolicyErsättningspolicyErsättningspolicyErsättningspolicy    

Styrelsen kommer att föreslå en ersättningspolicy för ledande befattningshavare vid 

årsstämman 2008. Styrelsens förslag offentliggörs i samband med kallelsen till årsstämman  

 

Kommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällenKommande rapporttillfällen    

Delårsrapport januari-mars: 29 april 2008  

Delårsrapport januari-juni:  26 augusti 2008  

Delårsrapport januari-september: 11 november 2008 

Bokslutskommuniké för 2008:  februari 2009 

 
Denna rapport och tidigare finansiella rapporter finns även på www.linkmed.se 
 

Stockholm den 21 februari 2008 

 

 

Monica Caneman  

styrelsens ordförande  

  

  

  

Jan Eriksson Anders Erlandsson 

styrelseledamot styrelseledamot 

  

  

  

Sven-Olof Johansson Gunnar Mattsson 

styrelseledamot styrelseledamot 

  

  

  

Ingemar Lagerlöf  

verkställande direktör  

 

Informationen är sådan som LinkMed AB är skyldig att offentliggöra enligt lagen om 

värdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna 

information lämnades för offentliggörande den 21 februari 2008. 

 

Denna bokslutskommuniké har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 

 

LinkMed AB (publ) 

Box 7710 – 103 95 Stockholm – Org nr 556543-6127 

Telefon + 46 8 50 89 39 92 – www.linkmed.se 
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Resultaträkning

2007 2006 2007 2006

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Rörelsens intäkter

Resultat från avyttring av intresseföretag - - - -

Nedskrivning av andelar i intresseföretag -10 351 - -10 351 -2 500

Utdelning från intresseföretag - - - -

Resultat från investeringsverksamheten -10 351 - -10 351 -2 500

Övriga intäkter 1 320 1 273 4 989 4 050

Rörelsens kostnader

Övriga externa kostnader -3 534 -3 185 -10 720 -7 974

Personalkostnader -2 668 -2 772 -10 609 -9 455

Avskrivningar -87 -51 -329 -262

Rörelseresultat -15 321 -4 735 -27 019 -16 141

Resultat från finansiella investeringar 2 017 719 7 817 1 676

Resultat efter finansiella poster -13 304 -4 016 -19 202 -14 465

Skatt - - - -

Periodens resultat -13 304 -4 016 -19 202 -14 465

Resultat per aktie före/efter utspädning, kr -1,53 -0,60 -2,20 -2,58

Antal aktier vid periodens slut före/efter utspädning 8 721 985 8 721 985 8 721 985 8 721 985

Antal utestående aktier i genomsnitt före/efter utspädning 8 721 985 6 721 985 8 721 985 5 599 135

Balansräkning

2007 2006

Belopp i Tkr 31-dec 31-dec

Tillgångar

Immateriella och materiella anläggningstillgångar 443 615

Andelar i intresseföretag 141 417 88 189

Långfristiga fordringar hos intresseföretag 9 690 2 216

Summa anläggningstillgångar 151 550 91 020

Kortfristiga fordringar hos intresseföretag 4 436 9 601

Övriga kortfristiga fordringar 1 780 2 215

Kassa och bank 125 189 202 673

Summa omsättningstillgångar 131 405 214 489

Summa tillgångar 282 955 305 509

Eget kapital och skulder

Eget kapital 278 463 296 196

Övriga kortfristiga skulder 4 492 9 313

Summa eget kapital och skulder 282 955 305 509

2007 2006
Förändring av eget kapital 31-dec 31-dec

Belopp vid årets ingång 296 196 64 124
Nyemissioner - 263 726
Emissionskostnader - -17 189
Pågående nyemission 1 469
Periodens resultat -19 202 -14 465
Belopp vid periodens utgång 278 463 296 196  
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Kassaflödesanalys

2007 2006

Belopp i Tkr jan-dec jan-dec

Kassaflöde från den löpande verksamheten före

förändring av rörelsekapital -8 521 -11 684
Förändring av rörelsekapital -4 386 7 601
Kassaflöde från den löpande verksamheten -12 907 -4 083

Kassaflöde från investeringsverksamheten -64 577 -40 062

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0 243 959

Periodens kassaflöde -77 484 199 814
Likvida medel vid periodens början 202 673 2 859

Likvida medel vid periodens slut 125 189 202 673

Nyckeltal

2007 2006 2005

Belopp i Tkr jan-dec jan-dec jan-dec

Resultat från investeringsverksamheten -10 351 -2 500 -368

Övriga intäkter 4 989 4 050 3 615

Resultat efter finansiella poster -19 202 -14 465 -3 544

Bokfört värde av aktier, konvertibler och lån 154 257 100 006 63 011

Balansomslutning 282 955 305 509 68 194

Soliditet 98% 97% 94%

Medelantal anställda 6 5 3

Antal utestående aktier vid periodens utgång 8 721 985 8 721 985 4 493 546

Antal utestående aktier i genomsnitt 8 721 985 5 599 135 4 097 421

Resultat per aktie, kr -2,20 -2,58 -0,86

Eget kapital per aktie, kr 31,93 33,96 14,27

Börskurs vid periodens slut, kr 32,00 69,00 -

Börsvärde, Tkr 279 104 601 817 -

Intressebolagsinnehav 31 december 2007, belopp i Tkr

Intressebolag

Område/ 

Indikation Ägarandel Aktier

Konvertibla 

skuldebrev

Övriga 

fordringar Totalt

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber Transplantation 42,1% 22 490 22 490
AnaMar Medical Ledsjukdomar 24,9% 38 159 38 159
Biovator Allergi 46,0% 1 720 3 650 1 000 6 370

IMED Cancer/HIV/Transplantation 42,3% 20 965 20 965

NovaHep Leverstamceller 49,5% 5 588 5 588

Recopharma Glykoproteiner 49,5% 13 607 6 040 500 20 147

Medicinteknik

BioResonator Ögonsjukdomar/Cancer 49,2% 8 789 8 789

Likvor Neurologi/diagnostik 49,0% 5 469 5 469

ONCOlog Medical Cancer 48,1% 18 773 1 000 19 773

Ortoviva Ortopedi 49,0% 5 620 5 620

Pharmacolog Cancer 48,0% 240 650 890

SACS Medical Övervakning och telemedicin 42,8% 0 0 0 0

Bokfört värde 141 417 9 690 3 150 154 257  
 


