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Svage markedsvilkar for byggeri og stal
presser indtjeningen

Bygge- og anlaegsbranchen er fortsat et
vanskeligt marked. | Danmark er VVS-
markedet faldet med 2,1% i 1. halvar 2014.
Udviklingen i markedet presser indtjeningen
i Danmark. Pa bygge- og anleegsmarkedet i
@steuropa ses moderat veekst.

Stalmarkedet er hardt presset, hvilket lige-
ledes presser indtieningen i forste halvar
2014. Stélpriserne er i halvaret faldet yder-
ligere i forhold til sidste ars lave niveau.
Markedsprognoserne er usikre, men der er
en forventning om en beskeden stigning i
stalpriserne i lobet af 2. halvar 2014.

Industrien i Danmark viser tegn pa fremgang,
men markedet er pa trods heraf praeget af
héard konkurrence. Markedet i Tyskland har
udviklet sig fladt.

| 1. halvar 2014 udgjorde Sanistals omsest-
ning 2.152 mio. kr. mod 2112 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Stigningen i
omseetningen er opnaet gennem malrettede
markedsindsatser.

Sanistals omkostninger har i halvaret
udviklet sig positivt i forhold til aktivite-
ten. Omkostningsudviklingen er et resultat
af gennemforte tilpasninger til markeds-
udviklingen samt lebende effektivisering og
optimering.

Den primeere drift (EBIT) for halvaret
udgjorde 28 mio. kr. mod 31 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

Savel bygge- og anleegsmarkedet som stal-
markedet har udviklet sig negativt i forhold

Finansielle hovedpunkter

til forventningerne for 1. halvar 2014. Denne
situation forventes i hvert fald at fortseette
den resterende del af aret og forer derfor til
en nedjustering af forventningerne til arets
resultat. For 2014 nedjusteres forventnin-
gerne til arets resultat af primeer drift (EBIT)
til mellem 70 og 100 mio. kr. mod tidligere
mellem 90 og 120 mio. kr.

2014 - 2. KVARTAL

> Resultatet af primeer drift (EBIT) for 2.
kvartal 2014 udgjorde 9 mio. kr. mod 19
mio. kr. i samme periode sidste ar.

> Resultatandelen af det associerede sel-
skab Brodrene A & O Johansen A/S for
arets forste kvartal blev indregnet i 1. kvar-
tal 2014 i modsaetning til sidste &r, hvor det
blev indregnet i 2. kvartal med 6 mio. kr.

> Bruttoavanceprocenten udgjorde 25,4% i

kvartalet mod 26,0% for samme periode
sidste ar.
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2014 - 1. HALVAR

> Resultatet af primeer drift (EBIT) for
1. halvar 2014 udgjorde 28 mio. kr. mod 31
mio. kr. i samme periode sidste ar.

> Omseetningen udgjorde 2.152 mio. kr. mod
2112 mio. kr. i samme periode sidste ar.

> Bruttoavanceprocenten blev i halvaret redu-
ceret til 257% mod 26,3%, hviket kan
tilskrives det vanskelige marked og udvik-
lingen i stélpriserne.

> Omkostningsprocenten udgjorde 23,2%
mod 23,6% i samme periode sidste ar.

> Egenkapitalen blev foreget med 8 mio.
kr. i perioden og udgjorde 719 mio. kr. pr.
30. juni 2014 svarende til en soliditetsgrad
pa 26,0%.

2014 - FORVENTNINGER

> Sanistéls forventninger til arets resultat af
primeer drift (EBIT) nedjusteres til mellem
70 0g 100 mio. kr. mod tidligere mellem 90
og 120 mio. kr. Nedjusteringen foretages
som folge af udviklingen pé& det danske
VVS-marked og stalmarkedet.

Forventet
EBIT udggr

mellem 70 og 100
mio. kr.

EBIT udgjorde
28 mio. kr. mod

31 mio. kr. i samme

periode sidste ar



Hoved- og ndgletal

2. kvartal 2. kvartal 1. halvar 1. halvar Aret
mio. kr. 2014 2013 2014 2013 2013
Hovedtal
Resultat:
Nettoomseetning 1.076 1.110 2.152 2.112 4.307
Bruttoavance 273 288 552 559 1.138
Andre driftsindteegter 2 2 4 4 8
Omkostninger -251 -255 -498 -498 -986
Driftsresultat (EBITDA) 24 85 58 61 160
Primeer drift (EBIT) 9 19 28 31 28
Primaer drift (EBIT) ekskl. nedskrivninger 9 19 28 31 100
Periodens resultat af finansielle poster -12 -2 -19 -12 2
Periodens resultat for skat (EBT) -3 17 9 19 26
Periodens resultat -2 10 8 11 9
Pengestromme:
Pengestrom fra driftsaktivitet 17 1 1 24 108
Pengestrom fra investeringsaktivitet -3 -4 -10 -8 -20
Frie pengestromme 14 -3 -9 16 83
Investeringer i materielle anleegsaktiver 6 3 12 6 17
Balance:
Langfristede aktiver 1.401 1.396 1.417
Kortfristede aktiver 1.361 1.419 1.219
Aktiver i alt 2.762 2.815 2.636
Egenkapital 719 713 711
Rentebaerende geeld 1.483 1.536 1.472
Ikke-rentebeerende geeld 560 566 453
Passiver i alt 2.762 2.815 2.636
Aktiekapital 12 12 12
Nagletal
Bruttoavance % 25,4 26,0 25,7 26,3 26,4
Omkostninger % 23,3 23,0 23,2 23,6 22,9
EBITDA-margin % 2,2 3,1 2,7 29 3,7
EBIT-margin % 0,9 1,7 1,3 1,4 0,7
EBIT-margin ekskl. nedskrivninger % 0,9 1,7 1,3 1,4 2,3
Resultat efter skat pr. aktie (EPS), kr., basis *) -0,7 3,4 1,4 1,9 0,8
Cash flow pr. aktie (CFPS), kr. 1,5 0,1 0,1 2,0 8,7
Afkastningsgrad (ROIC) % *) 2,7 4,7 3,9 3,8 2,1
Egenkapitalens forrentning % *) neg. 5,7 2,3 3,2 1,3
Soliditetsgrad % 26,0 25,3 27,0
Price/Earning (PE), kr. *) neg. 16,9 44,9 29,8 78,9
Barskurs pr. aktie, kr. 61,1 57,5 61,5
Indre veerdi pr. aktie, kr. 60,7 60,2 60,1
Kurs / Indre veerdi (K/1), kr. 1,0 1,0 1,0
Antal heltidsansatte medarbejdere ultimo perioden 1.501 1.547 1.529

*) Nogletallet er beregnet pa helarsbasis. Negletallet er ikke direkte sammenligneligt, da der ikke er indregnet resultatandele for det associerede selskab Bradrene
A & O Johansen A/S for 2. kvartal i perioderne 2. kvartal 2014, 1. halvar 2014, 2. kvartal 2013 samt 1. halvar 2013.
Resultat pr. aktie (EPS) opgeres i overensstemmelse med IAS 33. @vrige negletal opgeres i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger & Negletal 2010”. Antal heltidsansatte males som ansatte pa statusdagen.
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2. kvartal 2014

Resultatet af Sanistals primaesre drift (EBIT) for
2. kvartal 2014 udgjorde 9 mio. kr. (0,9%) mod
19 mio. kr. (1,7%) i samme periode sidste ar.

Omsaetning
fordelt

geografisk

B Danmark 83%
B Tyskland 8%
Osteuropa 9%

Omsestningen i kvartalet udgjorde 1.076 mio.
kr. mod 1.110 mio. kr. i samme periode sidste
ar. Omsaetningen var pavirket af 2 arbejdsdage

feerre, og korrigeret herfor var omsaetningen
pa niveau med sidste ar. Omsaetningen udvik-
lede sig positivt i Danmark og Qsteuropa il
trods for at stalpriserne faldt yderligere i forhold
til sidste ars lave niveau.

Bruttoavancen blev reduceret med 15
mio. kr. i forhold til samme periode sid-
ste &r som folge af det vanskelige marked.
Bruttoavanceprocenten blev i kvartalet redu-
ceret il 25,4% mod 26,0%.

Omkostningerne i 2. kvartal 2014 udgjorde
251 mio. kr. og var p& niveau med samme
periode sidste ar.

Resultatandelen af det associerede selskab
Bradrene A & O Johansen A/S for arets forste
kvartal blev indregnet i 1. kvartal 2014 i mod-
seetning til sidste ar, hvor det blev indregnet i

2. kvartal med 6 mio. kr. Resultatandelen for
2. kvartal er i lighed med sidste ar ikke ind-
regnet, idet resultatet ikke var tilgeengeligt ved
udarbejdelsen af delarsrapporten for 1. halvar.

Finansielle nettoomkostninger udgjorde -12
mio. kr. mod -9 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

Butikken i Abyhgdj




1. halvar 2014

Resultatet af Sanistals primaere drift (EBIT) for
1. halvar 2014 udgjorde 28 mio. kr. (1,3%) mod
31 mio. kr. (1,4%) i samme periode sidste ar.

Vanskeligt
marked og fald i
stalpriser pressede
indtjeningen

Omsestningen i halvaret udgjorde 2.152
mio. kr. mod 2.112 mio. kr. i samme periode
sidste ar, svarende til en stigning pa 40
mio. kr. (1,9%). Omseetningen i Danmark
0g O@steuropa udviklede sig positivt, som
resultat af maélrettede markedsindsatser.

OMSATNING

= Rullende 12 mdr.

M Kvartal

mio. kr.

kvartal rullende 12 mdr.
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Omseetningen blev oget til trods for at stal-
priserne i halvaret 2014 faldt yderligere i for-
hold til sidste ars lave niveau.

Bruttoavancen blev reduceret med 3 mio.
kr. i forhold til samme periode sidste ar.
Bruttoavanceprocenten blev i halvaret redu-
ceret til 25,7% mod 26,3%. Udviklingen i brut-
toavanceprocenten kan tilskrives det vanske-
lige marked og udviklingen i stélpriserne.

Omkostningerne i 1. halvar 2014 udgjorde
498 mio. kr. og var pa niveau med samme
periode sidste &r. Omkostningsprocenten
udviklede sig positivt i halvaret og udgjorde
23,2% mod 23,6%.

Resultatandelen af det associerede selskab
Brodrene A & O Johansen A/S for 1. kvartal
blev indregnet med 5 mio. kr. mod 6 mio. kr.
i samme periode sidste ar. Resultatandelen
for 2. kvartal er i lighed med sidste &r ikke ind-
regnet, idet resultatet ikke var tilgeengeligt ved
udarbejdelsen af delarsrapporten for 1. halvar.

Finansielle nettoomkostninger udgjorde -24
mio. kr. mod -18 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

Balancesummen udgjorde 2.762 mio. kr. mod
2.815 mio. kr. pa samme tidspunkt sidste ar.
Langfristede aktiver blev aget med 5 mio. kr.,
og kortfristede aktiver blev reduceret med
58 mio. kr. Egenkapitalen blev foreget med
8 mio. kr. i perioden og udgjorde 719 mio. kr.
pr. 30. juni 2014 svarende til en soliditetsgrad
pa 26,0%. De samlede forpligtelser udgjorde
2.043 mio. kr. mod 2.102 mio. kr.

Koncernens pengestromme fra driftsaktivitet
udgjorde 1 mio. kr. mod 24 mio. kr. i samme
periode sidste ar. Pengestremmene er nega-
tivt pavirket af en lavere indtjening samt en
stigning i arbejdskapitalen i 1. halvar 2014.
Koncernens frie pengestremme udgjorde
herefter -9 mio. kr. mod 16 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

BRUTTOAVANCEPROCENT OMKOSTNINGSPROCENT

== Rullende 12 mdr.
M Kvartal
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Udvikling i segmenterne for 2. kvartal

BYGGERI DIVISIONEN

Byggeri Divisionen omfatter byggeriaktivite-
terne i Sanistél Danmark samt i koncernens
osteuropeaeiske datterselskaber.

Byggeri Divisionen fokuserer sin indsats pa
syv hovedproduktgrupper: VVS, VA, energi
og klima, tag og facade, veerktoj, sikring
samt beslag og evrige produkter til tree.

Byggeri Divisionen er malrettet folgende
brancher: VVS-installaterer, entreprenorer,
retail og internetvirksomheder, kommuner
og vandveerker, sikringsvirksomheder og
tomrer-/snedkervirksomheder.

RESULTATUDVIKLING

BYGGERI DIVISIONEN

| forhold til samme periode sidste ar er
omseetningen i Byggeri Divisionen i 2. kvar-
tal 2014 faldet til 470 mio. kr. fra 499 mio. kr.
Udviklingen svarer til et fald pa 2,6% i forhold
til sidste ar, nér der korrigeres for forskyd-
ningen i arbejdsdage.

Omseetningsudviklingen kan henferes il
udviklingen pé det danske VVS-marked, der
ifolge Rerforeningens markedsanalyser faldt
i 2. kvartal i forhold til aret for. Det vanskelige
marked presser indtjeningen. Omsaetningen
pa det esteuropasiske marked viste i 2. kvar-
tal 2014 en moderat vaekst.

Omkostningerne blev i 2. kvartal 2014 redu-
ceret i forhold til samme periode sidste &r.
Udviklingen er et resultat af gennemforte
tilpasninger til den nuveerende markeds-
situation samt lebende fokus pé effektivisering
0g optimering.

Omseaetning
fordelt pr.
segment
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Driftsresultatet  for  segmentet  (segment-
-EBITDA) blev i 2. kvartal 2014 realiseret til -1
mio. kr., hvilket er et fald pa 10 mio. kr. i forhold til
samme periode sidste ar. Faldet i driftsresultatet
kan tilskrives markedsudviklingen.

INDUSTRI DIVISIONEN

Industri Divisionen omfatter industriaktivite-
terne i Sanistadl Danmark, koncernens fire
osteuropeeiske datterselskaber, Max Schon
GmbH i Tyskland og Serman og Tipsmark
A/S i Danmark.

Industri  Divisionen er totalleverander il
industrien og kan inddeles i to hovedpro-
duktgrupper: Stal samt industriens felge-
produkter sdsom vaerktej og tekniske kompo-
nenter, som blandt andet bestéar af hydraulik,
industrislanger, transmissioner og el-teknik.

Industri Divisionen er malrettet felgende bran-
cher: Virksomheder inden for jern- og metal-
industrien, fremstillingsindustrien, maskinfor-
arbejdning, vind- og energi, offshore og
betonindustrien. Industri Divisionen fokuserer
sit markedspotentiale i forhold til de seer-
lige behov, som findes indenfor proces- og
maskinindustri.

RESULTATUDVIKLING

INDUSTRI DIVISIONEN

| forhold til samme periode sidste ar er
omseetningen i Industri Divisionen i 2. kvar-
tal 2014 faldet til 606 mio. kr. fra 611 mio.
kr. Trods lavere stélpriser er omsaetningen
steget med 2,6% i forhold til sidste &r, nar
der korrigeres for forskydningen i arbejds-
dage. Udviklingen er opnaet gennem
aktiv bearbejdning af potentialet hos eksi-
sterende kunder pa det danske marked.
Omseetningen i datterselskabet Serman &
Tipsmark har udviklet sig positivt i perioden.
Omseetningen i @steuropa blev realiseret pa
niveau med samme periode sidste ar.

OMSATNING RESULTATUDVIKLING OMSATNING
BYGGERI BYGGERI DIVISIONEN INDUSTRI

== Rullende 12 mdr.
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Det danske industrimarked har i kvartalet vist
tegn péa fremgang, men var praeget af hard
konkurrence. Stalmarkedet er hardt presset,
hvilket har presset indtjeningen i perioden.
Markedsprognoserne er usikre, men der er
en forventning om en beskeden stigning i
stélpriserne i lobet af 2. halvar 2014.

Omkostningerne blev foreget i 2. kvar-
tal 2014 i forhold til samme periode sidste
ar. Udviklingen kan primeert henferes til
afledte omkostninger af den hgjere aktivitet
i Danmark.

Driftsresultatet (segment-EBITDA) for 2. kvar-

tal 2014 udgjorde 25 mio. kr. og var pa niveau
med samme periode sidste ar.

RESULTATUDVIKLING
INDUSTRI DIVISIONEN

022014 | Il H1 2014
M 022013 | M H1 2013
Segmentomsatning
606 1.225
611 1.163
Segment-EBITDA
25 | 51
25 48
Segmentaktiver
1.371 1.371
1.331 1.331
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Forventninger til aret 2014

Sanistals forventninger til arets resultat af primeer drift
(EBIT) nedjusteres til mellem 70 og 100 mio. kr. mad tidligere

mellern 90 og 120 mio. kr.

De aendrede resultatforventninger fra afleeggelsen af arsrapport 2013 ba-
seres pa felgende opdaterede forudsastninger:

> Bygge- og anleegsmarkedet forventes fortsat at veere vanskeligt, men
pa baggrund af en raekke malrettede initiativer forventes aktiviteten i 2.
halvér at vesre pa niveau med sidste ar.

> Stédlmarkedet har i modsaetning til tidligere forventninger veeret faldende,
hvilket har presset indtjeningen.

Vaesentlige risici

| Arsrapport 2013 er veesentlige risici beskrevet udferligt bl.a. i noterne om
veesentlige sken og vurderinger (note 1) samt finansielle risici (note 23).
Disse beskrivelser er fortsat deekkende og retvisende.

Begivenheder efter
delarsperiodens udlgh

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter periodens udlgb.

Stallageret i Taulov



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delérsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2014 for Sanistal A/S.

Delérsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleeg-
ges i overensstemmelse med IAS 34 "Prassentation af delarsregnskaber” som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af
koncernens aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar — 30. juni 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegeorelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold, perio-
dens resultat og for koncernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen stér overfor.

Aalborg, den 20. august 2014

DIREKTION: //7
Christian B. Lund Flemming Glamann
adm. direktor okonomidirektor
BESTYRELSE:
Ole Steen Andersen Jens Jorgen Madsen
formand neestformand
William E. Hoover, Jr Peter Vagn-Jensen
D e (Cilud U
\\»/
Jesper Soe Tina Lund Vildhgj

medarbejdervalgt medarbejdervalgt




Resultatopgdrelse og Totalindkomstopgdrelse

RESULTATOPGERELSE

2. kvartal 2. kvartal 1. halvar 1. halvar Aret
tkr. 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomseetning 1.076.204 1.109.554 2.151.820 2.111.920 4.307.399
Vareforbrug -802.952 -821.243 -1.599.608 -1.556.874 -3.169.478
Bruttoavance 273.252 288.311 552.212 555.046 1.137.921
Andre driftsindteegter 1.971 1.809 4.346 3.636 8.228
Andre eksterne omkostninger -103.350 -107.117 -206.475 -207.472 -411.866
Personaleomkostninger -147.920 -148.258 -291.925 -289.907 -574.146
Primeer drift for af- og nedskrivninger (EBITDA) 23.953 34.745 58.158 61.303 160.137
Nedskrivninger - - - - -72.019
Afskrivninger -14.665 -15.539 -29.622 -30.688 -60.018
Primeer drift (EBIT) 9.288 19.206 28.536 30.615 28.100
Andel af resultat efter skat i associerede virksomheder - 6.120 4.784 6.120 38.592
Finansielle indteegter 1.230 5.379 2.358 9.625 19.286
Finansielle omkostninger -13.430 -13.907 -26.182 -27.552 -60.224
Periodens resultat for skat (EBT) -2.912 16.798 9.496 18.808 25.754
Skat af periodens resultat 928 -6.732 -1.448 -7.379 -16.531
Periodens resultat -1.984 10.066 8.048 11.429 9.223
Resultat pr. aktie (EPS) kr., basis -0,67 3,40 1,36 1,93 0,78
Resultat pr. aktie (EPS) kr., udvandet -0,67 3,39 1,36 1,92 0,78

2. kvartal 2. kvartal 1. halvar 1. halvar Aret
tkr. 2014 2013 2014 2013 2013
Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Valutakursregulering, udenlandske virksomheder -190 -519 -482 -1.310 -1.072
Egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder - 534 127 534 -737
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter -117 207 -231 147 -29
Veerdireguleringer overfert til finansielle poster 159 1.221 337 2.570 5.185
Skat af sikringsinstrumenter -11 =277 -21 -634 -1.172
Anden totalindkomst efter skat -159 1.166 -270 1.407 2.175
Periodens resultat -1.984 10.066 8.048 11.429 9.223
Totalindkomst i alt -2.143 11.232 7.778 12.836 11.398
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Balance

AKTIVER PASSIVER

30. juni 30. juni 31. dec. 30. juni 30. juni 31. dec.
tkr. 2014 2013 2013  tkr 2014 2013 2013
Langfristede aktiver Egenkapital
Immaterielle aktiver 205.611 275.235 209.432 Aktiekapital 11.924 11.924 11.924
Materielle aktiver 774.931 726.997 788.656 Andre reserver -20.005 -15.724 -19.622
Kapitalandele i associerede Overfort resultat 726.762 716.385 718.600
virksomheder 342.554 306.442 337.643 Egenkapital i alt 718.681 712.585 710.902
Udskudt skatteaktiv 55.538 62.718 56.462
@vrige finansielle aktiver 21.911 24.559 25.011 Langfristede
forpligtelser
Kreditinstitutter 95.544 806.926 99.545
Hensatte forpligtelser 7.405 11.013 9.269
Langfristede Langfristede
aktiver i alt 1.400.545 1.395.951 1.417.204 forpligtelser i alt 102.949 817.939 108.814
Kortfristede aktiver Kortfristede forpligtelser
Varebeholdninger 727.665 682.297 684.541  Kreditinstitutter 1.387.735 678.934  1.372.223
TllglodehavenderA 604.535 617.685 509.830 Leverandergaeld og
Periodeafgreensningsposter 16.743 25.606 11.859  andre geeldsforpligtelser 544.648 546.298 436.018
Likvide beholdninger 13.201 8.131 12.126 Afledte finansielle
1.361.144  1.333.719  1.218.356  instrumenter 2.158 4.682 2.266
Selskabsskat 1.663 174 1.482
Hensatte forpligtelser 3.855 3.855 3.855
1.940.059 1.233.943 1.815.844
Forpligtelser vedrerende
Aktiver bestemt for salg = 85.000 = aktiver bestemt for salg - 50.203 -
Kortfristede Kortfristede
aktiver i alt 1.361.144 1.418.719 1.218.356 forpligtelser i alt 1.940.059 1.284.146 1.815.844
Forpligtelser i alt 2.043.008 2.102.085 1.924.658
AKTIVER | ALT 2.761.689 2.814.670 2.635.560 PASSIVER | ALT 2.761.689 2.814.670 2.635.560
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Pengestrgmsopggdrelse

PENGESTRPMSOPGQRELSE

1. halvar 1. halvar Aret
tkr. 2014 2013 2013
Periodens resultat for skat (EBT) 9.496 18.808 25.754
Regulering for ikke-kontante driftsposter m.v.:
Af- 0g nedskrivninger 29.622 30.688 132.037
Andre ikke-kontante driftsposter, netto -5.172 3.829 5.906
Hensatte forpligtelser -1.864 -1.928 -3.673
Aktiebaseret vederlaeggelse 1.094 1.238 1.415
Kursreguleringer 1.710 922 -746
Resultat associerede virksomheder -4.784 -6.120 -38.592
Finansielle indtaegter -2.358 -9.625 -19.286
Finansielle omkostninger 26.182 27.652 60.224
Pengestrem fra primeer drift for sendring i driftskapital 53.926 65.364 163.039
/AEndring i driftskapital -27.911 -22.880 -16.372
Pengestrem fra primaer drift 26.015 42.484 146.667
Renteindteegter, modtaget 2.358 9.625 19.286
Renteudgifter, betalt -26.182 -27.552 -60.224
Betalt selskabsskat -1.201 -1.129 -2.724
Pengestrom fra driftsaktivitet 990 23.428 103.005
Keb af immaterielle aktiver -1.704 -1.903 -3.913
Kab af materielle aktiver -12.024 -6.084 -16.565
Salg af materielle aktiver 368 = 684
Tilgodehavender og deposita 3.100 293 -159
Pengestrom fra investeringsaktivitet -10.260 -7.694 -19.943
Frie pengestromme -9.270 15.734 83.062
Fremmedfinansiering:
Afdrag pa prioritetsgeeld -4.001 -5.732 -8.815
Treek pa driftskreditter 15.512 -10.749 -70.728
Aktioneererne:
Keb/salg af egne aktier -1.093 - -421
Pengestrom fra finansiering 10.418 -16.481 -79.964
Periodens pengestrom 1.148 -747 3.098
Likvider primo 12.126 9.099 9.099
Kursregulering af likvider -73 -221 -71
Likvider ultimo 13.201 8.131 12.126

Pengestramsopgearelsen kan ikke udledes alene fra det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Egenkapitalopggdrelse

EGENKAPITALOPGPRELSE

Reserve for Reserve for
sikringstrans-  valutakursre- Reserve for Overfort

tkr. Aktiekapital aktioner gulering egne aktier resultat I alt
Egenkapital pr. 1. januar 2013 11.924 -373 -16.141 -83 703.184 698.511
Totalindkomst for perioden
Peridoens resultat - - - - 11.429 11.429
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved omregning af uden-
landske dattervirksomheder = = -1.310 = = -1.310
Egenkapitalbeveegelser i associerede virk-
somheder - - - - 534 534
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter:

Periodens veerdiregulering - 147 - - - 147

Veerdireguleringer overfert til

finansielle poster - 2.570 - - - 2.570

Skat af sikringsinstrumenter - -534 - - - -534
Anden totalindkomst i alt - 2.183 -1.310 - 534 1.407
Totalindkomst i alt for perioden - 2.183 -1.310 - 11.963 12.836
Transaktioner med ejere
Aktiebaseret vederlaeggelse - - - - 1.238 1.238
Transaktioner med ejere i alt - - - - 1.238 1.238
Egenkapital pr. 30. juni 2013 11.924 1.810 -17.451 -83 716.385 712.585
Egenkapital pr. 1. januar 2014 11.924 -2.319 -17.213 -90 718.600 710.902
Totalindkomst for perioden
Periodens resultat - - - - 8.048 8.048
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved omregning af uden-
landske dattervirksomheder - - -482 - - -482
Egenkapitalbevaegelser i associerede
virksomheder - - - - 127 127
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter:

Periodens veerdiregulering - -231 - - - -231

Veerdireguleringer overfort til

finansielle poster - 337 - - - 337

Skat af sikringsinstrumenter - =21 - - -21
Anden totalindkomst i alt = 85 -482 - 127 -270
Totalindkomst i alt for perioden - 85 -482 - 8.175 7.778
Transaktioner med ejere
Aktiebaseret vederleeggelse - - - - 1.094 1.094
Keb/salg af egne aktier - - - 14 -1.107 -1.098
Transaktioner med ejere i alt - - - 14 -13 1
Egenkapital pr. 30. juni 2014 11.924 -2.234 -17.695 -76 726.762 718.681
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Noter

Note 1 - Segmentoplysninger

1. halvar 2014 (tkr.) Byggeri Industri | alt 1. halvar 2013 (tkr.) Byggeri Industri | alt
Segmentomsaetning 927118 1.224.707 2.151.820 Segmentomsaetning 948.754 1.163.166 2.111.920
Segment-EBITDA 7.030 51.128 58.158 Segment-EBITDA 13.124 48.179 61.303
Segmentresultat for skat -16.636 21.348 4.712 Segmentresultat for skat -8.714 21.402 12.688
Segmentaktiver 1.048.975 1.370.968 2.419.943 Segmentaktiver 1.092.661 1.330.560 2.423.221
Afstemning af periodens

resultat for skat 1. halvdr 1. halvar

tkr. 2014 2013

Segmentresultat for skat for

rapporteringspligtige segmenter 4.712 12.688

Segmentresultat ikke fordelt 4.784 6.120

Periodens resultat for skat,

jf. resultatopgerelsen 9.496 18.808

Note 2 - Neertstaende parter
BESTYRELSE, DIREKTION OG LEDENDE MEDARBEJDERE

Der blev i 1. kvartal 2014 udnyttet i alt 68.646 aktieoptioner tildelt i
2010 til direktion og ledende medarbejdere. Sanistal har tilbagekabt
68.646 aktier til markedsveerdi af direktion og ledende medarbejdere.

BANKER OG DERES TILKNYTTEDE SELSKABER

Geeld til bankerne udger 1.483 mio. kr. pr. 30. juni 2014, udnyttet
garantiramme stillet af bankerne udger 12 mio. kr., renteswaps ind-
géet med bankerne udger en negativ markedsveerdi pa 2 mio. kr. og
renter og gebyrer til bankerne i perioden udger 26 mio. kr.

Til sikkerhed for engagementet med bankerne har Sanistél stillet pant

i Sanistéls aktier i det associerede selskab Bredrene A & O Johansen
A/S (343 mio. kr.), i Sanistals ejendomme (478 mio. kr.) samt i fordrin-
ger i forbindelse med salg af Sanistéls ejendomme (3 mio. kr.)

Bortset fra ovenstdende har Sanistdl A/S ikke foretaget nogen
vaesentlige transaktioner med neertstdende parter.

Note 3 - Finansielle risici og finansielle instrumenter

1. halvar 2014 1. halvar 2013

Regnskabs- Regnskabs-
maessig maessig
tkr. vaerdi  Dagsveerdi veerdi  Dagsveerdi
Afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af fremtidige
pengestremme (niveau 2) 2.158 2.158 4.682 4.682
Finansielle forpligtelser anvendt som sikringsinstrumenter 2.158 2.158 4.682 4.682

Note 4 - Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten afleegges i overensstemmelse med IAS 34
"Prassentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for bersnoterede virksomheder.

Sanistal A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag,
der treeder i kraft i EU for 2014 bortset fra amendments to IAS 36, der
blev fertidsimplementeret i 2013. Ingen af disse har pavirket indreg-
ning og maling i 2014.

—|4 | 1. halvar 2014 |

Anvendt regnskabspraksis er derfor ueendret i forhold til koncern-
regnskabet og arsregnskabet for 2013, hvortil der henvises.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2013 indeholder den fulde
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.



Resultat 2013-2014

Resultat pr. kvartal

mio. kr. Q113 Q213 Q313 Q413 Q1 14 Q214
Nettoomseetning 1.002 1.110 1.097 1.099 1.076 1.076
Bruttoavance 267 288 286 297 279 273
Andre driftsindteegter 2 2 2 3 2 2
Omkostninger -242 -255 -243 -246 -247 -251
Driftsresultat (EBITDA) 27 35 45 54 34 24
Primeer drift (EBIT) 11 19 31 -33 19 9
Primeer drift (EBIT) ekskl. nedskrivninger 11 19 31 39 19 9
Resultat af finansielle poster -9 -2 -0 10 -7 -12
Resultat for skat 2 17 31 -24 12 -3
Periodens resultat 1 10 26 -28 10 -2

Akkumuleret resultat pr. kvartal

mio. kr. Q113 Q213 Q313 Q413 Q114 Q2 14
Nettoomseetning 1.002 2112 3.209 4.307 1.076 2.152
Bruttoavance 267 555 841 1.138 279 552
Andre driftsindteegter 2 4 6 8 2 4
Omkostninger -242 -498 -740 -986 -247 -498
Driftsresultat (EBITDA) 27 61 107 160 34 58
Primeer drift (EBIT) 11 31 62 28 19 28
Primzer drift (EBIT) ekskl. nedskrivninger 11 31 62 100 19 28
Resultat af finansielle poster -9 -12 -12 -2 -7 -19
Resultat for skat 2 19 49 26 12 9
Periodens resultat 1 11 38 9 10 8
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