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SOTKAMO SILVER AB
(NGM:SOSI; NASDAQ: SOSIN)

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2014

DEN AKTUELLA DELARSPERIODEN (6 manader; januari — juni)

= Periodens resultat uppgick till -2 573 kSEK (-3 621) och resultat per aktie uppgick
till -0,15 SEK (-0,26).

»  Ovriga intiikter uppgick till 528 kSEK (777).

= Likvida medel uppgick per 30 juni 2014 till 32 541 kSEK (11 095).

= Investeringar under januari - juni 2014 uppgick till 3 662 kSEK (11 191).

= Eget kapital uppgick per 30 juni 2014 till 139 253 kSEK (107 732).

DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 manader; april — juni)

= Kbvartalets resultat uppgick till -356 kSEK (-1 236) och resultat per aktie uppgick
till -0,02 SEK (-0,09).

»  Ovriga intiikter uppgick till 99 kSEK (27).

= Investeringarna under april — juni 2014 uppgick till 1 855 kSEK (7 482).

» Kinda och indikerade mineraltillgangar 6kade betydligt.

= Mineralreserver 6kade med 33 %.

= Bolaget erholl gruvsikerhetstillstand enligt statens nya sékerhetskrav.
= Arsstimma holls den 21 mars 2014.

= En uppdaterad feasibility-studie fardigstilldes.

= Prospekt offentliggjordes avseende foretradesemission om cirka 42,5 MSEK, varav 39
MSEK tecknades.

= Avtalet med ABB angaende Silvergruvans teknologileveranser och
finansieringsarrangemang forldangdes till slutet av 2014.

= Sotkamo Silver beviljades bygglov for Silvergruveprojektets byggnader.

Jamforelsesiffror avser motsvarande period foregaende ar for resultat- och kassaflodesposter
och 31 december 2013 for balansridkningsposter.

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns tillgéngliga
pa www.silver.fi
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Politisk oro har under de senaste ménaderna vuxit i bide i Europa och i mellanostern. Annu pekar dock
de mesta pa en mojlig 6kning av silverpriset i slutet av ar 2014 och under 2015 fran dagens niva runt 20
USD/oz., dven om nuvarande prisniva ir tillrickligt for 16nsam produktion och som grund for en
investering i Silvergruveprojektet.

Sotkamo Silver har fatt mojlighet att forldnga det tidigare finansierings- och leveransavtalet med ABB
Oy Finland fram till slutet av 2014. Virdet pa finansieringen &r ca 5 miljoner euro. ABBs omfattande
erfarenhet inom gruvbranschen, deras projektkunnande och omfattande teknologier kommer att hjélpa
den planerade anlidggningen att fungera pa det mest produktiva sittet. Férlingningen av avtalstiden var
eftertraktad, da vi har varit mycket ndjda med ABBs leveranser, priser och arbete i samband med
tidigare kraftledningskonstruktion.

Jag dr verkligen glad och n6jd att det viktigaste av de viktiga tillstanden, miljétillstandet nu har erhallits.
Detta slutliga tillstand, redan fardigstillda underjordskonstruktioner och investeringar ger oss en stor
fordel, bade ekonomiskt och tidsmissigt da konstruktion och byggande kan paborjas.
Konstruktionsarbetena kan paborjas sa snart finansiering &r pa plats.

Bankable Feasibility studien uppdaterades efter det att nya goda resultat visats och nya malmreserver
uppdaterats for Silvergruveprojekt. Den uppdaterade studien visar att gruvan har hog silverhalt 1
malmen och tillfredsstéillande 16nsamhet, dven vid silverpriser under dagens nivaer. Enligt Feasibility
studiens kassaflodesprognos, dr gruvans projekt-IRR beréknat till 35 % vid silverpriset 21,5 USD/oz.
Aterbetalningsperioden fran produktionsstart beréknas till mindre @n 3 ar. Life of mine capex dr 32
miljoner euro. Gruvan planeras processa och anrika i genomsnitt 350 000 — 450 000 ton silvermalm per
ar for att kunna producera cirka 1 200 000 — 1 300 000 oz. silver och cirka 3 000 — 3 200 oz. guld i
koncentrat.

Arbetet fortsitter med prospektering och malmutveckling. Med den geofysiskt visade betydande
prospekteringspotentialen under malmreserverna vid Silvergruvan, genomfors ytterligare kidrnborrning
under vintern for att 6ka mineraltillgangarna. Malet &r att 6ka den ekonomiskt brytbara méangden silver
och antalet produktionsar. Man kommer ocksa att utfora tekniska tester av foranrikning av de ldgre
haltiga mineraltillgangarna. Potentialen av denna mineralisering innebir att 6kningen av
mineraltillgangarna kan bli omfattande.

Kopet av den tidigare avtalade marken pa 427 hektar vid Silvergruveomradet var ocksa en betydelsefull
héndelse. Vi har nu sékrat dgandet till markomradet. Detta tillater oss att anvinda marken som eventuell
sikerhet vid finansiering. Trots att ledningen bedomer att Sotkamo kommun och Silvergruveomradet &r
en idealisk miljo och en bra fyndighet for att bygga Silvergruvan pa och att 6verflod av utbildad
arbetskraft och fornodenheter finns, sa dr nagot slutgiltigt beslut for att fortsétta bygga dnnu inte tagits.
Finansieringen maste vara pa plats innan sadant beslut fattas.

Sammantaget bedomer jag att mojligheterna att finansiera ett gruvprojekt blir ldttare mot slutet av aret.

Sotkamo Silver AB
Timo Lindborg, VD
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden. Verksamheten
bedrivs med langt tagna hinsyn till ménniskor och miljo. Sotkamo Silver dger mineralfyndigheter som
innehaller silver och guld i Finland och Norge. Bolagets huvudprojekt ér Silvergruvan i Sotkamo
kommun Finland. Sotkamo Silvers vision &r att ta del av en framtida strukturutveckling och
konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekriftar bade silver-, guld-, zink- och blyhalter
samt malmens sannolika kontinuitet och dess limplighet for traditionella brytnings- och
anrikningsmetoder. Genomforda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och borrhalsdata
motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig berikning av mineraltillgangar enligt JORC-koden.

I dagsléget finns tre kinda mineraliserade zoner vid Silvergruvan som innehaller silver, guld, zink och
bly. Avstandet mellan borrhalen i den Gvre delen &r fem till tio meter i alla riktningar. Totalt har 513 hal
borrats, vilket motsvarar 53 000 meter. Endast resultat fran kidrnborrning har anvints i redovisade
tonnage- och haltberdkningar.

De kénda delarna av mineraliseringarna &r vil undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form och lige
samt de borrsektioner som Gvertvirar silverforande zoner pa 600 meters djup, gor det troligt att
forekomsten dr mer omfattande dn de i Feasibility-studien redovisade 7 347 079 ton mineraltillgangar,
enligt Tabell 2. Nya tolkningar av data Oppnar for potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i
samband med den befintliga fyndigheten, bade pa ytan och mot djupet. Volymen pa
prospekteringsmalet dr mer dn 20 miljoner ton mineraltillgangar och silverhalten dr 60 g/t Ag vid en cut-
off-halt pa 30 g/t Ag, vilket 6kar Silvergruvans mojligheter visentligt.

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverfyndigheten stricker sig atminstone till
2 000 meters niva under mark. Man har tidigare bekriftat att den nar ner till 550 metersnivan. En EM-
undersokning och en Gefinex- undersokning visar tydligt att det anomala omradet sammanfaller med
den geologiska strukturen dir Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en stark
elektromagnetisk anomali ligger pa den direkta fortséttningen av fyndigheten och stricker sig ner till
djup pa minst 2 000 meter. Bolaget kommer att undersoka dessa majligheter. Forutséttningarna for att
Oka omradets mineraltillgangar bedoms som goda.

Den mineraltillgangskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver den idag bést kiinda och titast borrade delen
av fyndigheten. Denna kalkyl ingar i den fram till idag undersokta och borrade geologiska potentialen
for fyndigheten, vars omfattning ner till 600 meter bést kan beskrivas med en annan
mineraltillgdngskalkyl, se Tabell 1. Den kalkylen beskriver i sin tur fyndighetens i dag kénda storlek,
vilken har klassificerats som antagen och har en omfattning av cirka 13 miljoner ton. Denna kalkyl
baserar sig pa glesare borrning och ldngre avstand mellan borrhalen, varfor den statistiska
noggrannheten och pélitligheten dr lagre.
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Bild 1 nedan Silvergruvefyndigheten, gruvplan och modeller for prospekteringsmdl. Modellerna ndr till djupet av
2 000 meter, medan den ligre delen under - 1 400 meter bor anses som spekulativ och teoretisk.
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Tabell 1. Silverfyndighetens mineraltillgang (NI 43 101) visar pa cut off- halt 30 gram/ton Ag, spec. vikt 2,8, enligt
dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Silvergruvans fyndighet, mineraltillgang (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassifi . T Silverhalt g/t Zinkhalt | Blyhalt Silver
asstli-cenng onnage Ingen 6vre cut off % % Moz
Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2 26

Gruvan har en snedbana ned till ett djup pa 350 meter. Denna har en ldngd pa totalt ca 2 550 meter. En
huvudventilationsfldkt har installerats pa toppen av ventilationsschaktet. Snedbanan halls torr. Fem el-
centraler har installerats pa gruvans huvudnivaer och i rampen.

Genom dessa investeringar och arbeten har man 6kat kunskapen om fyndigheten betydligt och ddarmed
minskat de geologiska och tekniska risker som tillhor gruvprojekt.

Bolaget har latit ett utomstaende, sjilvstiandigt konsultbolag genomféra en feasibility-studie med
mineralreservuppskattning och ekonomiska 16nsamhetskalkyler, vilket ligger som grund for
investeringsbeslut.
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Mineraltillgangar

For nirvarande uppgar Bolagets bist kinda del av mineraltillgangarna till sammanlagt 7 347 miljoner
ton, varav i kategorierna Kénda och Indikerade till sammanlagt 6 011 miljoner ton med en
silverekvivalenthalt pa 83 gram/ton Ag (JORC code 2012).

Tabell 2 nedan. Silvergruvans mineraltillgangar per 2014-01-15. Dessa mineraltillgangar ingdr i de
mineraltillgangar som ocksa visas i tabell 1 ovan.

Sotkamo Silver Mine Classified Mineral Resource 2014/01/15 Blockmodel2013_8e

Cut off Grade 50 g/t Ag applied Top cut off grades: 1200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9 % Pb, 6.6 % Zn
JORC Volume | Tonnage | Density Ag Au Cu Pb S Zn
Classification m’ t t/m?® git g/t git % % %
Measured 11969311 3351408 2,8 80,6 0,24 106,7 0,3 1,8 0,6
Indicated 950 131 | 2 660 368 2,8 87,0 0,24 125,7 0,3 1,6 0,7
Total 2147 062| 6 011 776 2,8 83,4 0,24 115,1 0,3 1,7 0,6
Inferred 476 894 | 1335303 2,8 75,5 0,22 99,2 0,2 1,6 0,5

Den oberoende konsulten Dr Jyrki Parkkinen, doktor i geologi, EURGEO, ), har genomfort
mineratillgdngsuppdateringen. Han har en ”Qualifeid person” status enligt “The European Federation of
Geologists” (EFG). Dr Parkkinen &r i helt oberoende stéllning till Bolaget och dger inga aktier i
Sotkamo Silver.

Bankable Feasibility Study
En sammanfattning av feasibility-studien presenteras pa Bolagets hemsida www.silver.fi

Studien visar pa acceptabel 16nsamhet, dven vid silverpriser under dagens nivaer. Produktion forvéntas starta i
slutet av 2015 eller i borjan av 2016. Beridkningarna baseras pa den nya informationen om malmreserverna,
dagens kostnader, den nya brytningsplanen och de senaste offerterna fran leverantdrer samt bygg- och
entreprendrsbolag.

Enligt den framstéllda ekonomiska kassaflodesprognosen, som baserar sig pa ett genomsnittligt
silverpris pa 21,5 $/0z mellan aren 2016-2025, uppskattas gruvprojektets IRR till 35 % och NPV till 30
M€ (@ 8 %). Aterbetalningstiden fran produktionsstart berdknas till mindre @n 3 ar. Om silverpriset 28
$/ oz anvinds, uppskattas gruvprojektets IRR till 61 % och NPV till 59 miljoner euro (@ 8 %). Med ett
silverpris pa 15 $/ oz uppskattas gruvprojektets IRR till 8 % och NPV till 0,2 miljoner euro (@ 8 %).

Uppdatering av studien framstilldes, sammanstilldes, bedomdes och godkindes av den oberoende
konsultgruppen CTS Engtec Oy.

Mineralreserver

Mineralreserver (malm) uppskattades for varje planerat malmuttag i samband med planering av brytningsplan och
genom att ekonomiska faktorer som tillimpades visar pa en 16nsam produktion. En sammanfattning av
malmreserver redovisas i tabellen nedan.

Mineralreserverna visade pa totalt 3,336 miljoner ton med en genomsnittlig silverhalt av 102 g/ton. Silverhalten i
malmen under de fyra forsta planerade produktionsaren ligger pa mellan 120-130 g/t malm och guldhalten pa ca
0,4 g/t malm. Under det tredje produktionsaret utokas kapaciteten fran 350 000 till 450 000 ton bruten malm per
ar i samband med att miljotillstandet uppdaterats. Mineralreserverna (malm) i kategorin Kénda och Sannolika &r
pa sammanlagt 3 336 000 ton med en silverhalt pa 102 gram/ton Ag.
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Tabell 3. Silvergruvans mineralreserver per 2014-02-11. Dessa mineralreserver ingar har i Feasibility studien
per 2014-03-25. Outotec (Finland) Oys rapport presenteras i sin helhet pa Bolagets hemsida www.silver.fi

Sotkamo Silvers mineralreserver (malm) fér Silvergruveprojektet 140211, JORC Code 2012
Mineralreserver (malm) Silver Guld Zink Bly
Kategori Mt Halt (g/t) Metall (oz)| Halt (g/t) Metall (0z)| Halt (%) Metall (t)| Halt (%) Metall (t)
Bevisad 1,8 98 5671 406 0,29 16782 0,69 12420 0,33 5940
Sannolik 1,536 106 5234 669 0,29 14 321 0,74 11 366 0,36 5529
Totalt Bevisad & Sannolik | 3,336| 102 10940026| o020 3s1103] o071 23786| 034 11469

Mineralreservsuppskattningen foljer den australiska JORC-koden. Berédkningarna dr utférda med en
”cut-off” pa 35 €/ton malm vid underjordsbrytning och 25 €/ton malm vid dagbrottsbrytning.
Malmreserven har ett brytningsutbyte pa 90 % och grabergsutspadning pa 15 % i vid underjordsbrytning
och 10 % vid dagbrott. Silverhalten i den utspidda mineraliseringen har uppskattats till 31,3 g/ton Ag.

Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM har utarbetat brytningsplanen och
malmreservuppskattningen. Outotec (Finland) Oyj har utfort en dversyn av den gruvtekniska delen av
Silvergruvans gruvplan och mineralreservkalkylen for Feasibility-studien. Oversynen utfordes av Pekka
Lovén, MSc (Mining), MAusIMM (CP) hos Outotec (Finland) Oyj. Han 4r en Qualified Person enligt
Joint Ore Reserves Committee (JORC 2012). De uppdaterade mineralreserverna (malm) baserar sig pa
information fran slutférd Bankable Feasibility Study och information fran Sotkamo Silver.

Bild nedan: Malmreserverna och brytningsplan

J
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - MARS 2014

Kiinda och indikerade mineraltillgangar 6kade betydligt

Sotkamo Silver hade nojet att meddela att méngden av Silvergruvans kinda och indikerade
mineraltillgdngar 6kade med 70 % i fraga om tonnage, eller 57 % i fraga om méngd silver, med en cut -
off pa 50 g/t silver.

Tillgangarnas 6kning beror pa en omtolkning av geologin och bygger pa resultat fran ett omfattande
borrprogram med betydande nya silverrika genomskérningar. Sérskild uppmirksamhet i modelleringen
har riktats mot den geologiska kontinuitet som skapar stdrre mineraliserade enheter. Detta ger en
mojlighet att schemalidgga gruvdrift pa ett sadant sétt att malmer med hogre silverhalter kommer att
brytas under de forsta aren. Detta forbéttrar Ionsamheten bade for verksamheten och den planerade
gruvdriften. Fyndigheten dr 6ppen mot djupet utifran geofysisk och geologisk formation och samma
egenskaper fortsitter nedanfor den kédnda 550 metersnivan, ner till minst 2,000 meter.

Bolaget erholl gruvsikerhetstillstand enligt de nya siikerhetskraven

Sotkamo Silver erholl gruvsikerhetstillstand for sin Silvergruva i Sotkamo enligt de nya
sikerhetskraven. Bolaget blir det forsta gruvbolaget i Finland att arbeta under det nya
gruvsikerhetstillstandet.

Alla nya gruvor maste soka tillstandet och gamla gruvor blir tvungna att uppgradera sin verksamhet till
de nya krav som myndigheterna stéller. Tillstandet krévs tillsammans med en gruvlicens for att kunna
bedriva gruvdrift. Det godkédnns av Sdkerhets- och kemikalieverket, TUKES.

Gruvsikerhetstillstandet omfattar riskbedomning av verksamheten, handlingsprinciper for att forebygga
olyckor och en intern rdddningsplan. Gruvmyndigheten inspekterar regelbundet efterlevnaden av
tillstandet, vanligtvis en gang om aret.

Gruvoperatoren ska utse en auktoriserad person till sakerhetsansvarig. Den ansvarige auktoriseras av
TUKES. Ilkka Tuokko har utsetts till auktoriserad gruvsikerhetsansvarige vid Sotkamo Silvers gruva.

Mineralreserverna 6kade med 33 %

I jamforelse med foregaende mineralreservsuppskattning 6kade den totala midngden silver i de Bevisade
och Sannolika mineralreserverna med 33 % till 10 940 026 uns silver. Okningen #r 12 % i tonnage och
18 % i silverhalt. Silverhalten i malmen under de planerade fyra forsta produktionsaren uppgar till
mellan 120-130 g/t silver i malmen och guldhalten till ca 0,4 g/t i malm.

Under det tredje planerade produktionsaret utdkas kapaciteten fran 350 000 ton till 450 000 ton malm
per ar. Planerad produktionstid med de nu kidnda mineralreserverna ér 8-9 ar.
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Sotkamo Silver ABs arsstimma den 21 mars 2014
Bolaget holl arsstimma den 21 mars 2014 i Stockholm.

Foljande huvudsakliga beslut fattades vid stimman:

Resultat- och balansrikningar for moderbolaget och koncernen for rikenskapsaret 2013 faststilldes av
stimman. Stimman beslutade att ingen utdelning skulle limnas for ar 2013. Styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren beviljades ansvarsfrihet for rikenskapsaret 2013.

Stimman beslutade att styrelsen ska besta av fyra ledaméter och att omvélja Mauri Visuri, Teuvo
Jurvansuu och Jarmo Vesanto samt att till ny styrelseledamot vilja Katja Keitaanniemi. Mauri Visuri
omvaldes till styrelsens ordférande.

Stimman beslutade att omvilja revisorsbolaget PWC som Bolagets revisor intill slutet av arsstimman
2015 med auktoriserade revisorn Anna Rosendal som huvudansvarig tills vidare.

Riktlinjerna for ersittning till ledande befattningshavare samt riktlinjer fér valberedningens utseende
faststélldes enligt styrelsens forslag.

Stimman faststillde valberedningens forslag om att styrelsens arvode skulle utgd med sammanlagt
450 000 kronor.

Stamman beslutade att anta en ny bolagsordning dér bestimmelsen om aktiekapitalets grinseri § 4 1
bolagsordningen dndrats.

Stamman beslutade att minska bolagets aktiekapital med 56 638 537,47 kronor utan indragning av aktier
genom att aktiens kvotvérde @ndras fran cirka 10 kronor till 6 kronor per aktie. Minskningsbeloppet ska
anvindas for avsittning till fond att anvindas enligt beslut av bolagsstimma.

Stamman beslutade att godkénna styrelsens beslut per den 14 februari 2014 att genomféra en
foretradesemission och dirvid oka aktiekapitalet med hogst 42 478 902 kronor (baserat pa kvotvirdet 6
per aktie) genom emission av hogst 7 079 817 aktier. Bolagets aktiedgare skulle ha foretradesrétt att
teckna de nya aktierna, varvid en gammal aktie skulle berittiga aktiedgaren till en teckningsritt. Tva
teckningsritter skulle beréttiga till teckning av en ny aktie i bolaget. Avstimningsdag for emissionen
skulle vara den 26 mars 2014. De nya aktierna skulle tecknas till en kurs om 6 kronor per aktie.
Teckningstid av nya aktier var under tiden 31 mars 2014 — 14 april 2014. Foretradesemission var till 80
% sikerstilld genom teckningsataganden fran befintliga aktiedgare och garantier fran externa garanter.
Vid full teckning skulle emissionen inbringa ca 42,5 Mkr, fore emissionskostnader.

Stamman beslutade att genomfora av en fondemission som omfattade en 6kning av bolagets aktiekapital
med 22 655 415,87 kronor genom ianspraktagande av bolagets fria egna kapital. Fondemissionen skulle
genomforas utan utgivande av nya aktier.

Stamman beslutade att minska bolagets aktiekapital med hogst 8 495 780,43 kr. Aktiekapitalets
minskning skulle faststillas till ett belopp i kronor som motsvarar aktiekapitalets 6kning enligt
stimmans beslut om nyemission och fondemission minus minskningsbeloppets storlek enligt stimmans
beslut om minskning av aktiekapitalet. Minskningen skulle genomforas utan indragning av aktier genom
att aktiens kvotvirde dndras. Minskningsbeloppet skulle anvindas for avsittning till fond att anvéindas
enligt beslut av bolagsstimma.

Stimman beslutade att bemyndiga styrelsen intill nédsta arsstimma, vid ett eller flera tillfllen, att
emittera nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet dr begrénsat till att hogst motsvara
en utspiadning av det antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet enligt bemyndigandet
motsvarar 10 procent av det totala antalet utestaende aktier i bolaget.
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En uppdaterad feasibility-studie firdigstilldes

35 % IRR, 30 M€ NPV (@ 8 %), beridknat med silverpris $ 21,5/ $ oz

Investeringsbehov: berdknas till 32 M€, vilket innehaller planerad kapacitetsokning under ar 3
Gruvan: 3,3 Mton mineralreserver

Aterbetalningstid: mindre in 3 ar frén produktionsstart

Livsldngd: enligt studien: 8-10 ar

EBITDA marginal 46 % (de forsta 4 aren)

Sotkamo Silver lit fardigstédlla en uppdaterad Bankable Feasibility Study for Bolagets
Silvergruveprojekt i Sotkamo, Finland. Studien visade pa acceptabel I6nsamhet, dven vid silverpriser
under dagens nivaer. Produktion véntas kunna starta i slutet av 2015 eller i borjan av 2016.
Berikningarna baserades pa ny informationen om malmreserverna, dagens kostnader, den nya
brytningsplanen och de senaste offerterna fran leverantdrer samt bygg- och entreprendrsbolag.

Sotkamo Silver AB offentliggjorde ett prospekt avseende nyemission

Styrelsen for Sotkamo Silver AB (publ) upprittade ett prospekt avseende nyemission samt upptagande
till handel, vilket godkindes och registrerades av Finansinspektionen. Prospektet passporterades ocksa
till Finland.

Villkor i sammandrag

e De som pa avstaimningsdagen den 26 mars 2014 var registrerade som aktiedgare i Sotkamo
Silver dgde foretradesritt att for tva (2) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie.

e Teckningskursen var 6 SEK per aktie, alternativt, vid teckning med stdd av teckningsritter
registrerade hos Euroclear Finland, 0,68 EUR per aktie. Teckningskurserna i svenska kronor
respektive euro géllde dven for teckning av nya aktier utan stod av teckningsritter.

e Teckningsperiod: 31 mars - 14 april 2014
e Emissionsbelopp: maximalt 42 478 902 SEK

I foretradesemissionen tecknades 5 562 289 aktier med foretrade och 921 275 utan foretriade, summa
antal nya aktier 6 483 564. Det tillférda beloppet om ca 39 MSEK f6re kostnader, motsvarar ca 92 % av
emissionens maximala belopp om ca 42,5 MSEK. Nyemissionen var till 80 % garanterad genom
teckningsforbindelser och garantiforpliktelser. Teckningsgraden pa 92 % innebir att garantierna inte
behovde utnyttjas.

Efter registrering hos Bolagsverket var antalet aktier och roster 20 643 198 och aktiekapitalet
141 596 341,47 kronor. Kvotvirdet var 6,86 kr.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN APRIL - JUNI 2014

Avtalet med ABB angaende teknologileveranser och finansieringsarrangemang forlingdes

Finansierings- och leveransavtalet med ABB Oy Finland forldngdes fram till slutet av 2014. Avtalet
giller design och nyckelférdig leverans av elektrifiering, automation och instrumentering vid
Silvergruvan. Virdet pa leveransen dr ca 5 miljoner euro.

ABB deltar i kommande finansieringsarrangemang, dér storleken pa finansieringen dr beroende av
leveransens virde.

Sotkamo Silver beviljades bygglov for Silvergruveprojektets byggnader

Sotkamo kommun beviljade Sotkamo Silver bygglov for anrikningsverk, kontorsfastighet, laboratorium och
underhallsbyggnader vid Silvergruvans omrade. Total effektiv golvyta blir 5 700 m2 och total volym cirka 60 000
m3.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 32 541 kSEK (11 095). Soliditeten uppgick till 93,3%
(88,0). Koncernens egna kapital uppgick till 139 253 kSEK (107 732), vilket motsvarade 7,99 SEK
(7,61) per aktie.

Investeringar

Under januari — juni 2014 har investeringar gjorts i dotterbolaget Sotkamo Silver Oy med 3 662 kSEK
(11 191).

Anstiillda

Under perioden har 8 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstillning eller pa
konsultbasis.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fyra ledaméter. Styrelsen har under januari — juni 2014 haft 7 styrelseméoten.
Dirutover har styrelsen haft 16pande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.

Transaktioner med nirstaende

VD och CFO har under perioden fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt avtal.
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HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Silvergruvans miljotillstand vann slutgiltigt laga kraft

Regionforvaltningsverket i Norra Finland beviljade miljétillstand for Silvergruvan den 16 april 2013. Beslutet
overklagades och ldmnades in till Vasa forvaltningsdomstol. Forvaltningsdomstolens beslut meddelades den 13
juni, da talan inte hade vickts inom 6verklagandetiden. Detta bekriftades fran Hogsta forvaltningsdomstolen och
Silvergruvans miljotillstands blev darmed juridiskt bindande.

Miljotillstandet tillater byggande och drift av Silvergruvan i Sotkamo kommun. Tillstandet omfattar 108
detaljerade foreskrifter, villkor och bestimmelser for att sikra en miljovinlig och hallbar verksamhet.

Sotkamo silver har slutfort forvirvet av 427 hektar mark vid silvergruvan

Sotkamo Silver AB hade i borjan av augusti nojet att meddela att det heldgda dotterbolaget Sotkamo Silver Oy
hade genomfort det tidigare avtalade forvérvet av 427 hektar mark vid Silvergruveomradet. Marken koptes fran
Oy UPM Kymmene Ab och det &r nu helt betalt och myndigheterna har bekriftat att lagfarten &r registrerad.

Delarsrapport fér Sotkamo Silver AB januari — juni 2014 Sida 11 av 20



N
SOTKAM

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET I SAMMANDRAG

2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga intikter 99 27 528 777 1 457
Ovriga externa kostnader -1244 -2434 -2 648 -4 071 -7 187
Personalkostnader -840 -1 253 -2 015 -2316 -4 130
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella -68 -59 -133 -116 -238
anldggningstillgdngar
Rorelseresultat -2 052 -3719 -4 267 -5726 -10 098
Finansiella intikter 1812 1727 1821 2312 4477
Finansiella kostnader -116 756 -126 -207 -370
Finansnetto 1696 2483 1694 2105 4107
Resultat efter finansiella poster -356 -1236 -2 573 -3621 -5991
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -356 -1 236 -2 573 -3 621 -5991
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till arets
resultat
Omrikningsdifferenser 361 247 345 33 38
Summa totalresultat 5 -989 -2 228 -3 588 -5 953
Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5 -989 -2228 -3 588 -5953
SUMMA 5 -989 -2228 -3 588 -5 953
Resultat per aktie, vigt genomsnitt fore -0.02 0.09 015 2026 042
utspéddning, sek | ' ' | |
Resultat per aktie, vigt genomsnitt efter -0.02 -0.09 015 2026 2042

utspéddning, sek
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I SAMMANDRAG
Belopp i KSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 48 801 39238 48900
Materiella anldggningstillgangar 66 338 12 602 60 857
Finansiella anldggningstillgdngar 488 47732 485
Uppskjuten skattefordran 341 340 340
Summa anléiggningstillgangar 115968 99913 110 582
Omsiittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgdngar 670 3 644 813
Likvida medel 32 541 25 080 11 095
Summa omsiittningstillgangar 33211 28 724 11 908
Summa tillgangar 149 179 128 637 122 490
Eget kapital och skulder
Eget kapital 139 253 109 996 107 732
Avsiittningar 250 250 250
Langfristiga skulder 6 831 7799 7 098
Kortfristiga skulder 2 845 10 592 7410
Summa eget kapital och skulder 149 179 128 637 122 490
KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL I SAMMANDRAG
Belopp i KSEK Ej Ovrigt Balanserat Totalt
Aktie- registrerad tillskjutet Omriknings- aresultat inkl. eget
kapital emission kapital  differenser Arets resultat  kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 141 528 -29 149 -2 161 3366 113584
Totalresultat januari - juni 2013 33 -3621  -3588
Utgaende eget kapital 2013-06-30 141 528 0 -29 149 -2128 -255 109 996
Totalresultat juli - december 2013 5 -2370 -2365
Nyemission 38 52 29 119
Emissionskostnader -17 -17
Utgaende eget kapital 2013-12-31 141 566 52 -29 138 -2123 -2625 107 732
Registrering av emission 30 -52 22 0
Nyemission 38901 38901
Fondemission 22 655 -22 655 0
Nedsittning av aktiekapital -61 556 61 556 0
Emissionskostnader -5 153 -5 153
Utgaende eget kapital 2014-06-30 141 596 0 -34 269 -1778 33703 139 253
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KASSAFLODESANALYSER I SAMMANDRAG
Belopp i KSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Den lopande verksamheten
Periodens resultat fore skatt -2573 -3 621 -5 991
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1 180 -574 -1 082
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore foridndringar av rorelsekapital -3753 -4 195 -7 073
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Fordndring av rorelsefordringar 151 -1213 1851
Forindring av rorelseskulder -4 625 558 -3460
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 227 -4 850 -8 682
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 662 -11 191 -21 011
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 33270 -80 -62
Arets kassaflode 21381 -16 121 -29 755
Likvida medel vid periodens borjan 11 095 41 178 41178
Valutakursdifferens 65 23 -328
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 32541 25080 11 095
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR I SAMMANDRAG

2014 2013 2013
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsittning 1619 1552 3145
Intikter 1619 1552 3145
Ovriga externa kostnader -1711 -2 603 -5 812
Personalkostnader -1 666 -1 478 -2 888
Avskrivningar materiella
anldggningstillgangar -4 -4 -8
Rorelseresultat -1762 -2 533 -5 563
Ovriga rinteintikter och liknande
resultatposter 1985 2 868 5927
Réntekostnader och liknande resultatposter -6 - -
PERIODENS RESULTAT 216 335 364
Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 216 335 364
SUMMA 216 335 364
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR I SAMMANDRAG
Belopp i KSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 48 279 - 48 279
Materiella anldggningstillgangar 344 333 348
Finansiella tillgangar 350 47 689 350
Langfristiga fordringar
dotterforetag 45 282 34432 38 743
Aktier i dotterforetag 139 417 125 108 139 417
Ovriga omsiittningstillgingar 3184 2918 224
Likvida medel 30819 22 830 6 850
Summa tillgangar 267 675 233 330 234 211
Belopp i KSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 266 494 232398 232529
Avsittningar 250 250 250
Kortfristiga skulder 931 682 1432
Summa eget kapital och skulder 267 675 233 330 234 211
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OVRIG INFORMATION
Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillféllen:

- Halvarsrapport for perioden januari - juni publiceras den 22 augusti 2014

- Delarsrapport for perioden januari - september publiceras den 18 november 2014
- Bokslutskommuniké fér 2014 publiceras den 16 februari 2015

- Arsstimma for 2014 kommer att hallas den 23 mars 2015

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsosékerheter kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet. Bade interna och

externa hindelser kan paverka, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet maste utvirderas mot
bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom gruvverksamhet
och prospektering ir utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet &r osikert till sin natur och férenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och l16nsamhetsstudiestadium.
Dessa verksamhets- och marknadsrisker dr relaterade bland annat till: metallpriser,
valutakursforandringar, framtida kapitalbehov, likviditet pa aktien, prospektering, berékningar av
mineraltillgdngar och malmreserver, personal, miljéansvar, olyckor, infrastruktur, tekniska risker,
myndighets- och andra tillstand samt till gruvdrift. Risker i ett gruv- och prospekteringsforetag ar framst
kopplade till utfallet av sjélva prospekteringsverksamheten samt prisforindringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och virdetillvixt.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt dessa
verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna bedomningar och
pa externa killor. Sadana bedomningar ir behiftade med ett stort matt av osékerhet som Bolaget
naturligt inte kan rada dver, varfor inga garantier kan lamnas att det som beskrivs i kvartalsrapporter och
pressmeddelande ir korrekt eller kommer att intréffa.

Agande av aktier #r alltid forenat med risk och dirfor bor man noggrant beakta och bedéma dessa
riskfaktorer. Utdver den information som ges av Bolaget, bor man gora sin egen beddmning av nimnda
och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen av bolagets
verksamhet och vérde.

Information om risker och osikerhetsfaktorer som géller for Sotkamo Silver finns dven beskrivna i
prospekt utfardat i mars 2014. Detta finns tillgéingligt pa www.silver.fi

Inga visentliga fordndringar har intrdffat som féranleder dndring av denna beskrivning.
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Borsnotering pi NGM Equity

Bolaget dr noterat pa NGM Equity. Bolagets tickerkod dr SOSI, ISIN-nummer for aktien dr
SE0001057910. En borspost uppgar till 1 aktie.

Aktiedata

Sotkamos aktie handlades den sista transaktionsdagen, d.v.s. den 30 juni 2014 till 6,90 SEK.
Aktiekapitalet uppgick till SEK 141 596 341,47. Kvotvirdet var 6,86 kr.

Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 20 643 198. Bolagets borsvirde var pa balansdagen ca
142 MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om virdepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden vilket dr i enlighet
med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten &r oférindrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Koncernen dger mark som forvirvades i syfte att uppfora produktionsanldggning for gruvbrytning. Den
del av skogsbevuxen mark dir anliggningen ska uppforas har avverkats och timret har salts. Ovrig skog,
som inte utgor en visentlig del av anskaffningen, kommer inte att avverkas inom 6verskadlig tid och
koncernen avser inte bedriva nagot skogsbruk varfér marken i 6vrigt virderas till anskaffningsvirde.

Valutakurser har for sammanstéllningen av bolagets rikenskaper berdknats med foljande vérden:
EUR/SEK
Balansdagens kurs 30 juni 2014: 9,1965

Genomsnittskurs januari-juni 2014: 9,0036
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Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter halls tillgingliga pa Bolagets hemsida: http://www.silver.fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Stockholm den 22 augusti 2014
Sotkamo Silver AB

Mauri Visuri Teuvo Jurvansuu

Styrelseordforande Styrelsemedlem

Jarmo Vesanto Katja Keitaanniemi

Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Timo Lindborg

Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for revisorernas granskning.

Fragor om denna delarsrapport kan stéllas till VD Timo Lindborg pa telefon +46 8 30 49 20.
Email: timo.lindborg @silver.fi

Informationen #r sadan som Bolaget ska offentliggéra enligt lagen om bors- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldamnas for offentliggérande den 22
augusti 2014 klockan 10,00.
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Nyckeltal (koncernen) K

Rintabilitet pa genomsnittligt totalt kapital
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet (%)

Réntetidckningsgrad

Resultat per aktie (vdgt genomsnitt)

Eget kapital per aktie

Kassalikviditet (%)

Antal aktier

Vigt genomsnittligt antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Rintabilitet pa totalt kapital:

2014-06-30

Neg

Neg

93,3

Neg

-0,15

7,99

1167

20 643 198
17 419 326

genomsnittligt totalt kapital.

Rintabilitet pa eget kapital:

genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:

Réntetdckningsgrad:

Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:
skulder.

Anvinda medel:

Delarsrapport fér Sotkamo Silver AB
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2013-06-30

14 152 856
14 152 856

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Externa kostnader, personalkostnader, investering av
prospekteringstillgangar och utrustning.
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2013-12-31

Neg

Neg

88,0

Neg

-0,42

7,61

161

14 156 664
14 154 776

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent av

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent av

Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader dividerat med
rintekostnader.

Resultat efter skatt i forhallande till vigt genomsnittligt antal aktier.

Omsittningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga
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