Nordax

Nordax Finans AB (publ)
Delarsrapport
Januari-juni 2014

Koncernen forsta halvaret 2014
Jamfort med forsta halvaret 2013

Koncernens nyutldning uppgick till totalt 1 840 mkr (1 577)

Rorelseresultatet uppgick till 164 mkr (136).

Rorelsekostnaderna uppgick till -178 mkr (-137), 6kningen beror dels pa 6kade marknadskostnader till foljd
av bkade marknadssatsningar och hogre forsiljning samt pa dvriga kostnader pa 11 mkr (0) av
engangskaraktir d& utvérdering av ett potentiellt forvarv skett under véren.

Réntabilitet pa eget kapital var 28 procent (29)

Kapitaltickningskvoten uppgick till 1,5 procent (1,4)

K/I-talet uppgick till 45 procent (42)

Kreditforlusterna uppgick till -60 mkr (-54) motsvarande 1,4 procent (1,4) av genomsnittlig utldning
Genomsnittligt antal anstéllda uppgick till 161 stycken (130)

Dotterbolaget Nordax Nordic 3 AB (publ) har under forsta halvaret gjort en vérdepapperisering pa 2,1
miljarder NOK, med norska konsumentlén som sikerhet

Inlaningsprodukterna har under det forsta halvéret kompletterats med en ny konkurrenskraftig sparprodukt
for den svenska marknaden, Sparkonto Xtra

Koncernen andra kvartalet 2014
Jamfort med andra kvartalet 2013

Koncernens nyutldning uppgick till 947 mkr (880)

Rérelseresultatet uppgick till 91 mkr (75)

Rintabilitet pa eget kapital var 31 procent (31)

K/I-talet uppgick till 45 procent (41)

Kreditforlusterna uppgick till -28 mkr (-29) motsvarande 1,2 procent (1,5) av genomsnittlig utldning



Om koncernen, Nordax Finans AB (publ)

Nordax Finans AB (publ) (organisationsnummer 556647-7286), séte i Stockholm, adress Box 23124,

104 35 Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 00, www.nordax.se , nedan kallat Nordax, &r ett heldgt
dotterbolag till Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726), séte i Stockholm, som ingér i en koncern
med moderbolaget Nordax Group Holding AB (organisationsnummer 556792-7305), site i Stockholm.
Koncernredovisning lémnas dven av Nordax Group Holding AB och Nordax Holding AB. Detta 4r Nordax elfte
rakenskapsar.

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet enligt
lag (1992:610) om finansieringsverksamhet, sedermera ersatt per den 1 juli 2004 av lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrérelse och stér sedan dess under tillsyn av den svenska Finansinspektionen.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestér i att bedriva utléning till privatpersoner i Norden. Nordax startade sin
utléningsverksamhet i Sverige i februari 2004. Genom en centraliserad affirsmodell och organisation baserad i
Stockholm, bedriver Nordax grinsdverskridande kreditgivningsverksamhet i Norge, Danmark, Finland och
Tyskland i enlighet med Europaparlamentets och Rédets Direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut. Nordax startade den gréinséverskridande utldningen i Norge i oktober
2005, i Danmark i oktober 2006, i Finland i augusti 2007 och Tyskland i april 2012.

Utléningen bestar av krediter utan sikerhet, pé ett belopp upp till motsvarande SEK 400 000, DKK 300 000 samt
NOK 400 000 respektive EUR 30 000. Fran och med 2008 sker ingen nyutléning i Danmark. Kommunikationen
med kunder sker frimst brevledes samt via telefon och internet.

Nordax tar emot inldning pa konto frén allménheten i Sverige, Norge och Finland. Inldning fran allménheten ses
som en kompletterande finansieringskilla till bolagets traditionella upplaning. Inldningen ger ett for koncernen
positivt rdntenetto genom att utléning sker till en hdgre rénta 4n inldning samtidigt som den minskar och underléttar
mdojligheten till koncernens traditionella upplaning frén frimst finansiella institutioner.

Nordax ldmnade den 3 oktober 2013 in en ansdkan till svenska Finansinspektionen om att bedriva bankrorelse.

Resultat januari-juni 2014

Koncernen

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 164 mkr (136).

Provisionsintékter for andra kvartalet uppgick till 27 mkr (25) och &r direkt relaterade till utléningen.

Kreditforlusterna for andra kvartalet uppgick till -60 mkr (-54) motsvarande 1,4 procent (1,4) av genomsnittlig
utléning.

Rorelsekostnaderna for andra kvartalet uppgick till -182 mkr (-137).

Moderbolaget

Rorelseresultat for andra kvartalet uppgick till 159 mkr (125).
Provisionsintdkter for andra kvartalet uppgick till 11 mkr (12) och &r direkt relaterade till utlaningen.

Ovriga intikter for andra kvartalet uppgick till 251 mkr (225) och avser intdkter hanforliga till koncernbolag.
Rorelsekostnader for andra kvartalet uppgick till -190 mkr (-151).



Risker och osdkerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifrén av styrelsen faststéllda policys. Kreditrisken i upprittade och salda krediter méts
l6pande mot uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken sker 16pande till styrelsen enligt faststilld modell. En
utforligare beskrivning av kreditrisker ges i arsredovisningen f6r 2013 not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy dr att minimera alla typer av finansiella risker, sdsom rénterisk, likviditetsrisk och valutarisk. En
utforligare beskrivning av de finansiella riskerna ges i rsredovisningen for 2013 not 4.

Operativa risker

I syfte att minimera de operativa riskerna har stor vikt lagts vid att utifrn riskanalyser upprétta en organisation med
rutiner och instruktioner i syfte att uppna savil hog intern kontroll som backuprutiner i hindelse av skada. Under 2014
finns inga visentliga kostnader for intréiffade héindelser som kan relateras till de operativa riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har oberoende funktioner for riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med FFFS 2005:1, FFFS 2010:7
samt Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44). Koncernen har dven en oberoende funktion
for kontroll av likviditetsrisk i enlighet med FFFS 2010:7. Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och
verkstéllande direktoren.

Utviérdering av organisationen med avseende pé bland annat den interna kontrollen genomfors av internrevision. Det
har inte bedomts kostnadseffektivt att uppritta en intern revisionsorganisation utifrdn bolagets storlek. En extern intern
revision har dven bedomts ha berdringspunkter med ett flertal klienter och genom detta ha mojlighet att bidra med
kunskap avseende alternativa l9sningar inom for verksamheten viktiga omraden.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r uppréttad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen (EU). Darutver
tillimpas de tilligg som fSljer av Lag om é&rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (1995:1559), RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets redovisning har upprittats enligt Lag om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(1995:1559), RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Rédet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och presentation #r i allt visentligt
oftréndrade jimfort med arsredovisningen 2013.

Utsikter

Koncernen beriknas generera ett positivt resultat for 2014.



Nyckeltal

Koncernen Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2014 ! 2014 2013 ! 2014 _ 2013 2013

Kapitaltckningskvot” 15| 17 1,7 LS 1.7 1.8
Réntabilitet pa eget kapital % 31 26 31 28 29 32
Kreditforluster i % 1,2 1,5 1,5 1,4 1,4 1,5
K/ tal i % 45 44 41 45 42 39
Antal anstillda 161 159 130 161 130 138
Moderbolaget Mo o Mo | Mo | Uwot wots
Kapitaltdckningskvot 2.3 2,0 1.9 23 1.9 2.3
Réntabilitet pa eget kapital i % 30 26 30 27 27 30.
Kreditforluster i % -0,3 -1,3 0,0 -0,8 -0,4 0,2
K/ tali % 54 57 53 55 55 51°
Antal anstillda 161 159 130 161 130 138

" Fran och med kvartal 1 2014 redovisas den finansiella foretagsgruppens kapitaltéickningsanalys i not 2 varfor jamforelsesiffrorna

dven &r uppdaterade.



Rapport 6ver resultat i koncernen

MSEK

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Not | 2014 2014 2013 2014 2013 2013

Rorelseintikter
Rinteintikter 290 268 257 558 512 1036
Réntekostnader -103 -92 -103 -195 =211 -399
Summa rintenetto 187 176 154 363 301 637
Provisionsintékter 15 12 13 27 25 50
Nettoresultat av finansiella transaktioner 11 | 9 12 0 5
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0 0 4
Summa rorelseintikter 213 | 189 176 . 402 326 696
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader -55 -53 -49 -108 -93 -191
Av- och nedskrivningar av materiella

. . g -1 -1 -2 -2 -3 -5
och immateriella tillgingar
Ovriga rorelsekostnader -38 | -30 -21 -68 | 42 -78
Summa rorelsekostnader -94 -84 =72 -178 -137 =274
Resultat fore kreditforluster 119 105 104 224 190 422
Kreditforluster, netto 1 -28 -32 -29 -60 =54 -114
Rorelseresultat 91 73 75 - 164 136 308
Skatt pa érets resultat -18 -15 -13 -33 -26 -68
PERIODENS RESULTAT 73] 58 62 131 109 240
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 73 58 62 131 109 240
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0 0

Rapport over totalresultat

Ovrigt totalresultat verensstimmer med periodens resultat.



Rapport o6ver resultat 1 moderbolaget

MSEK

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

S Not | 2014 | 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelseintikter

Rénteintikter 83 72 69 155 138 287
Réntekostnader -47 -38 -48 -85 -100 -176
Summa réntenetto 36 34 21 70 38 111
Provisionsintikter 6 5 8 11 12 21
Nettoresultat av finansiella transaktioner 11 | 9 12 0 4
Ovriga rorelseintikter 135 | 116 112 251 225 452
Summa rirelseintikter 188 . 156 150 344 275 588
Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader -54 -51 -47 -105 -90 -183
Av- och nedskrivningar av materiella

. . . -1 -1 -2 -2 -3 -5

och immateriella tillgéngar

Ovriga rérelsekostnader -46 -37 -31 -83 | -58 -113
Summa rorelsekostnader -101 -89 -80 . -190 . -151 -302
Resultat fore kreditforluster 87 67 70 154 124 286
Kreditfsrluster, netto 1 1 4 0 5 1 2
Rorelseresultat 88 71 70 159 | 125 288
Skatt pa drets resultat -18 -14 -12 -32 -24 -63
PERIODENS RESULTAT 70 57 58 . 127 101 224

Rapport over totalresultat

Ovrigt totalresultat verensstimmer med periodens resultat.



Rapport 6ver finansiell stallning

Koncern Moderbolag

MSEK Not 2014-06-30 2013-12-31 2014-06-30 2013-12-31
Tillgéngar

Utlaning till kreditinstitut 2022 1594 1444 1181
Utlaning till allménheten 1 9315 8345 1430 1234
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 1722 550 1722 550
Aktier i koncernforetag - - 152 127
Materiella tillgangar 6 6 6 6
Immateriella tillgangar 4 5 4 5
Ovriga tillgangar 5 6 3389 3280
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13| 17 11 16
Summa tillgangar 13 087 10 523 8 158 6 400
Skulder, avsittningar och eget kapital |

Skulder

Skulder till kreditinstitut 1458 2314 - -
Inléning frén allménheten 6390 4753 6390 4 753
Emitterade virdepapper 3 905 2259 495 494
Aktuell skatteskuld 4 5 4 5
Uppskjuten skatteskuld 7 6 - -
Ovriga skulder 19 47 18 46
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 78 47 61 40
Summa skulder 11 861 9429 . 6968 | 5337
Eget kapital

Aktickapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7 » 5
Reserver - - 7 7
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1157 1026 1133 1 006

1214 1083 1190 1063

Minoritetsintresse 12 12 - -
Summa eget kapital 1226 1095 1190 1063
Summa skulder och eget kapital 13 087 10 523 8 158 6 400
Poster inom linjen

Stillda panter for cgna skulder 8432 7 498 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga



Rapport 6ver kassafloden 1 koncernen

st = iy
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 164 136 308
Betald skatt -33 -34 -61
Justering for poster som inte ingér i kassaflddet 5 3 5
Forfindring av den l6pande verksamhetens tillgdngar och skulder

Minskning/Okning av utlaning till allménheten -970 -470 -954
Minskning/Okning av 6vriga tillgingar 5 -4 -8
Minskning/Okning av inlaning frin allménheten 1637 -1033 <2412
Minskning/Okning av 6vriga skulder 31 -16 16
Kassaflode frin den lI6pande verksamheten 811 . -1418 -3 106
Investeringsverksamheten

Inkép av inventarier -1 -1 -2
ir{lil\:gi:;;r;gc/rfbrsﬁljning obligationer och andra rédnteb4rande 1172 623 1 441
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1173 622 1439
Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut -856 213 533
Minskning/Okning av emitterade vardepapper 1646 332 226
Forséljning minoritetsandelar dotterbolag - - -5
Lamnad akticutdelning -165 - -
Erhéllet aktiedgartillskott 165 - -
Lamnat koncernbidrag - - -27
Kassaflide fran finansieringsverksamheten - 790 545 727
Periodens kassaflode 428 -251 -940
Likvida medel vid periodens bérjan 159%4 2534 2534
Periodens kassaflode 428 -251 -940
Likvida medel vid periodens slut 2022 2283 1594

Likvida medel definieras som beléningsbara statsskuldvéxlar och utléning till kreditinstitut.



Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Koncern Eget kapital héinforligt till aktiedigarna i moderbolaget

Ovrigt tillskjutet Balanserad | Minoritets-
MSEK Aktickapital kapital vinst Intresse Totalt
Ingiende balans 1 januari 2013 50 74 807 17 880
Totalresultat
Periodens resultat 109 109
Summa totalresultat 109 109
Utgdende balans 30 juni 2013 50 7 915 17 989
Ingdende balans 1 januari 2013 50 7 807 17 880
Totalresultat
Arets resultat 240 240
Summa totalresultat 240 240
Transaktioner med aktiefigare
Séld minoritetsandel -5 -5
Lamnat koncernbidrag -27 -27
Skatteeffekt pa koncernbidrag 6 6
Summa transaktioner med aktiefigare -21 -5 -26
Utgdende balans 31 december 2013 50 7 1026 12 1095
Ingdende balans 1 januari 2014 50 7 1026 12 1095
Totalresultat
Periodens resultat 131 131
Summa totalresultat 131 131
Transaktioner med akticéigare
Lamnad aktieutdelning -165 -165
Erhéllet aktiedgartillskott 165 165
Summa transaktioner med aktiefigare 0 0
Utgdende balans 30 juni 2014 50 7 1157| 12 1226




Moderbolag

MSEK Aktiekapital Overkursfond  Balanserad vinst Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 50 7 803 860
Totalresultat

Periodens resultat 101 101
Summa totalresultat 101 101
Utgaende balans 30 juni 2013 50 7 904 961
Ingdende balans 1 januari 2013 50 7 803 860
Totalresultat

Arets resultat 224 224
Summa totalresultat 224 224
Transaktioner med akticégare

Lamnat koncernbidrag -27 -27
Skatteeffekt p4 koncernbidrag 6 6
Summa transaktioner med aktiefigare -21 -21
Utgiende balans 31 december 2013 50 7 1006 1063
Ingdende balans 1 januari 2014 50 7 1 006 1063
Totalresultat

Periodens resultat 127 127
Summa totalresultat 127 127
Transaktioner med aktiefigare

Lémnad aktieutdelning -165 -165
Erhallet aktiedgartillskott 165 165
Summa transaktioner med aktiefigare 0 0
Utgdende balans 30 juni 2014 50 7 1133 1190

Aktiekapitalet bestar av 50 100 000 stamaktier av samma slag med kvotvirde lkr. Samtliga aktier har lika rost.



Noter
Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Kreditrisk

(i) Allmdnt om kreditrisk
Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststillda policys. Samtliga krediter bedéms inom en separat avdelning som
finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter ldmnas utan fysisk sékerhet, varfor kreditbedomning 4r av stor betydelse. For att erhdlla en kredit
krévs att kunden och ldimnade ansokningshandlingar uppfyller ett antal policyregler. Vidare tas kreditbeslut beroende pé
den kreditvirdighet som ber#knas enligt en modell som berdknar sannolikheten for att en kredittagare kan fSlja
ingéngna avtal, sa kallad creditscoring. Bland annat &r lanebeloppens storlek beroende pa vilken creditscore en
lantagare erhaller. I ett stort antal fall begérs ocksé kompletterande underlag till anskningshandlingarna sé som t.ex.
lonespecifikationer och skattedeklarationer for att bl.a. bekréfta uppgiven inkomst.

Kreditrisker i 6vriga motpartstérhallanden, till exempel derivat och finansiella placeringar, regleras av en policy
faststalld av styrelsen. For motpartsrisker i derivatavtal anvinds sikerhetsavtal for att begrinsa risken.

(i) Mditning av kreditrisk

Lopande méts kreditrisken i portféljen mot uppsatt mal. Métningen sker bland annat utifrn hur krediter utvecklas ver
tid, dels beroende pa hur gamla de enskilda krediterna &r (s.k. vintage) dels beroende p4 mogenheten i den totala
portfoljen. Mitning gors bade beroende pé risken for att en kredit hamnar i krav samt om den behdver skrivas ned.

Vidare sker l6pande métningar utifrdn olika segment som #r av betydelse for creditscoringen. Resultatet av dessa
miétningar 4r sedan underlag for den I6pande utvirdering som gors av parametrar i scoringmodellerna. Vid behov
justeras modellen som ligger till grund for kreditgivningen.

(iii) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pé att kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt liggs pd att bygga
upp rutiner som hanterar detta. Bland annat sker rapportering minst ménatligen bade till ledningsgruppen och till
styrelsen. Bedomning av kreditrisken #r ocksé en centralt stdende punkt pa varje styrelsemote.

Enheten for riskkontroll och compliance gor [6pande kontroller av att kreditgivning sker enligt de av styrelsen
faststéllda instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras till styrelsen. I samband med att
koncernen erhéllit uppléning frén externa parter gor ocksa dessa parter 16pande och omfattande genomgéngar med
avseende pd kreditrisken. Stora delar av koncernens portfolj 4r ocksa foremal for rating av Standard & Poors och Fitch.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar

Principer for kreditreserveringar framgér av arsredovisningen 2013 not 2 och not 5. Per bokslutsdagen finns inga
individuellt visentliga engagemang som varit foremal for individuell bedomning. Berikning av reserv for grupper av
krediter dédr forlusthdndelser har intréffat men forlusterna inte kan knytas till enskilda engagemang, baseras pa en
faststidlld modell. Kriterier pa intréffade forluster &r forsening med betalning av amortering och rénta.

Kreditforluster koncernen Apr-jun Jan-mar  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-dec

2014 2014 2013 2014 2013 2013
Gruppvis virderade homogena fordringar
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -4 -7 -4 -11 -8 -15
Auvsiittning till reserv for kreditforluster -24 -25 -25 -49 -46 -99
Arets kreditforluster for gruppvis viirderade fordringar -28 -32 -29 -60 -54 -114

KreditfSrluster moderbolaget Apr-jun Jan-mar  Apr-jun | Jan-jun Jan-jun Jan-dec

—204— 2014 2013 —2014¢— 2013 2013
Gruppvis viirderade homogena fordringar
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -4 -4 -1 -8 -2 -5
Auvsittning till reserv for kreditforluster 5 8 1 13 3 7

Arets kreditfSriuster for gruppvis virderade fordringar 1 4 0 5 1 2



Koncernen

30 juni 2014 Fordringar pi privatpersoner
Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfallna 3416 3440 233 1223 176 8 488
Forfallna mindre 4n 30 dagar 38 67 i 62 2 176
Forfallna 30-60 dagar 15 26 3 23 I 68
Forfallna 61-90 dagar 13 20 6 ? ! 49
Forfallna 90-180 dagar 23 24 3 12 0 62
Totalt 3505 3577 252 1329 180 8 843
Gruppvis reserv 27 29 -5 -15 -1 =77
Nettovarde fordringar 203 211 25 110 0 549
forfallna mer an 180 dagar
Netto 3681 3759 272 1424 179 9315
31 december 2013 Fordringar pi privatpersoner
Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfallna 3266 2967 255 1016 70 7573
Forfallna mindre 4n 30 dagar 43 9l 9 39 0 185
Forfallna 30-60 dagar 17 26 13 0 60
Forfallna 61-90 dagar 15 20 7 0 49
Forfallna 90-180 dagar 23 19 10 - 55
Totalt 3366 3124 277 1 086 70 7922
Gruppvis reserv -28 -27 -7 -10 0 -72
Nettovarde fordringar 182 193 24 9% 495
forfallna mer 4n 180 dagar
Netto 3520 3288 295 1172 70 8 345
Moderbolag
30 juni 2014 Fordringar pi privatpersoner
Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfalina 230 110 233 154 176 903
Forfallna mindre &n 30 dagar 8 24 fl 9 2 50
Forfallna 30-60 dagar 4 19 3 4 | 31
Forfallna 61-90 dagar 6 14 6 2 l 29
. Forfallna 90-180 dagar 9 17 3 3 0 32
Totalt 257 184 252 172 180 1045
IUPpPVis Teserv -9 -19 -5 -3 -1 -37
Nettovarde fordringar forfalina 140 163 25 o4 0 422
| mer 4n 180 daga: _
Netto 388 328 272 263 179 1430
31 december 2013 Fordringar pa privatpersoner
Sverige Danmark Finland Tyskland Totalt
Ej forfallna 208 255 3 70 894
Forfallna mindre an 30 dagar 6 2 9 2 0 17
Forfallna 30-60 dagar | 1 3 = 0 6
Forfalina 61-90 dagar 2 7 - 0 11
Forfallna 90-180 dagar 3 2 3 = - 8
Totalt 220 365 277 3 70 937
Gruppvis reserv e -2 =7 a 0 -13
Nett?vﬁrde fordringar forfallna 125 162 2 B 310
mer an 180 dagar -
Netto 342 525 295 3 70 1234



Not 2 Kapitaltickningsanalys

Informationen om kapitaltickning i detta dokument avser sédan information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och som avser information i 3 kap. 1-2 i Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad (FFFS
2007:5) om offentliggdrande av information om kapitaltickning och riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014
redovisas den finansiella fretagsgruppens kapitaltickningsanalys. Ovriga upplysningar som krivs enligt FEFS 2007:5
ldmnas pd hemsidan www.nordax.se.

Information om den finansiella foretagsgruppen

Toppbolag i den finansiella foretagsgruppen &r Nelson Luxco Sarl. Foljande bolag ingar bade i den konsoliderade
redovisningen for den finansiella foretagsgruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade redovisningen vid
berikning av kapitalkrav; Nordax Group Holding AB, Nordax Holding AB, Nordax Finans AB (publ), Nordax Finans
AS, PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax Nordic 2
AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Finansiella gruppen Moderbolaget
2014-06-30 | 2013-12-31  2014-06-30 ' 2013-12-31

Kapitalbas

Kérnprimérkapital _ 1274 1286 1189 1063
Primirt kapital 1274 . 1189 1063
Supplementrt kapital ' 159 sl -] :
Avdrag fran hela kapitalbasen -308 | 33 0 4 -5
Kapitalbas netto | 1125 1 155- 1185 | 1058
Kapitalkrav kreditrisk 616 546 409 377
Kapitalkrav marknadsrisk 27 22 27 22
Kapitalkrav operativ risk !. 86 | 69 | 73 | 53
Summa kapitalkrav 729 | 637 : 509 453
Riskviigda tillgangar 9113 7 963 6 363 5 660
Kérnprimérkapitalrelation 10,60% 12,00% 18,64% 18,69%
Primérkapitalrelation 10,60% 12,00% 18,64% 18,69%
Kapitaltackningsgrad 12,35% 14,50% 18,64% 18,69%
Kapitaltickningskvot 1,54 1,81 2,33 2,34

Specifikation kapitalkrav

Institutsexponeringar 33 26 23 19
Covered Bonds 7 4 7 4
Hushallsexponeringar 527 472 61 56
Oreglerade poster 46 42 33 24
Ovriga poster 3 2 _. 285 274
Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 616 546 409 377
Valutakursrisk 27| 22 27| 22
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 27 22 27 22
Basmetoden 86 69 73| 53

Summa kapitalkrav for operativa risker . 86 69 73 53



Orsaken till att kapitaltickningsgraden sjunker mellan perioderna for den finansiella gruppen &r att minoritetsintresse i
gruppen inte lingre far inkluderas i kdrnprimérkapitalet enligt det nya regelverket CRR. Gruppen utreder mojligheten
att omstrukturera dgandet s att allt kapital i gruppen kan inkluderas i kérnprimérkapitalet. Hade minoritetsintresset
inkluderats hade kdrnpriméarkapitalet varit 119 MSEK hogre i den finansiella gruppen, vilket givit en
kapitaltdckningsrad pa 13,65%. Vidare sjunker nivdn pa gruppens supplementérkapitalet d& detta i enlighet med
Overgangsreglerna i CRR endast fér medréknas till 80 % av denna finansieringskélla.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2007:5

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevért. Koncernen anvédnder
tillgngsrelaterad upplaning dir delar av koncernens tillgingsportfoljer pantsétts som sékerhet for upplaningen.
Koncernens 1dngsiktiga strategi &r att matcha utléningstillgngarna och skuldernas 16ptid. Strategin strévar efter att
uppné en diversifierad finansieringsplattform bestdende av, eget kapital, efterstédlld skuld, viardepapperisering ("ABS”),
kreditfaciliteter fran banker, inléning fran allménheten samt foretagsobligatoner.

Malet dr att nyttja finansieringsk&llor som uppfyller foljande kriterier:
e  Ger hog matchning, av sévil valuta som av 16ptid mellan tillgdngar och skulder.
e  Erbjuder diversifiering vad giller marknader, investerare, instrument, forfall, valuta, motparter samt geografi.
e  Ger en l4g likviditetsrisk samt har en hog mojlighet till refinansiering vid forfall, vilket framgér av
prisstabilitet, regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av investerarbas.
o  Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill séga for att tillfredsstilla behovet av att finansiera en véxande
balansrikning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontroll av likviditetsrisk i enlighet med FFFS 2011:7. Funktionen rapporterar
direkt till styrelsen och verkstéllande direktor.

Mitning och rapportering av likviditetsrisk utfors pa daglig basis och rapporteras till bolagets ledning. Likviditetrisken
rapporteras pd manadsbasis till styrelsen.

Kassaflsden som forvintas uppsta nér samtliga tillgangar, skulder och poster utanfdr balansrdkningen avvecklas
berdknas. Nyckeltal ur balansrdkningen (sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity coverage ratio, net stable
funding ratio och deposit usage) beridknas och f5ljs 6ver tid for att belysa den finansiella strukturen och koncernens
likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier och hiindelser (sdsom forsdmrade advance rates
och fordndrade kassafloden) och belyses savil enskilt som i kombination med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfordelningar samt instruktioner fr hur koncernen ska komma tillrétta i en
likviditetskrissituation. Planen anger limpliga atgirder for att hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samt innehéller definitioner pa hindelser som utloser och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och
uppdaterats.

2014-06-30 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio (Basel definition) pa 4,43 och en Net Stable Funding Ratio
(Basel definition) p& 1,49. Samtliga tillgangar dr finansierade minst till mars 2016.

Nordax likviditetsreserv 2014-06-30 var 3 423 MSEK, bestdende av korta placeringar. Av dessa placeringar var 50 % i
nordiska banker, 27 % i svenska sikerstdllda obligationer och 23 % i svenska kommunpapper. Samtliga placeringar
hade kreditbetyg mellan AAA och A+ frdn Standard & Poor’s och snittbetyget var AA. Snittloptiden var 18 dagar. Alla
bankplaceringar &r omedelbart tillgéngliga och samtliga virdepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskllor bestod 2014-06-30 av 3 443 MSEK finansiering genom den tillgdngsrelaterade
obligationsmarknaden (virdepapperiserade), 500 MSEK foretagsobligationer, 1 469 MSEK finansiering mot pant hos
tva internationella banker samt 6 384 MSEK inlaning fran allm#nheten.

Beriikning av verkligt virde

Verkligt-virde bedoms-tverensstimmamed-bokfdrt-virde-for-samtliga-tillgdngar-och-skulder-i-Nordax--Verkligt-virde
pé finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som innehas f6r handel och
finansiella tillgdngar som kan siljas) baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset
som anvénds fér Nordax finansiella tillgangar, &r den aktuella képkursen. Verkligt vérde pa finansiella instrument som
inte handlas pa en aktiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststélls med hjilp av virderingstekniker. Koncernen
anvéinder en antal olika metoder och gor antaganden som baseras pd de marknadsforhéllanden som rader pa
balansdagen. Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for likartade instrument anvénds for langfristiga skulder.
Andra tekniker, sdsom berdkning av diskonterade kassafloden, anvénds for att faststilla verkligt vérde for resterande
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finansiella instrument. Verkligt vérde for valutaterminskontrakt faststills genom anvéndning av noterade kurser for

valutaterminer pa balansdagen.

Redovisat virde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och leverantdrsskulder forutsitts motsvara deras

verkliga vérden, eftersom dessa poster &dr kortfristiga till sin natur.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérderade till verkligt viirde, utifrin hur klassificeringen

i verkligt virdehierarkin gjorts. De olika nivéerna definieras enligt f5ljande:
e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder (nivd 1)

e Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder én noterade priser inkluderade i niv4 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frén prisnoteringar) (niva 2).
e  Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)

(niva 3)

Foljande tabeller visar koncernens tillgdngar och skulder vérderade till verkligt védrde per 30 juni 2014 och 31 december

2013. Under 2014 har inga flyttar skett mellan nivierna.

Niva 1 Nivi 2 Nivd 3 Summa
30 juni 2014
Tillgdngar i balansriikningen
Tillgangar och dess verkliga virden
Utlaning till kreditinstitut - 2022 2022
Utlaning till allmédnheten - 9315 9315
Virdepapper som innehas for handel 1722 - 1722
| Ovriga tillgangar - 18 18
Summa tillgdngar 1722 11 355 13077
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
30 juni 2014
Skulder i balansrikningen
Skulder och dess verkliga virden
Skulder till kreditinstitut - 1458 1458
Inlaning frén allménheten - 6 390 6 390
Emitterade virdepapper - 3 905 3 905
Derivatinstrument som anvénds for
sdkringsindamal 4 - 4
Ovriga skulder 104 104
Summa skulder 4 11 857 11 861 |
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
31 december 2013
Tillgangar i balansriikningen
Tillgangar och dess verkliga virden
Utlaning till kreditinstitut - 1 594 1594
Utlaning till allménheten - 8345 8 345
Virdepapper som innehas for handel 550 550
Derivatinstrument som anvinds for
sékringsdndamal 9 - 9
Ovriga tillggngar - 14 14
Summa tillgiangar 559 9 953 10 512
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
31 december 2013
Skulder i balansrikningen
Skulder och dess verkliga virden
Skulder till kreditinstitut - 2314 2314
Inlaning fran allméanheten - 4753 4753
Emitterade vdrdepapper - 2259 2 259
Ovriga skulder - 103 103
Summa skulder - 9429 9429



Verkligt véirde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, miklare, industrigrupp,
prisséttningstjénst eller 6vervakningsmyndighet finns l4tt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar
verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pd armléngds avstind. Det noterade marknadspris som
anvinds for koncernens finansiella tillgangar 4r den aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt viirde pa finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad faststélls med hjilp av
virderingstekniker. Hirvid anvénds i s& stor utstrickning som mdjligt marknadsinformation d& denna finns tillgdnglig.
Om samtliga visentliga indata som krivs for verkligt virde vérderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns

instrumentet i nivé 2. Nigra sddana instrument finns inte for nirvarande.

I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berdrda

instrument i nivé 3.

Foljande tabell visar moderbolagets tillgdngar virderade till verkligt viirde per 30 juni 2014 och 31 december 2013.

Under 2014 har inga flyttar skett mellan nivierna.

MKR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

| 30 juni 2014
Tillgdngar i balansrikningen
Tillgdngar och dess verkliga virden
Utlaning till kreditinstitut - - 1 444 1444
Utlaning till allménheten - - 1430 1430
Virdepapper som innehas for handel 1722 - - 1722
Ovriga tillgingar - - 3400 3400
Summa tiligangar 1722 - 6274 7996
MKR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa |
30 juni 2014
Skulder i balansrikningen
Skulder och dess verkliga virden
Inlaning fran allmdnheten - - 6390 6390
Derivatinstrument som anvénds for sdkringsindamal 4 - - 4
Emitterade virdepapper - - 495 495
Ovriga skulder - - 79 79
Summa skulder 4 - 6 964 6 968
MKR Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
31 december 2013
Tillgdngar i balansriikningen
Tillgéngar och dess verkliga vdrden
Utlaning till kreditinstitut - - 1181 1181
Utléning till allminheten - - 1234 1234
Virdepapper som innehas f6r handel 550 - - 550
Derivatinstrument som anvénds for sakringsédndamal 9 - - 9
Ovriga tillgangar - - 3287 3287
Summa tillgdngar 559 - 5702 6261
MKR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
31 december 2013
Skulder i balansriikningen
Skulder och dess verkliga virden
Inldning fréan allménheten - - 4753 4753
Emitterade viardepapper - - 494 494
Ovriga skulder = - 90 90
Summa skulder - - 5337 5337




Styrelsen forsékrar att delérsrapporten ger en rittvisande §versikt av moderbolagets och koncernens verksambhet,
stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér

infor.

Stockholm den 21 augusti 2014 /
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Informationen i denna rapport dr sadan som Nordax Finans AB (publ) dr skyldig att offentliggira enligt lagen om
vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen har limnats till

marknaden for offentliggérande 22 augusti kl. 14.00 (CET).
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Revisors rapport éver oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i
sammandrag (delarsrapport) uppriittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Nordax Finans AB for perioden 1 januari
till 30 juni 2014. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och lagen om &rsredovisning 1
kreditinstitut och virdepappersbolag. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har dirfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt for
moderbolagets del i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 21 augusti 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Vaze NXGR

eléma Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor



