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Skyrsla stjornar

Veoskuldabréfasjédurinn Virding er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Virdingar hf.

Arslrﬂutareﬂmjngur sjo0sins er hluti af arshlutareikningi Rekstrarfélags Virdingar hf. sem inniheldur
arshlutareikning  félagsins ~ 4samt  arshlutareikningum  verdbréfasjéda, fiarfestingarsjioda  og
fagfjarfestasj6da Rekstrarfélags Virdingar hf. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og adrir
sj00ir Rekstrarfélags Virdingar. Pessi framsetning 4 reikningnum er { samremi vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéoa sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Sj6ourinn hefur verid i rekstri Rekstrarfélags verdbréfasjéda IV fra stofnun sj60sins arid 2008 en i lok
mars 2014 var samid um flutning sj6dsins til Rekstrarfélags Virdingar. I lok mai gaf sj6ourinn ut
skuldabréfaflokkinn VEDS1 14 01 a0 nafnvirdi 10,8 milljarda kréna. Fjarfestar fengu afhent skuldabréf
moti eign sinni i hlutdeildarskirteinum auk pess sem beir fengu greiddar riflega 400 milljénir kréna i
peningum. Skuldabréfin voru tekin til vidskipta { Kaupholl Tslands i byrjun juli.

Hagnadur timabilsins nam 470 milljonum kréna. Hrein eign sj6dsins i lok timabilsins var neikvad um
25,5 millionir kréna samkvemt efnahagsreikningi. Astzda neikvadrar stodu hlutdeildarskirteina er
adurnefnd greidsla til eigenda hlutdeildarskirteina sj6dsins upp 4 rimar 400 mkr. sem setti eignastéduna
timabundid nidur fyrir uppreiknada stodu utgefinna skuldabréfa sj6dsins. Pad er stefna sjédsins ad
greida sem mest af afborgunum, vxtum og fyrirframgreidslum beint til eigenda skuldabréfa sj6dsins til
a0 minnka lausafjirahzttu. P6 hrein eign sj6dsins hafi med pessu ordid neikvad timabundid er stada
sj00sins sterk, b2di hvad vardar lausafjirst6du og eins stédu eigna 4 méti skuldum.

Stjorn Vedskuldabréfasj6ds Virdingar og framkvaemdastjéri Rekstrarfélags Virdingar hf. stadfesta hér
me0 arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid jantar — juni 2014 med undirritun sinni.

Reykjavik, 21. 4gtst 2014

Stjorn:
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stj6rnar og hluthafa Vedskuldabréfasj6ds Virdingar.

Inngangur

/10 h6fum kannad medfylgjandi drshlutareikning Vedskuldabréfasjods Virdingar fyrir timabilid 1. jantar til
30. juni 2014. erhlutarelkmngunnn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingu 4 hreinni eign, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
eru abyrgir fyrir geré og framsetningu 4rshlutareikningsins i samremi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst { peirri dlyktun sem af kdnnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin { samremi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda 4 drshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
dbyrgir fyrir fjirmalum og reikningsskilum sj6dsins  4samt greiningum 4 hinum ymsu lidum
retkningsskilanna og 60rum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki { sér jafn vidtzkar adgerdir og
endurskodun sem unnin er { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fium
vitneskju um 61l mikilveg atridi sem gretu komid { 1jés vid endurskodun. Dar af leidandi latum vid ekki {
1j6s alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi 4rshlutareikningur gefi glogga
mynd af sjé0num 4 timabilinu, efnahag pess 30. juni 2014 og breytingu 4 handbzeru fé 4 timabilinu, {
samremi vid 16g um drsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 21. 4gust 2014
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Rekstrarreikningur timabilsins 1.1. - 30.6.2014

Skyr. 1.1. - 30.6.2014 1.1. - 30.6.2013

Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur 0g VerobRIUL ......cccvuimviciviciiriiicece s 548.020.705 632.323.000
VaxtagiOld ... (68.208.153) (14.000)
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 479.812.552 632.309.000

Rekstrargjold

UmSYSIUPOKIUN .. 2 8.926.027 8.926.000
Annar reksStrarkOStNAOUL ...ocvevvevevereereierireeereeereer e 1.303.908 2.697.000
Rekstrargjold 10.229.935 11.623.000
Afkoma timabilsins faerd a hlutdeildarskirteini 469.582.617 620.686.000
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Efnahagsreikningur 30.6.2014

Eignir
Fjarfestingar:

Verdbréf med fostum tekjum ..o

Adrar eignir

Sjédir og bankaiNNStRAUL .....ceveeeivieiiciciecree e

Adrar skammtimakrofur

Adrar eignir

Eignir alls

Hlutdeildarskirteini og skuldir

HIlutdeildarsKifrtein cveueevieveeeereieeiereeeeeceeeeteee e ereeereenene
Hlutdeildarskirteini alls

Skuldabréfatt@afa ..o
Ymsar sSkammtmaskuldit o...eeeeeeeeeeeseeesseesseessseeseseseeeesseeeseees
Adrar skuldir alls

Hlutdeildarskirteini og skuldir alls

HIlutdeildarsKiftein c.voueerieveeereieriereeereereeereereeereeeeereeereeseeevenens
FjOldi @ININEA w.cvvniiiiiciiiciicce s
Gengi sj60sbréfa 1 lok timabils .......cccocveviiiiiiciie,

Veoskuldabréfasjéourinn Virding - rshlutareikningur januar - juni 2014

30.06.2014 31.12.2013
10.303.729.568 10.825.250.000
10.303.729.568 10.825.250.000

524.585.300 457.428.000

18.593.116 6.999.000

543.178.416 464.427.000
10.846.907.984 11.289.677.000

(25.548.261) 11.286.719.000

(25.548.261) 11.286.719.000
10.868.209.793 0

4.246.452 2.958.000
10.872.456.245 2.958.000
10.846.907.984 11.289.677.000

(25.548.261) 11.286.719.000

600.000 5.690.040.000
- 1,08




Yfirlit um sjodstreymi timabilsins 1.1. - 30.6.2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur fardur 4 hlutdeildarskirteini ........cooeevvecinivncivicinnanes

Haekkun 4 hlutdeildarsKitteinum .......cceeeeeeevueeeeeeeeeennnnnnns

Hilutdeildarskirteini 1 Arsbytjun ....ceeeevvneeennnneeinnneeinnnnne

Breyting vegna utgreidslu og lekkunnar .........ccooccvcvcuvicennnnes

Hlutdeildarskirteini i lok imabilsins .........cceeeeeeeneeerennennnes

Veoskuldabréfasjéourinn Virding - rshlutareikningur januar - juni 2014

Skyr.  1.1.-30.6.2014

1.1.-30.6.2013

469.582.617 620.686.000
469.582.617 620.686.000
11.286.719.000 10.420.260.000
(11.781.849.878) 0

(25.548.261)

11.040.946.000




Skyringar

1. Starfsemi

Vedskuldabréfasjodur Virdingar er fagfjarfestasjodur i rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf.
2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjods Virdingar fyrir timabilid jandar - juni 2014 er gerdur i samremi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da utgefnar af Fjarmalaeftirlitinu.

Arshlutareikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru skrad 4 markadsvirdi.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum sjédsins.

Mat og akvaroanir

[ samremi vid 16g um arsreikninga ber stjérnendum vid gerd arshlutareiknings ad meta, draga alyktanir og taka dkvardanir sem
hafa ahrif 4 eignir, skuldir, tekjur og gjold 4 reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar i skyringum arshlutareiknings. Vid
mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem
teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum heatti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem par eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjarmagnslidir eru ferdir { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla til midad vid virka vexti. Medal fjirmagnslida eru affoll,
yfirverd og annar mismunur sem kann ad vera 4 upphaflegu bokfarou verdi fjarmélagerninga og fjarhada 4 gjalddaga midad vid
virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu axtlada sjédstreymis yfir dztladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar {
efnahagsreikningi.  Pegar virkir vextir eru reiknadir aztlar samstzdan sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerninga en tekur ekki tillit til dtlanataps i framtidinni.

Gengismunur
Gengismunur er 6innleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og gengismunur
erlendra mynta er feerdur { rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Umsyslupoknanir

Sjédurinn greidir Rekstrarfélagi Virdingar hf. umsyslupoknun sem xtlar er ad stand undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna
peirra. Umsyslupoknun er tilgreind sérstaklega { reglum sjédsins.

Lotun gjalda

Utgj6ld eru feerd 4 pvi timabili sem til peirra er stofnad og kréfuréttur seljanda hefur myndast.
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Skyringar

Fjarfestingarverdbréf

Fjarmalagerningar sem skradir eru 4 skipul6gdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metnir 2 markadsverdi {
lok juni 2014. Virdi annarra fjarmalagerninga er hd® mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Vid mat
4 pessum eignum er reiknud nidurfersla sem tekur mid af almennri dhettu, dztludu endurheimtuhlutfalli og adstedum 4 markadi
i lok timabilsins.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4 markadsverdi { lok jani
2014. Oskra hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aetludu markadsverdi ef pad er talid legra.

Hlutdeildarskirteini { verdbréfa- og fjarfetingarsjodum eru metin samkvamt skradu kaupgengi sem gilti { lok juni 2014.
Bundin innlan hja linastofnunum eru uppfard med aféllnum véxtum, verdbétum og gegnismun { lok juni 2014.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum eru metin samkvaemt kaupgengi { timabilsins.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakréfur eru feerdar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurferslu til 20 maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Nidurfaerslan er
byggd 4 mati 4 tapsahattu gagnvart einstkum kréfum og kréfunum { heild.

Handbaert fé

Sjédur og bankainnstedur teljast til handbars fjar { efnahagsreikningi og vid gerd sj¢dstreymis.

Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirst6dvar nafnverds reiknadar upp
midad vid gildandi gengi eda visitolu { lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru feerd til gjalda a pvi
timabili sem pau tilheyra. Lantokukostnadur vegna nyrra lana er feerdur til lekkunar langtimaskulda { arsreikningi og er innleystur
i rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Ymsar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir eru fardar a nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru fardar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjarhagslegum utgjéldum { framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjairhad hennar med areidanlegum hztti.

Fjarskuldir eru metnar 4 gangvirdi eda nafnvirdi eftir pvi sem vid 4. Innleystur og éinnleystur hagnadur og tap af pessum eignum
er faerdur { rekstrarreikning undir lidinn vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda.

Gangvirdi fjarskulda sem eru skriadar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra.
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Skyringar

3. Hlutdeildarskirteini

Nafnavoxtun Vedskuldabréfasjédsins Virdingar i lok juni 2014

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuldabréfasjoourinn VIrding ... 1,90% 3,60% 7,30%
Yfirlit um bokfzert verdmaeti og gengi Bokfart verd Bokfert verd
hlutafjar: 30.6.2014 31.12.2013
Vedskuldabréfasjioourinn VITOING ... ssssssssssssenns (25.548.261) 11.286.719.000
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins og fjarfestingarstefnu:
Eign Eign Breyting Fjarfestingastefna
30.6.2014 31.12.2013 Lagmark Hamark
% % % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skbr. stor Reykjavikursvaedi ............ 87 91 O] 0 100
Skbr. utan stér Reykjavikursv. ......... 8 3 5 0 20
ADrar iGNt ... 0 0 0
TS 5 6 )
Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjédurinn Virding kr. % kr. %
Adrir fjArmalagerningar ... 10.303.729.568 100 10.303.729.568 100
10.303.729.568 100 10.303.729.568 100
4, Yfirlit um fjarfestingar
Vedskuldabréfasjodurinn Virding Markadsverd
Tiu StRrstu VEOSKULAADIETIN ..cuvuiiiiieiiiieiciieiecii ettt ettt bttt sttt nec i 4.330.756.835
ONNUE VEASKUIAADIES OF VANSKIL vvvvvrnrvversrrieesensssesessesssessssssessssssessssssessssssessssssessssssess st sssssssssssesssssssassssssnessssssnnnes 5.972.972.733
Heildarverdmaeti fALFESTNZA ..ovuiviviiciiiiicei et 10.303.729.568
Handbert fé 524.585.300

ADLar eIGNIL OF SKUIAIL ....cvuiviiiiiiicicic s (10.853.863.129)

Hlutdeildarskirteing SAMEALS .........ccccuiuiiciiiicicirieet e (25.548.261)
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