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Pressmeddelande

28 AUGUSTI 2014

STEENORD CORP. LAMNAR ETT OFFENTLIGT BUDPLIKTSBUD TILL
AKTIEAGARNA | AGROKULTURA AB

Den 7 augusti 2014 offentliggjorde Steenord Corp. ("Steenord”) att Steenord hade
férvarvat 12 870 840 aktier i Agrokultura AB (publ) ("Agrokultura”). Genom férvarvet
6kade Steenord sitt aktieinnehav i Agrokultura till cirka 36,79 procent av aktierna och
rOsterna, vilket resulterade i en skyldighet att Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande
("Erbjudandet”) i enlighet med bestdmmelserna om budplikt. Agrokulturas aktier ar
upptagna till handel paA NASDAQ OMX First North.

Erbjudandet i sammandrag

e Steenord erbjuder 4,50 kronor kontant for varje aktie i Agrokultura, vilket
motsvarar det hégsta pris Steenord har betalat fér aktier i Agrokultura under de
senaste sex manaderna. Erbjudandet varderar samtliga utestdende aktier i
Agrokultura till cirka 626 miljoner kronor.'

e Erbjudandet motsvarar en premie om:

o 2,44 procent jamfért med den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér
Agrokulturas aktie pA NASDAQ OMX First North om 4,39 kronor under
de senaste 30 handelsdagarna fére Erbjudandets offentliggérande; samt

o 1,11 procent jAmfért med sista betalkurs foér Agrokulturas aktie péa
NASDAQ OMX First North om 4,45 kronor den 27 augusti 2014, den
sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande.

e Steenord innehar cirka 48,26 procent av aktierna och résterna i Agrokultura.

e Acceptfristen for Erbjudandet beréknas I6pa fran och med den 8 september 2014
till och med den 24 oktober 2014. Beraknad likviddag ar den 31 oktober 2014.

! Baserat pa 139 008 658 utestaende aktier i Agrokultura inklusive de aktier som innehas av Steenord. Det erbjudna
vederlaget kommer att justeras om Agrokultura genomfér utdelning eller annan véardedverféring innan vederlag har
utbetalats inom ramen fér Erbjudandet och kommer f6ljakiligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie for
varje sadan utdelning eller vardedverforing.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Steenord ar ett investmentbolag som har sitt sdte pa de Brittiska Jungfrudarna och ar
indirekt heldgt av den privata ryska investeraren Nikolay Fartushnyak. Sedan 2006
fokuserar Nikolay Fartushnyak sin investeringsverksamhet, vid sidan av sin
karnverksamhet i Sportmaster Group, till Steenord. Steenord har investerat i flera olika
branscher, huvudsakligen inom fastighetsbranschen.

Vad dessa investeringar har gemensamt ar den langsiktiga potentialen att skapa
mervarde for aktiedgarna samt att na tillracklig lbnsamhet. Steenord diversifierar sina
investeringar foér att minimera risken, saledes investerar Steenord i olika branscher och
investeringsklasser.

Steenord och Nikolay Fartushnyak anser att investering inom jordbruksbranschen &r i
linje med den ovan nadmnda strategin. Mark i Ukraina och Ryssland har, trots de
pagaende politiska problemen, stor potential som jordbruksmark till rimliga kostnader.
Andra delar av varlden, sdsom Vasteuropa eller Nordamerika, har ocksa mark som &r
lamplig for jordbruk, men kostnaderna fér jordbruksverksamhet och for att realisera
potentialen ar patagligt hdgre i dessa regioner eftersom marknaderna ar betydligt mer
utvecklade. Steenord &r dvertygat om att det ar ett battre val att investera i Osteuropa.
Manga nationella och internationella investerare och bolag &r aktiva inom
jordbruksbranschen i Ukraina och Ryssland, men alla ar inte framgangsrika. En
anledning till det &r det talamod som kravs vid investeringar i jordbrukverksamheter med
en svag ekonomisk historia. Det tar minst tre ar att omvandla en underpresterande
jordbruksverksambhet till en verksamhet med godtagbar I6nsamhet, och minst fem ar att
omvandla det till en verksamhet med god lI6nsamhet.

Agrokultura har kommit en god bit pa vagen med att skapa I6nsamhet i sin verksamhet,
men det &r nbédvandigt att férbattra de finansiella resultaten. Steenord och Nikolay
Fartushnyak anser att férmagan hos den nuvarande féretagsledningen i Agrokultura,
tillsammans med Nikolay Fartushnyaks natverk i den ryska jordbruksbranschen,
kommer att utveckla Agrokultura till ett framgangsrikt bolag och darmed na aktiedgarnas
férvantningar. Det koncentrerade markinnehavet, ledningens beredskap att vidta
nédvandiga atgarder for att 6ka aktiedgarvardet tillsammans med Agrokulturas laga
skuldsattning, utgér grunderna fér att dvervinna aterstadende problem.

Steenord ser sin investering i Agrokultura som en langsiktig investering, och med stdd
av andra storre aktiedgare i Agrokultura och deras kunnande avser Steenord att
utveckla Agrokultura till en attraktiv investering och bibehélla Agrokultura som en
separat juridisk enhet, noterad pa NASDAQ OMX First North.

Eftersom Steenords férvarv av ytterligare aktier i Agrokultura den 6 augusti 2014 utléste
reglerna om budplikt, offentliggér harmed Steenord detta Erbjudande till Agrokulturas
aktiedgare i enlighet med de gaéllande reglerna om budplikt. Orsaken till detta
Erbjudande &r den budplikt som Steenords forvarv av ytterligare aktier i Agrokultura har
utlést, och inte en 6nskan om att avnotera Agrokultura fran NASDAQ OMX First North.

Steenord stédjer Agrokulturas nuvarande omstruktureringstrategi. Steenord avser att
anvanda sitt inflytande som aktiedgare i Agrokultura till att bli representerad i
Agrokulturas styrelse. Steenord férutser i nartid endast begransade effekter av
Erbjudandets genomférande fér Agrokulturas ledning och anstéllda, vad avser saval



anstallningsvillkor och sysselsattning, som de platser dar Agrokultura bedriver
verksamhet.

Erbjudandet

Steenord erbjuder 4,50 kronor kontant for varje aktie i Agrokultura. Det erbjudna
vederlaget kommer att justeras om Agrokultura genomfdér utdelning eller annan
vardedverféring innan vederlag har utbetalats inom ramen fér Erbjudandet och kommer
foljaktligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie for varje sadan utdelning
eller vardedverforing.

e Det erbjudna priset motsvarar det hégsta pris Steenord har betalat fér aktier i
Agrokultura under de senaste sex manaderna.

e Erbjudandet motsvarar en premie om:

o 2,44 procent jamfért med den volymvagda genomsnitiliga betalkursen for
Agrokulturas aktie paA NASDAQ OMX First North om 4,39 kronor under de
senaste 30 handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggérande; samt

o 1,11 procent jamfért med sista betalkurs fér Agrokulturas aktie pA NASDAQ
OMX First North om 4,45 kronor den 27 augusti 2014, den sista
handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande.

Courtage kommer gj att utga i samband med Erbjudandet.

Erbjudandet varderar samtliga utestdende aktier i Agrokultura till cirka 626 miljoner
kronor.?

Acceptfristen for Erbjudandet beréknas I6pa fran och med den 8 september 2014 till och
med den 24 oktober 2014. Likviddag berdknas infalla den 31 oktober 2014, under
férutsattning att villkoret fér Erbjudandets fullféljande dessférinnan uppfyllts eller
franfallits.

Steenords aktieagande i Agrokultura

Steenord ager for narvarande 67 085 064 aktier i Agrokultura, vilket motsvarar cirka
48,26 procent av det totala antalet aktier och roster. Samtliga aktier har férvarvats av
Steenord under de senaste sex manaderna. Det hdgst pris Steenord har betalat for
Agrokulturas aktier under de senaste sex manaderna uppgar till 4,50 kronor.

Villkor fér Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av att samtliga fér Erbjudandet och férvarvet av
Agrokultura erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive godkdnnanden fran konkurrensmyndigheter, har
erhallits pa, fér Steenord, acceptabla villkor.

Steenord forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att
nagot av ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Sadant aterkallande
kommer emellertid endast att ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig
betydelse fo6r Steenords férvarv av aktierna i Agrokultura.

2 Baserat pa 139 008 658 utestaende aktier i Agrokultura inklusive de aktier som innehas av Agrokultura.



Steenord foérbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla det ovanstaende villkoret i
enlighet med tillampliga lagar, regler och féreskrifter.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet kommer att finansieras av Steenord med tillgangliga medel. Steenords ej
utdelade vinst 2013 om cirka 42 miljoner dollar utgdér den huvudsakliga finansieringen
av forvarvet av aktierna i Agrokultura, tillsammans med Steenords tillgangliga likvida
medel.

Erbjudandet ar inte féremal f6r nagot finansieringsvillkor.

Preliminér tidsplan®

Preliminart datum fér offentliggérande 4 september 2014
av Erbjudandehandlingen

Preliminart datum 8 september 2014 —
fér acceptperioden 24 oktober 2014
Prelimin&rt datum f6r utbetalning av vederlag 31 oktober 2014

Steenord foérbehaller sig ratten att férlanga acceptperioden fér Erbjudandet, liksom att
senarelagga tidpunkten fér utbetalning av vederlag. En férlangning av acceptperioden
fér Erbjudandet kommer inte att skjuta upp utbetalning av vederlag till de aktieadgare
som har accepterat Erbjudandet under acceptperioden, férutsatt att Steenord innan
denna tidpunkt erhallit erforderliga tillstdnd i enlighet med villkoren fér Erbjudandets
fullféljande.

Due diligence

Steenord har inte genomfért en s.k. due diligence (granskning) av Agrokultura. Steenord
har traffat ledningen i Agrokultura. Agrokultura har bekréaftat till Steenord att Steenord
inte fatt del av nagon icke offentliggjord kurspaverkande information avseende
Agrokultura.

Tvangsinlésen och avnotering

Som ovan namnts ar anledningen till detta Erbjudande den budplikt som Steenords
férvarv av ytterligare aktier i Agrokultura har utldst, och inte en énskan om att avnotera
Agrokultura fran NASDAQ OMX First North. Om Steenord emellertid forvarvar aktier
representerande mer an 90 procent av aktierna i Agrokultura, avser Steenord att begara
tvangsinlésen av resterande aktier i Agrokultura i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). | samband hdarmed avser Steenord att verka foér att Agrokulturas aktie
avnoteras fran NASDAQ OMKX First North.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet. Fér Erbjudandet géaller Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna”), och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillampning av

% Alla datum &r preliminéra och kan bli féremal fér andring.



Takeover-reglerna samt, i férekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tidigare
uttalanden om tolkning och tilldmpning av Naringslivets Bérskommittés regler om
offentliga uppkdpserbjudanden.

Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som férsta instans.

Radgivare

Steenord har i samband med genomférandet av Erbjudandet anlitat Advokatfirman
Lindahl som legal radgivare.

Road Town, 27 augusti 2014
Steenord Corp.

Styrelsen

Steenord offentliggdér denna information i enlighet med Takeover-reglerna.
Informationen Iamnades foér publicering den 28 augusti 2014, kl. 08.00.

Mediakontakt

For fragor, vanligen kontakta:

Achim Lukas, Steenord Corp.

Telefon: +34 632 368 469, e-post: info.steenord@gmail.com

For mer information om Erbjudandet, vanligen besok
https://www.avanza.se/avanzabank/kampanjer/cf/2014/prospekt/index.html.

Steenord i korthet

Steenord Corp., organisationsnummer 1049346, ar ett investmentbolag som har sitt sate
i Road Town, Tortola, British Virgin Islands, med adressen Sea Meadow House,
Blackburne, Highway, PO Box 116, Road Town, Tortola, British Virgin Islands. Den 31
december 2013 uppgick Steenords tillgangar till 43,4 miljoner dollar och Steenords egna
kapital samma datum uppgick till 42,1 miljoner dollar. Den ej utdelade vinsten 2013
uppgick till cirka 42 miljoner dollar. Steenord ar indirekt helagt av Nikolay Fartushnyak,
en privat rysk investerare.

Agrokultura i korthet
Afférsidé och verksamhetsstrategi

Agrokulturas affarsidé ar att generera en attraktiv avkastning pa investerat kapital
genom optimal anvandning av Agrokulturas jordbruksmark fér spannmals- och
djurhaliningsproduktion samt andra likartade verksamheter i Ryssland och Ukraina.
Agrokulturas verksamhetsstrategi ar att bedriva effektivt, modernt jordbruk enligt
internationell standard.



Organisation

Agrokulturas vaxtodlingsverksamhet ar koncentrerad till tva kluster, ett i Centrala
Svartjordsregionen i Ryssland med huvudkontor i Voronezh och ett i vastra Ukraina med
huvudkontor i Lviv. Bada dessa kluster &r organiserade i ett antal separata
produktionsenheter. Agrokulturas bedriver ocksa verksamhet i Kaliningrad vid Ostersjén
samt, i mindre omfattning, pa ytterligare nagra andra platser i Ryssland.

Agrokulturas huvudkontor ar beléget i Sverige och Agrokulturas aktier ar listade pa
NASDAQ OMX First North. Certified Adviser &r Remium Nordic AB.

Foér mer information om Agrokultura, vanligen se www.agrokultura.se
Viktig information

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsatter att
ytterligare erbjudandehandling uppréattas eller registrering sker eller att nagon annan
atgard foretas utdver vad som kravs enligt svenska lagar och regler.

Detta pressmeddelande och annan dokumentation h&nforlig till Erbjudandet kommer
inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sdndas in i
nagot land dar detta skulle férutsétta att nagra sadana ytterligare atgarder féretas eller
dar detta skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Steenord kommer inte att tillata
eller godkanna nagon sadan distribution. Om nagon sbker acceptera Erbjudandet som
ett resultat av att direkt eller indirekt ha dvertratt dessa restriktioner s kan accepten
komma att lamnas utan avseende.

Erbjudandet 1amnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat
kommunikationsmedel (varmed férstds bland annat telefax, e-post, telex, telefon och
Internet) i eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller
USA och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant sétt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA. Foljaktligen kommer inte detta pressmeddelande eller annan
dokumentation avseende Erbjudandet att sdndas eller pa annat sétt tillhandahallas, eller
vidarebefordras i eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA och far inte heller distribueras pa liknande sétt.

Steenord kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag enligt Erbjudandet till Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med
registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika
eller USA. Banker, fondkommissiondrer och andra institutioner som innehar
férvaltarregistrerade aktier for personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte vidarebefordra detta pressmeddelande, eller
andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell
avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen aga foretrade.



