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AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati :

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Ukrainian Equity Fund
Atvértais ieguldijumu fonds
2007. gada 19. oktobris
06.03.05.098/39

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekS§sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek8sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 15.08.2008.
Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu Fonda “Citadele Ukrainian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibindta 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas ieguldijumu darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi
parregistréta 2010.gada 5.augusta.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru pamatdarbiba notiek Ukraina. Fonda ienakumu veido akciju cenu pieaugums un dividenzu
izmaksas. Fonda pamatvallta ir eiro.

Aizvadttaja 2014. gada pirmaja pusé, pasaules akciju tirgi kopuma nodemonstréja pozitivus rezultatus, lai gan
bezprecedenta geopolitiska spriedze ap Ukrainu un Rietumu sankciju ievieSana pret Krieviju, negativi
atspogulojas investoru sentimenta un ierobeZoja pozitivu noskanojuma atfistibu. Attistitie tirgi kopuma, un it Tpasi
ASV tirgus, ieguva no makroekonomikas datu uzlaboSanas ASV, ka art no salidzino$i saudzigas retorikas no
FRS puses, kas tomér pakapeniski turpindja samazinat veicinoSo monetaras politikas programmu. Taja pasa
laika, Eiropa, gada pirmos seSus méneSus, ir pavadijusi cinoties gan ar salidzino$i dargo eiro, gan |oti
neizteiksmigajiem inflacijas [imeniem, kas turpina apdraudét Eiropa straujaku ekonomisko atlabSanu péc nesen
piedzivotas recesijas. Gala rezultata, Sada notikumu attistibas gaita noveda pie Eiropas Centralas Bankas (ECB)
Tstenotiem pasakumiem, kam, kopuma nemot, tomér vajadzétu veicinat ekonomiskas situacijas uzlabo$anos.
Savukart attistibas akciju tirgi gada sakuma cieta no ievérojama valltas vértibas krituma. Neskatoties uz to, tie
tomér varéja noslégt pusgadu ar pieaugumu, pateicoties valltas un Kinas makroekonomisko raditaju
stabilizacijai. Pedgjie nodemonstréja diezgan neparliecinoSu dinamiku gada pirmajos méneSos (industriala un
PMI razoSana, ka ari tirdzniecibas statistika), tacu junija, pirmo reizi kopS gada sakuma, HSBC kompilétais
razoSanas PMI raditajs parsniedza 50 punktu atzimi, liecinot par biznesa aktivitates uzlabo$anos un izpleSanos,
un reizé mazinaja bazas par Kinas ekonomikas strauju sabremzésanos.

Gads sakas uz negativas nots, kam par iemeslu kalpoja strauja globala méroga akfivu izpardo$ana janvarr.
Iznemums nebija arT Ukraina, kur situaciju valsti vél vairak pasliktinaja politiskie saspiléjumi. Pusgadu var
raksturot ka laiku, kad strauji mainijas politiska situacija Ukraina. MéneSa laika valsts piedzivoja vardarbigus
socialus nemierus, ka rezultata toreizéjais valsts prezidents Viktors JanukoviCs zaudgja savu amatu. Vél vairak,
Ukrainas valdiba zaudéja savu kontroli par Krimas Autonomo Republiku, kuras aneksija notika marta, kad
Krievija ieklava pussalu sava sastava. Paraléli arpolitikas notikumiem, Ukraina spéja noorganizét jauna
prezidenta véléSanas un 25.maija ukraini nobalsoja par Petro PoroSenko — vienu no valsts ietekmigakajiem
uznéméjiem-miljardieriem, kurs jau ieprieks ir stradajis vairakas valsts pozicijas, taja skaita bijis arlietu ministrs,
ka arf tirdzniecibas un ekonomikas attistibas ministrs. Sis notikums spéja stabilizét ieks&jo politisko situaciju, kas
savukart veicinaja vieno$anas ar SVF un asociacijas ligumu parakstiSanu ar Eiropas Savienibu. Diemzél,
parmainas nebija spéjigas atrisinat visas problémas un idz So parskatu rakstiSanas bridim joprojam turpinas
militara darbiba Ukrainas austrumu dalas, kur nemiernieki-separatisti sastopas ar valdibas militaro spéku
operacijam.

Parskata perioda Ukrainas akciju tirgus indekss UX vértiba nokrita par 4.4% eiro izteiksmé, taja pat laika VarSava
kotétas Ukrainas kompaniju akciju indekss WIG Ukraine zaudéja 26.0% no savas vértibas. Tik liela starpiba
izskaidrojama ar tirgus likviditates faktoru: vietéja tirgus likviditate bija krietni ierobeZota un investori nespéja veikt
atseviSku akciju pardoSanas darfjumus. Turpretim, VarSavas birza likviditate bija ievérojami labvéligaka un
rezultata investori spéja pardot akftivus, negativi ietekméjot to cenas. Salidzindjumam, pusgada laika atistibas
valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets pieauga par 5.6% eiro izteiksmé.

Fonda neto aktivu apjoms 2014.gada pirmaja pusé samazinajas par 25.45% jeb 76,895 eiro un pusgada beigas
veidoja 225,257 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba pusgada laika samazinajas par 0.13 eiro, sasniedzot 0.88
eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda, eiro izteiksmé, samazinajas par 24.26%.

Salidzinajuma ar gada sakumu, ierobezotas likviditates dél, Fonda struktdra nebija batiski mainita. No Fonda
pilniba izdevas pardot Ukrainas elektroenergétikas razoSanas kompaniju Centerenergo, taja vietd Fonda tika
iegadatas informaciju tehnologiju kompanijas Luxoft akcijas, kura pardod savus produktus un pakalpojumus
globali, bet lielaka dala no kompanijas darbiniekiem-programmétajiem atrodas Ukraina. Naudas [1dzeklu
Tpatsvars Fonda saglabajas virs 30%, kuru parvaldnieki centas saglabat maksimali ajautaja [TmenT (viena
treSdala no Fonda aktiviem) lai nodro$inatu Fondam likviditati.



AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSsanas izmaksas 3,815 eiro apméra jeb 3.30% no neto
aktivu videjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Raugoties uz 2014.gada otro pusi, vislielakie riski tiek koncentréti ap militaram aktivitatém, kas notiek Ukrainas
austrumos. Gadijuma, ja investori redzés vienoSanas un situacijas normalizéSanas iespéjas, tad tirgus likviditate
var nedaudz uzlaboties. Pretéja gadijuma parvaldnieki nesagaida batiskus likviditates uzlabojumus.

Nemot véra notikumu attistiou finanSu instrumentu tirgi Ukraina un Kaspijas jlras regiona valstis, ,Citadele
Asset Management” IPAS ir veikusi ieguldijumu fondu “Citadele Ukrainian Equity Fund” un “Citadele Caspian
Sea Equity Fund” turpmakas attistibas analizi, t.sk. izvertéjot tadus kritérijus ka fondu prospektos noteikta
ieguldijumu politika, investiciju regiona ekonomiska un politiska attistiba pédéjos gados, mérka tirgos kotéto
instrumentu daudzums, dazadiba un to likviditate, fonda apjoms, paredzétais iegulditaju profils, iegulditaju
struktdra u.c. Rezultata fondu parvaldnieki fondu darbibas rezultatu uzlaboSanai ir izteikusi viedokli paplasinat $o
fondu ieguldijumu regionu, kas labveéligi atspogulotos uz ieguldijumu likviditati un vienlaicigi uz sagaidamo
vértibas pieauguma potencialu. Nemot véra iepriek§ minéto analizi, Sabiedriba ir pienémusi lEmumu ierosinat tas
izveidoto ieguldijumu fondu “Citadele Ukrainian Equity Fund” (ISIN LV0000400422) un “Citadele Caspian Sea
Equity Fund” (ISIN LV0000400273) iekSzemes apvienoSanu ar ,Citadele Asset Management” IPAS jaunizveidoto
ieguldijumu fondu “Citadele Eastern European Small and Mid Cap Fund”, ISIN LV0000400851.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs

Andris Kotans Igors Lahtadirs Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime 30.06.2014. 31.12.2013.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 83,949 97,021
Tirdzniectbas noldka turétie finanu aktivi

2 Akcijas 141,842 205,850
Kopa aktivi 225,791 302,871
Saistibas
Uzkratie izdevumi (534) (719)
Kopa saistibas (534) (719)
Neto aktivi 225,257 302,152

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas samazinajums

Realizéetais ieguldijumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

Kopa ieguldijumu veértibas samazinajums
Arvalstu valitu parvertésanas pelna/ (zaudgjumi)

Visaptverosie izdevumi

01.01.2014.-  01.01.2013.-
30.06.2014.  30.06.2013.
132 293

1,361 2,127

1,493 2,420
(2,971) (4,751)
(214) (341)

(446) (896)
(3,631) (5,988)
(6,528) (2,458)
(29,667) (59,073)
(36,195) (61,531)
367 (2,563)
(37,966) (67,662)

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedétajs

2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(EUR)

01.01.2014.- 01.01.2013.-

30.06.2014.  30.06.2013.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 302,152 381,458
VisaptveroSie izdevumi (37,966) (67,662)
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas 24,655 87,083
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (63,584) (62,961)
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam (38,929) 24,122
Neto aktivu samazinajums parskata perioda (76,895) (43,540)
Neto aktivi parskata perioda beigas 225,257 337,918
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 298,497 301,885
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 257,426 321,365
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 1.01 1.26

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 0.88 1.05

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 10. Ipp ir 81 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta
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2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda neto

aktiviem

30.06.2014. 31.12.2013. 30.06.2014..
83,949 97,021 37.27%
83,949 97,021 37.27%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu

likmém.

2, Akcijas

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Visas akcijas tiek kotétas birzas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta legades vértiba neto aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 30.06.2014. 30.06.2014.
Regulétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 622,745 141,842 62.97%
Ukrainas emitentu
akcijas 622,745 141,842 62.97%
MHP US55302T2042 usD 1,770 19,304 19,050 8.45%
FERREXPO PLC GB00B1XH2C03 GBP 9,800 32,178 16,005 711%
MOTOR-SICH UA4000143135 usD 95 25,438 14,448 6.41%
AVANGARD US05349v2097 usD 1,700 12,253 12,198 5.42%
ASTARTA HOLDING NV NL0000686509 PLN 1,099 17,911 11,480 5.10%
UKRTELECOM UA4000137244 usD 900,000 43,007 10,089 4.48%
KERNEL HOLDING SA LU0327357389 PLN 1,163 22,201 9,267 4.11%
NORTH ORE MINING
AND PROCESSING
ENTERPRISE UA4000066922 usD 15,000 23,443 7,048 3.13%
AVDIEVSKY
KOKSOCHIMICHESKY
ZAVOD UA4000079222 usD 32,000 37,901 6,484 2.88%
UKRPRODUCT GROUP
LTD GB00B03HK741 GBP 76,500 10,758 6,300 2.80%
JKX OIL & GAS PLC (GB0004697420 GBP 8,368 31,165 6,029 2.68%
LUXOFT VGG572791041 usD 200 4,049 5,367 2.38%
ALCHEVSKIY
METALURGIYNIY
KOMBINAT UA4000075014 usD 2,200,000 42,133 5,072 2.25%
STAHANOVSKIY
VAGONOBUDIVNIY
ZAVOD UA4000108724 usD 60,000 33,127 3,858 1.71%
SADOVAYA GROUP SA LU0564351582 PLN 17,000 28,467 3,231 1.43%
AGROTON CY0101062111 PLN 4,269 31,868 2,978 1.32%
ISIC WESTA LU0627170920 PLN 20,000 36,411 2,021 0.90%
COAL ENERGY SA LU0646112838 PLN 3,000 12,478 917 0.41%
DAKOR WEST JSC UA4000084057 usD 1,700 13,512 - 0.00%
EKVIN UA2007051004 usD 2,000 143,870 0.00%
RODOVID BANK UA4000097349 usD 90 1,271 - 0.00%
Akcijas kopa 622,745 141,842 62.97%




3.

Fonda neto aktivi (EUR)
Fonda dalu skaits

Fonda dalu vértiba
Fonda ienesigums**

Fonda neto aktivi (EUR)*
Fonda dalu skaits

Fonda dalu vértiba

Fonda ienesigums™*

AIF “Citadele Ukrainian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

10

30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
225,257 302,152 381,458 654,473
257,426 298,497 301,885 360,547

0.88 1.01 1.26 1.82
(24.26)% (19.84)% (30.70)% (43.30)%
224,989 301,088 382,460 651,943
257,426 298,497 301,885 360,547
0.87 1.01 127 1.81
(25.98)% (20.47)% (29.77)% (43.26)%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



