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Toimitusjohtajan katsaus

Nordea-rahastoilla hyva sijoitussaa
vuoden 2014 alkupuoliskolla

Jos on sdd suosinut sddstdjdd ja sijoittajaa heiddn teh-
dessddn pddtoksen lomailla Pohjolassa, sama koskee
my0s Suomeen ja muihin Pohjoismaihin sijoitta-
via rahastoja. Lomasuunnitelmiin sisiltyy luonnol-
lisesti aina sddvaraus ja osakerahastoihin suurempi
riski sekd parempi tuotto-odotus kuin muissa rahas-
toluokissa. Osakerahastoihin osuudenomistajat voi-
vat olla tyytyvdisid saamaansa erinomaiseen tuot-
toon alkuvuonna. Suomeen ja muihin Pohjoismaihin
sijoittavat rahastot olivat osakerahastojen parhaim-
mistoa katsauskauden aikana.

Vaikka maailmanpolitiikassa on ajoittain ollut
ongelmia, sijoittajan alkuvuosi on sujunut todella
positiivissa tunnelmissa. Omaisuuslajista riippu-
matta Nordea-rahastot tarjosivat varsin kelpo tuo-
ton: kaikkien rahastojen 12 kuukauden ja viiden
vuoden tuottoluvut olivat positiiviset, ja vain parin
rahaston kolmen vuoden tuotto oli negatiivinen.
Lyhyen koron rahastojen tuotot jdivat alkuvuonna
vaatimattomiksi ja niihin onkin tullut muita rahas-
toluokkia enemman lunastuksia.

Toimintaympéristd

Markkinakehitys oli katsauskauden aikana edel-
leen erittdin hyva. Vaikka huoli talouden tilasta pai-
naa edelleen mieltd, keskuspankit ovat kuitenkin
pitdneet korot alhaalla sekd huolehtineet, ettd liik-
keelld on riittavésti rahaa. Laahaava talouskasvu ja
vaisu investointikysyntd eivdt ole juuri kannusta-
neet kuluttamaan.

Oma vaikutuksensa talouskasvuun on ollut myds
poliittisilla jannitteilld, jotka Vendjan ja Ukrainan
tilanteen kiristyminen alkuvuoden aikana on aihe-
uttanut. Pakotteet, joita ldnsimaat ovat asettaneet ja
joihin Vendja on vastannut tuontikielloilla, tekevét
taloustilanteesta erityisen vaikean.

Toisin kuin Euroopassa Yhdysvalloissa tehtiin
nopeasti pddtoksid taannoisen finanssikriisin jél-
keen.Tama on tuottanut tulosta Yhdysvalloissa, silld
sielld talous on jo pddssyt kasvu-uralle ja talouden
dynamiikka on jalleen osoittanut toimivuutensa.

Japanissa puolestaan maan talous ei tilasto-
jen mukaan ole kasvanut yhtddn noin 20 vuoteen.
Vastaavasti Kiinan tulevasta talouskasvusta on esi-
tetty hyvin monenlaisia arvioita. On kuitenkin syyta

olettaa, ettd poliitikoilla on tarve tehda kaikki riitta-
vét toimenpiteet Kiinassa, jotta kasvu pysyy voimis-
saan. Kiinassa ei ndin ollen ole havaittavissa suu-
rempia huolenaiheita ainakaan télld hetkella.

Euroopassa pidettiin kevaalld parlamenttivaalit,
joiden tulosta voidaan pitdd pienend riskitekijang,
silld useissa maissa niin sanotut populistiset puolu-
eet ovat nostaneet pddtdan ja samalla euro- ja liitto-
valtiomyOnteiset ryhmittymaét ovat jadneet alakyn-
teen. Tdmédn myotd todella varteen otettavat tahot,
kuten Iso-Britannia, ovat nostaneet esille kysymyk-
sen, pitdisik0 maan irrottautua Euroopan unio-
nista. Samantyyppinen keskustelu on viime aikoina
lisdantynyt myos Suomessa.

Epévakautta maailmanpolitiikkaan tuovat lisdksi
useat kriisit, kuten levottomuudet Irakissa ja Syyri-
assa sekd muissa Lahi-idan maissa.

Maailman osakemarkkinoiden kehitystd kuvaava
MSCI World -indeksi nousi tammi-kesdkuussa
2014 euroissa tarkasteltuna 6,86 % ja euroalueen
valtionlainat vastaavasti 7,23 % JPM EMU Govern-
ment Bond -indeksilld mitattuna.
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Yhteistyo tiivistyy entisestdan - neljasta
rahastoyhtiosta yhteen

Sédantelyn kiristyminen rahoitusmarkkinoilla on
aiheuttanut toimialalla lisatoitd, mika tarkoittaa
uusia tiedonantovelvollisuutta koskevia maérdyksia
ja niiden tdytdnt6onpanemista sekd kulujen kas-
vamista. Sama koskee my0s varallisuudenhoitoa ja
rahastoliiketoimintaa. Sdédntelyn lisdadntyminen tuo
mukanaan kuitenkin my6s mahdollisuuksia rahas-
toliiketoiminnan nakokulmasta.

Nordea on kehittdnyt rahastoliiketoimintaansa
aktiivisesti. Nordea toteutti esimerkiksi Euroopan
ensimmaiset rahastosulautumiset rajan jo yli kaksi
vuotta sitten. Tavoitteena on yksinkertaistaa ja sel-
keyttdd rahastovalikoimaa.

Nordean pohjoismaisessa rahastoyhticraken-
teessa on suoritettu uudelleenjdrjestely. Hank-
keen tarkoituksena on yhtendistdd toimintata-
poja sekd keskittdd rahastojen hallinnointi aidosti
yhteen rahastoyhtioon Suomeen eli Nordea Funds
Oy:06n*. Tama parantaa Nordea-rahastojen mah-
dollisuuksia tarjota asiakkaille entista kilpailukykyi-
sempid tuotteita niin rahastovalikoiman kuin hin-
noittelunkin suhteen.

* Nordea Rahastoyhtic Suomi Oy 11.12.2013
saakka.

Maaliskuussa 2014 tuli voimaan uusi AIFM-
direktiivi, joka sddntelee ammattimaisille sijoittajille
tarjottavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hal-
linnointia ja markkinointia. Nordea Funds Oy on
ensimmainen Suomessa toimiluvan saanut vaihto-
ehtorahastojen hoitaja, jota valvoo Suomen Finans-
sivalvonta.

Uuden, aidosti pohjoismaisen rahastoyhtién
perustaminen, yhtién uudelleennimedminen ja
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saami-
nen saattoivat monivuotisen, mittavan projektin
kunniakkaaseen padtokseen.

Rahastomarkkina ja Nordea-rahastot

Nordea-rahastoihin saatiin jokaisesta uudesta kah-
den euron sijoituksesta ldhes yksi euro alkuvuonna
2014. Nordea-rahastojen osuus nettomerkinndistd oli
vakuuttava, sijoitusten arvot nousivat hyvin ja Mor-
ningstar-tahtiluokitus kokonaisuutena oli erittdin
hyva. Tatd tdydensivat vield tuottoluvut: parhaimmil-
laan 12 kuukauden tuotto ldhes 42 prosenttia.
Suomeen rekisterdidyt rahastot kerdsivdt net-
tomerkint6ja tammi-kesdkuussa 2014 yhteensa
3 871,5 miljoonan euron* edestd. Merkintdjen arvo
oli ndin ollen jdlleen selvisti suurempi kuin lunas-

tusten. Rahastojen yhteenlaskettu markkina-arvo
nousi enndtystasolleen eli 82,0 miljardiin euroon*
kesékuun lopussa (75,1 miljardia vuoden 2013
lopussa).

Nordea-rahastojen kokonaismarkkina-arvo kesa-
kuun lopussa oli 27,2 miljardia euroa** (24,1 mil-
jardia euroa vuoden 2013 lopussa), ja nettomerkin-
ndt tammi-kesdkuussa vastaavasti 1 755,4 miljoonaa
euroa®. Nordean osuus kaikista Suomeen rekisterti-
tyihin rahastoihin tehdyistd uusista sijoituksista kuu-
den kuukauden aikana oli noin 45 prosenttia.

Katsauskauden aikana Nordea-rahastoihin teh-
dyt merkinnat kohdistuivat erityisesti pitkan koron
rahastoihin sekd yhdistelméarahastoihin, joista eni-
ten uusia sijoituksia kerdsivdt Premium- ja Saasto-
rahastot.

Nordea-rahastojen markkinaosuus oli 32,96 pro-
senttia katsauskauden lopussa** (32,02 prosenttia
vuoden 2013 lopussa). Nordea-rahastot piti mark-
kinajohtajan asemansa ja etumatka seuraavaan kil-
pailijaan kasvoi. Osuudenomistajien lukumaéaara
Nordea-rahastoissa oli 1 114 635 kesdkuun 2014
lopussa (1 297 159 vuoden 2013 lopussa).

Nordea-rahastojen markkina-arvon kehitys 2010-2014
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Osakkeisiin tulee sijoittaa

pitkalla tahtaimella

Osakerahastojen kehitys katsauskauden aikana oli
kauttaaltaan erittdin hyvd, olipa tarkastelujakso sit-
ten 12 kuukautta, kolme tai viisi vuotta.

Useimpien osakerahastojen kolmen vuoden
tuotot olivat positiiviset paria Vendjélle sijoittavaa
rahastoa lukuun ottamatta.

Poimintoja hyvin menestyneistd osakerahastoista
eri ajanjaksoilla toteutuneen tuoton perusteella

12 kk, | 3 vuotta, | 5 vuotta,
% % %
Nordea Intia 4151 8,09 46,89
Nordea Suomi Indeksirahasto | 35,39 36,50 110,76
Nordea Pro Suomi | 34,53 24,57 90,85
Nordea Suomi 31,81 18,79 79,71
Nordea Suomi 130/30 30,20 7,66 67,70
Nordea Nordic Small Cap 27,39 43,73 150,79
Nordga Private Banking Focus 27,39 31,81 _
Nordic |
Nordea Pohjoismaat 25,77 29,29 108,17

Laadukas korkorahastojen valikoima

Korkosijoittajan kannalta markkinat kehittyivét
myonteisesti vuoden 2014 alkupuoliskolla. Vaikka
korkorahastot eivit yltdneet kuluneena vuonna 12
kuukauden tuottotilastoissa aivan terdvimpéén kér-
keen, on niiden historiallinen kehitys silti vakuut-
tava. Pitkdn koron rahastot olivat hyvin suosittuja
alkuvuonna 2014. Niitd merkittiin nettomaarai-
sesti koko kalenterivuonna 2013 noin miljoonalla
eurolla, kun taas tammi-kesdkuussa 2014 summa
oli miltei 2,5 miljardia.

Poimintoja hyvin menestyneistéd korkorahastoista
eri ajanjaksoilla toteutuneen tuoton perusteella

12 kk, | 3 vuotta, | 5 vuotta,

% % %

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat 12,64 24,01 64,92
Nordea Euro Yrityslaina Plus 12,06 23,36 92,62
Nordea Yrityslaina Plus 11,43 29,16 84,88
Nordea Pro Euro Obligaatio 10,50 26,74 BENA
Nordea Euro Obligaatio | 10,45 26,66 33,41
Nordea Corporate Bond 7,75 23,60 43,45

Suositut varainhoitorahastot: Saastajan
rahastot ja Premium-rahastot

Yhéd useampi suomalainen rahastosijoittaja luottaa
Sédstdjdn rahastoihin, ja niiden osuudenomistaji-
en lukumaara onkin kasvanut tasaisesti. Suosio pe-
rustuu siihen, ettd ne tarjoavat kerralla tehokkaasti

hajautetun ja aktiivisesti hoidetun sijoituksen, jos-
sa salkunhoitaja tekee sijoituspddtokset sijoittajan
puolesta.

Onnistunut salkunhoito ja hyva sijoitustoimin-
nan tulos ovat lisinneet entuudestaan Saéstdjan ra-
hastojen suosiota. Tama tulee esille myds kansain-
vélisissd vertailuissa, mistd todisteena ovat hyvdta-
soiset Morningstar-luokitukset.

Premium-varainhoitorahastoissa  yhdistetdadn
korkoja ja osakkeita tuottotavoitteen ja riskitason
mubkaisesti. Hyvien tuottojen ansiosta Premium-
rahastojen osuudenomistajat ovat voineet kasvat-
taa varallisuuttaan talouden mahdollisista notkah-
duksista huolimatta.

Nordea Premium Varainhoito -rahastoperhe sai
uuden jasenen 7.4.2014, kun Nordea Premium Va-
rainhoito Varovainen aloitti toimintansa.

Kaikkiin Premium Varainhoito -rahastoihin li-
sattiin huhtikuussa yrityksille ja muille yhteisdille
tarkoitettu osuussarja Y. Rahaston pitkddn toimi-
neet sarjat saivat samassa yhteydessa tunnuksen P.
Osuussarja P on suunnattu Premium-asiakkaille.

Premium-rahastoissa otettiin huhtikuussa 2014
kayttoon myos seuraavat markkinointinimet:

e ce i Osuus- | v rkkinointinimi
virallinen nimi sarja
Nordea Premium p Nordea Premium Varainhoito
Varainhoito Kasvu Y X
Nordea Yhteiso Varainhoito Kasvu
Nordea Premium p Nordga Premium Varainhoito
Varainhoito Maltti Y My
Nordea Yhteiso Varainhoito Maltti
Nordea Premium Varainhoito
Nordea Premium P Tasapaino
Varainhoito Tasapaino Y Nordea Yhteis¢ Varainhoito
Tasapaino
. Nordea Premium Varainhoito
Nordea Premium .
Varainhoito Varo- [ Varovainen
rainnorto varo Y Nordea Yhteiso Varainhoito
vainen i
Varovainen

Premium-rahastot ovat olleet todellinen menestys.
Premium Maltista tuli Suomen suurin yhdistelma-
rahasto tammikuussa 2014. Sddsto 25 ja Sdastod 50
ovat seuraavina.

Nordea haluaa olla sijoittaja- ja

Nordealle sijoittaja- ja sddstdjdasiakkaat ovat hyvin
tarkeitd ja tdstd syystd pankin tarjoamia sijoitus-
ja neuvontapalveluita onkin kehitetty jatkuvasti.
Nordea haluaa olla sijoittaja- ja sadstdjapankki ja
tarjota laadukasta sekd luotettavaa sijoitusneuvon-
tapalvelua. Hyvé sijoitusneuvonta perustuu asiak-
kaan ja sijoitusasioiden tuntemiseen.
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Suomalainen sddstdjd tai sijoittaja on erityisesti
Nordeassa voinut viime vuosina harjoittaa jarke-
vésti toteutettua ja vakavasti otettavaa sijoitustoi-
mintaa.

Sadstamisen vélineeksi on valittu valmiiksi raa-
taloityja ja laajalti hajautettuja rahastosalkkuja,
joissa yhdistyvat omaisuuslajipainotus sekd aktii-
vinen salkunhoito ja joissa kaikki suursijoittajan
edut tuotu sddstdjan saataville. Tdssa ei sindnsa ole
mitddn uutta, yhdistelmérahastohan tarjoaa kaikki
ndma edut yhdessa paketissa. Yhdistelmarahastot
ovat kautta aikojen olleet luontevin ja helpoin sijoi-
tusvaihtoehto valtaosalle suomalaisista.

Jatkuva tuotekehitys ja hiotut
sijoitusprosessit ovat tie menestykseen

Hyvdn salkunhoidon perusta on, ettd keskeiset
sijoitusprosessit on trimmattu kuntoon. Mahdolli-
simman hyva sijoitustoiminnan tulos on tdrked osa
sitd lisdarvoa, jota rahastot tuottavat asiakkaille.

tuotekehityksen
Nordean rahastovalikoima on kilpailukykyinen.

Jatkuvan tavoite on, ettd
Rahastojen muutostarpeita kdyddan lapi sadnnolli-
sesti ja samalla huolehditaan, ettéd rahastovalikoima
vastaa ajan haasteisiin.

Hyvd esimerkki rahastojen uudelleenjdrjeste-
lystd on palkittu Nordea Vakaa Tuotto -rahasto,
joka aloitti tammikuussa 2006 ja johon jo samana
kevddna sulautettiin useampia rahastoja. Nordea
Vakaaseen Tuottoon on vuosien aikana sulautunut
vield useita rahastoja, joiden osuudenomistajat ovat
sittemmin hyotyneet rahaston loistavasta kehityk-
sesta.

Nordea Vakaa Tuotto on niittdnyt mainetta eikd
ollenkaan véahiten vakaisiin osakkeisiin keskitty-
védn sijoitusprosessinsa ansiosta. Nordea Vakaalla
Tuotolla on Luxemburgissa sisarrahasto Nordea 1
— Stable Return, joka my6s on yhdistelméarahasto.
Stable Return on ollut erittdin suosittu sijoitus-
kohde Euroopan laajuisesti.

Nordean rahastovalikoimaa on uudistettu usean
vuoden muun muassa sulauttamalla sijoituspoli-
tilkkaltaan samankaltaisia rahastoja. Rahastoja on
sulautettu sekd paikallisesti ettd yli valtioiden rajo-
jen. Sulautetun rahaston osuudenomistajille on
samalla voitu tarjota kiinnostava ja ajankohtainen
rahastovaihtoehto. Uudistusty6lld tdhdétdan sii-
hen, ettd valikoimasta tulee entistéd selkedmpi seka
parempi.

Ykkonen Pohjoismaissa ja matkalla
huipulle Euroopassa

menestynyt

Nordea arvioidaan erittdin hyvéksi ja luotettavaksi

Nordea on varallisuudenhoitaja.
yhteistydkumppaniksi. Nordea onkin edelleen vah-
vistanut ykkospaikkaansa Pohjoismaiden suurim-
pana varallisuudenhoitajana hallinnoitavalla varal-
lisuudella mitattuna.

Nordea on tukevasti mukana myos Euroopan
valioliigassa. Nordea on yksi nopeimmin kasvavista
varallisuudenhoitajista vertailuryhmdssaan.

Kun tarkastellaan eurooppalaisia varallisuu-
denhoitajia ja niiden hallinnoitavaa varallisuutta,
Nordea oli kesdkuun 2014 lopussa sijalla 20. Kol-
messa vuodessa Nordean sijoitus on parantunut
huomattavasti (#27 —> #20). Téssa tilastossa ensim-
madisten joukossa on todella vakuuttavia nimid,
kuten Allianz Group, Deutsche Bank tai Credit
Suisse. Ndihin kilpakumppaneihin on vield matkaa.

Nordea 10 parhaan joukossa
myyntitilastossa

Morningstar on kartoittanut rahastomyyntid Euroo-
pan laajuisesti vuosina 2012, 2013 ja alkuvuonna
2014.

Morningstarin mukaan Nordea oli Euroopan
seitsemdnneksi suosituin rahastotalo tammi-kesa-
kuussa 2014, kun mittana kdytetddn nettomyyn-
tid. Uutta varallisuutta Nordean rahastoihin kertyi
kuudessa kuukaudessa ldhes 5,0 miljardia euroa.
Nordean edellé tilastossa oli vain rahastoalan jattildi-
sid, kuten BlackRock, JPMorgan ja Goldman Sachs.

Vuonna 2013 Nordea sijoittui neljanneksi ja
2012  kahdeksanneksi
kokoamassa myyntilastossa. Myynti oli 8,0 miljar-

vuonna Morningstarin

dia euroa kummankin kalenterivuoden aikana.
Myyntiluvuissa eivat ole mukana lyhyen koron

rahastot, rahastojen rahastot tai syottorahastot.

Hyvaa hallintotapaa edistamassa
omistajapolitiikan keinoin

Nordea-rahastoissa on ollut corporate governance
-toimintaa jo yli 10 vuotta. Omistajapolitiikan toi-
mintatavoista laadittiin tuolloin ohje, jonka tavoit-
teena oli edistdd hyvaa hallintotapaa seké ruotsalai-
sissa ettd suomalaisissa yhtidissd. Nordea sitoutui
yhdessd muiden suurten sijoittajien kanssa siihen,
ettd ne varaavat riittavasti resursseja ja panosta-
vat corporate governance -asiantuntemukseen.
Rahastojen sijoituskohteena olevien suomalais-
ja ruotsalaisyhtiiden kaytdnnot ovat kuluneen
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10 vuoden aikana selvasti terdvoityneet corporate
governance -asioissa.

Corporate governance -toiminta on ennen kaik-
kea ty6td, jota tehdddn Nordean-rahastojen puo-
lesta pitden mielessd kaikkien osuudenomistajien
yhteisen edun. Vastuu on suuri, silld Nordea Funds
Oy:lld on noin 80 miljardin euron varat hallinnoita-
vanaan. Neljan yhtion sijasta on yksi, aidosti poh-
joismainen rahastoyhtio, josta tuli rahastojen kautta
yksi Pohjoismaiden suurimmista sijoittajista hallin-
noitavalla varallisuudella mitattuna.

Vastuullinen sijoittaminen
- tuottoa vastuullisesti

Nordea-rahastot sitoutuivat ottamaan ymparis-
toon, yhteiskunnalliseen vastuuseen ja hyvdan
hallintotapaan liittyvét seikat eli ESG-asiat osaksi
rahastojen sijoitustoimintaa vuonna 2007, jolloin
Nordea-konserniin kuuluvat rahastoyhtit allekir-
joittivat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet.

Osa vastuullista sijoittamista ovat vuoropuhelut,
joita Nordea on kdynyt sellaisten yritysten kanssa,
joissa on tullut esille haasteita pyrkien samalla vai-
kuttamaan yritysten toimintatapoihin. Vuoropu-
heluja on koko ajan kdynnissd noin 15 yrityksen
kanssa.

Vuoropuheluprosessi eli yhteydenpito yrityksiin
kestdd tyypillisesti vuosia, ja vaatii useampia tapaa-
misia ja keskusteluja yritysten kanssa. Neuvottelu-
yhteyden luominen vie aikaa, samoin kuin yritysten
toimintatapojen muuttuminen ja niista raportointi.

Neuvottelut on katsauskauden aikana saatu
onnistuneesti paatokseen kahden yrityksen kanssa.
Tama tarkoittaa sitd, ettd Nordean rahastoihin
sijoittaneiden myotdvaikutuksella ndiden yritysten
kansainvalisiin normeihin ja kestdvéan kehitykseen
liittyvat toimintatavat ovat oleellisesti parantuneet.
Tamad on hyddyksi niin yrityksille, rahastosijoittajille
kuin yhteiskunnalle laajemminkin.

Morningstar ja Lipper palkitsivat: Nordea
Vakaa Tuotto paras yhdistelmadrahasto

Vuoden 2013 ansioituneet rahastot, salkunhoitajat
ja rahastoyhtiot palkittiin helmikuussa Mornings-
tar Fund Awards 2014 -gaalassa. Nordea Vakaa Tuo-
ton salkunhoitaja kdvi pokkaamassa paras yhdistel-
madrahasto Suomessa -pystin. My6s Nordea Saasto
25 oli ehdolla paras yhdistelmérahasto Suomessa
-palkinnon saajaksi.

Lipperin rahastovertailussa Vakaa Tuotto valit-
tiin kesdkuussa Pohjoismaiden parhaaksi yhdis-

telmdrahastoksi, jossa omaisuuslajipainotusta voi-
daan joustavasti muuttaa. Sadstd 25 puolestaan
sai ykkostilan Pohjoismaissa konservatiivisempien
yhdistelméarahastojen luokassa.

Séasto 25 on mukana jo ldhes 51 000 ja Vakaa
Tuotto ldhes 41 000 asiakkaan rahasto-omistuk-
sissa, ja ne ovat Nordean toiseksi ja viidenneksi
suurimmat yhdistelmarahastot.

Vakaan Tuoton pitkdn aikavélin hyvdan tuottoon
ja menestykseen ovat myotdvaikuttaneet vakaat
osakkeet, jotka ovat kehittyneet viimeisen kolmen
vuoden aikana selvdsti paremmin kuin maailman
osakemarkkinat keskimdarin. Myds onnistuneet
omaisuuslajipainotukset edesauttoivat rahasto-
osuuden kehitystd. Rahastoon valikoidut korkora-
hastot ovat lisdksi tuottaneet hyvin.

Séastd 25 -rahaston menestykseen myotdvai-
kutti etenkin Nordean monipuolinen ja hyvéa rahas-
tovalikoima, josta rahaston sijoitukset on poimittu.
Rahaston onnistuneet lyhyen aikavilin omaisuus-
lajipainotukset ovat myds edesauttaneet rahaston
kehitysta.

Morningstar on maailman johtava puoluee-
tonta ja vertailukelpoista rahastotietoa julkaiseva
yhtio, joka vertailee rahastoja niiden tuottohisto-
rian perusteella.

Lipper Fund Awards palkitsee vuosittain rahas-
toja ja rahastoyhtioitd, joiden riskipainotettu kehi-
tys on ollut jatkuvasti vahvaa suhteessa kilpailijoi-
hin 17 maassa ympéri maailmaa. Palkinnot jaetaan
pddsddntoisesti kolmen, viiden ja kymmenen vuo-
den kehityksen perusteella.

Lipper palkitsi: Nordea Stratega Korko
paras luokassaan

Korkorahastoihin ja Ruotsin kruunu -méaéréisiin kor-
kotuotteisiin sijoittava Nordea Stratega Korko valit-
tiin Pohjoismaiden parhaaksi vertailuryhmassaan.

Stratega Koron kehitystd siivittivét sijoitukset
ruotsalaisiin korkorahastoihin sekd eurooppalaisiin
investment grade -yrityslainarahastoihin. Lisédksi
osa ruotsalaisista valtionlainoista on vaihdettu
asuntoluottolainoihin katsauskauden aikana, mika
on ollut eduksi rahasto-osuuden kehityksen kan-
nalta. Stratega Korko on suunnattu Ruotsin mark-
kinoille.

Seuraa Morningstar-luokituksia
Rahastot Nyt -palvelussa

Nordea-rahastot néyttdd suositussa Rahastot Nyt
-palvelussaan Morningstar-ratingin. Tahdistoluo-
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kitus on Morningstarin tuottama, ja se pdivitetddn
kuukausittain noin 10 péivdd kuukaudenvaihteen
jalkeen.

Morningstar on maailman johtava puoluee-
tonta ja vertailukelpoista rahastotietoa julkaiseva
yhtio, joka vertailee rahastoja niiden tuottohisto-
rian perusteella. Morningstar-luokitus eli rating
asettaa rahastot paremmuusjdrjestykseen kussakin
rahastoluokassa riskikorjatun tuoton perusteella.
Morningstar-tdhditystd varten rahastolla pitda olla
vahintddn kolmen vuoden tuottohistoria.

Luokitus perustuu menneeseen tuottoon ja ris-
kiin sekd rahaston voimassa oleviin palkkioihin ja
se antaa kuvan siitd, miten hyvin rahasto on tuotta-
nut riskiinsd ndhden.

Mita tahdistoluokitus sitten kertoo? Jos siis
rahastolla on esimerkiksi viisi tahted, on se osoitus
siitd, ettd rahasto kuluu historiallisen tuotto-riski-
suhteensa perusteella rahastoluokkansa parhaim-
mistoon, johon kelpuutetaan 10 prosenttia kaikista
rahastoista.

Meille Nordeassa Rahastot Nyt -palvelu on yksi
tapa tarjota osuudenomistajille lisdarvoa. Palvelun
jatkuva kehittdminen ja tietosisdllon jalostaminen
osuudenomistajien parhaaksi ovat téarkeita.

Rahastot Nyt -palvelun Morningstar -tahdityk-
seen ja muuhun tietosisdltoon voi tutustua osoit-
teessa www.nordea.fi/rahasto.

Yhdistelmdrahasto Nordea Vakaa Tuotto
ja muut -rahastot

Nordean rahastojen kilpailukyky on selvésti paran-
tunut viime vuosien aktiivisten toimenpiteiden
ansiosta. Tamd ndkyy myos Morningstar-vertai-
luissa. Nordea-rahastot ovat helmikuusta 2012
olleet Morningstar-luokituksessa vertailuryhmas-
sddn aivan karjessa.

Suomessa myynnissd olevien Nordea-rahasto-
jen Morningstar-ratingin keskiarvo kesdkuun 2014
lopussa oli 3,49 tdhted.

Esimerkiksi Sddsto 10 nousi rahastojen parhaim-
paan luokkaan saman tien, kun se sai ensimmai-
sen luokituksen eli heti, kun se oli tayttanyt kolme
vuotta joulukuussa 2013.

Nordealla on Suomessa yhdeksan viiden tdhden

rahastoa:
- Nordea Korkotuotto 22284
- Nordea Nordic Small Cap 22284
- Nordea Pro Euro Obligaatio *k ok kK
- Nordea Pro Stable Return 22284
- Nordea Suomi Indeksirahasto I  ** &% %

- Nordea Saasto 10 (2228
- Nordea Saasto 25 (22284
- Nordea Saasto Korko 22284
- Nordea Vakaa Tuotto 22284

Tarkeaa tietoa rahastosdastamisesta

Kuten aina tdssd katsauksessa, haluan muistut-
taa lukijoita siitd, miten tdrkedd on tarkistaa ajoit-
tain, ovatko sddstosuunnitelma, valitut rahastot ja
arvioitu/ toteutunut riskitaso linjassa keskenddn.
Sopivatko valitut rahastot sijoitustavoitteeseen ja
-aikaan?

Riski ei tarkoita pelkédstddn pddoman menettd-
misen mahdollisuutta. Riski voi olla myos se, ettd
tuotto jaa lilan pieneksi, jos sijoitusaika on pitka ja
rahasto on valittu kovin varovaisesti.

Nyt on hyvéd aika aloittaa suunnitelmallinen
sadstdiminen — vaikkapa kuukausittain — omien
tavoitteiden ja riskinottohalukkuuden mukaisesti.
Sadstokohteeksi voi valita esimerkiksi jonkin yhdis-
telmédrahastoista. Pitkdn aikavalin sddstosuunnitel-
massa rahastosalkku kannattaa hajauttaa mahdol-
lisimman hyvin, ja suunnitelmasta on hyvad pitda
kiinni.

Suunnitelman laadinnassa auttavat Nordean
asiantuntemus ja sijoitusneuvojat. llman harkitusti
laadittua suunnitelmaa sédst&jd voi helposti toimia
hatdisesti ja tunnepitoisesti ja myyda sijoituksensa
juuri silloin, kun kurssit ovat alhaalla. Suunnitel-
mallisuus ja pitkdjanteisyys ovat siis eduksi osuu-
denomistajalle.

Me Nordea-rahastoissa katsomme luottavaisina
tulevaisuuteen. Me voimme tyytyvdisend todeta,
ettd rahastotuotteiden ja -palveluiden jatkuva kehi-
tystyo on kantanut hyvin hedelmaa.

Nordea haluaa olla my0s jatkossa luotettava ja
uskottava rahastotalo, jonka rahastovalikoima on
kilpailukykyinen ja innovatiivinen. Vastuullisuus ja
hyvén hallintotavan edistdminen ovat erottamaton
osa toimintaamme. Nain voimme tuottaa todellista
lisdarvoa.

Helsingissd, 15. pdivana elokuuta 2014

Jari Kivihuhta

toimitusjohtaja

* Lahde: Finanssialan keskusliiton tilasto
** Lahde: Finanssivalvonnan rahastotilasto (Fiva)
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Nordea-rahastojen corporate
governance -toimet kevaalla 2014

Nordea-rahastot panostaa omistajaohjauk-
seen ja hyvén hallintotavan edistdmiseen
Nordea-rahastot on vuonna 2001 méaritellyt oman
corporate governance -ohjeistuksensa, johon on
koottu omistajaohjauksen suuntaviivat eli ohjeet
siitd, mitd rahastoyhti¢ odottaa yhtiiltd, joihin sen
hallinnoimien rahastojen varoja sijoitetaan.

Ohjeistus uusittiin kevaalld 2010, jolloin siihen
tehtiin tarkennuksia ja muutoksia, joiden myotd
se paremmin vastaa suomalaista markkinakaytan-
tod. Nordea Funds Oy:n* hallitus hyvaksyi nykyi-
sin kaytdssd olevat corporate governance -toimia
ohjaavat suuntaviivat kesdkuussa 2010. Ohjeistuk-
seen voi tutustua Internet-osoitteessa www.nordea.
fi/rahasto.

* Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy 11.12.2013
saakka

Aktiivinen omistajapolitiikka erottamaton
osa vastuullista sijoitustoimintaa

Omistajaohjaus liittyy kiinteésti vastuulliseen sijoit-
tamiseen, jossa Nordea-rahastot haluaa olla johtava
palvelujen tarjoaja.

Nordea-konserniin kuuluvat rahastoyhtiot alle-
kirjoittivat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaat-
teet (United Nations Principles for Responsible
Investment, UNPRI) vuonna 2007. Rahastot sitou-
tuivat ottamaan ympadristoon, yhteiskunnalliseen
vastuuseen ja hyvadn hallintotapaan liittyvat seikat
eli ESG-asiat osaksi rahastojen sijoitustoimintaa.
Lyhenne ESG viittaa termiin Environmental, Social
and Governance.

Kéytdnnossd omistajaohjauksen ja vastuullisen
sijoittamisen toiminnot on yhdistetty nimikkeen RI
alle. RI on lyhenne termeistd Responsible Investing
and Identity.

Antti Savilaakso on tydskennellyt RI-tiimissa
helmikuusta 2011. Hén toimii vastuullisen sijoit-
tamisen asiantuntijana Helsingissd. Omistajapoli-
tilkasta puolestaan vastaa Erik Durhan elokuusta
2014 alkaen. Hanen asemapaikkansa on Tukholma.

Nordea pyrkii tekemddn ESG-analyysit suurim-
mista kotimarkkinoille listautuneista yrityksista.
Vuoden 2014 aikana suomalaisia ja pohjoismai-
sia yhtioitd on tavattu ESG-asioissa tdman lisdksi
tapauskohtaisesti. Esimerkkind tallaisista yhtiistd
voidaan mainita tapaukset, joissa mediassa on esi-
tetty uskottavia vditteitd yritysten normirikkomuk-
sista.

Corporate governance -toimien tavoitteet

Me Nordea-rahastoissa olemme vakuuttuneita
siitd, ettd yhtididen panostukset corporate gover-
nance -kysymyksiin vaikuttavat positiivisesti nii-
den osakkeiden kurssikehitykseen ja tuovat lisdar-
voa sekd yhtion osakkeenomistajille ettd rahastojen
osuudenomistajille.

Corporate governance -ohjeistuksessaan Nordea-
rahastot korostaa yhtion ja sen osakkeenomistajien
kanssakdymisen ldpindkyvyyttd. Avoimuuden ja sel-
keyden periaate koskee my0s hallituksen ja sen tyd-
ryhmien kokoonpanoa.

Térked osa rahastojen omistajavastuuta on pyrkid
edistiméddn hyvad hallintotapaa sijoituskohteena
olevissa yhtidissd ja huolehtia osuudenomistajien
yhteisistd eduista. Pitkdjanteinen, positiivinen kehi-
tys yhtididen hallintokdytdnndissd on hyvd asia
sekd yhtididen osakkeenomistajille, tyontekijoille
ettd muille sidosryhmille. Tavoitteena on parantaa
rahastosijoituksen tuottoa sekd edesauttaa pé&a-
omamarkkinoiden toimivuutta ja luotettavuutta.

Corporate governance -tyoryhma perehtyy
omistajakysymyksiin
Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy:n hallitus perusti
joulukuussa 2003 corporate governance -tydryh-
man. Sen toimintaan on osallistunut sekd osuuden-
omistajien valitsemia hallituksen jdsenid ettd yhtion
edustajia.

Tyoryhman tarkoituksena on ottaa kantaa yksit-
tdisiin omistajakysymyksiin ja pédttdd toimenpi-
teistd Nordea-rahastojen corporate governance

10 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



-ohjeiden mukaisesti. Rahastoyhtion hallitus kui-
tenkin edelleen tekee tyoryhmaén esityksestd varsi-
naisen paattksen danioikeuden kayttdmisesta yhti-
oiden yhtickokouksissa.

Nordean corporate governance -tyéryhman paa-
toksen mukaisesti pitkdn aikavélin tavoitteena on
viedd toimintaa entistdkin aktiivisempaan suun-
taan. Nordea-rahastot haluaa jatkaa yhteydenpitoa
ja vuoropuhelua yhtididen avainhenkiléiden kanssa
ja siten varmistaa vaikutusmahdollisuudet jo ennen
yhtickokouksia.

Nordea-rahastot osallistui aktiivisesti
yhtiokokouksiin

Nordea-rahastot osallistuu harkintansa mukaan
suomalaisten yhtididen yhtickokouksiin seuraavin
perustein:

e Nordea-rahastot kuuluu 10 suurimman osak-
keenomistajan joukkoon; ja/ tai

¢ Nordea-rahastot kokonaisuutena omistaa
enemman kuin 3,0 % osakepddomasta tai
rahastoilla on enemman kuin 3,0 % osakkei-
den tuottamasta ddniméaérastd, ja/tai

* yhti6 kuuluu Nordea-rahastojen merkitta-
vimpiin sijoituskohteisiin tai osallistumiseen
on muu perusteltu syy.

Kevddn 2014 aikana Nordea-rahastot osallistui
edelld mainittujen kriteereiden perusteella Suo-
messa yhteensd 17 yhtickokoukseen. Ndissd yhtio-
kokouksissa Nordea-rahastot antoivat tukensa
kyseisten yhtididen hallitusten tekemille esityksille,
mikali ne eivét olleet ristiriidassa rahastojen osuu-
denomistajien yhteisen edun kanssa.

Nordea-rahastot toimi kevddn aikana aktiivisesti
omistajakysymyksissd my6s Ruotsissa. Sielld nou-
datettiin Nordea-rahastojen ruotsalaisia osakeyhti-
6itd koskevia suuntalinjoja. Osallistuessaan yhtio-
kokouksiin Nordea-rahastot hyddynsi Nordean
ruotsalaisen rahastoyhtién corporate governance
-osaamista.

Suomeen rekisterdidyt Nordea-rahastot osallis-
tuivat Ruotsissa yhteensd 49 yhtion yhtickokouk-
seen. Kokouksissa Nordea-rahastot antoi tukensa
useimmille kyseisten hallitusten esityksille tietyin
poikkeuksin.

Vuoden 2013 ja kevddn 2014 aikana Nordea-
rahastot oli yhdessd Ruotsiin rekisterdityjen
Nordea-rahastojen kanssa mukana 20 ruotsalaisyh-
tién nimitysvaliokunnan tyoskentelyssa.

Suomessa valiokunnissa ovat perinteisesti toimi-
neet valtion ja tydeldkeyhtididen edustajat. On ver-
rattain uusi ilmi6, ettd yksittdinen rahastoyhtié on
hallinnoimiensa rahastojen kautta 3-5 suurimman
omistajan joukossa Suomessa ja ettd se ndin ollen
kutsutaan nimitysvaliokuntaan.

Nordea toimi vuonna 2014 Suomessa kolmen
yhtion (Elisa, Ruukki ja Uponor) nimitysvaliokun-
nassa.

Keskeiset teemat yhtiokokouksissa

Yhteydenpito ja valmistautuminen ennen
yhtibkokousta

Nordean d&dnestys- ja toimintaohjeet yhtioko-
kousedustajille  toimitettiin  yhtididen hallituk-
sille tarpeen vaatiessa. Asiasta syntyi jonkin ver-
ran keskustelua, ja osa yhtioistd kyseli tarkemmin
ddnestysohjeen soveltamisesta. Tietyt yhtiot myds
perustelivat yhtiokokouksille tekemiddn esityksia
Nordean &édnestysohjeen mukaisesti entistd aktii-
visemmin. Lisdksi ainakin yksi yhtié oli muutta-
nut yhtidkokoukselle tehtyd ehdotusta ddnestysoh-

jeemme mukaiseksi.

Hallituksen palkkiot

Yhtididen kaytdntd maksaa hallituksen palkkiot
yhtion osakkeina on edellisten vuosien tapaan
yleistymdssd. Tand vuonna pidettyjen kokouksien
perusteella 50 % yhti6istd maksaa hallituksen palk-
kioista osan yhtion osakkeina. Nordean rahastot
tukevat tatd linjausta.

Palkkiot pidettiin vuonna 2014 pddsdantoisesti
edellisvuoden tasolla. Nordea kannatti esitettyjd
palkkioiden nostoja ja piti niitd perusteltuina, mikali
tavoitetaso oli linjassa esimerkiksi verrokkiryhman
palkkioiden kanssa. Suomessa vain muutama yhtio
maksaa yli 100 000 euron vuosipalkkioita hallituk-
sen puheenjohtajalle. Naistda Nokia on kokonaan
omassa sarjassaan 440 000 euron vuosipalkkiolla.

Hallituksen palkkioiden suuruusluokkaa voi-
daan tutkia my0s yhtididen markkina-arvoon suh-
teutettuna. Suurista yrityksistd, joiden markkina-
arvo yli 5 miljardia euroa, maltillisimmat palkkiot
ovat Koneella (2,10 euroa palkkiota/ miljoona euroa
markkina-arvoa) ja Fortumilla (2,30 euroa). Run-
saimmat palkkiot ovat puolestaan Wartsildlld (6,70
euroa) ja Nokialla (6,12 euroa).

Keskikokoisissa  yrityksissd  (markkina-arvo
véahintdan 1 miljardi euroa ja enintdan 5 miljardia)
hallituksen palkkiot ovat varsin samansuuruisia.
Suurimpia palkkioita maksavan eli Ruukin (65,40
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euroa) ja maltillisimman eli Elisan (17,10 euroa)
vélilld on alle nelinkertainen ero. Pienissd yrityk-
sissd (markkina-arvo alle miljardi euroa) maltil-
lisimman (Uponor 45,20 euroa) ja runsaimman
(Martela 1 384,40 euroa) palkkion ero on huomat-
tavasti suurempi.

Suunnatut osakeannit

Yhéd useampi hallitus hakee yhtiokokoukselta val-
tuutusta suunnattuun osakeantiin, joka vastaa
noin 10 % yhtion osakemaddrdstd. Suunnattu anti,
jonka osuus yhtion osakemaarasta ylittad 10 %, toi-
mii potentiaalisesti piensijoittajan etuja vastaan, ja
Nordea kannustaakin useimmissa tapauksissa yhti-
6itd varovaisuuteen suunnattujen antien kdytossa.

Tamad suuntaus ei ole muuttunut vuoden 2014
kokousten aikana huomattavasti, joskin suurten
eldkesijoittajien aktivoituminen asiassa on suodat-
tanut pois pahimpia ylilyonteja.

Liian monet hallitusten ehdotukset tuodaan
alempien vuosien tapaan yhtickokouksille kevy-
esti perusteltuina. Tdamd on huolestuttavaa varsin-
kin vihemmistoosakkaille. Erityisesti silloin, kun
kyseessd ovat vahvasti yhtion toimintaa ohjaavat
tekijat kuten johdon/henkiloston kannustinjarjes-
telmat.

Nordean rahastoyhtididen omistajapolitiikka
perustuu avoimuuteen, ja jdrjestelmallinen tyo
avoimuuden lisddmiseksi jatkuu varmasti myds
tulevina vuosina.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Nordea-rahastot esittda rahastojensa puolivuotis-
katsauksissa sekd vuosikertomuksissa rahastokoh-
taisia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahastoyhdis-
tyksen suosituksen mukaisesti.

Suosituksen  mukaisesti Nordea-rahastoista
raportoidaan seuraavat tunnusluvut: volatiliteetti,
Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Total
Expense Ratio (TER) ja Rahaston kaupankdyntiku-
lut.

Useat Nordea-rahastot aloittivat arvopaperei-
den lainaksiannon vuonna 2013. Edelld mainittujen
tunnuslukujen liséksi Nordea raportoi my0s lainak-
siannon kulut suhteessa rahaston arvoon vuosi-
kertomuksissa ja puolivuotiskatsauksissa vuodesta
2013 eteenpdin. Lainaksi annettujen arvopaperei-
den raportoinnissa sovelletaan ESMAn* ohjetta.

* European Securities and Market Authority.

ESMA 2012/832FI: Ohjeet toimivaltaisia viran-
omaisia ja UCITS-rahastoyhtiitd varten/ Ohjeet
ETF:stéd ja muista UCITS-rahastoihin liittyvistd asi-
oista.

Tunnuslukujen yhtendinen laskenta-

ja raportointikdytanto lisaa
rahastojen vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on liséta sijoitusrahas-
totoiminnan ldpindkyvyyttd ja antaa vertailukel-
poista informaatiota sijoituspaatoksia harkitseville
asiakkaille. Nordea Funds Oy* raportoi erilaisia
tuotto- ja tunnuslukuja joko painettuna vuosiker-
tomuksissa ja muissa julkaisuissa, tai Rahastot Nyt
-palvelussa Internet-osoitteessa www.nordea.fi/
rahasto.

* Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy 11.12.2013
asti.

Rahastokohtaiset tunnusluvut on raportoitu
vuoden 2012 alusta kaksi kertaa vuodessa eli vuosi-
kertomuksen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessa.
Namad katsaukset julkaistaan osoitteessa www.
nordea.fi/rahasto.

Mita tunnusluvut kertovat?

Tunnusluvuista ensimmadinen, volatiliteetti, mittaa
sijoituksen tuoton vaihtelua. Suuri volatiliteettiluku
tarkoittaa sitd, ettd rahasto-osuuden tuoton vaih-
teluun liittyvd epdvarmuus eli riski on todennakoi-
sesti suuri, ja pdinvastoin. Nordea-rahastot esittdd
sekd rahasto-osuuden ettd vertailuindeksin vola-
tiliteetin, mikéli rahastolle on maadritelty vertailu-
indeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten pal-
jon rahasto-osuuden tuotto eroaa vertailuindek-
sistd. Mikéli salkun sijoitukset poikkeavat kovin
paljon vertailuindeksin jakaumasta, kasvaa se mah-
dollisuus ettd myos sijoituksen tuotto on vertailuin-
deksin tuoton yla- tai alapuolella. Mikali taas rahas-
ton Tracking Error on pieni, on todennékdista, ettd
myds osuuden tuotto seurailee melko tarkasti ver-
tailuindeksia.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin
mittaamisessa kaytetty suhdeluku. Mitd suurempi
luku on, sitd paremmin sijoitus on tuottanut suh-
teessa riskiinsa.

Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopa-
perit on ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko
varallisuuteen. Mitd suurempi kiertonopeus on,
sitd enemmadn rahasto on kdynyt kauppaa rahasto-
osuuksien merkinnésta ja lunastuksesta aiheutuvan
kierron lisdksi.

Total Expense Ratioon (TER) siséltyvét tarkastelu-
jakson paattymistd edeltdvien 12 kuukauden aikana
rahaston varoista todellisuudessa veloitettu hallin-
nointipalkkio euroina, tuottosidonnainen palkkio ja
muut kulut, jotka vuoden mittaan veloitetaan rahas-
ton arvosta. Luvussa ei kuitenkaan oteta huomioon
kaupankayntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Lainaksiannon kulut on tunnusluku, joka kuvaa,
miten rahaston varoista veloitettavat, rahaston lai-
naksiantoon liittyvét ja salkunhoito-organisaatiolle
maksettavat palkkiot vaikuttavat rahaston arvoon
vuositasolla.
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Rahaston kaupankdyntikulut raportoidaan tarkas-
telujakson pddttymistd edeltdvien 12 kuukauden
ajalta. Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista
veloitettavat, rahaston kaupankdyntiin liittyvat ja
arvopaperinvélittdjille maksettavat palkkiot sekd
valuutanvaihdosta aiheutuvat kulut vaikuttavat
rahaston arvoon vuositasolla. Kaupankdyntikulut
ilmoitetaan prosenttilukuna rahaston suurimmasta
markkina-arvosta tarkastelujakson aikana (viimei-
set 12 kuukautta).

Viimeinen tunnusluku, konsernille maksetut
vélityspalkkiot, kertoo miten suuressa osassa kaik-
kien arvopaperikauppojen arvosta euroina on kay-
tetty samaan konserniin kuuluvaa valittajaa.

Miten tunnusluvut on laskettu?

Tuoton vaihtelevuus / volatiliteetti /
standardipoikkeama, %

Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen mark-
kina-arvon vaihtelu, joten sijoituksen arvo voi seka
nousta ettd laskea. Kun arvo vaihtelee, sijoituk-
sen tuottoon liittyy epdvarmuutta, jota kutsutaan
riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuoton
vaihtelevuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama,
keskihajonta).

Volatiliteetti
tuoton vaihtelua keskiméadrdisen arvonsa ympa-

kuvaa rahaston kasvuosuuden
rilld. Volatiliteetti lasketaan, mikédli rahastolla on
vahintdan 12 kuukauden tuottohistoria. Kullekin
Nordea-rahastolle ilmoitetaan myos vertailuindek-
sin volatiliteetti silloin, kun rahastolle on maéritelty
vertailuindeksi.

Naéin volatiliteetti lasketaan vuosikertomuksissa
Jja muissa katsauksissa

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvu-
osuuden logaritmisista pdivatuotoista viimeisten 12
kuukauden havaintojen perusteella ja oletuksena
on 250 kaupankéyntipaivad vuodessa.

Mikali rahasto on toiminut yli kolme mutta alle
12 kuukautta, lasketaan rahastolle kyseisen toimin-
tajakson volatiliteetti, joka ilmoitetaan vuositasolle
muutettuna.

Néin volatiliteetti lasketaan Rahastot Nyt
-palvelussa

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvu-
osuuden logaritmisista kuukausituotoista viimeis-
ten 12 kuukauden (tai 36 kuukauden) havaintojen
perusteella ja oletuksena on 12 kuukautta (tai 36

kuukautta). Volatiliteetin laskenta perustui pdiva-
havaintoihin vuoden 2011 helmikuun loppuun asti.

Tracking Error / aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuu-
den ja vertailuindeksin tuottoeron vaihtelevuutta.
Se kertoo, miten suuri rahastosijoitukseen liittyva
riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on laskettu
rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin loga-
ritmisten viikkotuottojen erotusten perusteella vii-
meisten 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan pro-
sentteina vuodessa.

TE voidaan laskea, mikéli rahastolla on vertailu-
indeksi ja vahintdan 12 kuukauden historia.

Rahastot Nyt -palvelussa Tracking Error lasketaan
kuukausihavaintojen perusteella.

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemmaén
rahasto-osuus on tuottanut verrattuna riskittémaan
talletukseen yhtd volatiliteettiprosenttia kohti.
Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuuden tuoton
ja riskittoman tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla.
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan
viimeisten 12 kuukauden paivahavainnoista.

Rahastot Nyt -palvelussa Sharpen luku lasketaan
kuukausihavaintojen perusteella.

Riskitén korko

Rahastot Nyt -palvelussa kadytetddan kolmen kuu-
kauden Euribor-korkoa riskittoméana korkona, silla
se kuvaa parhaiten kolmen kuukauden rahamark-
kinoiden kehitystad. Siirtyminen uuteen korkoon
tapahtui maaliskuussa 2011.

Aiemmin Nordea kaytti JP Morgan Cash (kolme
kuukautta) -indeksia riskittoméana korkona Shar-
pen lukua laskettaessa.

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vahentdmalld rahas-
ton ostamien ja myymien arvopapereiden yhteen-
lasketusta arvosta (summa 1, EUR) merkintjen ja
lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2, EUR).
Kiertonopeus on edelld mainittu erotus (summa 2
vahennettynd summasta 1) jaettuna keskiméaarai-
selld rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu
pdivakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12
kuukauden ajalta.

Mikali kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuk-
sien merkintdjen ja lunastusten aiheuttama kierto
on pédasiassa ohjannut rahaston kaupankadyntia.
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Uuden laskutavan myo6ta rahaston kiertonopeus voi
olla my0s negatiivinen, ja talldin rahaston ostojen
ja myyntien yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin
merkintdjen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa
salkun kiertonopeutta ei ole annualisoitu, mikali
rahasto on toiminut alle vuoden.

Kiertonopeuden maééritelmdn mukaan arvopa-
perilla tarkoitetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja,
joilla rahasto on kaynyt kauppaa lukuun ottamatta
sellaisia transaktioita, jotka liittyvdt muun muassa
tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin.

Total Expense Ratio (TER), % *

Total Expense Ratio eli TER kuvaa rahastoyhtion
perimien palkkioiden osuutta rahaston arvosta.
Total Expense Ratiolla tarkoitetaan vuotuiseksi
muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittd-
vit, neljdstd eri erdstd koostuvat palkkiot lasketaan
yhteen. TER-luku ei sisélld rahaston kaupankdynti-
kuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on ilmoi-
tettu erikseen.

TER-luvut lasketaan ja julkaistaan puolivuotis-
katsauksissa ja vuosikertomuksissa. TER-luvut eli
”Juoksevat kulut” esitetddn myos avaintietoesit-
teessd eli KIIDissd (Key Investor Information
Document).

TER-luku ja juoksevat kulut eroavat yleensa toi-
sistaan vain rahastoissa, joissa voidaan veloittaa
tuottosidonnaista palkkiota tai rahastojen rahas-
toissa, joiden sijoituskohteena olevien rahastojen
varoista voidaan perid hallinnointipalkkiota. Nama
ovat mukana TER-luvussa, ja juoksevissa kuluissa
taas eivat.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei
maksa merkintd- tai lunastuspalkkioita sijoitta-
essaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin.
Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin
ei padsaantoisesti peritd hallinnointipalkkiota koh-
derahastojen varoista. Nailld kuluilla ei siten ole
vaikutusta Nordea-rahastojen TER-lukuun. Tésta
syystd juoksevat kulut ja TER-luku ovat Nordea-
rahastoissa yleensd samansuuruiset.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalk-
kion prosenttiluvun (vaihtelee rahastoittain: 0,10
%-2,00 % p.a.) puolivuotiskatsauksissa seka vuosi-
kertomuksissa TER-luvun yhteydessa.

TER=A+B+C+D

A = Rahaston varoista todellisuudessa veloite-

tun hallinnointipalkkion euromaard, joka jaetaan
rahaston keskimadraiselld, paivihavainnoista laske-
tulla markkina-arvolla tarkastelujakson paattymista
edeltdvien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan
prosentteina p.a. Mikali rahasto on tarkastelujakson
paattyessd toiminut alle vuoden, hallinnointipalk-
kion prosenttiluku on annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot sisdl-
tyvat TER-lukuun, ja ne tulee aina ilmoittaa myds
erikseen TER-luvun yhteydessd. Tuottosidonnaisen
palkkion ilmoittaminen koskee seuraavia rahas-
toja: Nordea Suomi 130/30, Nordea Japani, Nordea
Maailma ja Nordea Pohjois-Amerikka. Nama ovat
ainoat kotimaiset Nordea-rahastot, joiden varoista
voidaan veloittaa tuottosidonnainen palkkio sdén-
noissda maaritellyissd tapauksissa.

Merkinndn ja/tai lunastuksen yhteydessd mah-
dollisesti perittdvdd kaupankéyntipalkkiota ei ole
otettu huomioon TER-luvussa. My6skddn arvopa-
pereiden lainaksiantoon liittyvidt kulut eivat sisélly
TER-lukuun tai juokseviin kuluihin.

Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin

Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) TER-lukuun
eivat vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulko-
maisten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hal-
linnointipalkkiot, eli ns. synteettinen TER-luku on
sama kuin sijoittajarahaston TER-luku. Kun sijoit-
tajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nordea-
rahastoon, palautetaan kohderahaston varoista
veloitettu ja rahastoyhtiolle maksettu, sijoitusta
vastaava osuus hallinnointipalkkiosta sijoittajara-
haston varoihin, jotta véltytddn kahdenkertaisen
hallinnointipalkkion veloittamiselta.

Poikkeuksena on tilanne, jossa kotimaisen koh-
derahaston varoista voidaan veloittaa tuottosidon-
naista palkkiota. Talloin kohderahaston varoista
veloitettu tuottosidonnainen palkkio on otettu
huomioon sijoittajarahaston ns. synteettisestd TER-
lukua laskettaessa. Tama ei koske ulkomaista koh-
derahastoa.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkintd- tai
lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulko-
maisiin Nordea-kohderahastoihin tai myydessdan
sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoittajarahasto voi tehda merkinnan myos sel-
laiseen kohderahastoon, jossa sijoittajarahastolta
peritddn merkinndn (ja lunastuksen) yhteydessa
kohderahastolle maksettava palkkio, jolla katetaan
kohderahaston kaupankéayntikuluja. Palkkion peri-
miselld varmistetaan kaikkien osuudenomistajien
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yhtédldinen asema kaupankdyntipalkkioiden vai-
kutuksen jakamisessa. Nama palkkiot lasketaan
rahasto-osuuden arvosta merkintd- tai lunastus-
pdivang, ja ne eivdt ole mukana sijoittajarahaston
synteettistd TER-lukua laskettaessa.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin
rahastoihin

Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulko-
puolisiin rahastoihin, pyritdan valitsemaan sellainen
osuussatja, jossa merkintd- ja lunastuspalkkioita tai
hallinnointipalkkioita ei peritd. Ulkopuolisen koh-
derahaston varoista veloitettua tuottosidonnaista
palkkiota ei ole otettu huomioon sijoittajarahaston
ns. synteettisestd TER-lukua laskettaessa.

Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkinta-
ja lunastuspalkkiot sekd hallinnointipalkkiot ilmoi-
tetaan vuosikertomuksessa tai puolivuotiskatsauk-
sissa rahaston sijoitusten yhteydessd, mutta niitd ei
oteta huomioon sijoittajarahaston synteettistd TER-
lukua laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin
(ETF, Exchange-Traded Fund)

Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion
lisdksirahasto-osuuden arvon kehitykseen vaikutta-
vat rahaston sijoituskohteena olevien indeksiosuus-
rahastojen varoista veloitetut hallinnointipalkkiot.
Rahasto ei maksa merkintd- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahas-
ton osuuksilla kdyddan kauppaa porssissd osakkei-
den tapaan. Porssinoteerattuja rahasto-osuuksia
ostettaessa ja myytdessd maksetaan siten normaalit
kaupankdyntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittaja-
rahaston kaupankayntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hal-
linnointipalkkiot eivdt ole mukana sijoittajarahas-
ton TER-lukua laskettaessa.

B = Rahaston pddomasta mahdollisesti veloitettava
sdilytyspalkkio (%). Hallinnointipalkkio sisaltad
korvauksen sdilytysyhteisolle kaikkien kotimais-
ten Nordea-rahastojen osalta, joten sitd ei veloiteta
erikseen.

€ = Rahaston padomasta mahdollisesti veloitettavat
tilinhoito- ja muut palkkiot. Koska muutkin TER-
luvussa huomioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia,
on tilinhoito- ja muut palkkiot muutettu vuotui-
siksi, mikali rahasto on tarkastelujakson pééttyessa
toiminut alle vuoden.

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahas-
ton sddntdjen mukaan voidaan veloittaa suoraan
rahaston pddomasta. Suomeen rekisterdidyissa
Nordea-rahastoissa téllaisia kuluja ei kaupankéyn-
tikulujen lisdksi ole. TER-luku ei sisélld rahaston
kaupankéayntikuluja.

Suomeen rekisterdityjen rahastojen kaytannostd
poiketen ulkomaisen, esim. Luxemburgiin rekiste-
r6idyn SICAV-kohderahaston varoista voidaan hal-
linnointipalkkion liséksi veloittaa muita, alarahas-
ton sddnnodissd mainittuja palkkioita. Néitd voivat
olla esim. sdilytysyhteisolle maksetut palkkiot, laki-
sdateisten dokumenttien (rahastoesitteet, osavuo-
sikatsaus ja vuosikertomus) tuotantokulut, muut
tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja tilintarkas-
tuspalkkiot. Edelld mainittujen palkkioiden veloitus
vaikuttaa sijoittajarahaston TER-lukuun silloin, kun
se sijoittaa ndihin rahastoihin. Tassd katsauksessa
esitetyissda TER-luvuissa ulkomaisten rahastojen
varoista veloitetut palkkiot (D) eivét ole mukana.
Ulkomaisten rahastojen TER-luvut lasketaan ja jul-
kaistaan kyseisten rahastojen vuosikertomuksissa
ja puolivuotiskatsauksissa.

Edellid mainitut kulut (D) sisaltyodt Suomen nyky-
kaytinnon mukaan rahastoyhtion veloittamaan hallin-
nointipalkkioon.

Lainaksiannon kulut, %

Lainaksiannon kulut lasketaan siten, etta rahaston
yhteenlasketut, salkunhoito-organisaatiolle mak-
setut lainaksiannon palkkiot jaetaan keskimdaarai-
selld rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu
paivakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12
kuukauden ajalta. Samaa rahaston markkina-arvoa
kaytetadn myos TER-luvun tai juoksevien kulujen
laskennassa.

Lainaksiannon kulut -luvussa eivét ole mukana
ulkopuoliselle arvopapereiden lainaksiantoasia-
miehelle maksetut palkkiot, joiden euroméadra
raportoidaan erikseen vuosikertomuksessa. Sal-
kunhoito-organisaatiolle tai lainaksiantoasiamie-
helle maksetut palkkiot eivét sisally TER-lukuun tai
juokseviin kuluihin.

Rahaston kaupankayntikulut, %

Rahaston kaupankadyntikulut lasketaan siten, etta
rahaston yhteenlasketut kaupankayntikulut (EUR)
mukaan lukien valuutanvaihdosta aiheutuneet
kulut tarkastelujakson pdattymistd edeltavien 12
kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko-
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tai yhdistelmérahastojen korkosijoitusten osalta
kaupankdyntikuluja ei ole mahdollista ilmoittaa
erikseen, koska korkosijoituksissa kaupankaynti-
kulut/ valityspalkkiot sisaltyvdt kaupankdyntihin-
toihin.

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Rahastoyhtion ldhipiiriin eli konserniin kuuluvalle
sijoituspalveluyritykselle maksettujen valityspalkki-
oiden prosenttiosuus kaikista kaupankayntikuluista
ilmoitetaan rahastokohtaisesti.

Lahipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyritykselld
tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain

68§n mukaisesti samaan konsolidointiryhmé&an
kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luottolaitosta.

Sijoittamisen perussaantoihin kuuluu, etta
suuremman riskin vastapainona ovat paremmat
tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta riippuen
rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea.

Historiallisen kehityksen perusteella ei voida
ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa
tulevaisuudessa.
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Korko

I Pitka korko

Nordea Korko

Sijoitusrahasto Nordea Koron A-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 0,11 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (3 kuukauden
euribor-indeksi) vastaavasti 0,15 %. B-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,19 katsaus-
kauden aikana, I-osuussarjan 0,21 % ja
S-osuussarjan puolestaan 0,26 %.

Vuoden 2014 alkupuolisko oli melko tapahtumakoyhd, ja
markkinatilanne pysyi vakaana ja likviditeetti runsaana.
Markkinat odottivat EKP:n laskevan korot negatiiviseksi
tai jopa ryhtyvén elvytysostoihin. Lyhyet korot (3 kuukau-
den euribor) pysyivit tammi-kesdkuussa noin 0,3 %:ssa.
Pankeille keskeisid ovat edelleen pddomarakenteen
parantaminen ja entistd parempi omaisuuserien laatu.
Padoman vahvistaminen ja omaisuuserien laadun paran-
taminen ovat rohkaisevia merkkejd. Monet pankit ovat
liséksi kasvattaneet varauksiaan valmistautuessaan EKP:n
omaisuuserien laatua koskevaan tarkasteluun, joka toteu-
tetaan ennen kuin vastuu euroalueen suurten pankkien
valvonnasta siirtyy EKP:lle. Pankkien tulokset ovat yha
heikkoja, mutta ne paranevat vahitellen. Yksi tdrked syy
tdhdn on korkomarginaalien nousu pankkien varainhan-
kinnan kustannusten laskettua. Voitot ovat edelleen vahai-
sid, mikd on ongelma ldhinnd oman pddoman kannalta.
Pankit nayttavat kuitenkin yleisesti valmistautuneen hyvin
uusiin eurooppalaisiin sddnnoksiin (CRD IV) ja omaisuus-
erien laatua koskevaan tarkasteluun. Tamén tarkastelun
pitdisi valmistua lokakuussa, jolloin sen tulokset julkiste-
taan yhtd aikaa yhteisty6ssd Euroopan pankkiviranomai-
sen kanssa toteutettujen stressitestien tulosten kanssa.
Rahaston sijoitusten jakauma pysyi melko vakaana,
mutta pankkien etuoikeutettujen lainojen painoa vahen-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

nettiin jonkin verran, ja se on nyt 65 %. Yrityslainojen
(20 %) ja vakuudellisten lainojen (15 %) painoa puoles-
taan lisattiin.

EKP ilmoitti viimein kesdkuun puolivélissd uusista
toimista, ja sen jdlkeen rahamarkkinakorot ovat laske-
neet entisestdan. Tuottondkymat ovat siksi vaisut. Vahvasti
elvyttava rahapolitiikka jatkuu, ja odotamme lyhyiden
korkojen pysyvén hyvin matalina pitkille vuoteen 2014 ja
kauemminkin. Rahasto sijoittaa varansa korkealuokkai-
siin kohteisiin, joiden juoksuajat ovat hyvin lyhyitd, joten
volatiliteetin odotetaan olevan vahdista.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

b g

minnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
104 ﬂ
103 £
102
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 5,29 %
101 W Kotimaiset muut joukkolainat 0,53 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 94,18 %
100

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on euribor (3 kk), toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 048,03 1 046,87 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,08
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1006,55 1010,48 Indeksin volatiliteetti, % 0,06
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 056,71 1 054,76 Tracking Error, % 0,85
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1014,562 101773 Sharpen luku 41,70
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1.056,97 1 055,27 Salkun kiertonopeus, % 22,20
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 059,45 1 057,23 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Tuotto-osuuden arvo I:, EUR 1017,08 1 020,04 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1 064,94 1062,18 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1049,10 1 051,64 Hallinnointipalkkio I, % p.a 0.20
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 20 860,8 18 0411 Hallinnointipalkkios’ % p ; 0'10
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 186,7 207,8 N !
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 43671,6 492 876,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,40
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl M8 51,3 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,25
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 15,8 20,5 TER (Total Expense Ratio) C,% 0,30
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 21 9252 22 463,0 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,20
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 1415 5453 TER (Total Expense Ratio) S, % 0,10
Kasvuosuuksia S* 1 000 kpl 19 345,2 10 714,1 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
Tuotto-osuuksia S*, 1 000 kpl 0,0 - Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

Omistajien lukumaara 15968 18 074 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Rahaston arvo, milj. EUR 1122,3 1000,9

Hallinnointipalkkio** 2 560,2 2 455,5 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jaljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Rahamarkkinasijoitukset
Sijoitustodistukset
TVO 0% 07/07/2014 6 000,0 99,9987 EUR 1,00 59999 0,53 %
Sijoitustodistukset yhteensa 5999,9 0,53 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 5999,9 0,53 %
Korkosijoitukset yhteensa 5999,9 0,53 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 5999,9 0,53 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV FRN 01-08-2014 15 000,0 100,0648 EUR 1,00 16 009,7 1,34 %
ABN AMRO Bank NV FRN 15-04-2016 10 000,0 100,0095 EUR 1,00 10 001,0 0,89 %
Achmea Bank NV FRN 23-01-2015 29 620,0 100,2091 EUR 1,00 29 681,9 2,64 %
BMW Finance NV FRN 11-04-2016 14 000,0 99,9015 EUR 1,00 13 986,2 1,25 %
BMW Finance NV FRN 22-10-2015 5000,0 99,9467 EUR 1,00 49973 0,45 %
Cooperatieve Centrale Raiffe FRN 23-11-2015 45 000,0 99,9974 EUR 1,00 44 998,8 4,01 %
Deutsche Telekom Internation 5.875% 10-09-2014 1500,0 100,9558 EUR 1,00 1514,3 0,13 %
Fortis Bank Nederland NV 4% 03-02-2015 16 000,0 102,0980 EUR 1,00 16 335,7 1,46 %
ING Bank NV FRN 11-03-2015 14 000,0 100,1334 EUR 1,00 14 018,7 1,25 %
ING Bank NV FRN 26-05-2016 8000,0 99,9160 EUR 1,00 7993,3 0,71 %
ING Bank NV FRN 28-11-2014 13 575,0 100,1633 EUR 1,00 13 597,2 1,21 %
ING Groep NV FRN 27-02-2015 15 000,0 100,1802 EUR 1,00 15 027,0 1,34 %
RWE Finance BV 4.625% 23-07-2014 1.000,0 100,2376 EUR 1,00 10024 0,09 %
Volkswagen International Fin 3.5% 02-02-2015 2 200,0 101,8201 EUR 1,00 2240,0 0,20 %
Volkswagen International Fin FRN 23-09-2015 7 600,0 100,0621 EUR 1,00 7 604,7 0,68 %
Alankomaat yhteensa 198 008,3 17,64 %
Australia
Macquarie Bank Ltd FRN 24-04-2016 5000,0 100,1034 EUR 1,00 5005,2 0,45 %
Australia yhteensa 5005,2 0,45 %
Belgia
Belfius Bank SA/NV FRN 11-04-2016 25 000,0 100,0095 EUR 1,00 25 002,4 2,23 %
Belgia yhteensa 25 002,4 2,23 %
Espanja
Ayt Cedulas Cajas Global 4.25% 29-07-2014 15.800,0 100,2200 EUR 1,00 15 834,8 1,41 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3% 09-10-2014 3000,0 100,6803 EUR 1,00 30204 0,27 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.56% 25-02-2015 5000,0 101,9000 EUR 1,00 5095,0 0,45 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.25% 15-07-2014 6 000,0 100,1159 EUR 1,00 6 007,0 0,54 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.25% 30-03-2015 5000,0 102,7300 EUR 1,00 5136,5 0,46 %
Banco Espanol de Credito SA 4.25% 16-09-2014 3100,0 100,7600 EUR 1,00 3123,6 0,28 %
Banco Santander SA 3.125% 28-01-2015 2 600,0 101,4718 EUR 1,00 2638,3 0,24 %
Banco Santander SA 4.375% 16-03-2015 2 000,0 102,6883 EUR 1,00 2053,8 0,18 %
Banco Santander SA 4.625% 20-01-2016 1500,0 106,0995 EUR 1,00 1 591,56 0,14 %
Bankinter SA 3.25% 13-11-2014 5000,0 100,9590 EUR 1,00 50479 0,45 %
IM Cedulas 3 4% 19-11-2014 2300,0 101,1801 EUR 1,00 23271 0,21 %
IM Cedulas 4 3.75% 11-03-2015 17 200,0 101,9162 EUR 1,00 17 529,6 1,56 %
Kutxabank SA 4.375% 05-11-2014 5950,0 101,2872 EUR 1,00 6 026,6 0,54 %
Santander International Debt 4.375% 04-09-2014 4000,0 100,6586 EUR 1,00 4026,3 0,36 %
Espanja yhteensa 79 458,3 7,08 %
Irlanti
Bank of Ireland Mortgage Ban 3.25% 22-06-2015 20 000,0 102,5250 EUR 1,00 20 505,0 1,83 %
Bank of Ireland Mortgage Ban 4.625% 16-09-2014 23 000,0 100,8153 EUR 1,00 23 187,56 2,07 %
Depfa ACS Bank 4.375% 15-01-2015 3000,0 101,9915 EUR 1,00 30597 0,27 %
Irlanti yhteensa 46 752,3 417 %
Iso-Britannia
Coventry Building Society 2.875% 24-10-2014 2 000,0 100,8146 EUR 1,00 2016,3 0,18 %
Lloyds Bank PLC FRN 14-10-2015 15 000,0 100,2115 EUR 1,00 16 031,7 1,34 %
Royal Bank of Scotland Group 4.375% 10-02-2015 10 000,0 102,3134 EUR 1,00 10 231,3 0,91 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 4.875% 15-07-2015 11 000,0 104,4070 EUR 1,00 11 4848 1,02 %
Vodafone Group PLC 5.125% 10-04-2015 966,0 103,6407 EUR 1,00 1001,2 0,09 %
Iso-Britannia yhteensa 39 765,3 3,54 %
[talia
Banca Nazionale del Lavoro S FRN 11-02-2015 4 500,0 100,0196 EUR 1,00 4500,9 0,40 %
Eni SpA FRN 29-06-2015 8000,0 100,565605 EUR 1,00 8044,0 0,72 %
Snam SpA FRN 22-01-2016 13 3560,0 100,0500 EUR 1,00 13 356,7 1,19 %
Italia yhteensa 25901,6 2,31 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Norja
DNB Bank ASA 4.125% 06-08-2014 5000,0 100,3110 EUR 1,00 5015,6 0,45 %
Norja yhteensa 5015,6 0,45 %
Ranska
Banque Federative du Credit FRN 15-05-2015 19 600,0 100,0277 EUR 1,00 19 505,4 1,74 %
Banque Federative du Credit FRN 17-04-2015 6 000,0 100,0430 EUR 1,00 6 002,6 0,53 %
BNP Paribas SA FRN 03-04-2015 11 000,0 100,0092 EUR 1,00 11 001,0 0,98 %
BNP Paribas SA FRN 03-12-2014 13 000,0 100,0937 EUR 1,00 130122 1,16 %
BNP Paribas SA FRN 13-11-2015 14 000,0 100,0095 EUR 1,00 14 001,3 1,25 %
BNP Paribas SA FRN 16-12-2014 14 000,0 100,01563 EUR 1,00 14 002,1 1,25 %
BPCE SA FRN 05-12-2014 12 000,0 100,1147 EUR 1,00 12013,8 1,07 %
BPCE SA FRN 08-10-2014 11 500,0 100,0207 EUR 1,00 11 602,4 1,02 %
BPCE SA FRN 10-03-2015 8000,0 100,0441 EUR 1,00 8003,5 0,71 %
BPCE SA FRN 13-02-2015 15 000,0 100,0393 EUR 1,00 15 005,9 1,34 %
BPCE SA FRN 18-01-2016 4500,0 100,6217 EUR 1,00 45235 0,40 %
Caisse Centrale du Credit Im FRN 16-12-2015 10 000,0 99,9912 EUR 1,00 9 999,11 0,89 %
Carrefour Banque SA FRN 16-04-2016 3000,0 101,0450 EUR 1,00 30314 0,27 %
Credit Agricole SA/London FRN 14-01-2015 32 000,0 100,1159 EUR 1,00 320371 2,85 %
Credit Agricole SA/London FRN 28-08-2015 13 100,0 100,1500 EUR 1,00 13 19,7 1,17 %
Dexia Credit Local SA FRN 04-11-2015 13 000,0 100,0070 EUR 1,00 13 000,9 1,16 %
HSBC France SA FRN 27-01-2016 12 500,0 100,0950 EUR 1,00 12 511,9 1,11 %
HSBC France SA FRN 31-12-2014 5000,0 100,0519 EUR 1,00 5002,6 0,45 %
Societe Generale SA 3% 31-03-2015 2 000,0 101,9260 EUR 1,00 20385 0,18 %
Societe Generale SA 3.75% 21-08-2014 7 000,0 100,4120 EUR 1,00 7028,8 0,63 %
Societe Generale SA FRN 14-01-2015 18 000,0 100,1415 EUR 1,00 18 025,5 1,61 %
Societe Generale SA FRN 17-04-2015 3000,0 100,0954 EUR 1,00 30029 0,27 %
Societe Generale SA FRN 31-12-2014 26 000,0 100,0346 EUR 1,00 26 009,0 2,32 %
Ranska yhteensa 273 381,0 24,36 %
Ruotsi
Swedbank AB 1.75% 18-06-2015 16 000,0 101,3200 EUR 1,00 16 211,2 1,44 %
Ruotsi yhteensa 16 211,2 1,44 %
Saksa
Daimler AG 4.625% 02-09-2014 9000,0 100,7044 EUR 1,00 9063,4 0,81 %
Daimler AG FRN 10-04-2015 3500,0 100,0334 EUR 1,00 3501,2 0,31 %
Deutsche Bank AG FRN 11-03-2016 5000,0 99,9295 EUR 1,00 4996,5 0,45 %
Deutsche Bank AG FRN 22-04-2015 20 100,0 100,0598 EUR 1,00 20 112,0 1,79 %
Deutsche Bank AG FRN 28-05-2015 13 000,0 99,9903 EUR 1,00 129987 1,16 %
Deutsche Hypothekenbank AG FRN 22-01-2016 10 000,0 99,9546 EUR 1,00 9995,5 0,89 %
Deutsche Kreditbank AG 3.25% 15-07-2014 1 000,0 100,0950 EUR 1,00 1001,0 0,09 %
Hypothekenbank Frankfurt AG 2.75% 09-09-2014 1 000,0 100,4700 EUR 1,00 1.004,7 0,09 %
UniCredit Bank AG 3.25% 15-07-2014 5 000,0 100,0680 EUR 1,00 50034 0,45 %
Volkswagen Financial Service 3.375% 28-07-2014 11 128,0 100,1892 EUR 1,00 11 1491 0,99 %
Saksa yhteensa 78 825,4 7,02 %
Sveitsi
Credit Suisse AG/London FRN 17-04-2015 23 000,0 100,0220 EUR 1,00 23 005,1 2,05 %
Credit Suisse AG/London FRN 19-01-2015 22 000,0 100,0350 EUR 1,00 22 007,7 1,96 %
Sveitsi yhteensa 45012,8 4,01 %
Tanska
AP Moeller - Maersk A/S 4.875% 30-10-2014 41 300,0 101,4151 EUR 1,00 418845 3,73 %
Danske Bank A/S FRN 14-03-2016 15 000,0 100,6849 EUR 1,00 156 102,7 1,35 %
Jyske Bank A/S FRN 20-05-2015 47 000,0 100,7678 EUR 1,00 47 360,9 4,22 %
TDC A/S 3.5% 23-02-2015 10 000,0 101,9053 EUR 1,00 10 190,5 0,91 %
Tanska yhteensa 114 538,6 10,21 %
Yhdysvallat
Bank of America Corp 4% 23-03-2015 12 900,0 102,56480 EUR 1,00 132287 1,18 %
Bank of America Corp FRN 22-07-2014 13 582,0 100,0165 EUR 1,00 13 584,2 1,21 %
Citigroup Inc FRN 09-02-2016 16 050,0 99,8439 EUR 1,00 16 025,0 1,43 %
Goldman Sachs Group Inc/The 5.125% 16-10-2014 12 000,0 101,1191 EUR 1,00 12 134,3 1,08 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 02-02-2015 20 720,0 100,0956 EUR 1,00 20 739,8 1,85 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 15-11-2014 4.000,0 100,0289 EUR 1,00 4001,2 0,36 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 18-05-2015 6 750,0 100,0431 EUR 1,00 6 752,9 0,60 %
JPMorgan Chase & Co FRN 02-03-2015 2 250,0 100,0660 EUR 1,00 22516 0,20 %
JPMorgan Chase & Co FRN 03-05-2016 5000,0 100,1172 EUR 1,00 5005,9 0,45 %
Morgan Stanley FRN 13-04-2016 7 675,0 99,8875 EUR 1,00 7 666,4 0,68 %
Wells Fargo & Co FRN 23-03-2016 2707,0 99,9694 EUR 1,00 2706,2 0,24 %
Yhdysvallat yhteensa 104 095,9 9,28 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1056 973,6 94,18 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1056 973,6 94,18 %
Korkosijoitukset yhteensa 1056 973,6 94,18 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1056 973,6 94,18 %
Sijoitukset yhteensa 1062 973,6 94,71 %
Kassa ja muut varat, netto 59 346,3 5,29 %
Rahaston arvo 1122 319,9
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Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Korkotuotto

Nordea Korkotuotto

Sijoitusrahasto Nordea Korkotuoton A-sarjan
kasvuosuuden arvo nousi 2,86 % tammi—kesa-
kuussa 2014. Rahaston B-osuussarjan kasvu-
osuuden arvo nousi 3,01 % katsauskauden
aikana, I-osuussarjan 3,03 % ja S-osuussarjan
puolestaan 3,09 %. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksid 19.5.2014 alkaen.

Euroopan joukkolainamarkkinat nousivat reippaasti vuo-
den 2014 alkupuoliskolla, kun vuoden 2013 positiivinen
kehitys jatkui. Pankeille keskeisid ovat edelleen padoma-
rakenteen parantaminen ja entistd parempi omaisuus-
erien laatu. Pddoman vahvistaminen ja omaisuuserien
laadun parantaminen ovat rohkaisevia merkkejd. Monet
pankit ovat lisdksi kasvattaneet varauksiaan valmistau-
tuessaan EKP:n omaisuuserien laatua koskevaan tarkas-
teluun, joka toteutetaan ennen kuin vastuu euroalueen
suurten pankkien valvonnasta siirtyy EKP:lle. Pankkien
tulokset ovat yha heikkoja, mutta ne paranevat vahitellen.
Yksi tarked syy tdhdn on korkomarginaalien nousu pank-
kien varainhankinnan kustannusten laskettua. Voitot ovat
edelleen véhiisid, mikd on ongelma ldhinnd oman paa-
oman kannalta. Pankit ndyttavat kuitenkin yleisesti val-
mistautuneen hyvin uusiin eurooppalaisiin sdannoksiin
(CRD 1V) ja omaisuuserien laatua koskevaan tarkasteluun.
Tamén tarkastelun pitdisi valmistua lokakuussa, jolloin
sen tulokset julkistetaan yhtéd aikaa yhteistydssa Euroo-
pan pankkiviranomaisen kanssa toteutettujen stressites-
tien tulosten kanssa.

Rahastolla on vain vahdn sijoituksia reunavaltioiden
lainoihin ja ydinvaltioiden etuoikeutettuihin lainoihin,
ja suosimme ydinvaltioissa huonommalla etuoikeudella
litkkeeseen laskettuja lainoja ja reunavaltioissa puoles-
taan vakuudellisia lainoja. Etuoikeutettujen joukkolaino-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

jen osuus on nyt alle 10 %. Osuutta supistettiin reippaasti
vuoden alkupuoliskolla. Vakuudellisten joukkolainojen
osuus on puolestaan 15 %. Loppuosa on vakuutusyhtioi-
den ja pankkien heikommalla etuoikeudella liikkeeseen
laskemia lainoja.

Tuotot ovat laskeneet entisestddn, joten kehitys ndyt-
tdd rajalliselta. Kun pankkien liikkeeseen laskemat lai-
nat kasvavat edelleen, tuottojen voitaneen odottaa ole-
van hieman parempia kuin yrityslainoissa. Riskit liittyvét
edelleen muun muassa EKP:n omaisuuserien laatua kos-
kevaan tarkasteluun ja levottomuuden alkamiseen uudes-
taan Euroopassa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

Ot gr

minnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

1.7.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
135
125
115
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,57 %
1085 B Kotimaiset valtionobligaatiot 1,91 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 95,5 %

95 Ulkomaiset muut joukkolainat 0,02 %
29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia 15.9.2014 alkaen. Rahaston vertailuindeksi oli euribor
(3 kk) toiminnan alusta 18.5.2014 saakka.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 360,80 1 323,02 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,51
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1294,93 1271,68 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1382,07 1 341,70 Tracking Error, % -
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1315,74 1290,14 Sharpen luku 4,32
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1379,37 1 339,87 Salkun kiertonopeus, % 31,41
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 385,65 1344,84 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Tuotto-osuuden arvo I:, EUR 1 323,92 1 297,99 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,30
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1392,83 1 351,14 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1378,98 1 351,14 . L .

. Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,15
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 7 837,9 8 361,1 TER (Total Expense Ratio) A, % 0.60
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 460,8 465,7 ) ’ !
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 5411,8 5545,9 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,30
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 411,0 331,3 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,45
Kasvuosuuksia C* 1 000 kpl 0,0 . TER (Total Expense Ratio) I, % 0,25
Kasvuosuuksia I%, 1 000 kpl 1477,3 5451,0 TER (Total Expense Ratio) S, % 0,15
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 0,0 - Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Kasvuosuuksia S*, 1 000 kpl 2667,1 2667,0 Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
Tuotto-osuuksia S*, 1 000 kpl 737,4 - osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Omistajien lukumaara 14102 15 665
Rahaston arvo, milj. EUR 260,6 304,6 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Hallinnointipalkkio** 1095,7 1018,6
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jaljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

Rahastossa on kaytéssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytéssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kayt6ssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,40 %.
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC 5.75% 28-02-2022 4000,0 124,5064 EUR 1,00 4980,3 1,91 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 4980,3 1,91 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 4 980,3 1,91 %
Korkosijoitukset yhteensa 4980,3 1,91 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 4 980,3 1,91 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 68910 122,1430 EUR 1,00 8416,9 3,23 %
Cooperatieve Centrale Raiffe 6.875% 19-03-2020 7 800,0 120,1794 EUR 1,00 9374,0 3,60 %
ING Bank NV 5.8% 25-09-2023 1 000,0 112,4537 usD 1,37 823,2 0,32 %
ING Bank NV MULTI 21-11-2023 7 276,0 104,0692 EUR 1,00 75721 2,91 %
ING Bank NV MULTI 25-02-2026 1.800,0 103,8304 EUR 1,00 1868,9 0,72 %
SRLEV NV 15-04-2041 5819,0 141,6934 EUR 1,00 82393 3,16 %
Alankomaat yhteensa 36 294,4 13,93 %
Espanja
Ayt Cedulas Cajas Global 4% 20-12-2016 5000,0 106,9600 EUR 1,00 5348,0 2,05 %
Ayt Cedulas Cajas Global 4% 24-03-2021 2100,0 110,2500 EUR 1,00 2315,3 0,89 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 07-10-2020 1.000,0 112,7974 EUR 1,00 1128,0 0,43 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4.75% 10-02-2016 4.100,0 106,56659 EUR 1,00 4369,2 1,68 %
Banco Mare Nostrum SA 3.125% 21-01-2019 3500,0 106,8600 EUR 1,00 3 740,1 1,44 %
Banco Santander SA 2.875% 30-01-2018 3000,0 107,0632 EUR 1,00 32119 1,23 %
Banco Santander SA 4.625% 20-01-2016 1500,0 106,0995 EUR 1,00 16915 0,61 %
CaixaBank SA 2.625% 21-03-2024 3400,0 104,2634 EUR 1,00 3545,0 1,36 %
Kutxabank SA 1.75% 27-05-2021 3400,0 101,0630 EUR 1,00 3436,1 1,32 %
Kutxabank SA 3% 01-02-2017 1700,0 105,6210 EUR 1,00 1795,6 0,69 %
Espanja yhteensa 30 480,6 11,70 %
Iso-Britannia
Aviva PLC MULTI 03-07-2044 5400,0 99,3520 EUR 1,00 5365,0 2,06 %
Co-Operative Bank PLC/United 4.75% 11-11-2021 3750,0 107,2670 GBP 0,80 5020,7 1,93 %
HBOS PLC FRN 01-09-2016 4.000,0 99,4157 EUR 1,00 3976,6 1,53 %
HSBC Bank PLC FRN 30-09-2020 7 429,0 99,0998 EUR 1,00 7 362,1 2,82 %
HSBC Holdings PLC MULTI 10-01-2024 38410 105,8413 EUR 1,00 40654 1,66 %
Nationwide Building Society 6.75% 22-07-2020 4795,0 122,6941 EUR 1,00 5883,2 2,26 %
Nationwide Building Society MULTI 20-03-2023 33230 106,3948 EUR 1,00 356355 1,36 %
Royal Bank of Scotland Group MULTI 25-03-2024 3400,0 102,2520 EUR 1,00 3 476,6 1,33 %
Royal Bank of Scotland PLC/T MULTI 22-09-2021 7271,0 102,9988 EUR 1,00 7 489,0 2,87 %
Santander UK PLC 5% 07-11-2023 5506,0 107,2246 uUsD 1,37 43218 1,66 %
Standard Chartered PLC MULTI 21-10-2025 5974,0 106,6626 EUR 1,00 63720 2,44 %
Iso-Britannia yhteensa 56 868,0 21,82 %
Italia
Banca Monte dei Paschi di Si 2.875% 16-04-2021 3000,0 103,4070 EUR 1,00 3102,2 1,19 %
Banca Monte dei Paschi di Si 3.125% 30-06-2015 2 000,0 102,1130 EUR 1,00 2042,3 0,78 %
Banco Popolare SC 4.75% 31-03-2016 3248,0 106,5170 EUR 1,00 34597 1,33 %
Italia yhteensa 8604,1 3,30 %
[tavalta
Hypo Alpe-Adria-Bank Interna 2.5% 13-06-2016 4 000,0 99,0710 CHF 1,22 32611 1,25 %
Hypo Alpe-Adria-Bank Interna 4.375% 24-01-2017 1.000,0 95,6133 EUR 1,00 956,1 0,37 %
Kommunalkredit Austria AG FRN 25-10-2021 2 368,7 46,9176 EUR 1,00 1111,3 0,43 %
Itavalta yhteensa 5 328,6 2,04 %
Luxemburg
Talanx Finanz Luxembourg SA MULTI 156-06-2042 4.000,0 129,9010 EUR 1,00 5 196,0 1,99 %
Luxemburg yhteensa 5196,0 1,99 %
Norja
DNB Bank ASA MULTI 08-03-2022 4.300,0 108,56165 EUR 1,00 4 666,2 1,79 %
Norja yhteensa 4 666,2 1,79 %
Ranska
Banque Federative du Credit 3% 21-05-2024 35220 101,0820 EUR 1,00 3560,1 1,37 %
BNP Paribas SA MULTI 20-03-2026 8720,0 101,4354 EUR 1,00 8845,2 3,39 %
BPCE SA MULTI 08-07-2026 7100,0 98,8140 EUR 1,00 7015,8 2,69 %
Ranska yhteensa 19 421,1 7,45 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Korkotuotto

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banke MULTI 28-05-2026 5400,0 100,1920 EUR 1,00 5410,4 2,08 %
Swedbank AB MULTI 26-02-2024 9300,0 101,5546 EUR 1,00 94446 3,62 %
Svenska Handelsbanken AB MULTI 15-01-2024 9 000,0 103,1180 EUR 1,00 9 280,6 3,56 %
Ruotsi yhteensa 24 135,6 9,26 %
Saksa
Allianz SE MULTI 17-10-2042 500,0 116,9998 EUR 1,00 585,0 0,22 %
Saksa yhteensa 585,0 0,22 %
Sveitsi
Credit Suisse AG MULTI 18-09-2025 4581,0 111,6095 EUR 1,00 5108,2 1,96 %
UBS AG MULTI 12-02-2026 6800,0 106,3458 EUR 1,00 72315 2,77 %
Sveitsi yhteensa 12 339,8 4,73 %
Tanska
Danske Bank A/S MULTI 29-09-2021 8 150,0 106,5467 GBP 0,80 10 838,56 4,16 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 02-05-2018 1700,0 102,2380 EUR 1,00 1738,0 0,67 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 6 100,0 101,9934 EUR 1,00 62216 2,39 %
Nykredit Realkredit A/S 3.25% 01-06-2017 3000,0 106,3820 EUR 1,00 31916 1,22 %
Tanska yhteensa 21 989,6 8,44 %
Yhdysvallat
Bank of America Corp FRN 14-09-2018 3500,0 96,4995 EUR 1,00 33775 1,30 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 33770 106,6734 EUR 1,00 36024 1,38 %
JPMorgan Chase Bank NA MULTI 30-11-2021 6 600,0 105,3059 EUR 1,00 6950,2 2,67 %
Morgan Stanley 2.25% 12-03-2018 1 000,0 104,2590 EUR 1,00 1042,6 0,40 %
Morgan Stanley 5.375% 10-08-2020 4.000,0 121,15640 EUR 1,00 4.846,2 1,86 %
Wells Fargo & Co 2.25% 03-09-2020 3000,0 105,1204 EUR 1,00 3163,6 1,21 %
Yhdysvallat yhteensa 22 972,4 8,81 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 248 881,3 95,50 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 248 881,3 95,50 %
Rahamarkkinasijoitukset
Valtion velkasitoumukset
Saksa
German Treasury Bill 25-02-2015 10,0 99,9810 EUR 1,00 10,0 0,00 %
German Treasury Bill 256-03-2015 10,0 99,9870 EUR 1,00 10,0 0,00 %
German Treasury Bill 28-01-2015 10,0 99,9870 EUR 1,00 10,0 0,00 %
German Treasury Bill 29-04-2015 10,0 99,9680 EUR 1,00 10,0 0,00 %
Saksa yhteensa 40,0 0,02 %
Valtion velkasitoumukset yhteensa 40,0 0,02 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 40,0 0,02 %
Korkosijoitukset yhteensa 248 921,3 95,51 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 248 921,3 95,51 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 0972014 -4000,0 0,0600 EUR 1,00 - 24 0,00 %
EURO-BUND FUTURE 0972014 -68000,0 0,0600 EUR 1,00 - 40,8 -0,02 %
EURO-SCHATZ FUT 0972014 -7 000,0 EUR 1,00 0,0 0,00 %
LONG GILT FUTURE 09/2014 -3600,0 -0,1800 GBP 0,80 8,1 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)09/2014 - 17 000,0 -0,0313 uUsD 1,37 3,9 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa - 31,2 -0,01 %
Korkojohdannaiset yhteensa - 31,2 -0,01 %
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 19-08-2014 - 274,0 -0,11 %
FX FWD EUR/USD 19-08-2014 - 678 -0,02 %
FX FWD GBP/EUR 19-08-2014 - 38 0,00 %
Termiinisopimukset yhteensa - 335,6 -0,13 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 335,6 -0,13 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 366,8 -0,14 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 366,8 -0,14 %
Sijoitukset yhteensa 253 534,7 97,28 %
Kassa ja muut varat, netto 7 080,1 2,72 %
Rahaston arvo 260 614,9
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Lyhyt Korko

Nordea Lyhyt Korko

Sijoitusrahasto Nordea Lyhyt Koron A-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,10 % tammi-
kesdakuussa 2014 ja vertailuindeksi (7 pdivan
Euro London Interbank Bid Rate) nousi 0,03 %.
B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,13 %
katsauskauden aikana, I-osuussarjan 0,15 % ja
S-osuussarjan puolestaan 0,18 %.

Vuoden 2014 alkupuolisko oli melko tapahtumakoyhd, ja
markkinatilanne pysyi vakaana ja likviditeetti runsaana.
Markkinat odottivat EKP:n laskevan korot negatiiviseksi
tai jopa ryhtyvan elvytysostoihin. Erittdin lyhyet korot (7
paivan Libid) pysyivét tammi-kesdkuussa alle 0,1 %:ssa.
Ne olivat kuitenkin hieman korkeammat kuin vuonna
2013.

Pankeille keskeisid ovat edelleen pddomarakenteen
parantaminen ja entistd parempi omaisuuserien laatu.
Padoman vahvistaminen ja omaisuuserien laadun paran-
taminen ovat rohkaisevia merkkejd. Monet pankit ovat
lisaksi kasvattaneet varauksiaan valmistautuessaan EKP:n
omaisuuserien laatua koskevaan tarkasteluun, joka toteu-
tetaan ennen kuin vastuu euroalueen suurten pankkien
valvonnasta siirtyy EKP:lle. Pankkien tulokset ovat yha
heikkoja, mutta ne paranevat vahitellen. Yksi tdrked syy
tédhdn on korkomarginaalien nousu pankkien varainhan-
kinnan kustannusten laskettua.Voitot ovat edelleen vahai-
sid, mikd on ongelma ldhinnd oman pddoman kannalta.
Pankit nayttavat kuitenkin yleisesti valmistautuneen hyvin
uusiin eurooppalaisiin saédnnoksiin (CRD IV) ja omaisuus-
erien laatua koskevaan tarkasteluun. Tdmén tarkastelun
pitdisi valmistua lokakuussa, jolloin sen tulokset julkiste-
taan yhtd aikaa yhteistyossd Euroopan pankkiviranomai-
sen kanssa toteutettujen stressitestien tulosten kanssa.

Rahaston sijoitusten jakauma pysyi melko vakaana,
mutta pankkien etuoikeutettujen lainojen painoa véhen-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

nettiin jonkin verran, ja se on nyt 50 %. Yrityslainojen
(20 %) ja vakuudellisten lainojen (30 %) painoa puoles-
taan lisattiin.

EKP ilmoitti viimein kesdkuun puolivélissd uusista
toimista, ja sen jdlkeen rahamarkkinakorot ovat laske-
neet entisestdan. Tuottondkymat ovat siksi vaisut. Vahvasti
elvyttava rahapolitiikka jatkuu, ja odotamme lyhyiden
korkojen pysyvén hyvin matalina pitkille vuoteen 2014 ja
kauemminkin. Rahasto sijoittaa varansa korkealuokkai-
siin kohteisiin, joiden juoksuajat ovat hyvin lyhyitd, joten
volatiliteetin odotetaan olevan vahdista.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob Topp toi-

b g

minnan alusta eli 12.2.2009 alkaen.
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I Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Lyhyt Korko

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
102,5
102
101,5
101
1005 B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 7,39 %
B Talletus 0,77 %
100 ¢ B Kotimaiset muut joukkolainat 6,19 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
99,5 velkasitoumukset 85,65 %

2.7.2010 30.6.2011 27.6.2012 27.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on Euro London Interbank Bid Rate, LIBID (7 paiv&4), toiminnan alusta eli
12.2.2009 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 026,99 1 025,95 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,11
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 977,92 981,83 Indeksin volatiliteetti, % 0,06
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 030,84 1 029,54 Tracking Error, % 0,85
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1 000,31 1 004,06 Sharpen luku -1,65
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1032,40 1031,10 Salkun kiertonopeus, % 84,68
Kasvuosuuden arvo |*, EUR 1 033,62 1 032,05 TER (Total Expense Ratio) A, % 0'25
Tuotto-osuuden arvo I:, EUR 989,13 992,60 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,20
Kasvuosuuden arvo S*, EUR 1 036,40 1 034,58 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,20
Tuotto-osuuden arvo S*, EUR 1 026,06 1 029,40 .

. TER (Total Expense Ratio) I, % 0,15
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 829,8 1132,7 TER (Total Expense Ratio) S, % 010
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 13,8 13,8 Lo, ’ !
Kasvuosuuksia B* 1 000 kpl 40806 4056,2 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 24,5 24,5 Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 33,2 28,4 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Kasvuosuuksia I*,1 000 kpl 2 586,1 5246,4
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 437 70,9 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Kasvuosuuksia S*, 1 000 kpl 37741 3655,9
Tuotto-osuuksia S*, 1 000 kpl 1126,8 1126,8
Omistajien lukumaara 744 880
Rahaston arvo, milj. EUR 1291 158,3
Hallinnointipalkkio** 222,6 228,0
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan takaisinostosopimuksia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen salkunhoitoa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jaljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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I Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Lyhyt Korko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Rahamarkkinasijoitukset
Sijoitustodistukset
TVO 0% 07/07/2014 4000,0 99,9987 EUR 1,00 3999,9 3,10 %
TVO 0% 19-08-2014 4000,0 99,9771 EUR 1,00 39991 3,10 %
Sijoitustodistukset yhteensa 7 999,0 6,19 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 7 999,0 6,19 %
Talletukset
DEP 2650084 EUR Pohjola Bank Plc 1 000,0 100,0000 EUR 1,00 1 000,0 0,77 %
Talletukset yhteensa 1000,0 0,77 %
Korkosijoitukset yhteensa 8999,0 6,97 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 8999,0 6,97 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV FRN 01-08-2014 3800,0 100,0648 EUR 1,00 38025 2,94 %
Achmea Bank NV FRN 23-01-2015 700,0 100,2091 EUR 1,00 701,56 0,54 %
BMW Finance NV 4% 17-09-2014 1.000,0 100,75690 EUR 1,00 1 007,6 0,78 %
Fortis Bank Nederland NV 4.625% 09-07-2014 2 000,0 100,0650 EUR 1,00 2001,3 1,55 %
ING Bank NV 3% 30-09-2014 1 500,0 100,6801 EUR 1,00 1510,2 1,17 %
ING Bank NV FRN 28-11-2014 3000,0 100,1633 EUR 1,00 3004,9 2,33 %
KBC Internationale Financier 4.5% 17-09-2014 4.000,0 100,8510 EUR 1,00 4034,0 3,12 %
Alankomaat yhteensa 16 062,0 12,44 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3% 09-10-2014 3000,0 100,6803 EUR 1,00 3020,4 2,34 %
IM Cedulas 3 4% 19-11-2014 3000,0 101,1801 EUR 1,00 30354 2,35 %
Espanja yhteensa 6 055,8 4,69 %
Irlanti
Bank of Ireland Mortgage Ban 4.625% 16-09-2014 3750,0 100,8153 EUR 1,00 3780,6 2,93 %
Irlanti yhteensa 3780,6 2,93 %
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 2.125% 08-09-2014 2 000,0 100,3460 EUR 1,00 2 006,9 1,65 %
Barclays Bank PLC FRN 30-07-2014 4.000,0 100,0530 EUR 1,00 4 002,11 3,10 %
Coventry Building Society 2.875% 24-10-2014 2 000,0 100,8146 EUR 1,00 2016,3 1,56 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 2.5% 07-09-2014 3750,0 100,4090 EUR 1,00 3765,3 2,92 %
Iso-Britannia yhteensa 11 790,7 9,13 %
Norja
DNB Bank ASA 4.125% 06-08-2014 1000,0 100,3110 EUR 1,00 1003,1 0,78 %
Norja yhteensa 10031 0,78 %
Ranska
Banque Federative du Credit FRN 23-01-2015 2800,0 100,0870 EUR 1,00 28024 217 %
BNP Paribas SA FRN 03-12-2014 1 500,0 100,0937 EUR 1,00 15014 1,16 %
BNP Paribas SA FRN 16-12-2014 2 000,0 100,01563 EUR 1,00 2000,3 1,65 %
BPCE SA FRN 05-12-2014 6 000,0 100,147 EUR 1,00 6 006,9 4,65 %
Credit Agricole Home Loan SF 3.5% 21-07-2014 2 000,0 100,1550 EUR 1,00 2003,1 1,565 %
Credit Agricole SA/London FRN 14-01-2015 2 000,0 100,1159 EUR 1,00 2002,3 1,55 %
Credit Mutuel Arkea SA FRN 10-12-2014 4500,0 100,1114 EUR 1,00 4505,0 3,49 %
Electricite de France SA 4.5% 17-07-2014 2 604,0 100,1550 EUR 1,00 2 608,0 2,02 %
HSBC France SA FRN 31-12-2014 1000,0 100,0519 EUR 1,00 1 000,6 0,77 %
Societe Generale SA 3.75% 21-08-2014 2 000,0 100,4120 EUR 1,00 2008,2 1,65 %
Societe Generale SA FRN 31-12-2014 4 000,0 100,0346 EUR 1,00 4001,4 3,10 %
Ranska yhteensa 30439,6 23,57 %
Ruotsi
SBAB Bank AB 3.5% 13-10-2014 1500,0 100,8800 EUR 1,00 1513,2 1,17 %
Ruotsi yhteensa 1513,2 1,17 %
Saksa
Deutsche Kreditbank AG 3.25% 15-07-2014 6 000,0 100,0950 EUR 1,00 6 005,7 4,65 %
Hypothekenbank Frankfurt AG 2.75% 09-09-2014 14970 100,4700 EUR 1,00 1504,0 1,16 %
Norddeutsche Landesbank Giro FRN 15-10-2014 1100,0 99,9860 EUR 1,00 1099,8 0,85 %
UniCredit Bank AG 3.25% 15-07-2014 1000,0 100,0680 EUR 1,00 1.000,7 0,77 %
Volkswagen Financial Service 3.375% 28-07-2014 2800,0 100,1892 EUR 1,00 2805,3 217 %
Saksa yhteensa 12 415,6 9,61 %
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I Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Lyhyt Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sveitsi
Credit Suisse AG/London FRN 19-01-2015 3000,0 100,0350 EUR 1,00 3001,1 2,32 %
UBS AG/London 3% 06-10-2014 2 000,0 100,7250 EUR 1,00 20145 1,66 %
Sveitsi yhteensa 5015,6 3,88 %
Tanska
AP Moeller - Maersk A/S 4.875% 30-10-2014 4000,0 101,4151 EUR 1,00 4 056,6 3,14 %
Jyske Bank A/S FRN 20-05-2015 2300,0 100,7678 EUR 1,00 23177 1,79 %
Tanska yhteensa 6 374,3 4,94 %
Tsekki
CEZ AS 6% 18-07-2014 3500,0 100,1785 EUR 1,00 3506,2 2,71 %
Tsekki yhteensa 3506,2 2,71 %
Yhdysvallat
Bank of America Corp FRN 26-08-2014 4000,0 100,0300 EUR 1,00 40012 3,10 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 02-02-2015 3000,0 100,0956 EUR 1,00 3002,9 2,33 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 15-11-2014 2 000,0 100,0289 EUR 1,00 2 000,6 1,55 %
SES Global Americas Holdings 4.875% 09-07-2014 3650,0 100,0720 EUR 1,00 36526 2,83 %
Yhdysvallat yhteensa 12 657,3 9,80 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 110613,9 85,65 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 110 613,9 85,65 %
Korkosijoitukset yhteensa 110 613,9 85,65 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 110 613,9 85,65 %
Sijoitukset yhteensa 119 612,9 92,62 %
Kassa ja muut varat, netto 9536,3 7,38 %
Rahaston arvo 129 149,2
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Kort
Obligasjonin kasvuosuuden arvo nousi Nor-
jan kruunuissa mitattuna 1,87 % tammi-kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (Oslon porssissa
noteerattava 3 kuukauden valtionlainaindeksi
ST1X) vastaavasti 0,70 %. Rahaston perus-
valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan
markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Kort Obligasjon on niin kutsuttu
syottorahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatku-
vasti sijoitettuna Nordea Likviditet Pensjon -rahastoon
(kohderahasto). Enintddn 15 % syottorahaston varoista
sijoitetaan kateisvaroihin. Nordea Private Banking Kort
Obligasjon on Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea
Likviditet Pensjon puolestaan Norjaan. Sy6tto- ja kohde-
rahasto kuuluvat luokkaan muu lyhyen koron rahasto.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
no (Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Vuoden 2014 alkupuoliskolla kehitystéd leimasi lansimai-
den hidas talouskasvu. Siksi keskuspankit pitivdt korot
edelleen matalalla ja toteuttivat muita rahapoliittisia toi-
mia.Yhdysvalloissa on nakyvissa merkkeja siitd, ettd kasvu
alkaa padstd vauhtiin, ja maan keskuspankki vdhentdd
asteittain arvopaperiostojaan. Kestdnee kuitenkin vield
pitkdédn, ennen kuin keskuspankki nostaa korkoja. Euroo-
pan tilanne ei ole yhtéd aurinkoinen, ja Euroopan keskus-
pankki laski toukokuussa korkoja jo ennestddn matalalta
tasolta. NIBOR laski vuoden alkupuoliskolla, kun kas-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vuennusteita heikennettiin ja korot olivat matalat ympéri
maailmaa. Yrityslainojen kysynta jatkui vilkkaana, ja sijoit-
tajien pankkien ja luottoluokitukseltaan hyvien yritysten
liikkeeseen laskemilta lainoilta edellyttdma riskilisd pie-
neni edelleen.

Rahaston salkussa on pédasiassa pankkien liikkee-
seen laskemia joukkolainoja. Useimmat lainat ovat vaih-
tuvakorkoisia, eli niiden korko tarkistetaan kolmen kuu-
kauden vilein. Rahaston duraatio on siksi lyhyt (alle 0,25
vuotta). Keskiméardinen juoksuaika on noin 3,25 vuotta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

mgmﬁw
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi

ST1X (NOK).

Avaintiedot 30.6.2014

31.12.2013
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 125,97 123,29
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 101,3 68,5
Omistajien lukumaara 116 91
Rahaston arvo, milj. EUR 12,8 8,4
Hallinnointipalkkio** 1,8 1,0
Sailytyspalkkio** 0,0 -

*1 osuus, ** 1 000 NOK.
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,6 %
W Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 98,5 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,28
Indeksin volatiliteetti, % 1,41
Tracking Error, % 0,91
Sharpen luku 11,29
Salkun kiertonopeus, % 0,79
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,17
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Kort Obligasjonin hallinnointipalkkio
on 0,02 % p.a. Kun syéttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohdera-
haston varoista peritaan 0,150 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n
sailytyspalkkio. Syéttérahaston ja kohderahasto Nordea Likviditet Pensionin
kokonaiskulut ovat arviolta 0,173 % vuositasolla.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Kort Obligasjon

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pensjon 101,9 1 036,5248 NOK 1,00 105 609,0 98,50 %
Norja yhteensa 105 609,0 98,50 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 105 609,0 98,50 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 105 609,0 98,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 105 609,0 98,50 %
Sijoitukset yhteensa 105 609,0 98,50 %
Kassa ja muut varat, netto 1605,9 1,50 %
Rahaston arvo 107 214,8
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea Private Banking Likviditet

Nordea Private Banking Likviditet

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Likvi-
ditetin kasvuosuuden arvo nousi Norjan kruu-
nuissa mitattuna 1,30 % tammi—kesakuussa
2014 ja vertailuindeksi (Oslon porssissd notee-
rattava 3 kuukauden valtionlainaindeksi ST1X)
vastaavasti 0,70 %. Rahaston perusvaluutta on
Norjan kruunuy, ja se on Norjan markkinoille
suunnattu rahasto.

Nordea PrivateBanking Likviditet on niin kutsuttu syot-
torahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nordea Likviditet Pluss -rahastoon (kohdera-
hasto). Enintddn 15 % sy6ttorahaston varoista sijoitetaan
kateisvaroihin. Nordea Private Banking Likviditet on Suo-
meen rekister6ity rahasto, ja Nordea Likviditet Pluss puo-
lestaan Norjaan. Sy6ttd- ja kohderahasto kuuluvat luok-
kaan muu lyhyen koron rahasto.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niidenjakaumastaonsaatavilla osoitteessawww.nordea.no
(Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Vuoden 2014 alkupuoliskolla kehitystéd leimasi lansimai-
den hidas talouskasvu. Siksi keskuspankit pitivat korot
edelleen matalalla ja toteuttivat muita rahapoliittisia toi-
mia.Yhdysvalloissa on nakyvissd merkkeja siitd, ettd kasvu
alkaa padstd vauhtiin, ja maan keskuspankki vdhentdd
asteittain arvopaperiostojaan. Kestdnee kuitenkin vield
pitkdédn, ennen kuin keskuspankki nostaa korkoja. Euroo-
pan tilanne ei ole yhtéd aurinkoinen, ja Euroopan keskus-
pankki laski toukokuussa korkoja jo ennestddn matalalta

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tasolta. NIBOR laski vuoden alkupuoliskolla, kun kas-
vuennusteita heikennettiin ja korot olivat matalat ympaéri
maailmaa. Yrityslainojen kysynté jatkui vilkkaana, ja sijoit-
tajien pankkien ja luottoluokitukseltaan hyvien yritysten
litkkeeseen laskemilta lainoilta edellyttdma riskilisd pie-
neni edelleen.

Rahaston salkussa on padasiassa pankkien liikkee-
seen laskemia joukkolainoja. Useimmat lainat ovat vaih-
tuvakorkoisia, eli niiden korko tarkistetaan kolmen kuu-
kauden valein. Rahaston duraatio on siksi lyhyt (alle 0,25
vuotta).

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

%LQW
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Private Banking Likviditet

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi

ST1X (NOK).

Avaintiedot 30.6.2014

31.12.2013
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 123,84 121,89
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 22,7 20,7
Omistajien lukumaara 117 92
Rahaston arvo, milj. EUR 2,8 2,5
Hallinnointipalkkio** 0,4 0,2
Sailytyspalkkio** 0,0 -

*1 osuus, ** 1 000 NOK.
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,6 %
W Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 98,5 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,15
Indeksin volatiliteetti, % 1,41
Tracking Error, % 0,89
Sharpen luku 14,76
Salkun kiertonopeus, % 1,48
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,14
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Likviditetin hallinnointipalkkio on
0,02 % p.a. Kun syéttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-
roista peritaan 0,100 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n séilytyspalkkio.
Syéttérahaston ja kohderahasto Nordea Likviditet Pluss:n kokonaiskulut
ovat arviolta 0,123 9% vuositasolla.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Likviditet

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pluss 229 1015,6317 NOK 1,00 23 252,6 98,50 %
Norja yhteensa 23 252,6 98,50 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 23 252,6 98,50 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 23 252,6 98,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 23 252,6 98,50 %
Sijoitukset yhteensa 23 252,6 98,50 %
Kassa ja muut varat, netto 353,7 1,50 %
Rahaston arvo 23 606,3

35 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

I Pitka korko

Nordea SEK Instituutiokorko

Nordea SEK Instituutiokorko

Sijoitusrahasto Nordea SEK Instituutiokoron
kasvuosuuden arvo laski euroissa mitattuna
2,69 % tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailu-
indeksi (OMRX-T-BILL) vastaavasti 2,98 %.
Ruotsin kruunuissa laskettuna kasvuosuu-
den arvo nousi 0,62 %. Nordea SEK Instituu-
tiokorko on Ruotsin markkinoille suunnattu
rahasto.

Vaikeat sddolosuhteet vaikuttivat ensimmaiselld neljan-
nekselld Yhdysvaltain talouteen. Kehitys on kuitenkin
vahvistunut vuoden heikon alun jilkeen. Euroalueella
kasvundkymat ovat kirkastuneet hieman, mutta tyotto-
myys on edelleen suuri ja inflaatiopaineet ovat olemat-
tomat. Nama pakottivat EKP:n ilmoittamaan kesdkuussa
lisdelvytyksestd. EKP:n koronlaskun jélkeen on toden-
nakoistd, ettd myos Ruotsin keskuspankki laskee ohja-
uskorkoa heindkuussa. Hinnat putosivat Ruotsissa viime
vuonna 0,2 %, ja inflaation odotetaan pysyvéan keskus-
pankin 2 %:n tavoitetta hitaampana. Vuoden 2014 alku-
puoliskolla korkomarkkinoilla keskityttiin ldhes pelkas-
tdan hintojen vahaiseen nousuun. Markkinakorot laskivat
Ruotsissa voimakkaasti jakson aikana. Eniten laskivat 5-ja
10-vuotisten lainojen korot. My®s kiinteistdluottolainat ja
yrityslainat kehittyivét erittdin suotuisasti.
Tarkastelujakson aikana painotimme rahastossa laske-
via korkoja. Tdma ja rahaston omaisuuslajihajautus vai-
kuttivat positiivisesti rahaston sekd absoluuttiseen ettd

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

suhteelliseen kehitykseen vertailuindeksiin nahden. Sijoi-
timme jakson aikana korkean luottoluokituksen yritys-
lainoihin ja vakuudellisiin kiinteistdluottolainoihin. Arvi-
oimme, ettd Ruotsin keskuspankki laskee ohjauskorkoa
heindkuussa. Uskomme, ettd korkotaso pysyy matalana
vield pitkéén, ja siksi rahaston riski on jonkin verran kor-
keampi kuin vertailuindeksin.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Anette Einel-
jung toiminnan alusta eli 25.4.2000 alkaen.

A:tré;%%
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea SEK Instituutiokorko

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,29 %

100 W Kotimaiset valtionobligaatiot 2,97 %

90 M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden

velkasitoumukset 85,5 %
80 Ulkomaiset muut joukkolainat 9,24 %

30.9.2010 31.12.2011 1.4.2013

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut

30.6.2014
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 131,35 134,98 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 5,73
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 131,41 134,98 Indeksin volatiliteetti, % 6,23
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl - 17 653,0 Tracking Error, % 2,12
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 18 376,4 - Sharpen luku -0,52
Tuotto-osuuksia I*,1 000 kpl 0,0 - Salkun kiertonopeus, % 44,07
Omistajien lukumaara 1747 1821 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Rahaston arvo, m'"l‘-*EUR 2413,8 2382,8 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,25
Hf_'"""°'"t'pa_”§'f'° 61479 5948,5 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
Séilytyspalkkio 0,0 ) Konsernille maksettujen vilityspalkkioiden
1 osuus, “ 1 000 EUR. osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seké yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea SEK Instituutiokorko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Bank of Aland PLC FRN 14-09-2015 50 000,0 100,4510 SEK 9,17 5 479,4 0,23 %
Fortum OYJ FRN 14-09-2015 333500,0 100,9010 SEK 9,17 36 711,56 1,62 %
Sampo FRN 28-05-2015 270 000,0 100,3570 SEK 917 29 561,2 1,22 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 71752,2 2,97 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 71 752,2 2,97 %
Korkosijoitukset yhteensa 71 752,2 2,97 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 71 752,2 2,97 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
BMW Finance NV FRN 02-12-2015 100 000,0 100,0885 SEK 9,17 109194 0,45 %
Alankomaat yhteensa 10919,4 0,45 %
Luxemburg
European Investment Bank FRN 17-02-20156 143 000,0 100,0070 SEK 9,17 15 601,9 0,65 %
Luxemburg yhteensa 15601,9 0,65 %
Norja
DNB Bank ASA FRN 12-05-2016 100 000,0 101,3270 SEK 9,17 11 054,4 0,46 %
SpareBank 1 SR Bank ASA FRN 20-01-2017 230 000,0 99,8300 SEK 9,17 25 049,5 1,04 %
Norja yhteensa 36 104,0 1,50 %
Ruotsi
City of Helsingborg Sweden FRN 22-10-2014 100 000,0 99,9960 SEK 9,17 10 909,2 0,45 %
Forvaltnings AB Framtiden FRN 07-04-2015 50 000,0 100,6870 SEK 9,17 5492,3 0,23 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 04-04-2016 240 000,0 100,0216 SEK 9,17 26 188,9 1,08 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 25-07-2014 100 000,0 100,0130 SEK 9,17 109111 0,45 %
Landshypotek Bank AB FRN 04-05-2015 300 000,0 100,1860 SEK 9,17 32789,8 1,36 %
Landshypotek Bank AB FRN 28-07-2016 160 000,0 100,0485 SEK 9,17 16 372,56 0,68 %
Lansforsakringar AB FRN 09-04-2015 100 000,0 100,5437 SEK 9,17 10 969,0 0,45 %
Lansforsakringar Bank AB 3.4% 23-07-2014 49 000,0 100,1390 SEK 9,17 53563,2 0,22 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 10-10-2016 300 000,0 100,0250 SEK 9,17 32 7371 1,36 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 13-03-2015 200 000,0 100,4320 SEK 9,17 21913,6 0,91 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 15-04-2015 300 000,0 100,2890 SEK 9,17 328235 1,36 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 27-08-2015 292 000,0 100,2840 SEK 9,17 31946,7 1,32 %
Lansforsakringar Hypotek AB 2.25% 17-06-2015 500 000,0 101,4800 SEK 9,17 55 355,6 2,29 %
Lansforsakringar Hypotek AB 4% 15-03-2016 500 000,0 105,4580 SEK 9,17 57 525,56 2,38 %
Lunds Energi AB FRN 21-01-2016 80 000,0 100,9100 SEK 9,17 8 807,11 0,36 %
Nordea Bank AB 3.35% 11-07-2014 100 000,0 100,0550 SEK 9,17 109157 0,45 %
Nordea Bank AB FRN 05-01-2016 420 000,0 100,1769 SEK 9,17 45901,6 1,90 %
Nordea Bank AB FRN 05-07-2016 100 000,0 100,6060 SEK 9,17 10 964,9 0,45 %
Nordea Bank AB FRN 16-01-2017 400 000,0 100,0810 SEK 9,17 43 674,0 1,81 %
Nordea Hypotek AB 4.5% 15-06-2016 15600 000,0 107,0860 SEK 9,17 175 240,6 7,26 %
Rikshem AB FRN 05-09-2016 110 000,0 100,0957 SEK 9,17 12 012,1 0,50 %
Rikshem AB FRN 19-02-2016 200 000,0 99,9800 SEK 9,17 218149 0,90 %
Rikshem AB FRN 27-08-2015 250 000,0 100,1560 SEK 9,17 27 316,7 1,13 %
Sandvik AB FRN 23-05-2016 80 000,0 100,0480 SEK 9,17 87319 0,36 %
SBAB Bank AB 3.25% 18-07-2014 147 000,0 100,0990 SEK 9,17 16 053,1 0,67 %
SBAB Bank AB FRN 01-10-2015 225 000,0 100,56280 SEK 9,17 24 676,3 1,02 %
SBAB Bank AB FRN 15-09-2014 290 000,0 100,0505 SEK 9,17 31 654,1 1,31 %
SBAB Bank AB FRN 19-07-2014 146 000,0 100,0630 SEK 9,17 156938,1 0,66 %
SBAB Bank AB FRN 25-02-2016 186 000,0 101,9800 SEK 9,17 20 693,7 0,86 %
SBAB Bank AB FRN 28-09-2015 245 000,0 100,3150 SEK 9,17 26 812,8 1,11 %
SBAB Bank AB FRN 28-11-2014 50 000,0 100,1430 SEK 9,17 5 462,6 0,23 %
Skandiabanken AB FRN 24-11-2014 250 000,0 100,1040 SEK 9,17 27 302,5 1,13 %
Skandiabanken AB FRN 28-01-2016 505 000,0 100,1060 SEK 9,17 55 162,1 2,28 %
Skandinaviska Enskilda Banke 4.25% 15-06-2016 1600 000,0 106,5980 SEK 9,17 186 071,5 7,71 %
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 20-01-2016 150 000,0 102,0650 SEK 9,17 16 702,4 0,69 %
Stadshypotek AB 6% 16-12-2015 1 095 000,0 107,5680 SEK 9,17 128 501,5 5,32 %
Stadshypotek AB 6% 18-03-2015 1200 000,0 103,7800 SEK 9,17 135 864,4 5,63 %
Stadshypotek AB FRN 03-02-2016 100 000,0 100,35630 SEK 9,17 10948,2 0,45 %
Stadshypotek AB FRN 03-05-2017 700 000,0 100,0170 SEK 9,17 76 380,56 3,16 %
Sveaskog AB FRN 17-12-2014 205 000,0 100,6150 SEK 9,17 22 480,0 0,93 %
Swedavia AB FRN 22-09-2015 100 000,0 100,3730 SEK 9,17 10950,3 0,45 %
Swedbank AB 4.85% 08-04-2015 100 000,0 102,9890 SEK 9,17 11 235,7 0,47 %
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I Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea SEK Instituutiokorko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Swedbank AB FRN 01-08-2015 200 000,0 101,0270 SEK 9,17 22 043,4 0,91 %
Swedbank AB FRN 01-10-2015 200 000,0 100,4030 SEK 9,17 219072 0,91 %
Swedbank AB FRN 04-07-2016 200 000,0 102,56190 SEK 9,17 22 368,9 0,93 %
Swedbank Hypotek AB 3.75% 16-09-2015 100 000,0 103,6460 SEK 9,17 11 307,4 0,47 %
Swedbank Hypotek AB 3.76% 18-03-20156 600 000,0 102,1896 SEK 9,17 66 891,4 2,77 %
Svensk Exportkredit AB FRN 09-02-2015 200 000,0 100,1920 SEK 9,17 21861,2 0,91 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 18-11-2015 150 000,0 104,4540 SEK 9,17 17 093,4 0,71 %
Tekniska Verken AB FRN 10-06-2016 100 000,0 101,2170 SEK 9,17 11 042,4 0,46 %
Vasakronan AB FRN 12-08-2016 160 000,0 100,1270 SEK 9,17 16 385,3 0,68 %
Vasakronan AB FRN 14-08-2015 400 000,0 100,2480 SEK 9,17 43 746,8 1,81 %
Vasakronan AB FRN 24-10-2016 250 000,0 100,0320 SEK 9,17 27 2829 1,13 %
Vasakronan AB FRN 25-05-2016 75 000,0 100,1600 SEK 9,17 81953 0,34 %
Volvo Treasury AB FRN 12-01-2016 150 000,0 100,5570 SEK 9,17 16 455,6 0,68 %
Volvo Treasury AB FRN 17-03-2016 200 000,0 99,9940 SEK 9,17 21818,0 0,90 %
Volvo Treasury AB FRN 17-07-2015 450 000,0 100,3300 SEK 9,17 49 255,4 2,04 %
Volvo Treasury AB FRN 20-11-2014 100 000,0 100,1281 SEK 9,17 10 923,6 0,45 %
Volvo Treasury AB FRN 27-02-2015 355 000,0 100,2980 SEK 9,17 38 844,7 1,61 %
Volvofinans Bank AB FRN 18-06-2015 71 000,0 101,0470 SEK 9,17 78270 0,32 %
Volvofinans Bank AB FRN 22-09-2015 240 000,0 100,9510 SEK 9,17 26 432,2 1,10 %
Ruotsi yhteensa 2001 229,8 82,91 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2 063 855,0 85,50 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2 063 855,0 85,50 %
Rahamarkkinasijoitukset
Ruotsi
Assa Abloy FC 26-09-2014 250 000,0 99,8256 SEK 9,17 27 226,6 1,13 %
Holmen CP 03-09-2014 80 000,0 99,8782 SEK 9,17 87171 0,36 %
Jernhusen 2014-08-26 100 000,0 99,8863 SEK 9,17 10 897,2 0,45 %
Lansférsakringar 20156-04-15 200 000,0 99,2862 SEK 9,17 21 663,6 0,90 %
SCA 2014-08-04 184 000,0 99,9375 SEK 9,17 20 061,2 0,83 %
SCA 2015-03-02 210 000,0 99,4166 SEK 9,17 22 776,6 0,94 %
SCA Finans 2014-10-09 175 000,0 99,7950 SEK 9,17 19 052,8 0,79 %
Sveaskog 2014-08-20 100 000,0 99,9069 SEK 9,17 10 899,4 0,45 %
Svenska Volkswagen 2014-09-09 300 000,0 99,8648 SEK 9,17 32 684,7 1,35 %
Vasakronan 2014-07-09 150 000,0 99,9782 SEK 9,17 16 360,9 0,68 %
Vasakronan 2014-11-17 200 000,0 99,7005 SEK 9,17 21 754,0 0,90 %
Vasakronan CP 2014-12-10 100 000,0 99,6416 SEK 9,17 10 870,6 0,45 %
Ruotsi yhteensa 222 964,6 9,24 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 222 964,6 9,24 %
Korkosijoitukset yhteensa 2 286 819,6 94,74 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2286 819,6 94,74 %
Sijoitukset yhteensa 2 358 571,7 97,71 %
Kassa ja muut varat, netto 55231,9 2,29 %
Rahaston arvo 2413 803,6
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Corporate Bond 1/7

Nordea Corporate Bond

Sijoitusrahasto Nordea Corporate Bondin
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 5,08 %
tammi—kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi
(Merrill Lynch EMU Corporate Index) vastaa-
vasti 4,85 %. A-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi 4,97 % katsauskauden aikana.

Vakavaraisten eurooppalaisten yritysten liikkeeseen las-
kemien lainojen tuotot supistuivat vuoden 2014 alkupuo-
liskolla. Sijoittajat saavat kuitenkin edelleen parempaa
tuottoa yrityslainoista kuin valtionlainoista, joten yritys-
lainojen kysyntd jatkui vilkkaana ja yritys- ja valtionlaino-
jen vélinen korkoero kapeni.

Korkoero on nyt historiallisen pieni, eli on hyvin toden-
nakoistd, ettd yritykset pystyvat suoriutumaan joukkolai-
noihin liittyvistd koronmaksu- ja takaisinmaksuvelvolli-
suuksistaan.

Rahaston tuottoa paransi yleisesti pankkien ja vakuu-
tusyhtididen liikkeeseen laskemien lainojen ylipaino.
Niéiden sektoreiden korkoero on kaventunut eniten, kun
joukkolainamarkkinoiden nakymaét ovat kohentuneet ja
pankkien taseet ovat vahvistuneet vakaasti. Ylipaino koh-
distuu pddasiassa pohjoismaisiin ja brittildisiin pankkei-
hin.

Ensimmadisen vuosipuoliskon aikana eurooppalai-
set yritykset laskivat lilkkeeseen enndtysmadran lainoja,
mutta rahasto osallistui liikkeeseenlaskuihin valikoidusti.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Vuoden alkupuoliskon suurimmat ostot olivat Volkswagen
ja UBS. Molemmat yhtiot laskivat vuoden alussa liikkee-
seen houkuttelevat lainat. SBAB Bank AB oli merkittdvin
myynti. Myynnistd saaduilla varoilla osallistuimme hou-
kutteleviin uusiin lilkkeeseenlaskuihin. Myds Veolian laina
myytiin uusien sijoitusten rahoittamiseksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jan Serensen

1.8.2011 alkaen.
A G
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Corporate Bond

Kasvuosuuden arvo | Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
140
130 ﬂ
120
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 4,62 %
110 W Kotimaiset valtionobligaatiot 4,95 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 90,43 %
100 &

30.6.2010 29.6.2011 27.6.2012 28.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on Merrill Lynch EMU Corporate 1.7.2007 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 203,54 193,90 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,80
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 206,06 196,15 Indeksin volatiliteetti, % 212
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 206,30 196,33 Tracking Error, % 0,98
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 94,90 93,54 Sharpen luku 4,27
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 34 468,8 35 334,9 Salkun kiertonopeus, % 86,24
Kasvuosuuksia C", 1000 kpl 38 807,5 32616,7 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0.60
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 1079 922,0 1000 008,3 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0'45
Tuo.tto-!:.)suuksm I:,"1 900 kpl 13 828,1 12 064,9 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Omistajien lukumaara 4 856 4844 .
. TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60

Rahaston arvo, milj. EUR 2 391,1 21071 TER (Total E Ratio) C, % 0.45
Hallinnointipalkkio** 8 838,2 8 225,6 TER (T° a| Expe"se Ra !°) o 0 :
Silytyspalkkio** 0,0 . ota xpensc.a- aflo , % 0,40

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

A-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisituottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahastossa on kaytéssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelmé voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kaytdssa 19.56.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,30 %.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 1.6% 15-04-2023 45 800,0 101,7950 EUR 1,00 46 622,1 1,95 %
Finland Government Bond 2% 15-04-2024 36 500,0 105,0100 EUR 1,00 38 328,7 1,60 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 84 950,8 3,55 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Bayer Nordic SE FRN 28-03-2017 17 700,0 99,9590 EUR 1,00 17 692,7 0,74 %
Teollisuuden Voima Oyj 2.5% 17-03-2021 6900,0 103,9030 EUR 1,00 7 169,3 0,30 %
Teollisuuden Voima Oyj 4.625% 04-02-2019 7 500,0 114,1700 EUR 1,00 85628 0,36 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 33424,8 1,40 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 118 375,6 4,95 %
Korkosijoitukset yhteensa 118 375,6 4,95 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 118 375,6 4,95 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Saksa
Bundesobligation 0.75% 24-02-2017 20 721,0 101,8390 EUR 1,00 21 102,1 0,88 %
Saksa yhteensa 21102,1 0,88 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 21102,1 0,88 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 4.75% 11-01-2019 12 681,0 116,3920 EUR 1,00 14 759,7 0,62 %
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 11 494,0 122,1430 EUR 1,00 14 039,1 0,59 %
ABN AMRO Bank NV 7.125% 06-07-2022 8 050,0 128,6300 EUR 1,00 10 346,7 0,43 %
Allianz Finance Il BV MULTI Perpetual 4859,0 105,1084 EUR 1,00 51072 0,21 %
British American Tobacco Hol 3.125% 06-03-2029 10 575,0 104,7930 EUR 1,00 11 081,9 0,46 %
Cooperatieve Centrale Raiffe MULTI 26-05-2026 18 920,0 99,1910 EUR 1,00 18 766,9 0,78 %
Corio NV 4.625% 22-01-2018 10 890,0 111,6500 EUR 1,00 12 168,7 0,51 %
Deutsche Bahn Finance BV 2.5% 12-09-2023 16 400,0 106,9310 EUR 1,00 17 536,7 0,73 %
Deutsche Bahn Finance BV 2.75% 19-03-2029 7 620,0 106,8350 EUR 1,00 8140,8 0,34 %
Deutsche Bahn Finance BV 4.25% 23-11-2016 859,0 108,9920 EUR 1,00 936,2 0,04 %
Deutsche Bahn Finance BV 4.375% 23-09-2021 4450,0 120,2870 EUR 1,00 53528 0,22 %
Deutsche Telekom Internation 2.75% 24-10-2024 300,0 107,0220 EUR 1,00 3211 0,01 %
Deutsche Telekom Internation 4.75% 31-05-2016 13770 108,0200 EUR 1,00 14874 0,06 %
Deutsche Telekom Internation 5.75% 14-04-2015 5509,0 104,1790 EUR 1,00 5739,2 0,24 %
Deutsche Telekom Internation 6% 20-01-2017 24 580,0 113,3520 EUR 1,00 27 861,9 1,17 %
Deutsche Telekom Internation 6.625% 29-03-2018 2976,0 121,0100 EUR 1,00 3601,3 0,15 %
E.ON International Finance B 5.75% 07-05-2020 10 780,0 124,7070 EUR 1,00 134434 0,56 %
Enel Finance International N 4.125% 12-07-2017 1900,0 109,1500 EUR 1,00 20739 0,09 %
Enel Finance International N 4.625% 24-06-2015 4755,0 103,8550 EUR 1,00 4938,3 0,21 %
Heineken NV 2.125% 04-08-2020 9393,0 104,4850 EUR 1,00 9814,3 0,41 %
Heineken NV 2.875% 04-08-2025 9728,0 105,8090 EUR 1,00 10 293,1 0,43 %
Heineken NV 3.5% 19-03-2024 2 325,0 112,5470 EUR 1,00 2 616,7 0,11 %
HIT Finance BV 5.75% 09-03-2018 7200,0 116,6830 EUR 1,00 8401,2 0,35 %
Iberdrola International BV 2.875% 11-11-2020 9 200,0 108,0690 EUR 1,00 99423 0,42 %
ING Bank NV MULTI 21-11-2023 13738,0 104,0692 EUR 1,00 14 297,0 0,60 %
ING Bank NV MULTI 29-05-2023 8 650,0 113,9610 EUR 1,00 9 857,6 0,41 %
Koninklijke KPN NV 4.75% 17-01-2017 3900,0 109,8530 EUR 1,00 42843 0,18 %
LeasePlan Corp NV 2.375% 23-04-2019 8812,0 105,2118 EUR 1,00 9271,3 0,39 %
LeasePlan Corp NV 2.56% 19-09-2016 16 650,0 103,6213 EUR 1,00 17 262,9 0,72 %
LeasePlan Corp NV 4.125% 13-01-2015 1600,0 101,9030 EUR 1,00 16304 0,07 %
Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 7 900,0 104,5310 EUR 1,00 82579 0,35 %
Urenco Finance NV 4% 05-05-2017 5700,0 108,2490 EUR 1,00 6 170,2 0,26 %
Volkswagen International Fin MULTI Perpetual 16 200,0 105,3640 EUR 1,00 17 069,0 0,71 %
Wouerth Finance International 1.75% 21-05-2020 7 320,0 103,4180 EUR 1,00 7 570,2 0,32 %
Wouerth Finance International 3.75% 25-05-2018 12 580,0 110,8720 EUR 1,00 13 9477 0,58 %
Alankomaat yhteensa 328 369,3 13,73 %
Australia
BHP Billiton Finance Ltd 2.125% 29-11-2018 16 470,0 105,1710 EUR 1,00 17 321,7 0,72 %
BHP Billiton Finance Ltd 2.25% 25-09-2020 3900,0 105,8420 EUR 1,00 41278 0,17 %
Australia yhteensa 21 449,5 0,90 %
Belgia
Anheuser-Busch InBev NV 2,25% 24-09-2020 28 748,0 105,9250 EUR 1,00 30 451,3 1,27 %
Anheuser-Busch InBev NV FRN 29-03-2018 7 600,0 100,3320 EUR 1,00 7 625,2 0,32 %
Belgia yhteensa 38 076,6 1,59 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Brittilaiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 5.5% 18-04-2018 31712,0 115,8330 EUR 1,00 36 733,0 1,64 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 36 733,0 1,54 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 05-12-2017 3600,0 108,9320 EUR 1,00 3921,6 0,16 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 07-10-2020 10 800,0 112,7974 EUR 1,00 12 182,1 0,51 %
Banco Santander SA 4.375% 16-03-2015 300,0 102,6883 EUR 1,00 3081 0,01 %
Banco Santander SA 4.625% 20-01-2016 10 200,0 106,0995 EUR 1,00 10 822,1 0,45 %
Bankinter SA 2.75% 26-07-2016 1500,0 104,0879 EUR 1,00 1561,3 0,07 %
Ferrovial Emisiones SA 3.375% 07-06-2021 9600,0 109,3160 EUR 1,00 10 494,3 0,44 %
Gas Natural Capital Markets 4.125% 24-04-2017 8000,0 108,9690 EUR 1,00 87175 0,36 %
Gas Natural Capital Markets 4.125% 26-01-2018 9700,0 110,6900 EUR 1,00 10 736,9 0,45 %
Gas Natural Capital Markets 4.375% 02-11-2016 1750,0 108,2550 EUR 1,00 18945 0,08 %
Gas Natural Capital Markets 5.375% 24-05-2019 6 700,0 119,2850 EUR 1,00 7 9921 0,33 %
Gas Natural Capital Markets 5.625% 09-02-2017 4600,0 112,2200 EUR 1,00 5 162,1 0,22 %
Iberdrola Finanzas SAU 5.625% 09-05-2018 600,0 117,4350 EUR 1,00 704,6 0,03 %
Kutxabank SA 3% 01-02-2017 9400,0 105,6210 EUR 1,00 99284 0,42 %
Red Electrica Financiaciones 2.375% 31-05-2019 7 800,0 105,4760 EUR 1,00 8 227,11 0,34 %
Red Electrica Financiaciones 4.75% 16-02-2018 6900,0 113,3480 EUR 1,00 7 821,0 0,33 %
Telefonica Emisiones SAU 3.661% 18-09-2017 800,0 108,1760 EUR 1,00 865,4 0,04 %
Telefonica Emisiones SAU 3.961% 26-03-2021 16 700,0 113,2260 EUR 1,00 18 908,7 0,79 %
Telefonica Emisiones SAU 5.811% 05-09-2017 600,0 114,8380 EUR 1,00 689,0 0,03 %
Espanja yhteensa 120937,0 5,06 %
Irlanti
Aquarius and Investments PLC MULTI 02-10-2043 7 873,0 108,2947 EUR 1,00 8526,0 0,36 %
Cloverie PLC for Swiss Reins MULTI 01-09-2042 14 507,0 127,0961 EUR 1,00 18 437,8 0,77 %
Depfa ACS Bank 3.875% 14-11-2016 1400,0 107,5450 EUR 1,00 15605,6 0,06 %
GE Capital European Funding 5.375% 23-01-2020 15 11,0 122,4290 EUR 1,00 18 500,2 0,77 %
Irish Life Assurance PLC MULTI Perpetual 12 282,0 101,6862 EUR 1,00 12 489,1 0,52 %
Irlanti yhteensa 59 458,8 2,49 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 1.75% 15-01-2018 10 600,0 102,4916 EUR 1,00 10 761,6 0,45 %
Abbey National Treasury Serv 3.375% 20-10-2015 12.881,0 103,56880 EUR 1,00 13 343,2 0,56 %
Aviva PLC MULTI 03-07-2044 7 081,0 99,3520 EUR 1,00 7 035,1 0,29 %
Aviva PLC MULTI 22-05-2038 4100,0 116,8607 EUR 1,00 47913 0,20 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 14 501,0 104,8510 EUR 1,00 15 204,4 0,64 %
G4S International Finance PL 2.875% 02-05-2017 16 400,0 104,5570 EUR 1,00 17 147,3 0,72 %
HBOS PLC MULTI 30-10-2019 13 266,0 100,3200 EUR 1,00 13 308,56 0,56 %
HSBC Holdings PLC 6.25% 19-03-2018 5950,0 117,2470 EUR 1,00 6976,2 0,29 %
HSBC Holdings PLC MULTI 10-01-2024 14 700,0 105,8413 EUR 1,00 16 6568,7 0,65 %
HSBC Holdings PLC MULTI 29-06-2020 9025,0 102,0340 EUR 1,00 9208,6 0,39 %
Lloyds Bank PLC MULTI 16-12-2021 20 104,0 124,3901 EUR 1,00 25 007,4 1,05 %
Motability Operations Group 3.25% 30-11-2018 11 080,0 109,56770 EUR 1,00 12 1411 0,51 %
Motability Operations Group 3.75% 29-11-2017 10 250,0 109,6470 EUR 1,00 11 238,8 0,47 %
Nationwide Building Society 6.756% 22-07-2020 7 400,0 122,6941 EUR 1,00 9079,4 0,38 %
Nationwide Building Society MULTI 20-03-2023 12 000,0 106,3948 EUR 1,00 12 7674 0,53 %
NGG Finance PLC MULTI 18-06-2076 11 .800,0 106,5200 EUR 1,00 12 669,4 0,53 %
Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 9000,0 109,2800 EUR 1,00 9835,2 0,41 %
Royal Bank of Scotland PLC/T 5.375% 30-09-2019 9672,0 119,4720 EUR 1,00 11 655,3 0,48 %
Royal Bank of Scotland PLC/T MULTI 22-09-2021 14 800,0 102,9988 EUR 1,00 15 243,8 0,64 %
Standard Chartered Bank 5.875% 26-09-2017 9 750,0 114,1350 EUR 1,00 11.128,2 0,47 %
Standard Chartered PLC MULTI 21-10-2025 22 435,0 106,6626 EUR 1,00 239298 1,00 %
Vodafone Group PLC 6.25% 15-01-2016 8 750,0 108,6880 EUR 1,00 9510,2 0,40 %
Iso-Britannia yhteensa 277 340,8 11,60 %
Italia
Exor SpA 5.375% 12-06-2017 11 700,0 112,0020 EUR 1,00 13 104,2 0,55 %
Gtech Spa 3.56% 05-03-2020 10 100,0 109,0650 EUR 1,00 11 015,6 0,46 %
Gtech Spa 5.375% 02-02-2018 8950,0 113,6210 EUR 1,00 10 1691 0,43 %
Gtech Spa 5.375% 05-12-2016 16 050,0 110,0670 EUR 1,00 16 565,1 0,69 %
Hera SpA 2.375% 04-07-2024 12 059,0 99,9310 EUR 1,00 12 050,7 0,50 %
Hera SpA 4.125% 16-02-2016 8100,0 105,7220 EUR 1,00 8563,5 0,36 %
Intesa Sanpaolo SpA 3.25% 28-04-2017 1 050,0 106,8750 EUR 1,00 1122,2 0,05 %
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 05-12-2022 9100,0 113,0220 EUR 1,00 10 285,0 0,43 %
Intesa Sanpaolo SpA 4% 09-11-2017 6 050,0 108,7808 EUR 1,00 65812 0,28 %
Intesa Sanpaolo SpA 4.375% 16-08-2016 6 850,0 107,7690 EUR 1,00 7 382,2 0,31 %
Luxottica Group SpA 2.625% 10-02-2024 20 681,0 105,8700 EUR 1,00 21 895,0 0,92 %
Snam SpA 2% 13-11-2016 7 650,0 101,7760 EUR 1,00 7785,9 0,33 %
Snam SpA 2.375% 30-06-2017 6 400,0 104,1550 EUR 1,00 6 665,9 0,28 %
Snam SpA 3.25% 22-01-2024 7 703,0 109,3370 EUR 1,00 842292 0,35 %
Snam SpA 3.56% 13-02-2020 16 542,0 110,9270 EUR 1,00 17 240,3 0,72 %
Snam SpA 5% 18-01-2019 2 400,0 116,4690 EUR 1,00 2795,3 0,12 %
Snam SpA 5.25% 19-09-2022 4100,0 124,7060 EUR 1,00 5112,9 0,21 %
Societa Iniziative Autostrad 3.375% 13-02-2024 8930,0 106,5410 EUR 1,00 95141 0,40 %
Societa Iniziative Autostrad 4.5% 26-10-2020 9 155,0 115,4910 EUR 1,00 10 573,2 0,44 %
UniCredit SpA 2.75% 31-01-2020 9300,0 107,7660 EUR 1,00 10 022,2 0,42 %
UniCredit SpA 4.25% 31-07-2018 5690,0 113,0350 EUR 1,00 64317 0,27 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Italia yhteensa 203 297,4 8,50 %
Jersey
Heathrow Funding Ltd 1.875% 23-05-2022 17 000,0 100,7840 EUR 1,00 17 133,3 0,72 %
Jersey yhteensa 17 133,3 0,72 %
Luxemburg
John Deere Bank SA 1.5% 16-07-2018 5000,0 102,6100 EUR 1,00 5130,5 0,21 %
John Deere Bank SA FRN 19-03-2019 12 123,0 100,2950 EUR 1,00 12 1568,8 0,51 %
SES SA 4.75% 11-03-2021 12 510,0 119,3400 EUR 1,00 14 929,4 0,62 %
Talanx Finanz Luxembourg SA MULTI 15-06-2042 6 200,0 129,9010 EUR 1,00 80563,9 0,34 %
Luxemburg yhteensa 40 272,6 1,68 %
Norja
Avinor AS 1.75% 20-03-2021 12 415,0 101,8170 EUR 1,00 12 640,6 0,53 %
DNB Bank ASA MULTI 08-03-2022 13 120,0 108,5155 EUR 1,00 14 237,2 0,60 %
Storebrand Livsforsikring MULTI 04-04-2043 5850,0 117,4064 EUR 1,00 6 868,3 0,29 %
Norja yhteensa 33 746,1 1,41 %
Ranska
AXA SA MULTI 16-04-2040 1850,0 112,4790 EUR 1,00 20809 0,09 %
AXA SA MULTI Perpetual 8 598,0 98,7500 EUR 1,00 26 674,8 1,12 %
Banque Federative du Credit 3% 21-05-2024 18 249,0 101,0820 EUR 1,00 18 446,5 0,77 %
Banque Federative du Credit 3.756% 26-01-2018 9630,0 109,8080 EUR 1,00 10 574,5 0,44 %
BNP Paribas SA MULTI 20-03-2026 16 438,0 101,4354 EUR 1,00 16 674,0 0,70 %
BNP Paribas SA MULTI Perpetual 7 200,0 105,7960 EUR 1,00 76173 0,32 %
BPCE SA 4.5% 10-02-2022 4600,0 119,0900 EUR 1,00 54781 0,23 %
BPCE SA MULTI 08-07-2026 12 100,0 98,8140 EUR 1,00 11 956,56 0,50 %
Carrefour Banque SA 2.875% 25-09-2016 13 229,0 102,7930 EUR 1,00 13 598,56 0,57 %
Casino Guichard Perrachon SA 3.1567% 06-08-2019 5900,0 108,7760 EUR 1,00 6 417,8 0,27 %
Casino Guichard Perrachon SA 4.379% 08-02-2017 7 750,0 109,1930 EUR 1,00 8 4625 0,35 %
Casino Guichard Perrachon SA 4.726% 26-05-2021 15 600,0 118,4200 EUR 1,00 18 473,56 0,77 %
Cie de St-Gobain 3.625% 15-06-2021 10 800,0 113,1960 EUR 1,00 12 225,2 0,61 %
Cie de St-Gobain 3.625% 28-03-2022 1.700,0 113,3120 EUR 1,00 1926,3 0,08 %
Cie de St-Gobain 4.5% 30-09-2019 11 510,0 116,4410 EUR 1,00 13 402,4 0,56 %
Credit Logement SA MULTI Perpetual 9350,0 87,5630 EUR 1,00 8187, 0,34 %
Electricite de France SA 4.625% 11-09-2024 1150,0 122,5850 EUR 1,00 1.409,7 0,06 %
Electricite de France SA MULTI Perpetual 8700,0 107,3800 EUR 1,00 93421 0,39 %
GDF Suez 1.375% 19-05-2020 17 800,0 100,9320 EUR 1,00 17 965,9 0,75 %
JCDecaux SA 2% 08-02-2018 15 400,0 103,3710 EUR 1,00 16 919/1 0,67 %
Mercialys SA 4.125% 26-03-2019 7 100,0 112,1950 EUR 1,00 7965,8 0,33 %
Orange SA 3% 15-06-2022 7 900,0 108,7300 EUR 1,00 8589,7 0,36 %
Orange SA 3.625% 14-10-2015 1750,0 103,9950 EUR 1,00 1819,9 0,08 %
Orange SA 3.875% 14-01-2021 4550,0 114,3190 EUR 1,00 52015 0,22 %
Orange SA 4.75% 21-02-2017 8350,0 110,56631 EUR 1,00 9232,0 0,39 %
RTE Reseau de Transport d’El 2.875% 12-09-2023 9300,0 107,9250 EUR 1,00 10 037,0 0,42 %
RTE Reseau de Transport d’El 4.125% 03-02-2021 9900,0 117,9560 EUR 1,00 11 6776 0,49 %
Schneider Electric SE 2.5% 06-09-2021 7 500,0 106,565620 EUR 1,00 79914 0,33 %
Societe Des Autoroutes Paris 4.875% 21-01-2019 7 300,0 116,4060 EUR 1,00 8 497,6 0,36 %
Societe Des Autoroutes Paris 5% 12-01-2017 2 400,0 110,2630 EUR 1,00 2 646,3 0,11 %
Societe Des Autoroutes Paris 5.125% 18-01-2018 7 700,0 114,4430 EUR 1,00 8812,1 0,37 %
Societe Des Autoroutes Paris 7.5% 12-01-2015 6 450,0 103,6530 EUR 1,00 6 685,6 0,28 %
Suez Environnement Co MULTI Perpetual 6 800,0 100,0000 EUR 1,00 19 061,1 0,80 %
yhteensa Capital International 2.56% 25-03-2026 22 600,0 104,3020 EUR 1,00 235723 0,99 %
Transport et Infrastructures 4.339% 07-07-2021 11 000,0 116,8550 EUR 1,00 12 8541 0,54 %
Veolia Environnement SA 5.125% 24-05-2022 1539,0 123,6120 EUR 1,00 1900,8 0,08 %
Veolia Environnement SA 6.75% 24-04-2019 16 900,0 126,1210 EUR 1,00 213144 0,89 %
WPP Finance SA 5.25% 30-01-2015 9000,0 102,7230 EUR 1,00 92451 0,39 %
Ranska yhteensa 403 937,0 16,89 %
Ruotsi
Atlas Copco AB 2.625% 15-03-2019 14 048,0 107,7910 EUR 1,00 16 142,5 0,63 %
Sandvik AB 3% 18-06-2026 14 300,0 100,8660 EUR 1,00 14 423,8 0,60 %
Swedish Match AB 3.875% 24-11-2017 12 921,0 109,0720 EUR 1,00 14 093,2 0,59 %
Svenska Handelsbanken AB MULTI 15-01-2024 31719,0 103,180 EUR 1,00 32708,0 1,37 %
Ruotsi yhteensa 76 367,5 3,19 %
Saksa
Allianz SE MULTI 17-10-2042 19 800,0 116,9998 EUR 1,00 23 166,0 0,97 %
Bayer AG MULTI 01-07-2075 17 231,0 101,0620 EUR 1,00 17 414,0 0,73 %
Muenchener Rueckversicherung MULTI 26-05-2042 11 700,0 122,0887 EUR 1,00 14 2844 0,60 %
Volkswagen Leasing GmbH 2.625% 15-01-2024 31776,0 105,3050 EUR 1,00 334617 1,40 %
Volkswagen Leasing GmbH 3.25% 10-05-2018 21 900,0 108,8960 EUR 1,00 23 848,2 1,00 %
Saksa yhteensa 112 174,3 4,69 %
Sveitsi
Credit Suisse AG MULTI 18-09-2025 16800,0 111,6095 EUR 1,00 17 618,5 0,74 %
UBS AG MULTI 12-02-2026 25 624,0 106,3458 EUR 1,00 27 250,0 1,14 %
Sveitsi yhteensa 44 868,5 1,88 %
Tanska
Danske Bank A/S MULTI 16-03-2018 22 625,0 101,6873 EUR 1,00 23 006,38 0,96 %
Danske Bank A/S MULTI 19-05-2026 10 437,0 100,6200 EUR 1,00 10 501,7 0,44 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 02-05-2018 13 700,0 102,2380 EUR 1,00 14 006,6 0,59 %
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Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 25 035,0 101,9934 EUR 1,00 25 534,0 1,07 %
Nykredit Realkredit A/S 3.25% 01-06-2017 16 290,0 106,3820 EUR 1,00 17 329,6 0,72 %
TDC A/S 3.5% 23-02-2015 1900,0 101,9053 EUR 1,00 1936,2 0,08 %
TDC A/S 3.75% 02-03-2022 6 600,0 113,6880 EUR 1,00 7 503,4 0,31 %
TDC A/S 4.375% 23-02-2018 13 029,0 112,2100 EUR 1,00 14 619,8 0,61 %
Tryg Forsikring A/S MULTI 19-12-2025 11 055,0 100,3740 EUR 1,00 11 096,3 0,46 %
Tanska yhteensa 125 534,5 5,25 %
Tsekki
CEZ AS 5% 19-10-2021 8310,0 122,7480 EUR 1,00 10 200,4 0,43 %
CEZ AS 5.75% 26-05-2015 4612,0 104,6180 EUR 1,00 4.825,0 0,20 %
Tsekki yhteensa 15 025,3 0,63 %
Viro
Elering AS 4.625% 12-07-2018 12 400,0 111,6751 EUR 1,00 13 8477 0,58 %
Viro yhteensa 13 847,7 0,58 %
Yhdysvallat
Bank of America Corp 4.75% 03-04-2017 20 100,0 110,4510 EUR 1,00 22 200,7 0,93 %
General Mills Inc 2.1% 16-11-2020 27 428,0 103,8810 EUR 1,00 28 492,56 1,19 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 26 430,0 106,6734 EUR 1,00 28 193,8 1,18 %
Kellogg Co 1.75% 24-05-2021 96570 101,2410 EUR 1,00 9776,8 0,41 %
Morgan Stanley 2.25% 12-03-2018 7200,0 104,2590 EUR 1,00 7 506,6 0,31 %
Morgan Stanley 4.5% 23-02-2016 9650,0 106,0260 EUR 1,00 10 231,56 0,43 %
Morgan Stanley 4.5% 29-10-2014 3350,0 101,3002 EUR 1,00 33936 0,14 %
Morgan Stanley 5.375% 10-08-2020 135600,0 121,1540 EUR 1,00 16 355,8 0,68 %
Morgan Stanley 5.5% 02-10-2017 500,0 114,1790 EUR 1,00 570,9 0,02 %
NASDAQ OMX Group Inc/The 3.875% 07-06-2021 17 089,0 109,3210 EUR 1,00 18 681,9 0,78 %
SES Global Americas Holdings 4.875% 09-07-2014 5555,0 100,0720 EUR 1,00 5559,0 0,23 %
Verizon Communications Inc 2.375% 17-02-2022 10 700,0 104,3040 EUR 1,00 11 160,5 0,47 %
Verizon Communications Inc 3.25% 17-02-2026 9600,0 108,7750 EUR 1,00 10 4424 0,44 %
Yhdysvallat yhteensa 172 565,9 7,22 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2141 135,2 89,55 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2162 237,3 90,43 %
Korkosijoitukset yhteensa 2162 237,3 90,43 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2162 237,3 90,43 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
COFP 120bps 20-06-2019 -19000,0 EUR 1,00 184,9 0,01 %
COFP 128bps 20-03-2019 -7000,0 EUR 1,00 79,8 0,00 %
COFP 28bps 20-03-2015 -3500,0 EUR 1,00 24,3 0,00 %
COFP 76bps 20-03-2017 105600,0 EUR 1,00 - 18356 -0,01 %
DANBNK 27bps 20-06-2016 -6800,0 EUR 1,00 100,56 0,00 %
Danske Bank 116bps 20-06-2016 -1000,0 EUR 1,00 14,8 0,00 %
DT 58,6bps 20-06-2019 - 18 000,0 EUR 1,00 416,7 0,02 %
EDF 56,25bps 20-06-2019 - 17 300,0 EUR 1,00 414,8 0,02 %
EDF 56bps 20-06-2019 -18700,0 EUR 1,00 448,3 0,02 %
ENELIM 76.5bps 20-06-2019 -9300,0 EUR 1,00 125,2 0,01 %
ENELIM 98bps 20-03-2019 -8000,0 EUR 1,00 530,3 0,02 %
GLENLN 175,6bps 20-12-2018 -8000,0 EUR 1,00 - 79,3 0,00 %
Heineken 54,26bps 20-03-2019 -6200,0 EUR 1,00 1817 0,01 %
Henkel AG 20-03-2019 6 200,0 EUR 1,00 - 2955 -0,01 %
ING Bank Sen 116bps 20-09-2018 10 000,0 EUR 1,00 - 211,0 -0,01 %
ITRAXX EUROPE 20-06-2019 -38000,0 EUR 1,00 725,3 0,03 %
ITRX 69.6938bps 20-06-2019 -1300,0 EUR 1,00 24,8 0,00 %
Rabobk Sub 140bps 20-9-2018 -10000,0 EUR 1,00 1479 0,01 %
RTOLN 25bps 20-03-2015 -7 500,0 EUR 1,00 50,6 0,00 %
SIEGR 45bps 20-06-2019 -3600,0 EUR 1,00 11,4 0,00 %
STANLN 3bbps 20-03-2015 -7 500,0 EUR 1,00 42,5 0,00 %
TELEFO 32bps 20-03-2015 -4.000,0 EUR 1,00 241 0,00 %
VIEFP 13bps 20-06-2015 -3700,0 EUR 1,00 32,8 0,00 %
VIEFP 50bps 20-06-2017 10 700,0 EUR 1,00 - 2161 -0,01 %
VIEFP 97bps 20-06-2019 -7 000,0 EUR 1,00 129,8 0,01 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 28951 0,12 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 28951 0,12 %
Johdannaissopimukset yhteensa 28951 0,12 %
Sijoitukset yhteensa 2 283507,9 95,50 %
Kassa ja muut varat, netto 107 586,8 4,50 %
Rahaston arvo 2 391 094,7
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Nordea Euro Midi Korko

Sijoitusrahasto Nordea Euro Midi Koron kasvu-
osuuden arvo nousi 1,85 % tammi—kesdkuussa
2014. Rahaston vertailuindeksi (JP Morgan
EMU Government Bond -indeksin 1-3 vuoden
osaindeksi) nousi vastaavana aikana 1,36 %.

Markkinat kehittyivat vuoden 2014 alkupuoliskolla erit-
tdin myonteisesti korkosijoittajien kannalta. Korot laski-
vat, kun makrotalous kehittyi odotettua heikommin, raha-
politiikan odotettiin I6yhentyvén euroalueella ja Japanissa
ja geopoliittiset jdnnitteet kiristyivdt. Saksan 10-vuoti-
sen valtionlainan tuotto laski 0,57 prosenttiyksikkod ja
2-vuotisen lainan tuotto laski noin 0,20 prosenttiyksik-
kod 0,03 %:iin. Erityisen huolestuttavaa oli euroalueen
inflaatiokehitys: inflaatio hidastui noin 0,5 %:iin toisella
neljannekselld. EKP joutui siksi ilmoittamaan huhti- ja
toukokuussa uusista poikkeustoimista epdsuotuisan
inflaatiokehityksen estamiseksi. EKP aloitti uuden pitka-
aikaisen pankeille suunnatun rahoitusoperaation, laski
ohjauskorkoja ja madritti keskuspankkitalletuksille nega-
tiivisen koron.

Rahaston vertailuindeksid parempi kehitys oli padosin
euroalueen reunavaltioiden ylipainon ansiota. Rahasto
hyotyi my6s jonkin verran vertailuindeksid pidemmasta
duraatiosta, kun joukkolainojen korot laskivat vuoden
alkupuoliskolla.

Rahaston aktiiviriski on pienentynyt hieman ensim-
madisen vuosipuoliskon lopun jélkeen. Maantieteellisesti
piddmme edelleen euroalueen reunavaltiot ylipainossa.
Rahaston duraatiota on viime aikoina lyhennetty hienoi-
sesti, ja se on talld hetkelld neutraali suhteessa vertailuin-
deksiin.

Markkinahintojen perusteella EKP:n ei odoteta nosta-
van ohjauskorkojaan ennen vuoden 2016 loppua. Tama

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

on myos meiddn ndkemyksemme. Odotamme talouden
elpyvédn véhitellen ja inflaation pysyvan EKP:n tavoite-
tasojen alapuolella. Riskind on kuitenkin 2-vuotisten ja
10-vuotisten lainojen vélisen tuottokdyran jyrkkenemi-
nen uudelleen. Ndin voi kéydé, jos talouden reaalikasvu
ylittdd 2 % ja Yhdysvaltain valtionlainojen korot nousevat,
kun markkinat ennakoivat maan keskuspankin koron-
nostoja. Emme odota reunavaltioiden tuottoerojen supis-
tuvan yhtd nopeasti kuin vuoden alkupuoliskolla.
Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on toiminut
Rolf Ohlson 1.10.2011 alkaen. Hénen seuraajakseen on

nimitetty Anton Nykvist 1.6.2014 alkaen.
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Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
30.6.2009 - 30.6.2014

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

110
106
102
98
29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013
Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 153,93 151,14
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 117,98 117,01
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 31581,4 69 785,0
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 763,5 1914,0
Omistajien lukumaara 4844 5449
Rahaston arvo, milj. EUR 49,5 107,7
Hallinnointipalkkio** 732,0 746,5
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 3,31 %

B Kotimaiset valtionobligaatiot 0,89 %

M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 95,8 %

Tunnusluvut

30.6.2014
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,87
Indeksin volatiliteetti, % 1,50
Tracking Error, % 0,88
Sharpen luku 3,63
Salkun kiertonopeus, % 74,42
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Midi Korko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Teollisuuden Voima Oyj 6% 27-06-2016 400,0 110,4400 EUR 1,00 441,8 0,89 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 441,8 0,89 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 441,8 0,89 %
Korkosijoitukset yhteensa 441,8 0,89 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 441,8 0,89 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.5% 15-04-2017 500,0 100,9020 EUR 1,00 504,5 1,02 %
Alankomaat yhteensa 504,5 1,02 %
Belgia
Belgium Government Bond 3.25% 28-09-2016 1400,0 107,0040 EUR 1,00 14981 3,03 %
Belgium Government Bond 4% 28-03-2017 1 000,0 110,4110 EUR 1,00 1104,1 2,23 %
Belgia yhteensa 2602,2 5,26 %
Espanja
Spain Government Bond 2.1% 30-04-2017 1 000,0 103,6840 EUR 1,00 1036,8 2,09 %
Spain Government Bond 4.25% 31-10-2016 4750,0 108,3310 EUR 1,00 51457 10,39 %
Espanja yhteensa 6182,6 12,49 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-08-2015 1.800,0 103,56280 EUR 1,00 1863,5 3,76 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-05-2017 2200,0 110,8910 EUR 1,00 2 439,6 4,93 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 4.800,0 108,8450 EUR 1,00 529246 10,55 %
Italy Government Internation 5.76% 25-07-2016 2 000,0 109,8620 EUR 1,00 21972 4,44 %
Italia yhteensa 11 724,9 23,68 %
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 1890,0 1,4110 EUR 1,00 26,7 0,05 %
Kreikka yhteensa 26,7 0,05 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.2% 15-10-2016 750,0 106,7250 EUR 1,00 800,4 1,62 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 6.4% 15-02-2016 1450,0 108,6370 EUR 1,00 1575,2 3,18 %
Portugali yhteensa 2 375,7 4,80 %
Ranska
French Treasury Note BTAN 1% 25-07-2017 500,0 102,4010 EUR 1,00 512,0 1,03 %
Ranska yhteensa 512,0 1,03 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 4.2% 04-04-2017 4979 110,0990 EUR 1,00 548,2 1,11 %
Slovakia yhteensa 548,2 1,11 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 24 476,7 49,43 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Bank Nederlandse Gemeenten 2.5% 18-01-2016 850,0 103,5450 EUR 1,00 880,1 1,78 %
Alankomaat yhteensa 880,1 1,78 %
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 4.375% 30-11-2015 3600,0 104,5784 EUR 1,00 37648 7,60 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 800,0 104,8200 EUR 1,00 838,6 1,69 %
Espanja yhteensa 4603,4 9,30 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 2500,0 102,2660 EUR 1,00 2 556,7 5,16 %
Irlanti yhteensa 2 556,7 5,16 %
|tavalta
Verbund AG 4.75% 17-04-2015 1.000,0 103,2810 EUR 1,00 10328 2,09 %
Itavalta yhteensa 1032,8 2,09 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 1% 11-07-2016 5500,0 101,2910 EUR 1,00 55710 11,25 %
UNEDIC 0.375% 29-04-2016 500,0 100,3980 EUR 1,00 502,0 1,01 %
Ranska yhteensa 6 073,0 12,26 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 1.625% 22-02-2017 4500,0 103,7310 EUR 1,00 4 667,9 9,43 %
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 3000,0 104,8630 EUR 1,00 3145,9 6,35 %
Saksa yhteensa 7813,8 15,78 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Midi Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 22 959,8 46,37 %

Joukkovelkakirjalainat yhteensa 47 436,4 95,80 %

Korkosijoitukset yhteensa 47 436,4 95,80 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 47 436,4 95,80 %

Sijoitukset yhteensa 47 878,2 96,69 %

Kassa ja muut varat, netto 1637,0 3,31 %
Rahaston arvo 49 515,2
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Euro Obligaatio

Nordea Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Euro Obligaation
A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 7,53 %
tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi (JP
Morgan EMU Government Bond) nousi 7,23 %.
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 7,64 %
katsauskauden aikana.

Vuoden alussa sijoittajat odottivat korkojen asteittaista
nousua, silld kasvua ennakoivat mittarit viittasivat kysyn-
ndn elpymiseen Euroopassa ja USA:ssa. USA:ssa taval-
lista ankarampi talvi aiheutti kuitenkin pettymyksid,
ja Euroopan matala inflaatio sai sijoittajat odottamaan
EKP:ltd toimenpiteitd. Saksan valtionlainakorot laskivat
noin 0,7 %. Olennaista on, ettd lasku jatkui koko katsaus-
kauden, koska monet sijoittajat joutuivat jatkuvasti lisda-
madn korkosijoituksia. Kesdakuussa EKP laski ohjauskoron
0,15 %:iin ja painoi talletuskorkonsa negatiiviseksi. Tassd
finanssisijoituksille suotuisassa ymparistossd, jossa kaikki
isot keskuspankit lisddvét voimakkaasti rahan tarjontaa,
parjasivat heikoimmat euroalueen lainat erinomaisesti.
Reaalitalous parani globaalisti katsauskauden lopulla.
Poliittinen ymparisto oli Euroopassa yllattévankin vakaa.
Rahasto hyotyi Espanjan, Irlannin ja Italian valtionlai-
nojen vertailuindeksid suuremmasta painosta. Rahaston
sijoitusten juoksuaika oli hieman lyhyempi kuin vertai-
luindeksissd, mutta eron negatiivinen vaikutus jai hyvin
pieneksi. Rahaston sijoitusten perusjakauma oli lapi kat-
sauskauden suhteellisen vakaa. Véhittdisid muutoksia oli-
vat Irlannin painon lisdédminen, Italian ja Espanjan lainojen
vaihtaminen hieman pidempiin niin, ettd padpaino siilyi

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

4-5 vuoden segmentissd sekd vakuudellisten pankkilai-
nojen osuuden vahentdminen alkuvuonna. Kesdkuussa
viahensimme Italian painoa vastaamaan vertailuindeksin
painoa. Korkeimman luottoluokituksen vakuudellisten
pankkilainojen osuus oli kesdkuun lopussa noin 3 %.

Alkuvuoden kaltaista tuottokehitystd ei ole toisella
vuosipuoliskolla mahdollista saavuttaa, silld esimerkiksi
5 vuoden mittaisten markkinakorkojen pitdisi painua
lahelle nollaa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 1.7.2008 alkaen.
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Obligaatio

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
135
125
115
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,65 %
105 W Kotimaiset valtionobligaatiot 1,38 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 94,83 %

95 Ulkomaiset muut joukkolainat 0,14 %
29.6.2010  27.6.2011 21.6.2012  24.6.2013

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 424,18 394,47 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,78
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 293,63 275,67 Indeksin volatiliteetti, % 3,03
Kasvuosuuden arvo C*, EUR - 398,49 Tracking Error, % 1,23
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 429,34 398,86 Sharpen luku 3,58
Kasvuosuuksia. A*,*1 000 kpl 1343 168,2 1258 013,1 Salkun kiertonopeus, % 64,96
Tuotto-osuuk-sm:ﬁ , 1000 kpl 95 028,0 101 711,3 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
(I;as.vuo's.,uuksm | ,1000 kpl 127 689,8 114 967,2 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
mistajien Iukum.a.ara 7955 8 252 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,61
Rahaston arvo, milj. EUR 652,5 570,1 .
o e TER (Total Expense Ratio) I, % 0,40
Hallinnointipalkkio 33274 2 804,4 v
. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Sailytyspalkkio 0,0 - . . . .
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
* 1000 osuutta, * 1 000 EUR. osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
|-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia. Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Obligaatio

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 4000,0 107,55660 EUR 1,00 4.302,2 0,66 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 3500,0 110,2870 EUR 1,00 3860,0 0,59 %
Finland Government Bond 3.5% 15-04-2021 700,0 117,1420 EUR 1,00 820,0 0,13 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 8982,3 1,38 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 8982,3 1,38 %
Korkosijoitukset yhteensa 8982,3 1,38 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 8982,3 1,38 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 3000,0 103,6840 EUR 1,00 3110,5 0,48 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 5500,0 103,56870 EUR 1,00 56973 0,87 %
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 6 500,0 104,7490 EUR 1,00 6808,7 1,04 %
Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-2033 2 500,0 105,7950 EUR 1,00 26449 0,41 %
Netherlands Government Bond 3.25% 15-07-2021 5500,0 115,7870 EUR 1,00 6 368,3 0,98 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 4000,0 116,4850 EUR 1,00 4 659,4 0,71 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 2800,0 131,2880 EUR 1,00 36761 0,56 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 3000,0 117,3430 EUR 1,00 3520,3 0,54 %
Alankomaat yhteensa 36 485,4 5,59 %
Belgia
Belgium Government Bond 3% 28-09-2019 7 500,0 112,0450 EUR 1,00 8 403,4 1,29 %
Belgium Government Bond 3.56% 28-06-2017 35000 109,7100 EUR 1,00 38399 0,59 %
Belgium Government Bond 3.75% 28-09-2020 8300,0 117,5360 EUR 1,00 9 755,56 1,50 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2021 9500,0 122,0870 EUR 1,00 11 598,3 1,78 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2022 8000,0 122,9340 EUR 1,00 98347 1,51 %
Belgium Government Bond 5% 28-03-2035 8800,0 138,9500 EUR 1,00 12 227,6 1,87 %
Belgia yhteensa 55 659,3 8,53 %
Espanja
Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 1200,0 99,7580 EUR 1,00 11971 0,18 %
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 28 000,0 110,7600 EUR 1,00 310128 475 %
Spain Government Bond 3.8% 31-01-2017 20 500,0 107,9690 EUR 1,00 22 133,6 3,39 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 6800,0 107,7220 EUR 1,00 7 325,1 1,12 %
Spain Government Bond 4.75% 30-07-2014 2500,0 100,2780 EUR 1,00 2 507,0 0,38 %
Spain Government Bond 5.156% 31-10-2028 2000,0 120,6690 EUR 1,00 24134 0,37 %
Spain Government Bond 5.4% 31-01-2023 23 500,0 122,8970 EUR 1,00 28 880,8 4,43 %
Espanja yhteensa 95 469,8 14,63 %
Irlanti
Ireland Government Bond 3.4% 18-03-2024 3700,0 108,8940 EUR 1,00 4029, 0,62 %
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 1 500,0 114,2770 EUR 1,00 1714,2 0,26 %
Ireland Government Bond 4.5% 18-04-2020 2 500,0 118,2930 EUR 1,00 29573 0,45 %
Ireland Government Bond 5% 18-10-2020 6 700,0 121,9620 EUR 1,00 81715 1,25 %
Ireland Government Bond 5.4% 13-03-2025 2 500,0 126,7090 EUR 1,00 31677 0,49 %
Irlanti yhteensa 20 039,7 3,07 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-12-2018 16 000,0 109,5690 EUR 1,00 17 531,0 2,69 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 3000,0 110,9870 EUR 1,00 33296 0,51 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2017 20 000,0 108,2620 EUR 1,00 21 652,4 3,32 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 5500,0 105,5970 EUR 1,00 58078 0,89 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-03-2020 15 000,0 114,2410 EUR 1,00 17 136,2 2,63 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-09-2019 9000,0 113,9490 EUR 1,00 10 2565,4 1,57 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2024 3000,0 115,0940 EUR 1,00 34528 0,63 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2028 7 000,0 116,1900 EUR 1,00 8133,3 1,25 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2044 4.000,0 114,1000 EUR 1,00 4564,0 0,70 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 7 500,0 108,8450 EUR 1,00 8 163,4 1,25 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2039 1500,0 118,7190 EUR 1,00 1780,8 0,27 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 01-11-2029 6300,0 121,8720 EUR 1,00 76779 1,18 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 17 000,0 122,7890 EUR 1,00 20 874,1 3,20 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 16 000,0 122,6910 EUR 1,00 19 630,6 3,01 %
Italy Buoni Poliennali Del T 6% 15-11-2014 9000,0 102,0630 EUR 1,00 91857 1,41 %
Italy Government Internation 5.76% 25-07-2016 2 000,0 109,8620 EUR 1,00 21972 0,34 %
Italia yhteensa 161 372,3 24,73 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
[tavalta
Austria Government Bond 1.65% 21-10-2024 2 000,0 100,7940 EUR 1,00 20159 0,31 %
Austria Government Bond 3.4% 22-11-2022 4500,0 117,3150 EUR 1,00 5279,2 0,81 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 5500,0 118,56760 EUR 1,00 6 521,7 1,00 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 3000,0 133,2330 EUR 1,00 39970 0,61 %
Itavalta yhteensa 17 813,7 2,73 %
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 1181,2 1,4110 EUR 1,00 16,7 0,00 %
Kreikka yhteensa 16,7 0,00 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.35% 16-10-2017 5500,0 108,4350 EUR 1,00 5963,9 0,91 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.75% 14-06-2019 5500,0 111,0210 EUR 1,00 6 106,2 0,94 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.8% 15-06-2020 2200,0 110,9840 EUR 1,00 24416 0,37 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 5.65% 15-02-2024 1000,0 115,9760 EUR 1,00 1159,8 0,18 %
Portugali yhteensa 15671,5 2,40 %
Ranska
France Government Bond OAT 2.25% 25-10-2022 16 500,0 107,6670 EUR 1,00 17 765,1 2,72 %
France Government Bond OAT 3% 25-04-2022 10 500,0 113,6840 EUR 1,00 11 936,8 1,83 %
France Government Bond OAT 3.25% 25-10-2021 15 000,0 115,4200 EUR 1,00 17 313,0 2,65 %
France Government Bond OAT 3.5% 25-04-2020 8 000,0 115,7860 EUR 1,00 92629 1,42 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2017 6 500,0 113,2670 EUR 1,00 7 362,4 1,13 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 8000,0 124,3990 EUR 1,00 99519 1,63 %
France Government Bond OAT 4.5% 25-04-2041 7 500,0 136,1190 EUR 1,00 10 208,9 1,56 %
France Government Bond OAT 5.5% 25-04-2029 7 500,0 142,0620 EUR 1,00 10 654,7 1,63 %
Ranska yhteensa 94 455,6 14,48 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 7 000,0 104,2850 EUR 1,00 7 300,0 1,12 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-05-2023 5500,0 103,6280 EUR 1,00 5694,0 0,87 %
Bundesrepublik Deutschland 1.756% 15-02-2024 1 500,0 104,8970 EUR 1,00 1573,5 0,24 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 04-01-2022 7 500,0 108,5900 EUR 1,00 81443 1,25 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 3000,0 114,6850 EUR 1,00 3440,6 0,63 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 6 500,0 133,2300 EUR 1,00 8 660,0 1,33 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2028 6 500,0 137,6070 EUR 1,00 89445 1,37 %
Saksa yhteensa 43 756,7 6,71 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 3.375% 15-11-2024 1 500,0 112,2000 EUR 1,00 1683,0 0,26 %
Slovakia Government Bond 3.625% 16-01-2029 1.000,0 111,4660 EUR 1,00 11147 0,17 %
Slovakia Government Bond 4.35% 14-10-2025 1 500,0 120,1700 EUR 1,00 1802,6 0,28 %
Slovakia Government Bond 4.625% 19-01-2017 3000,0 110,5180 EUR 1,00 3315,6 0,51 %
Slovakia yhteensa 7915,8 1,21 %
Slovenia
Slovenia Government Bond 3% 08-04-2021 250,0 103,2530 EUR 1,00 258,1 0,04 %
Slovenia yhteensa 258,1 0,04 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 2 500,0 116,7000 EUR 1,00 29175 0,45 %
Tsekki yhteensa 29175 0,45 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 551 832,0 84,58 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 2.375% 23-01-2024 3500,0 107,5950 EUR 1,00 3765,8 0,68 %
Alankomaat yhteensa 3765,8 0,58 %
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 3% 27-10-2014 1000,0 100,6910 EUR 1,00 1006,9 0,15 %
Banco Financiero y de Ahorro 5.25% 07-04-2016 3500,0 107,3320 EUR 1,00 3756,6 0,58 %
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 2 000,0 103,4210 EUR 1,00 2 068,4 0,32 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 3000,0 104,8200 EUR 1,00 31446 0,48 %
FADE - Fondo de Amortizacion 5% 17-06-2015 3000,0 104,2770 EUR 1,00 3128,3 0,48 %
Instituto de Credito Oficial 4.875% 30-07-2017 2500,0 111,7410 EUR 1,00 27935 0,43 %
Espanja yhteensa 15 898,4 2,44 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 2500,0 102,2660 EUR 1,00 2 556,7 0,39 %
Irlanti yhteensa 2556,7 0,39 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 5500,0 110,0750 EUR 1,00 6 054,1 0,93 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 4500,0 116,8600 EUR 1,00 5 258,7 0,81 %
Iso-Britannia yhteensa 11 312,8 1,73 %
Italia
Banca Carige SpA 6.756% 20-03-2017 2 000,0 113,8820 EUR 1,00 2277,6 0,35 %
Italia yhteensa 2277,6 0,35 %
Itavalta
OeBB Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 1500,0 110,9450 EUR 1,00 1664,2 0,26 %
Itavalta yhteensa 1664,2 0,26 %
Luxemburg
European Financial Stability 0.875% 16-04-2018 4000,0 101,8060 EUR 1,00 40722 0,62 %
European Financial Stability 1.25% 05-02-2018 4500,0 103,1470 EUR 1,00 46416 0,71 %
European Investment Bank 3% 14-10-2033 3000,0 111,8270 EUR 1,00 33548 0,561 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Luxemburg yhteensa 12 068,7 1,85 %
Ranska
HSBC SFH France SA 1.875% 28-10-2020 2 000,0 105,6860 EUR 1,00 2 13,7 0,32 %
Societe Generale SFH 1.625% 05-01-2021 35000 103,7600 EUR 1,00 36316 0,56 %
Ranska yhteensa 5745,3 0,88 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 7 000,0 104,8630 EUR 1,00 7 340,4 1,13 %
Saksa yhteensa 7 340,4 1,13 %
Slovenia
Slovenska izvozna in razvojn 3% 21-04-2015 2000,0 101,3320 EUR 1,00 2026,6 0,31 %
Slovenia yhteensa 2026,6 0,31 %
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2 000,0 111,2833 EUR 1,00 22957 0,34 %
Tsekki yhteensa 22257 0,34 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 66 882,2 10,25 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 618 714,2 94,83 %
Rahamarkkinasijoitukset
Slovenia
Slovenia Ministry of Finance 16-10-2014 900,0 99,8602 EUR 1,00 898,7 0,14 %
Slovenia yhteensa 898,7 0,14 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 898,7 0,14 %
Korkosijoitukset yhteensa 619 612,9 94,96 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 619 612,9 94,96 %
Sijoitukset yhteensa 628 595,2 96,34 %
Kassa ja muut varat, netto 23 872,0 3,66 %
Rahaston arvo 652 467,2
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Lyhyt korko

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Sijoitusrahasto Nordea Euro Yrityslaina Plussan
kasvuosuuden arvo nousi 4,59 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (valuuttasuojattu
Merrill Lynch European Currency Non-Finan-
cials HY Constrained) nousi 4,97 %.

Eurooppalaiset riskiyrityslainat kehittyivét erittdin positii-
visesti vuoden alkupuoliskolla, kun markkinoilla odotel-
tiin ennusteita vuosituloksista. Uusia liitkkeeseenlaskijoita
nahtiin n&illd markkinoilla ennédtysmaara, ja siksi rahasto
osallistui useisiin uusiin liikkeeseenlaskuihin vuoden 2014
alkupuoliskolla.

Kaksi rahaston suurinta uutta omistusta suhteessa
vertailuindeksiin olivat puolalainen teleoperaattori Play
ja eurooppalainen hedelma- ja vihannestukkuri Univeg.
Molemmat lainat kehittyivat markkinoiden keskiarvoa
paremmin ja vaikuttivat rahaston tuottoon positiivisesti.
Myimme ensimmadisen vuosipuoliskon aikana suurim-
man omistuksemme eli belgialaisen ldadkeyhtic UCB:n
heikommalla etuoikeudella liikkkeeseen lasketun perpetu-
aalilainan.

Rahaston tuottoa paransivat vuoden alkupuoliskolla
eniten puolalainen teleoperaattori Play ja brittildinen pub-
ketju Punch, joka jérjestelee toimintaansa uudelleen.

Rahaston ylipaino Unitymedian lyhytaikaisissa lai-
noissa ja alipaino Telecom Italian lainoissa heikensivat

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

rahaston kehitystd suhteessa vertailuindeksiin. Telecom
[talian lainat nousivat muiden reunavaltioissa liikkeeseen
laskettujen lainojen tapaan.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Maciej Woz-

nica 1.10.2009 alkaen.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

. 1
sl

180

160

140 B Ulkomaiset yrityslainat 87,0 %

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 13,0 %

100
30.6.2010 29.6.2011 27.6.2012 28.6.2013

Rahaston vertailuindeksi oli valuuttasuojattu Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
-indeksi 4.10.2012 asti.

Vertailuindeksi on 5.10.2012 alkaen: valuuttasuojattu Merrill Lynch European Currency Non-Financials
HY Constrained.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 820,00 1740,18 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,36
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 463,80 1428,12 Indeksin volatiliteetti, % 1,70
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 9962,2 10 276,3 Tracking Error, % 1,11
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 150,5 114,7 Sharpen luku 8,64
Omistajien lukumaara 1816 2 390 Salkun kiertonopeus, % 82,03
Rahaston arvo, milj. EUR 183,5 180,5 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio** 17011 1452,0 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
+ 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelmé on ollut kéytéssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kaytssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,60 %.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 3.5% 04-07-2019 1650,0 115,6300 EUR 1,00 19079 1,04 %
Saksa yhteensa 1907,9 1,04 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 1907,9 1,04 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Constellium NV 4.625% 15-05-2021 255,0 104,0450 EUR 1,00 265,3 0,14 %
Fresenius Finance BV 2.375% 01-02-2019 1819,0 103,3320 EUR 1,00 1879,6 1,02 %
Fresenius Finance BV 3% 01-02-2021 1135,0 105,6340 EUR 1,00 1198,9 0,65 %
Fresenius Finance BV 4.25% 15-04-2019 374,0 111,6220 EUR 1,00 4171 0,23 %
Goodyear Dunlop Tires Europe 6.75% 15-04-2019 217,0 107,0140 EUR 1,00 232,2 0,13 %
InterXion Holding NV 6% 15-07-2020 2 260,0 106,4700 EUR 1,00 2 406,2 1,31 %
Koninklijke KPN NV MULTI 14-03-2073 2534,0 105,6400 GBP 0,80 33375 1,82 %
Norshore Atlantic BV 12% 21-12-2018. 1110,0 104,7500 usb 1,36 852,3 0,46 %
Ol European Group BV 4.875% 31-03-2021 684,0 107,6150 EUR 1,00 736,1 0,40 %
Portugal Telecom Internation 4.5% 16-06-2025 526,0 106,9180 EUR 1,00 562,4 0,31 %
Schaeffler Finance BV 4.25% 15-05-2018 529,0 103,4350 EUR 1,00 5472 0,30 %
Schaeffler Finance BV 7.75% 15-02-2017 740,0 114,1470 EUR 1,00 8447 0,46 %
Stork Technical Services Hol 11% 15-08-2017 180,0 106,0790 EUR 1,00 190,9 0,10 %
Telefonica Europe BV MULTI Perpetual 1200,0 104,2630 EUR 1,00 32624 1,77 %
Unify Germany Holdings BV 10.75% 15-11-2015 292,0 100,5640 EUR 1,00 293,6 0,16 %
Univeg Holding BV 7.875% 15-11-2020 3363,0 100,3650 EUR 1,00 3375,3 1,84 %
UPC Holding BV 6.375% 15-09-2022 200,0 109,1820 EUR 1,00 218,4 0,12 %
Alankomaat yhteensa 20610,2 11,23 %
Belgia
Barry Callebaut Services NV 5.625% 15-06-2021 610,0 115,8030 EUR 1,00 706,4 0,38 %
Belgia yhteensa 706,4 0,38 %
Bulgaria
Vivacom 6.625% 15-11-2018 950,0 104,6420 EUR 1,00 9941 0,54 %
Bulgaria yhteensa 9941 0,54 %
Caymansaaret
Sable International Finance 8.75% 01-02-2020 200,0 112,2500 usD 1,36 164,6 0,09 %
UPCB Finance Ltd 7.625% 15-01-2020 662,0 106,1590 EUR 1,00 702,8 0,38 %
Caymansaaret yhteensa 867,3 0,47 %
Espanja
Almirall SA 4.625% 01-04-2021 536,0 105,8000 EUR 1,00 5671 0,31 %
Obrascon Huarte Lain SA 4.75% 15-03-2022 220,0 104,6780 EUR 1,00 230,3 0,13 %
Espanja yhteensa 797,4 0,43 %
Etela-Afrikka
Edcon Holdings Pty Ltd 13.375% 30-06-2019 350,0 94,5630 EUR 1,00 331,0 0,18 %
Edcon Pty Ltd 9.5% 01-03-2018 706,0 100,8940 EUR 1,00 712,3 0,39 %
Etela-Afrikka yhteensa 1043,3 0,57 %
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 4.25% 15-01-2022 2 695,0 98,9590 EUR 1,00 2 666,9 1,45 %
Ardagh Packaging Finance PLC 7.375% 15-10-2017 215,0 105,2050 EUR 1,00 12138 0,66 %
Nara Cable Funding Ltd 8.875% 01-12-2018 300,0 106,8000 EUR 1,00 320,4 0,17 %
Ono Finance Il PLC 11.125% 15-07-2019 1435,0 109,9900 EUR 1,00 15678,4 0,86 %
Smurfit Kappa Acquisitions 4.1256% 30-01-2020 1270,0 105,8300 EUR 1,00 1344,0 0,73 %
Smurfit Kappa Acquisitions 4.875% 15-09-2018 430,0 105,3750 usb 1,36 332,1 0,18 %
Smurfit Kappa Acquisitions 5.125% 15-09-2018 519,0 109,3350 EUR 1,00 567,4 0,31 %
Irlanti yhteensa 8023,2 4,37 %
Iso-Britannia
Anglian Water Osprey Financi 7% 31-01-2018 18970 108,7820 GBP 0,80 2575,3 1,40 %
Argiva Broadcast Finance Plc 9.56% 31-03-2020 1.080,0 14,1310 GBP 0,80 1538,3 0,84 %
Boparan Finance PLC 9.75% 30-04-2018 764,0 107,5650 EUR 1,00 821,8 0,45 %
Care UK Health & Social Care 9.75% 01-08-2017 265,0 105,1500 GBP 0,80 3477 0,19 %
Co-operative Group Holdings MULTI 08-07-2020 1178,0 105,7500 GBP 0,80 1 554,6 0,85 %
Eco-Bat Finance PLC 7.75% 15-02-2017 370,0 103,2620 EUR 1,00 3821 0,21 %
Elli Finance UK PLC 8.75% 15-06-2019 485,0 110,3160 GBP 0,80 6677 0,36 %
Enterprise Inns PLC 6.5% 06-12-2018 704,0 108,1840 GBP 0,80 950,5 0,52 %
Gala Group Finance PLC 8.8756% 01-09-2018 767,0 106,6320 GBP 0,80 918,6 0,60 %
Heathrow Finance PLC 5.375% 01-09-2019 320,0 105,1860 GBP 0,80 420,1 0,23 %
Heathrow Finance PLC 7.125% 01-03-2017 2323,0 109,9670 GBP 0,80 3188,0 1,74 %
IDH Finance Plc 6% 01-12-2018 185,0 104,4130 GBP 0,80 2411 0,13 %
IGAS Energy PLC 10.0000% 2018-12-11 200,0 103,0000 usb 1,36 151,0 0,08 %
|Gas Energy Plc 13/18 10,00% USD C 595,5 106,5000 usb 1,36 4649 0,25 %
Innovia Group Finance Plc FRN 31-03-2020 560,0 100,9290 EUR 1,00 565,2 0,31 %
Jaguar Land Rover Automotive 8.25% 15-03-2020 578,0 111,9560 GBP 0,80 807,6 0,44 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kerling PLC 10.625% 01-02-2017 824,0 106,1800 EUR 1,00 8749 0,48 %
Lowell Group Financing PLC 10.756% 01-04-2019 769,0 112,2160 GBP 0,80 1076,9 0,59 %
Lowell Group Financing PLC 5.875% 01-04-2019 675,0 99,8040 GBP 0,80 840,7 0,46 %
Marlin Intermediate Holdings 10.5% 01-08-2020 728,0 115,7750 GBP 0,80 1051,8 0,57 %
Odeon & UCI Finco PLC 9% 01-08-2018 419,0 104,9870 GBP 0,80 549,0 0,30 %
OTE PLC 7.875% 07-02-2018 15450 116,5240 EUR 1,00 1800,3 0,98 %
Phones4u Finance PLC 9.5% 01-04-2018 570,0 103,1230 GBP 0,80 733,6 0,40 %
Phosphorus Holdco PLC 01-04-2019 235,0 89,9670 GBP 0,80 263,8 0,14 %
PPC Finance PLC 4.75% 01-05-2017 663,0 102,1690 EUR 1,00 6773 0,37 %
PPC Finance PLC 5.5% 01-05-2019 2141,0 102,5080 EUR 1,00 21947 1,20 %
Priory Group No 3 PLC 7% 15-02-2018 1500,0 105,2870 GBP 0,80 1970,9 1,07 %
Punch Taverns Finance PLC 7.274% 15-04-2022 1470,0 108,0000 GBP 0,80 19813 1,08 %
Rexam PLC MULTI 29-06-2067 715,0 105,75600 EUR 1,00 756,1 0,41 %
Stonegate Pub Co Financing P 5.756% 15-04-2019 170,0 101,0000 GBP 0,80 214,3 0,12 %
Thames Water Kemble Finance 7.75% 01-04-2019 566,0 109,2830 GBP 0,80 7719 0,42 %
William Hill PLC 4.25% 05-06-2020 1691,0 98,8790 GBP 0,80 2 086,7 1,14 %
William Hill PLC 7.125% 11-11-2016 702,0 110,2410 GBP 0,80 965,8 0,53 %
Virgin Media Finance PLC 7% 15-04-2023 220,0 109,56160 GBP 0,80 300,7 0,16 %
Vougeot Bidco PLC 7.875% 15-07-2020 415,0 108,6310 GBP 0,80 562,6 0,31 %
Voyage Care Bondco PLC 6.5% 01-08-2018 364,0 104,4470 GBP 0,80 4745 0,26 %
Iso-Britannia yhteensa 35742,1 19,48 %
Italia
Buzzi Unicem SpA 6.25% 28-09-2018 684,0 114,4020 EUR 1,00 782,5 0,43 %
Cerved Group SpA 6.375% 15-01-2020 170,0 108,1590 EUR 1,00 183,9 0,10 %
Cerved Group SpA 8% 15-01-2021 680,0 111,8430 EUR 1,00 760,56 0,41 %
Enel SpA MULTI 16-01-2075 15685,0 105,2900 EUR 1,00 1668,8 0,91 %
Enel SpA MULTI 15-09-2076 230,0 105,0920 GBP 0,80 301,6 0,16 %
Gtech Spa MULTI 31-03-2066 644,0 107,6950 EUR 1,00 693,6 0,38 %
Guala Closures SpA FRN 15-11-2019 620,0 101,1410 EUR 1,00 6271 0,34 %
Snai SpA 7.625% 15-06-2018 2925,0 108,4050 EUR 1,00 243,9 0,13 %
Telecom ltalia SpA 5.625% 29-12-2015 450,0 104,8440 GBP 0,80 588,8 0,32 %
Telecom ltalia SpA 8.25% 21-03-2016 140,0 111,3170 EUR 1,00 165,8 0,08 %
Italia yhteensa 6 006,6 3,27 %
Itavalta
Wienerberger AG MULTI Perpetual 1.347,0 103,7930 EUR 1,00 13981 0,76 %
Itavalta yhteensa 1398,1 0,76 %
Japani
SoftBank Corp 4.625% 15-04-2020 2923,0 107,4130 EUR 1,00 3139,7 1,71 %
Japani yhteensa 3139,7 1,71 %
Kroatia
Agrokor dd 9.125% 01-02-2020 1351,0 113,1780 EUR 1,00 15629,0 0,83 %
Zagrebacki Holding doo 5.5% 10-07-2017 250,0 94,5000 EUR 1,00 236,3 0,13 %
Kroatia yhteensa 1765,3 0,96 %
Luxemburg
Altice Financing SA 8% 15-12-2019 600,0 109,7880 EUR 1,00 658,7 0,36 %
Altice Finco SA 9% 15-06-2023 1.800,0 116,1250 EUR 1,00 2090,3 1,14 %
Altice Finco SA 9.875% 15-12-2020 700,0 115,2500 usb 1,36 591,3 0,32 %
Altice SA 7.25% 15-05-2022 3140,0 106,3250 EUR 1,00 3338,6 1,82 %
ArcelorMittal 10.625% 03-06-2016 2 150,0 117,1540 EUR 1,00 2518,8 1,37 %
Ardagh Finance Holdings SA 15-06-2019 600,0 101,5000 EUR 1,00 609,0 0,33 %
Cabot Financial Luxembourg S 10.375% 01-10-2019 461,0 113,8600 GBP 0,80 655,1 0,36 %
Cabot Financial Luxembourg S 6.5% 01-04-2021 495,0 99,9540 GBP 0,80 530,1 0,29 %
Cirsa Funding Luxembourg SA 8.75% 15-05-2018 610,0 104,2950 EUR 1,00 636,2 0,35 %
CNH Industrial Finance Europ 6.256% 09-03-2018 1086,0 113,8900 EUR 1,00 1236,8 0,67 %
ConvaTec Healthcare E SA 7.375% 15-12-2017 1643,0 105,4003 EUR 1,00 17317 0,94 %
Fiat Finance & Trade SA 6.375% 01-04-2016 703,0 106,1900 EUR 1,00 746,5 0,41 %
Fiat Finance & Trade SA 6.625% 15-03-2018 800,0 110,8980 EUR 1,00 887,2 0,48 %
Fiat Finance & Trade SA 6.75% 14-10-2019 1469,0 113,3460 EUR 1,00 1665,1 0,91 %
Fiat Finance & Trade SA 7% 23-03-2017 322,0 109,8890 EUR 1,00 353,8 0,19 %
Fiat Finance & Trade SA 7.625% 15-09-2014 312,0 101,0000 EUR 1,00 3151 0,17 %
Fiat Finance & Trade SA 7.75% 17-10-2016 1100,0 110,4380 EUR 1,00 12148 0,66 %
Financiere Medicis Lux SA 7% 15-05-2020 350,0 107,6250 EUR 1,00 376,7 0,21 %
FMC Finance VIII SA 6.5% 15-09-2018 469,0 118,1240 EUR 1,00 554,0 0,30 %
Galapagos SA 5.375% 15-06-2021 362,0 102,1250 EUR 1,00 369,7 0,20 %
gategroup Finance Luxembourg 6.75% 01-03-2019 300,0 106,4090 EUR 1,00 319,2 0,17 %
GCL Holdings SCA 9.375% 15-04-2018 810,0 107,1020 EUR 1,00 867,56 0,47 %
Geo Travel Finance SCA 10.375% 01-05-2019 390,0 107,4550 EUR 1,00 308,9 0,17 %
Gestamp Funding Luxembourg S 5.875% 31-05-2020 576,0 106,6870 EUR 1,00 614,5 0,33 %
Greif Nevada Holdings Inc SC 7.375% 15-07-2021 120,0 118,9170 EUR 1,00 1427 0,08 %
HeidelbergCement Finance Lux 9.56% 15-12-2018 1 950,0 130,8960 EUR 1,00 2 552,56 1,39 %
Intralot Finance Luxembourg 9.75% 15-08-2018 434,0 115,0570 EUR 1,00 499,3 0,27 %
Kleopatra Holdings 1 SCA 15-08-2017 1930,5 103,0000 EUR 1,00 19884 1,08 %
Matterhorn Mobile SA 6.75% 15-05-2019 434,0 106,8750 CHF 1,22 381,5 0,21 %
Matterhorn Mobile SA FRN 15-05-2019 400,0 100,3200 CHF 1,22 573,6 0,31 %
Mobile Challenger Intermediate Group SA 15-03-2019 500,0 102,5730 EUR 1,00 512,9 0,28 %
Monitchem HoldCo 3 SA 5.25% 15-06-2021 1682,0 101,1250 EUR 1,00 1700,9 0,93 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ontex IV SA 7.5% 156-04-2018 4313,0 104,0910 EUR 1,00 4489,4 2,45 %
Play Finance 1 SA 6.5% 01-08-2019 523,0 107,5660 EUR 1,00 562,6 0,31 %
SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembo 9.875% 15-05-2019 1.407,0 112,2320 EUR 1,00 10304 0,66 %
Sunrise Communications Inter 5.625% 31-12-2017 1300,0 102,8500 CHF 1,22 1099,6 0,60 %
Takko Luxembourg 2 S.C.A 9.875% 15-04-2019 182,0 96,0770 EUR 1,00 174,9 0,10 %
Telecom ltalia Finance SA 7.75% 24-01-2033 455,0 129,9170 EUR 1,00 591,11 0,32 %
Telenet Finance V Luxembourg 6.25% 156-08-2022 2 040,0 109,6960 EUR 1,00 292378 1,22 %
Wind Acquisition Finance SA 7% 23-04-2021 480,0 108,0870 EUR 1,00 518,8 0,28 %
Wind Acquisition Finance SA 7.376% 15-02-2018 833,0 105,6148 EUR 1,00 879,8 0,48 %
Luxemburg yhteensa 43126,0 23,50 %
Norja
Det Norske Oljeselskap ASA 11/16 FRN C 2 000,0 104,0110 NOK 8,36 248,8 0,14 %
Norske Skogindustrier ASA 7% 26-06-2017 495,0 70,3800 EUR 1,00 2991 0,16 %
Norja yhteensa 547,9 0,30 %
Portugali
Portucel SA 5.375% 15-05-2020 1700,0 108,9220 EUR 1,00 18517 1,01 %
Portugali yhteensa 1851,7 1,01 %
Puola
Play Finance 2 SA 5.25% 01-02-2019 2 170,0 104,9020 EUR 1,00 2276,4 1,24 %
Puola yhteensa 2276,4 1,24 %
Ranska
CMA CGM SA 8.75% 15-12-2018 1293,0 105,8670 EUR 1,00 1368,9 0,75 %
Europcar Groupe SA 11.5% 15-05-2017 514,0 115,0010 EUR 1,00 5911 0,32 %
Holding Medi-Partenaires SAS 7% 15-05-2020 1291,0 107,2480 EUR 1,00 1384,6 0,75 %
Italcementi Finance SA MULTI 19-03-2020 400,0 116,3270 EUR 1,00 465,3 0,25 %
La Financiere Atalian SAS 7.25% 15-01-2020 290,0 108,5710 EUR 1,00 314,9 0,17 %
Lafarge SA 6.625% 29-11-2018 915,0 117,1640 EUR 1,00 1072,0 0,58 %
Numericable Group SA 5.375% 15-05-2022 440,0 106,4310 EUR 1,00 468,3 0,26 %
Oberthur Technologies Holdin 9.25% 30-04-2020 400,0 110,1320 EUR 1,00 440,5 0,24 %
Peugeot SA 5% 28-10-2016 334,0 106,1670 EUR 1,00 354,6 0,19 %
Peugeot SA 6.875% 30-03-2016 650,0 108,2450 EUR 1,00 703,6 0,38 %
Renault SA 3.625% 19-09-2018 815,0 107,3410 EUR 1,00 874,8 0,48 %
Renault SA 4.625% 18-09-2017 1038,0 109,3300 EUR 1,00 1134,8 0,62 %
Rexel SA 5.125% 15-06-2020 350,0 107,5040 EUR 1,00 376,3 0,21 %
Rexel SA 7% 17-12-2018 750,0 108,1860 EUR 1,00 811,4 0,44 %
SGD Group SAS 5.625% 15-05-2019 2 000,0 104,1250 EUR 1,00 20825 1,13 %
SPCM SA 5.5% 15-06-2020 15569,0 107,7490 EUR 1,00 1679,8 0,92 %
Wendel SA 4.875% 21-09-2015 1650,0 104,3378 EUR 1,00 17216 0,94 %
Ranska yhteensa 15 844,9 8,63 %
Ruotsi
Eileme 2 AB 11.75% 31-01-2020 1068,0 120,0020 EUR 1,00 12816 0,70 %
NorCell 1B AB 01-12-2019 987,1 108,1000 EUR 1,00 1 067,11 0,58 %
Norcell Sweden Holding 3 AB 9.25% 29-09-2018 21 007,0 108,4250 SEK 9,19 2 4781 1,35 %
Verisure Holding AB 8.75% 01-09-2018 907,0 107,2370 EUR 1,00 972,6 0,53 %
Ruotsi yhteensa 5799,5 3,16 %
Saksa
Deutsche Raststaetten Gruppe 6.756% 30-12-2020 190,0 107,2500 EUR 1,00 203,8 0,11 %
KP Germany Erste GmbH 11.625% 15-07-2017 2829,0 112,5960 EUR 1,00 3185,3 1,74 %
Safari Holding Verwaltungs G 8.25% 15-02-2021 245,0 106,8690 EUR 1,00 261,8 0,14 %
ThyssenKrupp AG 4% 27-08-2018 1055,0 107,6920 EUR 1,00 1136,2 0,62 %
ThyssenKrupp AG 4.375% 28-02-2017 414,0 106,5240 EUR 1,00 441,0 0,24 %
Trionista Holdco GmbH 5% 30-04-2020 344,0 104,6300 EUR 1,00 359,9 0,20 %
Trionista TopCo GmbH 6.875% 30-04-2021 460,0 108,4880 EUR 1,00 499,0 0,27 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.125% 21-01-2023 160,0 107,6260 EUR 1,00 172,2 0,09 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.5% 15-09-2022 1451,0 108,2270 EUR 1,00 1570,4 0,86 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 5.75% 15-01-2023 810,0 109,3590 EUR 1,00 885,8 0,48 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 7.5% 15-03-2019 827,0 106,9300 EUR 1,00 884,3 0,48 %
Unitymedia KabelBW GmbH 9.625% 01-12-2019 3173,0 107,4730 EUR 1,00 3410, 1,86 %
Saksa yhteensa 13009,9 7,09 %
Tanska
8,0 Keops EjendomsObligationer VIII 2016 26 800,0 0,0000 DKK 746 0,0 0,00 %
Global Connect A/S 5.7000% 2018-05-15 8000,0 103,5000 DKK 7,46 11106 0,61 %
Tanska yhteensa 1110,5 0,61 %
Tsekki
RPG Byty Sro 6.756% 01-05-2020 2 134,0 104,2050 EUR 1,00 229237 1,21 %
Tsekki yhteensa 22237 1,21 %
Unkari
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 3.875% 05-10-2015 652,0 102,4510 EUR 1,00 668,0 0,36 %
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 5.875% 20-04-2017 915,0 108,8770 EUR 1,00 996,2 0,54 %
Unkari yhteensa 1664,2 0,91 %
Yhdysvallat
Chesapeake Energy Corp 6.25% 15-01-2017 715,0 109,3570 EUR 1,00 781,9 0,43 %
Fiat Finance North America | 5.625% 12-06-2017 1350,0 106,5780 EUR 1,00 1438,8 0,78 %
Fresenius Medical Care US Fi 5.625% 31-07-2019 1.090,0 109,0000 uUsD 1,36 870,8 0,47 %
Iron Mountain Inc 6.75% 15-10-2018 460,0 101,0000 EUR 1,00 464,6 0,25 %
MPT Operating Partnership LP 5.756% 01-10-2020 1478,0 107,3690 EUR 1,00 1586,9 0,86 %
Yhdysvallat yhteensa 5143,1 2,80 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Euro Yrityslaina Plus

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 173 691,3 94,65 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 175 599,2 95,69 %
Korkosijoitukset yhteensa 175 599,2 95,69 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 175 599,2 95,69 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/CHF 16-09-2014 - 25 0,00 %
FX FWD EUR/DKK 16-09-2014 0,0 0,00 %
FX FWD EUR/GBP 16-09-2014 - 1265 -0,07 %
FX FWD EUR/NOK 16-09-2014 71 0,00 %
FX FWD EUR/SEK 16-09-2014 34,1 0,02 %
FX FWD EUR/USD 16-09-2014 25,5 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa - 62,2 -0,03 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 62,2 -0,03 %
Luottoriskijohdannaiset
Altice FincoSA 365bps 20-06-2018 1900,0 EUR 1,00 - 175,0 -0,10 %
Cable&Wire Ltd 216bps 20-06-2019 -1800,0 EUR 1,00 239,8 0,13 %
Cerved GRO 410bps 20-03-2019 - 900,0 EUR 1,00 120,4 0,07 %
Hellenic T 1567bps 20-06-2018 1700,0 EUR 1,00 - 2224 -0,12 %
Ladbrokes 337bps 20-03-2019 - 470,0 EUR 1,00 - 277 -0,02 %
Sunrise Co 373bps 20-12-2018 - 900,0 EUR 1,00 105,5 0,06 %
TCHEN 20-06-2019 -1500,0 EUR 1,00 169,6 0,09 %
UPCB 470bps 20-06-2020 -1300,0 EUR 1,00 163,9 0,09 %
Virgin Med 395bps 20-03-2021 - 900,0 EUR 1,00 119,2 0,06 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 493,4 0,27 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 431,1 0,23 %
Johdannaissopimukset yhteensa 431,1 0,23 %
Sijoitukset yhteensa 176 030,3 95,92 %
Kassa ja muut varat, netto 7 485,0 4,08 %
Rahaston arvo 183 515,3

60 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvat Korkomark-
kinoiden kasvuosuuden arvo nousi 9,12 %
tammi—kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi
(valuuttasuojattu JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified Hedged) vastaa-
vasti 8,72 %.

Kehittyvilld markkinoilla liifkkeeseen lasketut joukkolai-
nat kehittyivdt positiivisesti vuoden 2014 alussa, vaikka
joissakin maissa ndhtiin yhteiskunnallisia ja poliittisia
levottomuuksia. Ukrainan tilanne herétti eniten huomiota
ja vaikutti merkittavasti sekd ukrainalaisiin ettd venéldi-
siin joukkolainoihin, kun sijoittajat myivdt omistuksiaan.
Korot laskivat kehittyvilld markkinoilla yleisesti vuoden
2014 alkupuoliskolla suurten markkina-alueiden, kuten
Yhdysvaltain ja Euroopan, tapaan.

Rahasto toteutti koko ensimmdisen vuosipuoliskon
samaa strategiaa eli sijoitti lyhyisiin joukkolainoihin, joi-
den liikkeeseenlaskijoina olivat heikon luottoluokituk-
sen saaneet maat. Ndiden lainojen aliarvostus mahdollisti
paremman tuottopotentiaalin kuin paremman luottoluo-
kituksen saaneiden maiden lainat, joilla on pitkéd laina-
aika.

Ukrainan kriisi ei vaikuttanut rahaston kehitykseen
mainittavasti. Rahaston kehitystd eivdt heikentdneet
myoskddn useissa kehittyvissd maissa nahdyt poliittiset
ja yhteiskunnalliset levottomuudet. Vendldiset omistuk-
set painoivat ensimmaiselld neljannekselld rahaston suh-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

teellista tuottoa, mutta tamd kompensoitui muun muassa
Argentiinan hyvélld kehitykselld. Toisella neljanneksella
sijoittajat voittivat venaldisiin joukkolainoihin kohdistuvat
epdilyksensd. Rahasto kehittyikin positiivisesti venaldisten
joukkolainojen ylipainon ansiosta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Nordea
Investment Management 1.9.2007 alkaen ja Pramerica
Investment Management 1.3.2012 alkaen.

%Agm@w
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvét Korkomarkkinat

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
170
150
130
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,57 %
110 B Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 97,43 %
90

28.6.2010 30.6.2011 26.6.2012 25.6.2013

Vertailuindeksi on diversified-painorajoitettu ja valuuttasuojattu indeksi: JP Morgan Emerging Bond
Index Global Diversified (EMBI Global Diversified).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 936,65 1 774,85 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 4,77
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1546,36 1431,56 Indeksin volatiliteetti, % 4,32
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 12 0521 10 198,3 Tracking Error, % 3,73
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 231,4 2031 Sharpen luku 2,57
Omistajien lukumaara 3043 3336 Salkun kiertonopeus, % 32,04
Rahaston arvo, milj. EUR 237,0 183,9 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio** 2021,8 2204,1 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. ) VaTItyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahastossa on kaytéssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelmé voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelma on ollut k&ytéssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kayt6ssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,70 %.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Argentiina
Argentina Boden Bonds 7% 03-10-2015 680,0 96,4440 usb 1,36 480,7 0,20 %
Argentina Bonar Bonds 7% 17-04-2017 1200,0 93,6300 usb 1,36 823,56 0,35 %
Argentine Republic Governmen 8.75% 02-06-2017 5590,0 90,2500 usbD 1,36 36978 1,56 %
Argentine Republic Governmen MULTI 31-12-2038 4175,0 47,8330 usD 1,36 1463,8 0,62 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 11.75% 05-10-2015 200,0 98,8320 usb 1,36 1449 0,06 %
Argentiina yhteensa 6610,7 2,79 %
Armenia
Republic of Armenia 6% 30-09-2020 156850 105,5000 usb 1,36 12257 0,52 %
Armenia yhteensa 12257 0,52 %
Azerbaidzan
Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 18-03-2024 515,0 102,7500 usb 1,36 3879 0,16 %
Azerbaidzan yhteensa 387,9 0,16 %
Belize
Belize Government Internatio MULTI 20-02-2038 9319 69,6000 usb 1,36 475,4 0,20 %
Belize yhteensa 475,4 0,20 %
Bolivia
Bolivian Government Internat 4.875% 29-10-2022 345,0 100,6550 usb 1,36 2545 0,11 %
Bolivia yhteensa 254,5 0,11 %
Brasilia
Brazilian Government Interna 10.125% 15-05-2027 200,0 158,3750 UsD 1,36 232,2 0,10 %
Brazilian Government Interna 5.625% 07-01-2041 1785,0 107,1000 UsD 1,36 1401,3 0,59 %
Brazilian Government Interna 7.125% 20-01-2037 292450 126,8900 UsD 1,36 2088,0 0,88 %
Brazilian Government Interna 8.25% 20-01-2034 750,0 139,1630 UsD 1,36 765,0 0,32 %
Brazilian Government Interna 8.75% 04-02-2025 450,0 140,4150 UsD 1,36 463,1 0,20 %
Brasilia yhteensa 4 949,6 2,09 %
Costa Rica
Costa Rica Government Intern 4.25% 26-01-2023 850,0 94,8000 UsD 1,36 590,6 0,25 %
Costa Rica Government Intern 4.375% 30-04-2025 675,0 92,3000 UsD 1,36 456,7 0,19 %
Costa Rica Government Intern 5.625% 30-04-2043 705,0 88,1000 UsD 1,36 455,3 0,19 %
Costa Rica Government Intern 7% 04-04-2044 240,0 103,2500 UsD 1,36 181,6 0,08 %
Costa Rica yhteensa 1684,2 0,71 %
Dominikaaninen tasavalta
Dominican Republic Internati 5.875% 18-04-2024 1 470,0 102,5390 UsD 1,36 1104,8 0,47 %
Dominican Republic Internati 7.45% 30-04-2044 1000,0 105,0000 UsbD 1,36 769,6 0,32 %
Dominican Republic Internati 7.5% 06-05-2021 2900,0 113,4770 uUsbD 1,36 2 4121 1,02 %
Dominikaaninen tasavalta yhteensa 4 286,6 1,81 %
Ecuador
Ecuador Government Internati 7.95% 20-06-2024 550,0 102,2500 usD 1,36 412,2 0,17 %
Ecuador Government Internati 9.375% 15-12-2015 650,0 105,6430 usSD 1,36 503,3 0,21 %
Ecuador yhteensa 915,5 0,39 %
Egypti
Egypt Government Internation 6.8756% 30-04-2040 12950 97,0000 usb 1,36 920,7 0,39 %
Egypti yhteensa 920,7 0,39 %
El salvador
El Salvador Government Inter 7.375% 01-12-2019 500,0 110,7500 uUsbD 1,36 405,9 0,17 %
El Salvador Government Inter 7.65% 15-06-2035 1600,0 105,8450 uUsbD 1,36 1241,3 0,52 %
El Salvador Government Inter 7.75% 24-01-2023 1575,0 112,6000 usb 1,36 12999 0,55 %
El salvador yhteensa 29471 1,24 %
Etela-Afrikka
South Africa Government Inte 4.665% 17-01-2024 2375,0 101,8760 usb 1,36 17735 0,75 %
South Africa Government Inte 5.875% 16-09-2025 700,0 111,1880 usb 1,36 570,56 0,24 %
Eteléd-Afrikka yhteensa 2 344,0 0,99 %
Filippiinit
Philippine Government Intern 10.625% 16-03-2025 1565,0 156,8970 usb 1,36 1799,8 0,76 %
Philippine Government Intern 6.375% 15-01-2032 1075,0 123,7270 usb 1,36 9749 0,41 %
Philippine Government Intern 7.75% 14-01-2031 1625,0 137,6540 usb 1,36 1639,6 0,69 %
Philippine Government Intern 9.5% 02-02-2030 1.100,0 1565,5990 usb 1,36 125646 0,53 %
Filippiinit yhteensa 5668,8 2,39 %
Gabon
Gabonese Republic 6.375% 12-12-2024 1075,0 108,7500 usb 1,36 856,9 0,36 %
Gabon yhteensa 856,9 0,36 %
Ghana
Republic of Ghana 7.875% 07-08-2023 995,0 97,5200 usb 1,36 711,2 0,30 %
Republic of Ghana 8.5% 04-10-2017 370,0 106,0570 usb 1,36 287,6 0,12 %
Ghana yhteensa 998,9 0,42 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Guatemala
Guatemala Government Bond 4.875% 13-02-2028 805,0 97,8640 usb 1,36 5774 0,24 %
Guatemala Government Bond 5.75% 06-06-2022 500,0 107,1000 usb 1,36 3925 0,17 %
Guatemala yhteensa 970,0 0,41 %
Honduras
Honduras Government Internat 7.6% 15-03-2024 400,0 103,5300 usD 1,36 303,56 0,13 %
Honduras yhteensa 303,5 0,13 %
Indonesia
Indonesia Government Interna 4.875% 05-05-2021 1.880,0 105,0600 usb 1,36 14477 0,61 %
Indonesia Government Interna 5.25% 17-01-2042 1200,0 95,0470 usb 1,36 836,0 0,35 %
Indonesia Government Interna 5.875% 13-03-2020 1.800,0 110,9900 usb 1,36 14644 0,62 %
Indonesia Government Interna 5.875% 15-01-2024 4925,0 110,2590 usD 1,36 343,56 0,14 %
Indonesia Government Interna 6.75% 15-01-2044 1200,0 114,4000 usb 1,36 1006,2 0,42 %
Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038 1965,0 124,56810 usb 1,36 17943 0,76 %
Indonesia Government Interna 8.5% 12-10-2035 925,0 132,3970 UsD 1,36 8977 0,38 %
Indonesia yhteensa 7 789,8 3,29 %
Irak
Republic of Iraq 5.8% 15-01-2028 3260,0 90,1250 usD 1,36 2 163,65 0,91 %
Irak yhteensa 2153,5 0,91 %
Jamaika
Jamaica Government Internati 8% 24-06-2019 775,0 107,3540 uUsD 1,36 609,8 0,26 %
Jamaika yhteensa 609,8 0,26 %
Kenia
Kenya Government Internation 5.875% 24-06-2019 655,0 102,0500 uUsD 1,36 4899 0,21 %
Kenya Government Internation 6.875% 24-06-2024 1035,0 103,56500 usD 1,36 785,6 0,33 %
Kenia yhteensa 1275,5 0,54 %
Kolumbia
Colombia Government Internat 5.625% 26-02-2044 470,0 111,6780 usD 1,36 3847 0,16 %
Colombia Government Internat 6.125% 18-01-2041 4125,0 119,5050 usD 1,36 36133 1,52 %
Colombia Government Internat 7.375% 18-09-2037 620,0 135,6050 uUsD 1,36 616,3 0,26 %
Colombia Government Internat 8.125% 21-05-2024 375,0 134,5940 usD 1,36 370,0 0,16 %
Kolumbia yhteensa 4984,2 2,10 %
Kroatia
Croatia Government Internati 5.5% 04-04-2023 885,0 104,3750 usD 1,36 6771 0,29 %
Croatia Government Internati 6.375% 24-03-2021 2200,0 110,0000 usD 1,36 1773,8 0,75 %
Croatia Government Internati 6.625% 14-07-2020 2955,0 111,7400 UsD 1,36 2 420,2 1,02 %
Croatia Government Internati 6.75% 05-11-2019 2113,0 112,0800 uUsD 1,36 17359 0,73 %
Kroatia yhteensa 6 607,0 2,79 %
Libanon
Lebanon Government Internati 5.45% 28-11-2019 836,0 100,4100 usbD 1,36 615,3 0,26 %
Lebanon Government Internati 6% 20-05-2019 1240,0 103,3540 usD 1,36 939,4 0,40 %
Lebanon Government Internati 6.375% 09-03-2020 690,0 104,7080 usD 1,36 529,6 0,22 %
Lebanon Government Internati 8.25% 12-04-2021 2 680,0 114,5000 usD 1,36 2 249,2 0,95 %
Libanon yhteensa 4 333,4 1,83 %
Liettua
Lithuania Government Interna 6.125% 09-03-2021 375,0 117,0620 usD 1,36 321,8 0,14 %
Liettua yhteensa 321,8 0,14 %
Marokko
Morocco Government Internati 5.5% 11-12-2042 15450 98,2700 usbD 1,36 11129 0,47 %
Marokko yhteensa 1112,9 0,47 %
Meksiko
Mexico Government Internatio 4.75% 08-03-2044 1900,0 101,9300 usb 1,36 14196 0,60 %
Mexico Government Internatio 5.75% 12-10-2110 2 516,0 106,4730 usb 1,36 1963,5 0,83 %
Mexico Government Internatio 6.05% 11-01-2040 500,0 121,2630 usb 1,36 4444 0,19 %
Mexico Government Internatio 6.75% 27-09-2034 500,0 128,9810 usb 1,36 4727 0,20 %
Mexico Government Internatio 7.5% 08-04-2033 875,0 138,4500 usb 1,36 888,0 0,37 %
Meksiko yhteensa 5188,1 2,19 %
Mongolia
Mongolia Government Internat 4.125% 05-01-2018 1.000,0 93,9660 usb 1,36 688,7 0,29 %
Mongolia Government Internat 5.125% 05-12-2022 1000,0 86,5040 usb 1,36 6341 0,27 %
Mongolia yhteensa 1322,8 0,56 %
Nigeria
Nigeria Government Internati 6.375% 12-07-2023 270,0 107,8750 usD 1,36 213,56 0,09 %
Nigeria Government Internati 6.75% 28-01-2021 1540,0 110,5000 usD 1,36 12473 0,53 %
Nigeria yhteensa 1460,8 0,62 %
Norsunluurannikko
Ivory Coast Government Inter MULTI 31-12-2032 55220 96,5000 uUsD 1,36 3905,8 1,65 %
Norsunluurannikko yhteensa 3905,8 1,65 %
Pakistan
Pakistan Government Internat 6.875% 01-06-2017 1320,0 103,0000 usD 1,36 996,6 0,42 %
Pakistan Government Internat 7.125% 31-03-2016 180,0 102,8860 uUsD 1,36 135,7 0,06 %
Pakistan Government Internat 8.25% 15-04-2024 2000,0 103,0750 UsD 1,36 1511,0 0,64 %
Pakistan yhteensa 2643,3 1,12%
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Panama
Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036 2585,0 123,3200 usb 1,36 2 336,6 0,99 %
Panama Government Internatio 7.125% 29-01-2026 1.800,0 126,6040 usbD 1,36 16704 0,70 %
Panama Government Internatio 8.875% 30-09-2027 400,0 142,4880 uUsD 1,36 417,8 0,18 %
Panama yhteensa 44247 1,87 %
Peru
Peruvian Government Internat 5.625% 18-11-2050 1735,0 111,7750 usb 1,36 14215 0,60 %
Peruvian Government Internat 7.35% 21-07-2025 2 765,0 131,3750 usb 1,36 2 662,6 1,12 %
Peruvian Government Internat 8.75% 21-11-2033 1800,0 152,2370 usD 1,36 2008,6 0,85 %
Peru yhteensa 6 092,6 2,57 %
Puola
Poland Government Internatio 3% 17-03-2023 13470 96,9200 usSD 1,36 956,9 0,40 %
Poland Government Internatio 5% 23-03-2022 1.000,0 111,120 usb 1,36 814,4 0,34 %
Puola yhteensa 1771,3 0,75 %
Qatar
Qatar Government Internation 6.4% 20-01-2040 475,0 123,6040 usb 1,36 430,3 0,18 %
Qatar yhteensa 430,3 0,18 %
Romania
Romanian Government Internat 6.125% 22-01-2044 2 628,0 113,8890 usD 1,36 2193,8 0,93 %
Romanian Government Internat 6.75% 07-02-2022 1268,0 119,0100 usb 1,36 1106,1 0,47 %
Romania yhteensa 3299,9 1,39 %
Sambia
Zambia Government Internatio 5.375% 20-09-2022 900,0 93,6250 usb 1,36 617,6 0,26 %
Zambia Government Internatio 8.5% 14-04-2024 1520,0 110,8750 usb 1,36 12353 0,52 %
Sambia yhteensa 1852,9 0,78 %
Senegal
Senegal Government Internati 8.75% 13-05-2021 945,0 115,1250 UsD 1,36 7974 0,34 %
Senegal yhteensa 797,4 0,34 %
Serbia
Republic of Serbia 4.875% 25-02-2020 1735,0 100,8600 usD 1,36 12827 0,54 %
Republic of Serbia 5.875% 03-12-2018 730,0 106,3000 usD 1,36 568,8 0,24 %
Republic of Serbia 7.25% 28-09-2021 1715,0 113,7280 usD 1,36 1429,6 0,60 %
Serbia yhteensa 3281,1 1,38 %
Sri Lanka
Sri Lanka Government Interna 5.875% 25-07-2022 1400,0 102,5210 usD 1,36 1052,0 0,44 %
Sri Lanka Government Interna 6.25% 27-07-2021 1380,0 105,5000 usD 1,36 1 067,11 0,45 %
Sri Lanka yhteensa 2119,2 0,89 %
Tansania
Tanzania Government Internat FRN 09-03-2020 460,0 106,7370 UsD 1,36 359,9 0,15 %
Tansania yhteensa 359,9 0,15 %
Turkki
Turkey Government Internatio 3.25% 23-03-2023 710,0 91,7380 UsD 1,36 477,4 0,20 %
Turkey Government Internatio 5.125% 25-03-2022 462,0 105,2880 UsbD 1,36 356,56 0,15 %
Turkey Government Internatio 5.625% 30-03-2021 1670,0 108,6960 usD 1,36 13305 0,56 %
Turkey Government Internatio 5.75% 22-03-2024 780,0 108,9970 usD 1,36 623,2 0,26 %
Turkey Government Internatio 6% 14-01-2041 15420 106,6210 UsD 1,36 12056,1 0,51 %
Turkey Government Internatio 6.625% 17-02-2045 885,0 115,5360 usbh 1,36 749,5 0,32 %
Turkey Government Internatio 6.75% 30-05-2040 350,0 116,1880 usbh 1,36 2981 0,13 %
Turkey Government Internatio 6.875% 17-03-2036 14550 17,1660 ushD 1,36 12496 0,53 %
Turkey Government Internatio 7% 05-06-2020 1295,0 116,2890 uUsD 1,36 1103,8 0,47 %
Turkey Government Internatio 7.375% 05-02-2025 1786,0 121,1240 uUsD 1,36 1585,6 0,67 %
Turkey Government Internatio 8% 14-02-2034 643,0 131,15600 uUsbD 1,36 618,1 0,26 %
Turkki yhteensa 9 597,4 4,05 %
Ukraina
Ukraine Government Internati 6.25% 17-06-2016 1360,0 96,0500 usbD 1,36 9575 0,40 %
Ukraine Government Internati 6.58% 21-11-2016 280,0 96,0750 usbD 1,36 197,2 0,08 %
Ukraine Government Internati 6.75% 14-11-2017 295,0 96,2700 Ush 1,36 208,2 0,09 %
Ukraine Government Internati 6.875% 23-09-2015 345,0 97,3400 usD 1,36 246,2 0,10 %
Ukraine Government Internati 7.75% 23-09-2020 830,0 95,3650 uUsb 1,36 580,2 0,24 %
Ukraine Government Internati 7.8% 28-11-2022 550,0 94,6450 usb 1,36 381,56 0,16 %
Ukraine Government Internati 7.95% 23-02-2021 940,0 95,8000 usD 1,36 660,1 0,28 %
Ukraine Government Internati 9.25% 24-07-2017 1175,0 101,7700 usD 1,36 876,5 0,37 %
Ukraina yhteensa 4107,2 1,73 %
Unkari
Hungary Government Internati 5.75% 22-11-2023 720,0 110,25650 uUsbD 1,36 581,9 0,25 %
Hungary Government Internati 6.25% 29-01-2020 35870 113,1500 usbD 1,36 29749 1,26 %
Hungary Government Internati 6.375% 29-03-2021 2554,0 114,4630 usb 1,36 21428 0,90 %
Hungary Government Internati 7.625% 29-03-2041 3400,0 127,6870 usbD 1,36 31821 1,34 %
Unkari yhteensa 8 881,7 3,75 %
Uruguay
Uruguay Government Internati 4.5% 14-08-2024 2 293,2 105,6120 usSD 1,36 1775,2 0,75 %
Uruguay Government Internati 7.625% 21-03-2036 375,0 134,2150 usb 1,36 368,9 0,16 %
Uruguay Government Internati 7.875% 15-01-2033 956,7 135,7250 usb 1,36 95617 0,40 %
Uruguay Government Internati 8% 18-11-2022 129250 130,1500 usb 1,36 1168,6 0,49 %
Uruguay yhteensa 4 264,5 1,80 %
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Valko-Venaja
Republic of Belarus 8.75% 03-08-2015 665,0 102,7710 usb 1,36 500,9 0,21 %
Republic of Belarus 8.95% 26-01-2018 1465,0 108,0000 usb 1,36 1159,7 0,49 %
Valko-Vené&ja yhteensa 1660,7 0,70 %
Venezuela
Venezuela Government Interna 11.75% 21-10-2026 300,0 99,3620 usD 1,36 218,56 0,09 %
Venezuela Government Interna 11.95% 05-08-2031 2100,0 98,8200 usb 1,36 1 5621,1 0,64 %
Venezuela Government Interna 12.75% 23-08-2022 700,0 103,1390 usb 1,36 529,2 0,22 %
Venezuela Government Interna 7% 01-12-2018 570,0 87,2400 usb 1,36 364,5 0,15 %
Venezuela Government Interna 7.75% 13-10-2019 1000,0 87,0800 usb 1,36 638,3 0,27 %
Venezuela Government Interna 8.25% 13-10-2024 375,0 81,2950 usb 1,36 2923,5 0,09 %
Venezuela Government Interna 8.5% 08-10-2014 1590,0 100,1720 usD 1,36 11674 0,49 %
Venezuela Government Interna 9% 07-05-2023 1200,0 86,3650 usb 1,36 759,6 0,32 %
Venezuela Government Interna 9.25% 07-05-2028 2 050,0 84,6400 usb 1,36 1271,8 0,54 %
Venezuela Government Interna 9.375% 13-01-2034 335,0 84,7850 usb 1,36 208,2 0,09 %
Venezuela yhteensa 69021 2,91 %
Venaja
Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 24-06-2028 2950,0 174,1250 usb 1,36 37651 1,59 %
Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 16-09-2043 800,0 107,7500 usD 1,36 631,8 0,27 %
Russian Foreign Bond - Eurob MULTI 31-03-2030 4995,0 116,3700 UsD 1,36 2918,5 1,23 %
Vendja yhteensa 73154 3,09 %
Vietnam
Vietnam Government Internati 6.75% 29-01-2020 1655,0 113,1280 UsD 1,36 13723 0,58 %
Vietnam yhteensa 1372,3 0,58 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 148 039,2 62,47 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Bharti Airtel International 5.125% 11-03-2023 725,0 102,5100 UsD 1,36 5447 0,23 %
DTEK Finance BV 9.5% 28-04-2015 515,0 94,2500 usD 1,36 3565,8 0,15 %
EMATUM Via Mozambique EMATUM 6.305% 11-09-2020 815,0 100,4500 usD 1,36 600,1 0,25 %
Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 10-07-2042 2 005,0 109,5000 usD 1,36 1609,2 0,68 %
Lukoil International Finance 6.125% 09-11-2020 475,0 107,9500 usD 1,36 375,8 0,16 %
Majapahit Holding BV 7.75% 20-01-2020 2795,0 116,8750 usD 1,36 23944 1,01 %
Majapahit Holding BV 7.875% 29-06-2037 250,0 116,0000 usD 1,36 212,6 0,09 %
Majapahit Holding BV 8% 07-08-2019 1.000,0 117,8750 usD 1,36 864,0 0,36 %
Myriad International Holding 6% 18-07-2020 600,0 110,2500 uUsD 1,36 4849 0,20 %
Petrobras Global Finance BV 4.375% 20-05-2023 85,0 96,5260 usD 1,36 60,1 0,08 %
Republic of Angola Via North 7% 16-08-2019 650,0 109,1860 uUsD 1,36 520,2 0,22 %
VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 1050,0 107,4337 usD 1,36 826,8 0,35 %
Alankomaat yhteensa 8 848,6 3,73 %
Arabiemiirikunnat
DP World Ltd 6.85% 02-07-2037 770,0 111,5000 usD 1,36 629,3 0,27 %
Arabiemiirikunnat yhteensa 629,3 0,27 %
Argentiina
Provincia de Buenos Aires/Ar 10.875% 26-01-2021 200,0 95,9790 uUsbD 1,36 140,7 0,06 %
YPF SA 8.75% 04-04-2024 350,0 103,6250 uUsD 1,36 265,8 0,11 %
YPF SA 8.875% 19-12-2018 1250,0 106,0000 usb 1,36 971,2 0,41 %
Argentiina yhteensa 13777 0,58 %
Australia
CNOOC Curtis Funding No 1 Pt 4.56% 03-10-2023 340,0 104,7519 usD 1,36 261,1 0,11 %
Australia yhteensa 261,1 0,11 %
Azerbaidzan
State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 13-03-2023 655,0 99,6630 usb 1,36 478,0 0,20 %
Azerbaidzan yhteensa 478,0 0,20 %
Barbados
Columbus International Inc 7.375% 30-03-2021 580,0 108,0000 usb 1,36 4591 0,19 %
Barbados yhteensa 459,1 0,19 %
Bermuda
China Oil & Gas Group Ltd 5.25% 25-04-2018 530,0 102,7500 usb 1,36 399,2 0,17 %
Digicel Group Ltd 7.125% 01-04-2022 240,0 104,2500 usb 1,36 183,4 0,08 %
Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020 740,0 109,0000 usb 1,36 591,2 0,25 %
Bermuda yhteensa 1173,8 0,50 %
Brasilia
Banco Nacional de Desenvolvi 6.5% 10-06-2019 250,0 113,0000 usb 1,36 2071 0,09 %
Caixa Economica Federal 4.5% 03-10-2018 900,0 102,7500 uUsbD 1,36 6778 0,29 %
JBS SA 10.5% 04-08-2016 400,0 115,0000 usb 1,36 3372 0,14 %
Votorantim Cimentos SA 7.25% 05-04-2041 500,0 105,6250 usD 1,36 387,1 0,16 %
Brasilia yhteensa 1609,2 0,68 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
CNOOC Finance 2013 Ltd 3% 09-05-2023 260,0 94,3032 usb 1,36 179,7 0,08 %
CNOOC Finance 2013 Ltd 4.25% 09-05-2043 1240,0 92,4106 usb 1,36 8399 0,35 %
Sinopec Group Overseas Devel 3.9% 17-05-2022 500,0 101,5423 usb 1,36 3721 0,16 %
Sinopec Group Overseas Devel 4.376% 10-04-2024 560,0 103,3946 usb 1,36 424.4 0,18 %
Sinopec Group Overseas Devel 4.875% 17-05-2042 1195,0 101,3762 usb 1,36 888,0 0,37 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 27041 1,14 %
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Caymansaaret
BCP Singapore VI Cayman Fina 8% 15-04-2021 250,0 101,2500 usb 1,36 185,56 0,08 %
Longfor Properties Co Ltd 6.75% 29-01-2023 700,0 94,5920 usb 1,36 485,3 0,20 %
MCE Finance Ltd 5% 15-02-2021 535,0 100,56000 usb 1,36 3941 0,17 %
Odebrecht Finance Ltd 5.125% 26-06-2022 290,0 109,0000 usb 1,36 231,7 0,10 %
Odebrecht Finance Ltd 5.25% 27-06-2029 305,0 99,4500 usb 1,36 222,3 0,09 %
Odebrecht Finance Ltd 7.1256% 26-06-2042 275,0 107,7500 usb 1,36 217,2 0,09 %
Odebrecht Offshore Drilling 6.75% 01-10-2022 645,0 106,7260 usSD 1,36 486,5 0,21 %
Petrobras International Fina 5.75% 20-01-2020 160,0 106,7590 usb 1,36 17,4 0,05 %
Schahin Il Finance Co SPV Lt 5.875% 25-09-2022 600,0 98,6250 usb 1,36 402,8 0,17 %
Caymansaaret yhteensa 2742,9 1,16 %
Chile
Banco del Estado de Chile 3.875% 08-02-2022 250,0 100,6304 usb 1,36 184,2 0,08 %
Chile yhteensa 184,2 0,08 %
Costa Rica
Banco de Costa Rica 5.25% 12-08-2018 600,0 102,6250 usb 1,36 451,3 0,19 %
Banco Nacional de Costa Rica 4.875% 01-11-2018 1 000,0 102,56000 usb 1,36 751,3 0,32 %
Costa Rica yhteensa 1202,6 0,51 %
Etela-Afrikka
Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26-01-2021 1936,0 102,7500 usb 1,36 1458, 0,62 %
Etela-Afrikka yhteensa 14581 0,62 %
Filippiinit
Power Sector Assets & Liabil 7.39% 02-12-2024 575,0 128,6250 usb 1,36 5421 0,23 %
Filippiinit yhteensa 542,1 0,23 %
Georgia
Georgian Railway JSC 7.75% 11-07-2022 1675,0 112,0000 uUsD 1,36 13751 0,58 %
Georgia yhteensa 1375,1 0,58 %
Hongkong
CITIC Pacific Ltd 6.8% 17-01-2023 200,0 113,5000 usSD 1,36 166,4 0,07 %
CITIC Pacific Ltd 6.875% 21-01-2018 370,0 111,6250 usSD 1,36 3027 0,13 %
Hongkong yhteensa 469,1 0,20 %
Indonesia
Adaro Indonesia PT 7.625% 22-10-2019 450,0 105,0000 UsD 1,36 346,3 0,15 %
Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 390,0 94,2500 usD 1,36 269,4 0,11 %
Pertamina Persero PT 4.875% 03-05-2022 510,0 99,2500 usD 1,36 371,0 0,16 %
Pertamina Persero PT 5.25% 23-05-2021 1505,0 103,1250 usD 1,36 1137,6 0,48 %
Pertamina Persero PT 6% 03-05-2042 1960,0 93,0000 usD 1,36 13361 0,56 %
Pertamina Persero PT 6.45% 30-05-2044 650,0 98,8950 usSD 1,36 471,2 0,20 %
Indonesia yhteensa 3931,6 1,66 %
Irlanti
Alfa Bank OJSC Via Alfa Bond 7.75% 28-04-2021 500,0 108,1250 usSD 1,36 396,3 017 %
EDC Finance Ltd 4.875% 17-04-2020 590,0 97,7500 uUsD 1,36 4297 0,18 %
EuroChem Mineral & Chemical 5.125% 12-12-2017 295,0 100,9380 usD 1,36 218,3 0,09 %
0OJSC Novolipetsk Steel via S 4.45% 19-02-2018 2925,0 99,1660 uUsD 1,36 163,56 0,07 %
Phosagro OAQ via Phosagro Bo 4.204% 13-02-2018 725,0 99,0330 usD 1,36 526,3 0,22 %
Raspadskaya OJSC Via Raspads 7.75% 27-04-2017 420,0 98,9400 UsD 1,36 304,6 0,13 %
Sibur Securities Ltd 3.914% 31-01-2018 305,0 96,6000 usD 1,36 215,7 0,09 %
Vimpel Communications Via VI 7.748% 02-02-2021 510,0 109,3750 usD 1,36 408,9 0,17 %
Vimpel Communications Via VI 9.125% 30-04-2018 550,0 113,7500 uUsD 1,36 458,6 0,19 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 4.224% 21-11-2018 325,0 99,1520 uUsD 1,36 236,2 0,10 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 6.025% 05-07-2022 315,0 102,7500 uUsD 1,36 237,2 0,10 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 6.902% 09-07-2020 840,0 108,2500 uUsD 1,36 666,5 0,28 %
Irlanti yhteensa 4 254,7 1,80 %
Iso-Britannia
Afren PLC 10.25% 08-04-2019 200,0 113,3750 usD 1,36 166,2 0,07 %
Afren PLC 11.5% 01-02-2016 635,0 111,6250 uUsD 1,36 519,6 0,22 %
Oschadbank Via SSB #1 PLC 8.25% 10-03-2016 925,0 90,2000 usbD 1,36 611,6 0,26 %
Tullow Oil PLC 6% 01-11-2020 720,0 104,0000 usb 1,36 548,9 0,23 %
Ukreximbank Via Biz Finance 8.375% 27-04-2015 1475,0 94,0060 usD 1,36 1016,3 0,43 %
Vedanta Resources PLC 6% 31-01-2019 950,0 103,3750 usSD 1,36 719,8 0,30 %
Iso-Britannia yhteensa 3582,3 1,51 %
[tavalta
ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 550,0 98,0000 usb 1,36 3951 0,17 %
Itavalta yhteensa 395,1 0,17 %
Jersey
Polyus Gold International Lt 5.625% 29-04-2020 200,0 99,2500 usbD 1,36 145,5 0,06 %
Jersey yhteensa 145,5 0,06 %
Kanada
First Quantum Minerals Ltd 7.25% 15-05-2022 600,0 104,0000 usb 1,36 4574 0,19 %
First Quantum Minerals Ltd 7.25% 15-10-2019 425,0 104,5000 usb 1,36 325,56 0,14 %
Pacific Rubiales Energy Corp 5.375% 26-01-2019 660,0 104,5000 usD 1,36 505,5 0,21 %
Pacific Rubiales Energy Corp 7.25% 12-12-2021 550,0 111,0000 usb 1,36 4475 0,19 %
Kanada yhteensa 1735,9 0,73 %
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Kazakstan
Development Bank of Kazakhst 4.125% 10-12-2022 640,0 94,6825 usSD 1,36 4437 0,19 %
Eurasian Development Bank 4.767% 20-09-2022 350,0 98,6910 usb 1,36 253,2 0,11 %
Eurasian Development Bank 5% 26-09-2020 595,0 103,0630 usD 1,36 4495 0,19 %
KazAgro National Management 4.625% 24-05-2023 550,0 96,7810 usb 1,36 390,2 0,16 %
KazMunayGas National Co JSC 5.756% 30-04-2043 2290,0 96,2500 usb 1,36 1615,6 0,68 %
KazMunayGas National Co JSC 6.375% 09-04-2021 625,0 111,6000 usb 1,36 510,8 0,22 %
KazMunayGas National Co JSC 7% 05-05-2020 28420 114,1200 usb 1,36 23773 1,00 %
Kazakstan yhteensa 6 040,11 2,55 %
Kroatia
Hrvatska Elektroprivreda 6% 09-11-2017 555,0 106,0000 usb 1,36 4312 0,18 %
Kroatia yhteensa 431,2 0,18 %
Luxemburg
Evraz Group SA 6.5% 22-04-2020 290,0 93,2940 usb 1,36 198,3 0,08 %
Evraz Group SA 7.4% 24-04-2017 365,0 103,5400 usb 1,36 277,0 0,12 %
Gazprom Neft OAO Via GPN Cap 4.376% 19-09-2022 450,0 93,2500 usb 1,36 307,6 0,13 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 28-04-2034 1180,0 124,0000 usb 1,36 10725 0,45 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 9.25% 23-04-2019 1340,0 121,3500 usb 1,36 11919 0,50 %
Millicom International Cellu 4.75% 22-05-2020 885,0 100,0000 usD 1,36 648,7 0,27 %
Millicom International Cellu 6.625% 15-10-2021 500,0 107,56000 UsD 1,36 394,0 0,17 %
Minerva Luxembourg SA 12.25% 10-02-2022 900,0 113,1000 UsD 1,36 746,1 0,31 %
Offshore Drilling Holding SA 8.375% 20-09-2020 1200,0 110,7500 usD 1,36 9741 0,41 %
Rosneft Finance SA 7.25% 02-02-2020 520,0 114,0000 usD 1,36 4345 0,18 %
Russian Agricultural Bank OJ 7.756% 29-05-2018 1 660,0 109,9400 usD 1,36 13377 0,56 %
Russian Agricultural Bank OJ MULTI 03-06-2021 250,0 101,0000 usSD 1,36 185,1 0,08 %
Wind Acquisition Finance SA 6.5% 30-04-2020 1 000,0 107,8750 UsD 1,36 790,7 0,33 %
VTB Bank OJSC Via VTB Capita 6.8756% 29-05-2018 992,0 107,6300 usSD 1,36 782,6 0,33 %
Luxemburg yhteensa 9 340,7 3,94 %
Mansaari
Sasol Financing Internationa 4.5% 14-11-2022 980,0 101,4810 UsD 1,36 729,0 0,31 %
Mansaari yhteensa 729,0 0,31 %
Meksiko
BBVA Bancomer SA/Texas 6.5% 10-03-2021 800,0 113,0000 usD 1,36 662,6 0,28 %
BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 700,0 113,6250 uUsD 1,36 583,0 0,25 %
Mexichem SAB de CV 4.875% 19-09-2022 200,0 104,2500 usD 1,36 162,8 0,06 %
Mexichem SAB de CV 6.75% 19-09-2042 485,0 106,9500 usD 1,36 380,2 0,16 %
Petroleos Mexicanos 3.5% 30-01-2023 900,0 97,8500 usD 1,36 645,5 0,27 %
Petroleos Mexicanos 4.875% 24-01-2022 360,0 108,0000 uUsSD 1,36 285,0 0,12 %
Petroleos Mexicanos 5.5% 21-01-2021 2145,0 112,0520 uUsD 1,36 17617 0,74 %
Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 1644,0 116,2500 UsD 1,36 1400,8 0,59 %
Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2035 2100,0 117,7650 usb 1,36 18127 0,76 %
Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2038 325,0 116,7500 usD 1,36 278,1 0,12 %
Tenedora Nemak SA de CV 5.5% 28-02-2023 210,0 101,7500 usD 1,36 166,6 0,07 %
Meksiko yhteensa 8119,1 3,43 %
Peru
Banco Internacional del Peru 5.75% 07-10-2020 1000,0 107,7500 UsD 1,36 789,8 0,33 %
Corp Financiera de Desarroll 4.75% 08-02-2022 250,0 104,2500 usbD 1,36 191,0 0,08 %
Corp Pesquera Inca SAC 9% 10-02-2017 1295,0 98,1250 usD 1,36 881,1 0,37 %
Peru yhteensa 1861,9 0,79 %
Ruotsi
Eileme 2 AB 11.625% 31-01-2020 880,0 119,5560 UsD 1,36 771,2 0,33 %
Ruotsi yhteensa 771,2 0,33 %
Singapore
Berau Capital Resources Pte 12.5% 08-07-2015 1190,0 103,1250 usb 1,36 899,5 0,38 %
Ottawa Holdings Pte Ltd 5.875% 16-05-2018 290,0 88,5200 usD 1,36 188,2 0,08 %
TBG Global Pte Ltd 4.625% 03-04-2018 480,0 101,5000 uUsD 1,36 3571 0,15 %
Theta Capital Pte Ltd 6.125% 14-11-2020 2925,0 101,8324 uUsD 1,36 167,9 0,07 %
Singapore yhteensa 1612,7 0,68 %
Sri Lanka
Bank of Ceylon 5.325% 16-04-2018 405,0 101,2920 usb 1,36 300,7 0,13 %
Bank of Ceylon 6.875% 03-05-2017 700,0 106,2500 usD 1,36 5452 0,23 %
National Savings Bank 8.875% 18-09-2018 2300,0 113,2500 usbD 1,36 1909,2 0,81 %
Sri Lanka yhteensa 2755,1 1,16 %
Turkki
Export Credit Bank of Turkey 5.875% 24-04-2019 750,0 105,9200 uUsD 1,36 582,3 0,25 %
Turkiye Halk Bankasi AS 3.875% 05-02-2020 335,0 94,6300 usb 1,36 232,4 0,10 %
Turkiye Halk Bankasi AS 4.75% 04-06-2019 200,0 99,9100 usSD 1,36 146,5 0,06 %
Turkki yhteensa 961,1 0,41 %
Ukraina
Financing of Infrastrucural 7.4% 20-04-2018 275,0 95,0150 usb 1,36 191,56 0,08 %
Financing of Infrastrucural 9% 07-12-2017 2 440,0 96,0570 uUsD 1,36 17179 0,72 %
Ukraina yhteensa 1909,5 0,81 %
Unkari
MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.25% 21-10-2020 420,0 110,9640 usb 1,36 341,6 0,14 %
Unkari yhteensa 341,6 0,14 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA 8.5% 02-11-2017 7 635,0 93,9500 usb 1,36 5 2577 2,22 %
Venezuela yhteensa 5257,7 2,22 %
Yhdysvallat
Brazil Loan Trust 1 5.477% 24-07-2023 2800,0 104,0000 usb 1,36 21344 0,90 %
Reliance Holding USA Inc 5.4% 14-02-2022 675,0 107,8687 usD 1,36 533,7 0,23 %
Rio Oil Finance Trust Series 6.25% 06-07-2024 350,0 103,6317 usb 1,36 265,6 0,11 %
Southern Copper Corp 6.75% 16-04-2040 300,0 108,3159 usb 1,36 238,2 0,10 %
Yhdysvallat yhteensa 3171,9 1,34 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 82862,8 34,97 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 230902,0 97,43 %
Korkosijoitukset yhteensa 230902,0 97,43 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 230902,0 97,43 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 21-08-2014 - 1734 -0,07 %
Termiinisopimukset yhteensa - 173,4 -0,07 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 173,4 -0,07 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 173,4 -0,07 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 173,4 -0,07 %
Sijoitukset yhteensa 230 728,6 97,36 %
Kassa ja muut varat, netto 6 256,2 2,64 %
Rahaston arvo 236 984,8
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Lyhyt korko

Nordea Norsk Kredittobligasjon

Nordea Norsk Kredittobligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Norsk Kredittobligas-
jonin A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
Norjan kruunuissa mitattuna 3,38 % tammi-
kesdkuussa 2014, ja vertailuindeksi (Oslon
porssissd noteerattava 3 vuoden valtionlaina-
indeksi ST4X) vastaavasti 2,20 %. [-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 3,53 % vastaavana
aikana. Rahaston perusvaluutta on Norjan
kruunu, ja se on Norjan markkinoille suunnattu
rahasto.

Vuoden 2014 alkupuoliskolla kehitystéd leimasi lansimai-
den hidas talouskasvu. Siksi keskuspankit pitivdt korot
edelleen matalalla ja toteuttivat muita rahapoliittisia toi-
mia.Yhdysvalloissa on ndkyvissa merkkeja siitd, ettd kasvu
alkaa pddstd vauhtiin, ja maan keskuspankki vdhentdd
asteittain arvopaperiostojaan. Kestdnee kuitenkin vield
pitkdédn, ennen kuin keskuspankki nostaa korkoja. Euroo-
pan tilanne ei ole yhtéd aurinkoinen, ja Euroopan keskus-
pankki laski toukokuussa korkoja jo ennestddn matalalta
tasolta.

Myos Norjassa kasvu hidastui hieman, ja Norjan kes-
kuspankki laski arvioitaan tdarkeimpien makrotaloudellis-
ten indikaattorien kehityksestd. Norjalaisten joukkolai-
nojen tuotot laskivat heikentyneiden kasvuennusteiden
ja matalien korkojen vuoksi vuoden 2014 alkupuolis-
kolla.Yrityslainojen kysynté jatkui vilkkaana, ja sijoittajien
pankkien ja luottoluokitukseltaan hyvien yritysten liik-
keeseen laskemilta lainoilta edellyttdma riskilisa pieneni
edelleen.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahaston salkussa on pédasiassa norjalaisia pankkien
ja yritysten Norjan kruunuina liikkeeseen laskemia jouk-
kolainoja. Lisdksi rahasto on sijoittanut norjalaisten pank-
kien liikkeeseen laskemiin heikommalla etuoikeudella
oleviin lainoihin. Sekd rahaston absoluuttinen ettd suh-
teellinen kehitys oli hyvdd vuoden 2014 alkupuoliskolla,
kun swap-korot laskivat ja luottoriskimarginaalit kapeni-
vat. Rahaston duraatio oli lyhyempi kuin vertailuindeksin.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Harald Willes-
rud toiminnan alusta eli 14.11.2013 alkaen.

Nl WL
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
14.11.2013 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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101,0 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,79 %

W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 96,21 %

100,5

100,0
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11.1.2014 10.3.2014 7.5.2014

Rahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi ST4X (NOK).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 123,04 119,60 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,01
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 128,27 119,65 Indeksin volatiliteetti, % 1,75
Kasvuosuuksia A%, 1 000 kpl 17,3 5,2 Tracking Error, % 1,27
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 508,1 136,7 Sharpen luku 3,21
Omistajien lukumaéra 32 10 Salkun kiertonopeus, % 42,92
Rahf"Stof‘ arvo, m-in. EUR 64,8 17,0 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio™ 34,8 28 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Sailytyspalkkio 0,0 ) TER (Total Expense Ratio) A, % 0,45
“1 osuus, 1000 EUR. TER (Total Expense Ratio) I, % 0,15

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Norja
Avinor AS 09/16 6,56% 3000,0 108,6885 NOK 1,00 32577 0,60 %
Bank 1 Oslo Akershus AS 13/19 3,65% 10 000,0 104,8514 NOK 1,00 10 485,1 1,93 %
BKK AS 08/17 5,90% 19 000,0 111,6826 NOK 1,00 21 219,7 3,90 %
BKK AS 09/19 5,21% 15 000,0 112,3752 NOK 1,00 16 856,3 3,10 %
BKK AS 13/23 4,15% 5000,0 106,1249 NOK 1,00 5306,2 0,98 %
DNB Bank ASA 13/23 FRN 18 000,0 101,2462 NOK 1,00 18 224,3 3,35 %
DnB NOR Bank ASA 10/20 5,00% 20 000,0 112,6873 NOK 1,00 225375 414 %
Eidsiva Energi AS FRN 25-08-2016 5000,0 101,3925 NOK 1,00 5069,6 0,93 %
Entra Eiendom AS 10/17 4,70% 9500,0 107,56856 NOK 1,00 10 220,6 1,88 %
FRN Borregaard ASA Open Bond Issue 2014/2019 5000,0 100,6288 NOK 1,00 50314 0,92 %
Hafslund ASA 09/19 6,30% 5000,0 115,8139 NOK 1,00 5790,7 1,06 %
Hafslund ASA 14/19 FRN 10 000,0 99,6945 NOK 1,00 9969,5 1,83 %
Helgeland Sparebank 3.3000% 2018-06-15 5000,0 103,6231 NOK 1,00 5176,2 0,95 %
Jotun AS 2019-03-18 5000,0 100,4905 NOK 1,00 5024,5 0,92 %
Lyse Energi 6.25% 2019-01-28 4000,0 115,6517 NOK 1,00 4 626,1 0,85 %
Nordea Bank Norge ASA 3.0% 21-07-2019 15 000,0 102,0345 NOK 1,00 15 305,2 2,81 %
Norges Statsbaner 3,10% 17-04-2019 3000,0 103,2294 NOK 1,00 3096,9 0,57 %
NorgesGruppen ASA FRN 10-05-2021 15 000,0 100,0863 NOK 1,00 16 012,9 2,76 %
NorgesGruppen Fixed ASA 25-11-2020 3000,0 104,7872 NOK 1,00 3143,6 0,58 %
Olav Thon Eiendom 27-06-2019 30 000,0 99,7572 NOK 1,00 29 927,2 5,50 %
Orkla 5,7% 2017-04-27 20 000,0 109,3906 NOK 1,00 21 8781 4,02 %
Sogn og Fjordane Energi AS 11/18 FRN 1000,0 101,8417 NOK 1,00 10184 0,19 %
SpareBank 1 SR-Bank ASA FRN sub 13/23 14 000,0 101,3693 NOK 1,00 141917 2,61 %
Sparebank 1 SR-Bank FRN 11/21 2 000,0 105,0325 NOK 1,00 2 100,6 0,39 %
Sparebanken Hedmark 12/17 FRN 19 000,0 101,1221 NOK 1,00 19 213,2 3,53 %
Sparebanken Mere FRN 14/17 5000,0 100,0770 NOK 1,00 5003,9 0,92 %
Sparebanken @st 12/20 4,09% 5000,0 107,2285 NOK 1,00 53614 0,99 %
Spb 1 Buskerud-Vestfold 12/22 FRN 1000,0 104,8298 NOK 1,00 1048,3 0,19 %
Spb 1 Buskerud-Vestfold 13/23 FRN 2 000,0 103,1268 NOK 1,00 2 0625 0,38 %
Spb 1 Nord-Norge 09/19 FRN C SUB 1 000,0 100,56982 NOK 1,00 1 006,0 0,18 %
Spb 1 Nord-Norge 13/19 3,48% 3000,0 104,3000 NOK 1,00 3129,0 0,58 %
Spb 1 Nord-Norge 13/21 3,85% 2 000,0 105,6511 NOK 1,00 2 113,0 0,39 %
Spb 1 Nord-Norge 14/24 FRN SUB 5000,0 100,0266 NOK 1,00 5001,3 0,92 %
Spb 1 Ringerike Hadeland 14/19 3,00% 15 000,0 102,2029 NOK 1,00 16 330,4 2,82 %
Spb 1 SMN 10/20 5,00% 2 000,0 112,4632 NOK 1,00 22493 0,41 %
Spb 1 SMN 12/19 5,17% 4000,0 111,6743 NOK 1,00 4 467,0 0,82 %
Spb Sogn og Fjordane 13/19 3,65% 20 000,0 104,3316 NOK 1,00 20 866,3 3,84 %
Spb Sogn og Fjordane 14/24 FRN Sub 5000,0 100,9391 NOK 1,00 5 047,0 0,93 %
Spb Ser 13/19 3,25% 5000,0 103,0965 NOK 1,00 5 154,8 0,95 %
Spb Ser 13/19 3,40% 10 000,0 103,9029 NOK 1,00 10390,3 1,91 %
Spb Vest 14/19 2,95% 20 000,0 102,0472 NOK 1,00 20 409,4 3,75 %
Spb @st 14/19 3,00% 8 000,0 102,2029 NOK 1,00 8176,2 1,50 %
Spb1 Neeringskreditt AS 13/23 FRN C SUB 25 000,0 101,7081 NOK 1,00 25 427,0 4,67 %
Statkraft 5% 2016-11-10 4500,0 106,8478 NOK 1,00 4808,2 0,88 %
Statsnet SF 22-05-2019 3000,0 102,2811 NOK 1,00 3068,4 0,56 %
Sunnhordland Kraftlag AS 14/19 FRN 10 000,0 100,4050 NOK 1,00 10 040,56 1,85 %
Terra Boligkreditt AS FRN 5000,0 101,1784 NOK 1,00 50589 0,93 %
Thon Holding AS 3,7% 6 000,0 103,9129 NOK 1,00 62348 1,15 %
Tine SA FRN 26-06-2017 30 000,0 99,8709 NOK 1,00 29 961,3 5,51 %
Yara International ASA 09/16 8,80% 20 000,0 111,3563 NOK 1,00 22 271,3 4,09 %
Norja yhteensa 497 369,8 91,42 %
Tanska
AP Moeller - Maersk A/S 2017-03-22 25 000,0 104,2175 NOK 1,00 26 054,4 4,79 %
Tanska yhteensa 26 054,4 4,79 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 523 4241 96,21 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 523 4241 96,21 %
Korkosijoitukset yhteensa 523 4241 96,21 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 523 4241 96,21 %
Sijoitukset yhteensa 523 4241 96,21 %
Kassa ja muut varat, netto 20611,4 3,79 %
Rahaston arvo 544 035,5
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Nordea Private Banking Focus Korko

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus
Koron A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
4,12 % tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailu-
indeksi (yhdistelmdindeksi) vastaavasti 4,25 %.
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 4,22 %
katsauskauden aikana.

Vuoden alussa sijoittajat odottivat korkojen aloittavan
asteittaisen kipuamisen ylospéin, koska kasvua ennakoi-
vat mittarit viittasivat kysynnédn elpymiseen Euroopassa
ja Yhdysvalloissa. Tavallista ankarampi talvi aiheutti kui-
tenkin pettymyksid Yhdysvalloissa, ja Euroopan matala
inflaatio sai sijoittajat odottamaan EKP:1td toimenpiteitd
inflaatio-odotusten korjaamiseksi. Saksan valtionlaina-
korot laskivat noin 0,7 %. Olennaista on, ettd lasku jat-
kui koko puolivuotisjakson, koska monet sijoittajat jou-
tuivat jatkuvasti lisdidmddn korkosijoituksia. Kesdkuussa
EKP laski ohjauskorkoa 0,15 %:iin ja keskuspankin tal-
letuskorko painettiin negatiiviseksi. Reaalitalouden kuva
parani katsauskauden lopulla globaalisti. Elpyminen nayt-
tdd jatkuvan my0s esimerkiksi Espanjassa, joka on joutu-
nut supistamaan voimakkaasti kotimaista kysyntaa ulkoi-
sen tasapainon saavuttamiseksi.

Kaikki
della odotettua paremmin. Rahasto hy6tyi sijoituksista

korko-omaisuuslajit  tuottivat katsauskau-
Espanjan valtionlainoihin. Kotimaiset yrityslainat parja-
sivét hyvin, joskin jdivat jalkeen esimerkiksi likvidimpien
eurooppalaisten high yield -lainojen kehityksestd. Rahas-
ton sijoitukset pankkien etuoikeudellisiin senior-lainoihin
ja vakuudellisiin pankkilainoihin tuottivat hyvin, etenkin
kun koko pankkijarjestelman likviditeetti saa edelleen
jatkuvaa tukea keskuspankilta. Lisdsimme alkuvuodesta
rahoitussektorin painoa sen parantuneen p&ddoma-ase-
man ja supistuvan velkakirjatarjonnan takia.
Merkittdvimmat muutokset rahaston sijoitusjakau-
massa olivat rahoitussektorin lisdksi Espanjan valtion-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

lainojen ja pidempien Hollannin valtionlainojen painon
lisdédminen. Osallistuimme myos Cargotecin emissioon
maaliskuussa. Cargotec emittoi 6 vuoden mittaista lainaa,
jonka korko oli 3,4 % emissiohetkelld. Myimme TVO:n,
Vattenfallin ja Cramon lainoja. Karkeasti ottaen salkku
jakautui kesdkuun lopussa tasan vakuudellisten pankki-
lainojen, valtionlainojen, rahoitussektorin lainojen ja yri-
tyslainojen kesken.

Globaalin talouden ndkymdt ovat vakaat, vaikka kasvu
ei olekaan erityisen nopeata. Tulemme edelleen pitimaan
kotimaiset yrityslainat hyvin edustettuina yrityslainaport-
foliossa niiden taseiden laatuun ndhden hyvén tuottopo-
tentiaalin takia.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-
berg toiminnan alusta eli 4.4.2011 alkaen.

Wt
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

4.4.2011 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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106 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 4,85 %
W Kotimaiset valtionobligaatiot 28,48 %
102 M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 66,67 %
98
29.1.2012 24.11.2012 20.9.2013

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseista muodostettu yhdistelmaindeksi, joka toiminnan alusta
eli 4.4.2011 alkaen oli Merrill Lynch EMU Corporate (40 %), JP Morgan EMU Government Bond (40 %)
ja 3 kk:n euribor (20 %).

Vertailuindeksi on vaihtunut, ja 1.2.2013 alkaen indeksi on Merrill Lynch EMU Corporate (40 %), Merrill
Lynch EMU Direct Government AAA-AA Rated (40 %) ja 3 kk:n euribor (20 %).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11,98 11,46 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,73
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 12,01 11,62 Indeksin volatiliteetti, % 212
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 12,01 11,62 Tracking Error, % 1,29
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 11,65 11,29 Sharpen luku 3,02
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 4 051,9 4509,4 Salkun kiertonopeus, % 72,60
Kasvuosuuks!a C**, 1 000 kpl 3036,0 2798,2 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Kasvuosuuksm. I ,*1 000 kpl 13968,4 13018,4 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Tuotto-osuuksia I, 1 000 kpl 803,3 7261 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Omistajien lukumaara 1344 1378 .
o TER (Total Expense Ratio) A, % 0,60
Rahaston arvo, milj. EUR 261,9 2421 .
Hallinnointipalkkio** 11202 1109,2 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,40
Siilytyspalkkio™ 0,0 . TER (Total Expensc.e' Raflo) 1, % 0,40
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
*1 osuus, ** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.
Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahastossa on kaytéssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelméan vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kéytéssa 19.6.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kayt6ssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,20 %.
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Nordea Private Banking Focus Korko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 1.875% 15-04-2017 7 000,0 104,7190 EUR 1,00 7330,3 2,80 %
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 2200,0 107,5560 EUR 1,00 2 366,2 0,90 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 9 696,6 3,70 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Aktia Bank PLC FRN 30-11-2015 2200,0 101,1992 EUR 1,00 292926,4 0,85 %
Cargotec Oyj 3.375% 31-03-2020 3900,0 100,3250 EUR 1,00 39127 1,49 %
Elisa OYJ 2.25% 04-10-2019 4000,0 104,110 EUR 1,00 4164,4 1,69 %
Huhtamaki OYJ 3.375% 14-05-2020 4000,0 105,2080 EUR 1,00 4208,3 1,61 %
ltella OYJ 4.375% 11-11-2016 10560,0 106,2020 EUR 1,00 11151 0,43 %
Kesko OYJ 2.75% 11-09-2018 5000,0 102,8600 EUR 1,00 5143,0 1,96 %
Neste Oil OYJ 4% 18-09-2019 3500,0 109,2740 EUR 1,00 3824,6 1,46 %
Neste Oil OYJ 4.875% 06-07-2015 4050,0 103,8750 EUR 1,00 4206,9 1,61 %
Neste Oil OYJ 6% 14-09-2016 3162,0 110,0850 EUR 1,00 3480,9 1,33 %
Nokian Renkaat OYJ 3.25% 19-06-2017 3900,0 103,56130 EUR 1,00 40370 1,564 %
Outotec OYJ 3.75% 16-09-2020 5500,0 103,8090 EUR 1,00 5709,5 2,18 %
PKC Group OYJ 4.25% 20-09-2018 15600,0 104,7500 EUR 1,00 156713 0,60 %
Pohjola Bank PLC 1.125% 17-06-2019 4000,0 99,7780 EUR 1,00 39911 1,62 %
Sampo 4.25% 22-02-2016 4.150,0 105,6000 EUR 1,00 43824 1,67 %
Sampo 4.25% 27-02-2017 5500,0 108,6310 EUR 1,00 59747 2,28 %
Stockmann OYJ Abp 3.375% 19-03-2018 3500,0 98,7410 EUR 1,00 34559 1,32 %
Tieto OYJ 2.875% 23-05-2019 3400,0 102,9000 EUR 1,00 3498,6 1,34 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 64 902,9 24,78 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 74 599,4 28,48 %
Korkosijoitukset yhteensa 74 599,4 28,48 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 74 599,4 28,48 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 4 000,0 104,7490 EUR 1,00 4190,0 1,60 %
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 1 500,0 110,2050 EUR 1,00 16531 0,63 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 3200,0 132,0990 EUR 1,00 49972 1,61 %
Alankomaat yhteensa 10 070,2 3,85 %
Belgia
Belgium Government Bond 5% 28-03-2035 1200,0 138,9500 EUR 1,00 16674 0,64 %
Belgia yhteensa 1667,4 0,64 %
Espanja
Spain Government Bond 2.1% 30-04-2017 2 000,0 103,6840 EUR 1,00 20737 0,79 %
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 8000,0 110,7600 EUR 1,00 8860,8 3,38 %
Spain Government Bond 5.4% 31-01-2023 4.000,0 122,8970 EUR 1,00 49159 1,88 %
Espanja yhteensa 15 850,4 6,05 %
Ranska
France Government Bond OAT 2.25% 25-10-2022 2 500,0 107,6670 EUR 1,00 26917 1,03 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 7 500,0 124,3990 EUR 1,00 9329,9 3,66 %
Ranska yhteensa 12 021,6 4,59 %
Saksa
Bundesobligation 0.5% 23-02-2018 5000,0 101,2400 EUR 1,00 5062,0 1,93 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2028 500,0 137,6070 EUR 1,00 688,0 0,26 %
Saksa yhteensa 5750,0 2,20 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 45 359,6 17,32 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 2.375% 23-01-2024 2 000,0 107,5950 EUR 1,00 21519 0,82 %
ABN AMRO Bank NV 3.625% 22-06-2020 10 000,0 115,8130 EUR 1,00 11 5681,3 4,42 %
ABN AMRO Bank NV 4.75% 11-01-2019 2 000,0 116,3920 EUR 1,00 23278 0,89 %
Cooperatieve Centrale Raiffe 4.125% 14-01-2020 6 000,0 115,9480 EUR 1,00 6 956,9 2,66 %
SNS Bank NV 2.125% 30-08-2017 4.000,0 104,9013 EUR 1,00 4196,1 1,60 %
Alankomaat yhteensa 27 214,0 10,39 %
Espanja
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 4000,0 103,4210 EUR 1,00 4136,8 1,68 %
FADE - Fondo de Amortizacion 3.375% 17-03-2019 2 500,0 108,8230 EUR 1,00 2720,6 1,04 %
Santander International Debt 4.375% 04-09-2014 3000,0 100,6586 EUR 1,00 3019,8 1,15 %
Espanja yhteensa 9877,2 3,77 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 11 000,0 110,0750 EUR 1,00 12 108,3 4,62 %
Bank of Scotland PLC 4.375% 13-07-2016 9000,0 108,1950 EUR 1,00 97376 3,72 %
Barclays Bank PLC 2.25% 22-02-2017 10 000,0 104,9800 EUR 1,00 10 498,0 4,01 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 6 000,0 116,8600 EUR 1,00 7 011,6 2,68 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 2 500,0 104,8510 EUR 1,00 2621,3 1,00 %
Iso-Britannia yhteensa 41 976,7 16,03 %
Norja
Santander Consumer Bank AS 1% 10-06-2016 1.800,0 100,3050 EUR 1,00 1 805,5 0,69 %
Statkraft AS 2.5% 28-11-2022 2 500,0 105,4040 EUR 1,00 2 635,1 1,01 %
Statkraft AS 4.625% 22-09-2017 2 000,0 111,9258 EUR 1,00 292385 0,85 %
Norja yhteensa 6 679,1 2,55 %
Ranska
BNP Paribas SA 2.25% 13-01-2021 4000,0 103,2890 EUR 1,00 41316 1,68 %
Ranska yhteensa 4131,6 1,58 %
Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banke 2% 19-02-2021 1 600,0 103,2080 EUR 1,00 1651,3 0,63 %
Skandinaviska Enskilda Banke 4.25% 21-02-2018 1700,0 112,3960 EUR 1,00 19107 0,73 %
Swedbank AB 3.375% 09-02-2017 7 600,0 107,150 EUR 1,00 8 140,7 3,11 %
Svenska Handelsbanken AB 2.25% 27-08-2020 5000,0 105,7242 EUR 1,00 5 9286,2 2,02 %
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 24-02-2017 4 .000,0 108,2770 EUR 1,00 43311 1,65 %
TeliaSonera AB 3% 07-09-2027 500,0 106,6250 EUR 1,00 533,1 0,20 %
TeliaSonera AB 4% 22-03-2022 4.000,0 116,7350 EUR 1,00 46694 1,78 %
TeliaSonera AB 4.25% 18-02-2020 2 500,0 116,4380 EUR 1,00 2911,0 1,11 %
Vattenfall AB MULTI Perpetual 2 000,0 103,6750 EUR 1,00 2071,5 0,79 %
Ruotsi yhteensa 31 505,1 12,03 %
Tanska
Nykredit Realkredit A/S 1.756% 28-01-2019 3500,0 101,9934 EUR 1,00 3569,8 1,36 %
TDC A/S 5.875% 16-12-2015 4.000,0 107,6712 EUR 1,00 4306,8 1,64 %
Tanska yhteensa 7 876,6 3,01 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 129 260,2 49,35 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 174 619,8 66,67 %
Korkosijoitukset yhteensa 174 619,8 66,67 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 174 619,8 66,67 %
Sijoitukset yhteensa 249 219,2 95,16 %
Kassa ja muut varat, netto 12681,0 4,84 %
Rahaston arvo 261 900,1
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Lyhyt korko

Nordea Private Banking Obligasjon

Nordea Private Banking Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Obli-
gasjonin kasvuosuuden arvo nousi Norjan
kruunuissa mitattuna 3,23 % tammi-kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (Oslon pors-
sissd noteerattava 3 vuoden valtionlainaindeksi
ST4X) vastaavasti 2,20 %. Rahaston perus-
valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan
markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Obligasjon on niin kutsuttu syot-
torahasto, jonka varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nordea Obligasjon III -rahastoon (kohdera-
hasto). Enintddn 15 % sy6ttorahaston varoista sijoitetaan
kateisvaroihin. Nordea Private Banking Obligasjon on
Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea Obligasjon III
puolestaan Norjaan. Sy6ttd- ja kohderahasto ovat pitkdn
koron rahastoja.

Kohderahaston sdaannot, avaintietoesite (KIID), vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja
niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.
no (Sparing och investering/ Vart fondstilbud).

Kohderahaston kehitys

Vuoden 2014 alkupuoliskolla kehitystéd leimasi lansimai-
den hidas talouskasvu. Siksi keskuspankit pitivdt korot
edelleen matalalla ja toteuttivat muita rahapoliittisia toi-
mia.Yhdysvalloissa on nakyvissa merkkeja siitd, ettd kasvu
alkaa padstd vauhtiin, ja maan keskuspankki vdhentdd
asteittain arvopaperiostojaan. Kestdnee kuitenkin vield
pitkdédn, ennen kuin keskuspankki nostaa korkoja. Euroo-
pan tilanne ei ole yhtéd aurinkoinen, ja Euroopan keskus-
pankki laski toukokuussa korkoja jo ennestddn matalalta
tasolta.

My06s Norjassa kasvu hidastui hieman, ja Norjan kes-
kuspankki laski arvioitaan tdarkeimpien makrotaloudellis-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

ten indikaattorien kehityksestd. Norjalaisten joukkolai-
nojen tuotot laskivat heikentyneiden kasvuennusteiden
ja matalien korkojen vuoksi vuoden 2014 alkupuolis-
kolla.Yrityslainojen kysynta jatkui vilkkaana, ja sijoittajien
pankkien ja luottoluokitukseltaan hyvien yritysten liik-
keeseen laskemilta lainoilta edellyttdma riskilisd pieneni
edelleen.

Rahaston salkussa on pédasiassa norjalaisia pankkien
ja yritysten Norjan kruunuina litkkeeseen laskemia lainoja
sekd kiinnitysluottolainoja. Sekd rahaston absoluuttinen
ettd suhteellinen kehitys oli hyvad vuoden 2014 alkupuo-
liskolla, kun swap-korot laskivat ja luottoriskimarginaa-
lit kapenivat. Rahaston duraatio oli suuren osan tammi-
kesédkuusta lyhyempi kuin vertailuindeksin.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nordea Invest-
ment Management toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

%LQW
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Nordea Private Banking Obligasjon

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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21.4.2013 14.9.2013 7.2.2014

Syottorahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon porssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi

ST4X (NOK).

Avaintiedot 30.6.2014

31.12.2013
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 128,38 124,00
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 135,0 68,2
Omistajien lukumaara 116 91
Rahaston arvo, milj. EUR 17,3 8,5
Hallinnointipalkkio** 21 1,0
Sailytyspalkkio** 0,0 -

*1 osuus, ** 1 000 NOK.
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,6 %
W Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 98,5 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,04
Indeksin volatiliteetti, % 1,88
Tracking Error, % 1,28
Sharpen luku 4,76
Salkun kiertonopeus, % -18,01
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,02
TER (Total Expense Ratio) B, % 0,17
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Syottorahasto Nordea Private Banking Obligasjonin hallinnointipalkkio on
0,02 % p.a. Kun syéttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-
roista peritaan 0,150 %:n hallinnointipalkkio seka 0,003 %:n sailytyspalkkio.
Syéttorahaston ja kohderahasto Nordea Obligasjon Ill:n kokonaiskulut ovat
arviolta 0,173 % vuositasolla.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Norja
Nordea Obligasjon Il 1377 1041,9441 NOK 1,00 143 464,1 98,50 %
Norja yhteensa 143 464,1 98,50 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 143 4641 98,50 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 143 4641 98,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 143 464,1 98,50 %
Sijoitukset yhteensa 143 464,1 98,50 %
Kassa ja muut varat, netto 2177,9 1,50 %
Rahaston arvo 145 642,0
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Nordea Pro Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Obligaation
kasvuosuuden arvo nousi 7,63 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (JP Morgan EMU
Government Bond) nousi 7,23 %.

Vuoden alussa sijoittajat odottivat korkojen asteittaista
nousua, silld kasvua ennakoivat mittarit viittasivat kysyn-
nan elpymiseen Euroopassa ja USA:ssa. USA:ssa taval-
lista ankarampi talvi aiheutti kuitenkin pettymyksid,
ja Euroopan matala inflaatio sai sijoittajat odottamaan
EKP:ltd toimenpiteitd. Saksan valtionlainakorot laskivat
noin 0,7 %. Olennaista on, etta lasku jatkui koko katsaus-
kauden, koska monet sijoittajat joutuivat jatkuvasti lisda-
madn korkosijoituksia. Kesdkuussa EKP laski ohjauskoron
0,15 %:iin ja painoi talletuskorkonsa negatiiviseksi. Tassd
finanssisijoituksille suotuisassa ympaéristossé, jossa kaikki
isot keskuspankit lisddvat voimakkaasti rahan tarjontaa,
pdrjasivat heikoimmat euroalueen lainat erinomaisesti.
Reaalitalous parani globaalisti katsauskauden lopulla.
Poliittinen ymparisto oli Euroopassa yllattavankin vakaa.
Rahasto hyotyi Espanjan, Irlannin ja Italian valtionlai-
nojen vertailuindeksid suuremmasta painosta. Rahaston
sijoitusten juoksuaika oli hieman lyhyempi kuin vertai-
luindeksissd, mutta eron negatiivinen vaikutus jdi hyvin
pieneksi. Rahaston sijoitusten perusjakauma oli ldpi kat-
sauskauden suhteellisen vakaa. Vahittédisid muutoksia oli-
vat Irlannin painon lisdédminen, Italian ja Espanjan lainojen
vaihtaminen hieman pidempiin niin, ettd pddpaino silyi
4-5 vuoden segmentissd sekd vakuudellisten pankkilai-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

nojen osuuden vahentdminen alkuvuonna. Kesdkuussa
vahensimme Italian painoa vastaamaan vertailuindeksin
painoa. Korkeimman luottoluokituksen vakuudellisten
pankkilainojen osuus oli kesakuun lopussa noin 3 %.

Alkuvuoden kaltaista tuottokehitystd ei ole toisella
vuosipuoliskolla mahdollista saavuttaa, silld esimerkiksi
5 vuoden mittaisten markkinakorkojen pitédisi painua
lahelle nollaa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 1.7.2008 alkaen.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
135
125
1156
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 4,38 %
105 W Kotimaiset valtionobligaatiot 1,32 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 94,19 %

95 Ulkomaiset muut joukkolainat 0,11 %
29.6.2010  27.6.2011 21.6.2012  24.6.2013

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo C*, EUR 21,65 20,13 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,79
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 21,72 20,18 Indeksin volatiliteetti, % 3,08
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 10,12 9,74 Tracking Error, % 1,22
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 5124,4 41749 Sharpen luku 3,67
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 42 174,3 32 932,8 Salkun kiertonopeus, % 52,85
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 766,9 413,2 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Omistajien lukuméaéara 1280 1137 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,30
Rahf'-lsto.n a.rvo, m_"" EUR 1034,8 752,7 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,45
Hallinnointipalkkio** 2573,9 2 060,7 . o 0.30
Sailytyspalkkio™ 0.0 i TER (Total Expens? Raflo) 1, % ,

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
“1 osuus,** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljell4 olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 6 000,0 107,55660 EUR 1,00 6 453,4 0,62 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 5500,0 110,2870 EUR 1,00 6 065,8 0,59 %
Finland Government Bond 3.5% 15-04-2021 1000,0 117,1420 EUR 1,00 11714 0,11 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 13 690,6 1,32 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 13 690,6 1,32 %
Korkosijoitukset yhteensa 13 690,6 1,32 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 13 690,6 1,32 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 6 500,0 103,6840 EUR 1,00 6739,5 0,65 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 9 000,0 103,5870 EUR 1,00 93228 0,90 %
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 10 000,0 104,7490 EUR 1,00 10 474,9 1,01 %
Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-2033 4000,0 105,7950 EUR 1,00 42318 0,41 %
Netherlands Government Bond 3.25% 15-07-2021 8500,0 115,7870 EUR 1,00 98419 0,95 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 6 000,0 116,4850 EUR 1,00 6 989,1 0,68 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 4500,0 131,2880 EUR 1,00 5908,0 0,57 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 4.000,0 117,3430 EUR 1,00 4 693,7 0,45 %
Alankomaat yhteensa 58 201,7 5,62 %
Belgia
Belgium Government Bond 3% 28-09-2019 9500,0 112,0450 EUR 1,00 10 644,3 1,03 %
Belgium Government Bond 3.5% 28-06-2017 5000,0 109,7100 EUR 1,00 5 485,5 0,53 %
Belgium Government Bond 3.75% 28-09-2020 13 000,0 117,6360 EUR 1,00 16 279,7 1,48 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2021 15 500,0 122,0870 EUR 1,00 18 923,56 1,83 %
Belgium Government Bond 4.25% 28-09-2022 13 500,0 122,9340 EUR 1,00 16 596,1 1,60 %
Belgium Government Bond 5% 28-03-2035 13900,0 138,9500 EUR 1,00 19 314,1 1,87 %
Belgia yhteensa 86 243,1 8,33 %
Espanja
Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 2 000,0 99,7580 EUR 1,00 1995,2 0,19 %
Spain Government Bond 3.756% 31-10-2018 45 000,0 110,7600 EUR 1,00 49 842,0 4,82 %
Spain Government Bond 3.8% 31-01-2017 32 500,0 107,9690 EUR 1,00 35089,9 3,39 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 10 800,0 107,7220 EUR 1,00 11 634,0 1,12 %
Spain Government Bond 4.75% 30-07-2014 3500,0 100,2780 EUR 1,00 35097 0,34 %
Spain Government Bond 5.156% 31-10-2028 3000,0 120,6690 EUR 1,00 3620,1 0,35 %
Spain Government Bond 5.4% 31-01-2023 38 500,0 122,8970 EUR 1,00 47 315,3 4,57 %
Espanja yhteensa 153 006,2 14,79 %
Irlanti
Ireland Government Bond 3.4% 18-03-2024 6 000,0 108,8940 EUR 1,00 6533,6 0,63 %
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 2 000,0 114,2770 EUR 1,00 29285,5 0,22 %
Ireland Government Bond 4.5% 18-04-2020 4 000,0 118,2930 EUR 1,00 47317 0,46 %
Ireland Government Bond 5% 18-10-2020 11 000,0 121,9620 EUR 1,00 13 415,8 1,30 %
Ireland Government Bond 5.4% 13-03-2025 4 000,0 126,7090 EUR 1,00 50684 0,49 %
Irlanti yhteensa 32035,1 3,10 %
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-12-2018 25 000,0 109,5690 EUR 1,00 27 392,3 2,65 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 5000,0 110,9870 EUR 1,00 55494 0,54 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2017 31 500,0 108,2620 EUR 1,00 34 102,56 3,30 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 9000,0 105,5970 EUR 1,00 9503,7 0,92 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-03-2020 24 000,0 114,2410 EUR 1,00 27 417,8 2,65 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.25% 01-09-2019 16 000,0 113,9490 EUR 1,00 18 231,8 1,76 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2024 4500,0 115,0940 EUR 1,00 5179,2 0,50 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2028 11 000,0 116,1900 EUR 1,00 12 780,9 1,24 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2044 6300,0 114,1000 EUR 1,00 7 188,3 0,69 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 15-09-2016 12 000,0 108,8450 EUR 1,00 13 061,4 1,26 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2039 2 400,0 118,7190 EUR 1,00 2849,3 0,28 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 01-11-2029 10 000,0 121,8720 EUR 1,00 12 187,2 1,18 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 27 200,0 122,7890 EUR 1,00 33398,6 3,23 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 25 500,0 122,6910 EUR 1,00 31286,2 3,02 %
Italy Buoni Poliennali Del T 6% 15-11-2014 11 500,0 102,0630 EUR 1,00 11 7372 1,13 %
Italy Government Internation 5.76% 25-07-2016 4 500,0 109,8620 EUR 1,00 49438 0,48 %
Italia yhteensa 256 809,7 24,82 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
[tavalta
Austria Government Bond 1.65% 21-10-2024 3500,0 100,7940 EUR 1,00 35278 0,34 %
Austria Government Bond 3.4% 22-11-2022 5500,0 117,3150 EUR 1,00 6 452,3 0,62 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 10 000,0 118,56760 EUR 1,00 11 857,6 1,15 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 4.800,0 133,2330 EUR 1,00 6395,2 0,62 %
Itavalta yhteensa 28 232,9 2,73 %
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 13387 1,4110 EUR 1,00 18,9 0,00 %
Kreikka yhteensa 18,9 0,00 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.35% 16-10-2017 8000,0 108,4350 EUR 1,00 8674,8 0,84 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.75% 14-06-2019 8500,0 111,0210 EUR 1,00 9436,8 0,91 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.8% 15-06-2020 3500,0 110,9840 EUR 1,00 38844 0,38 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 5.65% 15-02-2024 1400,0 115,9760 EUR 1,00 16237 0,16 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 6.4% 15-02-2016 500,0 108,6370 EUR 1,00 543,2 0,05 %
Portugali yhteensa 24162,9 2,34 %
Ranska
France Government Bond OAT 2.25% 25-10-2022 26 200,0 107,6670 EUR 1,00 28 208,38 2,73 %
France Government Bond OAT 3% 25-04-2022 16 500,0 113,6840 EUR 1,00 18 757,9 1,81 %
France Government Bond OAT 3.25% 25-10-2021 23 500,0 115,4200 EUR 1,00 27 123,7 2,62 %
France Government Bond OAT 3.5% 25-04-2020 12 400,0 115,7860 EUR 1,00 14 357,5 1,39 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2017 10 000,0 113,2670 EUR 1,00 11 326,7 1,09 %
France Government Bond OAT 4.25% 25-10-2023 16 000,0 124,3990 EUR 1,00 19 903,8 1,92 %
France Government Bond OAT 4.5% 25-04-2041 11 900,0 136,190 EUR 1,00 16 198,2 1,57 %
France Government Bond OAT 5.5% 25-04-2029 11 200,0 142,0620 EUR 1,00 156910,9 1,54 %
Ranska yhteensa 151 787,4 14,67 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 11 000,0 104,2850 EUR 1,00 114714 1,11 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-05-2023 12 500,0 103,56280 EUR 1,00 12 941,0 1,25 %
Bundesrepublik Deutschland 1.756% 15-02-2024 2 500,0 104,8970 EUR 1,00 26224 0,25 %
Bundesrepublik Deutschland 2% 04-01-2022 10 000,0 108,5900 EUR 1,00 10 859,0 1,05 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 5500,0 114,6850 EUR 1,00 6 3077 0,61 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 10 400,0 133,2300 EUR 1,00 13 855,9 1,34 %
Bundesrepublik Deutschland 4.76% 04-07-2028 10 000,0 137,6070 EUR 1,00 13 760,7 1,33 %
Saksa yhteensa 718181 6,94 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 3.375% 15-11-2024 2 500,0 112,2000 EUR 1,00 2805,0 0,27 %
Slovakia Government Bond 3.625% 16-01-2029 1.000,0 111,4660 EUR 1,00 11147 0,11 %
Slovakia Government Bond 4.35% 14-10-2025 2 500,0 120,1700 EUR 1,00 3004,3 0,29 %
Slovakia Government Bond 4.625% 19-01-2017 4 000,0 110,5180 EUR 1,00 4 420,7 0,43 %
Slovakia yhteensa 11 344,6 1,10 %
Slovenia
Slovenia Government Bond 3% 08-04-2021 450,0 103,2530 EUR 1,00 464.,6 0,04 %
Slovenia yhteensa 464,6 0,04 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 3500,0 116,7000 EUR 1,00 4084,5 0,39 %
Tsekki yhteensa 4084,5 0,39 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 878 209,6 84,87 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 2.375% 23-01-2024 5500,0 107,5950 EUR 1,00 59177 0,67 %
Alankomaat yhteensa 5917,7 0,57 %
Espanja
Banco Financiero y de Ahorro 3% 27-10-2014 1.000,0 100,6910 EUR 1,00 1006,9 0,10 %
Banco Financiero y de Ahorro 5.25% 07-04-2016 5000,0 107,3320 EUR 1,00 5 366,6 0,562 %
FADE - Fondo de Amortizacion 2.25% 17-12-2016 3000,0 103,4210 EUR 1,00 3102,6 0,30 %
FADE - Fondo de Amortizacion 4% 17-12-2015 3000,0 104,8200 EUR 1,00 3144,6 0,30 %
FADE - Fondo de Amortizacion 5% 17-06-2015 6 000,0 104,2770 EUR 1,00 6 256,6 0,60 %
Instituto de Credito Oficial 4.875% 30-07-2017 3000,0 11,7410 EUR 1,00 3352,2 0,32 %
Espanja yhteensa 22 229,6 2,15 %
Irlanti
Permanent TSB PLC 4% 10-03-2015 2500,0 102,2660 EUR 1,00 2 556,7 0,25 %
Irlanti yhteensa 2556,7 0,25 %
Iso-Britannia
Abbey National Treasury Serv 3.625% 05-10-2017 9 000,0 110,0750 EUR 1,00 9906,8 0,96 %
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 7 500,0 116,8600 EUR 1,00 8 764,65 0,85 %
Iso-Britannia yhteensa 18 671,3 1,80 %
Italia
Banca Carige SpA 6.75% 20-03-2017 2 000,0 113,8820 EUR 1,00 22776 0,22 %
Italia yhteensa 2277,6 0,22 %
[tavalta
0OeBB Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 15600,0 110,9450 EUR 1,00 1664,2 0,16 %
Itavalta yhteensa 1664,2 0,16 %
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Nordea Pro Euro Obligaatio

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Luxemburg
European Financial Stability 0.875% 16-04-2018 6 500,0 101,8060 EUR 1,00 66174 0,64 %
European Financial Stability 1.25% 05-02-2018 7 000,0 103,1470 EUR 1,00 7220,3 0,70 %
European Investment Bank 3% 14-10-2033 4600,0 111,8270 EUR 1,00 51440 0,50 %
Luxemburg yhteensa 18 981,7 1,83 %
Ranska
HSBC SFH France SA 1.875% 28-10-2020 35000 105,6860 EUR 1,00 36990 0,36 %
Societe Generale SFH 1.625% 05-01-2021 55600,0 103,7600 EUR 1,00 5706,8 0,55 %
Ranska yhteensa 9 405,8 0,91 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 2.75% 03-06-2016 10 000,0 104,8630 EUR 1,00 10 486,3 1,01 %
Saksa yhteensa 10 486,3 1,01 %
Slovenia
Slovenska izvozna in razvojn 3% 21-04-2015 2 000,0 101,3320 EUR 1,00 2 026,6 0,20 %
Slovenia yhteensa 2026,6 0,20 %
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2 000,0 111,2833 EUR 1,00 292957 0,22 %
Tsekki yhteensa 22257 0,22 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 96 443,2 9,32 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 974 652,8 94,19 %
Rahamarkkinasijoitukset
Slovenia
Slovenia Ministry of Finance 16-10-2014 1100,0 99,8602 EUR 1,00 1098,5 0,11 %
Slovenia yhteensa 1098,5 0,11 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 1098,5 0,11 %
Korkosijoitukset yhteensa 975 751,3 94,29 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 975 751,3 94,29 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
IRS 23-01-2023 EUR 1,00 4,4 0,00 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 4,4 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 4,4 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 4,4 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 989 446,2 95,62 %
Kassa ja muut varat, netto 45 366,2 4,38 %
Rahaston arvo 1034812,4
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Lyhyt korko

Nordea Stratega Korko

Nordea Stratega Korko

Sijoitusrahasto Nordea Stratega Koron kasvu-
osuuden arvo nousi euroissa tarkasteltuna

1,00 % tammi-kesakuussa 2014 ja rahaston
vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi; valuutta-
suojattu suhteessa Ruotsin kruunuun) vas-
taavasti 0,28 %. Ruotsin kruunuissa mitattuna
kasvuosuuden arvo nousi 4,43 %. Nordea Stra-
tega Korko on Ruotsin markkinoille suunnattu
rahasto.

Vuoden 2014 alkupuolisko osoitti, ettd maailmantalouden
elpyminen on haurasta ja haasteita on edessa vield pal-
jon. Yritykset julkistivat kuitenkin riittdvan hyvat tulokset,
ja suurin osa tdrkeimmistd makrotaloustilastoista viittaa
sithen, ettd elpyminen vahvistuu vuoden jélkipuoliskolla.
Maailman heikko suhdannetilanne on kuitenkin saanut
lansimaiden keskuspankit jatkamaan elvytystoimia, ja ne
viestittavat edelleen, ettd korot pidetddn matalina vield
pitkédn aikaa. Taméan kehityksen ansiosta nousu on jatku-
nut useimmilla maailman osake- ja joukkolainamarkki-
noista vuonna 2014. Samalla pitkat joukkolainakorot ovat
yleisesti laskeneet.

Kaikkien sijoitusten tuotto oli positiivinen vuoden alku-
puoliskolla. Parhaiten kehittyivét sijoitukset, joihin liittyi
suurin korko- ja luottoriski. Yhdysvaltalaiset ja eurooppa-
laiset joukkolainarahastot sekd matalan etta korkean luot-
toluokituksen segmenteissa tuottivat noin 6 % eli suurin
piirtein saman verran kuin Ruotsin pitkdt valtionlainat.
My6s kiinteistoluottolainojen tuotto oli noin 6 %. Nailld
sijoituksilla oli kaikkein suurin vaikutus rahaston kehi-
tykseen, silld niitd on rahastossa paljon. Vertailuindeksid
parempaan tuottoon vaikuttivat useat tekijat. Laskevat
korot vaikuttivat suotuisasti pitkddn korkoriskiin etenkin
Yhdysvalloissa. Rahasto hyotyi luottoriskin ylipainotuk-
sesta, kun korkoerot kapenivat edelleen ja konkursseja oli
vahén. Lisdksi useat sijoituksemme kehittyivat hyvin suh-
teessa vertailuindeksiin.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Ensimmadisen vuosipuoliskon aikana teimme sijoituk-
siin epatavallisen vdhan muutoksia. Tdma johtui siitd, ettei
vuoden alussa saatu uusia tietoja, jotka olisivat saaneet
meitd muuttamaan ndkemyksiamme. Lyhyet korot pysyi-
vdt matalina, kun inflaatiopaineet olivat vahdiset ja mak-
rotilastoista saatiin vaihtelevia viesteja. Lisaksi jyrkka kor-
kokdyra tuki pitkid korkosijoituksia. Konkurssien maara
oli edelleen pieni ja myds taloudellisesti vahvat yritykset
hyotyivat matalista koroista. Tama tuki yrityslainoja. Lisa-
simme kehittyvien markkinoiden lainoja, jotka noteera-
taan paikallisissa valuutoissa. Ndiden lainojen kehitys oli
erittdin negatiivinen vuonna 2013, kun korot nousivat ja
valuutat heikkenivat. Niiden arvostus alkoi mielestamme
ndyttdd houkuttelevalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Maria Qundos

Mo @A

toiminnan alusta eli 3.5.2010 alkaen.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

3.5.2010 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
145
135
125
115
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,35 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
105 velkasitoumukset 0,98 %
M Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,38 %
95 Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 44,87 %
18.5.2011 1.6.2012 16.6.2013

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 50,42 %

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseista muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli
3.5.2010 alkaen: Merrill Lynch EMU Corporate (33,3 %); OMRX T-Bond (33,3 %) ja OMRX T-Bill
(33,3 %). Vertailuindeksi on valuuttasuojattu suhteessa Ruotsin kruunuun.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 343,63 1 330,35 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 4,61
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 122 308,9 105 8447 Indeksin volatiliteetti, % 6,30
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 0,0 - Tracking Error, % 2,17
Omistajien lukumaara 75 210 69 698 Sharpen luku 0,04
Rahaston arvo, milj. EUR 16434 1408,1 Salkun kiertonopeus, % -41,22
Hallinnointipalkkio™ 97631 10517,4 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,65
Séilytyspalkkio™ 0,0 : TER (Total Expense Ratio) A, % 0,66
+ 100 osuus, * 1 000 EUR. Rahastor\ kaupankayr}tlkulfjf, % N 0,01

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 1,77

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisituottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessa maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

iShares Emerging Markets Local Government Bond UCI 0,50 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 0.625% 15-02-2017 22 000,0 99,7109 usb 1,37 16 058,3 0,98 %
Yhdysvallat yhteensa 16 058,3 0,98 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 16 058,3 0,98 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Irlanti
COLTN 2006-1X B 2 750,0 0,56000 EUR 1,00 13,8 0,00 %
Irlanti yhteensa 13,8 0,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 13,8 0,00 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 16 072,0 0,98 %
Korkosijoitukset yhteensa 16 072,0 0,98 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 16 072,0 0,98 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkén koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 102,4 73,3600 EUR 1,00 7 509,8 0,46 %
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HBS-SEK 478,2 2777600 SEK 9,17 14 489,6 0,88 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBS-SEK 9 066,56 99,7000 SEK 9,17 98 616,0 6,00 %
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBS-SEK 1 057,2 138,7400 SEK 9,17 16 001,9 0,97 %
Nordea Int. Fund - Obligationsinvest CAP-SEK 23031 4997544 SEK 9,17 125 566,8 7,64 %
Luxemburg yhteensa 262 184,1 15,95 %
Ruotsi
Inst Rénte lang plac icke-utd 96174 113,4386 SEK 9,17 119 022,6 7,24 %
Ruotsi yhteensa 119 022,6 7,24 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth SEK 118 650,7 18,9096 SEK 9,17 2447728 14,89 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 16517 19,3665 EUR 1,00 319871 1,95 %
Nordea European High Yield Growth 1765,7 18,2000 EUR 1,00 32135,8 1,96 %
Nordea Global High Yield Growth 1981,0 23,9077 EUR 1,00 47 361,4 2,88 %
Suomi yhteensa 356 257,1 21,68 %
Pitkén koron rahastot yhteensa 737 463,8 44,87 %
Lyhyen koron rahastot
Luxemburg
Nordea Int. Fund - Likviditetsinvest CAP-SEK 13 515,3 165,5194 SEK 9,17 229 309,9 13,95 %
Nordea Int. Fund - Sekura CAP-SEK 97529 287,6896 SEK 9,17 306 105,4 18,63 %
Luxemburg yhteensa 535 415,3 32,58 %
Suomi
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 292324 1204,0090 SEK 9,17 293 233,6 17,84 %
Suomi yhteensa 293 233,6 17,84 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 828 648,9 50,42 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1566 112,8 95,30 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Emerging Markets Local Government Bond UCI 369,0 61,5500 EUR 1,00 22 712,0 1,38 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 22712,0 1,38 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 22712,0 1,38 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1588 824,7 96,68 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 67 100,0 EUR 1,00 40,3 0,00 %
SW BYR SPINTAB FT 09/2014 1598 000,0 SEK 9,17 11974 0,07 %
SWED BYR KSS FUTR 0972014 1 447 000,0 SEK 9,17 14383 0,09 %
US 10YR NOTE (CBT)09/2014 51 600,0 usSD 1,37 - 11,8 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 26641 0,16 %
Korkojohdannaiset yhteensa 26641 0,16 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 26641 0,16 %
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Stratega Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 27-08-2014 -6431,1 -0,39 %
Termiinisopimukset yhteensa -6431,1 -0,39 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -6431,1 -0,39 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX.NA.HY 20-12-2017 26 730,0 usb 1,37 0,0 0,00 %
ITRAXX EUROPE CROSSOVER 20-06-2019 33000,0 EUR 1,00 -3903,6 -0,24 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa -3903,6 -0,24 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -10334,7 -0,63 %
Johdannaissopimukset yhteensa -7670,6 -0,47 %
Sijoitukset yhteensa 1597 226,1 97,19 %
Kassa ja muut varat, netto 46 148,1 2,81 %
Rahaston arvo 1643 374,2
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea SVE Reaalikorko

Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitusrahasto Nordea SVE Reaalikoron kasvu-
osuuden arvo nousi euroissa mitattuna 1,06 %
tammi—kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi
(OMRX-REAL) vastaavasti 0,92 %. Ruotsin
kruunuissa laskettuna kasvuosuuden arvo nousi
4,49 %. Nordea SVE Reaalikorko on Ruotsin
markkinoille suunnattu rahasto.

Euroalueella kasvundkymaét ovat kirkastuneet hieman,
mutta tyottdmyys on edelleen suuri ja inflaatiopaineet
ovat olemattomat. Nama pakottivat EKP:n ilmoittamaan
kesdkuussa lisdelvytyksestd. EKP:n koronlaskun jdlkeen
on todenndkdistd, ettd myds Ruotsin keskuspankki las-
kee ohjauskorkoa heindkuussa. Hinnat putosivat Ruot-
sissa viime vuonna 0,2 %, ja inflaation odotetaan pysyvan
keskuspankin 2 %:n tavoitetta hitaampana. Vuoden 2014
alkupuoliskolla korkomarkkinoilla keskityttiin 1dhes pel-
késtdan hintojen vdhdiseen nousuun ja joukkolainakorot
laskivat.

Rahaston riski on jonkin verran vertailuindeksid korke-
ampi, ja sen sijoitukset nimelliskorkoisiin kiinteistéluot-
tolainoihin vaikuttivat tuottoon positiivisesti. Kesdkuun
lopussa rahaston keskiméardinen duraatio oli 7,2 vuotta,
ja vertailuindeksilld se oli 7,1 vuotta. Noin 27 % rahaston
varoista on sijoitettu kiinteistoluottolainoihin ja yrityslai-
noihin. Piddmme kiinni sijoituksistamme nimelliskorkoi-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

siin joukkolainoihin, silld inflaatio on hidas my®os jatkossa.
Kasvu jatkunee hitaana ja joukkolainakorot pysynevit
matalina. Siksi rahaston tuoton voidaan odottaa olevan
pieni mutta positiivinen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Anders Burholt

1.10.2007 alkaen.
Aodee € Bl
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Lyhyt korko Pitké korko

Yhdistelma

Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea SVE Reaalikorko

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
170
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30.9.2010 31.12.2011 1.4.2013

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1581,03 1564,49
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 396,65 1382,03
Kasvuosuuksia A%, 1 000 kpl 11 467,5 14 13311
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 0,0 -
Omistajien lukumaara 6 999 7 792
Rahaston arvo, milj. EUR 181,3 2211
Hallinnointipalkkio** 1676,6 2 056,8
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,91 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 98,09 %

Tunnusluvut

30.6.2014
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 6,10
Indeksin volatiliteetti, % 6,57
Tracking Error, % 2,29
Sharpen luku -0,19
Salkun kiertonopeus, % 91,06
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,75
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,75
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Ruotsi
Sweden Government Bond 3% 12-07-2016 100,0 105,1350 SEK 9,17 11,6 0,01 %
Sweden Government Bond 4.5% 12-08-2015 100,0 104,5510 SEK 9,17 11,4 0,01 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.25% 01-06-2022 239 700,0 100,6045 SEK 9,17 26 525,7 14,63 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.5% 01-06-2017 123 400,0 102,8950 SEK 9,17 14 3497 791 %
Sweden Inflation Linked Bond 1% 01-06-2025 79 100,0 106,2389 SEK 9,17 9 157,7 5,05 %
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2015 36 000,0 105,6136 SEK 9,17 5081,3 2,80 %
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2028 283 000,0 140,8801 SEK 9,17 53 283,2 29,39 %
Sweden Inflation Linked Bond 4% 01-12-2020 122 100,0 125,7845 SEK 9,17 21 455,2 11,83 %
Svensk Exportkredit AB 4% 01-12-2020 52 000,0 120,0558 SEK 9,17 87212 4,81 %
Ruotsi yhteensa 138 596,9 76,44 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 138 596,9 76,44 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Luxemburg
European Investment Bank 4% 01-12-2020 47 000,0 121,0998 SEK 9,17 7 951,2 4,39 %
Luxemburg yhteensa 7 951,2 4,39 %
Ruotsi
Lansforsakringar Hypotek AB 4.5% 21-06-2017 242 000,0 109,9010 SEK 9,17 29 015,4 16,00 %
Vasakronan AB 0.5% 01-06-2017 20 000,0 100,56204 SEK 9,17 2272,0 1,25 %
Ruotsi yhteensa 31287,4 17,26 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 39 238,6 21,64 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 177 835,4 98,09 %
Korkosijoitukset yhteensa 177 835,4 98,09 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 177 835,4 98,09 %
Sijoitukset yhteensa 177 835,4 98,09 %
Kassa ja muut varat, netto 3469,3 1,91 %
Rahaston arvo 181 304,8
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Vaihtoehtoiset

Yhdistelma Osake

Lyhyt korko

Nordea Saasté Korko

Nordea Saasto Korko

Sijoitusrahasto Nordea Saasto Koron kasvu-
osuuden arvo nousi 5,41 % tammi-kesdkuussa
2014 ja vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 4,83 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin paransivat
muun muassa sijoitukset kehittyvien maiden valtionlai-
noihin ja vertailuindeksid korkeampi korkoriski.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriostd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisdtoimenpiteiden kannalle kesékuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestaan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuitenkin
jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot ovat
olleet alkuvuonna laajalti hyvia.

Alkuvuoden suurimpana yllatyksend voidaan pitdd
euroalueen valtionlainojen  poikkeuksellisen vahvaa
tuottokehitystd, johon myotavaikutti erityisesti euroalu-
een reunavaltioiden lainojen arvonnousu. Loppuvuoden
osalta odotuksemme ovat maltillisia matalan korkota-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

son ja alhaisten luottoriskipreemioiden vuoksi. Kesdkuun
lopussa rahaston korkoriski oli noin 4,8.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila
toiminnan alusta eli 11.1.2010 alkaen.

Qe Wttt
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasté Korko

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

11.1.2010 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
125
115
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,17 %
105 W Kotimaiset valtionobligaatiot 1,99 %
M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 2,82 %
95 Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 2,72 %
26.11.2010  18.10.2011  5.9.2012 30.7.2013 Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 81,22 %

W Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 10,08 %
Rahaston vertailuindeksi on useista indekseista muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli

11.1.2010 alkaen: JP Morgan EMU Government Bond (40 %); Merrill Lynch EMU Corporate (40 %) ja
3 kk:n euribor (20 %).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 256,12 1191,63 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,73
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 11883,09 1138,63 Indeksin volatiliteetti, % 2,08
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 29 846,8 28 362,8 Tracking Error, % 1,09
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 370,6 402,4 Sharpen luku 4,66
Omistajien lukumaara 25 372 26 023 Salkun kiertonopeus, % 14,44
Rahaston arvo, milj. EUR 379,3 3425 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,70
Hallinnointipalkkio** 25229 2 596,0 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,71
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. e ) VaTtyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisituottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessi maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

iShares Emerging Markets Local Government Bond UCI 0,50 %, rekisterdintimaa Irlanti

iShares Euro Corporate Bond 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Saasté Korko

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC FRN 28-06-2015 3500,0 100,6386 EUR 1,00 35189 0,93 %
Sampo 3.25% 03-10-2014 4000,0 100,7000 EUR 1,00 4028,0 1,06 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 546,9 1,99 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 546,9 1,99 %
Korkosijoitukset yhteensa 7 546,9 1,99 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 7 546,9 1,99 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 0.625% 15-02-2017 9800,0 99,7109 usb 1,37 7 163,2 1,89 %
Yhdysvallat yhteensa 7 153,2 1,89 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 7153,2 1,89 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Irlanti
COLTN 2006-1X B 4500,0 0,5000 EUR 1,00 22,5 0,01 %
Irlanti yhteensa 22,5 0,01 %
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 25-11-2016 3500,0 100,1450 EUR 1,00 3505, 0,92 %
Ruotsi yhteensa 3505,1 0,92 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3527,6 0,93 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 10 680,8 2,82 %
Korkosijoitukset yhteensa 10 680,8 2,82 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 10 680,8 2,82 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 52,3 73,3600 EUR 1,00 3839,0 1,01 %
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund BI-EUR 939,6 45,4800 EUR 1,00 42 733,6 11,27 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 2 257,9 10,0200 EUR 1,00 22 624,6 5,96 %
Luxemburg yhteensa 69 197,2 18,24 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 34 815,2 2,0630 EUR 1,00 718226 18,94 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 409,0 19,3665 EUR 1,00 79217 2,09 %
Nordea Euro Bond Growth 160 997,56 0,4242 EUR 1,00 682919 18,00 %
Nordea Global High Yield Growth 9421 23,9077 EUR 1,00 22 5237 5,94 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 31454 21,7224 EUR 1,00 68 324,9 18,01 %
Suomi yhteensa 238 884,9 62,98 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 308 082,1 81,22 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 3618,6 10,5671 EUR 1,00 38 238,4 10,08 %
Suomi yhteensa 38 238,4 10,08 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 38 238,4 10,08 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 346 320,5 91,31 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Emerging Markets Local Government Bond UCI 58,0 61,5500 EUR 1,00 3569,9 0,94 %
iShares Euro Corporate Bond 51,0 132,0440 EUR 1,00 6734,2 1,78 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 10 304,1 2,72 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 10 304,1 2,72%
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 356 624,6 94,02 %

94 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm&

Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Saasté Korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 7 000,0 EUR 1,00 4,2 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 4,2 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 4,2 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 4,2 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 4,2 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 374 856,5 98,83 %
Kassa ja muut varat, netto 4 439,7 1,17 %
Rahaston arvo 379 296,2
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Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Valtionlaina AAA

Nordea Valtionlaina AAA

Sijoitusrahasto Nordea Valtionlaina AAA:n
A-kasvuosuuden arvo nousi 4,56 % tammi—
kesdakuussa 2014 ja rahaston vertailuindeksi
(IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA)
vastaavasti 5,21 %. B-osuussarjan kasvu-
osuuden arvo nousi 4,64 % katsauskauden
aikana ja I-osuussarjan puolestaan 4,69 %.

Vuoden alussa sijoittajat odottivat korkojen aloittavan
asteittaisen kipuamisen ylospéin, koska kasvua ennakoi-
vat mittarit viittasivat kysynndn elpymiseen Euroopassa
ja Yhdysvalloissa. Tavallista ankarampi talvi aiheutti kui-
tenkin pettymyksid Yhdysvalloissa, ja Euroopan matala
inflaatio sai sijoittajat odottamaan EKP:ltd toimenpiteitd
inflaatio-odotusten korjaamiseksi. Saksan valtionlainako-
rot laskivat noin 0,7 %. Olennaista on, ettd lasku jatkui
koko puolivuotisjakson, koska monet sijoittajat joutuivat
jatkuvasti lisddmadan korkosijoituksia. EKP puhui maalis-
kuusta alkaen uusien toimenpiteiden mahdollisuudesta ja
laski kesdkuussa ohjauskoron 0,15 %:iin sekd painoi tal-
letuskoron negatiiviseksi. Reaalitalouden kuva parani kat-
sauskauden lopulla globaalisti.

Katsauskauden aikana rahasto hyotyi Saksan valtion-
lainojen painosta, jonka pidimme vertailuindeksid pie-
nempdnd niiden epdhoukuttelevan hinnoittelun takia.
Sijoitusten vertailuindeksid lyhyempi juoksuaika haittasi
kuitenkin rahaston kehitystd, ja tuotto jai vertailuindek-
sid pienemmaksi. Lisdsimme korkeimman luottoluokituk-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

sen vakuudellisten pankkilainojen osuutta katsauskauden
lopulla. Kesdkuun lopussa nédiden lainojen osuus oli noin
9 %.

Uskomme, ettd korkotaso tulee nousemaan jonkin ver-
ran toisella vuosipuoliskolla, joten rahaston tuotto jdd vaa-
timattomaksi tai voi jopa painua negatiiviseksi.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti Fors-

berg 22.11.2010 alkaen.
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

22.11.2010 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

120

115

110

105
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,25 %
W Kotimaiset valtionobligaatiot 7,99 %

100 M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden

velkasitoumukset 89,76 %
95

11.8.2011 26.4.2012 15.1.2013 1.10.2013

Rahaston vertailuindeksi on IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA, toiminnan alusta eli 21.10.2010
alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1164,92 1 114,07 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,74
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1119,80 1 081,56 Indeksin volatiliteetti, % 3,08
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1171,28 1119,27 Tracking Error, % 1,28
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1159,71 1119,27 Sharpen luku 1,58
Kasvuosuuden arvo C*, EUR - 1119,63 Salkun kiertonopeus, % 88,51
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1175,45 1122,75 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,50
Tuotto-osuud'en a*rvo I*, EUR 1140,79 1100,46 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,35
Kasvuosuuksna_ A*,1 000 kpl 240,5 314,9 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 16,3 15,1 . o

Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 501,8 510,1 TER (Total Expense Ratio) A, % 0,50
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 0.0 i TER (Total Expense Ratio) B, % 0,35
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 00 B TER (Total Expens? Rafio) 1, % 0,25
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 22 085,4 22 260,3 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 0,0 R Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

Omistajien lukumaara 489 555 osuus kaikista kaupankéayntikuluista, % 0,00
Rahaston arvo, milj. EUR 268,5 259,3

Hallinnointipalkkio** 673,9 633,5 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 1.625% 15-09-2022 3000,0 103,4030 EUR 1,00 3 102,11 1,16 %
Finland Government Bond 1.875% 15-04-2017 10 000,0 104,7190 EUR 1,00 10 4719 3,90 %
Finland Government Bond 2.625% 04-07-2042 2 000,0 107,5560 EUR 1,00 21511 0,80 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 2 000,0 110,2870 EUR 1,00 2 205,7 0,82 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 17 930,9 6,68 %
Muut joukkovelkakirjalainat
OP Mortgage Bank 0.75% 11-06-2019 3500,0 100,2160 EUR 1,00 35076 1,31 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3507,6 1,31 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 21 438,4 7,99 %
Korkosijoitukset yhteensa 21 438,4 7,99 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 21 438,4 7,99 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2018 11 000,0 103,5150 EUR 1,00 11 386,7 4,24 %
Netherlands Government Bond 1.25% 15-01-2019 7 000,0 103,6840 EUR 1,00 7 2579 2,70 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 9000,0 103,5870 EUR 1,00 93228 3,47 %
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 3000,0 104,7490 EUR 1,00 31425 1,17 %
Netherlands Government Bond 2.56% 15-01-2017 16 000,0 106,0010 EUR 1,00 16 960,2 6,32 %
Netherlands Government Bond 2.56% 15-01-2033 2 700,0 105,7950 EUR 1,00 2 856,56 1,06 %
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 8 000,0 116,4850 EUR 1,00 9318,8 3,47 %
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 4 400,0 131,2880 EUR 1,00 5776,7 2,15 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 1200,0 132,0990 EUR 1,00 1585,2 0,59 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 5000,0 117,3430 EUR 1,00 5 867,2 2,19 %
Alankomaat yhteensa 73 474,3 27,37 %
Itavalta
Austria Government Bond 1.65% 21-10-2024 500,0 100,7940 EUR 1,00 504,0 0,19 %
Austria Government Bond 1.95% 18-06-2019 5000,0 106,9760 EUR 1,00 5348,8 1,99 %
Austria Government Bond 3.5% 15-07-2015 2 000,0 103,56800 EUR 1,00 2071,6 0,77 %
Austria Government Bond 3.9% 15-07-2020 5000,0 118,5760 EUR 1,00 5928,8 2,21 %
Austria Government Bond 4% 15-09-2016 10 000,0 108,6500 EUR 1,00 10 855,0 4,04 %
Austria Government Bond 4.15% 15-03-2037 5500,0 133,2330 EUR 1,00 73278 2,73 %
Itavalta yhteensa 32 036,0 11,93 %
Norja
Den norske Stat 3,750% 25-05-2021 5000,0 110,7700 NOK 8,40 659,3 0,25 %
Norja yhteensa 659,3 0,25 %
Saksa
Bundesobligation 0.56% 23-02-2018 7 000,0 101,2400 EUR 1,00 7 086,8 2,64 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 04-09-2022 6 000,0 104,2850 EUR 1,00 62571 2,33 %
Bundesrepublik Deutschland 1.5% 15-05-2023 9000,0 103,5280 EUR 1,00 93175 3,47 %
Bundesrepublik Deutschland 1.756% 156-02-2024 2 000,0 104,8970 EUR 1,00 20979 0,78 %
Bundesrepublik Deutschland 2.25% 04-09-2021 10 500,0 110,4720 EUR 1,00 11 699,6 4,32 %
Bundesrepublik Deutschland 3% 04-07-2020 4.000,0 114,6850 EUR 1,00 45874 1,71 %
Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04-07-2015 4500,0 103,2300 EUR 1,00 46454 1,73 %
Bundesrepublik Deutschland 3.25% 04-07-2042 7 000,0 122,9080 EUR 1,00 8 603,6 3,20 %
Bundesrepublik Deutschland 4% 04-01-2037 8500,0 133,2300 EUR 1,00 11 3246 4,22 %
Bundesrepublik Deutschland 4.75% 04-07-2028 4 000,0 137,6070 EUR 1,00 5504,3 2,05 %
Saksa yhteensa 710241 26,46 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 177 193,6 66,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 4% 07-10-2019 8000,0 116,8600 EUR 1,00 9348,8 3,48 %
Lloyds Bank PLC 1.375% 16-04-2021 3500,0 101,9760 EUR 1,00 3569,2 1,33 %
Iso-Britannia yhteensa 12918,0 4,81 %
Ruotsi
Swedbank Hypotek AB 2.25% 07-09-2015 3000,0 102,3540 EUR 1,00 3070,6 1,14 %
Ruotsi yhteensa 3070,6 1,14 %
Saksa
FMS Wertmanagement AoeR 1.125% 03-09-2018 6 000,0 102,7449 EUR 1,00 6 164,7 2,30 %
FMS Wertmanagement AoeR 1.875% 24-08-2015 13 500,0 101,9870 EUR 1,00 13 768,2 5,13 %
FMS Wertmanagement AoeR 2.375% 156-12-2014 5000,0 101,0110 EUR 1,00 5050,6 1,88 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
KFW 3.125% 08-04-2016 13 000,0 105,3250 EUR 1,00 13692,3 5,10 %
KFW FRN 26-01-2017 4000,0 100,05620 EUR 1,00 40021 1,49 %
Saksa yhteensa 42 677,8 15,90 %
Sveitsi
UBS AG/London 1.375% 16-04-2021 5000,0 102,0330 EUR 1,00 51017 1,90 %
Sveitsi yhteensa 5101,7 1,90 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 63 768,0 23,75 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 240 961,7 89,76 %
Korkosijoitukset yhteensa 240 961,7 89,76 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 240 961,7 89,76 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 29-08-2014 241 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa 241 0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 241 0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 241 0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 241 0,01 %
Sijoitukset yhteensa 262 4241 97,75 %
Kassa ja muut varat, netto 6041,4 2,25 %
Rahaston arvo 268 465,5
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Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Yrityslaina Plus

Nordea Yrityslaina Plus

Sijoitusrahasto Nordea Yrityslaina Plussan
kasvuosuuden arvo nousi 5,60 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (Merrill Lynch
Global HighYield Constrained; markkinapaino-
tettu indeksi, joka on valuuttasuojattu suhteessa
rahaston perusvaluuttaan) nousi 5,85 %.

Matalan luottoluokituksen yrityslainojen ja valtionlaino-
jen vélinen korkoero kapeni vuoden alkupuoliskolla. Tama
johtui osittain yrityslainojen kovasta kysynnéstd, silld nii-
den tarjoama tuotto on edelleen vastaavia valtionlainoja
parempi. Riskilisd on nyt historiallisen pieni, mika tarkoit-
taa, ettd sijoittajat pitdvdt maksuhdirididen riskid vahai-
send. Yritykset, jotka lainaavat rahaa laskemalla liikkee-
seen riskilainoja, hyodyntdvat tdtd rahoitusvaihtoehtoa
yhéd useammin. Néhtévissd on suuntaus, jossa yritykset
eivat lainaa rahaa pelkdstdan jatkuvaa toimintaa varten
vaan myo0s yritysostoihin.

Rahaston riski oli vuoden 2014 alkupuoliskolla hie-
man markkinoiden keskimdaraistd riskid suurempi. Riski
on suurempi, koska uskomme edelleen, ettd Yhdysvaltain
talouden elpyminen hyddyttdd yrityksia ja vahvistaa nii-
den takaisinmaksukykya.

Useat markkinatoimijat suhtautuvat tulevaisuuteen
myOnteisesti. Siksi epélikvidit ja luottoluokitukseltaan
heikkojen yritysten joukkolainat ovat kehittyneet parhai-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

ten. Rahastolla on kuitenkin enimmaékseen laatuyhtididen
litkkeeseen laskemia, erittdin likvidejd joukkolainoja, joten
emme pysyneet vertailuindeksin tahdissa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on MacKay

Shields 1.11.2006 alkaen.
Wy SLUL
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Yrityslaina Plus

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
200
Y 4
180
160
140
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,35 %
W Kotimaiset valtionobligaatiot 0,06 %
120 M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 96,59 %
100

30.6.2010 29.6.2011 27.6.2012 28.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on Merrill Lynch Global High Yield Constrained 1.5.2007 alkaen. Se on
markkinapainotettu indeksi, joka on valuuttasuojattu suhteessa rahaston perusvaluuttaan.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 2 390,77 2 264,01 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,67
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 171416 1656,16 Indeksin volatiliteetti, % 1,99
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 2 397,22 2 267,88 Tracking Error, % 1,56
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 34 449,4 28 939,7 Sharpen luku 4,18
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 825,7 695,1 Salkun kiertonopeus, % 13,34
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 30,7 32,8 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Omistajien lukuméaéara 5 751 5812 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,80
Rahf'-lsto.n a.rvo, m_"" EUR 838,5 667,5 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,00
Hallinnointipalkkio** 68674 6 305,8 . o 0.80
Sailytyspalkkio™ 0.0 i TER (Total Expens? Raflo) C,% ,

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden
arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kaytdssa 19.56.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kaytéssa katsauskauden aikana: teckningar 0,50 %.
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Yrityslaina Plus

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Stora Enso OYJ 7.25% 15-04-2036 635,0 101,5000 usb 1,36 472,4 0,06 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 472,4 0,06 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 472,4 0,06 %
Korkosijoitukset yhteensa 472,4 0,06 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 472,4 0,06 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Yhdysvallat
General Motors Warrant 6 124,0 0,0000 usSD 1,36 0,0 0,00 %
Yhdysvallat yhteensa 0,0 0,00 %
Osakesijoitukset yhteensa 0,0 0,00 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 4.95% 25-10-2023 13 000,0 110,8370 EUR 1,00 14 408,8 1,72 %
Portugali yhteensa 14 408,8 1,72 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 14 408,8 1,72 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV MULTI Perpetual 2 000,0 101,9210 GBP 0,80 8 669,56 1,03 %
ING Groep NV MULTI Perpetual 2 246,0 100,7230 GBP 0,80 2823,2 0,34 %
Unify Germany Holdings BV 10.76% 15-11-2015 2615,0 100,5640 EUR 1,00 2 629,7 0,31 %
WPE International Cooperatie 10.3756% 30-09-2020 2 350,0 52,0000 usb 1,36 895,7 0,11 %
Alankomaat yhteensa 15018,1 1,79 %
Australia
Ausdrill Finance Pty Ltd 6.875% 01-11-2019 1910,0 93,2500 usD 1,36 13055 0,16 %
FMG Resources August 2006 Pt 6.875% 01-02-2018 1850,0 105,0000 usD 1,36 14238 0,17 %
Australia yhteensa 2729,3 0,33 %
Belgia
Barry Callebaut Services NV 5.5% 15-06-2023 3400,0 105,4710 usD 1,36 2 628,5 0,31 %
Barry Callebaut Services NV 6% 13-07-2017 100,0 112,5580 EUR 1,00 112,6 0,01 %
Belgia yhteensa 2741,0 0,33 %
Bermuda
Oil Insurance Ltd MULTI Perpetual 200,0 92,0000 UsD 1,36 134,9 0,02 %
Teekay Corp 8.5% 156-01-2020 355,0 115,25600 usD 1,36 299,9 0,04 %
Bermuda yhteensa 434,8 0,05 %
Brasilia
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 19-01-2023 4900,0 102,6250 usD 1,36 36859 0,44 %
USJ Acucar e Alcool SA 9.875% 09-11-2019 3400,0 101,7500 usSD 1,36 25357 0,30 %
Brasilia yhteensa 6 221,6 0,74 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
OAS Finance Ltd 8% 02-07-2021 5000,0 101,2500 usD 1,36 3710,7 0,44 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 3710,7 0,44 %
Caymansaaret
Fibria Overseas Finance Ltd 5.25% 12-05-2024 5 150,0 99,5000 usD 1,36 3756,0 0,45 %
Caymansaaret yhteensa 3756,0 0,45 %
Espanja
BBVA International Preferred MULTI Perpetual 4100,0 104,5000 uUsbh 1,36 31404 0,37 %
Espanja yhteensa 31404 0,37 %
Georgia
Georgian Oil and Gas Corp JS 6.875% 16-05-2017 3900,0 105,7100 usD 1,36 3021,8 0,36 %
Georgia yhteensa 3021,8 0,36 %
Guatemala
Comcel Trust 6.875% 06-02-2024 4700,0 108,0000 usD 1,36 37206 0,44 %
Guatemala yhteensa 3720,6 0,44 %
Indonesia
Gajah Tunggal Tbk PT 7.756% 06-02-2018 3300,0 101,7500 usbD 1,36 2 461,2 0,29 %
Indonesia yhteensa 2 461,2 0,29 %
Intia
ICICI Bank Ltd MULTI 30-04-2022 9 050,0 103,6000 usD 1,36 6 865,6 0,82 %
Intia yhteensa 6 865,6 0,82 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Yrityslaina Plus

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 4.25% 15-01-2022 1.000,0 98,9590 EUR 1,00 989,6 0,12 %
Ardagh Packaging Finance PLC 6.75% 31-01-2021 1500,0 103,5000 usb 1,36 11379 0,14 %
Ardagh Packaging Finance PLC 9.125% 15-10-2020 1.000,0 110,7500 usb 1,36 811,8 0,10 %
Ardagh Packaging Finance PLC 9.25% 15-10-2020 33550 109,6130 EUR 1,00 36775 0,44 %
UT2 Funding PLC 30-06-2016 1500,0 107,7250 EUR 1,00 1615,9 0,19 %
Irlanti yhteensa 8232,7 0,98 %
Iso-Britannia
Aviva PLC MULTI 22-05-2038 2950,0 116,9525 EUR 1,00 3450, 0,41 %
Bank of Scotland PLC MULTI Perpetual 2998,0 108,2310 GBP 0,80 40494 0,48 %
Barclays Bank PLC 10% 21-05-2021 2896,0 131,9980 GBP 0,80 4770,6 0,57 %
EC Finance PLC 9.75% 01-08-2017 1 000,0 105,3760 EUR 1,00 10563,8 0,13 %
Inmarsat Finance PLC 4.875% 15-05-2022 1500,0 101,0000 usb 1,36 1110,5 0,13 %
Lloyds Banking Group PLC MULTI Perpetual 12720 106,2500 usb 1,36 990,6 0,12 %
National Westminster Bank PL MULTI Perpetual 750,0 97,4700 GBP 0,80 912,3 0,11 %
Pearl Group Holdings No 1 Lt MULTI Perpetual 3805,0 97,2460 GBP 0,80 39251 0,47 %
Premier Foods Finance PLC 6.5% 15-03-2021 35550 101,3570 GBP 0,80 4 496,7 0,54 %
Rexam PLC MULTI 29-06-2067 3200,0 105,7500 EUR 1,00 3384,0 0,40 %
Royal Bank of Scotland PLC/T MULTI 16-03-2022 6 709,0 117,3750 usb 1,36 5772,0 0,69 %
Scottish Widows PLC 5.5% 16-06-2023 5000,0 104,4010 GBP 0,80 65144 0,78 %
Ukraine Railways via Shortli 9.56% 21-05-2018 4300,0 86,5000 usb 1,36 2726,3 0,33 %
Vedanta Resources PLC 8.25% 07-06-2021 6580,0 112,0000 usb 1,36 54017 0,64 %
Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-01-2025 4 450,0 103,7500 usb 1,36 33841 0,40 %
Virgin Media Secured Finance 6% 15-04-2021 300,0 105,4750 GBP 0,80 3949 0,05 %
Iso-Britannia yhteensa 52 336,3 6,24 %
Italia
Assicurazioni Generali SpA MULTI Perpetual 2800,0 105,2310 GBP 0,80 36771 0,44 %
Gtech Spa MULTI 31-03-2066 135,0 107,6950 EUR 1,00 1454 0,02 %
Italia yhteensa 3822,5 0,46 %
Itavalta
ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 1 500,0 98,0000 usD 1,36 48846 0,58 %
Itavalta yhteensa 4 884,6 0,58 %
Jersey
Avis Budget Finance Plc 6% 01-03-2021 1750,0 106,4320 EUR 1,00 1862,6 0,22 %
HBOS Capital Funding LP MULTI Perpetual 4.000,0 107,5750 GBP 0,80 5370,0 0,64 %
Jersey yhteensa 7 232,6 0,86 %
Kanada
Bombardier Inc 6% 15-10-2022 2 090,0 102,8750 uUsD 1,36 1576,0 0,19 %
Bombardier Inc 6.125% 15-01-2023 46710 102,7500 usSD 1,36 35179 0,42 %
Bombardier Inc 7.75% 15-03-2020 1 5600,0 112,75600 usSD 1,36 12396 0,15 %
Novelis Inc/GA 8.375% 15-12-2017 2 450,0 106,6000 usD 1,36 19143 0,23 %
Novelis Inc/GA 8.75% 15-12-2020 3295,0 111,0000 uUsD 1,36 2680,8 0,32 %
Pacific Rubiales Energy Corp 5.125% 28-03-2023 5000,0 99,5000 usD 1,36 3646,6 0,43 %
Precision Drilling Corp 6.5% 15-12-2021 2755,0 108,7500 uUsD 1,36 2 196,0 0,26 %
Precision Drilling Corp 6.625% 15-11-2020 1965,0 107,0000 usSD 1,36 15411 0,18 %
Kanada yhteensa 18 312,4 2,18 %
Kolumbia
Banco de Bogota SA 5.375% 19-02-2023 4600,0 103,5000 usD 1,36 3489,7 0,42 %
Colombia Telecomunicaciones 5.375% 27-09-2022 5370,0 99,8500 usbD 1,36 3930,2 0,47 %
Kolumbia yhteensa 7 419,9 0,88 %
Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.25% 15-11-2022 3990,0 105,0000 uUsD 1,36 3070,8 0,37 %
Liberia yhteensa 3070,8 0,37 %
Luxemburg
Ageas Hybrid Financing SA MULTI Perpetual 7 325,0 102,2400 EUR 1,00 7 4891 0,89 %
Albea Beauty Holdings SA 8.375% 01-11-2019 2730,0 108,7500 usb 1,36 2 176,1 0,26 %
APERAM 7.375% 01-04-2016 1895,0 102,8750 usb 1,36 14289 0,17 %
ArcelorMittal 7.25% 01-03-2041 3560,0 106,7500 usb 1,36 27855 0,33 %
ArcelorMittal 7.5% 15-10-2039 10 575,0 109,56000 usb 1,36 8 4876 1,01 %
Belfius Financing Co MULTI 09-02-2017 6 000,0 94,1250 GBP 0,80 7 0479 0,84 %
CHC Helicopter SA 9.25% 15-10-2020 6 700,0 109,0000 usb 1,36 48176 0,57 %
Glencore Finance Europe SA 6.5% 27-02-2019 150,0 113,7280 GBP 0,80 212,9 0,03 %
HeidelbergCement Finance Lux 7.5% 03-04-2020 315,0 126,1000 EUR 1,00 397,2 0,05 %
Intelsat Luxembourg SA 7.75% 01-06-2021 7 506,0 106,0000 usb 1,36 58318 0,70 %
Intelsat Luxembourg SA 8.1256% 01-06-2023 685,0 108,1250 usb 1,36 5429 0,06 %
Minerva Luxembourg SA 7.75% 31-01-2023 6 500,0 107,0000 usb 1,36 50979 0,61 %
Sberbank of Russia Via SB Ca 5.125% 29-10-2022 9400,0 95,0000 usb 1,36 65455 0,78 %
Severstal OAQO Via Steel Capi 5.9% 17-10-2022 4000,0 98,2500 usb 1,36 2880,6 0,34 %
Virgolino de Oliveira Financ 10.875% 13-01-2020 2 505,0 99,0000 usSD 1,36 18177 0,22 %
Virgolino de Oliveira Financ 11.75% 09-02-2022 3950,0 79,0000 usD 1,36 22873 0,27 %
VTB Bank OJSC Via VTB Capita 6.95% 17-10-2022 5000,0 102,0000 usSD 1,36 37382 0,45 %
Luxemburg yhteensa 63 584,7 7,58 %
Meksiko
BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 2200,0 113,6250 usD 1,36 18323 0,22 %
Meksiko yhteensa 1832,3 0,22 %
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Ranska
CGG SA 5.875% 15-05-2020 1250,0 105,4690 EUR 1,00 13184 0,16 %
CGG SA 6.5% 01-06-2021 4745,0 99,2500 usb 1,36 34519 0,41 %
CNP Assurances MULTI 14-09-2040 2800,0 114,3670 EUR 1,00 3202,3 0,38 %
Credit Agricole SA 7.5890% 2099-12-31 13560,0 111,4040 GBP 0,80 1876,9 0,22 %
Credit Agricole SA MULTI Perpetual 1650,0 118,1250 usSD 1,36 5048,6 0,60 %
Crown European Holdings SA 4% 15-07-2022 6 675,0 100,2500 EUR 1,00 6 691,7 0,80 %
Lafarge SA 10% 30-05-2017 1.850,0 118,3570 GBP 0,80 27326 0,33 %
Ranska yhteensa 24 322,3 2,90 %
Ruotsi
Perstorp Holding AB 11% 15-08-2017 4.375,0 107,5000 usb 1,36 34473 0,41 %
Stena AB 5.875% 01-02-2019 460,0 109,4980 EUR 1,00 503,7 0,06 %
Stena AB 6.125% 01-02-2017 2240,0 108,6780 EUR 1,00 24321 0,29 %
Stena AB 7% 01-02-2024 4850,0 106,7500 usb 1,36 3794,9 0,45 %
TVN Finance Corp Il AB 7.375% 15-12-2020 3000,0 113,37560 EUR 1,00 3401,3 0,41 %
Ruotsi yhteensa 13 579,3 1,62 %
Saksa
CeramTec Group GmbH 8.25% 15-08-2021 1 065,0 110,8660 EUR 1,00 1180,7 0,14 %
Commerzbank AG 7.75% 16-03-2021 2 500,0 123,9680 EUR 1,00 3099,2 0,37 %
FTE Verwaltungs GmbH 9% 15-07-2020 3100,0 109,1890 EUR 1,00 33849 0,40 %
Hapag-Lloyd AG 9.75% 15-10-2017 1600,0 106,7500 usb 1,36 11737 0,14 %
Saksa yhteensa 8 838,5 1,05 %
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA 12.75% 17-02-2022 7 600,0 101,4500 usD 1,36 5 651,4 0,67 %
Venezuela yhteensa 5651,4 0,67 %
Yhdysvallat
Access Midstream Partners LP 5.875% 15-04-2021 40470 107,0000 UsD 1,36 3174,0 0,38 %
AK Steel Corp 7.625% 15-05-2020 3890,0 103,0000 usb 1,36 2936,8 0,35 %
AK Steel Corp 8.375% 01-04-2022 1644,0 106,0000 usD 1,36 12773 0,15 %
Alere Inc 6.5% 15-06-2020 1510,0 105,7500 usD 1,36 1170,4 0,14 %
Alere Inc 7.25% 01-07-2018 1465,0 109,2500 usD 1,36 11731 0,14 %
Alere Inc 8.625% 01-10-2018 2 700,0 105,4640 usD 1,36 20872 0,25 %
Aleris International Inc 7.875% 01-11-2020 5 265,0 103,7500 UsD 1,36 4003,8 0,48 %
Ally Financial Inc 8% 01-11-2031 905,0 127,8750 UsD 1,36 31254 0,37 %
Alpha Natural Resources Inc 6% 01-06-2019 2 765,0 72,7500 usD 1,36 1474,4 0,18 %
Alpha Natural Resources Inc 7.5% 01-08-2020 2135,0 97,0000 usD 1,36 1518,0 0,18 %
America West Airlines 2000-1 8.057% 02-07-2020 1935,0 115,2500 uUsD 1,36 589,8 0,07 %
American International Group MULTI 15-03-2067 14 800,0 104,6540 EUR 1,00 156 474,0 1,85 %
American International Group MULTI 22-05-2038 500,0 119,6770 GBP 0,80 746,8 0,09 %
AmeriGas Finance LLC / Ameri 7% 20-05-2022 3100,0 110,7500 usbD 1,36 2 516,56 0,30 %
AmeriGas Partners LP / Ameri 6.25% 20-08-2019 27250 106,7500 usbh 1,36 21322 0,25 %
AmeriGas Partners LP / Ameri 6.5% 20-05-2021 814,0 107,0610 uUsD 1,36 638,8 0,08 %
Amsted Industries Inc 5% 15-03-2022 2885,0 100,0000 usD 1,36 21146 0,25 %
Aramark Services Inc 5.75% 15-03-2020 6815,0 106,0000 uUsD 1,36 52949 0,63 %
Arch Coal Inc 7% 15-06-2019 300,0 75,7500 uUsD 1,36 166,6 0,02 %
Arch Coal Inc 7.25% 01-10-2020 2910,0 74,2500 usb 1,36 156837 0,19 %
Arch Coal Inc 7.25% 15-06-2021 375,0 73,0000 usbD 1,36 200,7 0,02 %
Arch Coal Inc 8% 15-01-2019 2 095,0 99,0000 usD 1,36 1520,2 0,18 %
Associated Materials LLC / A 9.125% 01-11-2017 39300 103,7500 uUsD 1,36 2988,6 0,36 %
Atlas Pipeline Partners LP / 5.875% 01-08-2023 4190,0 101,2500 uUsD 1,36 3109,6 0,37 %
Atlas Pipeline Partners LP / 6.625% 01-10-2020 3250,0 106,2500 uUsSD 1,36 2531,1 0,30 %
Avis Budget Car Rental LLC / 5.125% 01-06-2022 1000,0 99,7500 uUsbD 1,36 7311 0,09 %
Avis Budget Car Rental LLC / 5.5% 01-04-2023 43450 102,5000 usb 1,36 3264,4 0,39 %
Axalta Coating Systems US Ho 7.375% 01-05-2021 36250 109,2600 usb 1,36 2902,8 0,35 %
B/E Aerospace Inc 5.25% 01-04-2022 3585,0 108,7500 usbD 1,36 2 857,6 0,34 %
Bank of America Corp 5.5% 22-11-2021 1000,0 109,6810 GBP 0,80 13675 0,16 %
Basic Energy Services Inc 7.756% 15-02-2019 2380,0 106,0000 usbD 1,36 1.849,2 0,22 %
Basic Energy Services Inc 7.756% 15-10-2022 4125,0 111,7500 uUsbD 1,36 3378,8 0,40 %
Beazer Homes USA Inc 5.75% 15-06-2019 2175,0 100,0000 usb 1,36 1594,2 0,19 %
Beazer Homes USA Inc 7.25% 01-02-2023 3125,0 103,6250 usb 1,36 23736 0,28 %
Beazer Homes USA Inc 7.5% 15-09-2021 1400,0 106,2500 usbD 1,36 1090,3 0,13 %
Berry Petroleum Co LLC 6.375% 15-09-2022 3350,0 106,5000 usb 1,36 2 615,1 0,31 %
Berry Petroleum Co LLC 6.75% 01-11-2020 1420,0 106,0000 usb 1,36 1103,3 0,13 %
Bill Barrett Corp 7.625% 01-10-2019 32560,0 108,0000 usb 1,36 2 B572,7 0,31 %
Bristow Group Inc 6.25% 15-10-2022 4.300,0 108,0000 usb 1,36 3403,9 0,41 %
Caesars Entertainment Operat 9% 15-02-2020 4785,0 83,7500 usbD 1,36 77445 0,92 %
Caesars Entertainment Resort 8% 01-10-2020 2 550,0 104,2500 usSD 1,36 19485 0,23 %
CCO Holdings LLC 7 CCO Holdi 5.25% 15-03-2021 3350,0 102,5000 usb 1,36 2516,9 0,30 %
CCO Holdings LLC 7 CCO Holdi 5.25% 30-09-2022 2 000,0 101,5000 usb 1,36 14879 0,18 %
CCO Holdings LLC 7 CCO Holdi 5.75% 15-01-2024 3715,0 102,5000 usb 1,36 27911 0,33 %
CenturyLink Inc 6.75% 01-12-2023 2 565,0 110,0000 usb 1,36 20681 0,25 %
Chesapeake Energy Corp 4.875% 156-04-2022 500,0 103,6250 usb 1,36 379,8 0,05 %
Chesapeake Energy Corp 5.375% 15-06-2021 4500,0 106,7500 usb 1,36 3521,0 0,42 %
Chesapeake Energy Corp 6.25% 15-01-2017 800,0 109,3570 EUR 1,00 8749 0,10 %
Chesapeake Energy Corp 6.625% 15-08-2020 4635,0 115,2500 usb 1,36 39154 0,47 %
Chrysler Group LLC / CG Co-I 8.25% 15-06-2021 4.150,0 112,8750 usb 1,36 34335 0,41 %
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CHS/Community Health Systems 6.875% 01-02-2022 5650,0 106,0000 usb 1,36 43898 0,52 %
Clear Channel Communications 9% 01-03-2021 8615,0 107,2500 usb 1,36 67724 0,81 %
Clear Channel Worldwide Hold 6.5% 15-11-2022 539,0 107,7500 usb 1,36 4957 0,05 %
Clear Channel Worldwide Hold 7.625% 15-03-2020 269,0 107,0000 usb 1,36 23973 0,29 %
Commerzbank Capital Funding 1500,0 100,2920 GBP 0,80 18774 0,22 %
Concho Resources Inc 5.5% 01-04-2023 5395,0 107,7500 usD 1,36 4260,9 0,51 %
Constellation Brands Inc 4.25% 01-05-2023 5505,0 100,3750 usb 1,36 4 050,2 0,48 %
Continental Airlines 2003-ER 7.875% 02-07-2018 2 490,0 108,0000 usb 1,36 7578 0,09 %
Continental Airlines 2004-ER 9.558% 01-09-2019 1.070,0 114,2500 usb 1,36 439,8 0,05 %
Continental Airlines 2005-ER 9.798% 01-04-2021 4155,0 115,0000 usb 1,36 2 050,6 0,24 %
Continental Airlines 2012-1 6.25% 11-04-2020 700,0 109,0000 usb 1,36 502,6 0,06 %
DaVita HealthCare Partners | 5.125% 15-07-2024 2 000,0 100,6875 usb 1,36 1476,0 0,18 %
DaVita HealthCare Partners | 5.75% 15-08-2022 5295,0 106,8750 usb 1,36 41479 0,49 %
Denbury Resources Inc 4.625% 15-07-2023 1000,0 96,5000 usb 1,36 707,3 0,08 %
Denbury Resources Inc 5.56% 01-05-2022 6 250,0 102,56000 usb 1,36 4 695,6 0,56 %
Deutsche Postbank Funding Tr MULTI Perpetual 5300,0 108,4000 EUR 1,00 5745,2 0,69 %
DISH DBS Corp 5.875% 15-07-2022 2300,0 108,5000 usb 1,36 18291 0,22 %
DISH DBS Corp 6.75% 01-06-2021 2800,0 113,8700 usb 1,36 23370 0,28 %
DISH DBS Corp 7.875% 01-09-2019 1050,0 118,7500 usb 1,36 913,9 0,11 %
Dresdner Funding Trust | 8.161% 30-06-2031 3200,0 121,5000 usb 1,36 2849,8 0,34 %
Ducommun Inc 9.75% 15-07-2018 855,0 111,2810 UsD 1,36 6974 0,08 %
El Paso LLC 6.5% 15-09-2020 2 750,0 110,2500 usD 1,36 29292923 0,27 %
Energy Transfer Equity LP 7.56% 15-10-2020 5485,0 115,3750 usD 1,36 4638,5 0,55 %
EP Energy LLC / EP Energy Fi 9.375% 01-05-2020 4550,0 114,7500 usD 1,36 38270 0,46 %
First Data Corp 10.625% 15-06-2021 3720,0 116,7500 usD 1,36 31834 0,38 %
First Tennessee Capital Il 6.3% 15-04-2034 600,0 97,5000 uUsD 1,36 428,8 0,05 %
Ford Holdings LLC 9.3% 01-03-2030 2 240,0 146,9444 usb 1,36 2 412,6 0,29 %
Ford Holdings LLC 9.375% 01-03-2020 165,0 130,6731 usb 1,36 148,3 0,02 %
Ford Motor Co 6.625% 01-10-2028 1900,0 123,6728 usD 1,36 1720,9 0,21 %
Ford Motor Co 7.125% 15-11-2025 70,0 1227311 usD 1,36 63,0 0,01 %
Ford Motor Co 7.5% 01-08-2026 865,0 125,4516 usD 1,36 795,4 0,09 %
Ford Motor Co 8.9% 15-01-2032 2 490,0 140,7105 usD 1,36 2 568,1 0,31 %
Ford Motor Co 9.215% 15-09-2021 2909,0 133,6658 usbD 1,36 2 850,1 0,34 %
Ford Motor Co 9.98% 15-02-2047 2018,0 1654,9428 usD 1,36 22918 0,27 %
Frontier Communications Corp 7% 01-11-2025 230,0 101,3750 uUsbD 1,36 170,9 0,02 %
Frontier Communications Corp 7.125% 15-01-2023 400,0 105,7500 UsD 1,36 310,0 0,04 %
Frontier Communications Corp 8.5% 15-04-2020 1490,0 118,2500 uUsD 1,36 12914 0,15 %
Frontier Communications Corp 8.75% 15-04-2022 850,0 116,2500 usD 1,36 724,3 0,09 %
Gates Global LLC / Gates Glo 5.75% 15-07-2022 3585,0 99,5000 EUR 1,00 3567,1 0,43 %
Gates Global LLC / Gates Glo 6% 15-07-2022 2900,0 100,0000 usb 1,36 2 125,6 0,25 %
GE Capital Trust Il MULTI 15-09-2067 1 200,0 107,2750 EUR 1,00 12873 0,15 %
General Electric Capital Cor MULTI 15-09-2067 2 050,0 107,4310 EUR 1,00 22023 0,26 %
Geo Group Inc/The 5.125% 01-04-2023 1875,0 99,7500 uUsD 1,36 1.370,9 0,16 %
Glen Meadow Pass-Through Tru MULTI 12-02-2067 5500,0 99,0000 usD 1,36 39911 0,48 %
Goodyear Tire & Rubber Co/Th 6.5% 01-03-2021 1325,0 108,56000 uUsD 1,36 10637 0,13 %
Goodyear Tire & Rubber Co/Th 7% 15-05-2022 1650,0 111,2500 uUsbD 1,36 13455 0,16 %
GSAA Home Equity Trust 2006- FRN 25-11-2036 15600,0 43,3322 usb 1,36 12,9 0,00 %
GSAA Home Equity Trust 2007- FRN 25-04-2047 900,0 77,3099 uUsD 1,36 82,7 0,01 %
HCA Holdings Inc 7.75% 15-05-2021 2175,0 109,7500 uUsD 1,36 17497 0,21 %
HCA Inc 5% 15-03-2024 7 400,0 101,2500 uUsD 1,36 54918 0,65 %
HCA Inc 5.875% 01-05-2023 1525,0 104,8750 UsD 1,36 1172,3 0,14 %
HCA Inc 7.5% 15-02-2022 3850,0 115,5000 usD 1,36 32594 0,39 %
Hertz Corp/The 5.875% 15-10-2020 450,0 105,1250 usb 1,36 346,7 0,04 %
Hertz Corp/The 6.25% 15-10-2022 280,0 106,3750 usb 1,36 218,3 0,03 %
Hertz Corp/The 7.375% 15-01-2021 4125,0 109,1250 usD 1,36 32994 0,39 %
Hexion US Finance Corp / Hex 8.875% 01-02-2018 3885,0 104,0000 usbD 1,36 29616 0,35 %
Hexion US Finance Corp / Hex 9% 15-11-2020 285,0 102,1250 usb 1,36 213,3 0,03 %
Hexion US Finance Corp 6.625% 15-04-2020 1000,0 106,0000 usb 1,36 7770 0,09 %
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 5% 01-12-2024 3850,0 100,3750 usbD 1,36 2832,56 0,34 %
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 7.625% 15-04-2021 1250,0 109,0000 usb 1,36 998,7 0,12 %
Holly Energy Partners LP / H 6.56% 01-03-2020 1 450,0 107,5000 usD 1,36 11425 0,14 %
Hologic Inc 6.25% 01-08-2020 32250 106,0000 usbD 1,36 2 505,7 0,30 %
Home Equity Loan Trust FRN 25-04-2037 680,0 91,1540 usb 1,36 102,1 0,01 %
Hornbeck Offshore Services | 5% 01-03-2021 5935,0 100,0300 usb 1,36 4 351,56 0,562 %
HSBC Finance Capital Trust | MULTI 30-11-2035 2 500,0 104,2500 uUsbD 1,36 1910,3 0,23 %
Hughes Satellite Systems Cor 6.5% 15-06-2019 1750,0 111,2500 usD 1,36 14270 0,17 %
Hughes Satellite Systems Cor 7.625% 15-06-2021 2943,0 114,5000 usb 1,36 2 469,9 0,29 %
Huntsman International LLC 4.875% 15-11-2020 2300,0 103,3750 usbD 1,36 17427 0,21 %
Huntsman International LLC 5.125% 15-04-2021 1000,0 105,1610 EUR 1,00 30344 0,36 %
Huntsman International LLC 8.625% 15-03-2020 21150 108,1250 usb 1,36 1676,2 0,20 %
Huntsman International LLC 8.625% 15-03-2021 1245,0 110,5000 uUsbD 1,36 1008,4 0,12 %
Icahn Enterprises LP / Icahn 5.875% 01-02-2022 1190,0 104,7500 uUsbD 1,36 913,7 0,11 %
Icahn Enterprises LP / Icahn 6% 01-08-2020 8220,0 107,5000 usSD 1,36 6 476,9 0,77 %
Iron Mountain Inc 5.75% 15-08-2024 7 180,0 103,2500 usbD 1,36 54338 0,65 %
Iron Mountain Inc 6% 15-08-2023 295,0 108,5000 usbD 1,36 234,6 0,03 %
Iron Mountain Inc 6.75% 15-10-2018 210,0 101,0000 EUR 1,00 2121 0,03 %
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Isle of Capri Casinos Inc 7.75% 15-03-2019 1000,0 106,7500 usD 1,36 782,65 0,09 %
Isle of Capri Casinos Inc 8.875% 15-06-2020 6 695,0 107,0000 usb 1,36 5 250,8 0,63 %
KB Home 7.5% 15-09-2022 1450,0 111,0000 usb 1,36 11797 0,14 %
KB Home 8% 15-03-2020 2900,0 115,0000 usb 1,36 24445 0,29 %
Kinder Morgan Inc/DE 5% 15-02-2021 2290,0 103,7500 usb 1,36 17415 0,21 %
Kinetic Concepts Inc / KCI'U 10.5% 01-11-2018 3205,0 113,1250 usD 1,36 2 6575 0,32 %
Liberty Mutual Group Inc 7.8% 15-03-2037 1.000,0 118,0000 usb 1,36 864,9 0,10 %
Liberty Mutual Group Inc MULTI 156-03-2037 2200,0 106,0000 usb 1,36 1709,3 0,20 %
Lincoln National Corp MULTI 17-05-2066 1225,0 104,0000 usb 1,36 933,8 0,11 %
Lincoln National Corp MULTI 20-04-2067 1150,0 101,1250 usb 1,36 862,4 0,10 %
Linn Energy LLC / Linn Energ 6.25% 01-11-2019 33350 105,3750 usb 1,36 2575,9 0,31 %
Linn Energy LLC / Linn Energ 6.5% 15-05-2019 1400,0 105,3750 usb 1,36 10813 0,13 %
Linn Energy LLC / Linn Energ 7.75% 01-02-2021 2765,0 108,0000 usb 1,36 2 188,8 0,26 %
Linn Energy LLC / Linn Energ 8.625% 15-04-2020 1350,0 107,8750 usb 1,36 10674 0,13 %
MarkWest Energy Partners LP 5.5% 15-02-2023 3775,0 106,7500 uUsD 1,36 2953,8 0,35 %
MarkWest Energy Partners LP 6.5% 15-08-2021 714,0 108,0000 usD 1,36 565,2 0,07 %
MasTec Inc 4.875% 15-03-2023 3140,0 98,5000 usD 1,36 2 267,0 0,27 %
Mcron Finance Sub LLC / Mcro 8.375% 15-05-2019 400,0 109,5000 usD 1,36 321,0 0,04 %
Mellon Capital Il MULTI 056-09-2066 5 250,0 104,8549 GBP 0,80 6 869,9 0,82 %
Merrill Lynch Mortgage Inves FRN 25-03-2037 2 550,0 59,7757 UsD 1,36 263,2 0,03 %
MetroPCS Wireless Inc 6.625% 15-11-2020 1655,0 106,7500 UsD 1,36 12950 0,15 %
MGM Resorts International 11.375% 01-03-2018 1030,0 130,2500 usD 1,36 983,3 0,12 %
MGM Resorts International 6.75% 01-10-2020 4 465,0 111,56000 usD 1,36 36491 0,44 %
MGM Resorts International 7.75% 15-03-2022 3200,0 117,5000 usD 1,36 2 756,0 0,33 %
MGM Resorts International 8.625% 01-02-2019 600,0 118,7500 usD 1,36 522,2 0,06 %
Milacron LLC / Mcron Finance 7.75% 15-02-2021 3050,0 109,5000 uUsD 1,36 2 448,0 0,29 %
Mohegan Tribal Gaming Author 9.75% 01-09-2021 2730,0 110,5000 UsD 1,36 22111 0,26 %
Momentive Performance Materials Inc 15-10-2020 1495,0 106,5000 uUsD 1,36 1167,0 0,14 %
Morgan Stanley ABS Capital | FRN 256-02-2037 2 000,0 59,5238 usD 1,36 189,4 0,02 %
Morgan Stanley ABS Capital | Inc Trust 2036-10-25 165,0 59,2654 UsD 1,36 32,7 0,00 %
MPH Acquisition Holdings LLC 6.625% 01-04-2022 5045,0 105,2500 usSD 1,36 3892,0 0,46 %
Mueller Water Products Inc 7.375% 01-06-2017 2168,0 101,7500 UsD 1,36 1616,9 0,19 %
Mueller Water Products Inc 8.75% 01-09-2020 1133,0 111,1260 UsD 1,36 9229 0,11 %
Murphy Oil USA Inc 6% 15-08-2023 39250 105,0000 usb 1,36 3020,8 0,36 %
Navient Corp 7.25% 25-01-2022 300,0 110,6250 usD 1,36 243,3 0,03 %
Navient Corp 8% 25-03-2020 5220,0 115,6250 uUsD 1,36 44240 0,63 %
Navient Corp 8.45% 15-06-2018 1.300,0 118,2500 usD 1,36 1126,8 0,13 %
Navistar International Corp 8.25% 01-11-2021 6025,0 104,7500 usD 1,36 4626,0 0,65 %
NCR Corp 6.375% 15-12-2023 7 750,0 108,6000 usD 1,36 6 163,4 0,74 %
NRG Energy Inc 8.25% 01-09-2020 3295,0 109,25600 usbD 1,36 2 638,6 0,31 %
Old All Inc/0ld 15-12-2014 245,0 0,5000 usb 1,36 0,9 0,00 %
Parker Drilling Co 6.75% 15-07-2022 265,0 104,0000 UsD 1,36 202,0 0,02 %
Parker Drilling Co 7.5% 01-08-2020 4.000,0 108,0000 uUsD 1,36 3166,5 0,38 %
Peabody Energy Corp 6% 15-11-2018 2200,0 104,7500 uUsD 1,36 16891 0,20 %
PHI Inc 5.25% 15-03-2019 3725,0 102,0000 usD 1,36 27849 0,33 %
Pinnacle Entertainment Inc 7.75% 01-04-2022 5100,0 108,7500 uUsb 1,36 4 065,3 0,48 %
Pinnacle Entertainment Inc 8.75% 15-05-2020 500,0 109,1250 usSD 1,36 399,9 0,05 %
PulteGroup Inc 6.3756% 15-05-2033 385,0 100,5000 usD 1,36 283,6 0,03 %
PulteGroup Inc 7.875% 15-06-2032 1440,0 113,0000 usbD 1,36 1192,7 0,14 %
Regency Energy Partners LP / 5.5% 15-04-2023 1895,0 104,7500 usb 1,36 1455,0 0,17 %
Regency Energy Partners LP / 5.875% 01-03-2022 2925,0 108,7500 usb 1,36 23316 0,28 %
Reynolds Group Issuer Inc / 8.25% 15-02-2021 2670,0 108,2500 uUsD 1,36 2118,5 0,25 %
Reynolds Group Issuer Inc / 8.5% 15-05-2018 2 740,0 104,6250 usD 1,36 2101,2 0,25 %
Reynolds Group Issuer Inc / 9% 15-04-2019 120,0 105,7500 usb 1,36 93,0 0,01 %
Reynolds Group Issuer Inc / 9.875% 15-08-2019 5950,0 110,1875 usb 1,36 48055 0,57 %
Samson Investment Co 10.75% 15-02-2020 4650,0 105,7500 usb 1,36 3604,3 0,43 %
SBA Communications Corp 4.875% 15-07-2022 4985,0 98,6250 usb 1,36 3603,6 0,43 %
SBA Communications Corp 5.625% 01-10-2019 4000,0 105,7500 usD 1,36 3100,5 0,37 %
Service Corp International/U 5.3756% 15-01-2022 4100,0 104,0000 usb 1,36 31254 0,37 %
Shea Homes LP / Shea Homes F 8.625% 15-05-2019 4 050,0 109,0000 usD 1,36 32357 0,39 %
Smithfield Foods Inc 6.625% 15-08-2022 3700,0 109,7500 usb 1,36 2976,4 0,35 %
Soundview Home Loan Trust 20 FRN 25-01-2037 750,0 66,7113 usb 1,36 119,9 0,01 %
Soundview Home Loan Trust 20 FRN 25-06-2037 1900,0 59,3012 usb 1,36 72,1 0,01 %
Spirit AeroSystems Inc 5.25% 15-03-2022 9000,0 101,5000 usb 1,36 6 695,7 0,80 %
Springleaf Finance Corp 6% 01-06-2020 24450 103,5000 usb 1,36 1854,9 0,22 %
Springleaf Finance Corp 6.5% 15-09-2017 325,0 108,5000 usb 1,36 258,56 0,03 %
Springleaf Finance Corp 7.75% 01-10-2021 6 685,0 112,6000 usD 1,36 55124 0,66 %
Sprint Capital Corp 6.9% 01-05-2019 8200,0 110,1250 usb 1,36 6619,0 0,79 %
Sprint Capital Corp 8.75% 15-03-2032 2 050,0 116,0000 usb 1,36 1743,0 0,21 %
Sprint Communications Inc 6% 15-11-2022 8300,0 102,7500 usb 1,36 6 251,0 0,75 %
Sprint Corp 7.25% 15-09-2021 1 000,0 110,5000 usb 1,36 809,9 0,10 %
Sprint Corp 7.876% 15-09-2023 3400,0 112,2500 usb 1,36 27974 0,33 %
Standard Pacific Corp 8.375% 15-05-2018 3700,0 118,2500 usb 1,36 32070 0,38 %
Suburban Propane Partners LP 7.375% 01-08-2021 948,0 108,7500 usb 1,36 755,7 0,09 %
SunGard Data Systems Inc 6.625% 01-11-2019 2 400,0 105,5000 usb 1,36 1855,9 0,22 %
SunGard Data Systems Inc 7.625% 15-11-2020 3200,0 109,1250 usb 1,36 2 559,6 0,31 %
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Lyhyt korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Yrityslaina Plus

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Swift Energy Co 7.125% 01-06-2017 2075,0 101,0000 usb 1,36 1536,1 0,18 %
Swift Energy Co 7.875% 01-03-2022 2970,0 104,5000 usb 1,36 22749 0,27 %
Targa Resources Partners LP 5.25% 01-05-2023 2 740,0 104,0000 usD 1,36 2088,7 0,25 %
Targa Resources Partners LP 6.375% 01-08-2022 319,0 108,7500 usD 1,36 254,3 0,03 %
Targa Resources Partners LP 6.875% 01-02-2021 2 165,0 108,2500 usb 1,36 17178 0,20 %
Tenaska Alabama Partners LP 7% 30-06-2021 95,0 106,0000 usD 1,36 44,0 0,01 %
Tenet Healthcare Corp 8.125% 01-04-2022 3530,0 115,7500 usbD 1,36 29949 0,36 %
Terex Corp 6.5% 01-04-2020 5100,0 108,2500 usb 1,36 4046,6 0,48 %
Tesoro Corp 5.375% 01-10-2022 3320,0 104,2500 usD 1,36 2536,9 0,30 %
Tesoro Logistics LP / Tesoro 5.875% 01-10-2020 3000,0 105,0000 usb 1,36 2308,9 0,28 %
Texas Industries Inc 9.25% 15-08-2020 43850 113,3750 usb 1,36 3644,0 0,43 %
T-Mobile USA Inc 6.125% 15-01-2022 2900,0 106,5000 usb 1,36 29263,8 0,27 %
T-Mobile USA Inc 6.542% 28-04-2020 3500,0 107,75600 usb 1,36 27642 0,33 %
TransDigm Inc 6% 15-07-2022 3655,0 102,5000 usb 1,36 2 746,0 0,33 %
United Rentals North America 6.125% 15-06-2023 2 340,0 107,3750 usb 1,36 18417 0,22 %
United Rentals North America 7.375% 15-05-2020 575,0 110,1875 usD 1,36 464,4 0,06 %
United Rentals North America 7.625% 15-04-2022 3815,0 112,7500 usb 1,36 31528 0,38 %
United Rentals North America 8.375% 15-09-2020 42950 110,2500 usb 1,36 34143 0,41 %
United States Steel Corp 7% 01-02-2018 750,0 110,2500 usD 1,36 606,1 0,07 %
United States Steel Corp 7.375% 01-04-2020 1955,0 110,2500 usSD 1,36 15679,8 0,19 %
United States Steel Corp 7.5% 15-03-2022 1100,0 109,0000 usD 1,36 878,8 0,10 %
US Airways 2012-1 Class A Pa 5.9% 01-10-2024 2 866,0 112,75600 usD 1,36 2195,9 0,26 %
US Airways Group Inc 6.125% 01-06-2018 1810,0 105,2500 usD 1,36 1396,3 0,17 %
USG Corp 5.875% 01-11-2021 1 600,0 106,0000 usD 1,36 12431 0,15 %
USG Corp 6.3% 15-11-2016 29225,0 108,0000 usSD 1,36 1761,3 0,21 %
USG Corp 9.76% 15-01-2018 280,0 119,7500 usD 1,36 245,8 0,03 %
Wachovia Capital Trust Ill MULTI Perpetual 875,0 97,1250 UsD 1,36 622,9 0,07 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 7.5% 15-07-2021 4780,0 111,2500 UsD 1,36 38978 0,46 %
Weyerhaeuser Real Estate Co 4.375% 15-06-2019 2310,0 100,2500 uSsD 1,36 16974 0,20 %
Weyerhaeuser Real Estate Co 5.875% 15-06-2024 790,0 102,8750 usD 1,36 595,7 0,07 %
Whiting Petroleum Corp 5.75% 15-03-2021 4100,0 109,0000 usD 1,36 32757 0,39 %
ViaSat Inc 6.875% 15-06-2020 47440 107,7500 uUsSD 1,36 3746,7 0,45 %
Windstream Corp 6.375% 01-08-2023 2 000,0 101,6250 usSD 1,36 14898 0,18 %
Yhdysvallat yhteensa 518 581,3 61,85 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 795 522,3 94,88 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 809 931,1 96,59 %
Korkosijoitukset yhteensa 809 931,1 96,59 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 809 931,1 96,59 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
US 2YR NOTE (CBT) 09/2014 -540000,0 -0,0078 usb 1,36 30,9 0,00 %
US 5YR NOTE (CBT) 09/2014 -13300,0 -0,0166 uSD 1,36 1,6 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 32,4 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 32,4 0,00 %
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 16-09-2014 - 196,3 -0,02 %
FX FWD EUR/USD 16-09-2014 5 182,1 0,62 %
Termiinisopimukset yhteensa 4 985,8 0,59 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 4 985,8 0,59 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 5018,3 0,60 %
Johdannaissopimukset yhteensa 5018,3 0,60 %
Sijoitukset yhteensa 815 421,8 97,25 %
Kassa ja muut varat, netto 23 073,3 2,75 %
Rahaston arvo 838 495,1
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Premium Varainhoito Kasvu 1/4

Nordea Premium Varainhoito Kasvu

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito
Kasvun P-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi 5,15 % tammi-kesdkuussa 2014. Rahas-
tonY-osuussarja aloitti 28.4.2014 ja kasvu-
osuuden arvo nousi 4,78 % aloituspaivasta
kesakuun loppuun mennessa. Rahastolla ei
ole vertailuindeksia.

Katsauskauden aikana suurimmat sijoitukset olivat koti-
maisissa ja Vakaissa osakkeissa. Alkuvuoden aikana sekéa
kehittyneiden etta kehittyvien markkinoiden osakkeet
nousivat melko vahvasti. Korkeahkosta arvostustasosta
huolimatta kotimaiset osakkeet tuottivat yli 8 %. Kesa-
kuun lopussa rahaston varoista 15 % oli kohdennettu
kotimaisiin osakkeisiin. Yksittdisistd osakesijoituksista
Nordea Maailma Osinko- ja Nordea 1 - Global Real Estate
-rahastojen arvot nousivat yli 9 %.

Nostimme osakepainoa hieman kesdkuussa. Arvostus-
mallimme perusteella osakkeissa on yha tuottopotentiaa-
lia korkosijoituksiin verrattuna. Osakkeiden riskipreemio
on nyt 4,5 %, mikd ainakin historian valossa tarkoittaa,
ettd osakkeita kannattaa ylipainottaa korkosijoituksiin
ndhden. Myo6s kdyttimamme padtdspuumalli suosii nyt
osakesijoituksia. Sen mukaan sijoittajien riskinottohaluk-
kuus on viime péivinad elpynyt, mikéd puoltaa osakesijoi-
tuksia korkojen sijaan.

Merkittdvimmat muutokset osakesijoituksissamme oli-
vat Nordea Pohjois-Amerikka -rahaston myynti ja Nordea
Kehittyvat Osakemarkkinat -rahaston osto myynnista
vapautuneilla varoilla. Kédnne kehittyvilld osakemarkki-
noilla on ollut merkittdvd; tammikuun lopusta tarkastel-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tuna kehittyvien osakemarkkinoiden kehitystd kuvaava
indeksi on noussut 11,8 % euroissa mitattuna. Padomien
virta on kddntynyt takaisin kehittyville markkinoille sita
mukaa kun pahimmat pelot kasvun romahtamisesta ovat
osoittautuneet aiheettomiksi. Odotukset ultrakevyen
rahapolitiikan jatkumisesta kehittyneissa talouksissa vield
pitkddn ovat niin ikddn tukeneet kehittyvid markkinoita.
Kehittyvien osakemarkkinoiden osuus rahastossa oli 8 %
kesdkuun lopussa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj Forsstrom

1.11.2004 alkaen.
K., otz
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Nordea Premium Varainhoito Kasvu

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Rahastolla oli aiemmin yhdistelméindeksi, ja 1.9.2009 alkaen se oli MSCI Europe NTR (75,0 %); 3 kk:n
euribor (12,5 %) ja JP Morgan EMU Government Bond (12,5 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissa
osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Koska rahaston saannét ja sijoituspolitiikka muuttuivat 27.3.2012, ja samalla my6s vertailuindeksista
luovuttiin, osuuden arvon kehitys vuonna 2012 ja sen jélkeen ei ole vertailukelpoinen aiempien vuosien
kanssa.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR - 1 092,08
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR - 847,30
Kasvuosuuden arvo P*, EUR 1148,28 -
Tuotto-osuuden arvo P*, EUR 872,52 -
Kasvuosuuden arvo Y*, EUR 1148,48 -
Tuotto-osuuden arvo Y*, EUR 1148,48 -
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl - 81,2
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl - 1,3
Kasvuosuuksia P*, 1 000 kpl 96,7 -
Tuotto-osuuksia P*, 1 000 kpl 11 -
Kasvuosuuksia Y*, 1 000 kpl 0,6 -
Tuotto-osuuksia Y*, 1 000 kpl 0,0 -
Omistajien lukumaara 1829 1570
Rahaston arvo, milj. EUR 112,7 89,8
Hallinnointipalkkio** 14931 11214
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 1 osuus, " 1 000 EUR.
Rahaston virallinen nimi/ osuussarjan tunnukset/ markkinointinimi

Nordea Premium Varainhoito Kasvu/ P ja Y/ Nordea Premium Varainhoito Kasvu ja Nordea Yhteiso
Varainhoito Kasvu.

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille ja Y-osuussarja puolestaan yrityksille ja muille yhteiso-
asiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,45 %

B Kotimaiset osakkeet 14,09 %

W Ulkomaiset osakkeet 1,29 %
Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 2,67 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 17,75 %

M Osakerahastot/ Nordea-konserni 57,34 %

B Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 3,43 %

M Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 1,98 %

Tunnusluvut 30.6.2013

Osuuden volatiliteetti P / Y, % 7,31
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -

Sharpen luku 2,18
Salkun kiertonopeus, % 60,86
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,70
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,60
TER (Total Expense Ratio) P, % 1,72
TER (Total Expense Ratio) Y, % 1,62
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 10,56

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perié néiden
rahastojen/yritysten varoista.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessa maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,18 %, rekisterdintimaa Amerikka
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Alma Media 22,0 2,7100 EUR 1,00 59,6 0,05 %
Amer Sports 25,1 14,9700 EUR 1,00 376,4 0,33 %
Fiskars 15,0 18,2800 EUR 1,00 274,2 0,24 %
Nokian Renkaat 26,0 28,5400 EUR 1,00 742,0 0,66 %
Sanoma Plc 20,9 5,2000 EUR 1,00 108,6 0,10 %
Stockmann B 14,0 11,2100 EUR 1,00 166,9 0,14 %
Kulutustavarat yhteensa 1717,8 1,52 %
Paivittaistavarat
Kesko B 11,5 28,7500 EUR 1,00 330,6 0,29 %
Paivittaistavarat yhteensa 330,6 0,29 %
Energia
Neste Oil 16,0 14,2400 EUR 1,00 2927,8 0,20 %
Energia yhteensa 227,8 0,20 %
Rahoitus
Sampo A 41,0 36,8600 EUR 1,00 15611,3 1,34 %
Rahoitus yhteensa 1511,3 1,34 %
Terveydenhuolto
Oriola-KD B 27,5 2,3800 EUR 1,00 65,5 0,06 %
Terveydenhuolto yhteensa 65,5 0,06 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 17,2 27,9300 EUR 1,00 480,4 0,43 %
Caverion Corporation 44,0 7,7400 EUR 1,00 340,6 0,30 %
Glaston 1271 0,3590 EUR 1,00 45,6 0,04 %
Kone B 50,0 30,5800 EUR 1,00 15629,0 1,36 %
Konecranes 16,0 23,5600 EUR 1,00 3770 0,33 %
Lassila&Tikanoja 11,0 15,0500 EUR 1,00 165,6 0,15 %
Lemminkainen 6,0 13,5000 EUR 1,00 81,0 0,07 %
Metso 29,6 27,9300 EUR 1,00 8239 0,73 %
Outotec 60,0 77150 EUR 1,00 462,9 0,41 %
PKC Group 10,0 20,9300 EUR 1,00 209,3 0,19 %
Ramirent 40,0 8,1500 EUR 1,00 326,0 0,29 %
SRV Yhti6t 8,0 4,1300 EUR 1,00 33,0 0,03 %
Uponor 29,0 13,4200 EUR 1,00 389,2 0,35 %
Valmet Corporation 25,0 8,7000 EUR 1,00 2175 0,19 %
Wartsila 25,0 36,3700 EUR 1,00 909,3 0,81 %
YIT-Yhtyma 36,3 8,4450 EUR 1,00 306,2 0,27 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 6 696,4 5,94 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 290,0 5,6500 EUR 1,00 1 609,56 1,43 %
Tieto 8,0 21,6300 EUR 1,00 172,2 0,15 %
Informaatioteknologia yhteensa 17817 1,58 %
Perusteollisuus
Huhtamaki 15,0 19,1100 EUR 1,00 286,7 0,25 %
Kemira 32,0 11,7500 EUR 1,00 376,0 0,33 %
Outokumpu 54,0 7,3200 EUR 1,00 395,3 0,35 %
Rautaruukki K 22,5 10,2400 EUR 1,00 230,6 0,20 %
Stora Enso R 62,5 7,15650 EUR 1,00 4472 0,40 %
UPM-Kymmene 42,5 12,5100 EUR 1,00 5317 0,47 %
Perusteollisuus yhteensa 2 267,4 2,01 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 65,0 19,6100 EUR 1,00 12747 1,13 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 1274,7 1,13 %
Osakesijoitukset yhteensa 15 873,2 14,09 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 15 873,2 14,09 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Ruotsi
Nordea Bank FDR 70,5 10,3200 EUR 1,00 7276 0,65 %
TeliaSonera 135,0 5,3450 EUR 1,00 721,6 0,64 %
Ruotsi yhteensa 14491 1,29 %
Osakesijoitukset yhteensa 14491 1,29 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 14491 1,29 %
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Lyhyt korko Pitk& korko Osake Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Kasvu 4/4
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 9,7 104,6900 EUR 1,00 1011,9 0,90 %
Nordea 1 - North American All Cap BP-EUR 54,2 122,7900 EUR 1,00 6 659,6 591 %
Luxemburg yhteensa 76715 6,81 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 302,8 19,6557 EUR 1,00 5950,8 5,28 %
Nordea Far East Growth 166,0 16,7763 EUR 1,00 2784,3 2,47 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 549,0 12,3682 EUR 1,00 6789,9 6,03 %
Nordea Japan Fund | Growth 460,5 10,0997 EUR 1,00 4 650,7 4,13 %
Nordea Pro European | growth 6 783,2 1,3106 EUR 1,00 8 889,7 7,89 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 89354 1,7480 EUR 1,00 15 619,1 13,86 %
Nordea World Fund | Growth 1102,8 11,1124 EUR 1,00 12 2565,1 10,88 %
Suomi yhteensa 56 939,5 50,53 %
Osakerahastot yhteensa 64 611,1 57,34 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Cross Credit fund BI-EUR 18,3 118,0900 EUR 1,00 2 166,8 1,92 %
Luxemburg yhteensa 2166,8 1,92 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 2 685,6 2,0630 EUR 1,00 5540,3 4,92 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 57,2 19,3665 EUR 1,00 1107,0 0,98 %
Nordea Euro Bond Growth 18 394,3 0,4242 EUR 1,00 7 802,5 6,92 %
Nordea Global High Yield Growth 141,3 23,9077 EUR 1,00 3378,6 3,00 %
Suomi yhteensa 17 828,4 15,82 %
Pitka@n koron rahastot yhteensa 19 995,2 17,75 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 212,4 10,4803 EUR 1,00 29296,2 1,98 %
Suomi yhteensa 2 226,2 1,98 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 2 226,2 1,98 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BP-EUR 3814 10,1400 EUR 1,00 38677 3,43 %
Luxemburg yhteensa 3867,7 3,43 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 38677 3,43 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 90 700,1 80,50 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 181,2 22,7100 usD 1,37 30124 2,67 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 3012,4 2,67 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 3012,4 2,67 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 93712,5 83,17 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 2,0 HKD 10,69 10,4 0,01 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 1,6 usSD 1,37 0,8 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 11,2 0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa 11,2 0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 11,2 0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 11,2 0,01 %

Sijoitukset yhteensa

Kassa ja muut varat, netto
Rahaston arvo

111 046,0 98,55 %

1629,2 1,45 %
112 675,2
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Premium Varainhoito Maltti 1/4

Nordea Premium Varainhoito Maltti

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito
Maltin P-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
5,21 % tammi—kesdkuussa 2014. Rahaston
Y-osuussarja aloitti 28.4.2014 ja kasvuosuuden
arvo nousi 2,66 % aloituspdivasta kesakuun
loppuun mennessa. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Katsauskauden aikana suurimmat sijoitukset olivat euro-
alueen valtionlainoissa ja korkeamman luottoluokituksen
yrityslainoissa. Alkuvuoden aikana euroalueen valtionlai-
nat tuottivat perdti 7,3 %. Samaan aikaan niiden korko
laski keskimaaérin yli 0,8 prosenttiyksikkod. Kun luottoris-
kipreemiot kaventuivat, my0s yrityslainat tuottivat hyvin.
Voittajaksi korkomarkkinoilla nousivat kehittyvien talo-
uksien liikkeeseen laskemat valtionlainat yli 9 %:n tuo-
tolla. Rahastossa niiden osuus oli kesdkuun lopussa 5 %.

Suosimme yhd alemman luottoluokituksen yrityslai-
noja eli nk. high yield -lainoja valtionlainojen ja raha-
markkinasijoitusten kustannuksella. Mallimme mukaan
on todenndkdistd, ettd high yield -lainat tuottavat jatkossa
valtionlainoja paremmin. Arvostus ei high yield -lainoja
endd tue, mutta markkinaympadristd ja vahdiset maksuhi-
riot tukevat omaisuusluokkaa vaihtoehtojen puuttuessa.

Korkosijoitusten lailla osakemarkkinat olivat melko
vahvassa vedossa katsauskauden aikana. Sekd kehitty-
neiden ettd kehittyvien markkinoiden osakkeet nousi-
vat. Korkeahkosta arvostustasosta huolimatta kotimaiset
osakkeet tuottivat yli 8 %. Kesdkuun lopussa rahaston
varoista 6 % oli kohdennettu kotimaisiin osakkeisiin.
Yksittdisistd osakesijoituksista Nordea Maailma Osinko-
ja Nordea 1 - Global Real Estate -rahastojen arvot nousi-
vat yli 9 %.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Nostimme osakepainoa hieman kesdkuussa. Arvostus-
mallimme perusteella osakkeissa on yha tuottopotentiaa-
lia korkosijoituksiin verrattuna. Osakkeiden riskipreemio
on nyt 4,5 %, mikd ainakin historian valossa tarkoittaa,
ettd osakkeita kannattaa ylipainottaa korkosijoituksiin
ndhden. My6s kayttimamme padtdspuumalli suosii nyt
osakesijoituksia. Sen mukaan sijoittajien riskinottohaluk-
kuus on viime pdivind elpynyt, mikd puoltaa osakesijoi-
tuksia korkojen sijaan.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj Forsstrom

1.11.2004 alkaen.
K., otz
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Maltti

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

135

125

115

105

95
29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahastolla oli aiemmin yhdistelmaindeksi, ja 1.9.2009 alkaen se oli JP Morgan EMU Government Bond
(37,5 %); 3 kk:n euribor (37,5 %) ja MSCI Europe NTR (25,0 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissa
osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Koska rahaston saannét ja sijoituspolitiikka muuttuivat 27.3.2012, ja samalla my6s vertailuindeksista
luovuttiin, osuuden arvon kehitys vuonna 2012 ja sen jélkeen ei ole vertailukelpoinen aiempien vuosien
kanssa.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR - 1522,92
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR - 1243,22
Kasvuosuuden arvo P*, EUR 1 602,20 -
Tuotto-osuuden arvo P*, EUR 1288,24 -
Kasvuosuuden arvo Y*, EUR 1602,48 -
Tuotto-osuuden arvo Y*, EUR 1602,48 -
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl - 56 626,1
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl - 211,0
Kasvuosuuksia P*, 1 000 kpl 75 204,4 -
Tuotto-osuuksia P*, 1 000 kpl 220,3 -
Kasvuosuuksia Y*, 1 000 kpl 271,0 -
Tuotto-osuuksia Y*, 1 000 kpl 15,7 -
Omistajien lukumaara 14 428 12 036
Rahaston arvo, milj. EUR 1212,4 865,0
Hallinnointipalkkio** 9731,6 6 575,2
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.
Rahaston virallinen nimi/ osuussarjan tunnukset/ markkinointinimi

Nordea Premium Varainhoito Maltti/ P ja Y/ Nordea Premium Varainhoito Maltti ja Nordea Yhteis6
Varainhoito Maltti

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille ja Y-osuussarja puolestaan yrityksille ja muille yhteis6-
asiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Sijoitusten jakauma

B Kotimaiset valtionobligaatiot 0,49 %

W Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 58,34 %

W Osakerahastot/ Nordea-konserni 27,53 %
Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 2,01 %

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 10,00 %

Tunnusluvut 30.6.2013

Osuuden volatiliteetti P / Y, % 2,89
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -

Sharpen luku 3,74
Salkun kiertonopeus, % 31,50
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,10
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,00
TER (Total Expense Ratio) P, % 1,11
TER (Total Expense Ratio) Y, % 1,00
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seké valuuttajohdannaisia

suojautuakseen valuuttariskeilta.

113 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Maltti 3/4

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Kesko OYJ 2.75% 11-09-2018 1000,0 102,8600 EUR 1,00 1028,6 0,08 %
Neste Oil OYJ 4% 18-09-2019 1.100,0 109,2740 EUR 1,00 1202,0 0,10 %
Nokian Renkaat OYJ 3.25% 19-06-2017 800,0 103,6130 EUR 1,00 8281 0,07 %
Ramirent OYJ 4.375% 21-03-2019 15600,0 105,7880 EUR 1,00 15686,8 0,13 %
Stockmann OYJ Abp 3.375% 19-03-2018 1300,0 98,7410 EUR 1,00 1283,6 0,11 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 5929,2 0,49 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 5929,2 0,49 %
Korkosijoitukset yhteensa 5929,2 0,49 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 5929,2 0,49 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 14,7 104,6900 EUR 1,00 12 013,0 0,99 %
Nordea 1 - North American All Cap BP-EUR 147,0 122,7900 EUR 1,00 18 0441 1,49 %
Luxemburg yhteensa 30 057,1 2,48 %
Suomi
Nordea Finland Growth 41 0375 1,7723 EUR 1,00 72 731,9 6,00 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 29477 12,3682 EUR 1,00 36 4577 3,01 %
Nordea Pro European | growth 23 068,6 1,3106 EUR 1,00 30232,6 2,49 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 487919 1,7480 EUR 1,00 85 288,7 7,03 %
Nordea World Fund | Growth 71138 11,1124 EUR 1,00 79 051,1 6,52 %
Suomi yhteensa 303 762,0 25,06 %
Osakerahastot yhteensa 333819,0 27,53 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond HBIE-EUR 309,3 98,1500 EUR 1,00 30 359,1 2,50 %
Nordea 1 - European Cross Credit fund BI-EUR 496,3 118,0900 EUR 1,00 58 605,9 4,83 %
Nordea 1 - Nordic Corporate Bond Fund Y-EUR 104,8 104,0700 EUR 1,00 109117 0,90 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 37525 10,0200 EUR 1,00 37 599,6 3,10 %
Luxemburg yhteensa 137 476,3 11,34 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 70 481,2 2,0630 EUR 1,00 145 400,5 11,99 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 18834 19,3665 EUR 1,00 36 4741 3,01 %
Nordea Euro Bond Growth 354 224,29 0,4242 EUR 1,00 150 254,8 12,39 %
Nordea European High Yield Growth 292735 18,2000 EUR 1,00 41 378,4 3,41 %
Nordea Global High Yield Growth 43338 23,9077 EUR 1,00 103 611,7 8,65 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 4 266,7 21,7224 EUR 1,00 92 681,8 7,64 %
Suomi yhteensa 569 801,4 47,00 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 707 277,6 58,34 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 11 566,2 10,4803 EUR 1,00 121 216,4 10,00 %
Suomi yhteensa 121 216,4 10,00 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 121 216,4 10,00 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BP-EUR 2 403,56 10,1400 EUR 1,00 24 371,1 2,01 %
Luxemburg yhteensa 24 3711 2,01 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 24 3711 2,01 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1186 684,2 97,88 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1186 684,2 97,88 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Maltti

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
S&P500 EMINI FUT 09/2014 73 usb 1,37 4,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 4,0 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 4,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 4,0 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 4,0 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 11926174 98,37 %
Kassa ja muut varat, netto 19741,9 1,63 %
Rahaston arvo 1212 359,2
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Nordea Premium Varainhoito Tasapaino 1/3

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito
Tasapainon P-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi 4,96 % tammi—kesdkuussa 2014. Rahas-
ton Y-osuussarja aloitti 28.4.2014 ja kasvuosuu-
den arvo nousi 3,66 % aloituspdivastd kesakuun
loppuun mennessa. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Katsauskauden aikana suurimmat sijoitukset olivat euro-
alueen valtionlainoissa ja kotimaisissa osakesijoituksissa.
Alkuvuoden aikana euroalueen valtionlainat tuottivat
perdti 7,3 %. Samaan aikaan niiden korko laski keski-
madrin yli 0,8 prosenttiyksikkod. Kun luottoriskipreemiot
kaventuivat, my0s yrityslainat tuottivat hyvin. Voittajaksi
korkomarkkinoilla nousivat kehittyvien talouksien liik-
keeseen laskemat valtionlainat yli 9 %:n tuotolla. Rahas-
tossa niiden osuus oli 3 % kesdkuun lopussa.

Suosimme yhd alemman luottoluokituksen yrityslai-
noja eli nk. high yield -lainoja valtionlainojen ja raha-
markkinasijoitusten kustannuksella. Mallimme mukaan
on todenndkdistd, ettd high yield -lainat tuottavat jatkossa
valtionlainoja paremmin. Arvostus ei high yield -lainoja
endd tue, mutta markkinaympadristd ja vahdiset maksuhi-
riot tukevat omaisuusluokkaa vaihtoehtojen puuttuessa.

Korkosijoitusten lailla osakemarkkinat olivat melko
vahvassa vedossa katsauskauden aikana. Sekd kehitty-
neiden ettd kehittyvien markkinoiden osakkeet nousi-
vat. Korkeahkosta arvostustasosta huolimatta kotimaiset
osakkeet tuottivat yli 8 %. Kesdkuun lopussa rahaston
varoista 12 % oli kohdennettu kotimaisiin osakkeisiin.
Yksittdisistd osakesijoituksista Nordea Maailma Osinko-
ja Nordea 1 - Global Real Estate -rahastojen arvot nousi-
vat yli 9 %.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Nostimme osakepainoa hieman kesdkuussa. Arvostus-
mallimme perusteella osakkeissa on yha tuottopotentiaa-
lia korkosijoituksiin verrattuna. Osakkeiden riskipreemio
on nyt 4,5 %, mikd ainakin historian valossa tarkoittaa,
ettd osakkeita kannattaa ylipainottaa korkosijoituksiin
ndhden. My6s kayttimamme padtdspuumalli suosii nyt
osakesijoituksia. Sen mukaan sijoittajien riskinottohaluk-
kuus on viime pdivind elpynyt, mikd puoltaa osakesijoi-
tuksia korkojen sijaan.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj Forsstrom

1.11.2004 alkaen.
K., otz
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Tasapaino

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

145 A
135
125
115 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,16 %
W Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,8 %
105 W Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 37,58 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 49,52 %
95 Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 2,99 %
20.6.2010  27.6.2011  21.6.2012  24.6.2013 B Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 5,95 %

Rahastolla oli aiemmin yhdistelmaindeksi, ja 1.9.2009 alkaen se oli MSCI Europe NTR (50 %); 3 kk:n
euribor (25 %) ja JP Morgan EMU Government Bond (25 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissé
osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Koska rahaston saannét ja sijoituspolitiikka muuttuivat 27.3.2012, ja samalla my6s vertailuindeksista
luovuttiin, osuuden arvon kehitys vuonna 2012 ja sen jélkeen ei ole vertailukelpoinen aiempien vuosien
kanssa.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR - 1584,26 Osuuden volatiliteetti P / Y, % 5,02
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR - 1.301,01 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuden arvo P*, EUR 1662,84 - Tracking Error, % -
Tuotto-osuuden arvo P*, EUR 1 344,69 - Sharpen luku 2,62
Kasvuosuuden arvo Y*, EUR 1663,13 - Salkun kiertonopeus, % 27,09
Tuotto-osuuden arvo Y*, EUR 1663,13 - Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,40
Kasvuosuuksia A", 1 000 kpl : 21.481,2 Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,30
Tuotto-osuuksia A%, 1 000 kpl X 21,8 TER (Total Expense Ratio) P, % 1,42
Kasvuosuuksia P*, 1 000 kpl 28 377,9 - .

L TER (Total Expense Ratio) Y, % 1,33
Tuotto-osuuksia P*, 1 000 kpl 240,1 i Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Kasvuosuuksia Y*, 1 000 kpl 189,7 - . L . '
Tuotto-osuuksia Y, 1 000 kpl 1,5 : Konsernll_le_ maksettujerl vall_tyspz_alkklmden
Omistajien lukumasra 5 651 4590 osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
Rahaston arvo, milj. EUR 478,3 343,11 ) .

Hallinnointipalkkio** 4 805,1 3180,8 Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
* 100 osuutta, ** 1000 EUR. olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
Rahaston virallinen nimi/ osuussarjan tunnukset/ markkinointinimi rahastojen/yritysten varoista.

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino/ P ja Y/ Nordea Premium Varainhoito Tasapaino ja Nordea
Yhteiso Varainhoito Tasapaino

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille ja Y-osuussarja puolestaan yrityksille ja muille yhteis6-
asiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seké valuuttajohdannaisia
suojautuakseen valuuttariskeilta.
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Pitka korko

Lyhyt korko

Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 44,3 104,6900 EUR 1,00 4 633,7 0,97 %
Nordea 1 - North American All Cap BP-EUR 192,2 122,7900 EUR 1,00 23594,9 4,93 %
Luxemburg yhteensa 28 228,6 5,90 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 818,2 19,6557 EUR 1,00 16 081,9 3,36 %
Nordea Far East Growth 570,2 16,7763 EUR 1,00 9 566,1 2,00 %
Nordea Finland Growth 319832 1,7723 EUR 1,00 56 684,8 11,85 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 11627 12,3682 EUR 1,00 14 256,4 2,98 %
Nordea Japan Fund | Growth 1213,6 10,0997 EUR 1,00 12 256,9 2,56 %
Nordea Pro European | growth 18 208,56 1,3106 EUR 1,00 23 863,1 4,99 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 27 0974 1,7480 EUR 1,00 47 366,5 9,90 %
Nordea World Fund | Growth 2 567,6 11,1124 EUR 1,00 28 531,8 5,97 %
Suomi yhteensa 208 607,4 43,62 %
Osakerahastot yhteensa 236 836,0 49,52 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Cross Credit fund BI-EUR 191,6 118,0900 EUR 1,00 22 628,8 4,73 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 14173 10,0200 EUR 1,00 14 201,7 2,97 %
Luxemburg yhteensa 36 830,5 7,70 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 16 100,1 2,0630 EUR 1,00 332141 6,94 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 739,2 19,3665 EUR 1,00 14 315,2 2,99 %
Nordea Euro Bond Growth 134 643,5 0,4242 EUR 1,00 57 1131 11,94 %
Nordea European High Yield Growth 519,7 18,2000 EUR 1,00 9 458,5 1,98 %
Nordea Global High Yield Growth 1205,7 23,9077 EUR 1,00 28 826,1 6,03 %
Suomi yhteensa 142 927,0 29,88 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 179 757,5 37,58 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 2713,3 10,4803 EUR 1,00 28 436,3 5,95 %
Suomi yhteensa 28 436,3 5,95 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 28 436,3 5,95 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BP-EUR 1408,3 10,1400 EUR 1,00 14 279,8 2,99 %
Luxemburg yhteensa 14 279,8 2,99 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 14 279,8 2,99 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 459 309,6 96,03 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 518,0 22,7100 UsD 1,37 8611,5 1,80 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 8611,5 1,80 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 8611,5 1,80 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 467 921,2 97,83 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 6,3 HKD 10,69 32,6 0,01 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 10,8 usSD 1,37 356 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 36,0 0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa 36,0 0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 36,0 0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 36,0 0,01 %
Sijoitukset yhteensa 467 957,2 97,84 %
Kassa ja muut varat, netto 10 331,3 2,16 %
Rahaston arvo 478 288,5
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Premium Varainhoito Varovainen xX/x

Nordea Premium Varainhoito Varovainen

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito
Varovainen aloitti toimintansa 7.4.2014. Rahas-
ton P-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
2,83 % toiminnan alusta kesakuun 2014 lop-
puun mennessa. Y-osuussatja aloitti 28.4.2014 ja
kasvuosuuden arvo nousi 2,60 % aloituspai-
vasta kesakuun loppuun mennessa. Rahastolla
ei ole vertailuindeksia.

Nordea Premium Varainhoito Varovainen on suunniteltu
erityisesti sijoittajalle, jonka riskinsietokyky on matala.
Normaalitilanteessa rahasto sijoittaa varoistaan 90 % kor-
kosijoituksiin ja vain 10 % osakkeisiin. Kesdakuun lopussa
14 % rahaston varoista oli osakesijoituksissa ja loput kor-
komarkkinoilla. Suurimmat sijoitukset olivat euroalueen
valtionlainoissa ja korkeamman luottoluokituksen yritys-
lainoissa eli nk. investment grade -lainoissa.

Euroalueen valtionlainat tuottivat 2,8 % ja korkeam-
man luottoluokituksen yrityslainat 1,8 % 7.4.-30.6.2014.
Samaan aikaan euroalueen valtionlainojen korko laski
keskimdarin yli 0,3 prosenttiyksikkod. Kun luottoris-
kipreemiot kaventuivat, my0s yrityslainat tuottivat hyvin.
Kesdkuussa euroalueen investment grade- ja matalan
luottoluokituksen yrityslainat eli high yield -lainat tuot-
tivat 0,6 % ja amerikkalaiset high yield -lainat yli 0,8 %.
Periodin voittajaksi korkomarkkinoilla nousivat kehit-
tyvien talouksien lilkkeeseen laskemat valtionlainat yli
4,6 %:n tuotolla. Rahastossa ndiden lainojen osuus oli
kesdkuun lopussa 10 %.

Suosimme yhd alemman luottoluokituksen yrityslai-
noja eli nk. high yield -lainoja valtionlainojen ja raha-
markkinasijoitusten kustannuksella. Mallimme mukaan
on todenndkdistd, ettd high yield -lainat tuottavat jatkossa
valtionlainoja paremmin. Arvostus ei high yield -lainoja
endd tue, mutta markkinaympadristd ja vahdiset maksuhi-
riot tukevat omaisuusluokkaa vaihtoehtojen puuttuessa.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Korkosijoitusten lailla osakemarkkinat olivat melko
vahvassa vedossa katsauskauden aikana. Sekd kehitty-
neiden ettd kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat.
Rahaston toiminnan alusta vahvinta kurssinousua saatiin
Japanin osakemarkkinoilta. Nostimme osakepainoa hie-
man kesdkuussa. Arvostusmallimme perusteella osak-
keissa on yhé tuottopotentiaalia korkosijoituksiin verrat-
tuna. Osakkeiden riskipreemio on nyt 4,5 %, mika ainakin
historian valossa tarkoittaa, ettd osakkeita kannattaa yli-
painottaa korkosijoituksiin ndhden. Myo6s kayttamamme
paatospuumalli suosii nyt osakesijoituksia. Sen mukaan
sijoittajien riskinottohalukkuus on viime péivina elpynyt,
mika puoltaa osakesijoituksia korkojen sijaan.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj Forsstrom

7.4.2014 alkaen.
K.y Fote
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Lyhyt korko Pitka korko Osake Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Varovainen

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
7.4.2014 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

102,5 e /

/ W Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 74,85 %
100,5
B Osakerahastot/ Nordea-konserni 14,47 %

W Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 2,99 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 6,00 %

99,5

24.4.2014 12.5.2014 27.5.2014 12.6.2014

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo P*, EUR 10,28 - Osuuden volatiliteetti P / Y, % 1,67
Tuotto-osuuden arvo P*, EUR 10,28 - Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuden arvo Y*, EUR 10,26 - Tracking Error, % -
Tuotto-osuuden arvo Y*, EUR 10,26 - Sharpen luku 1,65
Kasvuosuuksia P*, 1 000 kpl 2 646,1 - Salkun kiertonopeus, % -0,29
Tuotto-osuuk-sia P*, 1000 kpl 0,0 - Hallinnointipalkkio P, % p.a. 0,80
Kasvuosuuksia Y, 1 000 kpl 561,5 : Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 0,70
Tuotto-osuuksia Y*, 1 000 kpl 0,0 i TER (Total Expense Ratio) P, % 0,80
Omistajien IUkum_a_ara 481 ) TER (Total Expense Ratio) Y, % 0,70
Rahaston arvo, milj. EUR 33,0 - L o

Hallinnointipalkkio™* 30,6 : Rahastor\ kaupankayr}tlkulfjf, %o N 0,00
Siilytyspalkkio™ 0,0 : Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00
* 1 osuus,”™ 1000 EUR.
Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston virallinen nimi/ osuussarjan tunnukset/ markkinointinimi
Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-

Nordea Premium Varainhoito Varovainen/ P ja Y/ Nordea Premium Varainhoito Varovainen ja Nordea ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena

Yhteis6 Varainhoito Varovainen olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille ja Y-osuussarja puolestaan yrityksille ja muille yhteiso- rahastojen/yritysten varoista.

asiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kéyttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Lyhyt korko Pitk& korko Vaihtoehtoiset Nordea Premium Varainhoito Varovainen

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 3,1 104,6900 EUR 1,00 326,5 0,99 %
Nordea 1 - North American All Cap BP-EUR 5,3 122,7900 EUR 1,00 654,3 1,98 %
Luxemburg yhteensa 980,7 2,97 %
Suomi
Nordea Finland Growth 4634 1,7723 EUR 1,00 821,3 2,49 %
Nordea Japan Fund | Growth 31,5 10,0997 EUR 1,00 318,1 0,96 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 568,7 1,7480 EUR 1,00 9941 3,02 %
Nordea World Fund | Growth 149,0 11,1124 EUR 1,00 1 656,1 5,02 %
Suomi yhteensa 3789,6 11,49 %
Osakerahastot yhteensa 4770,3 14,47 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond HBIE-EUR 16,8 98,1500 EUR 1,00 16459 4,99 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 525,2 10,0200 EUR 1,00 5262,6 15,96 %
Luxemburg yhteensa 6 908,5 20,95 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 23974 2,0630 EUR 1,00 49457 15,00 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 84,7 19,3665 EUR 1,00 1640,7 4,98 %
Nordea Euro Bond Growth 10 082,1 0,4242 EUR 1,00 4276,6 12,97 %
Nordea Global High Yield Growth 109,8 23,9077 EUR 1,00 2624,3 7,96 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 197,2 21,7224 EUR 1,00 4 9283,4 12,99 %
Suomi yhteensa 17 770,7 53,90 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 24 679,1 74,85 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 188,7 10,4803 EUR 1,00 1978,0 6,00 %
Suomi yhteensa 1978,0 6,00 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 1978,0 6,00 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BP-EUR 97,3 10,1400 EUR 1,00 986,6 2,99 %
Luxemburg yhteensa 986,6 2,99 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 986,6 2,99 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 32414,0 98,31 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 32414,0 98,31 %
Sijoitukset yhteensa 32414,0 98,31 %
Kassa ja muut varat, netto 557,4 1,69 %
Rahaston arvo 32971,4
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Saastoé 10

Nordea Saasto 10

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 10:n kasvuosuu-
den arvo nousi 5,02 % tammi-kesakuussa 2014
ja rahaston vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 5,10 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin rasitti kii-
nalaisosakkeiden painottaminen suhteessa pohjoisame-
rikkalaisiin osakkeisiin Nordea Maailma -rahastossa. Kii-
nan osakemarkkinoiden kehitystd rasittivat huolet maan
talouskasvun hidastumisesta ja pelot kiinalaispankkien
luottotappioiden kasvusta. Rahaston tuottoa puolestaan
paransi muun muassa sijoituksemme kehittyvien maiden
valtionlainoihin.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriéstd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun seka osake- ettd
korkosijoitukset tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisdtoimenpiteiden kannalle kesdkuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestaan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuitenkin
jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot ovat
olleet alkuvuonna laajalti hyvia.

Alkuvuoden suurimpana yllatyksend voidaan pitdd
euroalueen valtionlainojen poikkeuksellisen vahvaa tuot-
tokehitystd, johon myotavaikutti erityisesti euroalueen
reunavaltioiden lainojen arvonnousu. Vastaavasti osake-
markkinoilla Italian ja Espanjan porssit olivat vahvassa
vedossa, kun sijoittajat ennakoivat reunavaltioiden talous-
ja tuloskehityksessd kadnnettd parempaan.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen pitdvan ylla osakesi-
joitusten kysyntédd ja mahdollistavan osakekurssien nou-
sun jatkumisen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila
toiminnan alusta eli 15.12.2010 ldhtien.

T Wttt
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Lyhyt korko Pitka korko Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saastoé 10

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

5.12.2010 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

125

120

115

110

105 B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 1,98 %

W Kotimaiset valtionobligaatiot 1,43 %
100 M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 0,89 %
95 Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 71,38 %

2282011  4.5.2012 18.1.2013  2.10.2013 Osakerahastot/ Nordea-konserni 9,98 %

B Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 0,98 %

- i 0
Vertailuindeksi on yhdistelméindeksi, joka toiminnan alusta eli 3.12.2010 alkaen on MSCI World NTR W Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 13,36 %

(7,5 %); OMX Helsinki CAP GTR (2,5 %); 3 kk:n euribor (18,0 %); JP Morgan EMU Government Bond
(36,0 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate (36,0 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissé osingot ovat
mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1217,97 1159,76 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,91
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1164,71 1125,83 Indeksin volatiliteetti, % 2,09
Kasvuosuuksia A* 1 000 kpl 23 0141 20 741,3 Tracking Error, % 1,18
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 111,9 1131 Sharpen luku 4,52
Omistajien lukumaara 17 703 17 043 Salkun kiertonopeus, % -4,08
Rahaston arvo, milj. EUR 281,6 241,8 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio** 2 339,2 2 001,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,02
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. ) VaTItyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seké valuuttajohdannaisia
suojautuakseen valuuttariskeilta.
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Lyhyt korko Pitk& korko Vaihtoehtoiset Nordea Saasté 10

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC FRN 28-06-2015 2 000,0 100,6386 EUR 1,00 2010,8 0,71 %
Sampo 3.25% 03-10-2014 2 000,0 100,7000 EUR 1,00 2014,0 0,72 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 4024,8 1,43 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 4024,8 1,43 %
Korkosijoitukset yhteensa 4 024,8 1,43 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 4 024,8 1,43 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Irlanti
COLTN 2006-1X B 1250,0 0,5000 EUR 1,00 6,3 0,00 %
Irlanti yhteensa 6,3 0,00 %
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 25-11-2016 2500,0 100,1450 EUR 1,00 2503,6 0,89 %
Ruotsi yhteensa 2503,6 0,89 %
Tanska
5,00 yhteensékredit 111 C 2035 0,0 100,0000 DKK 7,46 0,0 0,00 %
8,0 Keops EjendomsObligationer VIII 2016 44100,0 0,0000 DKK 746 0,0 0,00 %
Tanska yhteensa 0,0 0,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2509,9 0,89 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2509,9 0,89 %
Korkosijoitukset yhteensa 2509,9 0,89 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2509,9 0,89 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Suomi
Nordea Finland Growth 38950 1,7723 EUR 1,00 6903,2 2,45 %
Nordea World Fund | Growth 1907,8 11,1124 EUR 1,00 21 200,2 7,53 %
Suomi yhteensa 28103,5 9,98 %
Osakerahastot yhteensa 28 103,5 9,98 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund BI-EUR 226,5 45,4800 EUR 1,00 10 301,7 3,66 %
Nordea 1 - European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 120,4 122,1400 EUR 1,00 14 705,2 5,22 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 156412 10,0200 EUR 1,00 15 4431 5,48 %
Luxemburg yhteensa 40 450,1 14,36 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 26 795,2 2,0630 EUR 1,00 552778 19,63 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 261,8 19,3665 EUR 1,00 5070,9 1,80 %
Nordea Euro Bond | Growth 100 309,4 0,4293 EUR 1,00 43 066,8 15,29 %
Nordea Global High Yield Growth 5841 23,9077 EUR 1,00 13 963,9 4,96 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 19879 21,7224 EUR 1,00 43 181,2 15,33 %
Suomi yhteensa 160 560,6 57,02 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 201 010,6 71,38 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 35616 10,6671 EUR 1,00 37 634,6 13,36 %
Suomi yhteensa 37 634,6 13,36 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 37 634,6 13,36 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BI-EUR 269,8 10,2400 EUR 1,00 27624 0,98 %
Luxemburg yhteensa 2762,4 0,98 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 2762,4 0,98 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 269 511,1 95,70 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 269 511,1 95,70 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
S&P500 EMINI FUT 09/2014 3,8 usD 1,37 2,1 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 21 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 21 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 4000,0 EUR 1,00 2,4 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 2,4 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 2,4 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 4,5 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 4,5 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 276 050,2 98,03 %
Kassa ja muut varat, netto 5558,8 1,97 %
Rahaston arvo 281 609,0
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Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Saasto 25

Nordea Saasto 25

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 25:n kasvuosuu-
den arvo nousi 4,79 % tammi-kesakuussa 2014
ja rahaston vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 5,49 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin rasitti kii-
nalaisosakkeiden painottaminen suhteessa pohjoisame-
rikkalaisiin osakkeisiin Nordea Maailma -rahastossa. Kii-
nan osakemarkkinoiden kehitystd rasittivat huolet maan
talouskasvun hidastumisesta ja pelot kiinalaispankkien
luottotappioiden kasvusta. Rahaston tuottoa puolestaan
paransi muun muassa sijoituksemme kehittyvien maiden
valtionlainoihin.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriéstd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd kor-
kosijoituksemme tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisdtoimenpiteiden kannalle kesékuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestaan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuitenkin
jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot ovat
olleet alkuvuonna laajalti hyvia.

Alkuvuoden suurimpana yllatyksend voidaan pitdd
euroalueen valtionlainojen poikkeuksellisen vahvaa tuot-
tokehitystd, johon myotavaikutti erityisesti euroalueen
reunavaltioiden lainojen arvonnousu. Vastaavasti osake-
markkinoilla Italian ja Espanjan porssit olivat vahvassa

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vedossa, kun sijoittajat ennakoivat reunavaltioiden talous-
ja tuloskehityksessd kddnnettda parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen pitévan ylla osakesi-
joitusten kysyntdd ja mahdollistavan osakekurssien nou-
sun jatkumisen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila

1.7.2006 alkaen.
T Wt
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
145
135
125
115 B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 1,94 %
W Kotimaiset valtionobligaatiot 1,39 %
105 B Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 0,83 %
95 Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,82 %
2962010  27.6.2011  21.6.2012  24.6.2013 Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 58,56 %

B Osakerahastot/ Nordea-konserni 21,19 %

i i - i 0
Rahaston vertailuindeksi on yhdistelméindeksi, joka 1.1.2008 alkaen oli MSCI World NTR (20,0 %); B Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 0,99 %
OMX Helsinki CAP GTR (5,0 %); JP Morgan EMU Government Bond (37,5 %) ja Merrill Lynch EMU B Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 13,28 %
Corporate (37,5 %).

Vertailuindeksi on vaihtunut, ja 4.1.2010 alkaen indeksi on MSCI World NTR (18,75 9%); OMX Helsinki
CAP GTR (6,25 %); 3 kk:n euribor (15,00 %); JP Morgan EMU Government Bond (30,00 %) ja Merrill
Lynch EMU Corporate (30,00 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissé osingot ovat mukana (GTR) tai
osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 553,60 1482,54 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,90
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 316,70 1275,67 Indeksin volatiliteetti, % 2,77
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 61 068,4 50 670,1 Tracking Error, % 1,35
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 163,5 137,8 Sharpen luku 3,563
Omistajien lukumaara 50 544 45 758 Salkun kiertonopeus, % 9,61
Rahaston arvo, milj. EUR 950,9 753,0 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,20
Hallinnointipalkkio** 9185,4 7 254,0 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,22
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. ) Valtyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seké valuuttajohdannaisia
suojautuakseen valuuttariskeilta.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt valuuttajohdannaisia salkun suojaamis- tai tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessa maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,18 %, rekisterdintimaa Amerikka
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 0,30 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Pohjola Bank PLC FRN 03-03-2017 9000,0 100,1880 EUR 1,00 9016,9 0,95 %
Sampo 4.25% 22-02-2016 39330 105,6000 EUR 1,00 41563,2 0,44 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 13170,2 1,39 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 13 170,2 1,39 %
Korkosijoitukset yhteensa 13 170,2 1,39 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 13 170,2 1,39 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank AB 3.625% 11-02-2016 7 500,0 105,2860 EUR 1,00 7 896,5 0,83 %
Ruotsi yhteensa 7 896,5 0,83 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 896,5 0,83 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 7 896,5 0,83 %
Korkosijoitukset yhteensa 7 896,5 0,83 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 7 896,5 0,83 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Unhedged BI-EUR 28049 15,3600 EUR 1,00 43 082,6 4,53 %
Luxemburg yhteensa 43 082,6 4,53 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 367,6 19,6657 EUR 1,00 7 29255 0,76 %
Nordea Europe Growth 1,4 1248,6074 EUR 1,00 1736,4 0,18 %
Nordea Finland Growth 15 575,2 1,7723 EUR 1,00 27 604,4 2,90 %
Nordea Finnish Small Cap Growth 449,0 12,2006 EUR 1,00 5 478,5 0,58 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 10484 12,3682 EUR 1,00 12 966,9 1,36 %
Nordea Japan Fund | Growth 1104,8 10,0997 EUR 1,00 11 168,4 1,17 %
Nordea North America Fund | Growth 356,56 11,7683 EUR 1,00 41949 0,44 %
Nordea Pro Finland | Growth 352,6 74,0317 EUR 1,00 26 105,4 2,75 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 27216 1,7480 EUR 1,00 47573 0,50 %
Nordea World Fund | Growth 5143,9 11,1124 EUR 1,00 57 160,7 6,01 %
Suomi yhteensa 158 388,3 16,66 %
Osakerahastot yhteensa 201 470,9 21,19 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund BI-EUR 346,4 45,4800 EUR 1,00 15 755,5 1,66 %
Nordea 1 - European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 134,4 122,1400 EUR 1,00 16 412,2 1,73 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 42782 10,0200 EUR 1,00 42 868,0 4,51 %
Luxemburg yhteensa 75 035,6 7,89 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 90 485,0 2,0630 EUR 1,00 186 667,9 19,63 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 739,0 19,3665 EUR 1,00 14 3124 1,51 %
Nordea Euro Bond Growth 277 856,5 0,4242 EUR 1,00 117 861,2 12,39 %
Nordea Global High Yield Growth 19814 23,9077 EUR 1,00 47 370,9 4,98 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 53239 21,7224 EUR 1,00 115 647,0 12,16 %
Suomi yhteensa 481 859,3 50,67 %
Pitk@n koron rahastot yhteensa 556 894,9 58,56 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 11 949,3 10,5671 EUR 1,00 126 269,9 13,28 %
Suomi yhteensa 126 269,9 13,28 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 126 269,9 13,28 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BI-EUR 923,2 10,2400 EUR 1,00 9 4537 0,99 %
Luxemburg yhteensa 9453,7 0,99 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 9453,7 0,99 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 894 089,4 94,02 %
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Lyhyt korko

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 840,2 22,7100 usD 1,37 13 968,0 1,47 %
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 47,2 70,6300 EUR 1,00 33337 0,35 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 17 301,7 1,82 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 17 301,7 1,82 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 911 391,1 95,84 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 18,3 HKD 10,69 94,8 0,01 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 12,6 usSD 1,37 6,9 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 101,7 0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa 101,7 0,01 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 10 000,0 EUR 1,00 6,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 6,0 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 6,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 107,7 0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 28-11-2014 - 173 0,00 %
Termiinisopimukset yhteensa - 17,3 0,00 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 17,3 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 17,3 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 90,4 0,01 %
Sijoitukset yhteensa 932 548,1 98,07 %
Kassa ja muut varat, netto 18 361,3 1,93 %
Rahaston arvo 950 909,4
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Nordea Saasto 50

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 50:n kasvuosuu-
den arvo nousi 4,64 % tammi-kesakuussa 2014
ja rahaston vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 6,12 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin rasitti kii-
nalaisosakkeiden painottaminen suhteessa pohjoisame-
rikkalaisiin osakkeisiin Nordea Maailma -rahastossa. Kii-
nan osakemarkkinoiden kehitystd rasittivat huolet maan
talouskasvun hidastumisesta ja pelot kiinalaispankkien
luottotappioiden kasvusta. Rahaston tuottoa puolestaan
paransi muun muassa sijoituksemme kehittyvien maiden
valtionlainoihin.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriéstd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd kor-
kosijoituksemme tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisdtoimenpiteiden kannalle kesékuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestaan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuitenkin
jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot ovat
olleet alkuvuonna laajalti hyvia.

Alkuvuoden suurimpana yllatyksend voidaan pitdd
euroalueen valtionlainojen poikkeuksellisen vahvaa tuot-
tokehitystd, johon myotavaikutti erityisesti euroalueen
reunavaltioiden lainojen arvonnousu. Vastaavasti osake-
markkinoilla Italian ja Espanjan porssit olivat vahvassa

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vedossa, kun sijoittajat ennakoivat reunavaltioiden talous-
ja tuloskehityksessd kddnnettda parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen pitévan ylla osakesi-
joitusten kysyntdd ja mahdollistavan osakekurssien nou-
sun jatkumisen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila

1.7.2006 alkaen.
T Wt
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
170
150
130
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,31 %
110 W Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 3,69 %
W Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 38,05 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 42,51 %
90 Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 1,00 %
29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013 B Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 12,44 %

Rahaston vertailuindeksi on yhdistelmaindeksi, joka 1.1.2008 alkaen oli MSCI World NTR (40 %); OMX
Helsinki CAP GTR (10 %); JP Morgan EMU Government Bond (25 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate
(25 %).

Rahaston vertailuindeksi on vaihtunut, ja 4.1.2010 alkaen indeksi on MSCI World NTR (37,5 %); OMX
Helsinki CAP GTR (12,5 %); 3 kk:n euribor (10,0 %); JP Morgan EMU Government Bond (20,0 %) ja
Merrill Lynch EMU Corporate (20,0 %). Yhdistelméindeksin osakeindekseissé osingot ovat mukana
(GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1648,41 1575,27 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 5,06
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1367,09 1 326,67 Indeksin volatiliteetti, % 4,68
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 37 443,2 33915,3 Tracking Error, % 1,75
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 113,7 120,0 Sharpen luku 2,50
Omistajien lukumaara 50 837 48 694 Salkun kiertonopeus, % 29,95
Rahaston arvo, milj. EUR 618,8 535,9 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio** 8 534,7 7 365,4 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,62
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,01

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. e ) valityspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seka valuuttajohdannaisia
suojautuakseen valuuttariskeilta.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt valuuttajohdannaisia salkun suojaamis- tai tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessa maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,18 %, rekisterdintimaa Amerikka
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 0,30 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Pitka korko Osake

Lyhyt korko

Vaihtoehtoiset

Nordea Saasts 50

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Unhedged BI-EUR 37331 15,3600 EUR 1,00 57 340,4 9,27 %
Luxemburg yhteensa 57 340,4 9,27 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 482,6 19,6557 EUR 1,00 9485,2 1,63 %
Nordea Europe Growth 1,8 1248,6074 EUR 1,00 23011 0,37 %
Nordea Finland Growth 20 263,6 1,7723 EUR 1,00 359137 5,80 %
Nordea Finnish Small Cap Growth 587,6 12,2006 EUR 1,00 7 168,8 1,16 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 1370,4 12,3682 EUR 1,00 16 949,9 2,74 %
Nordea Japan Fund | Growth 14417 10,0997 EUR 1,00 14 6560,5 2,35 %
Nordea North America Fund | Growth 404,0 11,7683 EUR 1,00 4754,4 0,77 %
Nordea Pro Finland | Growth 460,0 74,0317 EUR 1,00 34 055,5 5,50 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 34496 1,7480 EUR 1,00 6 030,0 0,97 %
Nordea World Fund | Growth 6701,7 11,1124 EUR 1,00 74 471,8 12,04 %
Suomi yhteensa 205 690,9 33,24 %
Osakerahastot yhteensa 263 031,3 42,51 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 50,1 122,1400 EUR 1,00 6 122,5 0,99 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 1875,2 10,0200 EUR 1,00 18 789,9 3,04 %
Luxemburg yhteensa 249125 4,03 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 40 564,9 2,0630 EUR 1,00 83 684,3 13,52 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 322,0 19,3665 EUR 1,00 6 235,2 1,01 %
Nordea Euro Bond Growth 109 878,5 0,4242 EUR 1,00 46 608,3 7,53 %
Nordea Global High Yield Growth 12907 23,9077 EUR 1,00 308577 4,99 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 1986,4 21,7224 EUR 1,00 43 149,11 6,97 %
Suomi yhteensa 210534,5 34,02 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 235 447,0 38,05 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 7 285,2 10,5671 EUR 1,00 76 983,1 12,44 %
Suomi yhteensa 76 983,1 12,44 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 76 983,1 12,44 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BI-EUR 606,8 10,2400 EUR 1,00 6213,3 1,00 %
Luxemburg yhteensa 6213,3 1,00 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 6213,3 1,00 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 581 674,8 94,00 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 1108,5 22,7100 usD 1,37 18 428,3 2,98 %
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 62,5 70,6300 EUR 1,00 44144 0,71 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 22 842,7 3,69 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 22 842,7 3,69 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 604 517,5 97,70 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 24,3 HKD 10,69 126,0 0,02 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 8,3 usD 1,37 4.6 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 130,5 0,02 %
Osakejohdannaiset yhteensa 130,5 0,02 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 5500,0 EUR 1,00 3,3 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 3,3 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 3,3 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 133,8 0,02 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasts 50

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 28-11-2014 - 26,8 0,00 %
Termiinisopimukset yhteensa - 26,8 0,00 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 26,8 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 26,8 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 107,0 0,02 %
Sijoitukset yhteensa 604 624,5 97,71 %
Kassa ja muut varat, netto 14 147,6 2,29 %
Rahaston arvo 6187721
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Saasto 75

Nordea Saasto 75

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 75:n kasvuosuu-
den arvo nousi 4,57 % tammi-kesakuussa 2014
ja rahaston vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi)
vastaavasti 6,72 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin rasitti kii-
nalaisosakkeiden painottaminen suhteessa pohjoisame-
rikkalaisiin osakkeisiin Nordea Maailma -rahastossa. Kii-
nan osakemarkkinoiden kehitystd rasittivat huolet maan
talouskasvun hidastumisesta ja pelot kiinalaispankkien
luottotappioiden kasvusta. Rahaston tuottoa puolestaan
paransi muun muassa sijoituksemme kehittyvien maiden
valtionlainoihin.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriéstd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd kor-
kosijoituksemme tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisdtoimenpiteiden kannalle kesékuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestaan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuitenkin
jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot ovat
olleet alkuvuonna laajalti hyvia.

Alkuvuoden suurimpana yllatyksend voidaan pitdd
euroalueen valtionlainojen poikkeuksellisen vahvaa tuot-
tokehitystd, johon myotavaikutti erityisesti euroalueen
reunavaltioiden lainojen arvonnousu. Vastaavasti osake-
markkinoilla Italian ja Espanjan porssit olivat vahvassa

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vedossa, kun sijoittajat ennakoivat reunavaltioiden talous-
ja tuloskehityksessd kddnnettda parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen pitévan ylla osakesi-
joitusten kysyntdd ja mahdollistavan osakekurssien nou-
sun jatkumisen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila

1.7.2006 alkaen.
T Wt
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasto 75

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
190
170
150
130
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,77 %
W Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 5,61 %
1o W Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 18,11 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 63,46 %
90 Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 1,04 %
29.6.2010  27.6.2011  21.6.2012  24.6.2013 B Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 9,01 %

Rahaston vertailuindeksi on yhdistelmaindeksi, joka 1.1.2008 alkaen oli MSCI World NTR (60,0 %);
OMX Helsinki CAP GTR (15,0 %); JP Morgan EMU Government Bond (12,5 %) ja Merrill Lynch EMU
Corporate (12,5 %).

Rahaston vertailuindeksi on vaihtunut, ja 4.1.2010 alkaen indeksi on MSCI World NTR (56,25 %); OMX
Helsinki CAP GTR (18,75 %); 3 kk:n euribor (5,00 %); JP Morgan EMU Government Bond (10,00 %)
ja Merrill Lynch EMU Corporate (10,00 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana
(GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1627,09 1555,95 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 7,39
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 343,69 1311,99 Indeksin volatiliteetti, % 6,84
Kasvuosuuksia A%, 1 000 kpl 14 684,3 14 1475 Tracking Error, % 2,28
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 97,0 88,6 Sharpen luku 2,06
Omistajien lukumaara 19 063 18 677 Salkun kiertonopeus, % 54,51
Rahaston arvo, milj. EUR 240,2 221,3 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,80
Hallinnointipalkkio** 3936,6 3582,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,82
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,01
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. ) Valityspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seké valuuttajohdannaisia
suojautuakseen valuuttariskeilta.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt valuuttajohdannaisia salkun suojaamis- tai tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaéan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessa maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,18 %, rekisterdintimaa Amerikka
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 0,30 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Nordea Saasto 75

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Unhedged BI-EUR 2143,3 15,3600 EUR 1,00 32920,5 13,70 %
Luxemburg yhteensa 32920,5 13,70 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 283,0 19,6557 EUR 1,00 5562,1 2,32 %
Nordea Europe Growth 1,1 1248,6074 EUR 1,00 13375 0,56 %
Nordea Finland Growth 11 614,2 1,7723 EUR 1,00 20 584,2 8,57 %
Nordea Finnish Small Cap Growth 344,2 12,2006 EUR 1,00 4199,2 1,75 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 8021 12,3682 EUR 1,00 99211 413 %
Nordea Japan Fund | Growth 839,7 10,0997 EUR 1,00 8 480,3 3,63 %
Nordea North America Fund | Growth 236,7 11,7683 EUR 1,00 2785,5 1,16 %
Nordea Pro Finland | Growth 263,7 74,0317 EUR 1,00 19 520,9 8,13 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 2 106,5 1,7480 EUR 1,00 36822 1,53 %
Nordea World Fund | Growth 39112 11,1124 EUR 1,00 43 462,3 18,09 %
Suomi yhteensa 119 535,3 49,76 %
Osakerahastot yhteensa 152 455,8 63,46 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 350,6 10,0200 EUR 1,00 35135 1,46 %
Luxemburg yhteensa 3513,5 1,46 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 7 064,8 2,0630 EUR 1,00 14 574,5 6,07 %
Nordea Euro Bond Growth 31 506,7 0,4242 EUR 1,00 13 364,56 5,56 %
Nordea Global High Yield Growth 504,2 23,9077 EUR 1,00 12 063,7 5,02 %
Suomi yhteensa 39992,7 16,65 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 43 506,2 18,11 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 2048,6 10,5671 EUR 1,00 21 6475 9,01 %
Suomi yhteensa 21 647,5 9,01 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 21 647,5 9,01 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BI-EUR 245,0 10,2400 EUR 1,00 25091 1,04 %
Luxemburg yhteensa 25091 1,04 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 25091 1,04 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 220 118,6 91,63 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 647,3 22,7100 usD 1,37 10 761,1 4,48 %
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 38,3 70,6300 EUR 1,00 2 705,1 1,13 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 13 466,2 5,61 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 13 466,2 5,61 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 233 584,8 97,23 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 14,4 HKD 10,69 74,8 0,03 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 3,1 usD 1,37 1,7 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 76,5 0,03 %
Osakejohdannaiset yhteensa 76,5 0,03 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 09/2014 1400,0 EUR 1,00 0,8 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 0,8 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 0,8 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 77,3 0,03 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 28-11-2014 - 16,4 -0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa - 16,4 -0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 16,4 -0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 16,4 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 60,9 0,03 %
Sijoitukset yhteensa 233 645,7 97,26 %
Kassa ja muut varat, netto 6 585,0 2,74 %
Rahaston arvo 240 230,7
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Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko Pitké korko Osake

Nordea Vakaa Tuotto

Sijoitusrahasto Nordea Vakaa Tuoton A-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 5,40 % tammi-—
kesdakuussa 2014 ja I-osuussarjan vastaavasti
5,56 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Alkuvuoden voittajia olivat Vakaat osakkeet ja euroalueen
valtionlainat, jotka tuottivat perati 7,3 %. Samaan aikaan
euroalueen valtionlainojen korko laski keskimaarin yli 0,8
prosenttiyksikkod. Kun luottoriskipreemiot kaventuivat,
my0s yrityslainat tuottivat hyvin.

Korkosijoituksissa suosimme yhd alemman luottoluo-
kituksen yrityslainoja eli nk. high yield -lainoja valtion-
lainojen ja rahamarkkinasijoitusten kustannuksella. Mal-
limme mukaan on todenndkdistd, ettd high yield -lainat
tuottavat jatkossa valtionlainoja paremmin. Arvostus ei
high yield -lainoja enda tue, mutta markkinaympéristo ja
vahdiset maksuhairiot tukevat omaisuusluokkaa vaihto-
ehtojen puuttuessa.

Nostimme osakepainoa hieman kesdkuussa. Arvostus-
mallimme perusteella osakkeissa on yha tuottopotentiaa-
lia korkosijoituksiin verrattuna. Osakkeiden riskipreemio
on nyt 4,5 %, mikéd ainakin historian valossa tarkoittaa,
ettd osakkeita kannattaa ylipainottaa korkosijoituksiin
ndhden. My6s kdyttimdmme pddtospuumalli suosii nyt
osakesijoituksia. Sen mukaan sijoittajien riskinottohaluk-
kuus on viime pdivind elpynyt, mikéd puoltaa osakesijoi-
tuksia korkojen sijaan.

Rahaston osakesijoitusten riskipreemio on 5,4 % eli
riskikorjattuna matalan riskin osakkeista on yhé tarjolla

Nordea Vakaa Tuotto 1/6

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

4 »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

ylituottoa. Huomionarvoista osakemarkkinoilla on poik-
keuksellisen matala tuottojen vaihtelu, mikd on nakynyt
rahaston vakaana kehityksend alkuvuoden aikana. Edel-
lisen kerran yhtd matalaa volatiliteettia on osakemarkki-
noilla ndhty vuoden 2011 alussa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj Forsstrom

1.7.2006 alkaen.

138 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Pitka korko

Lyhyt korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Vakaa Tuotto

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
30.6.2009 - 30.6.2014

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

170
150
130
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,32 %
110 W Kotimaiset valtionobligaatiot 9,57 %
W Ulkomaiset osakkeet 54,02 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden

90 velkasitoumukset 2,64 %

29.6.2010  27.6.2011  21.6.2012  24.6.2013 Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 24,92 %
B Vaihtoehtoiset rahastot/ Nordea-konserni 3,02 %
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia. B Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 3,51 %
Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 145211 1877,77 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,97
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 251,86 1212,40 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 458,86 1382,08 Tracking Error, % -
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 1401,42 1 355,18 Sharpen luku 2,88
Kasvuosuuksia A%, 1 000 kpl 25 418,7 25 039,6 Salkun kiertonopeus, % 32,28
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 4 000,8 4212,3 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1.75
Kasvuosuuksu? I*,‘1 000 kpl 1585,9 731,2 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,20
Tuotto-osuuksia I', 1 000 kpl 397.0 351,3 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,76
Omistajien lukumaara 40 975 41 557 .
. TER (Total Expense Ratio) I, % 1,47
Rahaston arvo, milj. EUR 4479 410,9 Rahaston k Kayntikulut, % 0.03
Hallinnointipalkkio** 7 213,7 6978,2 Ka as °T:I a”p:" ayntl ”“I o kioid '
Sailytyspalkkio** 0,0 . onsernl.e.ma settulerlva |.tysp.a ioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden

rahastojen/yritysten varoista.

Vakaa Tuotto -rahaston hallinnointipalkkiota on alennettu 28.5.2014 alkaen:

vuotuinen palkkio on 1,20 % (aiemmin 1,50 % p.a.).

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ahlstrom OYJ 4.56% 10-11-2015 1 950,0 103,3970 EUR 1,00 2016,2 0,45 %
Amer Sports Oyj 5.375% 11-06-2015 3350,0 103,9450 EUR 1,00 34822 0,78 %
Cargotec Oyj 3.375% 31-03-2020 3000,0 100,3250 EUR 1,00 3009,8 0,67 %
ltella OYJ 4.375% 11-11-2016 5300,0 106,2020 EUR 1,00 5628,7 1,26 %
Kesko OYJ 2.75% 11-09-2018 1400,0 102,8600 EUR 1,00 1440,0 0,32 %
Neste Oil OYJ 6% 14-09-2016 1200,0 110,0850 EUR 1,00 1321,0 0,29 %
Nokian Renkaat OYJ 3.25% 19-06-2017 2 000,0 103,56130 EUR 1,00 2070,3 0,46 %
Orion OYJ 2.75% 11-06-2019 750,0 102,8190 EUR 1,00 7711 0,17 %
Outotec OYJ 3.75% 16-09-2020 1000,0 103,8090 EUR 1,00 10381 0,23 %
Pohjola Bank PLC 3% 08-09-2017 3500,0 106,9610 EUR 1,00 3743,6 0,84 %
Ramirent OYJ 4.375% 21-03-2019 1400,0 105,7880 EUR 1,00 14810 0,33 %
Rautaruukki OYJ 5.25% 11-11-2014 4 650,0 101,5410 EUR 1,00 47217 1,05 %
Sampo 3.25% 03-10-2014 2500,0 100,7000 EUR 1,00 25175 0,56 %
Sampo 4.25% 27-02-2017 1 000,0 108,6310 EUR 1,00 1086,3 0,24 %
Stockmann OYJ Abp 3.3756% 19-03-2018 3000,0 98,7410 EUR 1,00 2962,2 0,66 %
Tieto OYJ 2.875% 23-05-2019 1 000,0 102,9000 EUR 1,00 1029,0 0,23 %
YIT OYJ 4.75% 20-06-2016 1300,0 105,0920 EUR 1,00 1366,2 0,31 %
YIT OYJ MULTI 26-03-2015 3100,0 102,5630 EUR 1,00 31795 0,71 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 42 864,4 9,57 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 42 864,4 9,57 %
Korkosijoitukset yhteensa 42 864,4 9,57 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 42 864,4 9,57 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Australia
AGL Energy 93,3 15,4800 AUD 1,45 993,1 0,22 %
Australia yhteensa 9931 0,22 %
Guernsey
Amdocs 81,7 46,0900 usb 1,37 2756,3 0,62 %
Guernsey yhteensa 2756,3 0,62 %
Hongkong
Cheung Kong Holdings 214,0 137,5000 HKD 10,69 2779,2 0,62 %
Power Assets Holdings 148,0 67,7500 HKD 10,59 947,0 0,21 %
Hongkong yhteensa 3726,2 0,83 %
Intia
Infosys ADR 445 54,0600 usb 1,37 1762,3 0,39 %
Intia yhteensa 1762,3 0,39 %
Iso-Britannia
British American Tobacco 57,9 3489,0000 GBP 0,80 25198 0,56 %
Centrica 440,4 312,6000 GBP 0,80 1718,0 0,38 %
Diageo 46,1 1 870,0000 GBP 0,80 1076,4 0,24 %
GlaxoSmithKline 48,2 1 564,0000 GBP 0,80 940,2 0,21 %
Imperial Tobacco Group 68,4 2 638,0000 GBP 0,80 292528 0,50 %
SSE 126,8 15670,0000 GBP 0,80 24843 0,55 %
Standard Chartered 2376 1 200,5000 GBP 0,80 35599 0,79 %
Tesco 470,5 285,2500 GBP 0,80 1675,1 0,37 %
Iso-Britannia yhteensa 16 226,5 3,62 %
Israel
Teva Pharmaceutical Industries ADR 49,9 52,7000 UsD 1,37 19234 0,43 %
Israel yhteensa 1923,4 0,43 %
Italia
Snam 173,3 4,4240 EUR 1,00 766,6 0,17 %
Italia yhteensa 766,6 0,17 %
Japani
Daito Trust Construction 31,6 11 910,0000 JPY 1,39 2709,6 0,60 %
East Japan Railway 57,9 7 979,0000 JPY 1,39 3336,7 0,74 %
Kamigumi 66,0 932,0000 JPY 1,39 4443 0,10 %
KDDI 143,9 6 179,0000 JPY 1,39 6 423,2 1,43 %
Nippon Telegraph & Telephone 153,4 6 318,0000 JPY 1,39 6999,9 1,56 %
Nitori Holdings 19,1 5 540,0000 JPY 1,39 764,2 0,17 %
NTT DOCOMO 132,6 1732,0000 JPY 1,39 16568,7 0,37 %
Osaka Gas 384,0 426,0000 JPY 1,39 11816 0,26 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Shimamura 6,8 9 960,0000 JPY 1,39 489,2 0,11 %
Tokyo Gas 672,0 592,0000 JPY 1,39 2873,3 0,64 %
West Japan Railway 229 4 460,0000 JPY 1,39 7377 0,16 %
Yahoo Japan 480,6 468,0000 JPY 1,39 1624,5 0,36 %
Japani yhteensa 29 242,8 6,53 %
Kanada
Bank of Nova Scotia 84,1 71,3700 CAD 1,46 4 111,56 0,92 %
BCE 64,9 48,4900 CAD 1,46 2 1566,5 0,48 %
CGlI Group 19,8 38,1300 CAD 1,46 b517,4 0,12 %
Metro 26,2 65,7400 CAD 1,46 1180,7 0,26 %
National Bank of Canada 76,7 45,3500 CAD 1,46 23845 0,53 %
RioCan Real Estate Investment Trust 67,3 27,4400 CAD 1,46 1266,0 0,28 %
Kanada yhteensa 11 616,6 2,59 %
Ranska
Air Liquide 1,6 98,7600 EUR 1,00 164,8 0,03 %
Sanofi 73,4 77,9300 EUR 1,00 5716,2 1,28 %
yhteensa 80,8 52,5800 EUR 1,00 42498 0,95 %
Ranska yhteensa 10120,9 2,26 %
Saksa
SAP 81,0 56,8000 EUR 1,00 45981 1,03 %
Saksa yhteensa 4 598,1 1,03 %
Sveitsi
ACE 30,4 103,6500 usD 1,37 23081 0,52 %
Nestle 14,5 68,8000 CHF 1,22 823,6 0,18 %
Novartis 74,0 80,2500 CHF 1,22 4.886,0 1,09 %
Roche Holding 11,7 265,4000 CHF 1,22 25561,9 0,67 %
Sveitsi yhteensa 10 569,5 2,36 %
Tanska
Keops 6,6 0,0000 SEK 9,17 0,0 0,00 %
Tanska yhteensa 0,0 0,00 %
Yhdysvallat
Abbott Laboratories 38,8 40,9000 UsD 1,37 11617 0,26 %
Aflac 58,2 62,5500 usD 1,37 2 662,6 0,59 %
American Electric Power 45,0 55,5300 UsD 1,37 1828,8 0,41 %
Amgen 49,2 118,7800 usD 1,37 42810 0,96 %
AT&T 269,7 35,4200 usD 1,37 6993,8 1,56 %
AutoZone 4,0 533,2800 usD 1,37 1568,2 0,35 %
Ball 13,4 62,5300 usD 1,37 615,4 0,14 %
Baxter International 52,7 72,5700 uUsD 1,37 27971 0,62 %
Bed Bath & Beyond 39,3 57,2800 usD 1,37 1649,0 0,37 %
Chevron 85,2 130,2300 usSD 1,37 8 1176 1,81 %
Cisco Systems 286,8 24,8000 usD 1,37 5206,3 1,16 %
CVS Caremark 54,6 75,7700 usD 1,37 30291 0,68 %
eBay 32,1 49,9350 usD 1,37 1174,3 0,26 %
EMC 300,0 26,4000 usD 1,37 57984 1,29 %
Exxon Mobil 54,3 101,0000 usD 1,37 4016,9 0,90 %
General Mills 30,4 52,5600 usD 1,37 1169,4 0,26 %
Global Payments 26,7 72,4100 usD 1,37 14143 0,32 %
Google 2,2 574,9200 usD 1,37 1878,6 0,42 %
HCP 47,0 41,1600 usD 1,37 1415,8 0,32 %
International Business Machines 58,7 180,8900 usD 1,37 77724 1,74 %
Johnson & Johnson 90,1 105,0300 uUsD 1,37 69284 1,55 %
Kohl's 75,7 53,3900 usD 1,37 29578 0,66 %
McDonald’s 71,4 100,75600 usSD 1,37 5268,9 1,18 %
Medtronic 96,0 63,9400 usD 1,37 44922 1,00 %
Microsoft 56,1 42,1000 usD 1,37 17277 0,39 %
Oracle 169,4 40,5100 usD 1,37 50225 1,12 %
PepsiCo 94,4 88,8900 usD 1,37 61454 1,37 %
Pfizer 209,4 29,7700 usD 1,37 45634 1,02 %
PG&E 120,0 47,6900 usSD 1,37 4180,3 0,93 %
Procter & Gamble 27,0 79,0700 usD 1,37 1561,0 0,35 %
Public Service Enterprise Group 63,5 40,3400 UsD 1,37 1874,6 0,42 %
SCANA 0,1 53,5300 usD 1,37 2,2 0,00 %
Southern 68,2 45,2800 usb 1,37 2260,8 0,50 %
Target 113,2 58,2400 usSD 1,37 4.828,0 1,08 %
Teradata 106,2 40,3200 usSD 1,37 31358 0,70 %
UnitedHealth Group 116,3 81,9800 usSD 1,37 69781 1,66 %
Wal-Mart Stores 119,7 75,4300 usD 1,37 66117 1,48 %
Varian Medical Systems 23,6 82,9600 UsD 1,37 14327 0,32 %
WellPoint 71,4 109,0600 usSD 1,37 5702,8 1,27 %
Verizon Communications 86,0 49,0950 usD 1,37 30920 0,69 %
Xcel Energy 54,4 31,8900 UsD 1,37 1270,9 0,28 %
Zimmer Holdings 40,4 104,3000 UsD 1,37 3080,9 0,69 %
Yhdysvallat yhteensa 147 669,0 32,97 %
Osakesijoitukset yhteensa 241 971,5 54,02 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
CADOG 1D 200,0 89,2700 EUR 1,00 178,56 0,04 %
HARBM 7X B1 400,0 86,5400 EUR 1,00 346,2 0,08 %
WODST II-X D 200,0 84,8500 EUR 1,00 169,7 0,04 %
Alankomaat yhteensa 694,4 0,16 %
Caymansaaret
BLACK 2005-2X COM1 3000,0 89,3100 usb 1,37 19613 0,44 %
GSC 2006-7X D 750,0 97,1300 usD 1,37 533,3 0,12 %
KHCOF 2007-1X C1 1 050,0 95,2000 usb 1,37 731,7 0,16 %
KHCOF 2007-1X D1 1 000,0 96,0300 usb 1,37 703,0 0,16 %
LIBR 2005-1X A2 500,0 98,4900 usb 1,37 360,5 0,08 %
MPORT 2006-1X B1L 400,0 94,7900 usb 1,37 2776 0,06 %
TRMN 2006-1A A2 500,0 98,0500 usb 1,37 3568,9 0,08 %
VENTR 2006-1X B 585,0 94,2200 usSD 1,37 403,5 0,09 %
Caymansaaret yhteensa 5 329,8 1,19 %
Irlanti
COLTN 2006-1X B 1750,0 0,56000 EUR 1,00 8,8 0,00 %
MARQ 2006-1X D2 500,0 93,6300 EUR 1,00 4677 0,10 %
Irlanti yhteensa 476,4 0,11 %
Iso-Britannia
HBOS PLC MULTI 30-10-2019 2 000,0 100,3200 EUR 1,00 2 006,4 0,45 %
Iso-Britannia yhteensa 2 006,4 0,45 %
Luxemburg
ELEXA 2006-1X D 1700,0 88,0800 EUR 1,00 14974 0,33 %
Telecom ltalia Finance SA 7.75% 24-01-2033 1.000,0 129,6280 EUR 1,00 1296,3 0,29 %
Luxemburg yhteensa 2793,6 0,62 %
Tanska
8,0 Keops EjendomsObligationer VIII 2016 46 200,0 0,0000 DKK 7,46 0,0 0,00 %
Tanska yhteensa 0,0 0,00 %
Yhdysvallat
VENTR 2007-8X C 750,0 91,8300 usD 1,37 504,2 0,11 %
Yhdysvallat yhteensa 504,2 0,11 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 11 804,8 2,64 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 11 804,8 2,64 %
Korkosijoitukset yhteensa 11 804,8 2,64 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 253776,3 56,66 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corp Bond Fd Plus X-EUR 83,0 128,5800 EUR 1,00 10 668,8 2,38 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 898,2 10,0200 EUR 1,00 89999 2,01 %
Luxemburg yhteensa 19 668,7 4,39 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 9 796,1 2,0630 EUR 1,00 20 209,0 4,51 %
Nordea Euro Bond Growth 42 349,56 0,4242 EUR 1,00 17 963,8 4,01 %
Nordea European High Yield Growth 364,7 18,2000 EUR 1,00 6 6377 1,48 %
Nordea Global High Yield Growth 12191 23,9077 EUR 1,00 29 145,9 6,51 %
Nordea Pro Euro Bond | Growth 827,8 21,7224 EUR 1,00 17 982,0 4,01 %
Suomi yhteensa 91 938,4 20,53 %
Pitk@n koron rahastot yhteensa 111 607,2 24,92 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B Growth 14859 10,5671 EUR 1,00 15 701,6 3,61 %
Suomi yhteensa 15701,6 3,51 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 15701,6 3,51 %
Vaihtoehtoiset rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Multi Asset Fund BI-EUR 13219 10,2400 EUR 1,00 13 536,7 3,02 %
Luxemburg yhteensa 13 536,7 3,02 %
Vaihtoehtoiset rahastot yhteensa 13 536,7 3,02 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 140 845,5 31,45 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 140 845,5 31,45 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/AUD 15-08-2014 - 387 -0,01 %
FX FWD EUR/CAD 15-08-2014 - 186,7 -0,04 %
FX FWD EUR/CHF 156-08-2014 - 32,6 -0,01 %
FX FWD EUR/GBP 15-08-2014 - 198,0 -0,04 %
FX FWD EUR/HKD 15-08-2014 - 59 0,00 %
FX FWD EUR/JPY 15-08-2014 - 699 -0,02 %
FX FWD EUR/SEK 15-08-2014 - 5,0 0,00 %
FX FWD EUR/USD 15-08-2014 364,9 0,08 %
Termiinisopimukset yhteensa - 171,9 -0,04 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 171,9 -0,04 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 171,9 -0,04 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 171,9 -0,04 %
Sijoitukset yhteensa 437 314,3 97,64 %
Kassa ja muut varat, netto 10578,4 2,36 %
Rahaston arvo 447 892,7
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Euroopan Pienet Yhtiot

Sijoitusrahasto Nordea Euroopan Pienet Yhtiot
-rahaston kasvuosuuden arvo nousi 9,38 %
tammi-kesdkuussa 2014. Rahastolla ei ole ver-
tailuindeksia.

Rahaston kehitys oli alkuvuonna huomattavasti parem-
paa kuin eurooppalaisilla osakemarkkinoilla keskimaa-
rin. Korkotason merkittdva lasku Eteld-Euroopassa lisési
riskinottohalukkuutta

Rahasto keskittyy sijoituksiin, joiden tuotonvaihtelu ja

sijoittajien osakemarkkinoilla.
markkinaherkkyys ovat vdhdisemmat. Tyypillisesti paino-
tamme myos vahemman likvidejd pienempien yhtididen
osakkeita. Rahaston hyvéd kehitys oli padosin seurausta
yksittdisista sijoituksistamme ja monet salkun osakkeista
pdrjasivat markkinoita paremmin. Heikompienkin sijoi-
tusten kehitys oli kohtuullista, mikd on linjassa vahédisen
tuotonvaihtelun kanssa. Maantieteellisen jakauman osalta
salkun vahdinen paino isobritannialaisissa osakkeissa oli
eduksi rahastolle.

Rahaston sijoituksista parhaiten parjasi asuinkiinteis-
toihin keskittynyt Grand City Properties, jonka toimialaa
ovat tapaukset, joissa talousvaikeuksissa oleva myyja ei
ole voinut kehittda kiinteistojadn ja suuri osa kiinteistoistd
on ollut vapaana. Yhti¢ on kerdnnyt rahaa lisdidmallad paa-
omaansa ja tehostanut toimintaansa, minkd seurauksena
S&P on nostanut sen luottoluokituksen BB:hen. Tama
yhdessa aktiivisen markkinoinnin kanssa on tehnyt osak-
keesta parhaan alkuvuoden sijoituksemme.

FBD Holdings on hyvin toimiva irlantilainen vakuu-
tusyhtio, jonka tulos on ylldtykseksemme karsinyt Irlan-
nin talouden piristymisen jdlkeen korvaushakemusten
madrdan merkittavasta lisddntymisestd. Koska korvausha-

Nordea Euroopan Pienet Yhtit 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

kemusten tavanomaisen mddran arvioiminen on hanka-
laa, eikd yhtio voi nostaa hintojaan ilman tiettya siirtyma-
kautta, paatimme myydd yhtion osakkeet. Negatiivisen
kehityksen seurauksena yhtion osakekurssi oli laskenut ja
osake oli siten alkuvuoden heikoin sijoituksemme.

Lisdsimme alkuvuonna rahaston salkkuun saksalai-
sen vdhittdisvaatekaupan Adler Modemarkten osakkeita.
Yhtion kohderyhma ovat 40-60-vuotiaat, ja uskomme sen
hyotyvan sekd demografisesta kehityksestd ettd yritys-
kauppatoimintojen hienoisesta piristymisestd.

Rahaston vastuullisia salkunhoitajia ovat toiminnan
alusta 23.10.2013 alkaen olleet Jesper Gulstad ja Kalle

Huhdanmaki.
e %W S Y
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

23.10.2013 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
114 MA
110
106
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,63 %
102 / B Ulkomaiset osakkeet 97,37 %
98 l

10.12.2013 31.1.2014 19.8.2014 8.5.2014

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11,24 10,28 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 7,77
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 11,25 10,28 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 515,2 337,4 Tracking Error, % -
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 29,2 0,1 Sharpen luku 1,67
Omistajien lukumaara 291 59 Salkun kiertonopeus, % 46,76
Rahaston arvo, milj. EUR 6,1 3,5 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio** 48,1 95 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,63
Séilytyspalkkio 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,37

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

*1 osuus, ™ 1 000 EUR. . . N
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,80

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Arcadis 6,7 25,1250 EUR 1,00 169,1 2,76 %
Beter Bed Holding 45 17,1650 EUR 1,00 77,1 1,26 %
Alankomaat yhteensa 246,3 4,02 %
Belgia
Kinepolis Group 1,2 138,6000 EUR 1,00 1721 2,81 %
Belgia yhteensa 1721 2,81 %
Espanja
Viscofan 2,8 43,4650 EUR 1,00 122,56 2,00 %
Espanja yhteensa 122,5 2,00 %
Farsaaret
Bakkafrost 7,3 118,5000 NOK 8,40 102,7 1,68 %
Farsaaret yhteensa 102,7 1,68 %
Irlanti
Kingspan Group 13,8 12,2500 EUR 1,00 169,2 2,76 %
Irlanti yhteensa 169,2 2,76 %
Iso-Britannia
Cambian Group 45,0 232,0000 GBP 0,80 130,3 2,13 %
Dignity 11,0 1.361,0000 GBP 0,80 187,6 3,07 %
HellermannTyton Group 43,6 308,2000 GBP 0,80 167,9 2,74 %
Howden Joinery Group 31,0 309,4000 GBP 0,80 119,7 1,96 %
McColl's Retail Group 62,1 163,5000 GBP 0,80 126,8 2,07 %
Paragon Group of Cos 37,1 351,0000 GBP 0,80 162,56 2,66 %
Poundland Group 13,6 315,56600 GBP 0,80 53,7 0,88 %
Rotork 4,9 2 666,0000 GBP 0,80 164,0 2,68 %
Spirit Pub Co 155,0 74,2500 GBP 0,80 143,6 2,35 %
Telecity Group 19,0 754,0000 GBP 0,80 178,9 2,92 %
Iso-Britannia yhteensa 14351 23,45 %
Italia
De' Longhi 6,4 15,6100 EUR 1,00 100,2 1,64 %
MARR 8,3 13,5800 EUR 1,00 112,4 1,84 %
SOL 14,0 6,5000 EUR 1,00 90,8 1,48 %
Zignago Vetro 39,3 5,3700 EUR 1,00 210,8 3,44 %
Italia yhteensa 514,2 8,40 %
Itavalta
Rosenbauer International 2,2 63,9800 EUR 1,00 1427 2,33 %
Itavalta yhteensa 142,7 2,33 %
Luxemburg
Grand City Properties 20,4 9,3000 EUR 1,00 189,9 3,10 %
IVS Group 12,5 8,6550 EUR 1,00 108,4 1,77 %
SES 6,6 27,5700 EUR 1,00 183,3 3,00 %
Luxemburg yhteensa 481,6 7,87 %
Norja
Tomra Systems 12,3 50,0000 NOK 8,40 73,3 1,20 %
Norja yhteensa 73,3 1,20 %
Ranska
Boiron 2,3 63,4800 EUR 1,00 146,8 2,40 %
Edenred 6,1 22,0500 EUR 1,00 134,3 2,20 %
Euler Hermes 27 87,1900 EUR 1,00 237,8 3,89 %
Faiveley Transport 11 53,0000 EUR 1,00 57,3 0,94 %
Orpea 3,4 51,0600 EUR 1,00 175,6 2,87 %
Rubis SCA 1,8 46,6500 EUR 1,00 83,3 1,36 %
Societe BIC 11 99,7200 EUR 1,00 11,6 1,82 %
Teleperformance 53 44,2700 EUR 1,00 234,6 3,83 %
Ranska yhteensa 1181,4 19,30 %
Ruotsi
Bufab Holding 1,2 63,5000 SEK 9,17 774 1,27 %
Com Hem 27,0 62,9500 SEK 9,17 185,4 3,03 %
Midsona B 20,2 30,3000 SEK 9,17 66,7 1,09 %
Ruotsi yhteensa 329,6 5,39 %
Saksa
Adler Modemaerkte 16,1 12,6960 EUR 1,00 204,4 3,34 %
Bertrandt 1,3 116,25600 EUR 1,00 1471 2,40 %
Biotest 1,0 94,5000 EUR 1,00 90,2 1,47 %
GFK 2,3 38,3000 EUR 1,00 89,2 1,46 %
Saksa yhteensa 530,8 8,67 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sveitsi

Aryzta 2,8 84,1500 CHF 1,22 192,0 3,14 %
DKSH Holding 2,6 67,1500 CHF 1,22 1455 2,38 %
Tecan Group 1,4 101,0000 CHF 1,22 119,9 1,96 %
Sveitsi yhteensa 457,4 7,47 %
Osakesijoitukset yhteensa 5958,8 97,37 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 5958,8 97,37 %
Sijoitukset yhteensa 5958,8 97,37 %
Kassa ja muut varat, netto 160,7 2,63 %

Rahaston arvo 6 119,5
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Lyhyt korko

Nordea Eurooppa

Sijoitusrahasto Nordea Euroopan kasvuosuu-
den arvo nousi 5,55 % tammi-kesakuussa 2014
ja vertailuindeksi (MSCI Europe NTR -tuotto-
indeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan lukien
verojen jdlkeen) nousi vastaavasti 6,15 %.

Markkinoihin kohdistui vuoden alussa myonteisia odo-
tuksia, mutta niistd huolimatta kehittyvdt maat aiheutti-
vat epdvarmuutta. Osakemarkkinat laskivat siksi tammi-
kuussa eri puolilla maailmaa. Yleinen kehitys kuitenkin
kdantyi sen jdlkeen, joskin tietyissd Euroopan maissa
markkinat heilahtelivat vield jonkin verran. Toukokuussa
Vendjan ja Ukrainan véliset jannitteet alkoivat lientya.
Tama otettiin myOnteisesti vastaan markkinoilla, ja Ita-
Euroopan osakekurssit nousivat. Euroopan keskuspankki
on sdilyttanyt erittdin matalan korkotason, ja pankin vii-
meisimman kokouksen jdlkeen talletuskorko laskettiin
negatiiviseksi. Euroopan osakemarkkinat hyotyivét tasta
paatoksesta.

Rahaston tuotto oli vertailuindeksid heikompi. Tama
johtui pédasiassa sektorijakaumasta sekd alipainosta
sahko-, vesi- ja kaasusektorilla. Osakekurssit nousi-
vat télld sektorilla joukkolainoja muistuttavien ominai-
suuksiensa, kuten vakaan kannattavuuden ja suhteelli-
sen hyvien osinkojen, ansiosta. Osakevalinnat vaikuttivat
positiivisesti etenkin teknologia- ja péivittdistavarasekto-
reilla. Dialog Semiconductor, joka muun muassa toimittaa
komponentteja Applelle, nousi reippaasti hyvén tuloksen
julkistamisen jalkeen. Danske Bankin ja italialaisen Intesa
Sanpaolo -pankin osakekurssit nousivat litketoiminnan
hyvén kehityksen ansiosta. Brittildisen Barclays -pankin
osakekurssi puolestaan kehittyi vaatimattomasti, kun sen
vélitystoiminta oli edelleen heikkoa.

Rahaston salkkuun lisdttiin Adidas heikon kurssike-
hityksen jalkeen. Arvioimme, ettd kehittyviin markkinoi-
hin liittyvd epavarmuus ja laskevat valuuttakurssit tarjosi-
vat hyvén ostotilaisuuden, silld osakkeen pitkén aikavalin

Nordea Eurooppa 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

potentiaali on pysynyt ennallaan. Adidas hydtyy myos jat-
kossa siitd, ettd kiinnostus litkuntaan ja terveyteen lisddn-
tyy kehittyvilld markkinoilla, jossa ostovoimaltaan vahva
keskiluokka kasvaa.

Myimme omistuksemme Internet-vaatekauppa Asok-
sessa, kun liiketoiminta oli kehittynyt hyvin ja osakekurssi
noussut voimakkaasti. Osakkeen arvostus perustui mie-
lestimme epadrealistisiin odotuksiin myynnin ja marginaa-
lien kasvusta.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kéytetdan valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana toimi 1.3.2007
alkaen Charlotte Winther Vakker. Hénen seuraajakseen
nimitettiin Thomas Serensen 26.11.2013. Salkunhoitovas-
tuun jakaa Kasper Elmgreen 9.5.2014 alkaen.

%%’WO;KMTW%
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

190

170

150

180 B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,37 %

B Ulkomaiset osakkeet 98,63 %

110

90

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 25.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI Europe NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat
mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 248,61 1182,92 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11,87
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 966,77 935,01 Indeksin volatiliteetti, % 10,54
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1 256,93 1187,27 Tracking Error, % 3,94
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 211,7 228,3 Sharpen luku 1,79
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 3,5 4.0 Salkun kiertonopeus, % 92,35
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 2,1 2,3 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Omistajien lukuméaéra 30824 32919 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1,00
Rah.asto.n arvo, m-|I]. EUR 270,3 276,5 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,61
Hallinnointipalkkio** 4 365,4 2909,8 .
Silvtyspalkkio™ 0.0 i TER (Total Expense Ratio) C, % 1,00
yiysp ! Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
“1 osuus,** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,23
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,12

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Aegon 885,9 6,3820 EUR 1,00 5 653,6 2,09 %
Akzo Nobel 91,9 54,8100 EUR 1,00 5036,2 1,86 %
ING Groep 708,8 10,2800 EUR 1,00 7 286,9 2,70 %
Royal Dutch Shell 3345 2 410,0000 GBP 0,80 10 062,6 3,72 %
Alankomaat yhteensa 28 039,3 10,37 %
Belgia
ucB 67,6 61,9900 EUR 1,00 4190,0 1,55 %
Belgia yhteensa 4190,0 1,55 %
Espanja
Inditex 58,7 112,6500 EUR 1,00 6 603,5 2,44 %
Telefonica 555,6 12,5750 EUR 1,00 6986,5 2,68 %
Espanja yhteensa 13590,1 5,03 %
Irlanti
Kerry Group 82,4 54,7400 EUR 1,00 4511,6 1,67 %
Irlanti yhteensa 4 511,6 1,67 %
Iso-Britannia
Barclays 25271 213,9500 GBP 0,80 6 748,4 2,50 %
BG Group 294,6 1229,0000 GBP 0,80 45189 1,67 %
Dialog Semiconductor 85,6 25,1800 EUR 1,00 2 154,2 0,80 %
John Wood Group 490,2 811,2543 GBP 0,80 4963,7 1,84 %
Merlin Entertainments 869,8 353,9000 GBP 0,80 38423 1,42 %
Prudential 514,9 1.340,0000 GBP 0,80 86116 3,19 %
Reckitt Benckiser Group 140,0 5121,8000 GBP 0,80 8 9562,1 3,31 %
SABMiller 137,2 3397,0000 GBP 0,80 5818,6 2,15 %
St James's Place 4311 761,0000 GBP 0,80 4095,1 1,561 %
Tullow Oil 326,2 854,0000 GBP 0,80 3476,9 1,29 %
Iso-Britannia yhteensa 53181,7 19,67 %
Italia
Intesa Sanpaolo 2 648,4 2,2620 EUR 1,00 5990,7 2,22 %
Italia yhteensa 5990,7 2,22 %
Portugali
ZON OPTIMUS SGPS 557,9 4,7500 EUR 1,00 2 650,2 0,98 %
Portugali yhteensa 2 650,2 0,98 %
Ranska
AXA 44738 17,4200 EUR 1,00 7 800,7 2,89 %
Imerys 75,8 61,6500 EUR 1,00 46718 1,73 %
Pernod Ricard 78,4 87,9900 EUR 1,00 6902,6 2,55 %
Publicis Groupe 108,5 61,9700 EUR 1,00 6722,3 2,49 %
Schneider Electric 108,4 69,0500 EUR 1,00 7 485,8 2,77 %
Ranska yhteensa 33 583,2 12,42 %
Ruotsi
Hexagon B 190,1 215,8000 SEK 9,17 4 475,6 1,66 %
Volvo B 452,3 91,8500 SEK 917 456323 1,68 %
Ruotsi yhteensa 9007,9 3,33 %
Saksa
Adidas 84,8 74,0000 EUR 1,00 6274,0 2,32 %
Bayerische Motoren Werke 67,3 92,6600 EUR 1,00 6 236,3 2,31 %
Deutsche Post 195,4 26,4400 EUR 1,00 51674 1,91 %
Fresenius 59,3 108,9000 EUR 1,00 6 458,4 2,39 %
GEA Group 1479 34,6200 EUR 1,00 51211 1,89 %
HeidelbergCement 69,0 62,1400 EUR 1,00 4290,6 1,59 %
Infineon Technologies 537,8 9,1300 EUR 1,00 4910,0 1,82 %
Linde 42,7 155,4500 EUR 1,00 6 634,56 2,45 %
SAP 169,56 56,8000 EUR 1,00 9060,3 3,35 %
Wirecard 119,3 31,6850 EUR 1,00 3766,8 1,39 %
Saksa yhteensa 57 919,5 21,43 %
Sveitsi
Cie Financiere Richemont 81,2 93,5000 CHF 1,22 6 248,1 2,31 %
Credit Suisse Group 346,0 25,4300 CHF 1,22 7 241,6 2,68 %
Dufry 44,6 1569,9000 CHF 1,22 5 865,6 217 %
Meyer Burger Technology 312,2 13,8000 CHF 1,22 35455 1,31 %
Novartis 144,6 80,2500 CHF 1,22 9565622 3,63 %
Roche Holding 46,4 265,4000 CHF 1,22 10 136,4 3,75 %
Syngenta 16,6 329,9000 CHF 1,22 44933 1,66 %
Sveitsi yhteensa 47 082,7 17,42 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Tanska
Novo Nordisk B 204,5 250,7000 DKK 746 68775 2,54 %
Tanska yhteensa 6 877,5 2,54 %
Osakesijoitukset yhteensa 266 624,2 98,63 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 266 624,2 98,63 %
Sijoitukset yhteensa 266 624,2 98,63 %
Kassa ja muut varat, netto 3709,3 1,37 %
Rahaston arvo 270 333,5
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 10 748,9
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Nordea Eurooppa Indeksirahasto 1/8

Nordea Eurooppa Indeksirahasto

Sijoitusrahasto Nordea Eurooppa Indeksirahas-
ton B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
6,72 % tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailu-
indeksi (MSCI Europe NTR -tuottoindeksi;
osingot mukaan lukien verojen jdlkeen) vas-
taavasti 6,22 %. Rahaston I-osuussarjan kas-
vuosuuden arvo nousi 6,91 % katsauskauden
aikana.

Markkinoihin kohdistui vuoden alussa myonteisia odo-
tuksia, mutta niistd huolimatta kehittyvdt maat aiheutti-
vat epdvarmuutta. Osakemarkkinat laskivat siksi tammi-
kuussa eri puolilla maailmaa. Yleinen kehitys kuitenkin
kdantyi sen jalkeen, joskin tietyissd Euroopan maissa
markkinat heilahtelivat vield jonkin verran. Toukokuussa
Vendjan ja Ukrainan véliset jannitteet alkoivat lientya.
Tama otettiin myOnteisesti vastaan markkinoilla, ja Ita-
Euroopan osakekurssit nousivat. Euroopan keskuspankki
on sdilyttanyt erittdin matalan korkotason, ja pankin vii-
meisimman kokouksen jdlkeen talletuskorko laskettiin
negatiiviseksi. Euroopan osakemarkkinat hyotyivét tasta
paatoksesta.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta 2014.
Lainaksiannossa kéytetddan valittdjdd rahaston ja niiden
tahojen vililld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopape-
reita.
on Ruben

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja

Knudsen toiminnan alusta eli 19.2.2009 alkaen.

N K.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahasto on osakeindeksirahasto, joka jdljittelee vertailuindeksia kaytta-
en osittaista replikointia eli rahaston sijoitukset ja indeksin koostumus
vastaavat toisiaan vain osittain. Rahasto ei sijoita kustannussyista kaik-
kiin vertailuindeksissd mukana oleviin yli 400 yhtion osakkeisiin, vaan
rahastoon valitaan vertailuindeksissd olevista yhtitistd mahdollisimman
optimaalinen otanta.

Rahaston aktiiviriski eli Tracking Error (TE) oli 0,45 kesdkuun 2014
lopussa.

Rahaston historialliseen kehitykseen perustuva Tracking Error kertoo,
miten paljon rahasto-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksin tuotosta
eli miten suuri rahastosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertai-
luindeksiin. Mikali rahaston TE on pieni, kuten indeksid jaljittelevilla
rahastoilla yleensd, on todenndkaistd, ettd osuuden tuotto seurailee
melko tarkasti vertailuindeksia.

Eurooppa Indeksirahaston TE seka tuottolukujen eroavaisuudet
osuuden arvon ja vertailuindeksin vililla ovat yleensa pienet, vaikka
rahaston sijoitukset ja indeksin koostumus vastaavat toisiaan vain osit-
tain. TE:n suuruusluokkaan vaikuttaa se, onko luku laskettu paiva-,
viikko- vai kuukausihavainnoista. Vuosikertomuksessa ja puolivuotis-
katsauksessa aktiiviriski lasketaan viikkohavainnoista.
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Kasvuosuuden arvo | Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Rahaston vertailuindeksi toiminnan alusta 19.2.2009 on MSCI Europe NTR -tuottoindeksi, jossa osingot
ovat mukana verojen jalkeen (NTR). Vertailuindeksin paivittaisena arvona kéaytetaan ns. intraday-
pistelukua, joka otetaan talteen kello 17.00 eli samaan aikaan kuin rahasto-osuuden arvo lasketaan.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 2 079,76 1 948,72 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,70
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1 953,73 1869,14 Indeksin volatiliteetti, % 10,59
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 2 101,61 1967,77 Tracking Error, % 0,45
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 2 111,63 1 975,06 Sharpen luku 219
Tuotto-osuuden arvo I, EUR 1898,25 1813,06 Salkun kiertonopeus, % 28,96
Kasvuosuuksia. B, 1000 kpl 636,3 4721 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,75
Tuotto-osuuksia ?*' 1000 kpl 25,9 18,7 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,60
Kasvuosuuks!a C*, 1000 kpl 8,3 1,4 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 6 055,7 1852,4 .

o TER (Total Expense Ratio) B, % 0,76
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 139,4 138,0 TER (Total Expense Ratio) C, % 0.60
Omistajien lukumaara 1852 1424 ) ’ !
Rahaston arvo, milj. EUR 144.,4 48,7 TER (Total E_xpens_e Rat'_O) 1, % 0,4
Hallinnointipalkkio** 3297 128,1 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
Sailytyspalkkio** 0,0 R Rahaston kaupankayntikulut, % 0,20

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
*100 osuutta, ** 1 000 EUR. osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,47

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saant6jensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kaytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvan luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.

Rahastossa on kaytéssé taysi joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suutta. Tayden joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintaan 0,50 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua.
Menetelmé on ollut kaytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kdytdssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,30 % ja lunastukset 0,10 %.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Nokian Renkaat 1,9 28,5400 EUR 1,00 55,3 0,04 %
Kulutustavarat yhteensa 55,3 0,04 %
Rahoitus
Sampo A 9,7 36,8600 EUR 1,00 358,4 0,25 %
Rahoitus yhteensa 358,4 0,25 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Kone B 77 30,5800 EUR 1,00 234,2 0,16 %
Metso 27 27,9300 EUR 1,00 76,8 0,05 %
Wartsila 4,4 36,3700 EUR 1,00 169,0 0,11 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 469,9 0,33 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 84,4 5,5500 EUR 1,00 468,2 0,32 %
Informaatioteknologia yhteensa 468,2 0,32 %
Perusteollisuus
Stora Enso R 18,6 71550 EUR 1,00 132,6 0,09 %
UPM-Kymmene 10,2 12,5100 EUR 1,00 127,0 0,09 %
Perusteollisuus yhteensa 259,6 0,18 %
Tietoliikennepalvelut
Elisa 5,6 22,6000 EUR 1,00 126,2 0,09 %
Tietoliikennepalvelut yhteensa 126,2 0,09 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 8,0 19,6100 EUR 1,00 166,6 0,11 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 156,6 0,11 %
Osakesijoitukset yhteensa 1894,3 1,31 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 1894,3 1,31 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Aegon 39,0 6,3820 EUR 1,00 248,6 0,17 %
Akzo Nobel 5,1 54,8100 EUR 1,00 2778 0,19 %
ASML Holding 72 68,0500 EUR 1,00 487,0 0,34 %
CNH Industrial 21,3 74750 EUR 1,00 169,3 0,11 %
Corio 1,2 37,1650 EUR 1,00 43,9 0,03 %
Fugro 1,0 41,9100 EUR 1,00 43,3 0,03 %
Gemalto 1,9 75,4900 EUR 1,00 146,4 0,10 %
Heineken 4.8 52,4700 EUR 1,00 249,9 0,17 %
ING Groep 83,7 10,2800 EUR 1,00 860,7 0,60 %
Koninklijke Ahold 229 13,7650 EUR 1,00 315,0 0,22 %
Koninklijke Boskalis Westminster 1,5 41,8000 EUR 1,00 64,7 0,04 %
Koninklijke DSM 3,7 53,0300 EUR 1,00 198,1 0,14 %
Koninklijke KPN 64,1 2,6320 EUR 1,00 168,6 0,12 %
Koninklijke Philips 21,5 23,1350 EUR 1,00 496,7 0,34 %
Koninklijke Vopak 1,0 35,7300 EUR 1,00 35,1 0,02 %
QIAGEN 4,0 17,7950 EUR 1,00 70,8 0,05 %
Randstad Holding 3,1 39,3500 EUR 1,00 122,2 0,08 %
Reed Elsevier 17,8 16,7000 EUR 1,00 2098,1 0,21 %
Royal Dutch Shell 56,4 2 536,5000 GBP 0,80 4116,7 2,85 %
STMicroelectronics 9,1 6,6380 EUR 1,00 59,4 0,04 %
TNT Express 16,0 6,6010 EUR 1,00 105,6 0,07 %
Unilever 27,8 2 657,6001 GBP 0,80 1 046,56 0,72 %
Wolters Kluwer 8,7 21,6850 EUR 1,00 188,3 0,13 %
Alankomaat yhteensa 98024 6,79 %
Belgia
Ageas 6,7 29,2150 EUR 1,00 195,3 0,14 %
Anheuser-Busch InBev 15,9 84,1700 EUR 1,00 13351 0,92 %
Belgacom 4.6 24,3200 EUR 1,00 11,7 0,08 %
Delhaize Group 2,6 49,2200 EUR 1,00 129,5 0,09 %
Groupe Bruxelles Lambert 1,9 75,6600 EUR 1,00 1421 0,10 %
KBC Groep 6,3 39,8500 EUR 1,00 251,3 0,17 %
Solvay 1,5 126,3500 EUR 1,00 189,9 0,13 %
ucB 2,9 61,9900 EUR 1,00 179,3 0,12 %
Umicore 1,9 33,9600 EUR 1,00 63,1 0,04 %
Belgia yhteensa 25973 1,80 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Bermuda
Seadrill 8,6 2429000 NOK 8,40 2479 0,17 %
Bermuda yhteensa 247,9 0,17 %
Espanja
Abertis Infraestructuras 10,5 16,7450 EUR 1,00 175,7 0,12 %
ACS Actividades de Construccion y Servicios 2,2 33,3600 EUR 1,00 72,2 0,05 %
Amadeus IT Holding 8,3 30,2450 EUR 1,00 250,3 0,17 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 123,4 9,3190 EUR 1,00 1150,2 0,80 %
Banco de Sabadell 82,3 2,4830 EUR 1,00 204,4 0,14 %
Banco Popular Espanol 38,1 4,8750 EUR 1,00 185,7 0,13 %
Banco Santander 240,4 7,6340 EUR 1,00 18348 1,27 %
Bankia 57,3 1,4180 EUR 1,00 81,3 0,06 %
CaixaBank 47,2 0,0500 EUR 1,00 214,5 0,15 %
Distribuidora Internacional de Alimentacion 21,1 6,7600 EUR 1,00 142,8 0,10 %
Enagas 3,9 23,4350 EUR 1,00 91,1 0,06 %
Ferrovial 11,9 16,2550 EUR 1,00 193,6 0,13 %
Gas Natural SDG 93 23,1250 EUR 1,00 2141 0,15 %
Grifols 4.4 40,0350 EUR 1,00 176,4 0,12 %
Iberdrola 92,1 5,6890 EUR 1,00 514,9 0,36 %
Inditex 4,4 112,6500 EUR 1,00 492,92 0,34 %
International Consolidated Airlines Group 20,9 4,6300 EUR 1,00 97,0 0,07 %
Mapfre 32,1 2,9150 EUR 1,00 93,4 0,06 %
Red Electrica Corp 2,9 66,7300 EUR 1,00 195,56 0,14 %
Repsol 17,2 19,2850 EUR 1,00 331,0 0,23 %
Repsol RIGHT 17,2 0,4850 EUR 1,00 8,3 0,01 %
Telefonica 79,8 12,6750 EUR 1,00 1002,9 0,69 %
Espanja yhteensa 7722,5 5,35 %
Guernsey
Friends Life Group 22,6 314,1500 GBP 0,80 88,4 0,06 %
Guernsey yhteensa 88,4 0,06 %
Irlanti
Bank of Ireland 4434 0,2520 EUR 1,00 1117 0,08 %
CRH 16,7 18,7050 EUR 1,00 3121 0,22 %
Experian 21,4 984,5000 GBP 0,80 262,5 0,18 %
Kerry Group 4.5 54,7400 EUR 1,00 245,29 0,17 %
Irlanti yhteensa 931,6 0,64 %
Iso-Britannia
3i Group 34,2 402,5000 GBP 0,80 172,0 0,12 %
Aberdeen Asset Management 17,9 451,7000 GBP 0,80 100,6 0,07 %
Admiral Group 4,0 15441250 GBP 0,80 77,7 0,05 %
Aggreko 3,56 1 647,5000 GBP 0,80 71,6 0,05 %
AMEC 78 1 215,0000 GBP 0,80 119,0 0,08 %
Anglo American 26,0 1428,5000 GBP 0,80 462,8 0,32 %
Antofagasta 6,6 761,0000 GBP 0,80 63,0 0,04 %
ARM Holdings 29,9 882,0000 GBP 0,80 329,56 0,23 %
Associated British Foods 9,3 3045,0000 GBP 0,80 353,2 0,24 %
AstraZeneca 27,8 4 339,0000 GBP 0,80 1503,2 1,04 %
Aviva 56,3 508,5000 GBP 0,80 3572 0,25 %
Barclays 318,3 213,9500 GBP 0,80 849,9 0,59 %
BG Group 67,1 1229,0000 GBP 0,80 1030,0 0,71 %
BHP Billiton 43,8 1.896,5000 GBP 0,80 10375 0,72 %
BP 374,0 514,1000 GBP 0,80 23998 1,66 %
British American Tobacco 37,5 3489,0000 GBP 0,80 16339 1,13 %
British Land Co 24,7 703,5000 GBP 0,80 216,7 0,15 %
British Sky Broadcasting Group 228 906,5550 GBP 0,80 257,6 0,18 %
BT Group 160,0 386,1000 GBP 0,80 770,9 0,53 %
Bunz! 11,3 1 630,0000 GBP 0,80 230,2 0,16 %
Burberry Group 10,1 1486,0000 GBP 0,80 186,6 0,13 %
Capita 15,8 1147,0000 GBP 0,80 295,9 0,16 %
Carnival 2,5 2 207,0000 GBP 0,80 70,2 0,05 %
Centrica 110,6 312,5000 GBP 0,80 4315 0,30 %
Cobham 40,0 313,0000 GBP 0,80 166,3 0,11 %
Compass Group 43,8 1 009,0000 GBP 0,80 551,56 0,38 %
Croda International 2,8 2 209,0000 GBP 0,80 78,4 0,05 %
Diageo 50,9 1.870,0000 GBP 0,80 1186,9 0,82 %
Direct Line Insurance Group 34,8 269,3000 GBP 0,80 17,1 0,08 %
Fresnillo 2,6 861,5000 GBP 0,80 27,8 0,02 %
G4S 23,0 255,1000 GBP 0,80 73,3 0,05 %
GKN 338 362,6000 GBP 0,80 163,0 0,11 %
GlaxoSmithKline 95,3 1 564,0000 GBP 0,80 1860,6 1,29 %
Hammerson 23,8 579,5000 GBP 0,80 172,5 0,12 %
HSBC Holdings 374,2 592,1000 GBP 0,80 2765,3 1,91 %
ICAP 10,4 381,2000 GBP 0,80 49,3 0,03 %
IMI 8,9 1 485,8900 GBP 0,80 165,1 0,11 %
Imperial Tobacco Group 19,0 2 638,0000 GBP 0,80 624,8 0,43 %
Inmarsat 13,2 756,5000 GBP 0,80 124,6 0,09 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
InterContinental Hotels Group 7,6 2 394,0000 GBP 0,80 2926,7 0,16 %
Intertek Group 4.7 2 748,0000 GBP 0,80 162,56 0,11 %
Intu Properties 14,0 312,5000 GBP 0,80 54,5 0,04 %
Investec 19,7 537,5000 GBP 0,80 132,0 0,09 %
ITV 90,5 178,7000 GBP 0,80 201,9 0,14 %
J Sainsbury 347 316,1200 GBP 0,80 137,0 0,09 %
Johnson Matthey 4.5 3099,0000 GBP 0,80 173,56 0,12 %
Kingfisher 48,4 361,2000 GBP 0,80 218,4 0,15 %
Land Securities Group 19,1 1035,0000 GBP 0,80 246,4 0,17 %
Legal & General Group 132,56 2924,9000 GBP 0,80 372,11 0,26 %
Lloyds Banking Group 1181,2 74,3800 GBP 0,80 1 096,6 0,76 %
London Stock Exchange Group 6,9 2 010,0000 GBP 0,80 173,7 0,12 %
Marks & Spencer Group 34,6 425,9000 GBP 0,80 184,0 0,13 %
Meggitt 28,0 505,0000 GBP 0,80 176,6 0,12 %
Melrose Industries 25,1 261,7000 GBP 0,80 82,0 0,06 %
National Grid 76,6 842,0000 GBP 0,80 804,9 0,56 %
Next 4,2 6 455,0000 GBP 0,80 3344 0,23 %
Old Mutual 105,9 198,1000 GBP 0,80 261,8 0,18 %
Pearson 18,9 1 145,0000 GBP 0,80 270,0 0,19 %
Prudential 55,7 1.340,0000 GBP 0,80 931,3 0,64 %
Reckitt Benckiser Group 13,2 5121,8000 GBP 0,80 846,4 0,59 %
Reed Elsevier 17,8 16,7000 EUR 1,00 352,7 0,24 %
Rexam 24,9 532,0000 GBP 0,80 165,4 0,11 %
Rexam Redemp. share 28,0 57,0000 GBP 0,80 19,9 0,01 %
Rio Tinto 25,6 3 105,56000 GBP 0,80 990,7 0,69 %
Royal Bank of Scotland Group 44,3 329,7000 GBP 0,80 182,2 0,13 %
Royal Mail 16,2 497,8880 GBP 0,80 100,56 0,07 %
RSA Insurance Group 228 474,6000 GBP 0,80 135,1 0,09 %
SABMiller 19,5 3397,0000 GBP 0,80 825,1 0,57 %
Sage Group 29,9 386,1000 GBP 0,80 144,0 0,10 %
Schroders 5,1 2 499,0000 GBP 0,80 158,8 0,11 %
Segro 35,4 344,2000 GBP 0,80 1562,0 0,11 %
Severn Trent 3,8 1920,0000 GBP 0,80 91,0 0,06 %
Smith & Nephew 18,8 1.039,2908 GBP 0,80 244.4 0,17 %
Smiths Group 12,0 1 288,0000 GBP 0,80 192,2 0,13 %
SSE 23,2 1 570,0000 GBP 0,80 4554 0,32 %
Standard Chartered 48,0 1 200,5000 GBP 0,80 719,8 0,50 %
Standard Life 54,9 374,5000 GBP 0,80 256,5 0,18 %
Tesco 160,56 285,25600 GBP 0,80 571,6 0,40 %
Travis Perkins 8,7 1 639,0000 GBP 0,80 177,8 0,12 %
TUI Travel 19,2 400,8000 GBP 0,80 95,9 0,07 %
Tullow Oil 19,1 854,0000 GBP 0,80 203,6 0,14 %
Unilever 27,8 2 657,6001 GBP 0,80 920,8 0,64 %
United Utilities Group 18,2 881,5250 GBP 0,80 199,8 0,14 %
Weir Group 54 2 623,0000 GBP 0,80 1775 0,12 %
Whitbread 4,3 4 408,0000 GBP 0,80 2389 0,17 %
Vodafone Group 5375 195,3500 GBP 0,80 1310,7 0,91 %
WPP 26,6 1272,0000 GBP 0,80 423,0 0,29 %
Iso-Britannia yhteensa 37 649,6 26,07 %
Italia
Assicurazioni Generali 25,0 16,0200 EUR 1,00 399,8 0,28 %
Atlantia 9,8 20,7900 EUR 1,00 203,7 0,14 %
Enel 128,8 4,2860 EUR 1,00 551,9 0,38 %
Eni 53,2 19,9200 EUR 1,00 10569,5 0,73 %
Fiat 19,9 7,1900 EUR 1,00 143,1 0,10 %
Intesa Sanpaolo 258,0 2,2620 EUR 1,00 583,6 0,40 %
Luxottica Group 49 42,2100 EUR 1,00 206,4 0,14 %
Prysmian 7.4 16,3600 EUR 1,00 120,9 0,08 %
Saipem 6,6 19,7600 EUR 1,00 130,7 0,09 %
Snam 46,6 4,4240 EUR 1,00 206,1 0,14 %
Telecom ltalia 93,8 0,7265 EUR 1,00 238,4 0,17 %
Terna Rete Elettrica Nazionale 46,8 3,8760 EUR 1,00 181,3 0,13 %
UniCredit 92,3 6,1050 EUR 1,00 563,7 0,39 %
Unione di Banche ltaliane 241 6,2950 EUR 1,00 151,6 0,10 %
Italia yhteensa 4740,8 3,28 %
Itavalta
Andritz 1,6 42,1900 EUR 1,00 68,3 0,05 %
Erste Group Bank 5,9 23,5050 EUR 1,00 138,2 0,10 %
Immoeast 6,3 0,0000 EUR 1,00 0,0 0,00 %
oMV 4.1 32,8000 EUR 1,00 132,9 0,09 %
Raiffeisen Bank International 1,7 23,2950 EUR 1,00 40,1 0,03 %
Telekom Austria 4.9 7,1390 EUR 1,00 30,2 0,02 %
Voestalpine 1,9 34,6650 EUR 1,00 64,8 0,04 %
Itavalta yhteensa 474,5 0,33 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Jersey
Petrofac 6,0 1202,0000 GBP 0,80 89,8 0,06 %
Randgold Resources 2,0 4 861,0000 GBP 0,80 119,5 0,08 %
Shire 11,4 4 598,0000 GBP 0,80 651,5 0,45 %
Wolseley 7,2 3200,7000 GBP 0,80 288,3 0,20 %
Jersey yhteensa 11491 0,80 %
Luxemburg
ArcelorMittal 19,9 10,8200 EUR 1,00 2156,4 0,15 %
Millicom Int. Cellular SDB 1,6 612,5000 SEK 9,17 105,5 0,07 %
SES 8,1 27,5700 EUR 1,00 224,6 0,16 %
Subsea 7 S.A. 8,5 114,2000 NOK 8,40 115,8 0,08 %
Tenaris 10,1 17,2200 EUR 1,00 173,8 0,12 %
Luxemburg yhteensa 835,0 0,58 %
Norja
DNB 22,3 111,7000 NOK 8,40 295,9 0,20 %
Norsk Hydro 345 32,8400 NOK 8,40 135,0 0,09 %
Orkla 21,3 54,7000 NOK 8,40 138,7 0,10 %
Statoil 23,6 188,8000 NOK 8,40 530,3 0,37 %
Telenor 18,2 139,2000 NOK 8,40 300,9 0,21 %
Yara International 4,0 307,8000 NOK 8,40 147,3 0,10 %
Norja yhteensa 15481 1,07 %
Portugali
EDP - Energias de Portugal 56,8 3,6550 EUR 1,00 207,6 0,14 %
Galp Energia SGPS 12,2 13,3300 EUR 1,00 163,2 0,11 %
Portugali yhteensa 370,8 0,26 %
Ranska
Aeroports de Paris 1,6 96,3400 EUR 1,00 152,6 0,11 %
Air Liquide 7,0 98,7500 EUR 1,00 694,2 0,48 %
Alcatel-Lucent 57,6 2,6440 EUR 1,00 152,2 0,11 %
Alstom 3,2 26,7400 EUR 1,00 85,8 0,06 %
Arkema 17 71,0200 EUR 1,00 123,4 0,09 %
AtoS 1,0 61,0400 EUR 1,00 62,4 0,04 %
AXA 34,2 17,4200 EUR 1,00 596,3 0,41 %
BNP Paribas 22,4 49,4200 EUR 1,00 1105,8 0,77 %
Bouygues 4,9 30,3350 EUR 1,00 148,2 0,10 %
Bureau Veritas 8,0 20,2400 EUR 1,00 161,7 0,11 %
Cap Gemini 3,6 52,1000 EUR 1,00 180,1 0,12 %
Carrefour 12,6 27,0500 EUR 1,00 3417 0,24 %
Casino Guichard Perrachon 1,9 97,1700 EUR 1,00 186,56 0,13 %
Christian Dior 1,3 145,8500 EUR 1,00 196,56 0,14 %
Cie de St-Gobain 11,2 41,1250 EUR 1,00 4617 0,32 %
Cie Generale des Etablissements Michelin 4,0 87,7200 EUR 1,00 3544 0,25 %
CNP Assurances 2,6 15,1350 EUR 1,00 40,0 0,03 %
Credit Agricole 23,8 10,3450 EUR 1,00 245,9 0,17 %
Danone 11,4 54,4700 EUR 1,00 619,4 0,43 %
Dassault Systemes 2,0 93,9500 EUR 1,00 186,0 0,13 %
Edenred 6,8 22,0500 EUR 1,00 160,56 0,10 %
Electricite de France 3,9 23,1450 EUR 1,00 89,5 0,06 %
Essilor International 4,3 77,6800 EUR 1,00 333,8 0,23 %
Eutelsat Communications 2,3 25,3650 EUR 1,00 571 0,04 %
Fonciere Des Regions 0,6 78,8600 EUR 1,00 47,2 0,03 %
GDF Suez 29,3 20,1100 EUR 1,00 588,4 0,41 %
Gecina 0,6 106,1500 EUR 1,00 61,4 0,04 %
Groupe Eurotunnel 10,4 9,8970 EUR 1,00 103,0 0,07 %
lliad 0,6 2922,3500 EUR 1,00 124,3 0,09 %
JCDecaux 1,2 27,1600 EUR 1,00 32,8 0,02 %
Kering 1,7 160,5000 EUR 1,00 269,0 0,19 %
Klepierre 2,0 36,8900 EUR 1,00 75,6 0,05 %
Lafarge 4.2 63,3100 EUR 1,00 264,5 0,18 %
Lagardere SCA 4,5 23,7500 EUR 1,00 106,5 0,07 %
Legrand 6,9 44,8300 EUR 1,00 308,8 0,21 %
'Oreal 5,0 126,3500 EUR 1,00 6349 0,44 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 5,5 141,6000 EUR 1,00 7751 0,54 %
Natixis 29,7 4,6740 EUR 1,00 138,8 0,10 %
Orange 36,8 11,5550 EUR 1,00 424.8 0,29 %
Pernod Ricard 4.6 87,9900 EUR 1,00 407,2 0,28 %
Publicis Groupe 4.4 61,9700 EUR 1,00 272,2 0,19 %
Renault 4,3 66,3100 EUR 1,00 282,2 0,20 %
Rexel 9,0 17,0250 EUR 1,00 1562,8 0,11 %
Sanofi 23,1 77,9300 EUR 1,00 1801,0 1,25 %
Schneider Electric 11,6 69,0500 EUR 1,00 792,56 0,55 %
SCOR 6,3 25,2750 EUR 1,00 160,3 0,11 %
Societe Generale 13,7 38,3850 EUR 1,00 5926,6 0,36 %
Sodexo 2,4 78,6900 EUR 1,00 186,6 0,13 %
Technip 2,3 80,0900 EUR 1,00 185,1 0,13 %
Total 441 52,5800 EUR 1,00 2318,6 1,61 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Unibail-Rodamco 2,0 212,8500 EUR 1,00 424.6 0,29 %
Valeo 1,6 98,6400 EUR 1,00 151,7 0,11 %
Vallourec 2,1 33,0900 EUR 1,00 69,0 0,05 %
Veolia Environnement 9,9 13,9850 EUR 1,00 138,6 0,10 %
Vinci 11,2 54,8300 EUR 1,00 614,4 0,43 %
Vivendi 24,3 17,9850 EUR 1,00 436,9 0,30 %
Zodiac Aerospace 6,7 24,6600 EUR 1,00 166,4 0,12 %
Ranska yhteensa 197671 13,69 %
Ruotsi
Alfa Laval 10,1 173,1000 SEK 9,17 191,6 0,13 %
Assa Abloy B 8,9 339,2000 SEK 9,17 329,1 0,23 %
Atlas Copco B 227 178,8000 SEK 9,17 442,29 0,31 %
Boliden 35 96,2000 SEK 9,17 37,0 0,03 %
Electrolux B 6,4 168,2000 SEK 9,17 117,0 0,08 %
Ericsson B 61,4 80,8000 SEK 9,17 541,2 0,37 %
Hennes & Mauritz B 18,2 292,7000 SEK 9,17 581,7 0,40 %
Hexagon B 4,9 215,8000 SEK 9,17 114,6 0,08 %
Husqvarna B 5,6 52,0500 SEK 9,17 319 0,02 %
Investor B 12,1 251,3000 SEK 9,17 331,8 0,23 %
Kinnevik B 47 285,1000 SEK 9,17 146,9 0,10 %
Nordea Bank 58,6 94,6500 SEK 9,17 605,5 0,42 %
Sandvik 23,0 91,3000 SEK 9,17 2929,5 0,16 %
SCAB 13,1 174,4000 SEK 9,17 248,6 0,17 %
SEB A 34,6 89,3000 SEK 9,17 336,7 0,23 %
Skanska B 1,2 162,6000 SEK 9,17 187,0 0,13 %
SKF B 9,7 171,1000 SEK 9,17 180,56 0,12 %
Swedbank A 20,2 177,0000 SEK 9,17 389,56 0,27 %
Swedish Match 5,7 231,8000 SEK 917 145,2 0,10 %
Svenska Handelsbanken A 11,4 326,5000 SEK 9,17 405,0 0,28 %
Tele2 B 1,7 78,4500 SEK 9,17 100,1 0,07 %
TeliaSonera 54,2 48,9900 SEK 9,17 289,6 0,20 %
Volvo B 31,6 91,8500 SEK 9,17 317,0 0,22 %
Ruotsi yhteensa 6 299,2 4,36 %
Saksa
Adidas 4.8 74,0000 EUR 1,00 3568,3 0,25 %
Allianz 9,4 122,1500 EUR 1,00 1152,2 0,80 %
BASF 18,6 85,3400 EUR 1,00 1585,0 1,10 %
Bayer 16,0 103,4500 EUR 1,00 1658,3 1,15 %
Bayerische Motoren Werke 7,0 92,6600 EUR 1,00 645,7 0,45 %
Beiersdorf 3,0 70,7000 EUR 1,00 213,6 0,15 %
Brenntag 1,6 131,8000 EUR 1,00 209,4 0,15 %
Celesio 0,6 25,9100 EUR 1,00 16,2 0,01 %
Commerzbank 19,7 11,4700 EUR 1,00 2926,0 0,16 %
Continental 2,6 169,1500 EUR 1,00 4481 0,31 %
Daimler 20,6 68,2100 EUR 1,00 14079 0,97 %
Deutsche Bank 20,3 25,6900 EUR 1,00 520,7 0,36 %
Deutsche Boerse 4.4 56,8500 EUR 1,00 250,9 0,17 %
Deutsche Lufthansa 9,0 15,6750 EUR 1,00 140,7 0,10 %
Deutsche Post 19,6 26,4400 EUR 1,00 515,7 0,36 %
Deutsche Telekom 66,8 12,8750 EUR 1,00 860,0 0,60 %
E.ON 38,7 15,0600 EUR 1,00 582,6 0,40 %
Fresenius 2.8 108,9000 EUR 1,00 305,0 0,21 %
Fresenius Medical Care 47 49,1350 EUR 1,00 2327 0,16 %
GEA Group 5,2 34,6200 EUR 1,00 178,9 0,12 %
Hannover Rueck 2,2 65,7500 EUR 1,00 147,6 0,10 %
HeidelbergCement 34 62,1400 EUR 1,00 208,7 0,14 %
Henkel 47 83,9100 EUR 1,00 396,1 0,27 %
Hochtief 0,9 62,6100 EUR 1,00 55,0 0,04 %
Infineon Technologies 222 9,1300 EUR 1,00 202,5 0,14 %
K+S 47 24,0800 EUR 1,00 114,2 0,08 %
LANXESS 11 49,3600 EUR 1,00 54,3 0,04 %
Linde 4,2 1565,4500 EUR 1,00 648,5 0,45 %
MAN 0,8 90,2700 EUR 1,00 68,4 0,05 %
Merck KGaA 3,3 63,5900 EUR 1,00 207,9 0,14 %
Metro 3,9 31,8850 EUR 1,00 1247 0,09 %
Muenchener Rueckversicherungs 3,8 162,0500 EUR 1,00 611,1 0,42 %
OSRAM Licht 1,6 36,1450 EUR 1,00 55,8 0,04 %
Porsche Automobil Holding 3,4 76,0700 EUR 1,00 257,3 0,18 %
ProSiebenSat.1 Media 4.6 32,5500 EUR 1,00 148,6 0,10 %
RWE 9,6 31,4500 EUR 1,00 302,5 0,21 %
SAP 19,6 56,8000 EUR 1,00 1109,8 0,77 %
Siemens 17,9 96,5800 EUR 1,00 17298 1,20 %
ThyssenKrupp 8,7 21,3600 EUR 1,00 185,4 0,13 %
Volkswagen 0,8 188,8000 EUR 1,00 713,2 0,49 %
Saksa yhteensa 18 849,4 13,05 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sveitsi
ABB 47,6 20,4100 CHF 1,22 800,2 0,55 %
Actelion 2,8 112,0000 CHF 1,22 257,6 0,18 %
Adecco 2,8 72,9000 CHF 1,22 170,3 0,12 %
Aryzta 3,2 84,1500 CHF 1,22 219,6 0,15 %
Cie Financiere Richemont 10,5 93,5000 CHF 1,22 806,1 0,56 %
Coca-Cola HBC 3,0 1 357,0000 GBP 0,80 50,2 0,03 %
Credit Suisse Group 30,8 25,4300 CHF 1,22 645,1 0,45 %
Geberit 1,4 310,6000 CHF 1,22 3568,1 0,25 %
Givaudan 0,2 1 486,0000 CHF 1,22 286,2 0,20 %
Glencore 201,9 326,6450 GBP 0,80 823,0 0,57 %
Holcim 4,9 77,9000 CHF 1,22 312,8 0,22 %
Julius Baer Group 6,3 36,6700 CHF 1,22 188,8 0,13 %
Kuehne + Nagel International 1,8 118,1000 CHF 1,22 172,8 0,12 %
Lonza Group 2,0 95,9500 CHF 1,22 165,9 0,11 %
Nestle 66,6 68,8000 CHF 1,22 37717 2,61 %
Novartis 46,0 80,2500 CHF 1,22 30351 2,10 %
Pargesa Holding 27 79,5000 CHF 1,22 178,7 0,12 %
Roche Holding 14,4 265,4000 CHF 1,22 3138,1 2,17 %
Schindler Holding 1,6 134,6000 CHF 1,22 179,2 0,12 %
SGS 0,1 2 120,0000 CHF 1,22 246,0 0,17 %
Sika 0,0 3620,0000 CHF 1,22 1311 0,09 %
Sonova Holding 1,7 135,56000 CHF 1,22 189,9 0,13 %
Swatch Group 3,9 98,9000 CHF 1,22 319,4 0,22 %
Swiss Life Holding 0,7 211,0000 CHF 1,22 113,0 0,08 %
Swiss Re 7.4 78,9500 CHF 1,22 479,5 0,33 %
Swisscom 0,7 517,5000 CHF 1,22 285,3 0,20 %
Syngenta 1,9 329,9000 CHF 1,22 528,0 0,37 %
Transocean 73 39,6800 CHF 1,22 238,1 0,16 %
UBS 776 16,3000 CHF 1,22 1040,3 0,72 %
Zurich Insurance Group 3,2 266,5000 CHF 1,22 707,5 0,49 %
Sveitsi yhteensa 19 827,7 13,73 %
Tanska
A.P. Moller - Mzersk A 0,1 12860,0000 DKK 7,46 1777 0,12 %
A.P. Moller - Meersk B 0,2 13550,0000 DKK 7,46 301,7 0,21 %
Carlsberg B 2,4 586,0000 DKK 7,46 189,7 0,13 %
Coloplast B 3,7 492,1000 DKK 7,46 243,2 0,17 %
Danske Bank 15,4 155,0000 DKK 7,46 319,8 0,22 %
DSV 75 178,4000 DKK 746 179,8 0,12 %
Novo Nordisk B 41,2 250,7000 DKK 7,46 13847 0,96 %
Novozymes B 5,2 273,5000 DKK 7,46 1921 0,13 %
TDC 15,8 56,5000 DKK 7,46 119,8 0,08 %
Vestas Wind Systems 47 277,0000 DKK 7,46 174,7 0,12 %
William Demant Holding 0,6 491,6000 DKK 7,46 36,5 0,03 %
Tanska yhteensa 3319,7 2,30 %
Osakesijoitukset yhteensa 136 221,1 94,31 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 136 2211 94,31 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
CAC40 10 EURO FUT 07/2014 0,2 -13,0000 EUR 1,00 - 23 0,00 %
DAX INDEX FUTURE 09/2014 0,1 21,0000 EUR 1,00 1,6 0,00 %
EURO STOXX 50 09/2014 0,3 5,0000 EUR 1,00 1,4 0,00 %
FTSE 100 IDX FUT 09/2014 0,3 -17,5000 GBP 0,80 - 6,1 0,00 %
IBEX 35 INDX FUTR 07/2014 0,0 -565,3000 EUR 1,00 - 17 0,00 %
OMXS30 IND FUTURE 07/2014 3,0 -1,0000 SEK 9,17 - 03 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa - 75 -0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa - 75 -0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 75 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 75 -0,01 %
Sijoitukset yhteensa 138 107,9 95,62 %
Kassa ja muut varat, netto 6 326,6 4,38 %
Rahaston arvo 144 434,5
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 4 208,5
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Nordea European New Frontiers

Sijoitusrahasto Nordea European New
Frontiersin kasvuosuuden arvo nousi 18,08 %
tammi-kesakuussa 2014. Rahastolla ei ole
vertailuindeksia.

Turkin osakemarkkinat kehittyivdt erittdin positiivisesti
vuoden alkupuoliskolla, kun edellisvuoden poliittiset
levottomuudet olivat vaimenneet. Vakaantuneesta tilan-
teesta hyotyi osakemarkkinoiden lisaksi my6s Turkin liira.
Egyptin tilanteen vakaantuminen kasvatti ulkomaisten
sijoittajien kiinnostusta egyptildisiin osakkeisiin, mika
veti Kairon porssin voimakkaaseen nousuun. Myds Isra-
elin osakemarkkinat kehittyivét erittdin positiivisesti jak-
son aikana, vaikka maan taloudessa ei tapahtunut mitdan
mullistavaa. Ukrainan osakemarkkinat nousivat paikalli-
sessa valuutassa, mutta vaikea poliittinen tilanne heikensi
hryvniaa ankarasti ja haihdutti suuren osan kurssinou-
susta.

Vuoden alkupuoliskon vahva kehitys oli pédasiassa
rahaston turkkilaisten omistusten ja Turkin liiran vahvis-
tumisen ansiota. Turkin osakemarkkinat kdantyivét voi-
makkaaseen nousuun vuoden 2013 poliittisten levotto-
muuksien jélkeen.Yli 50 % rahaston varoista on sijoitettu
Turkkiin. My6s egyptildiset omistukset paransivat rahas-
ton kehitystd poliittisen tilanteen rauhoituttua. Egyp-
tilld on kuitenkin vield pitkd matka edessédan. Jordaniassa
vuonna 1978 perustetun Hikma Pharmaceuticalsin posi-
tilvinen kehitys jatkui, kun myynti kasvoi merkittavasti
Lahi-iddssd ja Pohjois-Afrikassa. Rahaston ukrainalai-
set omistukset painoivat rahaston kehitystd Ukrainan ja
Vendjan vilille puhjenneen kriisin seurauksena. Rahaston
varoista alle 1 % on sijoitettu Ukrainaan.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Ostimme lisda suuren turkkilaisen terdstuottajan Eregli
Demir ve Celik Fabrikalari TAS:n osakkeita, Pienensimme
omistustamme egyptildisessdé Commercial International
Bank Egypt -pankissa vahvan kurssinousun jalkeen.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta 2014.
Lainaksiannossa kdytetddn vdlittdjdd rahaston ja niiden
tahojen vililld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopape-
reita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Claus F. Niel-

Cle SN

sen joulukuusta 2008 alkaen.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 10,63 %
B Ulkomaiset osakkeet 89,37 %

110

90

24.6.2010 20.6.2011 13.6.2012 12.6.2013

Rahastolla ei ole perinteisté vertailuindeksia.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 094,95 927,28 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 20,30
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 953,41 815,84 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 6 896,4 6 682,0 Tracking Error, % -
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 10,7 9,3 Sharpen luku 0,33
Omistajien lukumaara 14 876 16 147 Salkun kiertonopeus, % -48,02
Rahaston arvo, m-in.*EUR 75,6 62,0 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,85
Hflllnnomtlpalkklo* 1311,8 17729 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,87
Sailytyspalkkio 0,0 B Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikullyt, % 0,07

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Egypti
Commercial International Bank Egypt 13084 35,9000 EGP 0,10 4 8091 6,36 %
Egyptian Co for Mobile Services 30,4 115,0000 EGP 0,10 3579 0,47 %
Egyptian Financial Group-Hermes 256,1 15,3900 EGP 0,10 403,5 0,53 %
Orascom Telecom Media And Technology Holding 200,0 1,2000 EGP 0,10 24,6 0,03 %
Orascom Telecom Media And Technology Holding GDR 59,0 0,8400 usb 1,37 36,3 0,05 %
Talaat Moustafa 415,0 8,56000 EGP 0,10 361,2 0,48 %
Telecom Egypt 1 054,0 13,4900 EGP 0,10 14557 1,93 %
Egypti yhteensa 7 448,2 9,85 %
Irlanti
Dragon QOil 471,8 610,0000 GBP 0,80 3591,8 4,75 %
Irlanti yhteensa 3591,8 4,75 %
Iso-Britannia
Bank of Georgia Holdings 51,0 2 330,0000 GBP 0,80 1483,2 1,96 %
Ferrexpo 60,0 131,0000 GBP 0,80 98,1 0,13 %
Hikma Pharmaceuticals 126,0 1 675,0000 GBP 0,80 2 634,2 3,48 %
Kazakhmys 539,0 302,6000 GBP 0,80 20359 2,69 %
Iso-Britannia yhteensa 6 251,5 8,27 %
Israel
Bezeq The Israeli Telecommunication 502,6 644,7000 ILS 4,69 690,5 0,91 %
Cellcom Israel 26,4 4172,0000 ILS 4,69 234,7 0,31 %
Israel Chemicals 42,4 2944,0000 ILS 4,69 266,0 0,35 %
Israel Corp 0,2 197 200,0000 ILS 4,69 71,4 0,09 %
Oil Refineries 257,0 99,6000 ILS 4,69 54,5 0,07 %
Partner Communications 425 2 684,0000 ILS 4,69 2431 0,32 %
Teva Pharmaceutical Industries 21,6 18 100,0000 ILS 4,69 835,0 1,10 %
Teva Pharmaceutical Industries ADR 140,2 52,7000 usD 1,37 5410,5 7,16 %
Israel yhteensa 7 805,8 10,32 %
Jersey
Centamin 15674 63,3000 GBP 0,80 12384 1,64 %
Jersey yhteensa 1238,4 1,64 %
Kazakstan
KazMunaiGas Exploration Production JSC GDR 201,3 15,8800 usb 1,37 2 340,1 3,09 %
Kazakstan yhteensa 2 3401 3,09 %
Luxemburg
MHP GDR 50,0 14,7000 usb 1,37 538,0 0,71 %
Luxemburg yhteensa 538,0 0,71 %
Mansaari
Nostrum Oil & Gas 20,0 747,0000 GBP 0,80 186,5 0,25 %
Mansaari yhteensa 186,5 0,25 %
Marokko
Maroc Telecom 44,0 8,56100 EUR 1,00 374,4 0,50 %
Marokko yhteensa 374,4 0,50 %
Romania
OMV Petrom 22940 0,4800 RON 0,23 2561,2 0,33 %
Romania yhteensa 251,2 0,33 %
Turkki
Akenerji Elektrik Uretim 180,1 1,1600 TRY 0,35 72,0 0,10 %
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii 91,6 25,9500 TRY 0,35 819,1 1,08 %
Arcelik 123,7 12,9000 TRY 0,35 550,3 0,73 %
Asya Katilim Bankasi 400,0 1,5400 TRY 0,35 212,5 0,28 %
Aygaz 90,0 9,0600 TRY 0,35 281,2 0,37 %
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii 44925 2,4700 TRY 0,35 377,0 0,50 %
BIM Birlesik Magazalar 35,0 48,9000 TRY 0,35 590,8 0,78 %
Cimsa Cimento Sanayi VE Tica 123,0 13,7000 TRY 0,35 581,3 0,77 %
Coca-Cola Icecek 70,4 52,3500 TRY 0,35 1271,0 1,68 %
Enka Insaat ve Sanayi 5931 5,7700 TRY 0,35 1180,4 1,56 %
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 2 066,6 3,8100 TRY 0,35 2715,6 3,59 %
Ford Otomotiv Sanayi 75,0 26,5000 TRY 0,35 685,5 0,91 %
Haci Omer Sabanci Holding 920,6 9,9100 TRY 0,35 3146,5 4,16 %
KOC Holding 438,5 10,4000 TRY 0,35 1572,8 2,08 %
Koza Altin Isletmeleri 158,1 24,1000 TRY 0,35 1314,4 1,74 %
Tat Gida Sanayi 708,3 2,4400 TRY 0,35 596,1 0,79 %
TAV Havalimanlari Holding 295,3 16,8000 TRY 0,35 17111 2,26 %
Tekfen Holding 12323 5,1000 TRY 0,35 21675 2,87 %
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 79,8 49,6500 TRY 0,35 1366,5 1,81 %
Turcas Petrol 493,8 2,4800 TRY 0,35 4224 0,56 %
Turk Hava Yollari 1116,3 6,5200 TRY 0,35 2510,3 3,32 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Turk Telekomunikasyon 139,9 6,1200 TRY 0,35 295,2 0,39 %
Turkcell lletisim Hizmetleri 91,0 13,2000 TRY 0,35 414,3 0,55 %
Turkiye Garanti Bankasi 1 .050,1 8,3100 TRY 0,35 3009,8 3,98 %
Turkiye Halk Bankasi 250,0 15,9000 TRY 0,35 1371,0 1,81 %
Turkiye Is Bankasi 26171 5,7400 TRY 0,35 51811 6,85 %
Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 1.149,0 4,9700 TRY 0,35 1 969,56 2,60 %
Yapi ve Kredi Bankasi 345,0 4,6000 TRY 0,35 5473 0,72 %
Yazicilar Holding 96,1 18,7000 TRY 0,35 619,6 0,82 %
Turkki yhteensa 37 551,9 49,66 %
Osakesijoitukset yhteensa 67 577,8 89,37 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 67 577,8 89,37 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
BIST 30 FUTURES 08/2014 102,1 TRY 0,35 - 79 -0,01 %
Futuurisopimukset yhteensa - 79 -0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa - 79 -0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 79 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 79 -0,01 %
Sijoitukset yhteensa 67 569,9 89,36 %
Kassa ja muut varat, netto 8 044,7 10,64 %
Rahaston arvo 75 614,6
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 1709,3
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Lyhyt korko

Nordea Global Emerging Markets Equities UCITS ETF

Nordea Global Emerging Markets

Equities UCITS ETF

Sijoitusrahasto Nordea Global Emerging Mar-
kets Equities UCITS ETF:n kasvuosuuden arvo
nousi 8,80 % tammi-kesdkuussa 2014 ja vertai-
luindeksi (MSCI Emerging Markets Free NTR —
tuottoindeksi, osingot mukana verojen jadlkeen)
vastaavasti 6,82 %.

Nordea Global Emerging Markets Equities UCITS ETF on
aktiivisesti hoidettu porssinoteerattu rahasto. Rahaston
osuudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena Nasdaq
OMX Helsingin ja Tukholman pdrsseissd, joissa rahasto-
osuudella voi kdyda kauppaa kuten osakkeella.

Kehittyvien maiden markkinat kehittyivdt vuoden
alkupuoliskolla heikommin kuin Yhdysvaltain ja Euroo-
pan osakemarkkinat. Erityisesti Vendja ja Kiina olivat heik-
koja, kun taas Turkki, Indonesia ja Intia kehittyivét hyvin.
Vendjalla kurssit laskivat voimakkaasti Krimin konfliktin
yhteydessd mutta kddntyiviat nousuun jakson loppupuo-
lella, kun geopoliittiset jannitteet lievenivat. Kiinan osake-
markkinoita painoivat edelleen huolet kasvun hidastumi-
sesta. Turkille ensimmadinen vuosipuolisko oli hyvé, vaikka
hallitus ei vieldkdan onnistunut ratkaisemaan maan poliit-
tisia ongelmia. Intiassa Narendra Modin valinta paédminis-
teriksi nosti osakemarkkinat uuteen ennatykseen finans-
sikriisid edeltédneen tason yli.

Yksi jakson vahvimmista markkina-alueista oli Korea.
Etenkin rahaston omistamat Samsung Electronicsin ja
Hyundai Motorin etuoikeusosakkeet kehittyivat vahvasti.
Etuoikeusosakkeissa on pitkéddn ollut alennus kantaosak-
keisiin verrattuna, mutta alennus supistui huomattavasti
jakson aikana, mika tuki rahaston hyvida kehitystd. Kiinan
osakemarkkinoilla vuoden 2014 alkupuolisko oli heikko,
kun markkinat olivat huolissaan kasvun hidastumisesta.
Kiinan paino on rahastossa vertailuindeksid pienempi, ja
tdma vaikutti rahastoon positiivisesti. Ukrainan ja Ven&jan
viliset jannitteet vaikuttivat negatiivisesti rahaston omis-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdméan puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tuksiin Vengjalld. Brasiliassa puolestaan muun muassa
rautamalmin hinta painoi terdsjatti Valea. My0s tdma joh-
tui Kiinan talouskasvun aiheuttamista huolista.

Jakson suurin myynti oli korealainen pankki BS Finan-
cial. Myimme omistuksen padasiassa siksi, ettd halusimme
pienentdd Korean ylipainoa salkussa, silld Korean markki-
nat nousivat viime vuonna ja tdmén vuoden alkupuolis-
kolla odotettua enemman. Suurin muutos oli omistuksen
siirto Banco Itausta holdingyhtié Itausaan, jonka ensisi-
jaiset varat koostuvat juuri Banco Itaun osakkeista. Hol-
dingyhtion kurssissa oli alennus, jonka avulla pystyimme
lisédmaédn omistustamme Banco Itaussa 20 % ja samalla
kasvattamaan omistuksen perusteella saamaamme osin-
koa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martin Junker
Nielsen toiminnan alusta eli 25.9.2013 alkaen.

Mtz Nk ML
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
25.9.2013 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

110

106

102

98
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,12 %

B Ulkomaiset osakkeet 97,88 %

94

90
15.11.2013 15.1.2014 7.3.2014 2.5.2014

Rahaston vertailuindeksi on MSCI Emerging Markets NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana
verojen jalkeen (NTR). Indeksissé otetaan huomioon vain vapaasti vaihdettavat osakkeet.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut

30.6.2014
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 10,78 9,90 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11,97
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 259,2 261,0 Indeksin volatiliteetti, % -
Omistajien lukumaara 19 22 Tracking Error, % -
Rahaston arvo, milj. EUR 2,8 2,6 Sharpen luku 0,63
Hallinnointipalkkio** 38,5 12,8 Salkun kiertonopeus, % 84,03
Séilytyspalkkio™ 0,0 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 2,00
X . TER (Total Expense Ratio) A, % 2,03
1 osuus, ™ 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,07
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
COSCO Pacific 6,0 10,7400 HKD 10,59 6,1 0,22 %
Skyworth Digital Holdings 4,0 3,7000 HKD 10,69 1,4 0,05 %
Yue Yuen Industrial Holdings 4.5 25,9500 HKD 10,59 11,0 0,39 %
Bermuda yhteensa 18,5 0,66 %
Brasilia
AES Tiete 0,4 19,0900 BRL 3,01 2,5 0,09 %
AMBEV ADR 45 7,0000 usb 1,37 23,2 0,83 %
Banco Bradesco ADR 2,1 14,7600 usb 1,37 22,4 0,80 %
Banco do Brasil 3,4 24,9800 BRL 3,01 28,3 1,01 %
Banco do Estado do Rio Grande do Sul 2.1 10,5100 BRL 3,01 7,3 0,26 %
Bradespar 23 19,9700 BRL 3,01 15,3 0,55 %
Centrais Eletricas Brasileiras 0,3 10,3400 BRL 3,01 1,0 0,04 %
Cia Brasileira de Distribuicao ADR 0,3 46,8500 usb 1,37 1,7 0,42 %
Cia Energetica de Minas Gerais ADR 25 8,0100 usb 1,37 14,7 0,53 %
Cosan 1,8 13,6100 usb 1,37 18,3 0,65 %
Gerdau 0,3 10,4700 BRL 3,01 1,0 0,04 %
Itau Unibanco Holding ADR 1,4 14,4800 usb 1,37 14,8 0,53 %
Itausa - Investimentos Itau 17,0 8,6500 BRL 3,01 48,8 1,75 %
Metalurgica Gerdau 0,2 15,4100 BRL 3,01 1,0 0,04 %
Petroleo Brasileiro ADR 4,2 15,6000 usb 1,37 48,0 1,72 %
Porto Seguro 0,2 31,3900 BRL 3,01 2,1 0,07 %
Randon Participacoes 1,2 6,1900 BRL 3,01 2,5 0,09 %
Sul America 1,2 15,5400 BRL 3,01 6,2 0,22 %
Vale ADR 4,0 11,8300 usb 1,37 35,0 1,25 %
Brasilia yhteensa 304,2 10,89 %
Caymansaaret
AAC Technologies Holdings 1,0 50,4500 HKD 10,59 48 0,17 %
Asia Cement China Holdings 28,5 4,9100 HKD 10,59 13,2 0,47 %
Bosideng International Holdings 4,0 1,1600 HKD 10,59 0,4 0,02 %
China Lesso Group Holdings 7,0 4,1500 HKD 10,59 2,7 0,10 %
Eurasia Drilling GDR 0,0 31,2950 usb 1,37 0,6 0,02 %
MGM China Holdings 1,2 26,9000 HKD 10,569 3,0 0,11 %
Mindray Medical International ADR 0,1 31,7900 usb 1,37 2,8 0,10 %
Prince Frog International Holdings 7,0 1,9500 HKD 10,59 1,3 0,05 %
Shenzhou International Group Holdings 6,0 26,4500 HKD 10,59 15,0 0,54 %
Caymansaaret yhteensa 43,9 1,57 %
Chile
Banco Santander Chile ADR 0,0 26,4300 usb 1,37 0,8 0,03 %
Cia Cervecerias Unidas ADR 0,0 23,5500 UsD 1,37 0,7 0,02 %
Enersis ADR 0,1 16,8700 usb 1,37 1,7 0,06 %
Chile yhteensa 3,2 0,11 %
Etela-Afrikka
Aveng 2,0 2 286,0000 ZAR 14,50 31 0,11 %
Barclays Africa Group 0,6 16 175,0000 ZAR 14,50 7,0 0,25 %
Exxaro Resources 0,6 13782,0000 ZAR 14,50 58 0,21 %
FirstRand 5,1 4 055,0000 ZAR 14,60 14,3 0,51 %
Kumba Iron Ore 0,2 33661,0000 ZAR 14,560 4.6 0,16 %
MMI Holdings 0,8 2 624,0000 ZAR 14,560 1,4 0,05 %
MTN Group 1,3  22375,0000 ZAR 14,50 19,7 0,71 %
Nedbank Group 0,3 227750000 ZAR 14,50 47 0,17 %
PPC 11 3 157,0000 ZAR 14,560 2,4 0,09 %
Sasol 0,8 63274,0000 ZAR 14,60 34,3 1,23 %
Sasol ADR 0,2 59,5000 usD 1,37 9,2 0,33 %
Standard Bank Group 1,7 14 462,0000 ZAR 14,50 17,0 0,61 %
Telkom SA SOC 0,5 4 595,0000 ZAR 14,50 1,6 0,05 %
Tiger Brands 0,2 30670,0000 ZAR 14,50 4.6 0,16 %
Vodacom Group 0,2 13 100,0000 ZAR 14,50 1,9 0,07 %
Etela-Afrikka yhteensa 131,4 4,70 %
Etela-Korea
BS Financial Group 0,8 14 900,0000 KRW 1382,44 8,6 0,31 %
DGB Financial Group 0,3 15 150,0000 KRW 1382,44 3,4 0,12 %
Dongbu Insurance 0,3 52000,0000 KRW 1382,44 12,0 0,43 %
E-Mart 0,0 232 000,0000 KRW 1382,44 6,6 0,23 %
Hyundai Motor 0,2 151 500,0000 KRW 1382,44 257,3 9,21 %
KJB Financial Group 0,0 11 150,0000 KRW 1382,44 0,4 0,01 %
KNB Financial Group 0,1 12850,0000 KRW 1382,44 0,7 0,02 %
KT&G 0,3 89500,0000 KRW 1382,44 18,3 0,65 %
LG 0,3 62500,0000 KRW 1382,44 15,1 0,54 %
LG Chem 0,4 193 000,0000 KRW 1382,44 59,6 2,13 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
LG Electronics 0,6 37000,0000 KRW 1382,44 16,9 0,60 %
Samsung Electronics 0,01 322 000,0000 KRW 1382,44 241,56 8,65 %
SK Holdings 0,4 182 500,0000 KRW 1382,44 49,6 1,78 %
SK Telecom 0,3 236 500,0000 KRW 1382,44 46,2 1,65 %
Etela-Korea yhteensa 736,1 26,35 %
Filippiinit
Aboitiz Power 9,1 36,6500 PHP 59,67 5,6 0,20 %
Alliance Global Group 33,5 29,1000 PHP 59,67 16,3 0,58 %
First Philippine Holdings 1,4 76,0000 PHP 59,67 1,8 0,06 %
Globe Telecom 0,1 1 600,0000 PHP 59,67 2,4 0,09 %
Robinsons Land 21,4 23,6000 PHP 59,67 8,5 0,30 %
Universal Robina 2,2 154,3000 PHP 59,67 5,7 0,20 %
Filippiinit yhteensa 40,3 1,44 %
Hongkong
China Agri-Industries Holdings 9,0 2,9500 HKD 10,59 2,5 0,09 %
China Mobile 7,5 75,2000 HKD 10,59 53,3 1,91 %
China Mobile ADR 0,4 48,5100 usb 1,37 14,0 0,50 %
CNOOC 24,0 13,9200 HKD 10,69 31,6 1,13 %
CNOOC ADR 0,1 179,1200 usb 1,37 8,3 0,30 %
First Pacific 70,0 8,6600 HKD 10,59 57,3 2,05 %
Great Eagle Holdings 2.1 28,3500 HKD 10,59 5,5 0,20 %
Guangdong Investment 42,0 8,9400 HKD 10,69 35,6 1,27 %
Hongkong yhteensa 207,9 7,44 %
Indonesia
Bank Negara Indonesia Persero 32,6 4765,0000 IDR 16194,33 9,6 0,34 %
Bank Rakyat Indonesia Persero 42,8 10 325,0000 IDR 16194,33 27,3 0,98 %
Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia 54,0 2 315,0000 IDR 16194,33 7,7 0,28 %
Sampoerna Agro 19,0 2 335,0000 IDR 16194,33 27 0,10 %
Telekomunikasi Indonesia Persero 48,0 2 465,0000 IDR 16194,33 7,3 0,26 %
Indonesia yhteensa 54,6 1,96 %
Intia
Apollo Tyres P-Note 10,3 3,3142 usD 1,37 25,1 0,90 %
Bank of Baroda P-Note 0,6 14,5893 usb 1,37 6,3 0,23 %
Biocon pnote 0,7 8,8348 usb 1,37 4,8 0,17 %
Cairn India P-NOTE 7,6 6,0766 usb 1,37 33,6 1,20 %
Infosys ADR 0,8 54,0600 usb 1,37 30,4 1,09 %
Oil & Natural Gas P-Note 0,9 7,0720 usb 1,37 4.6 0,16 %
Tata Consultancy Services P-Note 0,5 40,3729 usD 1,37 15,1 0,54 %
Tata Global Beverages P-NOTE 0,8 2,8756 usb 1,37 1,7 0,06 %
Tata Motors ADR 25 38,8900 usb 1,37 70,4 2,52 %
United Phosphorus Ltd P-Note 1,3 5,6837 usD 1,37 5,6 0,20 %
Wipro Ltd P-Note 0,4 9,0953 usb 1,37 2,8 0,10 %
Intia yhteensa 200,3 717 %
Israel
Teva Pharmaceutical Industries ADR 0,1 52,7000 usD 1,37 3,56 0,13 %
Israel yhteensa 3,56 0,13 %
Kiina
Anhui Expressway 18,0 47500 HKD 10,59 8,1 0,29 %
Bank of China 125,0 3,4700 HKD 10,59 41,0 1,47 %
Bank of Communications 12,0 5,3500 HKD 10,59 6,1 0,22 %
Beijing Capital Land 4,0 2,4800 HKD 10,69 0,9 0,03 %
China CITIC Bank 370 4,7000 HKD 10,69 16,4 0,59 %
China Construction Bank 87,0 5,8600 HKD 10,59 48,2 1,72 %
China Honggiao Group 5,5 5,5700 HKD 10,59 29 0,10 %
China Machinery Engineering 2,0 45800 HKD 10,59 0,9 0,03 %
China Petroleum & Chemical 58,0 7,3900 HKD 10,59 40,5 1,45 %
China Petroleum & Chemical ADR 0,2 95,6600 usb 1,37 12,2 0,44 %
Dalian Port PDA 24,0 1,8500 HKD 10,69 4,2 0,15 %
Dongfeng Motor Group 8,0 13,8800 HKD 10,59 10,5 0,38 %
Great Wall Motor 5,0 28,8000 HKD 10,59 13,6 0,49 %
Guangshen Railway 30,0 2,8900 HKD 10,59 8,2 0,29 %
Guangzhou R&F Properties 1,6 9,5700 HKD 10,59 1,4 0,05 %
Hainan Meilan International Airport 1,0 7,1000 HKD 10,59 0,7 0,02 %
Harbin Electric 22,0 4,7000 HKD 10,69 9,8 0,35 %
Huaneng Power International ADR 0,1 45,0700 usb 1,37 41 0,15 %
Industrial & Commercial Bank of China 80,0 4,9000 HKD 10,59 37,0 1,33 %
Jiangsu Expressway 2,0 9,1700 HKD 10,59 1,7 0,06 %
PetroChina ADR 0,1 126,2600 usb 1,37 73 0,26 %
Shenzhen Expressway 14,0 41200 HKD 10,59 54 0,20 %
Sichuan Expressway 22,0 2,4800 HKD 10,69 5,2 0,18 %
Xiamen International Port 42,0 1,1600 HKD 10,59 4,6 0,16 %
Zhejiang Expressway 14,0 7,8500 HKD 10,59 10,4 0,37 %
Kiina yhteensa 301,2 10,78 %
Kolumbia
Bancolombia ADR 0,0 58,7400 usb 1,37 1,2 0,04 %
Kolumbia yhteensa 1,2 0,04 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Malesia
Genting Malaysia 1,4 4,2000 MYR 4,39 1,3 0,05 %
Kulim Malaysia 1,0 3,4300 MYR 4,39 0,8 0,03 %
Public Bank 0,1 5,6000 MYR 4,39 55 0,20 %
Malesia yhteensa 7,6 0,27 %
Meksiko
America Movil ADR 1,5 20,7400 usb 1,37 23,3 0,83 %
Fomento Economico Mexicano ADR 0,2 94,1800 usbD 1,37 13,2 0,47 %
Grupo Mexico 22,0 42,3300 MXN 17,71 52,6 1,88 %
Kimberly-Clark de Mexico 2,5 36,0300 MXN 17,71 5,1 0,18 %
Meksiko yhteensa 94,2 3,37 %
Peru
Credicorp 0,1 155,5600 uUsD 1,37 7,2 0,26 %
Peru yhteensa 7,2 0,26 %
Puola
KGHM Polska Miedz 0,2 124,3500 PLN 4,16 6,3 0,22 %
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 0,1 440,2500 PLN 4,16 9,6 0,35 %
Puola yhteensa 15,9 0,57 %
Taiwan
Asustek Computer 1,0 333,0000 TWD 40,81 8,2 0,29 %
Compal Electronics 2,0 24,4000 TWD 40,81 1,2 0,04 %
Delta Electronics 1,0 217,5000 TWD 40,81 5,3 0,19 %
Fubon Financial Holding 9,0 43,1500 TWD 40,81 9,5 0,34 %
Hon Hai Precision Industry 14,0 100,0000 TWD 40,81 343 1,23 %
Novatek Microelectronics 1,0 147,0000 TWD 40,81 3,6 0,13 %
Pou Chen 12,0 35,9500 TWD 40,81 10,6 0,38 %
Quanta Computer 5,0 87,0000 TWD 40,81 10,7 0,38 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 440 126,5000 TWD 40,81 136,4 4,88 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 0,2 21,3090 usb 1,37 2,4 0,09 %
Taiwan yhteensa 2221 7,95 %
Thaimaa
Bangkok Bank 3,6 193,0000 THB 44,33 15,7 0,56 %
Bangkok Expressway 3,3 37,5000 THB 44,33 2.8 0,10 %
Electricity Generating 29 138,5000 THB 44,33 9,1 0,32 %
Kiatnakin Bank 8,8 44,0000 THB 44,33 8,7 0,31 %
PTT 0,8 318,0000 THB 44,33 5,7 0,21 %
Tisco Financial Group 29 41,0000 THB 44,33 16,6 0,60 %
Thaimaa yhteensa 58,6 2,10 %
Tsekki
Philip Morris 0,0 10380,0000 CzK 27,45 3,4 0,12 %
Tsekki yhteensa 3,4 0,12 %
Turkki
Haci Omer Sabanci Holding 14,4 9,9100 TRY 0,35 491 1,76 %
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri 41 2,6500 TRY 0,35 3,6 0,13 %
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 0,6 49,6500 TRY 0,35 10,1 0,36 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri 0,3 67,9000 TRY 0,35 7,5 0,27 %
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi 2,0 1,7300 TRY 0,35 1,2 0,04 %
Turkki yhteensa 71,5 2,56 %
Venaja
Gazprom ADR 8,7 8,6830 usSD 1,37 55,2 1,98 %
Lukoil ADR 0,6 59,7800 usD 1,37 229 0,82 %
OTCPharm 0,0 23,9723 RUB 46,49 0,0 0,00 %
Phosagro GDR 0,2 12,4000 usD 1,37 2,0 0,07 %
Rosneft GDR 1,0 7,3030 usD 1,37 5,3 0,19 %
Sberbank of Russia ADR 8,6 10,0750 usD 1,37 63,6 2,28 %
Sistema JSFC GDR 2,4 30,9700 usD 1,37 55,5 1,99 %
Venaja yhteensa 204,5 7,32 %
Yhdysvallat
Southern Copper 0,1 29,8100 usD 1,37 2,9 0,10 %
Yhdysvallat yhteensa 2,9 0,10 %
Osakesijoitukset yhteensa 2734,2 97,88 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2734,2 97,88 %
Sijoitukset yhteensa 2734,2 97,88 %
Kassa ja muut varat, netto 59,1 212 %
Rahaston arvo 2793,3
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Lyhyt korko

Nordea Intia

Sijoitusrahasto Nordea Intian kasvuosuuden
arvo nousi 25,16 % tammi-kesdkuussa 2014
ja vertailuindeksi (MSCI India -tuottoindeksi
NTR, 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan lukien
verojen jdlkeen) vastaavasti 22,65 %.

Intian osakemarkkinoilla vuoden alkupuolisko oli posi-
tiivinen, ja ne olivat yksi jakson aikana eniten nousseista
markkinoista. Vuoden alussa kehitys oli tasaista ja samalla
tasolla kuin muilla kehittyvilld osakemarkkinoilla. Vasta
sen jdlkeen kun parlamenttivaalien tulos selvisi jakson
loppupuolella, Intian osakemarkkinat ampaisivat nou-
suun. Naredra Modin valinta uudeksi padministeriksi nosti
Intian osakemarkkinat uuteen ennédtykseen finanssikriisia
edeltdneen tason yli. Nousu johtuu siitd, ettd nyt on mah-
dollisuus tehdé rakenteellisia uudistuksia, joilla voidaan
poistaa muutamia Intian talouden esimerkiksi infrastruk-
tuuriin ja tydmarkkinoihin liittyvid pullonkauloja.

Rahasto kehittyi vertailuindeksidgdan paremmin ldhinnd
siksi, ettd rahastolla oli useita omistuksia yhtitissd, joilla
on toimintaa Intiassa. Yksittdisistd omistuksista parhaiten
kehittyivait HDFC Bank- ja ICICI Bank -pankit seké ener-
giayhtio Power Grid Corporation of India. Ndiden yhtioi-
den osakekursseja nostivat odotukset uuden hallituksen
rakenteellisista uudistuksista ja siitéd, ettd maan uusi kes-
kuspankki pystyy pitdiméén inflaation kurissa. Intian rupia
oli heikentynyt pitkddan, mutta se vakaantui vuoden alku-
puoliskon aikana. Tama vaikutti negatiivisesti vientiyhti-
6ihin, kuten tekniikkayhtio Infosysiin ja muihin IT-alan
yhtitihin.

Kasvatimme ensimmadisen vuosipuoliskon aikana
omistustamme muun muassa Power Grid Corporation of
Indiassa. Yhtion sdhkoverkko kattaa suuren osan Intiasta,
ja yhtio hyotyy jatkossa hallituksen uudistusohjelmasta ja
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Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

maan talouskasvusta. Lisdsimme myo6s rahoitussektorin
painoa ostamalla ICICI Bankin ja Housing Development
Finance Corpin osakkeita. Muita omistuksia supistettiin
hyvin rajoitetusti.

Nordea Intia on niin kutsuttu sy6ttdrahasto. Rahaston
varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti sijoitettuna Nordea
1 — Indian Equity Fund -rahastoon (kohderahasto). Koh-
derahaston sdannot, avaintietoesite (KIID), vuosikerto-
mus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja sijoituksista ja nii-
den jakaumasta on saatavilla osoitteessa www.nordea.lu
(Fund Prices / Performance tai Download center).

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organisaatio on
Nordea Investment Management. Kohderahaston sijoi-
tustoiminnan neuvonantajana toimii ICICI Prudential

mgmﬁw

Asset Management.

169 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset Nordea Intia 2/3

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

160

140

120

B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,37 %
B Osakerahastot/ Nordea-konserni 98,63 %

100

80
22.6.2010 14.6.2011 5.6.2012 7.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI India NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana
verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1589,17 1269,68 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 18,78
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1382,74 1116,12 Indeksin volatiliteetti, % 22,20
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 11 066,0 9902,9 Tracking Error, % 7,58
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 77,7 78,1 Sharpen luku 2,20
Omistajien lukumaara 28 684 30 785 Salkun kiertonopeus, % 84,46
Rahaston arvo, milj. EUR 176,9 126,6 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,85
Hallinnointipalkkio** 2 352,5 2 400,0 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,88
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Konsernille maksettujerlvélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Nordea Intian hallinnointipalkkio, 1,85 % p.a., pysyi ennallaan sen jalkeen,
kun rahasto muuttui syottorahastoksi marraskussa 2012. Kohderahastossa
ei ole hallinnointipalkkiota. Kun syéttérahasto sijoittaa kohderahastoon,
kohderahaston varoista ei perita hoitopalkkiota, sailytyspalkkiota, merkintéa-
veroa tai muita kuluja. Syottérahaston ja kohderahaston kokonaiskulut ovat
arviolta 1,85 % vuodessa 12.11.2012 alkaen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Indian Equity Fund Y-EUR 1786,5 97,6800 EUR 1,00 174 508,3 98,63 %
Luxemburg yhteensa 174 508,3 98,63 %
Osakerahastot yhteensa 174 508,3 98,63 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 174 508,3 98,63 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 174 508,3 98,63 %
Sijoitukset yhteensa 174 508,3 98,63 %
Kassa ja muut varat, netto 2423,3 1,37 %
Rahaston arvo 176 931,6
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Lyhyt korko

Nordea Itd-Eurooppa

Sijoitusrahasto Nordea Itd-Euroopan kasvu-
osuuden arvo laski 1,43 % tammi-kesdkuussa
2014 ja rahaston vertailuindeksin (MSCI Emer-
ging Market Europe 10/40 -tuottoindeksi NTR,
1.10.2011 alkaen; osingot mukaan lukien vero-

jen jalkeen) noustessa vastaavasti 1,00 %.

Itd-Euroopassa markkinakehitystd leimasi vuoden alku-
puoliskolla pitkalti Krimin niemimaan geopoliittinen
tilanne. Se vaikutti erityisesti Vendjan osakemarkkinoihin.
Jakson lopussa Vendjan osakemarkkinat kdantyivét hie-
noiseen nousuun, mutta ulkomaiset sijoittajat jatkoivat
vendldisten sijoitustensa myyntid. Puolan osakemarkki-
nat hyotyivat siitd, ettd maa on suuntautunut Eurooppaan,
kotimainen kysyntd on vahvaa ja suotuisa palkkakehitys
pitda ylla yksityistd kulutusta. Viime vuonna Turkin osake-
markkinat laskivat ja maan valuutta heikkeni poliittisten
levottomuuksien vuoksi. Tamdn vuoden alkupuoliskon
aikana osakemarkkinat kuitenkin kaantyivat levotto-
muuksien jdlkeen voimakkaaseen nousuun.

Rahaston kehitys oli vertailuindeksida heikompaa
lahinnd Vendjalle tehtyjen sijoitusten suuren suhteelli-
sen osuuden takia. Vendjan osakemarkkinat laskivat, kun
Vendjan ja Ukrainan vdlille syntyi geopoliittisia jannit-
teitd Krimin niemimaan vuoksi. Vendjan osakemarkkinoi-
den lasku oli jyrkkd, ja pohjalukemat saavutettiin maalis-
kuussa. Turkin osakemarkkinat laskivat reippaasti vuonna
2013 poliittisten levottomuuksien seurauksena. Vuoden
2014 alkupuoliskolla ne kuitenkin kehittyivat erittdin
positiivisesti ja tukivat rahaston kehitystd. Maaliskuussa
jarjestetyt paikallisvaalit osoittivat, ettd istuvalla hallitus-
puolueella AKP:1ld on edelleen vahva kannatus. Osake-
markkinat nousivat vahvasti myos vaalien jalkeen.

Rahastoon ostettiin National Bank of Greecen osak-
keita sen jdlkeen kun pankki sai uutta lisdpddomaa.

Nordea Itd-Eurooppa 1/4

Riskitaso

7

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahasto sijoitti myds kahteen muuhun kreikkalaiseen
yritykseen pdivittdistavarasektorilla. Nama yritykset ovat
Jumbo ja Folli Follie. Uskomme, ettd kriisin pahin vaihe on
nyt ohi Kreikassa. Turkissa ostimme monialayhtié Sabanci
Holdingin osakkeita, koska osakkeen arvostus oli matala.
Rahoitimme ndma ostot vihentamalld venaldisia sijoituk-
sia. Myimme Norilsk Nickel- ja VIB Bank -omistukset.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta 2014.
Lainaksiannossa kdytetddn vdlittdjdd rahaston ja niiden
tahojen vililld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopape-
reita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Per Ulderup

1.5.2007 alkaen.
/pw (MM
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Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen oli MSCI EM Eastern Europe NTR -tuottoindeksi. Rahaston
vertailuindeksi on vaihtunut, ja 1.10.2011 alkaen se on painorajoitettu MSCI EM Europe 10/40 NTR
-tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 2 488,02 2 524,06
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1 960,92 2 011,11
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 5852,3 7 887,6
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 157,2 1941
Omistajien lukumaara 35 814 42 106
Rahaston arvo, milj. EUR 148,7 203,0
Hallinnointipalkkio** 2 966,7 31443
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Nordea Itd-Eurooppa 2/4

Sijoitusten jakauma

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 1,69 %
B Ulkomaiset osakkeet 98,31 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 19,44
Indeksin volatiliteetti, % 19,14
Tracking Error, % 6,50
Sharpen luku 0,09
Salkun kiertonopeus, % 6,80
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,61
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,03
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon

sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
VimpelCom ADR 63,0 8,3700 usb 1,37 386,3 0,26 %
Alankomaat yhteensa 386,3 0,26 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
Mail.ru Group GDR 58,0 35,2900 usbD 1,37 1 499,0 1,01 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 1499,0 1,01 %
Caymansaaret
Eurasia Drilling GDR 674 31,2950 usb 1,37 15452 1,04 %
Caymansaaret yhteensa 1545,2 1,04 %
Guernsey
Etalon Group GDR 330,0 4,3300 usb 1,37 10461 0,70 %
Guernsey yhteensa 1 046,1 0,70 %
Irlanti
Dragon Oil 228,1 610,0000 GBP 0,80 1736,7 1,17 %
Irlanti yhteensa 1736,7 1,17 %
Kazakstan
KazMunaiGas Exploration Production JSC GDR 1251 15,8800 usb 1,37 14546 0,98 %
KCell JSC GDR 68,8 14,8900 usb 1,37 749,7 0,50 %
Kazakstan yhteensa 2 204,2 1,48 %
Kreikka
Folli Follie 12,0 29,1400 EUR 1,00 349,7 0,24 %
JUMBO 40,0 11,7300 EUR 1,00 469,2 0,32 %
National Bank of Greece 980,0 2,6600 EUR 1,00 2 606,8 1,75 %
Kreikka yhteensa 34257 2,30 %
Kypros
Globaltrans Investment GDR 232,9 11,4700 usb 1,37 19565,4 1,32 %
Kypros yhteensa 1955,4 1,32 %
Puola
Asseco Poland 84,1 41,3600 PLN 4,16 837,2 0,56 %
Cyfrowy Polsat 260,2 22,3900 PLN 4,16 1401,4 0,94 %
Eurocash 79,6 40,5000 PLN 416 775,6 0,52 %
KGHM Polska Miedz 57,6 124,3500 PLN 4,16 1723,4 1,16 %
Orange Polska 2681 9,7400 PLN 4,16 628,2 0,42 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 530,8 37,5900 PLN 4,16 4799,9 3,23 %
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 12,6 440,2500 PLN 4,16 13345 0,90 %
Puola yhteensa 11 500,2 7,73 %
Tsekki
CEZ 74,2 602,8000 CzK 27,45 1628,6 1,10 %
Komercni Banka 13,2 4 619,0000 CzK 27,45 2216,3 1,49 %
02 Czech Republic 53,8 283,3000 CzK 27,45 554,9 0,37 %
Philip Morris 4,9 10380,0000 CzK 27,45 18461 1,24 %
Tsekki yhteensa 6 246,0 4,20 %
Turkki
Aksigorta 400,0 3,15600 TRY 0,35 434,6 0,29 %
Aygaz 329,8 9,0600 TRY 0,35 1030,6 0,69 %
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 1878,9 2,6500 TRY 0,35 17172 1,15 %
Enka Insaat ve Sanayi 0,0 5,7700 TRY 0,35 0,0 0,00 %
Haci Omer Sabanci Holding 1.080,0 9,9100 TRY 0,35 3691,3 2,48 %
Tekfen Holding 5497 5,1000 TRY 0,35 966,8 0,65 %
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 1811 49,6500 TRY 0,35 3101,2 2,09 %
Turk Hava Yollari 635,0 6,5200 TRY 0,35 14279 0,96 %
Turkcell lletisim Hizmetleri 720,6 13,2000 TRY 0,35 32804 2,21 %
Turkiye Garanti Bankasi 1830,5 8,3100 TRY 0,35 5246,3 3,63 %
Turkiye Halk Bankasi 763,7 15,9000 TRY 0,35 4188,2 2,82 %
Turkiye Is Bankasi 1114,4 5,7400 TRY 0,35 2206,2 1,48 %
Turkki yhteensa 27 290,8 18,35 %
Unkari
OTP Bank 2711 4.322,0000 HUF 309,19 3789,3 2,65 %
Unkari yhteensa 3789,3 2,55 %
Veniji
AK Transneft 1,3 2 185,0408 uUsD 1,37 20314 1,37 %
E.ON Russia JSC 300397 0,0838 uUsSD 1,37 18437 1,24 %
Gazprom ADR 1125,0 8,6830 uUsbD 1,37 7 150,5 4,81 %
LSR GDR 375,6 3,8790 usD 1,37 1 066,56 0,72 %
Lukoil ADR 318,0 59,7800 usD 1,37 13914,3 9,36 %
M Video 243,4 77944 usD 1,37 13885 0,93 %
Magnit 39,6 259,3425 uUsD 1,37 7 510,4 5,05 %
Mobile Telesystems 1259,2 8,8775 UsD 1,37 8 183,2 5,50 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

NOVATEK 7576 12,2927 usSD 1,37 68170 4,58 %

Novolipetsk Steel GDR 15,7 14,0400 usb 1,37 160,9 0,11 %

OTCPharm 40,1 23,9723 RUB 46,49 20,7 0,01 %

Pharmstandard GDR 79,3 9,3500 usb 1,37 5431 0,37 %

Phosagro GDR 29,6 12,4000 usb 1,37 268,2 0,18 %

Rosneft GDR 3329 7,3030 usb 1,37 1779,9 1,20 %

Sberbank of Russia 16172 2,0304 usb 1,37 2 403,7 1,62 %

Sberbank of Russia ADR 14274 10,0750 usb 1,37 10 527,8 7,08 %

Severstal GDR 3934 8,1700 usD 1,37 2 35631 1,58 %

Sistema JSFC 3172,0 1,3513 usbD 1,37 31377 2,11 %

Surgutneftegas 7 651,3 0,8136 usD 1,37 4556,9 3,06 %

Surgutneftegas ADR 0,2 7,6900 uUsD 1,37 1,0 0,00 %

Tatneft 265,0 3,8541 usb 1,37 7477 0,60 %

Tatneft ADR 128,2 38,6000 usb 1,37 36127 2,43 %

TMK GDR 256,2 9,7000 usSD 1,37 1819,2 1,22 %

Uralkali GDR 101,3 23,1000 uSD 1,37 1713,2 1,15 %

Venaja yhteensa 83551,3 56,19 %

Osakesijoitukset yhteensa 146 176,1 98,31 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 146 176,1 98,31 %

Sijoitukset yhteensa 146 176,1 98,31 %

Kassa ja muut varat, netto 2512,5 1,69 %
Rahaston arvo 148 688,6
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 15372
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Lyhyt korko

Nordea Japani

Sijoitusrahasto Nordea Japanin kasvuosuuden
arvo laski 0,44 % tammi-kesdkuussa 2014 ver-
tailuindeksin (MSCI Japan NTR -tuottoindeksi
1.1.2008 alkaen; osingot mukaan lukien verojen
jalkeen) noustessa vastaavasti 1,33 %.

Japanin osakemarkkinoiden kehitys oli vahvaa vuonna
2013, mutta vuoden 2014 alkupuoliskolla ne alkoivat
yskédhdelld. Loppujen lopuksi ne kehittyivét jakson aikana
heikommin kuin kaikki muut suuret markkinat. Tdma joh-
tui ldhinnd siitd, ettd sijoittajat kotiuttivat voittoja vah-
van vuoden 2013 jélkeen, Japanin hallitus korotti arvon-
lisdveroa huhtikuussa ja etenkin ulkomaiset sijoittajat
epdilivét, vaikuttaako hallituksen uusi politiikka odote-
tulla tavalla maan talouteen. Japanin jeni vahvistui jakson
aikana suunnitelmien vastaisesti, silld hallituksen politii-
kan tavoitteena on heikentdd jenid ja siten edistda vientid.
Monen suuren vientiyhtion osakekurssi on kehittynyt hei-
kosti. Esimerkkejd ovat suuret autonvalmistajat Toyota ja
Honda seka teollisuusyhtiot Kawasaki Heavy Industries ja
Fuji Heavy Industries. Kurssit laskivat, vaikka kaikki edelld
mainitut yhtiot julkistivat vahvat tulokset. MyOs suurten
pankkien osakekurssit laskivat.

Arvonlisdveroa korotettiin 5 %:sta 8 %:iin 1.4.2014.
Korotus vaikutti Japanin markkinoihin huomattavan
negatiivisesti. Monet pelkdsivét, ettd vuoden 1997 tapah-
tumat toistuisivat. Tuolloin arvonlisdveron korotus pysaytti
orastavan talouskasvun. Useimmat jakson vahvimmista
kehityksistd ndhtiin defensiivisilld sektoreilla. Muun
muassa Japan Tobaccon vuosi alkoi hyvin. Myds lammi-
tys- ja ilmastointilaitteiden osia valmistava Rinnai sekéa
Daito Trust Construction nousivat vahvasti. Molempien
yhtididen liiketoimintaprofiili on vakaa, ja sijoittajat pal-
kitsivat ne kurssinousulla. Kiinnostus suhdanneherkkia
sektoreita kohtaan oli vuoden alkupuoliskolla puolestaan
vaisua, joten kurssit laskivat. Rahaston omistuksia néilld
sektoreilla ovat esimerkiksi Sumitomo Electric Industries,
Kawasaki Heavy Industries, Kubota (maatalous- ja raken-

Nordea Japani 1/3

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

nuskoneet) ja terdsvalmistaja JFE. Nama omistukset pai-
noivat rahaston kehitysta.

Rahasto myi Nissan Motorin osakkeet ja osti tilalle
Toyota Motorin osakkeita, koska Toyotan tuloksenteko-
kyky ja strategia vaikuttavat lupaavammilta. Myimme
7-11-kaupat omistavan Seven & L:n osakkeet, kun arvos-
tus kipusi korkeaksi vuoden alun useiden kurssinousujen
jalkeen. Yksi rahaston uusista omistuksista on THK, joka
valmistaa teollisuusautomaatiolaitteita. Ostimme my0s
Air Waterin osakkeita. Yhtio valmistaa teollisuuskaasuja ja
on kasvanut vuosien varrella onnistuneesti pienilld yritys-
ostoilla ja liiketoiminnan lapikdynnilla.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta 2014.
Lainaksiannossa kéytetddn valittdjdd rahaston ja niiden
tahojen vililld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopape-
reita.

Rahaston  vastuullinen on Ruben
Knudsen 1.3.2009 alkaen.

salkunhoitaja

N K.
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Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

170

150

130

110

90

23.6.2010 16.6.2011 8.6.2012 17.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI Japan NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat muka-
na verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 17,74 17,82
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 12,78 13,18
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 10,10 10,17
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1094 855,1 1102 441,2
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 41 346,0 38 739,9
Kasvuosuuksia 1*, 1 000 kpl 9 747,6 6 482,4
Omistajien lukumaara 27 723 26 912
Rahaston arvo, milj. EUR 298,0 267,5
Hallinnointipalkkio** 2 834,5 1869,3
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

2/3

Sijoitusten jakauma

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 4,89 %
B Ulkomaiset osakkeet 95,11 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 15,31
Indeksin volatiliteetti, % 17,19
Tracking Error, % 3,96
Sharpen luku 0,18
Salkun kiertonopeus, % -46,49
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,60
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,07
TER (Total Expense Ratio) I, % 1,47
Tuottosidonnainen palkkio, % 0,51
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,03
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston A-osuussarjassa on kiinteé hallinnointipalkkio seka tuottosi-
donnainen palkkio. Sarjan A kiintea hallinnointipalkkio on 1,00 % p.a.
Ouussarjan I, joka aloitti toimintansa 30.9.2013, kiintea hallinnointipalkkio
oli 1,60 % 30.9.-4.11.2013 ja 1,00 % 5.11.-8.1.2014. Osuussarjassa | ei ole
tuottosidonnaista palkkiota.

Rahaston varoista on katsauskauden (12 kuukautta) aikana veloitettu tuot-
tosidonnaista palkkiota. Palkkion prosentuaalinen osuus rahaston arvota on
esitetty ylla olevassa taulukossa.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon

sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Japani
Air Water 153,0 1 620,0000 JPY 1,38 17919 0,60 %
Anritsu 304,1 1138,0000 JPY 1,38 25019 0,84 %
Bridgestone 503,6 3545,0000 JPY 1,38 12 906,8 4,33 %
Daicel 723,0 968,0000 JPY 1,38 5059,8 1,70 %
Daito Trust Construction 48,4 11 910,0000 JPY 1,38 41675 1,40 %
Enplas 35,4 7 380,0000 JPY 1,38 1888,8 0,63 %
Foster Electric 61,7 1.384,0000 JPY 1,38 617,4 0,21 %
Fuji Heavy Industries 513,11 2 805,0000 JPY 1,38 10 405,2 3,49 %
Fujitec 197,9 1.072,0000 JPY 1,38 156338 0,51 %
Fujitsu 423,0 759,0000 JPY 1,38 23211 0,78 %
Hitachi 1789,0 742,0000 JPY 1,38 95696,9 3,22 %
Hogy Medical 34,8 5 490,0000 JPY 1,38 1381,2 0,46 %
Honda Motor 3838 3537,0000 JPY 1,38 9814,2 3,29 %
Inpex 3689 1 540,0000 JPY 1,38 41072 1,38 %
Isuzu Motors 891,0 670,0000 JPY 1,38 43159 1,45 %
ITOCHU 12723 1.301,0000 JPY 1,38 11 967,0 4,02 %
Japan Excellent 29 134 600,0000 JPY 1,38 2829,8 0,95 %
Japan Tobacco 516,4 3693,0000 JPY 1,38 13 7874 4,63 %
JFE Holdings 3276 2 091,0000 JPY 1,38 49524 1,66 %
Kamigumi 562,0 932,0000 JPY 1,38 3786,8 1,27 %
Kawasaki Heavy Industries 2 621,0 386,0000 JPY 1,38 7314,3 2,45 %
KDDI 252,1 6 179,0000 JPY 1,38 11 263,4 3,78 %
Kintetsu World Express 51,6 4 300,0000 JPY 1,38 16041 0,54 %
Komatsu 366,9 2 3562,0000 JPY 1,38 6238,8 2,09 %
Kubota 464,0 1 436,0000 JPY 1,38 48171 1,62 %
Kuraray 569,8 1284,0000 JPY 1,38 52894 1,78 %
KYB 594,0 477,0000 JPY 1,38 2048,4 0,69 %
Mitsubishi 261,7 2 107,0000 JPY 1,38 3986,4 1,34 %
Mitsubishi Estate 173,0 2 501,0000 JPY 1,38 3128,1 1,05 %
Mitsubishi UFJ Financial Group 30770 621,0000 JPY 1,38 13 814,5 4,64 %
Mitsubishi UFJ Lease & Finance 1264,5 582,0000 JPY 1,38 5320,6 1,79 %
Nikkiso 339,0 1203,0000 JPY 1,38 29484 0,99 %
Omron 162,1 4 270,0000 JPY 1,38 50041 1,68 %
ORIX 632,6 1 679,0000 JPY 1,38 7 678,9 2,58 %
Otsuka Holdings 189,9 3 140,0000 JPY 1,38 4310,9 1,45 %
Sekisui Chemical 769,0 1.173,0000 JPY 1,38 65214 2,19 %
Shimadzu 560,0 929,0000 JPY 1,38 37611 1,26 %
SoftBank 184,0 7 543,0000 JPY 1,38 10 034,1 3,37 %
Sumitomo 609,2 1.368,0000 JPY 1,38 6 025,1 2,02 %
Sumitomo Electric Industries 691,7 1 425,0000 JPY 1,38 7 126,1 2,39 %
Sumitomo Mitsui Financial Group 403,2 4 244,0000 JPY 1,38 12 371,9 4,15 %
Tadano 321,0 1 685,0000 JPY 1,38 39104 1,31 %
THK 245,2 2388,0000 JPY 1,38 42332 1,42 %
Tokio Marine Holdings 365,8 3332,0000 JPY 1,38 8811,8 2,96 %
Toyota Motor 498,1 6 084,0000 JPY 1,38 21 909,0 7,35 %
United Arrows 142,4 4 085,0000 JPY 1,38 42055 1,41 %
Japani yhteensa 283 410,0 95,11 %
Osakesijoitukset yhteensa 283 410,0 95,11 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 283 410,0 95,11 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
NIKKEI 225 (SGX) 09/2014 101,5 -175,0000 JPY 1,38 - 1284 -0,04 %
Futuurisopimukset yhteensa - 128,4 -0,04 %
Osakejohdannaiset yhteensa - 128,4 -0,04 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 128,4 -0,04 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 128,4 -0,04 %
Sijoitukset yhteensa 283 281,6 95,07 %
Kassa ja muut varat, netto 14 701,4 4,93 %
Rahaston arvo 297 983,0
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 41445
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Lyhyt korko

Nordea Kaukoita

Sijoitusrahasto Nordea Kaukoiddn kasvuosuu-
den arvo nousi 6,86 % tammi-kesakuussa 2014
ja rahaston vertailuindeksi (MSCI All Country
Far East Free NTR -tuottoindeksi 1.1.2008
alkaen; osingot mukaan lukien verojen jdlkeen)
vastaavasti 5,78 %.

Osakemarkkinoiden kehitys on hyvin vaihtelevaa Aasian
eri maissa. Alueen suurimmilla osakemarkkinoilla Kii-
nassa vuoden alkupuolisko oli heikko. Kotimaiset toimi-
alat kehittyivat vaisusti. Vientiyritysten kehitys oli kuiten-
kin yleisesti parempaa. Intian osakemarkkinoilla vuoden
alkupuolisko oli positiivinen, ja ne olivat yksi jakson aikana
eniten nousseista markkinoista. Parlamenttivaalien tulos
selvisi jakson loppupuolella, minké jilkeen Intian osake-
markkinat ampaisivat nousuun. Modin valinta uudeksi
paddministeriksi nosti Intian osakemarkkinat uuteen enna-
tykseen. Neljén tiikeritalouden eli Hongkongin, Taiwanin,
Eteld-Korean ja Singaporen kehitys oli puolestaan vai-
meaa ensimmadiselld vuosipuoliskolla.

Vuoden alkupuoliskon hyvé kehitys oli pddosin kiina-
laisten, taiwanilaisten ja intialaisten osakkeiden ansiota.
Etenkin kotimaan markkinoilla toimivien yhtitiden osa-
kekurssit nousivat Intian vaalien jdlkeen. Nousijoiden jou-
kossa olivat my0s pankit, joten rahaston omistus muun
muassa ICICI Bankissa paransi merkittavésti rahaston
kehitystd. Taiwanilaisista osakkeista parhaiten kehittyi-
vit tekniikkayhtiot, kuten Media Tek ja Taiwan Semicon-
ducto. Rahaston kehitystd heikensivdt puolestaan omis-
tukset Kiinan rahoitussektorilla, kuten vakuutusjtti Ping
An Insurance ja Industrial & Commercial Bank of China.

Rahastoon hankittiin vuoden alkupuoliskolla muun
muassa filippiinildisen monialayhtién Ayala Corpin osak-
keita. Ndin pddsimme mukaan ndille nopeasti kasvaville
markkinoille. Ostimme my06s Singapore Telecommuni-

Nordea Kaukoita 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

cationsin osakkeita. Yhtid on vakiinnuttanut asemansa
Australiassa ja Intian suurilla matkapuhelinliittymien
markkinoilla.

Padtimme védhentdd rahaston omistuksia Kiinassa.
Supistimme sijoituksia China Petroleum & Chemical
Corp- sekd China Overseas Land & Investment -yhtidi-
hin, silld Kiinan keskuspankin odotetaan kiristavan luo-
tonantoa kiinteistdsektorilla.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kaytetddn valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat 15.6.2013
alkaen olleet Kristiina Ganea ja Jorry Rask Neddekeer.
Jorry Rask Noddekeer on vastannut salkunhoidosta

8.5.2014 alkaen.
ey RAVL..
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,4 %
B Ulkomaiset osakkeet 98,6 %

29.6.2010 23.6.2011 19.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI All Country Far East Free NTR -tuottoindeksi, jossa
osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR). Indeksissé otetaan huomioon vain vapaasti vaihdettavat
osakkeet eli osakkeet.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 167763 1 569,99 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11,82
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1313,41 124219 Indeksin volatiliteetti, % 12,02
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 14 872,8 17 687,8 Tracking Error, % 5,42
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 488,8 607,9 Sharpen luku 0,98
Omistajien lukumaara 19 213 21 298 Salkun kiertonopeus, % 58,14
Rahaston arvo, milj. EUR 255,9 285,2 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio** 4 235,7 43246 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,61
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
“ 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,27

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Jardine Matheson Holdings 81,9 59,8000 usb 1,36 3588,3 1,40 %
Kunlun Energy 1480,0 12,6400 HKD 10,67 17691 0,69 %
Bermuda yhteensa 53574 2,09 %
Caymansaaret
Baidu ADR 29,4 184,9600 usb 1,36 3979,6 1,65 %
China Medical System Holdings 30170 9,4500 HKD 10,67 2 696,2 1,05 %
China Mengniu Dairy 951,0 35,1000 HKD 10,67 3156,7 1,23 %
Chow Tai Fook Jewellery Group 1261,0 11,8000 HKD 10,67 14072 0,55 %
Sands China 450,0 58,2500 HKD 10,67 2 478,9 0,97 %
Tencent Holdings 10873 117,2000 HKD 10,67 12 051,0 471 %
Caymansaaret yhteensa 25769,5 10,07 %
Etela-Korea
Hotel Shilla 52,5 91 400,0000 KRW 1380,40 3478,3 1,36 %
Hyundai Motor 37,8 229 500,0000 KRW 1380,40 6280,2 2,45 %
Kolao 121,7 22 950,0000 KRW 1380,40 20227 0,79 %
LG Chem 16,8 296 000,0000 KRW 1380,40 3606,7 1,41 %
NAVER 5,3 835 000,0000 KRW 1380,40 3204,2 1,25 %
Samsung Electronics 3,51 060 000,0000 KRW 1380,40 199467 7,79 %
Samsung Fire & Marine Insurance 14,9 257 500,0000 KRW 1380,40 27783 1,09 %
Shinhan Financial Group 128,6 46 850,0000 KRW 1380,40 4.363,3 1,70 %
Etela-Korea yhteensa 45 680,4 17,85 %
Filippiinit
Ayala 263,7 647,56000 PHP 59,62 2 868,8 1,12 %
SM Investments 269,2 819,0000 PHP 59,62 3704,8 1,45 %
Universal Robina 12818 154,3000 PHP 59,52 33228 1,30 %
Filippiinit yhteensa 9 896,3 3,87 %
Hongkong
AIA Group 2078,4 38,6500 HKD 10,67 7 596,7 2,97 %
Beijing Enterprises Holdings 453,5 73,1000 HKD 10,57 3135,0 1,22 %
BOC Hong Kong Holdings 15495 22,3000 HKD 10,57 32677 1,28 %
China Everbright International 34340 11,0600 HKD 10,67 35917 1,40 %
China Mobile 895,56 73,9000 HKD 10,67 6258,3 2,45 %
CNOOC 2 053,0 13,8000 HKD 10,67 2 679,3 1,05 %
Franshion Properties China 10 748,0 2,0300 HKD 10,567 2 063,3 0,81 %
Hutchison Whampoa 657,0 105,4000 HKD 10,57 6 548,7 2,56 %
Melco International Development 16270 23,0000 HKD 10,57 3538,8 1,38 %
Hongkong yhteensa 38679,5 15,11 %
Indonesia
Bank Mandiri Persero 5198,0 9 700,0000 IDR 16186,47 31150 1,22 %
Jaya Real Property 342431 920,0000 IDR 16186,47 1946,3 0,76 %
Indonesia yhteensa 5061,3 1,98 %
Intia
ICICI Bank ADR 129,3 48,7800 usD 1,36 46234 1,81 %
Just Dial 132,0 1 452,0500 INR 81,97 23387 0,91 %
Lupin 295,4 1 047,8000 INR 81,97 3776,2 1,48 %
Persistent Systems 232,9 1.094,9500 INR 81,97 31110 1,22 %
Phoenix Mills 784,2 322,3000 INR 81,97 30835 1,20 %
Reliance Industries 317,2 1009,5000 INR 81,97 3906,9 1,53 %
Tata Motors 733,9 433,0000 INR 81,97 38770 1,61 %
Intia yhteensa 24716,6 9,66 %
Kiina
China Merchants Bank 19285 15,1400 HKD 10,57 2761,2 1,08 %
China Minsheng Banking 3228,0 6,9900 HKD 10,67 2133,8 0,83 %
CITIC Securities 976,5 17,0200 HKD 10,67 16717 0,61 %
Industrial & Commercial Bank of China 95828 4,8600 HKD 10,57 4 404,3 1,72 %
Lenovo Group 2918,0 10,3800 HKD 10,57 2 864,4 112 %
PetroChina 3894,0 9,7700 HKD 10,57 35978 1,41 %
Ping An Insurance Group Co of China 912,56 59,4500 HKD 10,57 5130,2 2,00 %
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group 1112,0 28,3000 HKD 10,57 2976,0 1,16 %
YY ADR 51,9 74,6500 uUsD 1,36 2842,3 1,11 %
Kiina yhteensa 28 281,6 11,05 %
Luxemburg
Samsonite International 1178,4 25,8500 HKD 10,57 2 880,7 1,13 %
Luxemburg yhteensa 2 880,7 1,13%
Malesia
AirAsia 33129 2,2900 MYR 4,38 17318 0,68 %
Malesia yhteensa 1731,8 0,68 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Papua-Uusi-Guinea
Qil Search 841,3 9,6700 AUD 1,45 5619,0 2,20 %
Papua-Uusi-Guinea yhteensa 5619,0 2,20 %
Singapore
DBS Group Holdings 553,0 16,7700 SGD 1,70 54432 2,13 %
Global Logistic Properties 2 358,0 2,6700 SGD 1,70 3695,3 1,44 %
Keppel 446,0 10,7400 SGD 1,70 28116 1,10 %
Singapore Telecommunications 1120,0 3,8700 SGD 1,70 25441 0,99 %
Singapore yhteensa 14 4941 5,66 %
Taiwan
Delta Electronics 1158,0 217,56000 TWD 40,73 61835 2,42 %
eMemory Technology 278,0 376,0000 TWD 40,73 2 566,2 1,00 %
Fubon Financial Holding 42450 43,1500 TWD 40,73 4 4970 1,76 %
MediaTek 470,1 505,0000 TWD 40,73 5828,8 2,28 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 40584 126,5000 TWD 40,73 12 6041 4,92 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 2928,3 21,2800 usb 1,36 356614 1,39 %
Taiwan yhteensa 35240,9 13,77 %
Thaimaa
Kasikornbank 578,4 203,0000 THB 44,27 2 652,6 1,04 %
Minor International 39870 29,5000 THB 4427 2 657,1 1,04 %
Siam Cement PCL/The 3,8 452,0000 THB 44,27 36332 1,42 %
Thaimaa yhteensa 8942,9 3,49 %
Osakesijoitukset yhteensa 252 352,0 98,60 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 252 352,0 98,60 %
Sijoitukset yhteensa 252 352,0 98,60 %
Kassa ja muut varat, netto 3579,2 1,40 %
Rahaston arvo 255 931,2
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 3489,0
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Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat

Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvien Osake-
markkinoiden kasvuosuuden arvo nousi 9,08 %
tammi—kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi
(MSCI Emerging Markets Free NTR -tuotto-
indeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan lukien

verojen jédlkeen) vastaavasti 6,82 %.

Kehittyvien maiden markkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla heikommin kuin Yhdysvaltain ja Euroopan
osakemarkkinat. Erityisesti Vendja ja Kiina olivat heikkoja,
kun taas Turkki, Indonesia ja Intia kehittyivét hyvin. Vena-
jalla kurssit laskivat voimakkaasti Krimin konfliktin yhte-
ydessd mutta kddntyivdt nousuun jakson loppupuolella,
kun geopoliittiset jannitteet lievenivat. Kiinan osakemark-
kinoita painoivat edelleen huolet kasvun hidastumisesta.
Turkille ensimmaéinen vuosipuolisko oli hyva, vaikka halli-
tus ei vieldkddn onnistunut ratkaisemaan maan poliittisia
ongelmia. Intiassa Narendra Modin valinta pdaministe-
riksi nosti osakemarkkinat uuteen ennétykseen finanssi-
kriisid edeltdneen tason yli.

Yksi jakson vahvimmista markkina-alueista oli Korea.
Etenkin rahaston omistamat Samsung Electronicsin ja
Hyundai Motorin etuoikeusosakkeet kehittyivat vahvasti.
Etuoikeusosakkeissa on pitkddn ollut alennus kantaosak-
keisiin verrattuna, mutta alennus supistui huomattavasti
jakson aikana, mika tuki rahaston hyvada kehitystd. Kiinan
osakemarkkinoilla vuoden 2014 alkupuolisko oli heikko,
kun markkinat olivat huolissaan kasvun hidastumisesta.
Kiinan paino on rahastossa vertailuindeksid pienempi, ja
tdma vaikutti rahastoon positiivisesti. Ukrainan ja Vendjan
véliset jannitteet vaikuttivat negatiivisesti rahaston omis-
tuksiin Vendjdlld. Brasiliassa puolestaan muun muassa
rautamalmin hinta painoi terdsjdtti Valea. My0s tama joh-
tui Kiinan talouskasvun aiheuttamista huolista.

Jakson suurin myynti oli korealainen pankki BS Finan-
cial. Myimme omistuksen pédasiassa siksi, ettd halusimme

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

pienentdd Korean ylipainoa salkussa, silld Korean markki-
nat nousivat viime vuonna ja tdmén vuoden alkupuolis-
kolla odotettua enemman. Suurin muutos oli omistuksen
siirto Banco Itausta holdingyhtio Itausaan, jonka ensisi-
jaiset varat koostuvat juuri Banco Itaun osakkeista. Hol-
dingyhtion kurssissa oli alennus, jonka avulla pystyimme
lisddmadan omistustamme Banco Itaussa 20 % ja samalla
kasvattamaan omistuksen perusteella saamaamme osin-
koa.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kéytetdan valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martin Junker

Nielsen 1.9.2009 alkaen.
f?/w;t:é\jwzw%;&m
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

170

150

130

B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 10,32 %

110 B Ulkomaiset osakkeet 89,68 %

90

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI Emerging Markets NTR -tuottoindeksi, jossa osingot
ovat mukana verojen jalkeen (NTR). Indeksissé otetaan huomioon vain vapaasti vaihdettavat osakkeet.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 965,57 1 801,94 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 12,65
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1647,38 1526,63 Indeksin volatiliteetti, % 11,95
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 42 9915 38 295,5 Tracking Error, % 4,38
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 645,7 665,4 Sharpen luku 1,24
Omistajien lukumaara 44 594 46 910 Salkun kiertonopeus, % -32,58
Rahaston arvo, milj. EUR 865,7 700,2 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 2,00
Hallinnointipalkkio** 14 139,8 183 494,2 TER (Total Expense Ratio) A, % 2,02
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
“ 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,02

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
COSCO Pacific 16549 10,7400 HKD 10,59 16787 0,20 %
Skyworth Digital Holdings 516,0 3,7000 HKD 10,69 180,3 0,02 %
Yue Yuen Industrial Holdings 1296,5 25,9500 HKD 10,59 31777 0,37 %
Bermuda yhteensa 5036,7 0,59 %
Brasilia
AES Tiete 79,9 16,0600 BRL 3,01 1193,3 0,14 %
AMBEV ADR 1286,6 7,0000 usb 1,37 65929 0,77 %
Banco Bradesco ADR 551,6 14,7600 usb 1,37 5960,0 0,70 %
Banco do Brasil 967,6 24,9800 BRL 3,01 8041,7 0,94 %
Banco do Estado do Rio Grande do Sul 646,2 10,5100 BRL 3,01 2 959,6 0,26 %
Bradespar 594,0 19,9700 BRL 3,01 3946,7 0,46 %
Centrais Eletricas Brasileiras 85,3 10,3400 BRL 3,01 293,4 0,03 %
Cia Brasileira de Distribuicao ADR 77,5 46,8500 usb 1,37 2 659,0 0,31 %
Cia Energetica de Minas Gerais 39,2 16,1700 BRL 3,01 887,6 0,10 %
Cia Energetica de Minas Gerais ADR 505,7 8,0100 usD 1,37 2 965,2 0,35 %
Cosan 4991 13,6100 usb 1,37 49722 0,58 %
Gerdau 133,1 10,4700 BRL 3,01 463,6 0,05 %
Itau Unibanco Holding ADR 4217 14,4800 usb 1,37 4 470,3 0,52 %
Itausa - Investimentos Itau 4705,0 8,6500 BRL 3,01 13 540,56 1,58 %
Metalurgica Gerdau 77,3 15,4100 BRL 3,01 396,3 0,05 %
Petroleo Brasileiro ADR 1201,2 15,6000 usb 1,37 137177 1,60 %
Porto Seguro 41,3 31,3900 BRL 3,01 431,3 0,05 %
Randon Participacoes 211,6 6,1900 BRL 3,01 435,8 0,05 %
Sul America 3979 15,5400 BRL 3,01 2 057,3 0,24 %
Vale ADR 1182,1 11,8300 usb 1,37 10 236,7 1,20 %
Brasilia yhteensa 85 521,1 9,99 %
Caymansaaret
AAC Technologies Holdings 131,56 50,4500 HKD 10,69 626,6 0,07 %
Asia Cement China Holdings 8 199,0 49100 HKD 10,59 3802,3 0,44 %
Bosideng International Holdings 1150,0 1,1600 HKD 10,59 126,0 0,01 %
Chaoda Modern Agriculture Holdings 43274 0,6009 HKD 10,59 245,6 0,03 %
China Lesso Group Holdings 2 069,0 4,1500 HKD 10,59 811,0 0,09 %
Eurasia Drilling GDR 11,0 31,2950 usD 1,37 251,2 0,03 %
MGM China Holdings 124,4 26,9000 HKD 10,69 3161 0,04 %
Mindray Medical International ADR 17,2 31,7900 uUsD 1,37 401,2 0,05 %
Prince Frog International Holdings 1974,0 1,9500 HKD 10,59 363,6 0,04 %
Shenzhou International Group Holdings 1745,0 26,4500 HKD 10,69 4.359,4 0,51 %
SITC International Holdings 467,0 3,1700 HKD 10,69 139,8 0,02 %
Springland International Holdings 277,0 3,0700 HKD 10,59 80,3 0,01 %
Caymansaaret yhteensa 11 523,0 1,35 %
Chile
Banco Santander Chile ADR 15,3 26,4300 UsD 1,37 295,9 0,03 %
Cia Cervecerias Unidas ADR 50,6 23,5500 UsD 1,37 872,1 0,10 %
Enersis ADR 64,5 16,8700 usD 1,37 796,7 0,09 %
Inversiones Aguas Metropolitanas 382,7 893,0000 CLP 752,83 454,0 0,05 %
Chile yhteensa 2 418,7 0,28 %
Etela-Afrikka
Aveng 466,5 2 286,0000 ZAR 14,560 735,7 0,09 %
Barclays Africa Group 160,1 16 175,0000 ZAR 14,50 1786,7 0,21 %
Exxaro Resources 1717 13 782,0000 ZAR 14,50 1632,5 0,19 %
FirstRand 15342 4 055,0000 ZAR 14,50 42917 0,50 %
Kumba Iron Ore 53,8 33661,0000 ZAR 14,50 12493 0,15 %
MMI Holdings 245,3 2 624,0000 ZAR 14,50 4440 0,05 %
MTN Group 342,6 223750000 ZAR 14,50 52881 0,62 %
Nedbank Group 98,4 22 775,0000 ZAR 14,50 1546,6 0,18 %
PPC 373,2 3 157,0000 ZAR 14,50 8127 0,09 %
Sasol 226,4 63 274,0000 ZAR 14,50 98844 1,16 %
Sasol ADR 51,5 59,5000 usD 1,37 292443 0,26 %
Standard Bank Group 4475 14 462,0000 ZAR 14,50 4 4645 0,62 %
Telkom SA SOC 165,9 4 595,0000 ZAR 14,50 526,0 0,06 %
Tiger Brands 52,8 30670,0000 ZAR 14,50 1116,3 0,13 %
Vodacom Group 72,3 13 100,0000 ZAR 14,50 653,3 0,08 %
Etela-Afrikka yhteensa 36 675,9 4,29 %
Etela-Korea
BS Financial Group 302,114 900,0000 KRW 1382,44 32559 0,38 %
Daelim Industrial 26,9 37 450,0000 KRW 1382,44 729,0 0,09 %
DGB Financial Group 78,6 15 150,0000 KRW 1382,44 860,9 0,10 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Dongbu Insurance 86,6 52 000,0000 KRW 1382,44 32566,7 0,38 %
E-Mart 11,8 232 000,0000 KRW 1382,44 19855 0,23 %
Hyundai Motor 68,5 151 500,0000 KRW 1382,44 717119 8,38 %
KT&G 774 89 500,0000 KRW 1382,44 5010,9 0,59 %
LG 92,9 62 500,0000 KRW 1382,44 41989 0,49 %
LG Chem 111,7 193 000,0000 KRW 1382,44 16 693,2 1,82 %
LG Electronics 169,0 37 000,0000 KRW 1382,44 4 256,8 0,50 %
Samsung Electronics 3,71 322 000,0000 KRW 1382,44 68 312,8 7,98 %
Samsung Heavy Industries 109,7 27 050,0000 KRW 1382,44 2 146,4 0,25 %
SK Holdings 101,3 182 500,0000 KRW 1382,44 13 372,0 1,56 %
SK Telecom 71,5 236 500,0000 KRW 1382,44 12 2377 1,43 %
Etela-Korea yhteensa 206 928,6 24,18 %
Filippiinit
Aboitiz Power 32154 36,6500 PHP 59,67 1975,0 0,23 %
Alliance Global Group 8370,0 29,1000 PHP 59,67 4082,0 0,48 %
First Philippine Holdings 4691 76,0000 PHP 59,67 5975 0,07 %
Globe Telecom 20,1 1 600,0000 PHP 59,67 540,0 0,06 %
Robinsons Land 6 006,3 23,6000 PHP 59,67 2 375,6 0,28 %
Universal Robina 572,8 154,3000 PHP 59,67 14812 0,17 %
Filippiinit yhteensa 11 051,3 1,29 %
Hongkong
China Agri-Industries Holdings 2 164,0 2,9500 HKD 10,69 602,9 0,07 %
China Mobile 2 166,0 75,2000 HKD 10,69 15 384,3 1,80 %
China Mobile ADR 90,2 48,5100 usD 1,37 32017 0,37 %
CNOOC 6 651,0 13,9200 HKD 10,69 87443 1,02 %
CNOOC ADR 18,0 179,1200 usD 1,37 2369,9 0,28 %
First Pacific 18 222,0 8,6600 HKD 10,569 14 904,4 1,74 %
Franshion Properties China 642,0 2,0400 HKD 10,69 123,7 0,01 %
Great Eagle Holdings 612,9 28,3500 HKD 10,69 16411 0,19 %
Guangdong Investment 10 762,0 8,9400 HKD 10,59 9 087,2 1,06 %
Shenzhen International Holdings 354,0 9,56400 HKD 10,59 319,0 0,04 %
Hongkong yhteensa 56 368,6 6,59 %
Indonesia
Astra Agro Lestari 16955 281750000 IDR 16194,33 2949,8 0,34 %
Bank Negara Indonesia Persero 8739,3 4765,0000 IDR 16194,33 25714 0,30 %
Bank Rakyat Indonesia Persero 12078,4 10325,0000 IDR 16194,33 7 700,8 0,90 %
Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia 15 280,8 2 315,0000 IDR 16194,33 21844 0,26 %
Sampoerna Agro 6 598,56 2 335,0000 IDR 16194,33 951,4 0,11 %
Telekomunikasi Indonesia Persero 15 387,56 2 465,0000 IDR 16194,33 23422 0,27 %
Indonesia yhteensa 18 700,1 2,19 %
Intia
Apollo Tyres 29572 199,1000 INR 82,07 71745 0,84 %
Balrampur Chini Mills 336,56 80,7500 INR 82,07 3311 0,04 %
Bank of Baroda 172,6 876,4500 INR 82,07 18432 0,22 %
Bank of India 150,7 301,5500 INR 82,07 553,6 0,06 %
Biocon 191,3 529,9500 INR 82,07 1235,2 0,14 %
Cairn India 2 150,4 365,0600 INR 82,07 9 565,6 1,12 %
Canara Bank 88,9 462,4000 INR 82,07 501,0 0,06 %
Dr Reddy’s Laboratories ADR 4.4 43,2200 uUsD 1,37 139,56 0,02 %
Gujarat Narmada Valley Fertilizers & Chemicals 662,1 104,7500 INR 82,07 8451 0,10 %
Indian Overseas Bank 829,2 81,6000 INR 82,07 824,56 0,10 %
Infosys ADR 210,56 54,0600 usSD 1,37 83287 0,97 %
Jammu & Kashmir Bank 23,5 1 562,0500 INR 82,07 446,4 0,05 %
Maharashtra Seamless 25,9 313,7000 INR 82,07 99,2 0,01 %
Qil & Natural Gas 274,6 4248500 INR 82,07 14217 0,17 %
State Bank of India 17,3 2 686,2500 INR 82,07 5649 0,07 %
Tata Consultancy Services 143,6 2 425,4000 INR 82,07 42455 0,50 %
Tata Global Beverages 237,0 172,7500 INR 82,07 499,0 0,06 %
Tata Motors 5205,7 294,7500 INR 82,07 18 697,1 2,19 %
Union Bank of India 17,3 240,8500 INR 82,07 344,2 0,04 %
upPL 299,9 341,4500 INR 82,07 12477 0,15 %
Wipro 105,3 546,4000 INR 82,07 701,4 0,08 %
Intia yhteensa 59 609,0 6,97 %
Israel
Teva Pharmaceutical Industries ADR 28,0 52,7000 UsD 1,37 1078,6 0,13 %
Israel yhteensa 1078,6 0,13 %
Kiina
Anhui Expressway 5240,0 4,7500 HKD 10,69 23509 0,27 %
Bank of China 34 861,0 3,4700 HKD 10,69 11 4254 1,34 %
Bank of Communications 3104,2 5,3500 HKD 10,59 1568,6 0,18 %
Changshouhua Food 154,0 7,6100 HKD 10,59 110,7 0,01 %
China CITIC Bank 99170 4,7000 HKD 10,69 44023 0,51 %
China Construction Bank 24 519,5 5,8600 HKD 10,59 13 570,9 1,59 %
China Honggiao Group 144925 5,5700 HKD 10,59 758,9 0,09 %
China Petroleum & Chemical 15 316,6 7,3900 HKD 10,69 10 690,7 1,25 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
China Petroleum & Chemical ADR 52,7 95,5600 usD 1,37 3683,1 0,43 %
Dalian Port PDA 6 298,0 1,8500 HKD 10,69 1100,5 0,13 %
Dongfeng Motor Group 2370,0 13,8800 HKD 10,59 31070 0,36 %
Great Wall Motor 12950 28,8000 HKD 10,59 35226 0,41 %
Guangshen Railway 9132,0 2,8900 HKD 10,59 249927 0,29 %
Guangzhou R&F Properties 432,8 9,5700 HKD 10,59 391,2 0,05 %
Hainan Meilan International Airport 150,0 7,1000 HKD 10,59 100,6 0,01 %
Harbin Electric 7 358,0 4,7000 HKD 10,59 3266,3 0,38 %
Huaneng Power International 1372,0 8,7500 HKD 10,59 1133,9 0,13 %
Industrial & Commercial Bank of China 22108,0 4,9000 HKD 10,59 10 231,7 1,20 %
Jiangsu Expressway 654,0 9,1700 HKD 10,59 566,4 0,07 %
PetroChina 1432,0 9,7900 HKD 10,59 13241 0,15 %
PetroChina ADR 55 126,2600 usb 1,37 511,1 0,06 %
Shenzhen Expressway 3480,0 4,1200 HKD 10,59 13542 0,16 %
Sichuan Expressway 6 650,0 2,4800 HKD 10,59 156577 0,18 %
Xiamen International Port 11 570,0 1,1600 HKD 10,59 12676 0,15 %
Zhejiang Expressway 3664,0 7,8500 HKD 10,59 2716,6 0,32 %
Kiina yhteensa 83 205,5 9,72 %
Kolumbia
Bancolombia ADR 9,6 58,7400 usb 1,37 411,8 0,05 %
Kolumbia yhteensa 411,8 0,05 %
Malesia
Genting Malaysia 186,8 4,2000 MYR 4,39 178,9 0,02 %
Kulim Malaysia 80,0 3,4300 MYR 4,39 62,6 0,01 %
Public Bank 390,7 19,6800 MYR 4,39 17928 0,21 %
Malesia yhteensa 2034,2 0,24 %
Meksiko
America Movil ADR 401,9 20,7400 usSD 1,37 61014 0,71 %
Fomento Economico Mexicano ADR 53,8 94,1800 usbD 1,37 3708,0 0,43 %
Genomma Lab Internacional 372,1 35,0600 MXN 17,71 736,5 0,09 %
Grupo Aeroportuario del Sureste ADR 2.1 1275100 uUsD 1,37 200,6 0,02 %
Grupo Mexico 5714,6 42,3300 MXN 17,71 13 656,5 1,60 %
Kimberly-Clark de Mexico 663,2 36,0300 MXN 17,71 1.349,0 0,16 %
Meksiko yhteensa 25752,0 3,01 %
Peru
Credicorp 14,2 165,5600 usbD 1,37 16176 0,19 %
Peru yhteensa 1617,6 0,19 %
Puola
KGHM Polska Miedz 113,3 124,3500 PLN 4,16 3388,2 0,40 %
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 211 440,2500 PLN 4,16 29352 0,26 %
Puola yhteensa 5623,4 0,66 %
Taiwan
Asustek Computer 213,6 333,0000 TWD 40,81 17425 0,20 %
Compal Electronics 810,56 24,4000 TWD 40,81 4846 0,06 %
Delta Electronics 143,0 217,5000 TWD 40,81 762,1 0,09 %
Fubon Financial Holding 2281,0 43,1500 TWD 40,81 2 4117 0,28 %
Hon Hai Precision Industry 3736,1 100,0000 TWD 40,81 9 154,6 1,07 %
Novatek Microelectronics 159,0 147,0000 TWD 40,81 572,6 0,07 %
Pou Chen 3181,0 35,9500 TWD 40,81 2802,1 0,33 %
Quanta Computer 10734 87,0000 TWD 40,81 29288,3 0,27 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 12 2829 126,5000 TWD 40,81 38072,2 4,45 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 72,5 21,3090 usb 1,37 1130,7 0,13 %
Taiwan yhteensa 59 421,3 6,94 %
Thaimaa
Bangkok Bank 975,7 193,0000 THB 44,33 42481 0,50 %
Bangkok Expressway 619,6 37,5000 THB 44,33 5242 0,06 %
Electricity Generating 910,6 138,5000 THB 44,33 28451 0,33 %
Kiatnakin Bank 21178 44,0000 THB 44,33 2 102,11 0,25 %
PTT 285,5 318,0000 THB 44,33 20481 0,24 %
Tisco Financial Group 4 002,6 41,0000 THB 44,33 370211 0,43 %
Thaimaa yhteensa 15 469,6 1,81 %
Tsekki
Philip Morris 2,7 10 380,0000 CzK 27,45 1008,9 0,12 %
Tsekki yhteensa 1008,9 0,12 %
Turkki
Akcansa Cimento 11,0 12,9000 TRY 0,35 48,9 0,01 %
Haci Omer Sabanci Holding 38822 9,9100 TRY 0,35 13 269,0 1,55 %
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri 805,8 2,5500 TRY 0,35 708,7 0,08 %
Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret 122,6 4,8300 TRY 0,35 204,2 0,02 %
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 154,6 49,6500 TRY 0,35 2648,2 0,31 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri 86,9 67,9000 TRY 0,35 2 035,1 0,24 %
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi 529,2 1,7300 TRY 0,35 315,8 0,04 %
Yazicilar Holding 50,0 18,7000 TRY 0,35 3225 0,04 %
Turkki yhteensa 19 552,3 2,29 %

187 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Vengja
Acron JSC 1,6 36,3404 usb 1,37 39,9 0,00 %
Gazprom ADR 2 407,0 8,6830 usSD 1,37 15 299,56 1,79 %
Lukoil ADR 42,6 59,7000 usb 1,37 6 868,9 0,80 %
Phosagro GDR 48,5 12,4000 usb 1,37 440,3 0,05 %
Rosneft GDR 179,4 7,3030 usb 1,37 9569,3 0,11 %
Sberbank of Russia 4705,3 2,0304 uUsD 1,37 6993,8 0,82 %
Sberbank of Russia ADR 14828 10,0750 usb 1,37 10 936,3 1,28 %
Sistema JSFC 11 150,6 1,3513 uSD 1,37 11 030,1 1,29 %
Sistema JSFC GDR 201,56 30,9700 uSD 1,37 45671 0,563 %
Tatneft 50,0 3,8541 usbD 1,37 1411 0,02 %
TMK 257,56 2,4197 usb 1,37 456,1 0,05 %
Vendja yhteensa 57 732,5 6,75 %
Yhdysvallat
Southern Copper 28,0 29,8100 usb 1,37 610,1 0,07 %
Yhdysvallat yhteensa 610,1 0,07 %
Osakesijoitukset yhteensa 767 350,9 89,68 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 767 350,9 89,68 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
mini MSCI Emg Mkt 09/2014 78,2 usD 1,37 - 74,4 -0,01 %
Futuurisopimukset yhteensa - 74,4 -0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa - 74,4 -0,01 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 74,4 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 74,4 -0,01 %
Sijoitukset yhteensa 767 276,4 89,67 %
Kassa ja muut varat, netto 88 388,8 10,33 %
Rahaston arvo 855 665,3
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 87217

188 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Kiina

Sijoitusrahasto Nordea Kiinan kasvuosuuden
arvo nousi 4,17 % tammi-kesakuussa 2014 ja
vertailuindeksi (MSCI Golden Dragon NTR
-tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan
lukien verojen jalkeen) vastaavasti 4,70 %.

Kiinan, Hongkongin ja Taiwanin osakemarkkinat kehit-
tyivat hyvin eri tavoin. Kiinan osakemarkkinat, jotka ovat
alueen suurimmat, kehittyivit heikosti vuoden alkupuo-
liskolla, kun taas Hongkongissa osakemarkkinat pysyi-
vat samalla tasolla ja nousivat Taiwanissa. Kiinan osake-
markkinoihin liittyy edelleen epdvarmuutta, kun sijoittajat
aprikoivat, pystyyko maa pitdiméan kiinni 7-8 %:n talous-
kasvusta. Asuntomarkkinat jattivat jdlkensd Kiinan
kehitykseen, kun erds yksityinen kiinteistoyhtiod meni
konkurssiin maaliskuussa. Myods Hongkongissa kiinteis-
tomarkkinat painoivat osakkeiden kehitystd. Hallitus on
matalan korkotason vuoksi yrittdnyt pitdd kiinteistdjen
hinnat kurissa asuntokuplan valttdmiseksi. Taiwanin osa-
kemarkkinat kehittyivit positiivisesti vuoden alkupuolis-
kolla, kun talouskasvu oli hyvdd, vakaata ja vientivetoista.

Rahaston tuotto jai hieman vertailuindeksistéd ldhinnd
siksi, ettd rahastolla oli omistuksia kiinalaisissa yhtidissa,
joiden toiminta on riippuvaista kotimaan markkinoista.
Industrial and Commercial Bankingin ja China Construc-
tion Bankin osakekurssit laskivat, kun hallitus kiristi luo-
tonantoa. Myos maailman suurin matkapuhelinoperaat-
tori China Mobile painoi rahaston kehitysta heikentyneen
kasvuennusteen vuoksi. Taiwan Semiconductor Manufac-
turing puolestaan vaikutti rahaston kehitykseen positii-
visesti hyvien myyntilukujen ansiosta. Kiinalaisen Inter-
net-yhtion Tencentin myodnteinen kehitys jatkui vuoden
alkupuoliskolla. Tencentilld on laaja palveluvalikoima,
johon kuuluu muun muassa verkkopelejd, sosiaalisia ver-
kostoja ja verkkokauppoja. Yhti6 hyotyy kuluttajien siir-
tymisestd tietokoneista matkapuhelimiin, silld se lisda
yhtion palvelujen kayttoa.

Ostimme kiinalaisen Internet-yhtion YY:n osakkeita.
Yhtiollda on paljon kasvupotentiaalia korkeatasoisen tek-
niikan ansiosta. Hankimme myds kiinalaisen Hollysysin
osakkeita. Yhtio valmistaa teollisuuslaitteita ja tarjoaa eri-
laisia ymparistdalan ratkaisuja. Myimme New Oriental
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Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Educationin osakkeet, koska osakekurssi oli noussut vah-
vasti ja kilpailu oli kiristynyt koulutusalalla.

Nordea Kiina on 29.11.2013 alkaen niin kutsuttu syot-
torahasto. Rahaston varoista vahintddn 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nordea 1 — Chinese Equity Fund -rahastoon
(kohderahasto). Kohderahaston sdannot, avaintietoesite
(KIID), vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus seka tietoja
sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.lu (Fund Prices / Performance tai Download
center).

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kdytetdan valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen vélilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.
Lainaksiantosopimukset eivét ole mahdollisia 29.11.2013
alkaen.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat 15.6.2013
alkaen olleet Kristiina Ganea ja Jorry Rask Neddekeer.
Marraskuusta 2013, jolloin Nordea Kiina muuttui syotto-
rahastoksi, rahaston vastuullinen salkunhoito-organisaa-
tio on Nordea Investment Management. Kohderahaston
salkunhoitajana toimivat Jorry Rask Noddekeer ja Juliana
Hansveden 9.6.2014 alkaen.

mgmﬂw
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
150
130
1o B Osakkeet 96,8 %
W Kateisvarat 3,2 %
90

23.6.2010 16.6.2011 8.6.2012 13.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI Golden Dragon NTR -tuottoindeksi, jossa osingot
ovat mukana verojen jalkeen (NTR). Indeksi markkina-arvolla painotettu indeksi, jossa otetaan huomioon
vain vapaasti vaihdettavat osakkeet.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1512,62 1 451,96 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 13,21
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1304,14 1265,24 Indeksin volatiliteetti, % 13,52
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 10 865,1 13 602,3 Tracking Error, % 5,25
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 108,8 257,11 Sharpen luku 1,04
Omistajien lukumaara 32 256 36 708 Salkun kiertonopeus, % 204,96
Rahaston arvo, milj. EUR 165,8 200,8 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,85
Hallinnointipalkkio** 3 255,2 3185,9 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,86
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
“ 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,13

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Nordea Kiinan hallinnointipalkkio, 1,85 % p.a., pysyi ennallaan sen jalkeen,
kun rahasto muuttui syottérahastoksi marraskussa 2013. Kohderahastossa
ei ole hallinnointipalkkiota. Kun sy6ttorahasto sijoittaa kohderahastoon,
kohderahaston varoista ei perita hoitopalkkiota, sailytyspalkkiota, merkinta-
veroa tai muita kuluja. Syéttérahaston ja kohderahaston kokonaiskulut ovat
arviolta 1,85 % vuodessa 29.11.2013 alkaen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Chinese Equity Fund Y-EUR 2126,0 76,3900 EUR 1,00 162 4045 97,98 %
Luxemburg yhteensa 162 404,5 97,98 %
Osakerahastot yhteensa 162 404,5 97,98 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 162 404,5 97,98 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 162 404,5 97,98 %
Sijoitukset yhteensa 162 404,5 97,98 %
Kassa ja muut varat, netto 3 350,1 2,02 %
Rahaston arvo 165 754,7
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Lyhyt korko

Nordea Maailma

Sijoitusrahasto Nordea Maailman A-osuussar-
jan kasvuosuuden arvo nousi 5,39 % tammi-
kesdakuussa 2014 ja vertailuindeksi (MSCI World
NTR -tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen; osingot
mukaan lukien verojen jdlkeen) vastaavasti

6,86 %. Rahaston I-osuussarjan kasvuosuuden
arvo nousi vastaavasti 5,11 %

Maailman osakemarkkinat kehittyivdt vuoden alkupuo-
liskolla myonteisesti. Parhaiten kehittyi Eurooppa ja hei-
koiten Japani. Japani oli suurista osakemarkkinoista ainoa,
joka jdi jakson aikana miinukselle. Euroopan talouden
alempaa valoisammat ndkymait kohensivat ilmapiiria,
ja pahin nédyttdisi olevan ohi erityisesti Eteld-Euroopan
kriisimaissa. Vendjan ja Ukrainan vélinen konflikti vai-
mensi kuitenkin positiivista kehitystd jonkin verran. Myos
Yhdysvaltain osakemarkkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla kohtuullisesti, vaikka kylma talvi hyydyttikin
monia sektoreita tammi- ja helmikuussa. Japanin osake-
markkinat laskivat hieman, kun sijoittajat alkoivat epdilld,
tuottaako hallituksen talouspolitiikka odotettuja tulok-
sia. Lisdksi sijoittajat olivat huolissaan siitd, vaikuttaisiko
Japanin huhtikuussa toteuttama arvonlisdveron korotus
negatiivisesti yksityiseen kulutukseen.

Rahasto kehittyi markkinoita heikommin. Kiinan kasvu
oli odotettua hitaampaa, ja Vendjan ja Ukrainan valille
puhkesi konflikti. Rahaston suorat sijoitukset Kiinaan ja
Vendjille painoivat siksi rahaston kehitystd. Myds Japa-
nin ylipainolla oli negatiivinen vaikutus. Tarkastelujak-
son aikana kulutustavaroiden arvonlisdveroa nostettiin
5 %:sta 8 %:iin. Tama aiheutti huolta Japanin osakemark-
kinoilla. Arvonlisdveroa korotettiin viimeksi vuonna 1997,
jolloin orastanut talouskasvu hiipui. Nyt markkinat pel-
kaavat, ettd sama tapahtuu uudestaan. Positiivisesti rahas-
ton kehitykseen vaikuttivat osakkeet, joiden tuotto on
vakaa ja joita voidaan pitdd vaihtoehtoina joukkolainoille.
My6s hyvin hajautetut sijoitukset kehittyville markki-
noille tukivat rahaston kehitystd ensimmadisen vuosipuo-
liskon aikana kohtuullisesti. Positiivisesti vaikuttivat my&s
yhdysvaltalaisten IT-yhtididen ja eurooppalaisten auton-
valmistajien ylipainot.
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Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Myimme yhdysvaltalaisen kaapeli-tv-yhtio DirecTV:n
osakkeet, kun osakekurssi oli noussut useita kertoja ja
yhdysvaltalainen tietoliikenneyhtic AT&T teki yhtiosta
ostotarjouksen. Kauppa on osa tietoliikenne- ja kaape-
lialan kéynnissd olevaa yhdentymiskehitystd. DirecTV-
kauppa tekee AT&T:std maksu-tv:n johtavan tarjoajan ja
laajentaa yhtion toiminnan my6s nopeasti kasvaville Lati-
nalaisen Amerikan markkinoille. Rahasto osti myynnista
saamillaan tuotoilla yhdysvaltalaisen rautatieyhtién Nor-
folk Southernin osakkeita. Yhtiolld on hyvét edellytykset
hyotyd Yhdysvaltain talouden elpymisestd. Ostimme myds
tietolitkennepalveluyhtio Verizonin osakkeita, silld yhtiolla
on vahva markkina-asema Yhdysvalloissa.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kdytetdan valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Claus F. Niel-

sen 1.10.2005 alkaen.
Cl..sE N ...
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
200
)
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190 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,62 %
B Ulkomaiset osakkeet 98,38 %
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Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI World NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana
verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 25,77 24,45 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 9,43
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 18,89 18,31 Indeksin volatiliteetti, % 8,93
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 11,11 10,57 Tracking Error, % 2,89
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 5711 220,4 5940 110,4 Sharpen luku 1,62
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 10 1591 12 763,6 Salkun kiertonopeus, % -32,27
Kas.vuo_s.uuksia |*,"1"0"00 kpl 40 790,7 41 666,7 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Omistajien Iukum.a_ara 81 659 88 561 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,60
Rah.astop arvo, m-|I1. EUR 1927,0 1895,2 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,02
Hallinnointipalkkio** 19 393,8 16 945,1 . o 1.49
Siilytyspalkkio™ 0.0 3 TER (Total E_xpens_e Ratl.o) 1, % ,

Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,03

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston A-osuussarjassa on kiintea hallinnointipalkkio seka tuottosi-
donnainen palkkio. Sarjan A kiintea hallinnointipalkkio on 1,00 % p.a.
Ouussarjan |, joka aloitti toimintansa 30.9.2013, kiinte& hallinnointipalkkio
oli 1,60 % 30.9.-4.11.2013 ja 1,00 % 5.11.-8.1.2014. Osuussarjassa | ei ole
tuottosidonnaista palkkiota.

Rahaston varoista ei katsauskauden (12 kuukautta) aikana ole veloitettu
tuottosidonnaista palkkiota.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Aegon 14901 6,3820 EUR 1,00 9510,1 0,49 %
Royal Dutch Shell 269,5 2 536,5000 GBP 0,80 85311 0,44 %
Alankomaat yhteensa 18 041,2 0,94 %
Australia
BHP Billiton 496,6 35,9000 AUD 1,45 12 263,7 0,64 %
Australia yhteensa 12 263,7 0,64 %
Bermuda
Axis Capital Holdings 260,3 44,2600 usb 1,37 84324 0,44 %
Yue Yuen Industrial Holdings 770,5 25,9500 HKD 10,59 1888,5 0,10 %
Bermuda yhteensa 10 320,9 0,54 %
Brasilia
Banco do Brasil 239,7 24,9800 BRL 3,01 19921 0,10 %
Bradespar 2997 19,9700 BRL 3,01 19446 0,10 %
Itausa - Investimentos Itau 829,8 8,6500 BRL 3,01 2 388,2 0,12 %
Brasilia yhteensa 6324,9 0,33 %
Caymansaaret
Chaoda Modern Agriculture Holdings 38859 0,6009 HKD 10,59 220,5 0,01 %
Geely Automobile Holdings 2085,0 2,7300 HKD 10,59 537,6 0,03 %
Caymansaaret yhteensa 758,2 0,04 %
Espanja
Enagas 1681 23,4350 EUR 1,00 3938,6 0,20 %
Espanja yhteensa 3938,6 0,20 %
Etela-Korea
Hyundai Mobis 5,2 284 000,0000 KRW 1382,44 1070,9 0,06 %
Hyundai Motor 26,8 151 500,0000 KRW 1382,44 7 562,4 0,39 %
Samsung Electronics 8,71 060 000,0000 KRW 1382,44 6 657,0 0,35 %
SK Holdings 25,9 182 500,0000 KRW 1382,44 34256 0,18 %
Etela-Korea yhteensa 18 716,0 0,97 %
Guernsey
Friends Life Group 407,6 314,1500 GBP 0,80 15981 0,08 %
Guernsey yhteensa 1598,1 0,08 %
Hongkong
Cheung Kong Holdings 672,0 137,5000 HKD 10,69 87272 0,45 %
China Mobile 14375 75,2000 HKD 10,69 10 210,0 0,63 %
China Resources Enterprise 498,0 21,5000 HKD 10,59 1011,3 0,05 %
CNOOC 6 145,0 13,9200 HKD 10,69 8 079,1 0,42 %
First Pacific 1026,0 8,6600 HKD 10,69 839,2 0,04 %
Great Eagle Holdings 11814 28,3500 HKD 10,69 31634 0,16 %
Hang Seng Bank 248,8 126,6000 HKD 10,69 2975,0 0,15 %
Hutchison Whampoa 411,0 106,0000 HKD 10,69 41148 0,21 %
Hongkong yhteensa 39 119,9 2,03 %
Indonesia
Bank Negara Indonesia Persero 12 778,5 4765,0000 IDR 16194,33 37599 0,20 %
Indonesia yhteensa 3759,9 0,20 %
Intia
Cairn India 15823 365,0500 INR 82,07 7 038,3 0,37 %
Tata Motors 14955 294,7500 INR 82,07 53712 0,28 %
Intia yhteensa 12 409,5 0,64 %
Irlanti
Dragon Oil 336,1 610,0000 GBP 0,80 25568,9 0,13 %
Irlanti yhteensa 2558,9 0,13 %
Iso-Britannia
Aviva 1936,2 508,5000 GBP 0,80 12 289,0 0,64 %
British American Tobacco 642,4 3 489,0000 GBP 0,80 27 974,9 1,45 %
Compass Group 379,4 1.009,0000 GBP 0,80 4778,0 0,25 %
Intertek Group 145,0 2 748,0000 GBP 0,80 4975/1 0,26 %
National Grid 432,8 842,0000 GBP 0,80 45483 0,24 %
Next 54,1 6 455,0000 GBP 0,80 4361,3 0,23 %
Reckitt Benckiser Group 115,7 5 121,8000 GBP 0,80 7398,3 0,38 %
Rio Tinto 511,5 3105,5000 GBP 0,80 19 827,4 1,03 %
Iso-Britannia yhteensa 86 152,3 4,47 %
Italia
Enel 16384 4,2860 EUR 1,00 70221 0,36 %
Italia yhteensa 70221 0,36 %
Japani
Bridgestone 481,6 3545,0000 JPY 1,39 12 330,8 0,64 %
East Japan Railway 1571 7 979,0000 JPY 1,39 90563,4 0,47 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Hino Motors 1020,7 1.395,0000 JPY 1,39 10 284,0 0,53 %
Honda Motor 724.,8 35637,0000 JPY 1,39 18 515,8 0,96 %
Isuzu Motors 3730,0 670,0000 JPY 1,39 18 049,8 0,94 %
ITOCHU 14958 1.301,0000 JPY 1,39 14 055,3 0,73 %
Japan Tobacco 453,4 3693,0000 JPY 1,39 12 093,4 0,63 %
Kubota 462,0 1 436,0000 JPY 1,39 47916 0,25 %
Nippon Steel & Sumitomo Metal 3680,0 324,0000 JPY 1,39 8611, 0,45 %
Nippon Telegraph & Telephone 3454 6318,0000 JPY 1,39 156 761,2 0,82 %
Nissan Motor 1 669,6 961,0000 JPY 1,39 11 688,4 0,60 %
Omron 250,4 4 270,0000 JPY 1,39 7722,4 0,40 %
ORIX 982,1 1 679,0000 JPY 1,39 11 909,5 0,62 %
Sekisui House 866,0 1.389,0000 JPY 1,39 8 687,8 0,45 %
Sumitomo Mitsui Financial Group 232,7 4 244,0000 JPY 1,39 7132,8 0,37 %
THK 278,0 2 388,0000 JPY 1,39 47948 0,25 %
Tokio Marine Holdings 559,4 3332,0000 JPY 1,39 13 462,2 0,70 %
Toyota Motor 995,7 6 084,0000 JPY 1,39 43752,8 2,27 %
West Japan Railway 232,6 4 460,0000 JPY 1,39 7 4926 0,39 %
Japani yhteensa 240 090,0 12,46 %
Jersey
Petrofac 169,4 1202,0000 GBP 0,80 23909 0,12 %
Shire 169,0 4598,0000 GBP 0,80 91234 0,47 %
Jersey yhteensa 11 514,3 0,60 %
Kiina
Bank of China 46 130,2 3,4700 HKD 10,59 15 18,7 0,78 %
China CITIC Bank 19 732,0 4,7000 HKD 10,69 8759,3 0,45 %
China Communications Construction 12470 5,2000 HKD 10,59 612,56 0,03 %
China Construction Bank 22 798,1 5,8600 HKD 10,69 12 618,2 0,65 %
China Merchants Bank 2996,0 15,2800 HKD 10,59 43238 0,22 %
China Petroleum & Chemical 14 074,6 7,3900 HKD 10,59 9823,8 0,51 %
Great Wall Motor 588,56 28,8000 HKD 10,69 1600,8 0,08 %
Industrial & Commercial Bank of China 23 681,0 4,9000 HKD 10,59 10 959,7 0,57 %
PetroChina 2 240,0 9,7900 HKD 10,69 2071,2 0,11 %
Kiina yhteensa 65 888,1 3,42 %
Norja
Telenor 3175 139,2000 NOK 8,40 52616 0,27 %
Norja yhteensa 5261,6 0,27 %
Ranska
Air Liquide 39,1 98,7500 EUR 1,00 3861,9 0,20 %
AXA 1013,9 17,4200 EUR 1,00 17 662,2 0,92 %
Cie Generale des Etablissements Michelin 23,5 87,7200 EUR 1,00 2 0581 0,11 %
Danone 263,3 54,4700 EUR 1,00 14 339,3 0,74 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 27,9 141,6000 EUR 1,00 39545 0,21 %
Publicis Groupe 90,4 61,9700 EUR 1,00 5602,6 0,29 %
Sanofi 209,8 77,9300 EUR 1,00 16 346,9 0,85 %
Schneider Electric 241,8 69,0500 EUR 1,00 16 699,56 0,87 %
Total 350,2 52,6800 EUR 1,00 18 413,0 0,96 %
Ranska yhteensa 98 938,0 5,13 %
Ruotsi
Alfa Laval 463,3 173,1000 SEK 9,17 8 749,9 0,45 %
Assa Abloy B 106,1 339,2000 SEK 9,17 3928,0 0,20 %
TeliaSonera 720,6 48,9900 SEK 9,17 38514 0,20 %
Ruotsi yhteensa 16 529,3 0,86 %
Saksa
Allianz 167,0 122,1500 EUR 1,00 20 403,9 1,06 %
BASF 60,7 85,3400 EUR 1,00 5178,9 0,27 %
Bayerische Motoren Werke 477,0 92,6600 EUR 1,00 44 200,3 2,29 %
Continental 90,6 169,1500 EUR 1,00 156 324,0 0,80 %
Infineon Technologies 504,5 9,1300 EUR 1,00 4 606,2 0,24 %
LANXESS 134,0 49,3600 EUR 1,00 66122 0,34 %
MTU Aero Engines 47,2 65,9800 EUR 1,00 31158 0,16 %
Muenchener Rueckversicherungs 155,4 162,0500 EUR 1,00 25 174,6 1,31 %
Porsche Automobil Holding 99,1 76,0700 EUR 1,00 75348 0,39 %
SAP 98,1 56,8000 EUR 1,00 55721 0,29 %
Siemens 22,4 96,5800 EUR 1,00 2 164,2 0,11 %
Volkswagen 31,2 188,8000 EUR 1,00 27 315,7 1,42 %
Saksa yhteensa 167 202,6 8,68 %
Singapore
DBS Group Holdings 435,0 16,7500 SGD 1,71 42746 0,22 %
Sembcorp Industries 812,0 5,3700 SGD 1,71 2 558,1 0,13 %
United Overseas Bank 3436 22,5200 SGD 1,71 45399 0,24 %
Singapore yhteensa 11 372,6 0,59 %
Sveitsi
Credit Suisse Group 108,6 25,4300 CHF 1,22 22717 0,12 %
Nestle 688,0 68,8000 CHF 1,22 389542 2,02 %
Novartis 244.8 80,2500 CHF 1,22 16 164,0 0,84 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Roche Holding 105,6 265,4000 CHF 1,22 23071,3 1,20 %
Swatch Group 24,1 538,0000 CHF 1,22 10 685,4 0,55 %
TE Connectivity 350,8 61,9300 usb 1,37 15904,8 0,83 %
Sveitsi yhteensa 107 051,4 5,56 %
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing 661,0 126,5000 TWD 40,81 20489 0,11 %
Taiwan yhteensa 2 048,9 0,11 %
Tanska
FLSmidth & Co 104,8 304,6000 DKK 7,46 42799 0,22 %
Tanska yhteensa 4 279,9 0,22 %
Thaimaa
Tisco Financial Group 945,6 41,0000 THB 44,33 874,6 0,05 %
Thaimaa yhteensa 874,6 0,05 %
Turkki
Haci Omer Sabanci Holding 450,8 9,9100 TRY 0,35 1540,9 0,08 %
Turkki yhteensa 1540,9 0,08 %
Venaja
Mobile Telesystems ADR 100,6 19,6800 usD 1,37 14412 0,07 %
Sberbank of Russia ADR 376,3 10,0750 usD 1,37 2775,0 0,14 %
Sistema JSFC GDR 81,6 30,9700 usSD 1,37 1849,0 0,10 %
Venéja yhteensa 6 065,3 0,31 %
Yhdysvallat
AbbVie 231,56 56,4300 usD 1,37 9561,9 0,50 %
Aetna 2926,1 82,4000 usD 1,37 13 639,8 0,71 %
Aflac 329,8 62,5500 usD 1,37 156 101,0 0,78 %
AGCO 432,5 56,7850 usSD 1,37 17 976,6 0,93 %
Allstate 2241 58,8300 usSD 1,37 9649,2 0,50 %
American Express 1565,9 94,7900 UsD 1,37 10 814,5 0,56 %
Amgen 411 118,7800 usD 1,37 35771 0,19 %
ANSYS 33,7 75,8500 usD 1,37 18729 0,10 %
Apple 729,6 92,6200 usD 1,37 49 469,9 2,57 %
Baker Hughes 39,6 73,7100 usD 1,37 2133,8 0,11 %
Bed Bath & Beyond 212,9 57,2800 usSD 1,37 89281 0,46 %
Capital One Financial 179,6 82,8000 usD 1,37 10 884,0 0,56 %
Cigna 196,8 93,0000 usD 1,37 13 395,56 0,70 %
Citigroup 396,4 47,1300 usD 1,37 13 674,8 0,71 %
ConocoPhillips 135,8 85,7800 usSD 1,37 85284 0,44 %
Corning 11216 21,9400 usb 1,37 18 012,5 0,93 %
Cummins 1449 165,1100 usb 1,37 16 454,56 0,85 %
Discover Financial Services 510,1 62,0300 usb 1,37 23 160,6 1,20 %
Dow Chemical 108,6 51,4600 usb 1,37 4092,2 0,21 %
Eastman Chemical 199,9 86,6000 usb 1,37 12 675,5 0,66 %
Eli Lilly 201,8 62,7600 usb 1,37 92714 0,48 %
EMC 53,2 26,4000 usb 1,37 10289 0,05 %
Energizer Holdings 105,7 121,2400 usD 1,37 93789 0,49 %
Fifth Third Bancorp 487,6 21,3700 usb 1,37 7 628,2 0,40 %
Franklin Resources 326,4 57,8700 usD 1,37 13 828,1 0,72 %
General Mills 215,7 52,5600 usb 1,37 8300,8 0,43 %
General Motors 3878 36,6600 usSD 1,37 10 406,7 0,54 %
Gilead Sciences 97,8 83,9300 usD 1,37 6 006,5 0,31 %
Goldman Sachs Group 2478 166,6700 usSD 1,37 302377 1,67 %
Google 18,6 574,9200 usSD 1,37 156 662,3 0,81 %
Intel 8773 30,8200 usD 1,37 19 7937 1,03 %
International Business Machines 139,2 180,8900 usb 1,37 18 4321 0,96 %
International Paper 220,4 49,8100 usb 1,37 8 037,0 0,42 %
Johnson & Johnson 278,56 105,0300 usb 1,37 21 414,0 1,11 %
JPMorgan Chase 1139,8 57,5000 usb 1,37 47 975,3 2,49 %
KLA-Tencor 205,3 71,7300 usb 1,37 10 780,7 0,56 %
Kohl's 259,9 53,3900 usb 1,37 10 168,0 0,53 %
Lam Research 325,2 67,5200 usb 1,37 16 075,8 0,83 %
Lorillard 234,4 61,4600 usb 1,37 10 547,8 0,55 %
MasterCard 65,1 73,0700 usb 1,37 34811 0,18 %
Maxim Integrated Products 680,5 33,8000 usb 1,37 16 838,6 0,87 %
McDonald'’s 110,4 100,7500 usb 1,37 8143,4 0,42 %
Medtronic 231,4 63,9400 usb 1,37 10 830,3 0,56 %
Merck 84,1 57,9000 usb 1,37 35626 0,18 %
MetLife 358,6 55,3600 usb 1,37 14 530,8 0,75 %
Microsoft 868,6 42,1000 usb 1,37 26 769,3 1,39 %
Mylan 385,2 51,4750 usb 1,37 14 516,1 0,75 %
Norfolk Southern 258,6 103,9000 usb 1,37 19 672,11 1,02 %
Occidental Petroleum 96,9 102,9200 usD 1,37 7 298,3 0,38 %
Omnicare 424 66,5000 usbD 1,37 2 065,8 0,11 %
Oracle 4881 40,5100 usb 1,37 14 475,8 0,75 %
PepsiCo 38,9 88,8900 usb 1,37 2531,3 0,13 %
Pfizer 15254 29,7700 usb 1,37 3324921 1,73 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Philip Morris International 403,1 84,6100 usD 1,37 24 967,6 1,30 %

Prudential Financial 143,8 89,3600 usSD 1,37 94071 0,49 %

PTC 146,3 38,4700 usSD 1,37 4 1191 0,21 %

QUALCOMM 189,6 79,2500 usb 1,37 10 999,3 0,57 %

Regions Financial 493,4 10,6800 usb 1,37 38577 0,20 %

Symantec 1771 22,6500 usb 1,37 2936,7 0,15 %

Synopsys 157,5 38,8800 usD 1,37 4 482,6 0,23 %

Torchmark 212,6 82,1400 usbD 1,37 12784,3 0,66 %

yhteensa System Services 145,8 31,4100 usbD 1,37 3352,8 0,17 %

UnitedHealth Group 1477 81,9800 usbD 1,37 8 866,2 0,46 %

Valero Energy 253,56 51,1100 usb 1,37 9 4845 0,49 %

Wal-Mart Stores 112,4 75,4300 usb 1,37 6 207,6 0,32 %

WellPoint 190,2 109,0600 usb 1,37 15 187,8 0,79 %

Wells Fargo 1 407,0 52,5100 usbD 1,37 54 084,9 2,81 %

Verizon Communications 719,7 49,0950 usD 1,37 25 863,9 1,34 %

Zimmer Holdings 274,3 104,3000 uSD 1,37 209431 1,09 %

Yhdysvallat yhteensa 934 069,6 48,47 %

Osakesijoitukset yhteensa 1895711,2 98,38 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1895 711,2 98,38 %

Sijoitukset yhteensa 1895 711,2 98,38 %

Kassa ja muut varat, netto 31 294,5 1,62 %
Rahaston arvo 1927 005,7
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 11 476,6
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Nordea Maailma Indeksirahasto

Sijoitusrahasto Nordea Maailma Indeksirahas-
ton B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
6,97 % tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailu-
indeksi (MSCI World NTR -tuottoindeksi;
osingot mukaan lukien verojen jalkeen)
vastaavasti 7,03 %. Rahaston I-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi vastaavasti 7,16 %

Maailman osakemarkkinat kehittyivdt vuoden alkupuo-
liskolla myonteisesti. Parhaiten kehittyi Eurooppa ja hei-
koiten Japani. Japani oli suurista osakemarkkinoista ainoa,
joka jdi jakson aikana miinukselle. Euroopan talouden
alempaa valoisammat ndkymait kohensivat ilmapiiria,
ja pahin nédyttdisi olevan ohi erityisesti Eteld-Euroopan
kriisimaissa. Vendjan ja Ukrainan vélinen konflikti vai-
mensi kuitenkin positiivista kehitystd jonkin verran. Myos
Yhdysvaltain osakemarkkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla kohtuullisesti, vaikka kylma talvi hyydyttikin
monia sektoreita tammi- ja helmikuussa. Japanin osake-
markkinat laskivat hieman, kun sijoittajat alkoivat epdilld,
tuottaako hallituksen talouspolitiikka odotettuja tulok-
sia. Lisdksi sijoittajat olivat huolissaan siitd, vaikuttaisiko
Japanin huhtikuussa toteuttama arvonlisdveron korotus
negatiivisesti yksityiseen kulutukseen.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta 2014.
Lainaksiannossa kaytetddn valittdjdd rahaston ja niiden
tahojen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopape-
reita.
on Ruben

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja

Knudsen toiminnan alusta eli 9.10.2012 alkaen.

Wl Ko

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahasto on osakeindeksirahasto, joka jdljittelee vertailuindeksia kaytta-
en osittaista replikointia eli rahaston sijoitukset ja indeksin koostumus
vastaavat toisiaan vain osittain. Rahasto ei sijoita kustannussyista kaik-
kiin vertailuindeksissd mukana oleviin yli 1 000 yhtion osakkeisiin, vaan
rahastoon valitaan vertailuindeksissd olevista yhtitistd mahdollisimman
optimaalinen otanta.

Rahaston aktiiviriski eli Tracking Error (TE) oli 0,33 kesdkuun 2014
lopussa.

Rahaston historialliseen kehitykseen perustuva Tracking Error kertoo,
miten paljon rahasto-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksin tuotosta
eli miten suuri rahastosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertai-
luindeksiin. Mikéli rahaston TE on pieni, kuten indeksid jéljittelevilla
rahastoilla yleensd, on todenndkaistd, ettd osuuden tuotto seurailee
melko tarkasti vertailuindeksia.

Maailma Indeksirahaston TE seka tuottolukujen eroavaisuudet
osuuden arvon ja vertailuindeksin vililld ovat yleensa pienet, vaikka
rahaston sijoitukset ja indeksin koostumus vastaavat toisiaan vain osit-
tain. TE:n suuruusluokkaan vaikuttaa se, onko luku laskettu paiva-,
viikko- vai kuukausihavainnoista. Vuosikertomuksessa ja puolivuotis-
katsauksessa aktiiviriski lasketaan viikkohavainnoista.
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Kasvuosuuden arvo B Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

9.10.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
135
125
115
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 6,28 %
105 B Kotimaiset osakkeet 0,29 %
W Ulkomaiset osakkeet 93,43 %

95

12.2.2013 18.6.2013 16.10.2013  21.2.2014

Rahaston vertailuindeksi 9.10.20112 alkaen on MSCI World NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat
mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 15,25 - Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,38
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 12,81 11,97 Indeksin volatiliteetti, % 8,96
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 12,54 11,97 Tracking Error, % 0,33
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 12,88 12,02 Sharpen luku 2,20
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 12,65 12,04 Salkun kiertonopeus, % 131,31
Kasvuosuuksia A%, 1 000 kpl 15 029,6 8 944,9 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 907,4 680,5 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,75
Tuotto-osuuksia B', 1 000 kpl 177 21,1 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 1343,9 859,2 .

o TER (Total Expense Ratio) A, % 0,40
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 0,0 8,3 TER (Total E Ratio) B, % 075
Omistajien lukumé&ara 12 413 8 495 otal Expense Ratlo) B, % '
Rahaston arvo, milj. EUR 258,3 146,1 TER (Total Expense Rat'.O) 1, % 0,40
Hallinnointipalkkio** 630,6 317,5 Arvopapereiden IalPakélannon kulut, % 0,00
Sailytyspalkkio** 0,0 B Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,05

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
*1 osuus, ** 1 000 EUR. osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,07

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saant6jensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valilla, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvan luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.

Rahastossa on kaytéssé taysi joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suutta. Tayden joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintaan 0,50 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua.
Menetelmé on ollut kaytdssa 19.56.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kaytossa katsauskauden aikana: merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,10 %.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Rahoitus
Sampo A 43 36,8600 EUR 1,00 166,7 0,06 %
Rahoitus yhteensa 156,7 0,06 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Kone B 2,8 30,5800 EUR 1,00 84,2 0,03 %
Metso 1,8 27,9300 EUR 1,00 50,6 0,02 %
Wartsila 1,4 36,3700 EUR 1,00 49,5 0,02 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 184,3 0,07 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 34,2 5,5500 EUR 1,00 189,6 0,07 %
Informaatioteknologia yhteensa 189,6 0,07 %
Perusteollisuus
UPM-Kymmene 10,1 12,5100 EUR 1,00 126,5 0,05 %
Perusteollisuus yhteensa 126,5 0,05 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 4,9 19,6100 EUR 1,00 95,6 0,04 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 95,6 0,04 %
Osakesijoitukset yhteensa 752,7 0,29 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 752,7 0,29 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Aegon 13,2 6,3820 EUR 1,00 84,4 0,03 %
Akzo Nobel 2,8 54,8100 EUR 1,00 161,4 0,06 %
ASML Holding 3,2 68,0500 EUR 1,00 220,3 0,09 %
Chicago Bridge & Iron Co 1,1 67,5400 UsD 1,37 56,2 0,02 %
CNH Industrial 11,0 74750 EUR 1,00 819 0,03 %
Core Laboratories 0,6 165,1700 UsD 1,37 76,8 0,03 %
Gemalto 0,9 75,4900 EUR 1,00 67,1 0,03 %
Heineken 2,1 52,4700 EUR 1,00 11,8 0,04 %
Heineken Holding 2,2 47,8700 EUR 1,00 105,1 0,04 %
ING Groep 40,6 10,2800 EUR 1,00 4177 0,16 %
Koninklijke Ahold 9,6 13,7650 EUR 1,00 131,6 0,05 %
Koninklijke DSM 1,6 53,0300 EUR 1,00 84,1 0,03 %
Koninklijke KPN 23,6 2,6320 EUR 1,00 62,2 0,02 %
Koninklijke Philips 9,7 23,1350 EUR 1,00 223,9 0,09 %
LyondellBasell Industries 5,0 97,3300 usSD 1,37 3565,3 0,14 %
Nielsen 2,5 48,3900 usSD 1,37 88,7 0,03 %
OCl 1,3 28,4400 EUR 1,00 36,9 0,01 %
QIAGEN 3,6 17,7950 EUR 1,00 62,8 0,02 %
Randstad Holding 1,8 39,3500 EUR 1,00 71,3 0,03 %
Reed Elsevier 10,3 16,7000 EUR 1,00 172,2 0,07 %
Royal Dutch Shell 26,2 2 536,5000 GBP 0,80 2 007,9 0,78 %
Sensata Technologies Holding 2,8 46,6400 usD 1,37 95,7 0,04 %
STMicroelectronics 10,5 6,5380 EUR 1,00 68,7 0,03 %
Unilever 10,7 2 657,6001 GBP 0,80 526,4 0,20 %
Wolters Kluwer 2,8 21,5850 EUR 1,00 60,8 0,02 %
Ziggo 1,6 33,8550 EUR 1,00 55,7 0,02 %
Alankomaat yhteensa 5477,0 212 %
Australia
AGL Energy 7,3 15,4800 AUD 1,45 77,4 0,03 %
ALS Ltd/Queensland 12,3 8,8600 AUD 1,45 74,7 0,03 %
Alumina 67,5 1,3500 AUD 1,45 62,7 0,02 %
Amcor 13,5 10,4300 AUD 1,45 97,0 0,04 %
AMP 28,1 5,3000 AUD 1,45 102,6 0,04 %
APA 4,0 6,8900 AUD 1,45 19,0 0,01 %
Asciano 10,8 5,6300 AUD 1,45 41,8 0,02 %
ASX 2,2 35,6400 AUD 1,45 53,9 0,02 %
Aurizon Holdings 26,6 4,9800 AUD 1,45 91,1 0,04 %
Australia & New Zealand Banking Group 27,9 33,3400 AUD 1,45 640,2 0,25 %
Bendigo and Adelaide Bank 9,0 12,2000 AUD 1,45 75,6 0,03 %
BHP Billiton 21,8 1.896,5000 GBP 0,80 701,5 0,27 %
BHP Billiton ADR 2,5 67,9500 usD 1,37 125,4 0,05 %
Brambles 12,9 9,1900 AUD 1,45 81,4 0,03 %
Caltex Australia 49 21,5700 AUD 1,45 72,5 0,03 %

200 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Maailma Indeksirahasto 4/17

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Coca-Cola Amatil 37 9,4600 AUD 1,45 24,4 0,01 %
Commonwealth Bank of Australia 16,3 80,8800 AUD 1,45 909,4 0,35 %
Computershare 7,8 12,4800 AUD 1,45 66,9 0,03 %
Crown Resorts 5,2 15,1200 AUD 1,45 54,5 0,02 %
CSL 5,8 66,5500 AUD 1,45 264,5 0,10 %
Dexus Property 13,2 1,1100 AUD 1,45 10,1 0,00 %
Fortescue Metals Group 10,4 4,3500 AUD 1,45 31,2 0,01 %
Goodman 20,7 5,0500 AUD 1,45 71,7 0,03 %
GPT Group/The 31,7 3,8400 AUD 1,45 83,7 0,03 %
lluka Resources 25 8,1300 AUD 1,45 14,0 0,01 %
Insurance Australia Group 23,5 5,8400 AUD 1,45 94,4 0,04 %
Leighton Holdings 2,9 19,7300 AUD 1,45 39,7 0,02 %
Lend Lease 5,5 13,1100 AUD 1,45 49,9 0,02 %
Macquarie Group 29 59,6300 AUD 1,45 117,0 0,05 %
Mirvac 374 1,7850 AUD 1,45 46,0 0,02 %
National Australia Bank 25,9 32,7800 AUD 1,45 584,0 0,23 %
Newcrest Mining 3,1 10,6200 AUD 1,45 22,6 0,01 %
Orica 2,4 19,4800 AUD 1,45 31,6 0,01 %
Origin Energy 10,5 14,6200 AUD 1,45 105,2 0,04 %
QBE Insurance Group 1,4 10,8700 AUD 1,45 85,2 0,03 %
Ramsay Health Care 2,7 45,5000 AUD 1,45 84,7 0,03 %
Rio Tinto 3,9 59,3100 AUD 1,45 160,9 0,06 %
Santos 9,6 14,2600 AUD 1,45 94,6 0,04 %
Scentre 63,4 3,2000 AUD 1,45 139,56 0,05 %
Seek 54 15,8500 AUD 1,45 59,2 0,02 %
Sonic Healthcare 4,0 17,3300 AUD 1,45 48,2 0,02 %
Stockland 27,6 3,8800 AUD 1,45 73,6 0,03 %
Suncorp Group 10,7 13,5400 AUD 1,45 100,1 0,04 %
Sydney Airport 1,9 4,2200 AUD 1,45 5,6 0,00 %
Tabcorp Holdings 23,1 3,3600 AUD 1,45 53,3 0,02 %
Tatts Group 6,2 3,2700 AUD 1,45 14,0 0,01 %
Telstra 43,0 5,2100 AUD 1,45 164,3 0,06 %
Toll Holdings 13,2 5,1000 AUD 1,45 46,5 0,02 %
Transurban 21,6 7,3900 AUD 1,45 109,6 0,04 %
Treasury Wine Estates 24,0 5,0100 AUD 1,45 82,7 0,03 %
Wesfarmers 11,9 41,8400 AUD 1,45 3413 0,13 %
Westfield 228 7,1500 AUD 1,45 112,2 0,04 %
Westpac Banking 34,2 33,8800 AUD 1,45 7977 0,31 %
Woodside Petroleum 6,8 41,0700 AUD 1,45 192,56 0,07 %
Woolworths 141 35,2200 AUD 1,45 340,7 0,13 %
WorleyParsons 1,1 17,4100 AUD 1,45 13,2 0,01 %
Australia yhteensa 80471 3.12%
Belgia
Ageas 3,0 29,2150 EUR 1,00 87,9 0,03 %
Anheuser-Busch InBev 8,1 84,1700 EUR 1,00 678,5 0,26 %
Delhaize Group 1,0 49,2200 EUR 1,00 48,8 0,02 %
Groupe Bruxelles Lambert 1,3 75,6600 EUR 1,00 100,7 0,04 %
KBC Groep 2,2 39,8500 EUR 1,00 88,6 0,03 %
Solvay 0,8 126,3500 EUR 1,00 949 0,04 %
ucB 1,0 61,9900 EUR 1,00 63,6 0,02 %
Umicore 2,3 33,9600 EUR 1,00 775 0,03 %
Belgia yhteensa 1240,5 0,48 %
Bermuda
Li & Fung 40,0 11,4800 HKD 10,59 43,4 0,02 %
Nabors Industries 3,7 28,9600 usbD 1,37 79,1 0,03 %
Noble Group 86,0 1,3700 SGD 1,71 69,1 0,03 %
Seadrill 3,0 242,9000 NOK 8,40 86,6 0,03 %
Bermuda yhteensa 2781 0,11 %
Brittilaiset Neitsytsaaret
Michael Kors Holdings 1,6 89,0800 usb 1,37 102,7 0,04 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 102,7 0,04 %
Caymansaaret
MGM China Holdings 24,0 26,9000 HKD 10,59 61,0 0,02 %
Sands China 18,8 58,5500 HKD 10,69 104,0 0,04 %
Wynn Macau 9,6 30,4000 HKD 10,59 27,6 0,01 %
Caymansaaret yhteensa 192,5 0,07 %
Espanja
Abertis Infraestructuras 7,5 16,7450 EUR 1,00 124,9 0,05 %
ACS Actividades de Construccion y Servicios 2,9 33,3600 EUR 1,00 95,8 0,04 %
Amadeus IT Holding 3,6 30,2450 EUR 1,00 106,0 0,04 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 57,1 9,3190 EUR 1,00 532,1 0,21 %
Banco de Sabadell 29,7 2,4830 EUR 1,00 56,3 0,02 %
Banco Popular Espanol 12,9 4,8750 EUR 1,00 62,7 0,02 %
Banco Santander 118,56 76340 EUR 1,00 904,9 0,35 %
Bankia 36,9 1,4180 EUR 1,00 52,3 0,02 %
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CaixaBank 14,5 0,0500 EUR 1,00 65,9 0,03 %
Ferrovial 6,1 16,2550 EUR 1,00 98,7 0,04 %
Gas Natural SDG 45 23,1250 EUR 1,00 102,9 0,04 %
Grifols 1,3 40,0350 EUR 1,00 51,4 0,02 %
Iberdrola 49,1 5,6890 EUR 1,00 274,2 0,11 %
Inditex 2,0 112,6500 EUR 1,00 225,0 0,09 %
International Consolidated Airlines Group 14,7 4,6300 EUR 1,00 68,3 0,03 %
Red Electrica Corp 1,2 66,7300 EUR 1,00 81,3 0,03 %
Repsol 9,7 19,2850 EUR 1,00 186,6 0,07 %
Repsol RIGHT 9,7 0,4850 EUR 1,00 47 0,00 %
Telefonica 41,8 12,5750 EUR 1,00 525,1 0,20 %
Espanja yhteensa 3619,2 1,40 %
Guernsey
Friends Life Group 16,9 314,1500 GBP 0,80 66,2 0,03 %
Guernsey yhteensa 66,2 0,03 %
Hongkong
AIA Group 116,6 38,9500 HKD 10,59 429,0 0,17 %
Bank of East Asia 16,2 32,1500 HKD 10,69 49,2 0,02 %
BOC Hong Kong Holdings 415 22,4500 HKD 10,59 88,0 0,03 %
Cheung Kong Holdings 17,0 137,5000 HKD 10,59 220,8 0,09 %
CLP Holdings 24,5 63,6000 HKD 10,69 1472 0,06 %
Galaxy Entertainment Group 30,0 62,0000 HKD 10,69 175,7 0,07 %
Hang Lung Properties 28,0 23,9000 HKD 10,59 63,2 0,02 %
Hang Seng Bank 7.3 126,6000 HKD 10,69 87,3 0,03 %
Henderson Land Development 12,4 45,3500 HKD 10,59 53,2 0,02 %
Hong Kong & China Gas 55,4 16,9600 HKD 10,59 88,8 0,03 %
Hong Kong Exchanges and Clearing 10,4 144,5000 HKD 10,59 141,9 0,05 %
Hutchison Whampoa 20,0 106,0000 HKD 10,59 200,2 0,08 %
Link REIT/The 21,0 41,7000 HKD 10,59 82,7 0,03 %
MTR 10,0 29,8500 HKD 10,59 28,2 0,01 %
New World Development 50,7 8,8200 HKD 10,69 42,2 0,02 %
Power Assets Holdings 17,0 67,7500 HKD 10,59 108,8 0,04 %
Sino Land 10,0 12,7600 HKD 10,69 12,1 0,00 %
SJM Holdings 20,0 19,4200 HKD 10,69 36,7 0,01 %
Sun Hung Kai Properties 18,0 106,3000 HKD 10,59 180,7 0,07 %
Sun Hung Kai Properties Warrant 1,0 10,1200 HKD 10,59 1,0 0,00 %
Swire Pacific 8,5 95,4000 HKD 10,69 76,6 0,03 %
Techtronic Industries 28,5 24,8500 HKD 10,59 66,9 0,03 %
Wharf Holdings 24,0 55,8000 HKD 10,69 126,5 0,05 %
Wheelock 3,0 32,3500 HKD 10,69 9,2 0,00 %
Hongkong yhteensa 2515,9 0,97 %
Irlanti
Accenture 6,5 81,4100 usb 1,37 387,2 0,15 %
Bank of Ireland 165,8 0,2512 EUR 1,00 41,6 0,02 %
Covidien 41 90,4200 usb 1,37 272,8 0,11 %
CRH 7,0 18,7050 EUR 1,00 131,8 0,05 %
Eaton Corp 49 76,9100 usb 1,37 276,3 0,11 %
Experian 10,1 984,5000 GBP 0,80 124,3 0,05 %
Ingersoll-Rand 2,9 62,7400 usb 1,37 134,2 0,05 %
James Hardie Industries 4,2 13,8400 AUD 1,45 40,1 0,02 %
Kerry Group 1,8 54,7400 EUR 1,00 98,7 0,04 %
Seagate Technology 3,8 56,9200 usb 1,37 157,3 0,06 %
XL Group 3,1 32,6200 usb 1,37 74,0 0,03 %
Irlanti yhteensa 1738,3 0,67 %
Iso-Britannia
3i Group 12,8 402,5000 GBP 0,80 64,1 0,02 %
Aberdeen Asset Management 1,1 451,7000 GBP 0,80 62,4 0,02 %
Admiral Group 3,8 1544,1250 GBP 0,80 73,9 0,03 %
Aggreko 2,1 1 647,5000 GBP 0,80 42,8 0,02 %
AMEC 3,8 1215,0000 GBP 0,80 57,2 0,02 %
Anglo American 11,5 1428,5000 GBP 0,80 205,3 0,08 %
Aon 3,7 90,0200 usb 1,37 2445 0,09 %
ARM Holdings 17,1 882,0000 GBP 0,80 187,9 0,07 %
Associated British Foods 3,4 3045,0000 GBP 0,80 130,56 0,05 %
AstraZeneca 13,3 4 339,0000 GBP 0,80 720,6 0,28 %
Aviva 34,0 508,5000 GBP 0,80 215,8 0,08 %
Barclays 171,8 213,9500 GBP 0,80 458,9 0,18 %
BG Group 36,1 1229,0000 GBP 0,80 5543 0,21 %
BHP Billiton 21,8 1 896,5000 GBP 0,80 515,1 0,20 %
BP 79,1 514,1000 GBP 0,80 11493 0,44 %
British American Tobacco 18,1 3 489,0000 GBP 0,80 786,6 0,30 %
British Land Co 12,2 703,5000 GBP 0,80 107,11 0,04 %
British Sky Broadcasting Group 15,1 906,5550 GBP 0,80 171,0 0,07 %
BT Group 75,7 386,1000 GBP 0,80 364,9 0,14 %
Bunzl 4.4 1 630,0000 GBP 0,80 88,7 0,03 %

202 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Maailma Indeksirahasto 6/17

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Burberry Group 4.5 1 486,0000 GBP 0,80 83,6 0,03 %
Capita 7,6 1 147,0000 GBP 0,80 109,5 0,04 %
Carnival 2,4 2 207,0000 GBP 0,80 66,8 0,03 %
Centrica 51,5 312,5000 GBP 0,80 200,8 0,08 %
Cobham 19,2 313,0000 GBP 0,80 74,8 0,03 %
Compass Group 18,8 1 009,0000 GBP 0,80 236,2 0,09 %
Delphi Automotive 3,9 68,3100 usb 1,37 194,0 0,08 %
Diageo 25,7 1.870,0000 GBP 0,80 599,0 0,23 %
Direct Line Insurance Group 21,3 269,3000 GBP 0,80 71,6 0,03 %
Ensco 1,9 55,2800 usb 1,37 75,5 0,03 %
G4S 23,2 255,1000 GBP 0,80 74,0 0,03 %
GKN 27,4 362,6000 GBP 0,80 1241 0,05 %
GlaxoSmithKline 49,1 1 564,0000 GBP 0,80 959,1 0,37 %
Hammerson 1,6 579,56000 GBP 0,80 83,9 0,03 %
Hargreaves Lansdown 3,3 1248,0000 GBP 0,80 51,2 0,02 %
HSBC Holdings 181,2 592,1000 GBP 0,80 1338,9 0,52 %
IMI 5,8 1 485,8900 GBP 0,80 107,9 0,04 %
Imperial Tobacco Group 75 2 638,0000 GBP 0,80 2473 0,10 %
InterContinental Hotels Group 2.7 2 394,0000 GBP 0,80 80,5 0,03 %
Intertek Group 2,5 2 748,0000 GBP 0,80 86,7 0,03 %
ITV 43,0 178,7000 GBP 0,80 95,8 0,04 %
J Sainsbury 241 316,1200 GBP 0,80 94,9 0,04 %
Johnson Matthey 2,3 3099,0000 GBP 0,80 90,2 0,03 %
Kingfisher 20,7 361,2000 GBP 0,80 93,3 0,04 %
Land Securities Group 1,7 1 035,0000 GBP 0,80 150,6 0,06 %
Legal & General Group 73,9 2249000 GBP 0,80 2074 0,08 %
Liberty Global 1,0 44,0800 usb 1,37 193,8 0,08 %
Lloyds Banking Group 5479 74,3800 GBP 0,80 508,7 0,20 %
London Stock Exchange Group 3,1 2 010,0000 GBP 0,80 77,5 0,03 %
Marks & Spencer Group 13,7 425,9000 GBP 0,80 72,8 0,03 %
Meggitt 10,8 505,0000 GBP 0,80 68,4 0,03 %
National Grid 33,2 842,0000 GBP 0,80 3484 0,13 %
Next 1,9 6 455,0000 GBP 0,80 149,4 0,06 %
Old Mutual 53,6 198,1000 GBP 0,80 132,2 0,05 %
Pearson 10,1 1145,0000 GBP 0,80 1449 0,06 %
Persimmon 5,0 1270,0000 GBP 0,80 78,7 0,03 %
Prudential 27,8 1.340,0000 GBP 0,80 4646 0,18 %
Reckitt Benckiser Group 6,4 5121,8000 GBP 0,80 407,3 0,16 %
Reed Elsevier 10,3 16,7000 EUR 1,00 182,8 0,07 %
Rexam 11,3 532,0000 GBP 0,80 75,1 0,03 %
Rio Tinto 3,9 59,3100 AUD 1,45 514,8 0,20 %
Royal Bank of Scotland Group 21,4 329,7000 GBP 0,80 87,9 0,03 %
RSA Insurance Group 14,2 474,6000 GBP 0,80 84,3 0,03 %
SABMiller 9,2 3397,0000 GBP 0,80 390,7 0,15 %
Sage Group 16,4 386,1000 GBP 0,80 79,1 0,03 %
Schroders 1,4 2 499,0000 GBP 0,80 42,8 0,02 %
Severn Trent 3,0 1920,0000 GBP 0,80 71,0 0,03 %
Smith & Nephew 10,3 1.039,2908 GBP 0,80 1341 0,05 %
Smiths Group 5,3 1 288,0000 GBP 0,80 84,9 0,03 %
SSE 9,7 1 570,0000 GBP 0,80 191,0 0,07 %
Standard Chartered 24,5 1 200,5000 GBP 0,80 3675 0,14 %
Standard Life 18,9 374,5000 GBP 0,80 88,3 0,03 %
Tate & Lyle 6,2 684,5000 GBP 0,80 53,2 0,02 %
Tesco 62,7 285,25600 GBP 0,80 223,3 0,09 %
Travis Perkins 3,0 1 639,0000 GBP 0,80 60,6 0,02 %
Tullow Oil 10,7 854,0000 GBP 0,80 1137 0,04 %
Unilever 10,7 2 657,6001 GBP 0,80 364,2 0,14 %
United Utilities Group 11,0 881,56250 GBP 0,80 120,56 0,05 %
Weir Group 2,8 2 623,0000 GBP 0,80 90,9 0,04 %
Whitbread 1,6 4408,0000 GBP 0,80 82,8 0,03 %
WM Morrison Supermarkets 30,7 183,9000 GBP 0,80 70,5 0,03 %
Vodafone Group 262,0 195,3500 GBP 0,80 638,7 0,25 %
WPP 12,4 1272,0000 GBP 0,80 197,3 0,08 %
Iso-Britannia yhteensa 18 845,4 7,30 %
Israel
Bank Hapoalim BM 9,4 1988,0000 ILS 4,69 39,8 0,02 %
Bank Leumi Le-Israel BM 25,7 1 .333,0000 ILS 4,69 73,1 0,03 %
Bezeq The Israeli Telecommunication 46,6 644,7000 ILS 4,69 64,0 0,02 %
Israel Chemicals 7,9 2944,0000 ILS 4,69 49,3 0,02 %
Israel Corp 0,1 197 200,0000 ILS 4,69 62,6 0,02 %
NICE Systems 1,6 13850,0000 ILS 4,69 48,1 0,02 %
Teva Pharmaceutical Industries 8,3 18 100,0000 ILS 4,69 321,56 0,12 %
Israel yhteensa 658,6 0,25 %
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Assicurazioni Generali 1,7 16,0200 EUR 1,00 187,4 0,07 %
Atlantia 53 20,7900 EUR 1,00 110,7 0,04 %
Banco Popolare SC 4,6 12,0200 EUR 1,00 55,7 0,02 %
Enel 72,3 4,2860 EUR 1,00 310,0 0,12 %
Eni 26,7 19,9200 EUR 1,00 531,6 0,21 %
Fiat 6,3 71900 EUR 1,00 45,6 0,02 %
Intesa Sanpaolo 110,6 2,2620 EUR 1,00 250,2 0,10 %
Luxottica Group 1,9 42,2100 EUR 1,00 78,4 0,03 %
Mediobanca 8,6 7,2650 EUR 1,00 62,5 0,02 %
Saipem 1,9 19,7600 EUR 1,00 36,9 0,01 %
Snam 21,4 4,4240 EUR 1,00 94,7 0,04 %
Telecom ltalia 101,4 0,7265 EUR 1,00 212,8 0,08 %
Terna Rete Elettrica Nazionale 26,6 3,8760 EUR 1,00 103,2 0,04 %
UniCredit 46,2 6,1050 EUR 1,00 282,3 0,11 %
Unione di Banche ltaliane 8,8 6,2950 EUR 1,00 55,2 0,02 %
Italia yhteensa 2 417,2 0,94 %

[tavalta
Andritz 0,6 42,1900 EUR 1,00 26,9 0,01 %
Erste Group Bank 1,6 23,5050 EUR 1,00 38,8 0,02 %
oMV 1,3 32,8000 EUR 1,00 43,4 0,02 %
Raiffeisen Bank International 2,7 23,2950 EUR 1,00 61,9 0,02 %
Voestalpine 1,4 34,6650 EUR 1,00 49,4 0,02 %
Itdvalta yhteensa 220,3 0,09 %

Japani
Advantest 2,1 12562,0000 JPY 1,39 19,0 0,01 %
Aeon 4,4 1246,0000 JPY 1,39 39,6 0,02 %
Aeon Mall 2,6 2 669,0000 JPY 1,39 50,1 0,02 %
Aisin Seiki 1,4 4.030,0000 JPY 1,39 40,7 0,02 %
Ajinomoto 50 1 588,0000 JPY 1,39 57,3 0,02 %
Alfresa Holdings 0,3 6 530,0000 JPY 1,39 14,1 0,01 %
Aozora Bank 9,0 333,0000 JPY 1,39 21,6 0,01 %
Asahi Glass 12,0 597,0000 JPY 1,39 b1,7 0,02 %
Asahi Group Holdings 3,6 3 180,0000 JPY 1,39 82,7 0,03 %
Asahi Kasei 11,0 775,0000 JPY 1,39 61,6 0,02 %
Asics 3,7 2 363,0000 JPY 1,39 63,1 0,02 %
Astellas Pharma 24,9 1.331,0000 JPY 1,39 239,4 0,09 %
Bandai Namco Holdings 1,5 2 372,0000 JPY 1,39 25,7 0,01 %
Bank of Kyoto 4,0 921,0000 JPY 1,39 26,6 0,01 %
Bank of Yokohama 9,0 583,0000 JPY 1,39 379 0,01 %
Benesse Holdings 0,7 4395,0000 JPY 1,39 22,2 0,01 %
Bridgestone 8,0 3545,0000 JPY 1,39 204,8 0,08 %
Brother Industries 2,9 1755,0000 JPY 1,39 36,8 0,01 %
Canon 12,6 3296,0000 JPY 1,39 297,6 0,12 %
Central Japan Railway 1,6 14 450,0000 JPY 1,39 156,5 0,06 %
Chiba Bank 7,0 715,0000 JPY 1,39 36,1 0,01 %
Chubu Electric Power 3,9 1 259,0000 JPY 1,39 35,6 0,01 %
Chugai Pharmaceutical 3,4 2 855,0000 JPY 1,39 70,1 0,03 %
Chugoku Electric Power Co 49 1.382,0000 JPY 1,39 48,9 0,02 %
Credit Saison 2,9 2 108,0000 JPY 1,39 44,2 0,02 %
Dai Nippon Printing 8,0 1 058,0000 JPY 1,39 61,1 0,02 %
Dai-ichi Life Insurance Co 7,6 1 509,0000 JPY 1,39 82,8 0,03 %
Daiichi Sankyo 72 1.890,0000 JPY 1,39 98,3 0,04 %
Daikin Industries 1,9 6 392,0000 JPY 1,39 87,7 0,03 %
Daito Trust Construction 0,8 11 910,0000 JPY 1,39 68,8 0,03 %
Daiwa House Industry 6,0 2 100,0000 JPY 1,39 91,0 0,04 %
Daiwa Securities Group 13,0 877,0000 JPY 1,39 82,3 0,03 %
Dena 2,3 1.370,0000 JPY 1,39 22,8 0,01 %
Denso 5,8 4 .835,0000 JPY 1,39 202,56 0,08 %
Dentsu 1,8 4125,0000 JPY 1,39 53,6 0,02 %
Don Quijote Holdings 1,3 5 650,0000 JPY 1,39 53,0 0,02 %
East Japan Railway 41 7 979,0000 JPY 1,39 236,3 0,09 %
Eisai 2,1 42440000 JPY 1,39 64,4 0,02 %
Electric Power Development 3,0 3290,0000 JPY 1,39 71,3 0,03 %
FANUC 1,9 17 470,0000 JPY 1,39 239,7 0,09 %
Fast Retailing 0,5 33330,0000 JPY 1,39 120,4 0,05 %
Fuji Heavy Industries 5,7 2 805,0000 JPY 1,39 115,5 0,04 %
FUJIFILM Holdings 4,3 2 825,0000 JPY 1,39 87,7 0,03 %
Fujitsu 15,0 759,0000 JPY 1,39 82,2 0,03 %
Fukuoka Financial Group 12,0 489,0000 JPY 1,39 42,4 0,02 %
GungHo Online Entertainment 15,1 654,0000 JPY 1,39 71,3 0,03 %
Hankyu Hanshin Holdings 10,0 578,0000 JPY 1,39 41,7 0,02 %
Hino Motors 49 1.395,0000 JPY 1,39 49,4 0,02 %
Hirose Electric 0,2 15050,0000 JPY 1,39 21,7 0,01 %
Hisamitsu Pharmaceutical 0,3 4 530,0000 JPY 1,39 9,8 0,00 %
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Hitachi 48,0 742,0000 JPY 1,39 257,2 0,10 %
Hitachi Metals 6,0 15634,0000 JPY 1,39 66,5 0,03 %
Honda Motor 14,8 3537,0000 JPY 1,39 378,1 0,15 %
Hoya 47 3366,0000 JPY 1,39 114,3 0,04 %
Hulic 27 1.335,0000 JPY 1,39 26,0 0,01 %
IHI 21,0 472,0000 JPY 1,39 71,6 0,03 %
Inpex 6,6 1 540,0000 JPY 1,39 73,4 0,03 %
Isetan Mitsukoshi Holdings 8,6 1.320,0000 JPY 1,39 82,0 0,03 %
Isuzu Motors 14,0 670,0000 JPY 1,39 67,7 0,03 %
ITOCHU 13,8 1.301,0000 JPY 1,39 129,7 0,05 %
J Front Retailing 4,0 711,0000 JPY 1,39 20,5 0,01 %
Japan Airlines 1,6 5 600,0000 JPY 1,39 64,7 0,03 %
Japan Exchange Group 2,2 2 495,0000 JPY 1,39 39,6 0,02 %
Japan Prime Realty Investment 0,0 363 500,0000 JPY 1,39 63,0 0,02 %
Japan Real Estate Investment 0,0 590 000,0000 JPY 1,39 34,1 0,01 %
Japan Retail Fund Investment 0,0 227 800,0000 JPY 1,39 26,3 0,01 %
Japan Tobacco 12,1 3693,0000 JPY 1,39 3297 0,12 %
JFE Holdings 27 2 091,0000 JPY 1,39 40,8 0,02 %
JGC 3,0 3078,0000 JPY 1,39 66,7 0,03 %
Joyo Bank 9,0 540,0000 JPY 1,39 35,1 0,01 %
JSR 3,8 1738,0000 JPY 1,39 477 0,02 %
JTEKT 5,8 1707,0000 JPY 1,39 71,5 0,03 %
JX Holdings 25,0 542,0000 JPY 1,39 97,9 0,04 %
Kajima 21,0 448,0000 JPY 1,39 67,9 0,03 %
Kakaku.com 5,6 1775,0000 JPY 1,39 71,8 0,03 %
Kansai Electric Power Co 59 955,0000 JPY 1,39 40,7 0,02 %
Kansai Paint 4,0 1 693,0000 JPY 1,39 48,9 0,02 %
Kao 6,5 3987,0000 JPY 1,39 187,2 0,07 %
Kawasaki Heavy Industries 10,0 386,0000 JPY 1,39 27,9 0,01 %
KDDI 5,1 6 179,0000 JPY 1,39 227,6 0,09 %
Keikyu 4,0 910,0000 JPY 1,39 26,3 0,01 %
Keio 10,0 796,0000 JPY 1,39 57,5 0,02 %
Keisei Electric Railway 4,0 1 .009,0000 JPY 1,39 29,2 0,01 %
Keyence 0,6 44 195,0000 JPY 1,39 159,6 0,06 %
Kintetsu 22,0 369,0000 JPY 1,39 58,6 0,02 %
Kirin Holdings 8,0 1 463,0000 JPY 1,39 84,5 0,03 %
Kobe Steel 25,0 152,0000 JPY 1,39 274 0,01 %
Komatsu 9,7 2 352,0000 JPY 1,39 164,8 0,06 %
Konica Minolta 2,5 1.001,0000 JPY 1,39 18,1 0,01 %
Kubota 14,0 1436,0000 JPY 1,39 145,2 0,06 %
Kuraray 1,7 1284,0000 JPY 1,39 15,8 0,01 %
Kyocera 2,8 4.808,0000 JPY 1,39 97,2 0,04 %
Kyushu Electric Power 1,9 1141,0000 JPY 1,39 15,7 0,01 %
Lawson 1,2 7 600,0000 JPY 1,39 65,9 0,08 %
LIXIL Group 2,2 2 734,0000 JPY 1,39 43,4 0,02 %
Makita 0,7 6 260,0000 JPY 1,39 316 0,01 %
Marubeni 15,0 741,0000 JPY 1,39 80,3 0,03 %
Mazda Motor 24,0 475,0000 JPY 1,39 82,3 0,03 %
MEIJI Holdings 1,2 6 710,0000 JPY 1,39 58,2 0,02 %
Mitsubishi 16,7 2 107,0000 JPY 1,39 2389 0,09 %
Mitsubishi Chemical Holdings 15,0 449,0000 JPY 1,39 48,6 0,02 %
Mitsubishi Electric 21,0 1250,0000 JPY 1,39 189,6 0,07 %
Mitsubishi Estate 12,0 2 501,0000 JPY 1,39 216,8 0,08 %
Mitsubishi Gas Chemical 4,0 648,0000 JPY 1,39 18,7 0,01 %
Mitsubishi Heavy Industries 25,0 632,0000 JPY 1,39 1141 0,04 %
Mitsubishi Materials 15,0 355,0000 JPY 1,39 3856 0,01 %
Mitsubishi Motors 11,2 1118,0000 JPY 1,39 90,4 0,04 %
Mitsubishi UFJ Financial Group 138,4 621,0000 JPY 1,39 620,7 0,24 %
Mitsui 19,7 1624,0000 JPY 1,39 2311 0,09 %
Mitsui Fudosan 9,0 3416,0000 JPY 1,39 222,0 0,09 %
Mitsui OSK Lines 6,0 377,0000 JPY 1,39 16,3 0,01 %
Mizuho Financial Group 229,0 208,0000 JPY 1,39 3440 0,13 %
MS&AD Insurance Group Holdings 3,7 2 447,0000 JPY 1,39 65,4 0,03 %
Murata Manufacturing 1,8 9 481,0000 JPY 1,39 123,3 0,05 %
NEC 33,0 323,0000 JPY 1,39 770 0,03 %
NGK Insulators 2,0 2 300,0000 JPY 1,39 33,2 0,01 %
NGK Spark Plug 2,0 2 858,0000 JPY 1,39 41,3 0,02 %
Nidec 1,4 6 216,0000 JPY 1,39 62,9 0,02 %
Nikon 1,9 1 595,0000 JPY 1,39 21,9 0,01 %
Nintendo 0,9 121250000 JPY 1,39 78,8 0,03 %
Nippon Building Fund 0,0 592 000,0000 JPY 1,39 72,7 0,03 %
Nippon Express 20,0 491,0000 JPY 1,39 70,9 0,03 %
Nippon Paint 5,0 2 144,0000 JPY 1,39 774 0,03 %
Nippon Prologis REIT 0,0 236 200,0000 JPY 1,39 68,2 0,03 %
Nippon Steel & Sumitomo Metal 86,0 324,0000 JPY 1,39 201,2 0,08 %
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Nippon Telegraph & Telephone 3,2 6 318,0000 JPY 1,39 146,0 0,06 %
Nippon Yusen 13,0 292,0000 JPY 1,39 27,4 0,01 %
Nissan Motor 21,1 961,0000 JPY 1,39 146,5 0,06 %
Nitori Holdings 0,8 5540,0000 JPY 1,39 32,0 0,01 %
Nitto Denko 1,7 4 747,0000 JPY 1,39 58,3 0,02 %
NKSJ Holdings 4.1 2 728,0000 JPY 1,39 80,8 0,03 %
Nomura Holdings 30,8 717,0000 JPY 1,39 159,56 0,06 %
Nomura Research Institute 0,5 3 190,0000 JPY 1,39 11,56 0,00 %
NSK 3,0 1.317,0000 JPY 1,39 28,5 0,01 %
NTT Data 1,7 3890,0000 JPY 1,39 47,8 0,02 %
NTT DOCOMO 18,5 1732,0000 JPY 1,39 231,4 0,09 %
Obayashi 4,0 723,0000 JPY 1,39 20,9 0,01 %
Odakyu Electric Railway 4,0 975,0000 JPY 1,39 28,2 0,01 %
Oji Holdings 9,0 417,0000 JPY 1,39 27,1 0,01 %
Olympus 2,6 3490,0000 JPY 1,39 65,5 0,03 %
Omron 21 4 270,0000 JPY 1,39 64,8 0,03 %
Ono Pharmaceutical 0,7 8920,0000 JPY 1,39 451 0,02 %
Oriental Land Co 0,8 17 355,0000 JPY 1,39 100,3 0,04 %
ORIX 13,3 1679,0000 JPY 1,39 161,3 0,06 %
Osaka Gas 18,0 426,0000 JPY 1,39 55,4 0,02 %
Otsuka Holdings 3,6 3 140,0000 JPY 1,39 81,6 0,03 %
Panasonic 26,6 1234,0000 JPY 1,39 237,1 0,09 %
Rakuten 6,5 1.309,0000 JPY 1,39 61,5 0,02 %
Resona Holdings 22,2 590,0000 JPY 1,39 94,6 0,04 %
Ricoh 7,0 1 207,0000 JPY 1,39 61,0 0,02 %
Rohm 2,1 5810,0000 JPY 1,39 88,1 0,03 %
Santen Pharmaceutical 2,0 5700,0000 JPY 1,39 82,3 0,03 %
SBI Holdings 0,9 1240,0000 JPY 1,39 8,1 0,00 %
Secom 2,2 6 190,0000 JPY 1,39 98,4 0,04 %
Sega Sammy Holdings 2,6 1 993,0000 JPY 1,39 374 0,01 %
Seiko Epson 27 4.310,0000 JPY 1,39 84,0 0,08 %
Sekisui Chemical 6,0 1.173,0000 JPY 1,39 50,8 0,02 %
Sekisui House 6,0 1.389,0000 JPY 1,39 60,2 0,02 %
Seven & | Holdings 6,9 4 268,0000 JPY 1,39 212,7 0,08 %
Sharp 7,0 325,0000 JPY 1,39 16,4 0,01 %
Shikoku Electric Power 1,6 1414,0000 JPY 1,39 16,3 0,01 %
Shimamura 0,2 9960,0000 JPY 1,39 14,4 0,01 %
Shimano 1,4 11 240,0000 JPY 1,39 13,7 0,04 %
Shin-Etsu Chemical 3,8 6 158,0000 JPY 1,39 169,0 0,07 %
Shinsei Bank 11,0 228,0000 JPY 1,39 18,1 0,01 %
Shionogi 2,0 2 114,0000 JPY 1,39 30,5 0,01 %
Shiseido 41 1 847,0000 JPY 1,39 54,7 0,02 %
Shizuoka Bank 4,0 1 095,0000 JPY 1,39 31,6 0,01 %
SMC 0,4 27 110,0000 JPY 1,39 78,3 0,08 %
SoftBank 9,7 7 543,0000 JPY 1,39 528,56 0,20 %
Sony 13,0 1 682,0000 JPY 1,39 167,9 0,06 %
Sumitomo 10,6 1.368,0000 JPY 1,39 103,7 0,04 %
Sumitomo Chemical 21,0 383,0000 JPY 1,39 58,1 0,02 %
Sumitomo Electric Industries 8,7 1 425,0000 JPY 1,39 89,5 0,03 %
Sumitomo Heavy Industries 16,0 482,0000 JPY 1,39 55,7 0,02 %
Sumitomo Metal Mining 4,0 1 645,0000 JPY 1,39 475 0,02 %
Sumitomo Mitsui Financial Group 11,3 4 244,0000 JPY 1,39 346,4 0,13 %
Sumitomo Mitsui Financial Group ADR 10,9 8,4600 usbD 1,37 67,5 0,03 %
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 46,0 463,0000 JPY 1,39 1563,8 0,06 %
Sumitomo Realty & Development 3,0 4 347,0000 JPY 1,39 94,2 0,04 %
Sumitomo Rubber Industries 0,9 1 462,0000 JPY 1,39 9,5 0,00 %
Suntory Beverage & Food 2,4 3975,0000 JPY 1,39 68,9 0,03 %
Suruga Bank 4,0 1 966,0000 JPY 1,39 56,8 0,02 %
Suzuki Motor 41 3173,0000 JPY 1,39 94,0 0,04 %
Sysmex 2,4 3805,0000 JPY 1,39 66,0 0,03 %
T&D Holdings 5,9 1.377,0000 JPY 1,39 58,7 0,02 %
Taiheiyo Cement 12,0 408,0000 JPY 1,39 35,4 0,01 %
Taisei 12,0 561,0000 JPY 1,39 48,6 0,02 %
Takashimaya 3,0 983,0000 JPY 1,39 21,3 0,01 %
Takeda Pharmaceutical 7,5 4 699,0000 JPY 1,39 2545 0,10 %
TDK 0,8 4 750,0000 JPY 1,39 27,4 0,01 %
Terumo 4,0 2 265,0000 JPY 1,39 65,4 0,03 %
Tobu Railway 8,0 530,0000 JPY 1,39 30,6 0,01 %
Toho Gas 11,0 557,0000 JPY 1,39 443 0,02 %
Tohoku Electric Power 2,6 1189,0000 JPY 1,39 22,3 0,01 %
Tokio Marine Holdings 8,3 3332,0000 JPY 1,39 199,7 0,08 %
Tokyo Electric Power 8,6 422,0000 JPY 1,39 25,9 0,01 %
Tokyo Electron 1,8 6 848,0000 JPY 1,39 89,0 0,03 %
Tokyo Gas 23,0 592,0000 JPY 1,39 98,3 0,04 %
Tokyo Tatemono 10,0 937,0000 JPY 1,39 67,7 0,03 %
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Tokyu 12,0 718,0000 JPY 1,39 62,2 0,02 %
Tokyu Fudosan Holdings 9,0 799,0000 JPY 1,39 51,9 0,02 %
TonenGeneral Sekiyu 4,0 962,0000 JPY 1,39 27,8 0,01 %
Toray Industries 15,0 666,0000 JPY 1,39 72,2 0,03 %
Toshiba 33,0 473,0000 JPY 1,39 12,7 0,04 %
TOTO 50 1.365,0000 JPY 1,39 49,3 0,02 %
Toyo Suisan Kaisha 1,0 3 125,0000 JPY 1,39 22,6 0,01 %
Toyota Industries 1,3 5 230,0000 JPY 1,39 491 0,02 %
Toyota Motor 25,7 6 084,0000 JPY 1,39 1129,3 0,44 %
Toyota Motor ADR 1,0 119,6900 usb 1,37 84,6 0,03 %
Toyota Tsusho 1,8 2913,0000 JPY 1,39 37,9 0,01 %
Trend Micro 0,9 3335,0000 JPY 1,39 21,7 0,01 %
Unicharm 1,3 6 037,0000 JPY 1,39 56,7 0,02 %
West Japan Railway 1,6 4 460,0000 JPY 1,39 51,5 0,02 %
Yahoo Japan 78 468,0000 JPY 1,39 26,4 0,01 %
Yakult Honsha 0,7 5 130,0000 JPY 1,39 25,9 0,01 %
Yamada Denki 41 361,0000 JPY 1,39 10,7 0,00 %
Yamaha 50 1 601,0000 JPY 1,39 57,8 0,02 %
Yamaha Motor 2,2 1 743,0000 JPY 1,39 27,7 0,01 %
Yamato Holdings 4.6 2 099,0000 JPY 1,39 69,7 0,03 %
Yokogawa Electric 47 1281,0000 JPY 1,39 43,5 0,02 %
Japani yhteensa 19 974,6 773 %
Jersey
Randgold Resources 1,3 4 .861,0000 GBP 0,80 76,7 0,03 %
Shire 6,0 4 598,0000 GBP 0,80 3433 0,13 %
Wolseley 3,7 3200,7000 GBP 0,80 146,7 0,06 %
Jersey yhteensa 566,6 0,22 %
Kanada
Agnico Eagle Mines 2,8 40,0200 CAD 1,46 76,8 0,03 %
Agrium 1,3 98,2300 CAD 1,46 86,4 0,03 %
Alimentation Couche Tard 3,3 29,0800 CAD 1,46 65,8 0,03 %
ARC Resources 2,6 32,0700 CAD 1,46 571 0,02 %
Athabasca Oil 11,2 7,4900 CAD 1,46 57,5 0,02 %
Bank of Montreal 7,3 78,6700 CAD 1,46 393,6 0,15 %
Bank of Nova Scotia 12,4 71,3700 CAD 1,46 605,6 0,23 %
Barrick Gold 10,0 19,1100 CAD 1,46 131,0 0,05 %
BCE 2,6 48,4900 CAD 1,46 86,0 0,08 %
BlackBerry 4.1 10,6500 CAD 1,46 30,3 0,01 %
Bombardier 1,9 3,7550 CAD 1,46 30,6 0,01 %
Brookfield Asset Management 6,4 46,8500 CAD 1,46 2041 0,08 %
Cameco 3,0 20,8400 CAD 1,46 42,3 0,02 %
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada 3,5 97,3300 CAD 1,46 236,6 0,09 %
Canadian National Railway 9,5 69,6700 CAD 1,46 454,9 0,18 %
Canadian Natural Resources 9,5 49,0900 CAD 1,46 319,2 0,12 %
Canadian Oil Sands 49 24,1600 CAD 1,46 81,9 0,03 %
Canadian Pacific Railway 1,4 194,1400 CAD 1,46 191,3 0,07 %
Canadian Tire 0,7 102,0900 CAD 1,46 49,0 0,02 %
Cenovus Energy 6,3 34,4100 CAD 1,46 149,5 0,06 %
CGlI Group 2,0 38,1300 CAD 1,46 52,3 0,02 %
Crescent Point Energy 3,2 46,8400 CAD 1,46 103,56 0,04 %
Dollarama 0,7 88,2800 CAD 1,46 42,3 0,02 %
Eldorado Gold 14,0 7,9000 CAD 1,46 75,8 0,03 %
Empire 0,8 70,9000 CAD 1,46 38,9 0,02 %
Enbridge 7,2 50,6350 CAD 1,46 248,6 0,10 %
Encana 9,0 25,2800 CAD 1,46 156,2 0,06 %
Enerplus 3,8 26,6300 CAD 1,46 69,3 0,03 %
Fairfax Financial Holdings 0,2 504,6500 CAD 1,46 69,2 0,03 %
Finning International 3,0 29,7500 CAD 1,46 61,2 0,02 %
First Quantum Minerals 5,0 22,4200 CAD 1,46 76,1 0,03 %
Fortis Inc/Canada 2,4 32,4200 CAD 1,46 53,3 0,02 %
Franco-Nevada 1,4 59,9900 CAD 1,46 57,6 0,02 %
Gildan Activewear 1,4 62,6500 CAD 1,46 60,1 0,02 %
Goldcorp 5,9 29,2500 CAD 1,46 117,6 0,05 %
Great-West Lifeco 2,3 29,9600 CAD 1,46 47,2 0,02 %
Husky Energy 3,7 34,3200 CAD 1,46 87,9 0,03 %
Imperial Oil 3,0 56,0600 CAD 1,46 115,8 0,04 %
Intact Financial 2.1 73,3200 CAD 1,46 103,1 0,04 %
Inter Pipeline 4.4 33,0600 CAD 1,46 99,7 0,04 %
Kinross Gold 9,4 4,2800 CAD 1,46 27,7 0,01 %
Loblaw Cos 2,5 47,8100 CAD 1,46 82,9 0,03 %
Magna International 2,3 115,3000 CAD 1,46 181,4 0,07 %
Manulife Financial 17,1 21,1600 CAD 1,46 248,6 0,10 %
Methanex 1,0 66,1100 CAD 1,46 45,3 0,02 %
Metro 1,8 65,7400 CAD 1,46 81,9 0,03 %
National Bank of Canada 2,5 45,3500 CAD 1,46 79,2 0,03 %
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New Gold 16,6 6,6000 CAD 1,46 75,1 0,03 %
Onex 1,3 66,6900 CAD 1,46 59,4 0,02 %
Open Text 1,6 51,2700 CAD 1,46 56,2 0,02 %
Pacific Rubiales Energy 3,1 21,1900 CAD 1,46 45,0 0,02 %
Pembina Pipeline 27 45,4200 CAD 1,46 84,0 0,03 %
Pengrowth Energy 13,2 7,6500 CAD 1,46 69,2 0,03 %
Penn West Petroleum 9,4 10,4000 CAD 1,46 67,0 0,03 %
Peyto Exploration & Development 23 40,0200 CAD 1,46 63,1 0,02 %
Power Corp of Canada 5,6 29,6300 CAD 1,46 113,6 0,04 %
Power Financial 21 33,0600 CAD 1,46 47,6 0,02 %
Rogers Communications 34 42,9900 CAD 1,46 100,4 0,04 %
Royal Bank of Canada 14,4 76,5100 CAD 1,46 756,9 0,29 %
Saputo 1,2 63,4600 CAD 1,46 52,2 0,02 %
Shaw Communications 6,2 27,3800 CAD 1,46 17,0 0,05 %
Silver Wheaton 3,7 27,1600 CAD 1,46 69,6 0,03 %
SNC-Lavalin Group 1,3 55,8500 CAD 1,46 48,8 0,02 %
Sun Life Financial 5,3 39,3100 CAD 1,46 143,7 0,06 %
Suncor Energy 15,8 45,3100 CAD 1,46 489,0 0,19 %
Talisman Energy 6,2 11,2700 CAD 1,46 48,0 0,02 %
Teck Resources 6,0 23,7200 CAD 1,46 97,3 0,04 %
TELUS 1,8 39,9900 CAD 1,46 132,4 0,05 %
Thomson Reuters 4.6 38,7400 CAD 1,46 123,0 0,05 %
Tim Hortons 1,5 58,2950 CAD 1,46 59,9 0,02 %
Toronto-Dominion Bank/The 18,1 55,1500 CAD 1,46 682,5 0,26 %
Tourmaline QOil 1,7 56,1400 CAD 1,46 65,4 0,03 %
TransAlta 4,2 13,0000 CAD 1,46 374 0,01 %
TransCanada 7,0 50,9900 CAD 1,46 243,6 0,09 %
Turquoise Hill Resources 22,0 3,6000 CAD 1,46 52,8 0,02 %
Yamana Gold 8,2 8,6000 CAD 1,46 48,2 0,02 %
Kanada yhteensa 9 880,5 3,82 %
Liberia
Royal Caribbean Cruises 2,4 55,3000 uUsD 1,37 95,1 0,04 %
Liberia yhteensa 95,1 0,04 %
Luxemburg
ArcelorMittal 12,8 10,8200 EUR 1,00 138,0 0,05 %
Millicom Int. Cellular SDB 0,8 612,5000 SEK 9,17 56,1 0,02 %
SES 3,7 27,5700 EUR 1,00 100,7 0,04 %
Subsea 7 S.A. 2,4 114,2000 NOK 8,40 32,6 0,01 %
Tenaris 6,2 17,2200 EUR 1,00 106,9 0,04 %
Luxemburg yhteensa 434,3 0,17 %
Mansaari
Genting Singapore 50,0 1,3300 SGD 1,71 39,0 0,02 %
Mansaari yhteensa 39,0 0,02 %
Norja
DNB 11 111,7000 NOK 8,40 147,3 0,06 %
Norsk Hydro 22,1 32,8400 NOK 8,40 86,4 0,03 %
Orkla 16,0 54,7000 NOK 8,40 104,3 0,04 %
Statoil 9,8 188,8000 NOK 8,40 220,5 0,09 %
Telenor 10,0 139,2000 NOK 8,40 165,0 0,06 %
Yara International 1,8 307,8000 NOK 8,40 64,6 0,02 %
Norja yhteensa 788,0 0,31 %
Panama
Carnival 2,4 2 207,0000 GBP 0,80 98,4 0,04 %
Panama yhteensa 98,4 0,04 %
Portugali
EDP - Energias de Portugal 21,8 3,6550 EUR 1,00 79,6 0,03 %
Galp Energia SGPS 5,6 13,3300 EUR 1,00 74,3 0,03 %
Portugali yhteensa 153,9 0,06 %
Ranska
Accor 2,3 37,9850 EUR 1,00 877 0,03 %
Air Liquide 3,8 98,7500 EUR 1,00 374,0 0,14 %
Alcatel-Lucent 21,4 2,6440 EUR 1,00 56,6 0,02 %
Alstom 3,2 26,7400 EUR 1,00 86,6 0,03 %
AtoS 1,0 61,0400 EUR 1,00 63,7 0,02 %
AXA 19,0 17,4200 EUR 1,00 3314 0,13 %
BNP Paribas 11 49,4200 EUR 1,00 5473 0,21 %
Bouygues 1,7 30,3350 EUR 1,00 50,8 0,02 %
Bureau Veritas 356 20,2400 EUR 1,00 70,4 0,03 %
Cap Gemini 1,2 52,1000 EUR 1,00 64,3 0,02 %
Carrefour 5,6 27,0500 EUR 1,00 150,9 0,06 %
Casino Guichard Perrachon 1,0 97,1700 EUR 1,00 95,1 0,04 %
Christian Dior 0,6 145,8500 EUR 1,00 83,7 0,03 %
Cie de St-Gobain 5,7 41,1250 EUR 1,00 233,8 0,09 %
Cie Generale des Etablissements Michelin 2,2 87,7200 EUR 1,00 190,2 0,07 %
Credit Agricole 10,6 10,3450 EUR 1,00 109,2 0,04 %
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Danone 45 54,4700 EUR 1,00 246,3 0,10 %
Dassault Systemes 0,5 93,9500 EUR 1,00 49,7 0,02 %
Edenred 1,9 22,0500 EUR 1,00 40,9 0,02 %
Electricite de France 1,9 23,1450 EUR 1,00 44,3 0,02 %
Essilor International 1,7 77,6800 EUR 1,00 133,2 0,05 %
Eutelsat Communications 3,0 25,3650 EUR 1,00 75,2 0,03 %
GDF Suez 12,6 20,1100 EUR 1,00 251,9 0,10 %
Groupe Eurotunnel 6,0 9,8970 EUR 1,00 59,3 0,02 %
lliad 0,3 222,3500 EUR 1,00 64,9 0,03 %
Kering 0,6 160,56000 EUR 1,00 101,1 0,04 %
Lafarge 1,7 63,3100 EUR 1,00 110,3 0,04 %
Legrand 4,0 44,8300 EUR 1,00 178,4 0,07 %
'Oreal 2,6 126,3500 EUR 1,00 3307 0,13 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2,7 141,6000 EUR 1,00 380,3 0,15 %
Natixis 13,0 4,6740 EUR 1,00 60,5 0,02 %
Orange 21,3 11,6550 EUR 1,00 246,5 0,10 %
Pernod Ricard 2,1 87,9900 EUR 1,00 184,2 0,07 %
Publicis Groupe 1,6 61,9700 EUR 1,00 99,3 0,04 %
Renault 2,2 66,3100 EUR 1,00 1446 0,06 %
Rexel 5,3 17,0250 EUR 1,00 89,6 0,03 %
Sanofi 11,9 77,9300 EUR 1,00 931,0 0,36 %
Schneider Electric 5,2 69,0500 EUR 1,00 358,8 0,14 %
SCOR 1,8 25,2750 EUR 1,00 449 0,02 %
Societe Generale 8,2 38,3850 EUR 1,00 314,4 0,12 %
Sodexo 1,1 78,6900 EUR 1,00 90,1 0,03 %
Technip 1,2 80,0900 EUR 1,00 92,2 0,04 %
Total 20,9 52,6800 EUR 1,00 1100,3 0,43 %
Unibail-Rodamco 1,2 212,8500 EUR 1,00 253,3 0,10 %
Valeo 0,9 98,6400 EUR 1,00 85,6 0,03 %
Wendel 0,7 104,4500 EUR 1,00 73,4 0,03 %
Veolia Environnement 5,2 13,9850 EUR 1,00 72,2 0,03 %
Vinci 4.6 54,8300 EUR 1,00 252,5 0,10 %
Vivendi 10,4 17,9850 EUR 1,00 187,6 0,07 %
Zodiac Aerospace 2,4 24,6600 EUR 1,00 58,2 0,02 %
Ranska yhteensa 9401,4 3,64 %
Ruotsi
Alfa Laval b4 173,1000 SEK 9,17 102,1 0,04 %
Assa Abloy B 3,9 339,2000 SEK 9,17 145,0 0,06 %
Atlas Copco A 7,8 193,7000 SEK 9,17 165,7 0,06 %
Atlas Copco B 47 178,8000 SEK 9,17 90,8 0,04 %
Electrolux B 4,2 168,2000 SEK 9,17 76,2 0,03 %
Ericsson B 26,1 80,8000 SEK 9,17 230,0 0,09 %
Getinge B 1,8 176,8000 SEK 9,17 34,9 0,01 %
Hennes & Mauritz B 8,0 292,7000 SEK 9,17 256,5 0,10 %
Hexagon B 3,2 215,8000 SEK 9,17 74,2 0,03 %
Investor B 59 251,3000 SEK 9,17 161,8 0,06 %
Kinnevik B 22 285,1000 SEK 9,17 69,4 0,03 %
Nordea Bank 319 94,6500 SEK 9,17 329,6 0,13 %
Sandvik 9,0 91,3000 SEK 9,17 89,9 0,03 %
SCAB 6,3 174,4000 SEK 9,17 119,4 0,05 %
SEB A 17,4 89,3000 SEK 9,17 169,4 0,07 %
Skanska B 78 1562,6000 SEK 9,17 129,9 0,05 %
SKF B 5,0 171,1000 SEK 9,17 93,1 0,04 %
Swedbank A 6,9 177,0000 SEK 9,17 132,4 0,05 %
Swedish Match 1,8 231,8000 SEK 9,17 46,3 0,02 %
Svenska Handelsbanken A 4,0 326,5000 SEK 9,17 142,8 0,06 %
Tele2 B 47 78,4500 SEK 9,17 39,9 0,02 %
TeliaSonera 22,9 48,9900 SEK 9,17 122,3 0,05 %
Volvo B 16,5 91,8500 SEK 9,17 165,0 0,06 %
Ruotsi yhteensa 2986,5 1,16 %
Saksa
Adidas 1,7 74,0000 EUR 1,00 129,0 0,05 %
Allianz 47 122,1500 EUR 1,00 573,56 0,22 %
BASF 9,3 85,3400 EUR 1,00 789,9 0,31 %
Bayer 7.9 103,4500 EUR 1,00 814,56 0,32 %
Bayerische Motoren Werke 1,1 70,1800 EUR 1,00 355,7 0,14 %
Beiersdorf 08 70,7000 EUR 1,00 58,6 0,02 %
Brenntag 0,8 131,8000 EUR 1,00 102,1 0,04 %
Commerzbank 8,0 11,4700 EUR 1,00 91,8 0,04 %
Continental 1,0 169,1500 EUR 1,00 177,3 0,07 %
Daimler 8,7 68,2100 EUR 1,00 5929 0,23 %
Deutsche Bank 10,5 25,6900 EUR 1,00 270,3 0,10 %
Deutsche Boerse 1,7 56,8500 EUR 1,00 947 0,04 %
Deutsche Post 9,7 26,4400 EUR 1,00 256,0 0,10 %
Deutsche Telekom 30,9 12,8750 EUR 1,00 398,3 0,15 %
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E.ON 16,4 15,0600 EUR 1,00 246,6 0,10 %
Fresenius 1,6 108,9000 EUR 1,00 168,9 0,06 %
Fresenius Medical Care 1,7 49,1350 EUR 1,00 85,8 0,03 %
GEA Group 3,8 34,6200 EUR 1,00 131,0 0,05 %
HeidelbergCement 1,6 62,1400 EUR 1,00 97,9 0,04 %
Henkel 1,1 73,7200 EUR 1,00 264,7 0,10 %
Infineon Technologies 13,7 9,1300 EUR 1,00 125,2 0,05 %
K+S 0,6 24,0800 EUR 1,00 14,1 0,01 %
Linde 1,7 155,4500 EUR 1,00 267,1 0,10 %
MAN 0,8 90,2700 EUR 1,00 74,7 0,03 %
Merck KGaA 1,3 63,5900 EUR 1,00 84,2 0,03 %
Muenchener Rueckversicherungs 1,7 162,0500 EUR 1,00 282,3 0,11 %
OSRAM Licht 1,4 36,1450 EUR 1,00 49,0 0,02 %
Porsche Automobil Holding 1,3 76,0700 EUR 1,00 95,6 0,04 %
ProSiebenSat.1 Media 1,5 32,5500 EUR 1,00 47,6 0,02 %
RWE 4.1 31,4500 EUR 1,00 128,6 0,05 %
SAP 8,7 56,8000 EUR 1,00 493,4 0,19 %
Siemens 8,7 96,5800 EUR 1,00 837,0 0,32 %
ThyssenKrupp 4,0 21,3600 EUR 1,00 85,7 0,03 %
Volkswagen 0,4 188,8000 EUR 1,00 315,4 0,12 %
Saksa yhteensa 8589,2 3,33 %
Singapore
Ascendas Real Estate Investment Trust 16,0 2,3000 SGD 1,71 21,6 0,01 %
Avago Technologies 2,0 71,8200 usb 1,37 105,1 0,04 %
CapitaLand 51,0 3,2000 SGD 1,71 95,7 0,04 %
City Developments 3,0 10,2300 SGD 1,71 18,0 0,01 %
DBS Group Holdings 19,0 16,7500 SGD 1,71 186,7 0,07 %
Global Logistic Properties 440 2,7000 SGD 1,71 69,7 0,03 %
Jardine Cycle & Carriage 1,0 44,2600 SGD 1,71 26,0 0,01 %
Keppel 15,0 10,7900 SGD 1,71 95,0 0,04 %
Oversea-Chinese Banking 27,0 9,5500 SGD 1,71 151,3 0,06 %
Sembcorp Industries 14,0 5,3700 SGD 1,71 441 0,02 %
Sembcorp Marine 6,0 4,1000 SGD 1,71 14,4 0,01 %
Singapore Airlines 6,0 10,3700 SGD 1,71 36,5 0,01 %
Singapore Exchange 5,0 6,9500 SGD 1,71 20,4 0,01 %
Singapore Press Holdings 7,0 41700 SGD 1,71 17,1 0,01 %
Singapore Telecommunications 75,0 3,8500 SGD 1,71 169,4 0,07 %
United Overseas Bank 13,0 22,6200 SGD 1,71 171,8 0,07 %
Wilmar International 23,0 3,1900 SGD 1,71 43,0 0,02 %
Singapore yhteensa 1285,8 0,50 %
Sveitsi
ABB 25,4 20,4100 CHF 1,22 426,0 0,16 %
ACE 3,8 103,6500 usD 1,37 286,8 0,11 %
Actelion 0,9 112,0000 CHF 1,22 78,9 0,08 %
Adecco 1,9 72,9000 CHF 1,22 116,1 0,04 %
Aryzta 1,7 84,1500 CHF 1,22 118,7 0,05 %
Cie Financiere Richemont 5,2 93,5000 CHF 1,22 398,3 0,15 %
Credit Suisse Group 15,1 25,4300 CHF 1,22 315,2 0,12 %
Geberit 0,4 310,6000 CHF 1,22 100,56 0,04 %
Givaudan 0,1 1486,0000 CHF 1,22 138,2 0,05 %
Glencore 93,0 326,6450 GBP 0,80 379,3 0,15 %
Holcim 1,9 77,9000 CHF 1,22 124,9 0,05 %
Julius Baer Group 2,5 36,6700 CHF 1,22 75,9 0,03 %
Kuehne + Nagel International 1,0 118,1000 CHF 1,22 93,5 0,04 %
Lindt & Spruengli 0,0 4503,0000 CHF 1,22 74,1 0,03 %
Nestle 31,3 68,8000 CHF 1,22 1772,3 0,69 %
Noble Corp 2,3 33,2000 usD 1,37 56,1 0,02 %
Novartis 21,9 80,2500 CHF 1,22 1446,9 0,56 %
Partners Group Holding 0,3 243,3000 CHF 1,22 69,3 0,03 %
Pentair 2.1 72,6400 usD 1,37 13,2 0,04 %
Roche Holding 6,6 265,4000 CHF 1,22 1433,2 0,55 %
Schindler Holding 1,0 134,6000 CHF 1,22 108,1 0,04 %
SGS 0,1 2 120,0000 CHF 1,22 99,4 0,04 %
Sika 0,0 3 620,0000 CHF 1,22 89,4 0,08 %
Sonova Holding 0,6 135,5000 CHF 1,22 66,2 0,03 %
Swatch Group 0,7 98,9000 CHF 1,22 216,1 0,08 %
Swiss Life Holding 0,4 211,0000 CHF 1,22 68,2 0,03 %
Swiss Prime Site 11 73,4500 CHF 1,22 64,7 0,03 %
Swiss Re 356 78,9500 CHF 1,22 2077 0,09 %
Swisscom 0,3 517,5000 CHF 1,22 148,2 0,06 %
Syngenta 1,0 329,9000 CHF 1,22 266,6 0,10 %
TE Connectivity 4.4 61,9300 uUsbD 1,37 197,4 0,08 %
Transocean 3,9 39,6800 CHF 1,22 126,2 0,05 %
Tyco International 6,7 45,6200 ush 1,37 223,5 0,09 %
UBS 37,2 16,3000 CHF 1,22 4994 0,19 %

210 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Maailma Indeksirahasto 14/17

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Weatherford International 9,2 22,6900 usbD 1,37 1562,7 0,06 %
Zurich Insurance Group 1,6 266,5000 CHF 1,22 343,4 0,13 %
Sveitsi yhteensa 10 514,6 4,07 %
Tanska
A.P. Moller - Meersk A 0,1 12860,0000 DKK 7,46 86,2 0,03 %
A.P. Moller - Meersk B 0,1 13 550,0000 DKK 7,46 169,9 0,06 %
Carlsberg B 1,2 586,0000 DKK 7,46 96,5 0,04 %
Coloplast B 1,4 492,1000 DKK 7,46 89,1 0,03 %
Danske Bank 6,7 155,0000 DKK 7,46 140,0 0,05 %
DSV 3,1 178,4000 DKK 7,46 74,3 0,03 %
Novo Nordisk B 20,2 250,7000 DKK 7,46 678,6 0,26 %
Novozymes B 3,2 273,6000 DKK 7,46 116,1 0,04 %
Pandora 1,4 418,4000 DKK 746 75,8 0,03 %
TDC 5,6 56,5000 DKK 7,46 427 0,02 %
Vestas Wind Systems 23 277,0000 DKK 7,46 84,4 0,03 %
Tanska yhteensa 1643,8 0,64 %
Uusi-Seelanti
Fletcher Building 5,1 8,7900 NZD 1,66 28,9 0,01 %
Telecom Corp of New Zealand 16,5 2,7400 NzD 1,56 29,0 0,01 %
Uusi-Seelanti yhteensa 57,8 0,02 %
Yhdysvallat
3M 71 143,4000 usD 1,37 750,1 0,29 %
Abbott Laboratories 16,4 40,9000 usD 1,37 489,9 0,19 %
AbbVie 16,1 56,4300 usD 1,37 666,38 0,26 %
Actavis 1,7 223,7700 usSD 1,37 2847 0,11 %
Activision Blizzard 6,3 22,0000 UsD 1,37 101,56 0,04 %
Adobe Systems 4,3 72,5600 UsD 1,37 2972 0,09 %
Advance Auto Parts 11 135,4200 usD 1,37 107,2 0,04 %
AES 9,4 15,5900 usD 1,37 106,9 0,04 %
Aetna 3,8 82,4000 usD 1,37 230,1 0,09 %
Affiliated Managers Group 0,6 204,9900 UsD 1,37 92,3 0,04 %
Aflac 5,2 62,5500 usSD 1,37 236,5 0,09 %
AGCO 1,9 56,7850 usD 1,37 774 0,03 %
Agilent Technologies 2,6 57,6800 UsD 1,37 109,6 0,04 %
Air Products & Chemicals 2,0 128,6700 usD 1,37 184,4 0,07 %
Airgas 1,0 108,7800 usD 1,37 76,1 0,03 %
Akamai Technologies 1,8 60,9700 usD 1,37 80,0 0,03 %
Alcoa 10,8 14,7690 usD 1,37 116,3 0,05 %
Alexion Pharmaceuticals 1,6 1566,7600 uUsD 1,37 185,9 0,07 %
Allergan 2.8 171,1000 UsD 1,37 351,2 0,14 %
Alliance Data Systems 0,4 282,8700 UsD 1,37 92,1 0,04 %
Allstate 5,3 58,8300 usD 1,37 29274 0,09 %
Altera 4,3 34,6400 usD 1,37 108,3 0,04 %
Altria Group 21,3 41,9700 usD 1,37 653,5 0,25 %
Amazon.com 3,8 323,6300 usD 1,37 893,1 0,35 %
Ameren 4,0 40,6500 UsD 1,37 118,4 0,05 %
American Airlines Group 2,5 44,0000 UsD 1,37 79,5 0,03 %
American Capital Agency 4,3 23,4100 uUsD 1,37 73,4 0,03 %
American Electric Power 5,3 55,5300 UsD 1,37 214,3 0,08 %
American Express 9,6 94,7900 usD 1,37 667,9 0,26 %
American International Group 15,0 54,6400 usD 1,37 598,9 0,23 %
American Realty Capital Properties 10,1 12,4600 UsD 1,37 91,8 0,04 %
American Tower 3,4 89,1200 UsD 1,37 220,6 0,09 %
Ameriprise Financial 2.1 119,7700 UsD 1,37 185,3 0,07 %
AmerisourceBergen 2.1 72,6000 UsD 1,37 11,3 0,04 %
AMETEK 2,8 52,5900 usSD 1,37 108,0 0,04 %
Amgen 7,6 118,7800 usD 1,37 660,38 0,26 %
Amphenol 2,4 96,1500 usD 1,37 170,1 0,07 %
Anadarko Petroleum 4.8 109,3800 UsD 1,37 385,3 0,15 %
Analog Devices 4,0 53,7100 UsD 1,37 158,1 0,06 %
Annaly Capital Management 13,5 11,4100 UsD 1,37 12,6 0,04 %
Apache 3,3 101,4000 usSD 1,37 246,9 0,10 %
Apple 60,2 92,6200 usD 1,37 40826 1,68 %
Applied Materials 12,3 22,4800 usD 1,37 202,56 0,08 %
Archer-Daniels-Midland 7,2 43,9600 uUsD 1,37 230,7 0,09 %
Ashland 0,9 108,3900 usSD 1,37 69,4 0,03 %
AT&T 541 35,4200 usD 1,37 1403,4 0,54 %
Autodesk 2,5 56,1500 usD 1,37 100,8 0,04 %
Autoliv 1,2 106,0300 usSD 1,37 89,3 0,03 %
Automatic Data Processing 49 79,0800 UsD 1,37 281,1 0,11 %
AutoZone 0,3 533,2800 usSD 1,37 123,8 0,05 %
AvalonBay Communities 1,3 1417700 UsD 1,37 133,8 0,05 %
Avon Products 5,8 14,6200 UsD 1,37 61,5 0,02 %
B/E Aerospace 1,8 91,8600 usSD 1,37 122,4 0,05 %
Baker Hughes 4.6 73,7100 usb 1,37 245,9 0,10 %
Ball 1,7 62,5300 usb 1,37 76,6 0,03 %
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Bank of America 106,3 15,3100 usD 1,37 1191,2 0,46 %
Bank of New York Mellon 1,6 37,3700 usb 1,37 3179 0,12 %
Baxter International 48 72,5700 usD 1,37 255,0 0,10 %
BB&T 6,9 39,3900 usb 1,37 199,9 0,08 %
Becton Dickinson and 2,3 118,9700 uUsD 1,37 199,7 0,08 %
Bed Bath & Beyond 1,7 57,2800 usb 1,37 73,3 0,03 %
Berkshire Hathaway 1,7 126,8700 uUsbD 1,37 1086,2 0,42 %
Best Buy 2,9 31,3800 usb 1,37 66,0 0,03 %
Biogen Idec 2,2 317,3200 usb 1,37 506,2 0,20 %
BioMarin Pharmaceutical 1,3 62,1200 usD 1,37 56,9 0,02 %
BlackRock 1,3 317,6600 usbD 1,37 295,8 0,11 %
Boeing 7.7 126,8700 usbD 1,37 718,56 0,28 %
BorgWarner 3,6 65,1800 uUsbD 1,37 166,2 0,06 %
Boston Properties 1,9 117,8600 usD 1,37 166,9 0,06 %
Boston Scientific 13,1 12,7600 usD 1,37 1227 0,05 %
Bristol-Myers Squibb 17,5 48,9800 usD 1,37 626,4 0,24 %
Broadcom 6,0 36,8000 usD 1,37 162,1 0,06 %
Brown-Forman 1,4 94,8300 uUsD 1,37 97,4 0,04 %
Bunge 1,7 75,7600 UsD 1,37 96,0 0,04 %
Kanada 53 28,7700 usbD 1,37 11,3 0,04 %
Cabot Oil & Gas 3,6 34,0300 usb 1,37 89,6 0,03 %
Cameron International 2,3 67,2100 usb 1,37 11,2 0,04 %
Campbell Soup 3,0 45,7600 uUsD 1,37 99,2 0,04 %
Capital One Financial 5,4 82,8000 usbD 1,37 328,0 0,13 %
Cardinal Health 3,7 69,3100 usbD 1,37 186,8 0,07 %
CareFusion 2,3 44,2000 uUsbD 1,37 74,6 0,03 %
CarMax 356 51,7800 ush 1,37 134,3 0,05 %
Catamaran 1,2 46,8800 CAD 1,46 39,0 0,02 %
Caterpillar 7.4 108,6700 uUsD 1,37 586,4 0,23 %
CBRE Group 3,3 31,7000 UsD 1,37 772 0,03 %
CBS 5,1 61,3800 usD 1,37 229,6 0,09 %
Celanese 2,4 64,0400 uUsD 1,37 11,8 0,04 %
Celgene 7.4 86,1900 usD 1,37 4672 0,18 %
CenterPoint Energy 71 25,5900 usbh 1,37 133,56 0,05 %
CenturyLink 5,5 36,0200 usD 1,37 146,1 0,06 %
Cerner 3,0 51,1600 usD 1,37 113,6 0,04 %
CF Industries Holdings 0,56 2421100 usD 1,37 96,1 0,04 %
CH Robinson Worldwide 3,2 63,4200 uUsD 1,37 149,6 0,06 %
Charles Schwab 12,7 27,0600 UsD 1,37 251,3 0,10 %
Charter Communications 0,8 156,4300 uUsbD 1,37 95,2 0,04 %
Cheniere Energy 2,0 72,4800 usbh 1,37 105,7 0,04 %
Chesapeake Energy 5,7 30,5900 usbh 1,37 1277 0,05 %
Chevron 19,2 130,2300 usD 1,37 1830,6 0,71 %
Chipotle Mexican Grill 0,3 594,5200 usD 1,37 124,5 0,05 %
Chubb 3,1 92,2200 usD 1,37 211,8 0,08 %
Cigna 2,7 93,0000 usSD 1,37 183,2 0,07 %
Cimarex Energy 0,9 143,0000 usb 1,37 92,4 0,04 %
Cisco Systems 48,4 24,8000 usD 1,37 878,4 0,34 %
CIT Group 1,7 45,7900 usD 1,37 58,4 0,02 %
Citigroup 29,8 47,1300 uUsD 1,37 1 029,5 0,40 %
Citrix Systems 2,0 63,3000 uUsD 1,37 949 0,04 %
Clorox 1,6 91,8700 usSD 1,37 101,0 0,04 %
CME Group 2,8 71,6000 usD 1,37 1449 0,06 %
Coach 3,9 34,1000 usSD 1,37 98,1 0,04 %
Cobalt International Energy 2,2 18,2200 UsbD 1,37 29,0 0,01 %
Coca-Cola 41,0 42,2400 usD 1,37 1266,4 0,49 %
Coca-Cola Enterprises 3,8 47,6800 UsD 1,37 131,2 0,05 %
Cognizant Technology Solutions 6,1 48,9900 UsD 1,37 219,6 0,09 %
Colgate-Palmolive 8,1 68,2800 UsD 1,37 403,6 0,16 %
Comcast 55 53,2900 usD 1,37 976,9 0,38 %
Comerica 2,6 50,1600 usD 1,37 96,1 0,04 %
Computer Sciences 2.1 63,3700 UsD 1,37 99,4 0,04 %
ConAgra Foods 49 29,6000 usD 1,37 105,9 0,04 %
Concho Resources 1,5 144,2400 usD 1,37 157,0 0,06 %
ConocoPhillips 12,3 85,7800 uUsD 1,37 7717 0,30 %
CONSOL Energy 3,8 45,7600 usD 1,37 126,3 0,05 %
Consolidated Edison 2,3 57,3500 usD 1,37 98,6 0,04 %
Constellation Brands 1,9 88,3800 UsD 1,37 125,2 0,05 %
Continental Resources Inc/OK 0,7 158,1500 UsD 1,37 77,0 0,03 %
Corning 15,2 21,9400 usD 1,37 243,8 0,09 %
Costco Wholesale 3,9 115,7200 usD 1,37 330,0 0,13 %
CR Bard 0,8 144,0100 usD 1,37 88,0 0,03 %
Crown Castle International 34 74,0700 usD 1,37 181,6 0,07 %
Crown Holdings 1,8 49,2500 usD 1,37 65,1 0,03 %
CSX 10,9 31,0400 usD 1,37 246,9 0,10 %
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Cummins 1,9 155,1100 usD 1,37 220,4 0,09 %
CVS Caremark 11,0 75,7700 usb 1,37 6081 0,24 %
Danaher 6,8 78,9800 usb 1,37 3925 0,15 %
DaVita HealthCare Partners 2,3 72,4400 usD 1,37 119,56 0,05 9%
Deere 3,3 91,4700 usb 1,37 221,8 0,09 %
Delta Air Lines 2,8 39,1100 usSD 1,37 79,7 0,03 %
Devon Energy 4,0 80,5300 usD 1,37 235,0 0,09 %
Digital Realty Trust 1,6 58,2600 usb 1,37 70,2 0,03 %
DIRECTV 5,2 84,7600 usb 1,37 3222 0,12 %
Discover Financial Services 47 62,0300 usbD 1,37 215,2 0,08 %
Discovery Communications 1,4 72,6800 usb 1,37 160,9 0,06 %
DISH Network 1,6 64,7100 usb 1,37 74,2 0,03 %
Dollar General 3,9 56,8200 uUsD 1,37 161,1 0,06 %
Dollar Tree 3,0 53,2800 usD 1,37 116,1 0,04 %
Dominion Resources 5,2 70,7500 usb 1,37 270,6 0,10 %
Dow Chemical 12,6 51,4600 usb 1,37 4704 0,18 %
Dover 1,7 90,0800 usb 1,37 115,2 0,04 %
Dr Pepper Snapple Group 3,6 58,5100 usD 1,37 153,3 0,06 %
DTE Energy 27 77,7100 usb 1,37 165,7 0,06 %
Duke Energy 7,6 73,6700 usbD 1,37 409,4 0,16 %
Eastman Chemical 1,7 86,6000 usD 1,37 109,2 0,04 %
eBay 10,7 49,9350 usb 1,37 3901 0,15 %
Ecolab 2,6 110,7700 usb 1,37 212,3 0,08 %
Edison International 3,2 57,8000 usb 1,37 134,4 0,05 %
Edwards Lifesciences 1,7 86,6100 usSD 1,37 105,8 0,04 %
El du Pont de Nemours 8,56 65,0200 usbD 1,37 403,8 0,16 %
Electronic Arts 3,56 35,8200 usD 1,37 929 0,04 %
Eli Lilly 10,6 62,7600 usb 1,37 486,1 0,19 %
EMC 21,0 26,4000 usb 1,37 406,1 0,16 %
Emerson Electric 8,3 66,3600 usD 1,37 404,9 0,16 %
Endo International 1,8 69,3800 uUsD 1,37 91,4 0,04 %
Entergy 2,8 81,5100 usb 1,37 167,1 0,06 %
EOG Resources 5,3 116,9800 usb 1,37 453,4 0,18 %
EQT 1,7 106,7700 usb 1,37 130,2 0,05 %
Equifax 1,7 73,0000 usD 1,37 91,2 0,04 %
Equinix 0,6 209,5000 usbD 1,37 81,4 0,03 %
Equity Residential 43 63,1400 usb 1,37 198,6 0,08 %
Essex Property Trust 0,7 184,2400 usSD 1,37 91,7 0,04 %
Estee Lauder Cos 2,6 74,9500 uUsD 1,37 145,3 0,06 %
Exelon 9,6 36,3900 usb 1,37 253,0 0,10 %
Expedia 1,0 78,7200 usb 1,37 56,0 0,02 %
Expeditors International of Washington 2,9 43,9400 ush 1,37 94,4 0,04 %
Express Scripts Holding 79 68,9600 usD 1,37 397,2 0,15 %
Exxon Mobil 437 101,0000 usbD 1,37 32311 1,25 %
Facebook 17,0 67,6600 usb 1,37 840,4 0,33 %
Fastenal 2,5 49,3000 usb 1,37 91,8 0,04 %
FedEx 3,2 1561,3700 usb 1,37 3561,6 0,14 %
Fidelity National Financial 3,0 33,1800 usD 1,37 73,4 0,03 %
Fidelity National Information Services 2,6 54,4600 usD 1,37 102,3 0,04 %
Fifth Third Bancorp 10,6 21,3700 uUsD 1,37 165,0 0,06 %
FirstEnergy 5,1 34,2200 UsD 1,37 126,8 0,05 %
Fiserv 3,0 60,0800 usD 1,37 132,1 0,05 %
FleetCor Technologies 1,0 132,100 usb 1,37 98,2 0,04 %
Flowserve 2,2 74,1800 usD 1,37 117,2 0,05 %
Fluor 27 76,6100 uUsD 1,37 161,9 0,06 %
FMC 1,6 70,6100 uUsD 1,37 81,9 0,08 %
FMC Technologies 2,2 60,5500 uUsD 1,37 95,4 0,04 %
Ford Motor 34,5 17,2650 usD 1,37 436,2 0,17 %
Forest Laboratories 2,4 99,8800 UsbD 1,37 173,3 0,07 %
Franklin Resources 3,4 57,8700 uSsSD 1,37 1421 0,06 %
Freeport-McMoRan Copper & Gold 9,9 35,8500 usbh 1,37 260,6 0,10 %
Gap 2,5 41,3300 uUsD 1,37 75,2 0,03 %
General Electric 102,4 26,3000 usD 1,37 19721 0,76 %
General Growth Properties 6,5 23,4950 UsD 1,37 11,3 0,04 %
General Mills 6,6 52,5600 UsbD 1,37 255,3 0,10 %
General Motors 12,7 36,6600 uUsbD 1,37 342,0 0,13 %
Genuine Parts 1,6 87,6900 uSsSD 1,37 105,1 0,04 %
Genworth Financial 7,5 17,3500 usbD 1,37 95,8 0,04 %
Gilead Sciences 15,0 83,9300 usD 1,37 9223 0,36 %
Goldman Sachs Group 4.4 166,6700 uUsD 1,37 541,0 0,21 %
Google 2,6 583,6600 usSD 1,37 2270,2 0,88 %
H&R Block 3,1 33,1950 usSD 1,37 74,3 0,03 %
Halliburton 9,1 70,6100 usSD 1,37 4721 0,18 %
Harley-Davidson 2,3 69,4900 usD 1,37 114,6 0,04 %
Hartford Financial Services Group 5,7 35,7500 usbD 1,37 149,0 0,06 %
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HCA Holdings 2,2 56,4100 usb 1,37 90,4 0,04 %
HCP 45 41,1600 usb 1,37 136,7 0,05 %
Health Care REIT 3,8 62,7500 usbD 1,37 1741 0,07 %
Helmerich & Payne 1,4 115,6700 ushD 1,37 115,9 0,04 %
Henry Schein 0,8 118,9200 usbD 1,37 72,8 0,03 %
Hershey 1,7 96,9900 usb 1,37 120,4 0,05 %
Hertz Global Holdings 5,8 28,1400 usb 1,37 119,56 0,05 %
Hess 3,3 98,7600 usb 1,37 240,56 0,09 %
Hewlett-Packard 17,3 33,8900 uSD 1,37 498,3 0,17 %
HollyFrontier 2,3 44,5200 usD 1,37 76,6 0,03 %
Home Depot 13,8 80,8200 uUsbD 1,37 8137 0,32 %
Honeywell International 9,0 92,8600 usSD 1,37 611,6 0,24 %
Hospira 1,9 50,9900 uUsb 1,37 71,7 0,03 %
Host Hotels & Resorts 8,8 22,1800 usD 1,37 142,8 0,06 %
Humana 2,0 128,7900 usbD 1,37 187,0 0,07 %
IHS 0,8 135,5900 usbD 1,37 78,1 0,03 %
lllinois Tool Works 4.8 88,1800 usD 1,37 312,9 0,12 %
lllumina 1,4 176,4700 UsbD 1,37 186,4 0,07 %
Intel 49,8 30,8200 UsD 1,37 11229 0,43 %
Intercontinental Exchange 1,2 188,9100 usb 1,37 163,56 0,06 %
International Business Machines 10,2 180,8900 usb 1,37 13459 0,562 %
International Flavors & Fragrances 1,2 103,9300 uSD 1,37 92,5 0,04 %
International Paper 59 49,8100 usbD 1,37 213,56 0,08 %
Intuit 3,6 80,5800 uUsD 1,37 212,4 0,08 %
Intuitive Surgical 0,3 415,9100 uUsD 1,37 94,4 0,04 %
Invesco 6,1 37,6900 uUsbD 1,37 168,2 0,07 %
Jacobs Engineering Group 2.1 53,1900 usbD 1,37 80,7 0,03 %
JM Smucker 1,6 106,3000 usb 1,37 120,2 0,05 %
Johnson & Johnson 27,8 105,0300 uUsD 1,37 2 136,5 0,83 %
Johnson Controls 6,8 50,0100 usD 1,37 2497 0,10 %
Joy Global 2,5 61,9800 uUsD 1,37 1141 0,04 %
JPMorgan Chase 37,1 57,5000 uUsbD 1,37 1561,8 0,60 %
Juniper Networks 6,1 24,5800 uUsb 1,37 110,2 0,04 %
Kansas City Southern 1,0 107,7800 usb 1,37 80,3 0,03 %
Kellogg 2,0 65,1400 usD 1,37 93,9 0,04 %
Keurig Green Mountain 1,6 125,3000 ushD 1,37 144,0 0,06 %
KeyCorp 12,2 14,3800 usD 1,37 128,2 0,05 %
Kimberly-Clark 34 111,7700 uUsD 1,37 276,0 0,11 %
Kimco Realty 9,1 22,8900 uUsbD 1,37 1562,2 0,06 %
Kinder Morgan 8,2 36,1400 usb 1,37 216,8 0,08 %
KLA-Tencor 2,0 71,7300 usb 1,37 103,3 0,04 %
Kohl's 27 53,3900 uUsD 1,37 106,5 0,04 %
Kraft Foods Group 5,4 59,5800 uUsD 1,37 235,7 0,09 %
Kroger 53 49,4900 uUsD 1,37 191,3 0,07 %
L Brands 1,9 58,5500 uUsD 1,37 81,5 0,03 %
Laboratory Corp of America 1,0 102,4300 usb 1,37 73,2 0,03 %
Lam Research 2,0 67,5200 usb 1,37 100,4 0,04 %
Las Vegas Sands 3,4 75,6100 usD 1,37 190,1 0,07 %
Leucadia National 3,2 26,2700 usD 1,37 61,2 0,02 %
Liberty Interactive 5,9 29,2100 uUsD 1,37 126,6 0,05 %
Liberty Media 0,8 134,7400 uUsD 1,37 79,7 0,03 %
Lincoln National 3,0 51,6500 UsbD 1,37 12,3 0,04 %
Linear Technology 29 46,9800 usb 1,37 98,6 0,04 %
LinkedIn 0,7 168,0200 usb 1,37 88,1 0,03 %
Loews 2,9 43,8100 uUsD 1,37 93,7 0,04 %
Lorillard 3,7 61,4600 uUsD 1,37 166,6 0,06 %
Lowe'’s Cos 9,7 47,3500 usD 1,37 336,6 0,13 %
M&T Bank 1,2 123,8900 uUsD 1,37 11,6 0,04 %
Macerich 1,9 66,5200 usb 1,37 91,4 0,04 %
Macy's 34 58,6700 usb 1,37 146,7 0,06 %
Marathon Qil 8,4 39,7400 usD 1,37 243,4 0,09 %
Marathon Petroleum 2,9 79,2400 usbD 1,37 168,3 0,07 %
Marriott International 3,1 64,1900 usD 1,37 145,6 0,06 %
Marsh & McLennan Cos 6,0 51,8100 usD 1,37 2271 0,09 %
Masco 4,6 22,1900 usD 1,37 74,0 0,03 %
MasterCard 10,3 73,0700 uUsD 1,37 552,2 0,21 %
Mattel 4,8 38,9500 usb 1,37 136,3 0,05 %
Maxim Integrated Products 6,1 33,8000 uUsbD 1,37 151,2 0,06 %
McDonald'’s 10,0 100,7500 usD 1,37 739,4 0,29 %
McGraw Hill Financial 2,5 83,4400 usD 1,37 164,9 0,06 %
McKesson 2.1 188,4700 UsD 1,37 294,6 0,11 %
Mead Johnson Nutrition 1,8 92,9400 UsD 1,37 122,56 0,05 %
MeadWestvaco 2.1 44,2900 uUsbD 1,37 68,0 0,03 %
Medtronic 10,5 63,9400 usD 1,37 493,0 0,19 %
Merck 28,7 57,9000 usD 1,37 1216,5 0,47 %
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MetLife 93 55,3600 usb 1,37 375,7 0,15 %
MGM Resorts International 3,6 26,2400 usbD 1,37 68,3 0,03 %
Microchip Technology 2,8 48,7000 usD 1,37 98,6 0,04 %
Micron Technology 1,3 32,4800 usD 1,37 269,2 0,10 %
Microsoft 772 42,1000 usb 1,37 2378,3 0,92 %
Molson Coors Brewing 2,2 74,3800 usSD 1,37 120,9 0,05 %
Mondelez International 16,3 37,5000 usD 1,37 448,5 0,17 %
Monsanto 48 124,3100 usb 1,37 436,2 0,17 %
Monster Beverage 1,8 70,8100 usb 1,37 95,4 0,04 %
Moody's 1,9 87,6500 usbD 1,37 1231 0,05 %
Morgan Stanley 13,3 31,7800 usbD 1,37 310,56 0,12 %
Mosaic 3,0 49,5800 uUsD 1,37 108,4 0,04 %
Motorola Solutions 2,9 66,8100 usbD 1,37 141,2 0,05 %
Murphy Oil 2,4 66,5000 usb 1,37 117,6 0,05 %
Mylan 4.4 51,4750 usb 1,37 165,3 0,06 %
NASDAQ OMX Group 2,3 38,2700 usD 1,37 65,8 0,03 %
National Oilwell Varco 356 82,5400 uUsD 1,37 214,3 0,08 %
Navient 3,7 17,7200 UsD 1,37 48,4 0,02 %
NetApp 2,9 36,9600 uUsD 1,37 79,5 0,03 %
Netflix 0,5 444,9400 usb 1,37 161,9 0,06 %
Newell Rubbermaid 3,9 30,9100 usbD 1,37 88,0 0,03 %
Newmont Mining 3,0 24,9600 usD 1,37 55,2 0,02 %
News 7,8 18,0500 usD 1,37 281,5 0,11 %
NextEra Energy 3,6 101,3500 uUsD 1,37 263,7 0,10 %
NIKE 72 77,3500 uUsD 1,37 405,0 0,16 %
NiSource 5,9 39,2400 uUsbD 1,37 168,6 0,07 %
Noble Energy 3,6 77,9300 usbD 1,37 208,1 0,08 %
Nordstrom 1,6 67,9500 usb 1,37 74,3 0,03 %
Norfolk Southern 3,3 103,9000 usD 1,37 249,8 0,10 %
Northeast Utilities 4,8 46,8600 usD 1,37 163,9 0,06 %
Northern Trust 3,3 64,6000 usD 1,37 1677 0,06 %
NOW 0,0 36,9500 usb 1,37 0,0 0,00 %
NRG Energy 3,4 37,2500 UsbD 1,37 92,5 0,04 %
Nucor 3,9 48,8600 usSD 1,37 137,8 0,05 %
NVIDIA 9,1 18,5100 usD 1,37 122,9 0,05 %
Occidental Petroleum 7,9 102,9200 usD 1,37 594,6 0,23 %
Oceaneering International 1,3 77,0100 UsD 1,37 75,6 0,03 %
Omnicom Group 3,3 71,7200 uUsD 1,37 174,7 0,07 %
ONEOK 2,4 67,5400 usSD 1,37 116,3 0,05 %
Oracle 35,3 40,5100 usb 1,37 1046,9 0,41 %
O'Reilly Automotive 1,6 149,6800 usb 1,37 169,0 0,07 %
PACCAR 49 62,8700 usD 1,37 2926,4 0,09 %
Pall 2,1 85,2700 usD 1,37 130,4 0,05 %
Parker Hannifin 2,2 125,6100 usD 1,37 201,0 0,08 %
Paychex 3,7 41,2400 usD 1,37 112,8 0,04 %
PepsiCo 16,4 88,8900 usD 1,37 1004,4 0,39 %
Perrigo Co 1,1 146,0600 uUsD 1,37 121,7 0,05 %
PetSmart 11 59,7100 usD 1,37 49,0 0,02 %
Pfizer 62,0 29,7700 usD 1,37 13516 0,52 %
PG&E 5,3 47,5900 usD 1,37 186,2 0,07 %
Pharmacyclics 0,7 90,0900 usD 1,37 43,2 0,02 %
Philip Morris International 15,9 84,6100 uUsD 1,37 981,7 0,38 %
Phillips 66 6,0 80,7500 usSD 1,37 353,3 0,14 %
Pioneer Natural Resources 1,2 228,9600 UsD 1,37 197,6 0,08 %
Plum Creek Timber 27 45,1000 usD 1,37 89,0 0,03 %
PNC Financial Services Group 59 89,3100 UsD 1,37 385,9 0,15 %
PPG Industries 1,4 209,9700 usD 1,37 210,0 0,08 %
PPL 6,2 35,2200 uUsD 1,37 160,6 0,06 %
Praxair 3,6 132,9900 usD 1,37 336,6 0,13 %
Precision Castparts 1,6 253,6400 usD 1,37 278,7 0,11 %
Priceline Group 0,5 1 209,2900 usD 1,37 463,9 0,18 %
Principal Financial Group 3,0 50,5800 UsD 1,37 11,3 0,04 %
Procter & Gamble 27,3 79,0700 usD 1,37 15775 0,61 %
Progressive 71 25,2800 usD 1,37 131,3 0,05 %
Prologis 6,8 41,0800 usSD 1,37 205,2 0,08 %
Prudential Financial 5,2 89,3600 UsD 1,37 340,7 0,13 %
Public Service Enterprise Group 5,1 40,3400 UsD 1,37 151,4 0,06 %
Public Storage 1,8 171,2300 usD 1,37 29294 0,09 %
PVH 1,2 116,6500 uUsD 1,37 102,9 0,04 %
QUALCOMM 17,1 79,2500 usD 1,37 9924 0,38 %
Quanta Services 3,6 34,5600 usD 1,37 88,4 0,03 %
Quest Diagnostics 1,3 58,8500 UsD 1,37 56,8 0,02 %
Ralph Lauren 1,1 159,6500 UsD 1,37 131,8 0,05 %
Range Resources 1,6 85,9700 UsD 1,37 102,56 0,04 %
Raytheon 3,8 93,6800 usD 1,37 260,8 0,10 %
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Realty Income 29 441300 usD 1,37 92,3 0,04 %
Red Hat 2,5 55,0800 usb 1,37 100,8 0,04 %
Regeneron Pharmaceuticals 0,6 281,8900 usbD 1,37 123,6 0,05 %
Regions Financial 17,2 10,6800 usb 1,37 134,3 0,05 %
Republic Services 5,6 37,8500 usb 1,37 1564,5 0,06 %
ResMed 1,9 50,7400 usb 1,37 71,0 0,03 %
Reynolds American 3,6 60,4700 usbD 1,37 160,6 0,06 %
Rockwell Automation 1,5 125,4900 usD 1,37 137,5 0,05 %
Rockwell Collins 2,1 78,0100 usD 1,37 17,2 0,05 %
Roper Industries 1,5 146,7800 uUsD 1,37 155,8 0,06 %
Ross Stores 2,2 66,0100 uUsD 1,37 105,0 0,04 %
Salesforce.com 5,4 58,4000 uUsbD 1,37 229,9 0,09 %
SanDisk 2,9 103,4300 usD 1,37 219,4 0,08 %
SBA Communications 1,9 100,9300 usbD 1,37 141,2 0,05 %
Schlumberger 13,1 117,5100 usD 1,37 1126,1 0,44 %
Sealed Air 3,0 34,4000 uUsD 1,37 74,9 0,03 %
Sempra Energy 2,9 104,1300 usD 1,37 22927 0,09 %
Sherwin-Williams 11 206,8700 usD 1,37 169,9 0,06 %
Sigma-Aldrich 1,9 101,3200 uUsD 1,37 1411 0,05 %
Simon Property Group 3,0 166,5400 uUsb 1,37 370,0 0,14 %
Sirius XM Holdings 36,6 3,4500 usb 1,37 92,4 0,04 %
SL Green Realty 2,0 109,1600 usD 1,37 161,3 0,06 %
Southern 9,4 45,2800 UsD 1,37 31,4 0,12 %
Southwest Airlines 41 27,0700 uUsD 1,37 81,6 0,03 %
Southwestern Energy 3,6 44,9000 usD 1,37 118,6 0,05 %
Spectra Energy 8,0 42,2600 uUsD 1,37 248,4 0,10 %
Sprint 9,1 8,4600 usb 1,37 56,3 0,02 %
SPX 0,9 106,9400 usb 1,37 74,1 0,03 %
St Jude Medical 34 69,5700 usD 1,37 175,3 0,07 %
Stanley Black & Decker 1,6 87,8900 usD 1,37 103,6 0,04 %
Staples 10,9 10,7600 usD 1,37 86,0 0,03 %
Starbucks 7,0 77,7900 usSD 1,37 399,6 0,15 %
Starwood Hotels & Resorts Worldwide 3,1 80,7200 UsD 1,37 183,8 0,07 %
State Street 4,0 66,8700 usSD 1,37 197,56 0,08 %
Stericycle 11 118,4600 usD 1,37 94,5 0,04 %
Stryker 3,9 84,2900 usD 1,37 241,0 0,09 %
SunTrust Banks 5,8 40,1600 uUsD 1,37 169,6 0,07 %
Symantec 6,7 22,6500 uUsD 1,37 11,8 0,04 %
Sysco 6,9 37,7800 usD 1,37 190,7 0,07 %
T Rowe Price Group 2,4 84,7200 UsD 1,37 146,3 0,06 %
Target 5,1 58,2400 usb 1,37 216,2 0,08 %
TD Ameritrade Holding 4.4 31,4000 usD 1,37 100,0 0,04 %
Teradata 1,4 40,3200 usD 1,37 40,9 0,02 %
Tesla Motors 0,7 241,9600 usD 1,37 132,7 0,05 %
Tesoro 1,7 59,0600 usD 1,37 75,5 0,03 %
Texas Instruments 10,2 47,7800 UsD 1,37 355,6 0,14 %
Thermo Fisher Scientific 3,7 118,2200 usD 1,37 318,0 0,12 %
Tiffany 0,9 100,2100 usD 1,37 69,5 0,03 %
Time 0,0 24,1000 usD 1,37 0,0 0,00 %
Time Warner 8,4 69,8600 usD 1,37 4287 0,17 %
Time Warner Cable 2,7 147,1050 usD 1,37 285,4 0,11 %
TJX Cos 8,1 53,0100 usSD 1,37 316,0 0,12 %
T-Mobile US 2,2 33,2700 usb 1,37 53,7 0,02 %
Towers Watson 0,7 103,8800 UsD 1,37 54,3 0,02 %
Tractor Supply 21 60,5500 usD 1,37 93,0 0,04 %
TransDigm Group 1,2 167,2500 usD 1,37 149,9 0,06 %
Travelers Cos 3,6 93,7600 usD 1,37 245,7 0,10 %
Trimble Navigation 27 36,9800 usD 1,37 72,7 0,03 %
TripAdvisor 1,1 109,0900 UsD 1,37 89,2 0,03 %
TRW Automotive Holdings 1,5 89,6700 UsD 1,37 101,6 0,04 %
Twenty-First Century Fox 10,9 35,3400 UsD 1,37 282,8 0,11 %
Tyson Foods 3,8 37,2100 usD 1,37 104,7 0,04 %
Under Armour 2,3 59,1600 usD 1,37 101,3 0,04 %
Union Pacific 9,2 100,7300 usSD 1,37 677,0 0,26 %
United Parcel Service 6,7 102,4900 uUsD 1,37 506,3 0,20 %
United Rentals 1,4 104,9400 usb 1,37 110,2 0,04 %
UnitedHealth Group 10,4 81,9800 usb 1,37 624,3 0,24 %
Universal Health Services 1,1 95,9900 UsD 1,37 75,0 0,03 %
Unum 3,7 34,8500 usD 1,37 95,4 0,04 %
US Bancorp/MN 16,2 43,2600 usD 1,37 513,3 0,20 %
Valeant Pharmaceuticals International 3,2 136,3800 CAD 1,46 302,8 0,12 %
Valero Energy 4,5 51,1100 usD 1,37 169,4 0,07 %
Walgreen 9,1 74,0000 uUsD 1,37 4947 0,19 %
Wal-Mart Stores 15,9 75,4300 usD 1,37 879,6 0,34 %
Walt Disney 16,2 85,5800 usD 1,37 1016,6 0,39 %
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Varian Medical Systems 1,2 82,9600 usD 1,37 74,8 0,03 %
Waste Management 3,8 44,7400 usSD 1,37 125,6 0,05 %
Waters 0,9 104,8500 usb 1,37 67,5 0,03 %
WellPoint 2,4 109,0600 usb 1,37 191,8 0,07 %
Wells Fargo 49,1 52,5100 usb 1,37 1886,3 0,73 %
Ventas 2,9 63,6400 usb 1,37 134,8 0,05 %
VeriSign 2,0 48,4400 usb 1,37 71,6 0,03 %
Verisk Analytics 1,7 59,2300 usD 1,37 73,9 0,03 %
Verizon Communications 8,8 49,0700 usb 1,37 14204 0,55 %
Vertex Pharmaceuticals 2,3 94,6200 usD 1,37 159,2 0,06 %
Western Digital 1,8 92,5900 usbD 1,37 119,6 0,05 %
Western Union 72 17,2700 usb 1,37 91,6 0,04 %
Weyerhaeuser 8,0 32,6800 usbD 1,37 191,3 0,07 %
VF 4,6 62,6300 usb 1,37 208,7 0,08 %
Whirlpool 1,4 138,4200 usb 1,37 141,4 0,05 %
Whiting Petroleum 1,7 79,1600 usD 1,37 97,5 0,04 %
Whole Foods Market 3,1 38,6900 usD 1,37 86,6 0,03 %
Viacom 3,7 86,7100 usbD 1,37 233,1 0,09 %
Williams Cos 6,0 58,6000 UsD 1,37 259,4 0,10 %
Visa 5,0 209,8600 usb 1,37 769,7 0,30 %
Wisconsin Energy 3,0 46,6400 usSD 1,37 101,4 0,04 %
Vornado Realty Trust 1,6 106,3900 usb 1,37 124,9 0,05 %
Vulcan Materials 1,8 63,4600 usD 1,37 83,1 0,03 %
WW Grainger 0,6 253,9100 uUsD 1,37 1147 0,04 %
Wyndham Worldwide 1,9 75,1800 uUsD 1,37 102,6 0,04 %
Wynn Resorts 0,9 206,0000 uUsbD 1,37 133,9 0,05 %
Xcel Energy 7,9 31,8900 usbD 1,37 185,0 0,07 %
Xerox 12,8 12,5200 usb 1,37 17,4 0,05 %
Xilinx 4.1 47,1800 uUsD 1,37 142,2 0,06 %
Xylem 356 39,1900 usD 1,37 99,8 0,04 %
Yahoo! 8,0 34,8700 usbD 1,37 203,6 0,08 %
Yum! Brands 4,6 81,1700 uUsD 1,37 273,6 0,11 %
Zimmer Holdings 2.1 104,3000 usb 1,37 157,9 0,06 %
Zoetis 41 32,3000 usb 1,37 97,7 0,04 %
Yhdysvallat yhteensa 129 417,5 50,10 %
Osakesijoitukset yhteensa 241 346,0 93,43 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 241 346,0 93,43 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO STOXX 50 0972014 0,7 5,0000 EUR 1,00 3,4 0,00 %
FTSE 100 IDX FUT 09/2014 0,2 -17,5000 GBP 0,80 - 44 0,00 %
NIKKEI 225 (SGX) 09/2014 11,6 60,0000 JPY 1,39 5,0 0,00 %
S&P/TSX 60 IX FUT 09/2014 1,2 -0,2000 CAD 1,46 - 02 0,00 %
S&P500 EMINI FUT 09/2014 6,0 0,7500 usb 1,37 3,3 0,00 %
SPI1 200 FUTURES 09/2014 0,2 -72,0000 AUD 1,45 - 74 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa - 03 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa - 0,3 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa - 0,3 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa - 0,3 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 242 098,4 93,72 %
Kassa ja muut varat, netto 16 220,9 6,28 %
Rahaston arvo 258 319,2
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 3311,6

217 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Maailma Osinko 1/4

Nordea Maailma Osinko

Sijoitusrahasto Nordea Maailma Osingon
A-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 9,18 %
tammi-kesdkuussa 2014. Rahaston B-osuussar-
jan kasvuosuuden arvo nousi 9,48 % ja I-osuus-
sarjan vastaavasti 9,56 %. Rahastolla ei ole ver-
tailuindeksia.

Maailman osakemarkkinat kehittyivat vuoden 2014 alku-
puoliskolla hyvin Euroopan vetdmana. Japani kehittyi hei-
koiten ja oli suurista osakemarkkinoista ainoa, joka jai jak-
son aikana miinukselle. Korkotaso pysyi matalana suuressa
osassa maailmaa, mikd hyodytti suurta osinkoa jakavia
osakkeita. My6s Euroopan talouden ndkymat olivat vuoden
alkupuoliskolla aiempaa valoisammat. Ukrainan kriisi vai-
mensi kuitenkin positiivista kehitystd jonkin verran. Yhdys-
valtain osakemarkkinoille vuosipuolisko oli my6s hyva,
mutta vaikea talvi vaikutti moniin sektoreihin tammi- ja
helmikuussa negatiivisesti. Japanin osakemarkkinat laski-
vat hieman, kun yha useampi sijoittaja alkoi epadilld, tuot-
taako nykyinen talouspolitiikka odotettuja tuloksia.

Tuoton kasvu johtui péddasiassa rahaston sijoituksista
sahko-, vesi- ja kaasuyhtioihin sekd terveydenhuoltoalan
yhtiéihin. Joukkolainatuotot olivat erittdin matalat, joten
monet sijoittajat suosivat sahko-, vesi- ja kaasusektorin
yhti6itd, jotka ovat historiallisesti jakaneet suhteellisen
korkeita ja vakaita osinkoja osakemarkkinoilla. Terveyden-
huoltoalaa hyddytti matalien joukkolainatuottojen liséksi
vilkas yrityskauppatoiminta. Yhdysvaltalainen Pfizer yritti
esimerkiksi ostaa brittildisen AstraZenecan 100 miljardilla
Yhdysvaltain dollarilla. Tamén seurauksena osakekurssi
ampaisi nousuun. Rahaston sijoitukset tietokonesirujen
valmistajiin paransivat my0s rahaston kehitystd, kun Intel
nosti tdmdn vuoden liikevoittoennustettaan. Rahaston
sijoitukset kiinalaisiin pankkeihin puolestaan heikensivat
rahaston kehitystd, kun Kiinan hallitus kiristi luotonantoa.

Rahaston salkkuun ostettiin yhdysvaltalaisen rautatie-
yhtion Norfolk Southernin osakkeita. Uskomme, ettd yhtio
hy6tyy Yhdysvaltain talouden elpymisestd. Yhtio on aiem-
min jakanut hyvaa osinkoa. Ostimme lisaksi Kohlsin osak-
keita, silld yhtion voittomarginaalien odotetaan kasvavan
talousndkymien parantuessa. Myimme Sonocon osakkeet
vahvan nousun jélkeen. Lisdksi myimme Time Warner Cab-
len osakkeet, kun Comcast osti yhtién vuoden alkupuolis-
kon aikana. Kauppa oli osa toimialan yhdentymiskehitysta.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Nordea-rahastojen sijoitustoiminnassa otetaan huo-
mioon kansainvialiset ympadristdd, yhteiskuntavastuuta ja
hyvéda hallintotapaa koskevat sddnnot sekéd vastuullisen
sijoittamisen periaatteet. Maailma Osingon sijoitustoi-
minnassa sovelletaan muita Nordea-rahastoja tiukem-
pia vastuullisen sijoittamisen periaatteita kuten toimi-
alakohtaisia seulontakriteerejd. Salkunhoitajat valttavat
sijoittamasta yhtitihin, joiden liikevaihdosta yli 5 % tulee
ase-, tupakka-, alkoholi-, uhkapeli- ja/tai pornoteollisuu-
teen liittyvien tuotteiden ja palveluiden valmistuksesta tai
myynnistd. Vuoden aikana rahaston soveltamien toimiala-
kohtaisten kriteerien perusteella ei tehty ole myynteja.

Nordean rahastot eivit yleensa sijoita kansainvalisten
sopimusten vastaisia aseita, kuten henkilomiinoja ja rypa-
leaseita, valmistaviin yhtioihin. Sijoituksia ei myo6skdan
tehdd yhtiéihin, jotka valmistavat tai kehittavat ydinase-
ohjelmia.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa joulukuusta 2013. Lai-
naksiannossa kdytetdan valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Lars Hem-
mingsen ja Claus F. Nielsen toiminnan alusta eli 17.12.2012

gm—lﬁtwd;%ﬂ?%

alkaen.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
17.12.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

125
120

115

110

105 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,84 %
B Ulkomaiset osakkeet 97,16 %
100

95
11.4.2013 30.7.2013 13.11.2013 7.3.2014

Rahastolla ei ole perinteisté vertailuindeksia.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 12,37 11,33 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 8,13
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 11,86 11,33 Indeksin volatiliteetti, % -
Kasvuosuuden arvo B*, EUR 12,48 11,40 Tracking Error, % -
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 11,97 11,40 Sharpen luku 1,89
Kasvuosuuden arvo (E*, EUR 12,45 11,387 Salkun kiertonopeus, % -75,56
Kasvuosuuden arvo | ,*EUR 12,35 11,27 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
L”°“°'°5“‘;df*";"’° I, EEIT 121,97 ) ”59 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,95

asvuosuuksia A", 1 000 kp 77 247,0 723821 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,95
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 527,4 493,1 . L .

. Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,80
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 13147 12773 TER (Total Expense Ratio) A, % 150
Tuotto-osuuksia B*, 1 000 kpl 697,3 575,9 ° pense Ratio) A, 7 :
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 469,3 173,7 TER (Total Expense Ratio) B, % 0,95
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 59447 12632 TER (Total Expense Ratio) C, % 0,95
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 16377 1472,3 TER (Total Expense Ratio) I, % 0,80
Omistajien lukumaara 168 412 176 780 Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
Rahaston arvo, milj. EUR 1085,3 879,7 Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,04
Hallinnointipalkkio** 10 712,9 4658,6 Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

ailytyspalkkio** 0,0 - osuus kaikista kaupankayntikuluista, % s
S kaikista k: kayntikuluista, % 0,00
* 1 osuus, ™ 1000 EUR. Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Koninklijke Ahold 789,7 13,7650 EUR 1,00 10 870,5 1,00 %
Alankomaat yhteensa 10 870,5 1,00 %
Bermuda
Giordano International 67120 4,5700 HKD 10,59 2 897,11 0,27 %
Yuexiu Transport Infrastructure 3644,0 4,4200 HKD 10,59 1521,3 0,14 %
Bermuda yhteensa 4 418,4 0,41 %
Espanja
Enagas 501,56 23,4350 EUR 1,00 11 763,4 1,08 %
Gas Natural SDG 456,4 23,1250 EUR 1,00 10 653,7 0,97 %
Espanja yhteensa 22 3071 2,06 %
Etela-Afrikka
FirstRand 1940,0 4 055,0000 ZAR 14,50 54270 0,50 %
Etela-Afrikka yhteensa 5 427,0 0,50 %
Etela-Korea
SK Telecom ADR 693,3 25,7900 usb 1,37 13 088,4 1,21 %
Etela-Korea yhteensa 13 088,4 1,21 %
Hongkong
China Mobile 1469,0 75,2000 HKD 10,69 10 433,8 0,96 %
Hongkong yhteensa 10 433,8 0,96 %
Irlanti
Seagate Technology 402,5 56,9200 usb 1,37 16 772,8 1,55 %
Irlanti yhteensa 16 772,8 1,55 %
Iso-Britannia
AstraZeneca 400,2 4.339,0000 GBP 0,80 21 672,5 2,00 %
GlaxoSmithKline 967,8 1 564,0000 GBP 0,80 18 893,0 1,74 %
HSBC Holdings 16175 592,1000 GBP 0,80 11 953,6 1,10 %
Persimmon 707,3 70,0000 GBP 0,80 12 363,0 1,14 %
WM Morrison Supermarkets 2571,8 183,9000 GBP 0,80 5903,2 0,54 %
Iso-Britannia yhteensa 70775,3 6,52 %
Italia
Eni 745,4 19,9200 EUR 1,00 14 848,3 1,37 %
Snam 2721 4,4240 EUR 1,00 1203,8 0,11 %
Italia yhteensa 16 052,1 1,48 %
Japani
Aozora Bank 6 149,0 333,0000 JPY 1,39 14 788,9 1,36 %
Canon 3641 3296,0000 JPY 1,39 8 667,56 0,80 %
Daihatsu Motor 660,5 1.801,0000 JPY 1,39 85916 0,79 %
Daito Trust Construction 186,0 11 910,0000 JPY 1,39 15999,7 1,47 %
ITOCHU 13237 1.301,0000 JPY 1,39 12 438,1 1,15 %
Mitsui 11977 1 624,0000 JPY 1,39 14 048,2 1,29 %
NTT DOCOMO 772,6 1732,0000 JPY 1,39 9664,8 0,89 %
Sumitomo 13212 1.368,0000 JPY 1,39 13 054,0 1,20 %
Japani yhteensa 97 252,9 8,96 %
Kanada
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada 202,5 97,3300 CAD 1,46 13 505,6 1,24 %
Canadian Oil Sands 674,9 24,1600 CAD 1,46 11173,9 1,03 %
National Bank of Canada 419,0 45,3500 CAD 1,46 13 021,6 1,20 %
Kanada yhteensa 37 701,0 3,47 %
Kiina
Anhui Expressway 4286,0 47500 HKD 10,69 19229 0,18 %
Bank of China 28 269,0 3,4700 HKD 10,69 9264,9 0,85 %
China Construction Bank 17 080,0 5,8600 HKD 10,69 9453,4 0,87 %
Huaneng Power International 14 518,0 8,7500 HKD 10,59 11 998,2 1,11 %
Industrial & Commercial Bank of China 18 261,0 4,9000 HKD 10,59 8 451,3 0,78 %
Jiangsu Expressway 42140 9,1700 HKD 10,59 36498 0,34 %
Shenzhen Expressway 7 4420 4,1200 HKD 10,59 28959 0,27 %
Zhejiang Expressway 5376,0 7,8500 HKD 10,59 39859 0,37 %
Kiina yhteensa 51 622,2 4,76 %
Malesia
Media Prima 41016 2,56800 MYR 4,39 2412,4 0,22 %
Malesia yhteensa 2412,4 0,22 %
Norja
Statoil 750,8 188,8000 NOK 8,40 16 874,7 1,65 %
Norja yhteensa 16 874,7 1,55 %
Ranska
SCOR 439,0 25,2750 EUR 1,00 11 095,8 1,02 %
Total 282,6 52,6800 EUR 1,00 14 860,8 1,37 %
Ranska yhteensa 25 956,6 2,39 %

220 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Maailma Osinko 4/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ruotsi
Ericsson B 13973 80,8000 SEK 9,17 12 316,9 1,13 %
SEB A 14189 89,3000 SEK 9,17 13 823,56 1,27 %
Swedbank A 675,7 177,0000 SEK 9,17 13 048,7 1,20 %
TeliaSonera 2309,2 48,9900 SEK 9,17 12 3419 1,14 %
Ruotsi yhteensa 51531,0 4,75 %
Saksa
Allianz 122,6 122,1500 EUR 1,00 14 978,5 1,38 %
BASF 119,5 85,3400 EUR 1,00 10 196,9 0,94 %
Bayerische Motoren Werke 55,6 70,1800 EUR 1,00 12 830,4 1,18 %
Hannover Rueck 1771 65,7500 EUR 1,00 11 646,5 1,07 %
Muenchener Rueckversicherungs 95,0 162,0500 EUR 1,00 15 401,7 1,42 %
Saksa yhteensa 65 054,1 5,99 %
Sveitsi
Roche Holding 99,2 265,4000 CHF 1,22 21 654,9 2,00 %
Zurich Insurance Group 64,7 266,5000 CHF 1,22 141857 1,31 %
Sveitsi yhteensa 35 840,6 3,30 %
Taiwan
Teco Electric and Machinery 6371,0 34,3500 TWD 40,81 53623 0,49 %
Taiwan yhteensa 5362,3 0,49 %
Thaimaa
Bangkok Expressway 18568,1 37,5000 THB 44,33 1571,9 0,14 %
Thaimaa yhteensa 1571,9 0,14 %
Veniji
Mobile Telesystems 6241 8,8775 usD 1,37 4 056,1 0,37 %
Mobile Telesystems ADR 32,6 19,5800 UsD 1,37 467,9 0,04 %
Venéja yhteensa 4523,9 0,42 %
Yhdysvallat
AbbVie 582,6 56,4300 usD 1,37 24 067,1 2,22 %
AT&T 490,6 35,4200 usD 1,37 12721,3 1,17 %
CenturyLink 504,5 36,0200 usD 1,37 13 303,8 1,23 %
Cisco Systems 504,3 24,8000 usD 1,37 9 154,5 0,84 %
ConocoPhillips 2425 85,7800 UsD 1,37 15 227,6 1,40 %
Consolidated Edison 251,4 57,3500 usD 1,37 10 5652,6 0,97 %
Dow Chemical 3671 51,4600 usD 1,37 13 828,7 1,27 %
Dr Pepper Snapple Group 513,6 58,5100 UsD 1,37 21 996,1 2,03 %
El du Pont de Nemours 252,7 65,0200 usD 1,37 12 025,9 1,11 %
Eli Lilly 4544 62,7600 usD 1,37 208779 1,92 %
Entergy 1777 81,5100 usD 1,37 10 602,8 0,98 %
General Electric 7441 26,3000 UsD 1,37 14 325,5 1,32 %
General Mills 4727 52,5600 UsD 1,37 18 188,2 1,68 %
General Motors 386,2 36,6600 usD 1,37 10 365,4 0,96 %
Hasbro 275,56 53,1600 usD 1,37 107229 0,99 %
Intel 6541 30,8200 usD 1,37 14 756,6 1,36 %
International Paper 340,3 49,8100 usD 1,37 12 409,9 1,14 %
Johnson & Johnson 282,8 105,0300 UsD 1,37 217449 2,00 %
JPMorgan Chase 346,3 57,5000 UsD 1,37 14 576,9 1,34 %
Kimberly-Clark 2926,6 111,7700 usD 1,37 18 537,0 1,71 %
KLA-Tencor 267,38 71,7300 usD 1,37 14 063,3 1,30 %
Kohl's 305,2 53,3900 usD 1,37 119272 1,10 %
Mattel 293,5 38,9500 usSD 1,37 8 369,7 0,77 %
Maxim Integrated Products 580,2 33,8000 UsD 1,37 14 356,3 1,32 %
McDonald's 122,9 100,75600 usSD 1,37 9 062,56 0,84 %
Merck 493,0 57,9000 usSD 1,37 20 896,7 1,93 %
Microsoft 468,9 42,1000 usD 1,37 14 4519 1,33 %
Norfolk Southern 170,4 103,9000 usD 1,37 12 963,4 1,19 %
Pfizer 871,4 29,7700 usD 1,37 18 990,56 1,75 %
Pinnacle West Capital 271,7 56,9100 usD 1,37 11 .321,0 1,04 %
Republic Services 390,4 37,8500 UsD 1,37 10 817,3 1,00 %
Smurfit-Stone Container Warrant 188,2 0,0000 UsD 1,37 0,0 0,00 %
WellPoint 135,3 109,0600 usD 1,37 10 801,2 1,00 %
Wells Fargo 438,5 52,5100 usD 1,37 16 855,0 1,55 %
Verizon Communications 3817 49,0950 UsD 1,37 13 719,56 1,26 %
Yhdysvallat yhteensa 488 581,0 45,02 %
Osakesijoitukset yhteensa 1054 430,2 97,16 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1054 430,2 97,16 %
Sijoitukset yhteensa 1054 430,2 97,16 %
Kassa ja muut varat, netto 30832,8 2,84 %
Rahaston arvo 1085 263,0
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 35 606,5
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Nordea Nordic Small Cap

Sijoitusrahasto Nordea Nordic Small Capin
kasvuosuuden arvo nousi 9,89 % tammi-kesa-
kuussa 2014 vertailuindeksin (Carnegie Small
CSX Finland -tuottoindeksi GTR; osingot
mukaan lukien)

Pohjoismaiset pienyhtiot kehittyivat hyvin ensimmai-
selld vuosipuoliskolla ja rahaston kasvuosuuden arvo
nousi uuteen enndtykseen. Hyvan kehityksen taustalla oli
rahastoon kuuluvien yhtididen vakaa tuottokehitys sekéa
alhainen korkotaso. Tarkan kulukurin ansiosta useimmat
pohjoismaiset pienyhtiot ovat kannattavia ja matalan kor-
kotason vuoksi osakesijoitukset ovat houkutteleva sijoi-
tuskohde. Monet yhtion sijoituksista jakavat osinkoa vuo-
sittain ldhes 3 %. Huomionarvoista on my0s, ettd monien
pienyhtididen likviditeetti on lisddntynyt kaupankayn-
nin vilkastuessa. Hyvan kurssikehityksen myoté kiinnos-
tus pienyhti6itd kohtaan ja yhtididen listautumiset ovat
lisddntyneet alkuvuoden aikana monen hiljaisen vuoden
jalkeen. Meille listautumisten lisddntyminen merkitsee
lisda valinnanmahdollisuuksia sijoituskohteissa.
Parhaiten yksittdisistd osakkeistamme pérjdsi pieni
sijoituksemme ostotarjouksen seurauksena voimak-
kaasti nousseeseen Readsoftiin. Yhtio kehittdd ja myy
dokumenttien hallintaan, esim. skannaukseen tarkoitet-
tuja ohjelmistoja. My6s norjalainen Protector Forsikkring
nousi yli 100 % vakuutussektorin hyvien tuottojen siivitta-
mand. Osa rahaston suuremmista sijoituksista, kuten JM,
Husqvarna ja Elisa nousi yli 25 % hyvien tulosten ansiosta.
Heikommin pérjasivit sijoituksemme markkinoiden odo-
tuksista jadneisiin Konecranesiin, Tomraan ja MTG:hen.
Lisasimme alkuvuonna salkkuun kiinteistoyhtio
AtriumLjungbergin osakkeita. Uskomme yhtién vakaan
kassavirtansa liséksi hy6tyvdan maapankistaan. Sijoitimme
myos kahteen teleoperaattorion, Tele2:seen sekd suoma-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

laiseen Elisaan. Molempien yhtididen kassavirta on hyva
ja vakaa. Hyodynsimme myo6s Elektan osakekurssin las-
kua ja ostimme yhtion osakkeita. Yhtié on viime vuosina
voittanut markkinaosuutta, mikd mielestimme todistaa
yhtion sydvdan hoitoon tarkoitettujen tuotteiden olevan
kilpailukykyisid. Kotiutimme myds voittoja Baswaresta,
Indutradeista och Lundbergsista hyvan kurssikehityksen
jalkeen.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kaytetddn valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Mats Anders-
son syyskuusta 2002 alkaen. Hanen kanssaan salkunhoi-
tovastuun jakaa Bjorn Henriksson 1.10.2013 alkaen.

/)/z/tj:AJW B Mol
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,64 %
B Kotimaiset osakkeet 18,1 %
W Ulkomaiset osakkeet 79,26 %

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 25.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on Carnegie Nordic Small Cap GTR -tuottoindeksi, jossa
osingot ovat mukana (GTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 799,21 727,30 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,33
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 607,32 566,91 Indeksin volatiliteetti, % 11,04
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 170 002,8 168 710,7 Tracking Error, % 3,50
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 4871,9 4728,8 Sharpen luku 2,63
Omistajien lukumaara 82 132 88 321 Salkun kiertonopeus, % 63,69
Rahaston arvo, milj. EUR 1388,3 1253,8 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio** 20 096,0 17 836,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,61
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,10

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 11,69

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Alma Media 6447 2,7100 EUR 1,00 17470 0,13 %
Fiskars 4843 18,2800 EUR 1,00 885627 0,64 %
Honkarakenne B 251,56 2,56100 EUR 1,00 631,2 0,05 %
Nokian Renkaat 5724 28,5400 EUR 1,00 16 336,6 1,18 %
Rapala VMC 31619 5,7000 EUR 1,00 18 022,9 1,30 %
Restamax Oyj 264,0 4,2700 EUR 1,00 11273 0,08 %
Wulff-Group 296,1 1,2800 EUR 1,00 379,0 0,03 %
Kulutustavarat yhteensa 47 096,8 3,39 %
Paivittaistavarat
Apetit Plc 3479 17,7000 EUR 1,00 6 157,11 0,44 %
Paivittaistavarat yhteensa 6 157,1 0,44 %
Terveydenhuolto
Herantis Pharma Plc 242,92 9,2500 EUR 1,00 2240,4 0,16 %
Terveydenhuolto yhteensa 2 240,4 0,16 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Aspo 721,0 6,0300 EUR 1,00 43479 0,31 %
Konecranes 7572 23,5600 EUR 1,00 17 840,5 1,29 %
Lassila&Tikanoja 1321,0 15,0500 EUR 1,00 19 881,1 1,43 %
Martela A 35,0 3,1700 EUR 1,00 11,1 0,01 %
Metso 7,6 27,9300 EUR 1,00 2131 0,02 %
Outotec 651,0 7,7150 EUR 1,00 50228 0,36 %
Ponsse 196,4 11,2000 EUR 1,00 2199,3 0,16 %
Poyry 975,56 4,0600 EUR 1,00 39605 0,29 %
Ramirent 195657 8,1600 EUR 1,00 15938,8 1,156 %
Uponor 30027 13,4200 EUR 1,00 40 296,4 2,90 %
Valmet Corporation 460,0 8,7000 EUR 1,00 4002,0 0,29 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 113 813,5 8,20 %
Informaatioteknologia, IT
Basware 18,0 38,6000 EUR 1,00 695,5 0,05 %
F-Secure 5 260,1 2,56900 EUR 1,00 13 623,6 0,98 %
Okmetic 528,8 4,6000 EUR 1,00 24325 0,18 %
Informaatioteknologia yhteensa 16 751,6 1,21 %
Perusteollisuus
Ahlstrom 243,3 77600 EUR 1,00 18877 0,14 %
Huhtamaki 407,9 19,1100 EUR 1,00 7 794,6 0,56 %
Kemira 12895 11,7500 EUR 1,00 16 161,9 1,09 %
Munksjé Oyj 920,6 6,7200 EUR 1,00 6 186,2 0,45 %
Rautaruukki K 140,8 10,2400 EUR 1,00 14422 0,10 %
Perusteollisuus yhteensa 32 462,7 2,34 %
Tietoliikennepalvelut
Elisa 1451,0 22,6000 EUR 1,00 32792,6 2,36 %
Tietoliikennepalvelut yhteensa 32792,6 2,36 %
Osakesijoitukset yhteensa 251 314,7 18,10 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 251 314,7 18,10 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Hoéegh LNG 23323 75,5000 NOK 8,40 209617 1,51 %
Bermuda yhteensa 20 961,7 1,51 %
Farsaaret
Bakkafrost 665,2 118,5000 NOK 8,40 9384,2 0,68 %
Farsaaret yhteensa 9 384,2 0,68 %
Israel
Vizrt 34575 26,6000 NOK 8,40 10948,4 0,79 %
Israel yhteensa 10 948,4 0,79 %
Kanada
Africa Qil Corp. 2319,0 46,6000 SEK 917 11 789,6 0,85 %
Kanada yhteensa 11 789,6 0,85 %
Kypros
Prosafe 1726,6 50,3000 NOK 8,40 10 338,7 0,74 %
Kypros yhteensa 10 338,7 0,74 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Luxemburg

Subsea 7 S.A. 482,0 114,2000 NOK 8,40 6 552,6 0,47 %
Transcom WorldWide S.A SDB A 20 964,0 1,2700 SEK 9,17 2904,6 0,21 %
Transcom WorldWide S.A SDB B 25 198,3 1,3700 SEK 9,17 3766,2 0,27 %
Luxemburg yhteensa 13 223,4 0,95 %

Norja
Atea 16772 70,0000 NOK 8,40 13975,9 1,01 %
Bonheur 812,9 122,5000 NOK 8,40 11 854,6 0,85 %
Borregaard 1005,7 44,1000 NOK 8,40 5279,7 0,38 %
Ekornes 811,0 81,0000 NOK 8,40 7 820,0 0,56 %
EVRY 29371 10,7500 NOK 8,40 37587 0,27 %
Ganger Rolf 11249 114,0000 NOK 8,40 16 266,0 1,10 %
Oslo Boers VPS Holding 718,8 75,0000 NOK 8,40 6 417,9 0,46 %
Protector Forsikring 12837 35,0000 NOK 8,40 5 348,6 0,39 %
Tomra Systems 44187 50,0000 NOK 8,40 26 300,5 1,89 %
Veidekke 50,1 68,7500 NOK 8,40 410,2 0,03 %
Wilh. Wilhelmsen 561,2 52,2500 NOK 8,40 3490,6 0,25 %
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. A 121,9 196,0000 NOK 8,40 28436 0,20 %
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. B 415,6 195,0000 NOK 8,40 9 648,1 0,69 %
Norja yhteensa 112 414,4 8,10 %

Ruotsi
Acando B 799,8 12,4500 SEK 9,17 1086,3 0,08 %
Addtech B 240,9 125,0000 SEK 9,17 32847 0,24 %
Alpha Helix 8,1 1,4700 SEK 9,17 1,3 0,00 %
Arise 12493 23,0000 SEK 9,17 3134,9 0,23 %
Atrium Ljungberg B 13579 106,9000 SEK 9,17 15 836,4 1,14 %
Avega Group B 471,8 21,8000 SEK 9,17 11221 0,08 %
BE Group 296,8 12,6000 SEK 9,17 404,7 0,03 %
Beijer Aima B 5459 199,56000 SEK 9,17 11 880,9 0,86 %
Beijer Electronics 130,56 63,0000 SEK 9,17 897,3 0,06 %
Besgab 249,8 82,2500 SEK 9,17 292419 0,16 %
BillerudKorsnéas 33970 96,8500 SEK 9,17 35893,0 2,59 %
BioGaia B 207,0 192,5000 SEK 9,17 43472 0,31 %
BTS Group B 17379 53,0000 SEK 9,17 10 049,0 0,72 %
Bure Equity 83381 30,0000 SEK 9,17 27 289,7 1,97 %
Byggmax Group 3853,8 55,5000 SEK 9,17 233343 1,68 %
CDON Group 409,6 25,4000 SEK 9,17 1135,1 0,08 %
Clas Ohlson B 16759 136,2500 SEK 9,17 24 911,0 1,79 %
Concentric 2910,6 94,0000 SEK 9,17 29 848,4 2,156 %
Connecta 40,6 40,5000 SEK 9,17 179,2 0,01 %
Consilium B 728,5 35,2000 SEK 9,17 27976 0,20 %
Creative Antibiotics Sweden 16,3 0,0000 SEK 9,17 0,0 0,00 %
Dedicare B 112,56 20,2000 SEK 9,17 2478 0,02 %
DIBS Payment Services 8549 62,0000 SEK 9,17 5782,5 0,42 %
Doro 12574 29,4000 SEK 9,17 40331 0,29 %
Electrolux B 377,0 168,2000 SEK 917 6918,0 0,50 %
Elekta B 31717 85,8000 SEK 9,17 29 689,1 2,14 %
Elos B 581,6 76,2500 SEK 9,17 48378 0,35 %
Fabege 3647 94,5000 SEK 9,17 37569,8 0,27 %
Fast Partner 1672,6 96,5000 SEK 9,17 17 608,7 1,27 %
Fenix Outdoor B Schweiz 695,1 362,0000 SEK 9,17 27 453,2 1,98 %
Gaotenehus Group 5799,3 2,2500 SEK 9,17 14235 0,10 %
Haldex 1163,8 82,6000 SEK 9,17 10 474,8 0,75 %
HiQ International 32425 37,8000 SEK 9,17 133716 0,96 %
HMS Networks 90,4 160,0000 SEK 9,17 15776 0,11 %
Holmen B 402,2 238,1000 SEK 9,17 10 4471 0,75 %
Husqvarna B 6776,2 52,0600 SEK 9,17 38 478,4 2,77 %
IFSB 60,6 219,6000 SEK 9,17 14511 0,10 %
Indutrade 964,9 309,5000 SEK 9,17 32579,4 2,35 %
Jamaika 12815 247,6000 SEK 9,17 34 615,8 2,49 %
Jondetech 654,5 0,0000 SEK 9,17 0,0 0,00 %
KABE B 211,56 117,0000 SEK 9,17 2 699,1 0,19 %
Know IT 528,8 65,5000 SEK 9,17 37785 0,27 %
Lagercrantz Group B 340,6 148,2500 SEK 9,17 55081 0,40 %
Lundbergféretagen B 514,9 321,0000 SEK 9,17 18 030,1 1,30 %
Malmbergs Elektriska B 91,56 101,0000 SEK 9,17 1008,0 0,07 %
Meda A 143,8 116,5000 SEK 9,17 18278 0,13 %
Medivir B 1136,1 138,0000 SEK 9,17 17 104,8 1,23 %
Midsona B 1958,0 30,3000 SEK 9,17 6 472,4 0,47 %
MTG B 16177 287,9000 SEK 9,17 50 809,1 3,66 %
Mycronic 4216,9 18,3000 SEK 9,17 8418,8 0,61 %
NCC B 6,6 230,6000 SEK 9,17 166,8 0,01 %
Nederman Holding 58,9 170,5000 SEK 9,17 1 095,56 0,08 %
Nobia 765,0 56,0000 SEK 9,17 4673,7 0,34 %
Odd Molly 99,7 45,9000 SEK 9,17 4641 0,03 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

OEM International B 1794,2 89,0000 SEK 9,17 17 420,7 1,25 %

Opus Group 3448,6 13,9000 SEK 9,17 52297 0,38 %

Poolia B 529,2 12,9000 SEK 9,17 7448 0,05 %

Probi 191,4 50,0000 SEK 9,17 10441 0,08 %

Proffice B 3398,6 26,7000 SEK 9,17 9899,8 0,71 %

Rabbalshede Kraft 46455 13,0000 SEK 9,17 6588,5 0,47 %

ReadSoft B 12841 44,2000 SEK 9,17 6 191,9 0,45 %

Rejlers B 868,6 92,5000 SEK 9,17 8765,0 0,63 %

Rezidor Hotel Group 3696,0 44,0000 SEK 9,17 17 7419 1,28 %

SAAB B 918,2 206,5000 SEK 9,17 20 685,6 1,49 %

SECTRAB 36123 102,7500 SEK 9,17 40 492,8 2,92 %

Semcon 913,9 73,2500 SEK 9,17 7 303,6 0,53 %

SenseAir B 654,5 7,3000 SEK 9,17 521,3 0,04 %

SSAB A 753,2 62,1500 SEK 9,17 51070 0,37 %

SSAB B 497,0 54,6500 SEK 9,17 29635 0,21 %

Sweco B 1030,2 111,0000 SEK 9,17 12 475,7 0,90 %

Svedbergs B 1983,2 31,8000 SEK 9,17 6880,4 0,50 %

Swedish Orphan Biovitrum 162,8 89,6000 SEK 9,17 15690,0 0,11 %

Swedol B 5200,5 22,0000 SEK 9,17 12 481,9 0,90 %

Systemair 826,2 113,0000 SEK 9,17 10 185,3 0,73 %

Tele2 B 30370 78,4500 SEK 9,17 259925 1,87 %

TradeDoubler 119,3 11,9000 SEK 9,17 154,8 0,01 %

Transmode 1025,5 75,7500 SEK 9,17 84745 0,61 %

Wallenstam B 56,5 111,4000 SEK 9,17 686,2 0,05 %

Virtual Genetics 395,0 0,0000 SEK 9,17 0,0 0,00 %

Vitec Software Group B 158,2 114,56000 SEK 9,17 1976,2 0,14 %

Ruotsi yhteensa 798 078,6 57,49 %

Tanska

Bang & Olufsen 17777 68,0000 DKK 7,46 16 214,4 1,17 %

Bang & Olufsen Temp 183,6 66,0000 DKK 7,46 1625,4 0,12 %

D/S Norden 50 181,4000 DKK 7,46 1217 0,01 %

Harboes Bryggeri B 360,9 91,6000 DKK 7,46 4 429,6 0,32 %

Jeudan 55,3 595,0000 DKK 7,46 44134 0,32 %

Jyske Bank 171,2 307,7000 DKK 7,46 7 064,7 0,51 %

Matas 252,56 154,5000 DKK 746 592327 0,38 %

NKT Holding 264,0 374,0000 DKK 746 13 243,8 0,95 %

OW Bunker 1,0 178,5000 DKK 746 23,9 0,00 %

Per Aarsleff B 40,5 1.072,0000 DKK 746 5826,4 0,42 %

Rella Holding 688,8 49,3000 DKK 7,46 4555/ 0,33 %

Schouw & Co. 1181 265,0000 DKK 7,46 4196,6 0,30 %

Solar B 139,9 426,5000 DKK 7,46 8001,9 0,68 %

Sydbank 261,8 142,9000 DKK 7,46 50173 0,36 %

Topdanmark 14228 165,4000 DKK 7,46 31 565,7 2,27 %

William Demant Holding 24,3 491,6000 DKK 7,46 1603,0 0,12 %

Tanska yhteensa 113 135,5 8,15 %

Osakesijoitukset yhteensa 1100 274,6 79,26 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1100 274,6 79,26 %

Sijoitukset yhteensa 1351 589,3 97,36 %

Kassa ja muut varat, netto 36 676,1 2,64 %
Rahaston arvo 1388 265,4
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 52 326,3
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Erikoissijoitusrahasto

Nordea Osakesalkku

Erikoissijoitusrahasto Nordea Osakesalkun
kasvuosuuden arvo nousi 4,78 % tammi—kesa- Riskitaso
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (yhdistelma-
indeksi) vastaavasti 7,30 %.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin rasitti kii-

nalaisosakkeiden painottaminen suhteessa pohjoisame- Pienempi riski Suurempi riski
rikkalaisiin osakkeisiin Nordea Maailma -rahastossa. Kii- { }
nan osakemarkkinoiden kehitystd rasittivat huolet maan Tyypillisesti Tyypillisesti
talouskasvun hidastumisesta ja pelot kiinalaispankkien P e SN
luottotappioiden kasvusta.
Ukrainan krﬁsin aiheuttamasta hamosta huolimatta Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa. Keskuspankkien harjoit- 1-2>matala | 3-4-5>keskimééréinen | 67> korkea
11 1fi 1s1101 1 3 Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua vimeisen viiden
tama kevyt rahapOhtukka tukl ﬁnanSSISIJ OltuSten kehltySta vuoden ajalta. tJo‘s raha;to onltoinlin‘ut ?Ileﬂviisi vuotta, risykiluokan \faskgmisessa’k‘é'\yiletéén
lapl katsauskauden, ja EuI‘OOpal’l keskuspankin talpuml— ;aehrizigaé\i/lertal\umdeksm kehitystd, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
TeatAi ol A iqAe] Qitnit— Laskennassa kaytetaén viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
nen hsatOImenpltEIden kannaﬂe kesakuussa hsaSI 51] oit Ylla oleva riskimi{'lari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa. .

tajien riskinottohalukkuutta entisestdan. Erityisesti Italian
ja Espanjan porssit olivat vahvassa vedossa, kun sijoittajat
ennakoivat reunavaltioiden talous- ja tuloskehityksessd
kdannettd parempaan.

Vaikka osakemarkkinoiden arvostustasot ovat nousseet
alkuvuonna, arvioimme houkuttelevien vaihtoehtojen
puutteen pitdvan ylld osakesijoitusten kysyntdd ja mah-
dollistavan osakekurssien nousun jatkumisen.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Tuomo Mattila

1.7.2006 alkaen.
T Wt
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

200 )
160
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 7,93 %
120 W Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 7,44 %
W Osakerahastot/ Nordea-konserni 84,63 %
80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on yhdistelmaindeksi, joka on 4.1.2010 alkaen: MSCI World NTR (75 %) ja
OMX Helsinki CAP GTR (25 %). Yhdistelmaindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai
osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1293,66 1 234,64 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 9,38
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1106,81 1078,76 Indeksin volatiliteetti, % 9,09
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 7 738,0 7 559,0 Tracking Error, % 3,52
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 31,9 39,2 Sharpen luku 1,80
Omistajien lukumaara 10 707 10 992 Salkun kiertonopeus, % -34,70
Rahaston arvo, milj. EUR 100,5 937 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,90
Hallinnointipalkkio** 1739,1 1512,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,02
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. e ) VaTtyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt valuuttajohdannaisia salkun suojaamis- tai tehostamistarkoituksessa.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kaydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytédessi maksetaan siten normaa-
lit kaupankayntipalkkiot. Rahaston merkinté- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,18 %, rekisterdintimaa Amerikka
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 0,30 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Unhedged BI-EUR 12022 15,3600 EUR 1,00 18 465,56 18,38 %
Luxemburg yhteensa 18 465,5 18,38 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 163,2 19,6557 EUR 1,00 30111 3,00 %
Nordea Europe Growth 0,6 1248,6074 EUR 1,00 739,7 0,74 %
Nordea Finland Growth 6512,9 1,7723 EUR 1,00 11 643,0 11,49 %
Nordea Finnish Small Cap Growth 190,6 12,2006 EUR 1,00 23256 2,31 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 450,2 12,3682 EUR 1,00 5568,3 5,54 %
Nordea Japan Fund | Growth 463,2 10,0997 EUR 1,00 4678,0 4,66 %
Nordea North America Fund | Growth 130,2 11,7683 EUR 1,00 1532,3 1,53 %
Nordea Pro Finland | Growth 147,2 74,0317 EUR 1,00 10 897,4 10,85 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 1135,6 1,7480 EUR 1,00 1985,0 1,98 %
Nordea World Fund | Growth 21841 11,1124 EUR 1,00 24 270,8 24,16 %
Suomi yhteensa 66 551,1 66,25 %
Osakerahastot yhteensa 85016,7 84,63 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 85016,7 84,63 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
Financial Select Sector SPDR 360,7 22,7100 usD 1,37 5996,5 5,97 %
Source STOXX EU 600 OPT Insurance 20,9 70,6300 EUR 1,00 1476,2 1,47 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 7472,7 7,44 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 7472,7 7,44 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 92 489,3 92,07 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
H-SHARES IDX FUT 07/2014 8,1 HKD 10,69 42,1 0,04 %
Futuurisopimukset yhteensa 421 0,04 %
Osakejohdannaiset yhteensa 421 0,04 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 42,1 0,04 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 28-11-2014 - 110 -0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa - 11,0 -0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa - 11,0 -0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa - 11,0 -0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 31,1 0,03 %
Sijoitukset yhteensa 92 520,4 92,10 %
Kassa ja muut varat, netto 7 936,0 7,90 %
Rahaston arvo 100 456,4
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Nordea Pohjois-Amerikka 1/3

Nordea Pohjois-Amerikka

Sijoitusrahasto Nordea Pohjois-Amerikan
kasvuosuuden arvo nousi 8,92 % tammi-kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (S&P 500 NTR
-tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan
lukien verojen jalkeen) vastaavasti 7,50 %.
Rahaston I-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi vastaavasti 8,64 %.

Yhdysvaltain osakemarkkinat nousivat vahvasti vuonna
2013. Nousu jatkui myds vuoden 2014 alussa, joskin hie-
man rauhallisempaan tahtiin. Markkinat saivat vetoapua
muun muassa asuntomarkkinoilta. My6s automyynti kas-
voi ja oli kesd-heindkuun vaihteessa vilkkainta seitseméaan
vuoteen.Tdma osoittaa, ettd yhdysvaltalaistaloudet alkavat
jalleen availla kukkaron nyorejadn. Vaikka keskuspankki
kiristi rahapolitiikkaansa vuoden alussa, korot ovat yha
erittdin matalat. Tdma on hyddyttdnyt osakemarkkinoita,
silld sijoittajat etsivat edelleen parempaa tuottoa kuin mitd
joukkolainamarkkinat voivat télld hetkelld tarjota.

Hyva kehitys johtui péddasiassa rahaston defensiivis-
luonteisista omistuksista muun muassa terveydenhuol-
toalalla. Monet sijoittajat kddnsivdt huomionsa erittdin
matalien joukkolainatuottojen vuoksi vakaisiin osak-
keisiin. Rahaston omistukset esimerkiksi Wellpoint- ja
Aetna-ladkeyhtidissa tukivat hyvaa kehitystd. Molemmat
yhtiét julkistivat vahvat osavuositulokset. Gilead Scien-
ces nousi voimakkaasti jakson loppupuolella ja vaikutti
rahaston kehitykseen positiivisesti. My0s sijoitukset tie-
tokonesirujen valmistajiin kehittyivat positiivisesti. Muun
muassa maailman suurin siruvalmistaja Intel nosti tulo-
sennustettaan. Energiasektorilla Tesoro-jalostamo aihe-
utti pettymyksen samoin kuin General Motors, joka joutui
kutsumaan takaisin suuren mddrdn autoja valmistusvir-
heen vuoksi.

Rahasto osti yhdysvaltalaisen rautatieyhtion Norfolk
Southernin osakkeita. Yhtiolld on hyvét edellytykset hyo-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

tyd Yhdysvaltain talouden elpymisestd. Ostimme myds
tietolitkennepalveluyhtio Verizonin osakkeita, silld yhticlla
on vahva markkina-asema Yhdysvalloissa. Myimme omis-
tukset Ciscossa ja DirecTV:ssd. Myimme Ciscon, koska
emme ole vakuuttuneita yhtion strategiasta. AT&T osti
DirecTV:n. Kauppa oli osa sektorin yhdentymiskehitysta.

Rahasto on voinut tehdd arvopapereiden lainaksian-
tosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa maaliskuusta
2014. Kesdkuun loppuun mennessa rahasto ei kuitenkaan
vield ole antanut arvopapereita lainaksi. Lainaksiannossa
kaytetadn valittdjad rahaston ja niiden tahojen valillg,
jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Lars Hem-

Sow Ml

mingsen 1.3.2009 alkaen.

230 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset Nordea Pohjois-Amerikka

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

240

200

160

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,74 %
120 B Ulkomaiset osakkeet 98,26 %

80
28.6.2010 22.6.2011 18.6.2012 20.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on S&P 500 NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana
verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1142,10 1 048,56 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,92
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 818,87 772,03 Indeksin volatiliteetti, % 11,32
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 11,77 10,83 Tracking Error, % 4,01
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 60 355,1 62 681,2 Sharpen luku 1,76
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 1604,9 15177 Salkun kiertonopeus, % -32,80
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 145779 12 609,2 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Omistajien lukumaara 41 961 47 2138 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,60
Rahaston arvo, milj. EUR 874,0 805,5 TER (Total Expense Ratio) A, % 102
Hallinnointipalkkio** 8910,2 8577,2 . o 1’49
Siilytyspalkkio™ 0.0 i TER (To_tal Exp.ense Ratlt?) 1, % ,

Tuottosidonnainen palkkio, % 0,21
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,03

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston A-osuussarjassa on kiintea hallinnointipalkkio seka tuottosi-
donnainen palkkio. Sarjan A kiintea hallinnointipalkkio on 1,00 % p.a.
Ouussarjan |, joka aloitti toimintansa 30.9.2013, kiinte& hallinnointipalkkio
oli 1,60 % 30.9.-4.11.2013 ja 1,00 % 5.11.-8.1.2014. Osuussarjassa | ei ole
tuottosidonnaista palkkiota.

Rahaston varoista on katsauskauden (12 kuukautta) aikana veloitettu tuot-
tosidonnaista palkkiota. Palkkion prosentuaalinen osuus rahaston arvota on
esitetty ylla olevassa taulukossa.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm&

Vaihtoehtoiset

Nordea Pohjois-Amerikka

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Sveitsi
TE Connectivity 320,6 61,9300 usb 1,37 14 532,2 1,66 %
Sveitsi yhteensa 14 532,2 1,66 %
Yhdysvallat
Aetna 307,0 82,4000 usb 1,37 18 621,0 212 %
Aflac 2139 62,5500 usb 1,37 97956 1,12 %
AGCO 3897 56,7850 usb 1,37 16 199,3 1,85 %
Alaska Air Group 182,1 95,4800 usb 1,37 12724,9 1,46 %
Apple 741,3 92,6200 usb 1,37 50 264,4 5,75 %
Atwood Oceanics 188,7 52,0700 uUsbD 1,37 71924 0,82 %
Baker Hughes 314,8 73,7100 usb 1,37 16 984,6 1,94 %
Bed Bath & Beyond 241,8 57,2800 usSD 1,37 10 140,7 1,16 %
Capital One Financial 298,2 82,8000 usb 1,37 18 076,5 2,07 %
Cigna 257,8 93,0000 usb 1,37 17 548,2 2,01 %
Corning 9542 21,9400 usb 1,37 15 325,56 1,75 %
Cummins 190,1 165,100 usb 1,37 21 589,7 2,47 %
Discover Financial Services 470,9 62,0300 usb 1,37 213823 2,45 %
Dollar General 2841 56,8200 usb 1,37 11 818,0 1,35 %
Eastman Chemical 220,4 86,6000 usb 1,37 13971,8 1,60 %
EMC 743,0 26,4000 usb 1,37 14 368,2 1,64 %
Energizer Holdings 141,9 121,2400 usb 1,37 12 590,56 1,44 %
Foot Locker 359,7 50,4600 usb 1,37 13 286,7 1,52 %
Franklin Resources 374,7 57,8700 usbD 1,37 15 874,2 1,82 %
General Mills 215,9 52,6600 usb 1,37 8306,0 0,95 %
General Motors 5479 36,6600 usSD 1,37 14 704,3 1,68 %
Gilead Sciences 3349 83,9300 usb 1,37 20 577,0 2,35 %
Goldman Sachs Group 1475 166,6700 usb 1,37 18 000,7 2,06 %
Intel 536,7 30,8200 usb 1,37 12 109,4 1,39 %
International Business Machines 87,0 180,8900 usSD 1,37 11 515,56 1,32 %
International Paper 269,0 49,8100 usbD 1,37 9810,2 1,12 %
Johnson & Johnson 226,9 105,0300 usb 1,37 17 446,9 2,00 %
JPMorgan Chase 704,8 57,6000 usb 1,37 29 665,9 3,39 %
KLA-Tencor 262,5 71,7300 usb 1,37 13781,3 1,568 %
Kohl's 291,6 53,3900 usb 1,37 11 .397,0 1,30 %
Lam Research 315,56 67,5200 usb 1,37 16 593,8 1,78 %
Lorillard 74,5 61,4600 usb 1,37 33519 0,38 %
Maxim Integrated Products 657,5 33,8000 usb 1,37 16 267,4 1,86 %
McDonald's 176,3 100,7500 usb 1,37 13 004,9 1,49 %
Microsoft 698,5 42,1000 usbD 1,37 21 526,8 2,46 %
Mylan 448,6 51,4750 usb 1,37 16 904,5 1,93 %
Navient 711,4 17,7200 usb 1,37 9228,0 1,06 %
Norfolk Southern 2422 103,9000 usb 1,37 18 422,3 2,11 %
Omnicare 273,9 66,5000 usb 1,37 13 331,6 1,63 %
Pfizer 839,8 29,7700 usb 1,37 18 302,56 2,09 %
Philip Morris International 4975 84,6100 usb 1,37 308125 3,63 %
PTC 128,8 38,4700 usb 1,37 3628,6 0,42 %
Superior Energy Services 502,8 36,0200 usb 1,37 13 258,6 1,52 %
Synopsys 404,3 38,8800 usb 1,37 11 506,3 1,32 %
Tesoro 282,7 59,0600 usb 1,37 12 2241 1,40 %
Torchmark 231,4 82,1400 usb 1,37 13 915,2 1,59 %
yhteensa System Services 243,6 31,4100 usb 1,37 5601,2 0,64 %
Unum 378,9 34,8500 usb 1,37 9 666,8 1,11 %
Valero Energy 510,7 51,1100 usb 1,37 19 107,5 2,19 %
Wal-Mart Stores 251,56 75,4300 usb 1,37 13 884,6 1,59 %
WellPoint 236,3 109,0600 usb 1,37 18 861,4 2,16 %
Wells Fargo 732,56 52,5100 usb 1,37 28 155,6 3,22 %
Verizon Communications 603,9 49,0950 usD 1,37 21 703,0 2,48 %
Zimmer Holdings 145,0 104,3000 uSD 1,37 11 067,3 1,27 %
Yhdysvallat yhteensa 844 284,9 96,60 %
Osakesijoitukset yhteensa 858 817,1 98,26 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 858 817,1 98,26 %
Sijoitukset yhteensa 858 817,1 98,26 %
Kassa ja muut varat, netto 15195,2 1,74 %
Rahaston arvo 874 012,3
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Pohjoismaat

Sijoitusrahasto Nordea Pohjoismaiden kasvu-
osuuden arvo nousi 7,39 % tammi-kesdkuussa
2014 ja rahaston vertailuindeksi (painorajoi-
tettu VINX Benchmark CAP EUR -tuottoindeksi
NTR, osingot mukaan lukien verojen jalkeen)
nousi vastaavasti 9,18 %.

Pohjoismaisten porssien vahva nousu jatkui vuoden alku-
puoliskolla, vaikka etenkin Ukrainan ja Lahi-idén tilanteet
aiheuttivat geopoliittisia huolia. Nousu perustui ensisijai-
sesti matalina pysyneisiin korkoihin ja yrityskauppatoi-
minnan vilkastumiseen. Muun muassa Volkswagen teki
ostotarjouksen Scaniasta ja Pfizer AstraZenecasta.

Rahasto kehittyi ensimmadisen vuosipuoliskon aikana
vertailuindeksidan heikommin. Tama johtui ldhinna ener-
giasektorin osakevalinnoista ja siitd, ettd rahastolla oli ver-
tailuindeksid suurempi paino heikosti kehittyneelld kulu-
tustavarat ja -palvelut sektorilla. Yksittdisistd omistuksista
rahaston kehitystd heikensivdt rengasvalmistaja Nokian
Renkaat, teleoperaattori Millicom ja mediayhtid Schib-
sted. Nokian Renkaiden osakekurssi on muiden Vendjalla
toimivien pohjoismaisten yritysten kurssien tapaan karsi-
nyt Ukrainan ja Vendjan valisesta konfliktista.

Rahaston tuottoa paransivat puolestaan Bakkafrost,
autoalan turvatuotteita valmistava Autoliv seké teollisuus-
yritykset Metso ja Valmet. Bakkafrost on Farsaarten joh-
tava lohenkasvattaja. Yhtio hyotyy korkeana pysyvésta
lohen hinnasta, ja silld on kilpailijjoita pienemmat kulut.
Pienemmat kulut ovat monen tekijin ansiota. Tarkeim-
pid niistd ovat yhtion lilketoimintamalli, joka perustuu
koko toimitusketjun omistamiseen, ja Férsaarten tasaisen
kylmd meriveden lampdtila, joka on optimaalinen lohen
kasvatukseen. Metson osakekurssi nousi sen jalkeen kun
brittildinen teollisuuskonserni Weir Group teki ostotarjo-
uksen yhtidstd. Metson hallitus kuitenkin hylkési tarjouk-
sen hetken asiaa harkittuaan.

Rahaston uusia omistuksia ovat teleoperaattori Tele2 ja
Valmet. Valmet irtautui Metsosta ja on maailman johtava

Nordea Pohjoismaat 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

sellu- ja energiasektorin koneiden ja laitteiden toimittaja.
Yhtion arvostus on houkutteleva, ja lisdarvoa syntyy vah-
van tilauskannan ja taseen pohjalta. Rahaston omistuksia
Aker ASA:ssa, Cramossa ja Swedish Matchissa kasvatet-
tiin.

Omistuksia Swedbankissa, Schibstedissd, Trelleborgissa
ja Unibetissd puolestaan pienennettiin. D/S Nordenin ja
Wartsildn osakkeet myytiin kokonaan pois. Kaikkiin nai-
hin myynteihin oli syynd osakkeen vahva kehitys, jonka
jdlkeen nousupotentiaali oli ndkemyksemme mukaan
rajallinen.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kaytetddn valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martin Nilsson
1.1.2011 alkaen. Niklas Kristoffersson nimitettiin toiseksi

salkunhoitajaksi 1.10.2013 alkaen.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Pohjoismaat

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
240
200
160
B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 1,29 %
120 B Kotimaiset osakkeet 26,68 %
W Ulkomaiset osakkeet 72,03 %
80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2007 alkaen on painorajoitettu VINX Benchmark CAP EUR -tuottoindeksi
NTR, jossa osingot ovat mukana verojen jalkeen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 13,53 12,60 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 12,56
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 9,98 9,48 Indeksin volatiliteetti, % 11,85
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 15700731 1667 744,5 Tracking Error, % 5,05
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 35 597,0 39 986,2 Sharpen luku 2,03
Omistajien lukumaara 21 416 22 291 Salkun kiertonopeus, % 99,12
Rahaston arvo, milj. EUR 215,9 213,8 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio** 34147 3420,4 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,61
Séilytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,10

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 15,44

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Pohjoismaat 3/4

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Nokian Renkaat 402,2 28,5400 EUR 1,00 11 478,9 5,32 %
Kulutustavarat yhteensa 11 478,9 5,32 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cramo 488,3 17,6800 EUR 1,00 86327 4,00 %
Konecranes 217,2 23,5600 EUR 1,00 51181 2,37 %
Metso 4127 27,9300 EUR 1,00 11 6277 5,34 %
Outotec 271,0 7,7150 EUR 1,00 2 090,7 0,97 %
Uponor 418,56 13,4200 EUR 1,00 5616,7 2,60 %
Valmet Corporation 10224 8,7000 EUR 1,00 88947 412 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 41 880,6 19,40 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 289,3 5,56500 EUR 1,00 1605,6 0,74 %
Informaatioteknologia yhteensa 1605,6 0,74 %
Perusteollisuus
Kemira 204,0 11,7500 EUR 1,00 2396,8 1,11 %
Outokumpu 32,56 7,3200 EUR 1,00 238,2 0,11 %
Perusteollisuus yhteensa 2635,0 1,22 %
Osakesijoitukset yhteensa 57 600,1 26,68 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 57 600,1 26,68 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Farsaaret
Bakkafrost 4456 118,5000 NOK 8,40 6 286,3 2,91 %
Farsaaret yhteensa 6 286,3 2,91 %
Iso-Britannia
Avance Gas Holding Ltd 59,0 157,5000 NOK 8,40 1105,5 0,51 %
Iso-Britannia yhteensa 1105,5 0,51 %
Kanada
Africa Oil Corp. 277,0 46,6000 SEK 9,17 1408,2 0,65 %
Kanada yhteensa 1408,2 0,65 %
Luxemburg
Millicom Int. Cellular SDB 1571 612,5000 SEK 9,17 10 4971 4,86 %
Subsea 7 S.A. 699,56 114,2000 NOK 8,40 95091 4,40 %
Luxemburg yhteensa 20 006,2 9,27 %
Malta
Kambi Group 90,1 35,1000 SEK 9,17 3449 0,16 %
Unibet Group SDB 90,1 332,0000 SEK 9,17 32624 1,61 %
Malta yhteensa 3607,3 1,67 %
Norja
Aker 138,56 239,5000 NOK 8,40 39497 1,83 %
Petroleum Geo-Services 859,7 64,9500 NOK 8,40 6 6471 3,08 %
Schibsted 107,5 317,7000 NOK 8,40 4064,2 1,88 %
Tomra Systems 4454 50,0000 NOK 8,40 2651,0 1,23 %
Wilh. Wilhelmsen 10184 52,2500 NOK 8,40 63346 2,93 %
Yara International 67,0 307,8000 NOK 8,40 24559 1,14 %
Norja yhteensa 26 102,5 12,09 %
Ruotsi
Atlas Copco B 76,0 178,8000 SEK 9,17 14817 0,69 %
BillerudKorsnéas 3039 96,8500 SEK 9,17 32113 1,49 %
Electrolux B 29,7 168,2000 SEK 9,17 416,0 0,19 %
Kinnevik B 201,7 285,1000 SEK 9,17 62724 2,91 %
Lundin Petroleum 289,2 135,2000 SEK 9,17 4 265,0 1,98 %
Nordea Bank 1445 94,6500 SEK 9,17 14923 0,69 %
SAABB 178,3 206,5000 SEK 9,17 40159 1,86 %
Sandvik 85,1 91,3000 SEK 9,17 8474 0,39 %
SECTRAB 143,56 102,7500 SEK 9,17 1608,7 0,75 %
SSAB A 94,5 62,1500 SEK 917 640,7 0,30 %
Swedbank A 181,4 177,0000 SEK 917 35037 1,62 %
Swedish Match 1441 231,8000 SEK 9,17 36432 1,69 %
Tele2 B 292,1 78,4500 SEK 9,17 24999 1,16 %
Trelleborg B 686,4 142,2000 SEK 9,17 10 648,3 4,93 %
Volvo A 50,2 92,4000 SEK 9,17 505,6 0,23 %
Volvo B 634,3 91,8500 SEK 9,17 6355,8 2,94 %
Ruotsi yhteensa 51 408,2 23,81 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Pohjoismaat

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Tanska
A.P. Moller - Meersk A 1,4 12 860,0000 DKK 7,46 24494 1,13 %
Danske Bank 483,0 155,0000 DKK 7,46 10 042,4 4,65 %
Jyske Bank 280,6 307,7000 DKK 7,46 11 579,7 5,36 %
Novo Nordisk B 202,2 250,7000 DKK 7,46 6799,6 3,15 %
Vestas Wind Systems 11,9 277,0000 DKK 7,46 4425 0,20 %
Tanska yhteensa 31 313,7 14,50 %
Yhdysvallat
Autoliv SDB 184,0 712,0000 SEK 9,17 142910 6,62 %
Yhdysvallat yhteensa 14 291,0 6,62 %
Osakesijoitukset yhteensa 155 528,9 72,03 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 155 528,9 72,03 %
Sijoitukset yhteensa 213 129,1 98,71 %
Kassa ja muut varat, netto 2780,2 1,29 %
Rahaston arvo 215909,3
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 5010,3
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Private Banking Focus Nordic

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Private Banking Focus Nordic

Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking
Focus Nordicin A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo nousi 9,22 % tammi-kesakuussa 2014 ja
rahaston vertailuindeksi (MSCI Nordic NTR
-tuottoindeksi; osingot mukaan lukien verojen
jalkeen) vastaavasti 7,75 %. Rahaston I-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 9,49 % kat-
sauskauden aikana.

Pohjoismaisten osakemarkkinoiden vahva kehitys jatkui
vuoden ensimmadiselld puoliskolla Ukrainan ja Lahi-iddn
levottomuuksista huolimatta. Tarkein positiivista kehi-
tystd selittava tekija on ollut matalana jatkunut korkotaso
yhdessa yrityskauppojen piristymisen kanssa. Esimerkiksi
Volksvagen teki ostotarjouksen kuorma-autovalmistaja
Scaniasta.

Rahaston kehitystd tukivat alkuvuoden aikana sijoi-
tukset autoilun turvallisuusvarusteita valmistavaan Auto-
liviin, Danske Bankkiin seka teollisuusyhtiéihin Metsoon
ja Valmettiin. Sijoituksemme Nokian Renkaisiin, Millico-
miin ja Schibstediin puolestaan painoivat kasvuosuuden
kehitysta.

Lisdsimme rahastoon alkuvuonna Avance Gasin ja Val-
metin osakkeita. Valmet on Metsosta irronnut maailman-
laajuinen johtava massan, paperin ja voimantuotantoon
keskittyva yhti6. Yhtion arvostustaso on houkutteleva ja
sen vahva tilauskanta ja tase luovat hyvit edellytykset
tuottaa lisdarvoa pitkalld aikavalilld. Ostimme my0s lisda
Autolivin ja AP Moller Maerskin osakkeita rahastoon.

Myimme alkuvuonna Hennes & Mauritzin osakkeet
rahastosta ja pienensimme sijoituksiamme Schibstediin,

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Unibettiin ja Wartsilddn yhtididen hyvan kurssikehityksen
ja siten pienempien tulevaisuuden nousumahdollisuuk-
sien vuoksi.

Pidamme Pohjoismaisten osakemarkkinoiden nakymia
hyvind. Vaikka moni asia voi jarruttaa maailman taloutta,
uskomme positiivisten tekijéiden hallitsevan. Yhtiiden
melko vahvat tuottondkymdt yhdessd matalan korko-
tason, vahvojen taseiden sekd hyvien osinkojen kanssa
tukevat myonteistd nakemystamme ja pidimme pohjois-
maisten laatuyhtididen riskikorjattuja tuottoja hyvina.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martin Nilsson
toiminnan alusta eli 18.4.2011 alkaen.

Wat=N L.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
18.4.2011 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Vertailuindeksi: MSCI Nordic NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR),
toiminnan alusta eli 18.4.2011 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 12,93 11,84 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 12,15
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 13,13 12,00 Indeksin volatiliteetti, % 11,84
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 13,13 12,00 Tracking Error, % 5,01
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1092,8 1131,7 Sharpen luku 218
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 9,3 9,3 Salkun kiertonopeus, % 84,25
Kasvuosuuksia I, 1 000 kpl 404,0 414,1 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
Omistajien lukuméaéara 173 186 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1,00
Rahaston arvo, milj. EUR 19,6 185 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio** 255,0 231,4 . o
Sailytyspalkkio™ 0.0 i TER (Total Expense Rat!o) A, % 1,52

TER (Total Expense Ratio) C, % 1,01
“ 1 osuus, ™ 1000 EUR. TER (Total Expense Ratio) I, % 1,01

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,11
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 23,84

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Nordea Private Banking Focus Nordic

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Nokian Renkaat 29,3 28,5400 EUR 1,00 835,9 4,27 %
Kulutustavarat yhteensa 835,9 4,27 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Konecranes 24.8 23,5600 EUR 1,00 583,2 2,98 %
Metso 33,9 27,9300 EUR 1,00 9472 4,84 %
Valmet Corporation 135,7 8,7000 EUR 1,00 11804 6,04 %
Wartsila 4,9 36,3700 EUR 1,00 178,2 0,91 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 2 889,0 14,77 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 135,0 5,5500 EUR 1,00 749,2 3,83 %
Informaatioteknologia yhteensa 749,2 3,83 %
Osakesijoitukset yhteensa 44741 22,88 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 44741 22,88 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Iso-Britannia
Avance Gas Holding Ltd 44,0 157,5000 NOK 8,40 825,56 4,22 %
Iso-Britannia yhteensa 825,5 4,22 %
Luxemburg
Millicom Int. Cellular SDB 16,7 612,5000 SEK 9,17 1116,3 5,71 %
Subsea 7 S.A. 69,7 114,2000 NOK 8,40 9471 4,84 %
Luxemburg yhteensa 2063,3 10,55 %
Malta
Kambi Group 16,9 35,1000 SEK 9,17 64,8 0,33 %
Unibet Group SDB 16,9 332,0000 SEK 9,17 612,6 3,13%
Malta yhteensa 677,4 3,46 %
Norja
Petroleum Geo-Services 113,9 64,9500 NOK 8,40 880,6 4,50 %
Schibsted 10,6 317,7000 NOK 8,40 402,3 2,06 %
Yara International 40,5 307,8000 NOK 8,40 1483,6 7,59 %
Norja yhteensa 2766,5 14,15 %
Ruotsi
Swedbank A 15,6 177,0000 SEK 9,17 301,9 1,54 %
Swedish Match 41,9 231,8000 SEK 9,17 1 058,4 5,41 %
Volvo B 83,2 91,8500 SEK 9,17 833,9 4,26 %
Ruotsi yhteensa 2194,2 11,22 %
Tanska
A.P. Moller - Maersk A 0,9 12860,0000 DKK 7,46 14938 7,64 %
Danske Bank 73,2 155,0000 DKK 7,46 1521,0 7,78 %
Novo Nordisk B 337 250,7000 DKK 746 1133,9 5,80 %
Tanska yhteensa 4148,7 21,22 %
Yhdysvallat
Autoliv SDB 23,5 712,0000 SEK 917 1826,6 9,34 %
Yhdysvallat yhteensa 1826,6 9,34 %
Osakesijoitukset yhteensa 14 502,3 7417 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 14 502,3 7417 %
Sijoitukset yhteensa 18 976,3 97,05 %
Kassa ja muut varat, netto 577,6 2,95 %
Rahaston arvo 19 554,0
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Nordea Private Banking Focus Suomi 1/3

Nordea Private Banking Focus Suomi

Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking
Focus Suomen A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo nousi 3,92 % tammi-kesakuussa 2014 ja
vertailuindeksi (OMX Helsinki CAP GTR -tuot-
toindeksi; osingot mukaan lukien) vastaavasti
8,42 %. Rahaston I-osuussarjan kasvuosuuden
arvo nousi 4,18 % katsauskauden aikana.

Parhaiten salkussa tuottivat vertailuindeksiin ndhden yli-
painossa olleet Tietoenator ja Wartsild sekd alipainossa
ollut UPM Kymmene. Rahaston tuottoa suhteessa indek-
siin laskivat ylipainossa ollut Nokian Renkaat ja alipai-
nossa ollut Fortum.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljainnes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissa ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myds pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjan valinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niihin suomalaisiin yhtioihin,
joilla on toimintaa Vendjalla. Markkina kddntyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa huolimatta siitd, ettd vuoden ensim-
mdinen tuloskausi jai jdlleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous nayttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on nahtdvissa varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsa kuin tuloksensa ylittdvan

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jdlkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-
kuussa huomio tulee siis keskittymédn tuloskauteen ja
erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden néaky-
mistd. Jos suuria pettymyksid ei tule, ndemme osakkeissa
edelleen nousupotentiaalia.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat olleet
Janne Lahdesmadki ja Hans Parhiala toiminnan alusta eli

18.4.2011 alkaen. Salkunhoitovastuu siirtyi kokonaan

Hans Parhialalle kesakuussa 2014.
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
18.4.2011 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Vertailuindeksi: OMX Helsinki CAP GTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana (GTR), toiminnan
alusta eli 18.4.2011 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 10,47 10,08 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 14,09
Kasvuosuuden arvo C* EUR 10,64 10,21 Indeksin volatiliteetti, % 12,67
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 10,64 10,21 Tracking Error, % 4,96
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 234,3 300,9 Sharpen luku 2,03
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 5,8 5,8 Salkun kiertonopeus, % 2265
Kasvuosuuksia I, 1 000 kpl 455 2455 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
Omistajien lukuméaéra 42 52 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1,00
Rah.astop a.rvo, m-|I1. EUR 3,0 5,6 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio** 63,3 81,5 . o
Siilytyspalkkio™ 0.0 B TER (Total Expense Rat!o) A, % 1,54

TER (Total Expense Ratio) C, % 1,04
“ 1 osuus, ™ 1000 EUR. TER (Total Expense Ratio) I, % 1,03

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,19
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 23,90

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Amer Sports 11,4 14,9700 EUR 1,00 170,7 5,69 %
Nokian Renkaat 8,3 28,5400 EUR 1,00 236,3 7,88 %
Kulutustavarat yhteensa 407,0 13,57 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 5,0 27,9300 EUR 1,00 140,2 4,68 %
Caverion Corporation 18,7 7,7400 EUR 1,00 1446 4,82 %
Kone B 7.8 30,6800 EUR 1,00 239,56 7,99 %
Konecranes 5,9 23,6600 EUR 1,00 1391 4,64 %
Metso 6,5 27,9300 EUR 1,00 182,6 6,09 %
Outotec 23,6 7,7150 EUR 1,00 1817 6,06 %
Ramirent 17,3 8,1500 EUR 1,00 140,8 4,69 %
Valmet Corporation 10,0 8,7000 EUR 1,00 87,0 2,90 %
Wartsila 5,4 36,3700 EUR 1,00 195,2 6,51 %
YIT-Yhtyma 3,0 8,4450 EUR 1,00 25,4 0,85 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 14761 49,21 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 63,4 5,5500 EUR 1,00 3517 11,73 %
Informaatioteknologia yhteensa 351,7 11,73 %
Perusteollisuus
Kemira 11,2 11,7600 EUR 1,00 1321 4,40 %
Perusteollisuus yhteensa 132,1 4,40 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 7,2 19,6100 EUR 1,00 141,5 472 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 141,5 4,72 %
Osakesijoitukset yhteensa 2508,3 83,63 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 2508,3 83,63 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Ruotsi
Nordea Bank FDR 32,3 10,3200 EUR 1,00 3338 11,13 %
TeliaSonera 18,7 5,3450 EUR 1,00 100,0 3,33 %
Ruotsi yhteensa 433,8 14,46 %
Osakesijoitukset yhteensa 433,8 14,46 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 433,8 14,46 %
Sijoitukset yhteensa 29421 98,09 %
Kassa ja muut varat, netto 57,3 1,91 %
Rahaston arvo 2999,4
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Nordea Private Banking Norsk Aksje

Portefolje

Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking
Norsk Aksje Portefoljen kasvuosuuden arvo
nousi 14,92 % Norjan kruunuissa mitattuna
tammi-kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi (OBX
NTR -tuottoindeksi, osingot mukaan lukien
verojen jdlkeen) vastaavasti 12,59 %. Rahaston
perusvaluutta on Norjan kruunu, ja se on Nor-
jan markkinoille suunnattu rahasto.

Vuoden kuusi ensimmaistd kuukautta ovat olleet erittain
positiiviset monilla osakemarkkinoilla. Norjassa markki-
nat nousivat ldhes 13 %.Vuoden alussa analyytikot ennus-
tivat vuodelle 2014 jopa 23 %:n tuloskasvua, mutta kesa-
kuun lopussa lukua laskettiin 16 %:iin.

Rahasto kehittyi alkuvuoden aikana vertailuindeksi-
aan paremmin. Hyvéan kehitykseen eniten mydtavaikutti
rahaston salkussa oOljynkuljetusyhtio6 BW-LPG:n osake.
Yhtio listattiin porssiin viime syksynd ja osallistuimme
yhtion listautumisantiin. Tamén jdlkeen yhtion osakkeen
kurssi on noussut 91,1 % ja alkuvuoden aikana 55,6 %.
Osakekurssin hyvan kehityksen taustalla on 6ljyliuskeen
suosion kasvu Yhdysvalloissa ja sitd myotd nestekaasun
viennin ja merikuljetuksen voimakas lisddntyminen.

OBOS teki toukokuussa Block Watne Groupin osak-
keista 25 % markkinahintaa korkeamman ostotarjouk-
sen. Koska rahaston salkussa oli merkittava maérd yhtion
osakkeita, hyodyimme ostotarjouksesta.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< >

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2> matala | 3-4-5> keskimaarainen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kaytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja timan puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaén viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Yl oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Suuremmat norjalaisyhtiot ovat kehittyneet alku-
vuonna erittdin vahvasti, ja markkinoiden suurimman
yhtion Statoilin osakekurssi nousi 34,8 %. Rahastossa on
ollut my0s Statoilia, mikd on parantanut rahaston abso-
luuttista kehitystd. Vertailuindeksissd Statoilia on ollut
kuitenkin enemman, mikd puolestaan on painanut rahas-
ton suhteellista kehitystd alkuvuoden aikana.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jakob Vossgard
toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

St U
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
26.11.2012 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 155,32 134,76 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,02
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 109,6 79,8 Indeksin volatiliteetti, % 10,75
Omistajien lukumaara 174 137 Tracking Error, % 7,19
Rahaston arvo, milj. EUR 17,0 10,8 Sharpen luku 2,49
Hallinnointipalkkio** 113,4 62,8 Salkun kiertonopeus, % 157,49
Séilytyspalkkio™ 0,0 - Hallinnointipalkkio B, % p.a. 1,00
X . TER (Total Expense Ratio) B, % 1,01
1 osuus, ™ 1 000 NOK. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,10

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 30,35

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).
Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Jersey
The Scottish Salmon Company 14518 5,0000 NOK 1,00 7 259,0 5,08 %
Jersey yhteensa 7 259,0 5,08 %
Luxemburg
Subsea 7 S.A. 135,7 114,2000 NOK 1,00 156 495,6 10,84 %
Luxemburg yhteensa 15 495,6 10,84 %
Norja
BW LPG Limited 97,6 90,0000 NOK 1,00 8784,0 6,14 %
Det norske oljeselskap 166,1 66,5000 NOK 1,00 11 043,9 7,73 %
DNB 142,9 111,7000 NOK 1,00 156 965,4 11,17 %
Norsk Hydro 222,0 32,8400 NOK 1,00 7 288,9 5,10 %
Olav Thon Eiendomsselskap 92,5 113,0000 NOK 1,00 10 450,2 7,31 %
Sevan Marine 235,9 23,7000 NOK 1,00 5590,8 3,91 %
SpareBank 1 SMN 167,2 54,2500 NOK 1,00 9070,6 6,34 %
Spectrum 73,3 42,3000 NOK 1,00 3102,5 217 %
Statoil 83,6 188,8000 NOK 1,00 156 781,4 11,04 %
Telenor 91,4 139,2000 NOK 1,00 12 715,9 8,89 %
Yara International 43,2 307,8000 NOK 1,00 13 297,0 9,30 %
Norja yhteensa 113 090,6 79,11 %
Ruotsi
Tribona 168,4 35,0000 SEK 1,09 5402,2 3,78 %
Ruotsi yhteensa 5402,2 3,78 %
Osakesijoitukset yhteensa 141 247,4 98,80 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 141 247,4 98,80 %
Sijoitukset yhteensa 141 247,4 98,80 %
Kassa ja muut varat, netto 1709,8 1,20 %
Rahaston arvo 142 957,2
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Nordea Pro Eurooppa

Sijoitusrahasto Nordea Pro Euroopan kasvu-
osuuden arvo nousi 5,17 % tammi-kesdkuussa
2014 ja vertailuindeksi (MSCI Europe NTR
-tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan
lukien verojen jalkeen) vastaavasti 6,15 %.

Markkinoihin kohdistui vuoden alussa myonteisid odo-
tuksia, mutta niistd huolimatta kehittyvat maat aiheuttivat
epdvarmuutta. Osakemarkkinat laskivat siksi tammikuussa
eri puolilla maailmaa.Yleinen kehitys kuitenkin kdédntyi sen
jalkeen, joskin tietyissa Euroopan maissa markkinat heilah-
telivat vield jonkin verran. Toukokuussa Vendjan ja Ukrai-
nan viéliset jannitteet alkoivat lientyd. Tama otettiin myon-
teisesti vastaan markkinoilla, ja Itd-Euroopan osakekurssit
nousivat. Euroopan keskuspankki on sdilyttanyt erittdin
matalan korkotason, ja pankin viimeisimman kokouksen
jalkeen talletuskorko laskettiin negatiiviseksi. Euroopan
osakemarkkinat hyGtyivat tastd paatoksesta.

Rahaston tuotto oli vertailuindeksid heikompi. Tama
johtui péddasiassa sektorijakaumasta sekd alipainosta
sdahko-, vesi- ja kaasusektorilla. Osakekurssit nousi-
vat télld sektorilla joukkolainoja muistuttavien ominai-
suuksiensa, kuten vakaan kannattavuuden ja suhteelli-
sen hyvien osinkojen, ansiosta. Osakevalinnat vaikuttivat
positiivisesti etenkin teknologia- ja paivittdistavarasekto-
reilla. Dialog Semiconductor, joka muun muassa toimittaa
komponentteja Applelle, nousi reippaasti hyvan tuloksen
julkistamisen jalkeen.

Rahaston salkkuun lisattiin Adidas heikon kurssike-
hityksen jdlkeen. Arvioimme, ettd kehittyviin markkinoi-
hin liittyvéd epavarmuus ja laskevat valuuttakurssit tarjosi-
vat hyvan ostotilaisuuden, silld osakkeen pitkédn aikavalin
potentiaali on pysynyt ennallaan. Adidas hy6tyy my®0s jat-
kossa siitd, ettd kiinnostus litkuntaan ja terveyteen lisdan-
tyy kehittyvilld markkinoilla, jossa ostovoimaltaan vahva
keskiluokka kasvaa.

Myimme omistuksemme Internet-vaatekauppa Asok-
sessa, kun litketoiminta oli kehittynyt hyvin ja osakekurssi
noussut voimakkaasti. Osakkeen arvostus perustui mie-
lestimme eparealistisiin odotuksiin myynnin ja marginaa-
lien kasvusta.

Nordea-rahastojen sijoitustoiminnassa otetaan huo-
mioon kansainvaliset ymparistod, yhteiskuntavastuuta

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

ja hyvdd hallintotapaa koskevat sdannot sekd vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteet. Pro Euroopan sijoitustoi-
minnassa sovelletaan muita Nordea-rahastoja tiukempia
vastuullisen sijoittamisen periaatteita kuten toimialakoh-
taisia seulontakriteerejd. Salkunhoitajat valttavat sijoitta-
masta yhtioihin, joiden liikevaihdosta yli 5 % tulee ase-,
tupakka-, alkoholi-, uhkapeli- ja/tai pornoteollisuuteen
liittyvien tuotteiden ja palveluiden valmistuksesta tai
myynnistd. Vuoden aikana rahaston soveltamien toimiala-
kohtaisten kriteerien perusteella ei tehty ole myynteja.

Nordean rahastot eivit yleensd sijoita kansainvélisten
sopimusten vastaisia aseita, kuten henkilémiinoja ja rypa-
leaseita, valmistaviin yhtioihin. Sijoituksia ei myoskaan
tehdd yhtiéihin, jotka valmistavat tai kehittavat ydinase-
ohjelmia.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa joulukuusta 2013. Lai-
naksiannossa kaytetddn valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston  vastuullisena  salkunhoitajana  toimi
15.11.2012 alkaen Charlotte Winther Vakker. Hanen seu-
raajakseen nimitettiin Thomas Serensen 26.11.2013. Sal-
kunhoitovastuun jakaa Kasper Elmgreen 9.5.2014 alkaen.

%QWO;W@W
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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130 W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,68 %

B Ulkomaiset osakkeet 97,32 %

110

90
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Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on MSCI Europe NTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat
mukana verojen jalkeen (NTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo C*, EUR 129,563 123,47 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11,64
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 131,06 124,62 Indeksin volatiliteetti, % 10,54
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 62,20 60,37 Tracking Error, % 3,63
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 7 261,4 173,7 Sharpen luku 1,71
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 131 252,7 107 137,5 Salkun kiertonopeus, % 91,57
Tuo.tto-?suuksia |*,1 900 kpl 6 016,1 12 986,6 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1,25
Omistajien lukuméaéra 814 92 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,75
Rah.astop arvo, m-|I1. EUR 185,2 141,6 TER (Total Expense Ratio) C, % 1,25
Hallinnointipalkkio** 1189,4 1132,3 . o 0.75
Siilytyspalkkio™ 00 ] TER (Total E_xpens_e Ratl.o) 1, % ,

Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,27

Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,26

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Aegon 603,1 6,3820 EUR 1,00 3849,2 2,08 %
Akzo Nobel 61,5 54,8100 EUR 1,00 3373,0 1,82 %
ING Groep 4874 10,2800 EUR 1,00 5010,8 2,71 %
Unilever 119,0 32,0250 EUR 1,00 38105 2,06 %
Alankomaat yhteensa 16 043,5 8,66 %
Belgia
ucB 45,1 61,9900 EUR 1,00 27938 1,51 %
Belgia yhteensa 2793,8 1,51 %
Espanja
Inditex 44,8 112,6500 EUR 1,00 50445 2,72 %
Telefonica 3778 12,6750 EUR 1,00 4750,7 2,57 %
Espanja yhteensa 9795,2 5,29 %
Irlanti
Kerry Group 53,9 54,7400 EUR 1,00 2950,2 1,59 %
Irlanti yhteensa 2 950,2 1,59 %
Iso-Britannia
Barclays 1716,6 213,9500 GBP 0,80 45842 2,48 %
BG Group 396,7 1229,0000 GBP 0,80 6 085,7 3,29 %
Dialog Semiconductor 57,0 25,1800 EUR 1,00 14349 0,77 %
John Wood Group 570,9 811,2543 GBP 0,80 5780,9 3,12 %
Merlin Entertainments 719,7 353,9000 GBP 0,80 31789 1,72 %
Prudential 348,3 1.340,0000 GBP 0,80 5825,0 3,156 %
Reckitt Benckiser Group 94,7 5121,8000 GBP 0,80 60527 3,27 %
St James's Place 293,6 761,0000 GBP 0,80 2789,0 1,61 %
Tullow Qil 340,7 854,0000 GBP 0,80 3632,0 1,96 %
Iso-Britannia yhteensa 39 363,5 21,26 %
Italia
Intesa Sanpaolo 1789,9 2,2620 EUR 1,00 4048,8 2,19 %
Italia yhteensa 4 048,8 2,19 %
Portugali
ZON OPTIMUS SGPS 489,5 4,7500 EUR 1,00 2 325,1 1,26 %
Portugali yhteensa 2 325,1 1,26 %
Ranska
AXA 3037 17,4200 EUR 1,00 52904 2,86 %
Imerys 50,6 61,6500 EUR 1,00 31183 1,68 %
'Oreal 37,1 126,3500 EUR 1,00 4684,3 2,53 %
Publicis Groupe 84,3 61,9700 EUR 1,00 52219 2,82 %
Schneider Electric 73,4 69,0500 EUR 1,00 5 066,6 2,74 %
Ranska yhteensa 23 381,5 12,63 %
Ruotsi
Hexagon B 130,0 215,8000 SEK 9,17 3060,9 1,65 %
Volvo B 309,7 91,8500 SEK 9,17 3103,6 1,68 %
Ruotsi yhteensa 6 164,3 3,33 %
Saksa
Adidas 64,0 74,0000 EUR 1,00 47375 2,56 %
Bayerische Motoren Werke 51,4 92,6600 EUR 1,00 47611 2,57 %
Deutsche Post 131,0 26,4400 EUR 1,00 3463,0 1,87 %
Fresenius 40,1 108,9000 EUR 1,00 4362,8 2,36 %
GEA Group 99,9 34,6200 EUR 1,00 3459,8 1,87 %
Infineon Technologies 365,8 9,1300 EUR 1,00 3340,0 1,80 %
Linde 29,0 165,4500 EUR 1,00 45025 2,43 %
SAP 108,8 56,8000 EUR 1,00 61785 3,34 %
Wirecard 79,7 31,5850 EUR 1,00 25181 1,36 %
Saksa yhteensa 37 323,0 20,16 %
Sveitsi
Cie Financiere Richemont 62,0 93,5000 CHF 1,22 4768,8 2,68 %
Credit Suisse Group 2342 25,4300 CHF 1,22 49015 2,65 %
Holcim 44,8 77,9000 CHF 1,22 2 869,6 1,55 %
Meyer Burger Technology 209,8 13,8000 CHF 1,22 23828 1,29 %
Novartis 98,2 80,2500 CHF 1,22 6 483,6 3,60 %
Roche Holding 31,5 265,4000 CHF 1,22 68811 3,72 %
Syngenta 11,2 329,9000 CHF 1,22 3050,7 1,65 %
Sveitsi yhteensa 31 337,9 16,92 %
Tanska
Novo Nordisk B 138,7 250,7000 DKK 7,46 4663,8 2,52 %
Tanska yhteensa 4663,8 2,52 %
Osakesijoitukset yhteensa 180 190,8 97,32 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 180 190,8 97,32 %

Sijoitukset yhteensa 180 190,8 97,32 %

Kassa ja muut varat, netto 4969,3 2,68 %
Rahaston arvo 185 160,1
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 45625
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Pro Stable

Sijoitusrahasto Nordea Pro Stable Returnin
kasvuosuuden arvo nousi 7,31 % tammi—kesa-
kuussa 2014. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Maailman osakemarkkinat kehittyivat vuoden alkupuo-
liskolla kohtuullisesti. Parhaiten kehittyi Eurooppa ja
heikoiten Japani. Japani oli suurista osakemarkkinoista
ainoa, joka jéi jakson aikana miinukselle. Euroopan talou-
den aiempaa valoisammat ndkymat kohensivat ilmapiirid,
ja pahin néayttdisi olevan ohi erityisesti Eteld-Euroopan
kriisimaissa. Vendjan ja Ukrainan valinen konflikti vai-
mensi kuitenkin positiivista kehitystéd jonkin verran. Myos
Yhdysvaltain osakemarkkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla kohtuullisesti, vaikka kylma talvi hyydyttikin
monia sektoreita tammi- ja helmikuussa.

Rahaston kehitykseen vaikuttivat eniten ylipainot ener-
giahuolto- ja terveydenhuoltosektoreilla. Ndma sektorit
ovat luonteeltaan defensiivisid ja kehittyivat myonteisesti
vuoden 2014 alkupuoliskolla. Tama johtui pddasiassa siit4,
ettd korot pysyivat maailmanlaajuisesti matalina, ja siksi
monet sijoittajat siirsivdt varojaan joukkolainoista osak-
keisiin. Siirtymé nakyi etenkin osakemarkkinoiden defen-
siivisessd osassa, jossa rahaston sijoituskohteet ensisijai-
sesti ovat. My0Os osakevalinnat terveydenhuoltosektorilla
vaikuttivat positiivisesti. Energiasektorin alipaino heikensi
rahaston kehitystd, kun energian hinnat nousivat Vena-
jan ja Ukrainan vélisen konfliktin seurauksena ja jakson
lopussa myos Irakin ldhes sisallissodaksi karjistyneen
tilanteen vuoksi.

Nordea Pro Stable Return 1/5

Return

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahasto toteutti alkuvuoden aikana useita pienid
myyntejd ja ostoja rahaston sijoituskohteena olevilla osa-
kemarkkinoilla ja sektoreilla tapahtuneiden muutosten
perusteella.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa joulukuusta 2013. Lai-
naksiannossa kdytetdan valittdjdd rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Claus Vorm

1.6.2005 alkaen.
C&W ’UMM/
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Lyhyt korko

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014

e \/ertailuindeksi
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Rahastolla ei ole perinteisté vertailuindeksia.

Avaintiedot

18.6.2012 20.6.2013

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,68 %

B Ulkomaiset osakkeet 97,32 %

Tunnusluvut

30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 173,17 161,69 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 7,43
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 174,80 162,89 Indeksin volatiliteetti, % -
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 76,47 73,16 Tracking Error, % -
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 416,4 392,3 Sharpen luku 2,40
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 283 677,1 263 541,8 Salkun kiertonopeus, % 91,70
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 89 462,2 81 649,4 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1.20
Omistajien lukuméaéra 193 167 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,80
Rahaston arvo, milj. EUR 565,0 489,7 TER (Total Expense Ratio) C, % 1,22
Hallinnointipalkkio** 3711,2 2 755,9 . ’
Sailytyspalkkio™ 0.0 . TER (Total Expense Ratio) I, % 0,81
yiysp ! Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,07
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia suojautuakseen valuuttariskeilté.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon

sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Australia
AGL Energy 218,8 15,4800 AUD 1,45 2329,6 0,41 %
CFS Retail Property Trust 860,8 2,0400 AUD 1,45 1208,0 0,21 %
Australia yhteensa 3537,6 0,63 %
Bermuda
Cheung Kong Infrastructure Holdings 186,0 53,4500 HKD 10,59 939,0 0,17 %
Bermuda yhteensa 939,0 0,17 %
Espanja
Enagas 300,1 23,4350 EUR 1,00 70324 1,24 %
Espanja yhteensa 7 032,4 1,24 %
Guernsey
Amdocs 181,8 46,0900 usb 1,37 6134,8 1,09 %
Guernsey yhteensa 6 134,8 1,09 %
Hongkong
Cheung Kong Holdings 480,0 137,5000 HKD 10,69 62337 1,10 %
Power Assets Holdings 467,0 67,7500 HKD 10,69 2988,3 0,53 %
Hongkong yhteensa 9222,0 1,63 %
Intia
Infosys ADR 1031 54,0600 usD 1,37 4079,2 0,72 %
Intia yhteensa 4 079,2 0,72%
Iso-Britannia
British American Tobacco 132,6 3489,0000 GBP 0,80 57747 1,02 %
Centrica 996,7 312,6000 GBP 0,80 38875 0,69 %
Diageo 108,56 1.870,0000 GBP 0,80 25333 0,45 %
GlaxoSmithKline 106,1 1 664,0000 GBP 0,80 2071,3 0,37 %
Imperial Tobacco Group 1224 2 638,0000 GBP 0,80 4029,2 0,71 %
SSE 234,2 1 570,0000 GBP 0,80 4589,7 0,81 %
Standard Chartered 531,3 1 200,5000 GBP 0,80 79615 1,41 %
Tate & Lyle 350,7 684,5000 GBP 0,80 2 996,1 0,63 %
Tesco 898,6 285,25600 GBP 0,80 3199,2 0,67 %
Iso-Britannia yhteensa 37 042,6 6,56 %
Israel
Teva Pharmaceutical Industries ADR 81,4 52,7000 UsD 1,37 31387 0,56 %
Israel yhteensa 3138,7 0,56 %
Italia
Snam 3359 4,4240 EUR 1,00 14861 0,26 %
Italia yhteensa 1486,1 0,26 %
Japani
Daito Trust Construction 70,4 11 910,0000 JPY 1,39 6 055,8 1,07 %
East Japan Railway 164,9 7 979,0000 JPY 1,39 8926,6 1,58 %
Kamigumi 157,0 932,0000 JPY 1,39 1056,8 0,19 %
KDDI 2847 6 179,0000 JPY 1,39 12 704,6 2,25 %
Nippon Telegraph & Telephone 269,9 6 318,0000 JPY 1,39 12 316,0 218 %
Nitori Holdings 46,0 5540,0000 JPY 1,39 1 840,6 0,33 %
NTT DOCOMO 215,9 1732,0000 JPY 1,39 2700,8 0,48 %
Osaka Gas 872,0 426,0000 JPY 1,39 2683,0 0,47 %
Shimamura 15,7 9960,0000 JPY 1,39 11294 0,20 %
Tokyo Gas 15636,0 592,0000 JPY 1,39 6 567,56 1,16 %
West Japan Railway 110,56 4 460,0000 JPY 1,39 3 559,56 0,63 %
Yahoo Japan 893,2 468,0000 JPY 1,39 30191 0,63 %
Japani yhteensa 62 559,7 11,07 %
Kanada
Bank of Nova Scotia 150,0 71,3700 CAD 1,46 7 3376 1,30 %
BCE 102,9 48,4900 CAD 1,46 3419,2 0,61 %
Canadian Tire 44,0 102,0900 CAD 1,46 30771 0,54 %
CGlI Group 39,2 38,1300 CAD 1,46 1024,3 0,18 %
Metro 60,7 65,7400 CAD 1,46 2736,7 0,48 %
National Bank of Canada 238,4 45,3500 CAD 1,46 7 4077 1,31 %
RioCan Real Estate Investment Trust 155,6 27,4400 CAD 1,46 29250 0,52 %
Royal Bank of Canada 58,1 76,5100 CAD 1,46 3046,2 0,54 %
Kanada yhteensa 30973,7 5,48 %
Ranska
Air Liquide 27 98,7600 EUR 1,00 264,6 0,05 %
Sanofi 125,2 77,9300 EUR 1,00 9755,8 1,73 %
yhteensa 147,8 52,5800 EUR 1,00 7769,8 1,38 %
Vinci 164,8 54,8300 EUR 1,00 90345 1,60 %
Ranska yhteensa 26 824,7 4,75 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Saksa
Fresenius Medical Care 28,4 49,1350 EUR 1,00 13972 0,25 %
SAP 156,7 56,8000 EUR 1,00 8902,3 1,58 %
Saksa yhteensa 10 299,5 1,82 %
Singapore
Oversea-Chinese Banking 407,0 9,6500 SGD 1,71 2 280,3 0,40 %
Singapore yhteensa 2280,3 0,40 %
Sveitsi
ACE 70,4 103,56500 usb 1,37 5339,2 0,94 %
Nestle 25,0 68,8000 CHF 1,22 1416,3 0,25 %
Novartis 131,56 80,2500 CHF 1,22 86814 1,54 %
Roche Holding 26,1 265,4000 CHF 1,22 5 695,6 1,01 %
Sveitsi yhteensa 21132,6 3,74 %
Yhdysvallat
Abbott Laboratories 86,9 40,9000 usb 1,37 2 6031 0,46 %
Aflac 250,4 62,5500 usb 1,37 11 466,4 2,03 %
American Electric Power 87,9 55,5300 usbD 1,37 35742 0,63 %
Amgen 92,7 118,7800 usb 1,37 80581 1,43 %
AT&T 439,0 35,4200 usb 1,37 11 382,4 2,01 %
AutoZone 6,9 533,2800 usb 1,37 2 696,8 0,48 %
Ball 33,4 62,5300 usb 1,37 1628,1 0,27 %
Baxter International 97,5 72,5700 usD 1,37 5178,8 0,92 %
Bed Bath & Beyond 76,1 57,2800 usb 1,37 3189,3 0,566 %
Chevron 153,56 130,2300 usb 1,37 14 634,6 2,59 %
Cisco Systems 650,7 24,8000 usb 1,37 11 812,56 2,09 %
Consolidated Edison 66,1 57,3500 usb 1,37 2776,0 0,49 %
CVS Caremark 121,6 75,7700 usbD 1,37 6 742,8 1,19 %
Dun & Bradstreet 36,6 110,1500 usb 1,37 29455 0,52 %
eBay 143,3 49,9350 usb 1,37 592377 0,93 %
EMC 564,7 26,4000 usb 1,37 109135 1,93 %
Exxon Mobil 97,7 101,0000 usb 1,37 7 2925,5 1,28 %
General Mills 57,7 52,5600 usSD 1,37 22189 0,39 %
Global Payments 62,0 72,4100 usD 1,37 32881 0,58 %
Google 53 574,9200 usb 1,37 45035 0,80 %
HCP 91,4 41,1600 usb 1,37 2753, 0,49 %
International Business Machines 121,3 180,8900 usD 1,37 16 060,7 2,84 %
Johnson & Johnson 194,9 105,0300 usb 1,37 14 983,3 2,65 %
Kohl's 166,4 53,3900 usb 1,37 6505,2 1,15 %
Laboratory Corp of America 66,9 102,4300 uUsbD 1,37 5016,7 0,89 %
McDonald’s 127,0 100,7500 usb 1,37 9368,7 1,66 %
Medtronic 180,2 63,9400 usb 1,37 84355 1,49 %
Microsoft 131,65 42,1000 usb 1,37 40525 0,72 %
Oracle 276,5 40,5100 usb 1,37 8199,3 1,45 %
PepsiCo 154,8 88,8900 usb 1,37 10 072,7 1,78 %
Pfizer 474,9 29,7700 usb 1,37 10 350,3 1,83 %
PG&E 274,9 47,5900 usb 1,37 95776 1,70 %
Procter & Gamble 61,1 79,0700 usSD 1,37 3535,8 0,63 %
Public Service Enterprise Group 1241 40,3400 usD 1,37 3665,8 0,65 %
SCANA 35,7 53,5300 usbD 1,37 13978 0,25 %
Southern 125,2 45,2800 usb 1,37 4148,8 0,73 %
Stryker 169,3 84,2900 usb 1,37 10 444,8 1,85 %
Target 185,2 58,2400 usb 1,37 7 896,4 1,40 %
Teradata 238,5 40,3200 usb 1,37 7 039,7 1,25 %
yhteensa System Services 153,9 31,4100 usD 1,37 3539,2 0,63 %
UnitedHealth Group 192,2 81,9800 usbD 1,37 11 635,7 2,04 %
Wal-Mart Stores 270,9 75,4300 usb 1,37 14 958,56 2,65 %
Varian Medical Systems 39,0 82,9600 usb 1,37 2 367,6 0,42 %
WellPoint 125,8 109,0600 usb 1,37 10 046,6 1,78 %
Verizon Communications 185,1 49,0950 usD 1,37 6 652,8 1,18 %
Xcel Energy 122,5 31,8900 usb 1,37 2 860,4 0,561 %
Zimmer Holdings 75,2 104,3000 usb 1,37 5 740,7 1,02 %
Yhdysvallat yhteensa 323 182,0 57,20 %
Osakesijoitukset yhteensa 549 864,9 97,32 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 549 864,9 97,32 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/AUD 17-09-2014 27,2 0,00 %
FX FWD EUR/CAD 17-09-2014 - 2372 -0,04 %
FX FWD EUR/CHF 17-09-2014 - 32,6 -0,01 %
FX FWD EUR/GBP 17-09-2014 126,9 0,02 %
FX FWD EUR/HKD 17-09-2014 108,2 0,02 %
FX FWD EUR/JPY 17-09-2014 1847 0,03 %
FX FWD EUR/SEK 17-09-2014 - 15 0,00 %
FX FWD EUR/SGD 17-09-2014 16,2 0,00 %
FX FWD EUR/USD 17-09-2014 29574 0,52 %
Termiinisopimukset yhteensa 3149,2 0,56 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 3149,2 0,56 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 3149,2 0,56 %
Johdannaissopimukset yhteensa 3149,2 0,56 %
Sijoitukset yhteensa 553 014,1 97,88 %
Kassa ja muut varat, netto 11 988,1 2,12 %
Rahaston arvo 565 002,2
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 7 815,3
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Pro Suomi

Sijoitusrahasto Nordea Pro Suomen I-osuus-
sarjan kasvuosuuden arvo nousi 7,17 % tammi-—
kesdakuussa 2014 ja vertailuindeksi (OMX Hel-
sinki CAP GTR -tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen;
osingot mukaan lukien) vastaavasti 8,42 %.
Rahaston B-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi vastaavasti 6,85 %.

Vertailuindeksiin ndhden parhaiten salkussa katsauskau-
den aikana tuottivat Rautaruukin, Wartsildn ja Metson
ylipainot seké alipaino Neste Oilin osakkeissa. Rahaston
tuottoa suhteessa indeksiin puolestaan laskivat alipainot
Orionin ja Fortumin osakkeissa sekd ylipainot Nokian
renkaiden jaTelia Soneran osakkeissa.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljannes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissé ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myds pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjan vélinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niithin suomalaisiin yhtiihin,
joilla on toimintaa Vendjélld. Markkina kdantyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa, huolimatta siita, ettd vuoden ensim-
madinen tuloskausi jai jalleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous ndyttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on ndhtdvissd varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsd kuin tuloksensa ylittdvan
vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jalkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-

Nordea Pro Suomi 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

kuussa huomio tulee siis keskittymadn tuloskauteen ja
erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden néaky-
mistd. Jos suuria pettymyksid ei tule, ndemme osakkeissa
edelleen nousupotentiaalia.

Rahasto on voinut tehdd arvopapereiden lainaksianto-
sopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013.
Kesédkuun 2014 loppuun mennessa rahasto ei kuitenkaan
vield ole antanut arvopapereita lainaksi. Lainaksiannossa
kéytetadn valittdjad rahaston ja niiden tahojen valillg,
jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jorma Erdkare

1.2.2007 alkaen.

255 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset Nordea Pro Suomi 2/4

Kasvuosuuden arvo | Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
200
160
120 B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,9 %
B Kotimaiset osakkeet 91,04 %
W Ulkomaiset osakkeet 8,06 %
80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on OMX Helsinki CAP GTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat
mukana (GTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 73,38 68,68 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 18,02
Kasvuosuuden arvo C* EUR 72,74 68,12 Indeksin volatiliteetti, % 12,67
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 74,03 69,08 Tracking Error, % 3,65
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 33,52 32,43 Sharpen luku 2,63
Kasvuosuuksia B*, 1 000 kpl 77,7 93,1 Salkun kiertonopeus, % 58,66
Kasvuosuuksia C*, 1 000 kpl 97,2 116,0 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 1,10
Kasvuosuuksw? I ,*1 000 kpl 3926,0 41747 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 1,25
Tuo.tto-.c?suuksw I_,’,,1 ,900 kpl 1461 77,6 Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,50
Omistajien lukumaara 487 538 .
. TER (Total Expense Ratio) B, % 1,11

Rahaston arvo, milj. EUR 308,3 305,2 TER (Total E Ratio) C. % 197
Hallinnointipalkkio** 15459 1251,2 TER (T° a| Expe"se Ra !°)| 7 :
Silytyspalkkio** 0,0 R ota xpens? aflo , % 0,50

Rahaston kaupankayntikulut, % 0,05
*1 osuus,** 1 000 EUR. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 9,63

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Alma Media 4438 2,7100 EUR 1,00 12027 0,39 %
Amer Sports 462,5 14,9700 EUR 1,00 6923,6 2,25 %
Fiskars 230,5 18,2800 EUR 1,00 42128 1,37 %
Nokian Renkaat 500,0 28,5400 EUR 1,00 14 270,0 4,63 %
Sanoma Plc 330,0 5,2000 EUR 1,00 1716,0 0,56 %
Stockmann B 205,7 11,2100 EUR 1,00 2 305,5 0,75 %
Kulutustavarat yhteensa 30 630,6 9,93 %
Paivittaistavarat
Kesko B 185,0 28,7500 EUR 1,00 53188 1,73 %
Paivittaistavarat yhteensa 5318,8 1,73 %
Energia
Neste Oil 300,0 14,2400 EUR 1,00 4272,0 1,39 %
Energia yhteensa 4272,0 1,39 %
Rahoitus
Sampo A 735,0 36,8600 EUR 1,00 27 092,1 8,79 %
Rahoitus yhteensa 27 092,1 8,79 %
Terveydenhuolto
Oriola-KD B 4675 2,3800 EUR 1,00 11127 0,36 %
Terveydenhuolto yhteensa 1112,7 0,36 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 305,0 27,9300 EUR 1,00 8518,7 2,76 %
Caverion Corporation 790,0 7,7400 EUR 1,00 61146 1,98 %
Glaston 22350 0,3590 EUR 1,00 802,3 0,26 %
Kone B 925,0 30,5800 EUR 1,00 28 286,5 917 %
Konecranes 267,5 23,5600 EUR 1,00 6302,3 2,04 %
Lassila&Tikanoja 197,0 15,0500 EUR 1,00 2964,9 0,96 %
Lemminkainen 99,0 13,5000 EUR 1,00 1336,4 0,43 %
Metso 550,0 27,9300 EUR 1,00 16 361,56 4,98 %
Outotec 1040,0 77150 EUR 1,00 8023,6 2,60 %
PKC Group 148,0 20,9300 EUR 1,00 3097,6 1,00 %
Ramirent 665,0 8,1500 EUR 1,00 5419,8 1,76 %
SRV Yhtiot 149,6 4,1300 EUR 1,00 6177 0,20 %
Uponor 460,0 13,4200 EUR 1,00 6173,2 2,00 %
Valmet Corporation 370,0 8,7000 EUR 1,00 3219,0 1,04 %
Wartsila 420,0 36,3700 EUR 1,00 16 275,4 4,95 %
YIT-Yhtyma 686,0 8,4450 EUR 1,00 5793,3 1,88 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 117 306,7 38,05 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 5 250,0 5,6500 EUR 1,00 29 1375 9,45 %
Tieto 140,0 21,5300 EUR 1,00 30142 0,98 %
Informaatioteknologia yhteensa 32151,7 10,43 %
Perusteollisuus
Huhtamaki 290,0 19,1100 EUR 1,00 55419 1,80 %
Kemira 530,0 11,7500 EUR 1,00 62275 2,02 %
Outokumpu 950,0 7,3200 EUR 1,00 6 954,0 2,26 %
Rautaruukki K 320,0 10,2400 EUR 1,00 3276,8 1,06 %
Stora Enso R 1172,5 7,15650 EUR 1,00 8389,2 2,72 %
UPM-Kymmene 750,0 12,5100 EUR 1,00 93825 3,04 %
Perusteollisuus yhteensa 39771,9 12,90 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 1175,0 19,6100 EUR 1,00 23 041,8 7,47 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 23 041,8 7,47 %
Osakesijoitukset yhteensa 280 698,2 91,04 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 280 698,2 91,04 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Ruotsi
Nordea Bank FDR 1200,0 10,3200 EUR 1,00 12 384,0 4,02 %
TeliaSonera 2330,4 5,3450 EUR 1,00 12 4561 4,04 %
Ruotsi yhteensa 24 840,11 8,06 %
Osakesijoitukset yhteensa 24 840,11 8,06 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 24 840,1 8,06 %
Sijoitukset yhteensa 305 538,3 99,10 %
Kassa ja muut varat, netto 27874 0,90 %
Rahaston arvo 308 325,7
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Lyhyt korko

Nordea Stable Equities UCITS ETF 1/4

Nordea Stable Equities UCITS ETF

Sijoitusrahasto Nordea Stable Equities UCITS
ETF:n kasvuosuuden arvo nousi 8,18 % tammi—
kesdkuussa 2014. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Nordea Stable Equities UCITS ETF on aktiivisesti hoidettu
porssinoteerattu rahasto. Rahaston osuudet ovat julki-
sen kaupankdynnin kohteena Nasdaq OMX Helsingin ja
Tukholman porsseissd, joissa rahasto-osuudella voi kayda
kauppaa kuten osakkeella.

Maailman osakemarkkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla kohtuullisesti. Parhaiten kehittyi Eurooppa ja
heikoiten Japani. Japani oli suurista osakemarkkinoista
ainoa, joka jéi jakson aikana miinukselle. Euroopan talou-
den aiempaa valoisammat ndkymaét kohensivat ilmapiirid,
ja pahin nayttdisi olevan ohi erityisesti Eteld-Euroopan
kriisimaissa. Vendjan ja Ukrainan valinen konflikti vai-
mensi kuitenkin positiivista kehitystéd jonkin verran. Myos
Yhdysvaltain osakemarkkinat kehittyivat vuoden alku-
puoliskolla kohtuullisesti, vaikka kylma talvi hyydyttikin
monia sektoreita tammi- ja helmikuussa.

Rahaston kehitykseen vaikuttivat eniten ylipainot ener-
giahuolto- ja terveydenhuoltosektoreilla. Ndma sektorit
ovat luonteeltaan defensiivisid ja kehittyivat myonteisesti
vuoden 2014 alkupuoliskolla. Tama johtui pddasiassa siit4,
ettd korot pysyivat maailmanlaajuisesti matalina, ja siksi
monet sijoittajat siirsivdt varojaan joukkolainoista osak-
keisiin. Siirtymé nakyi etenkin osakemarkkinoiden defen-
siivisessd osassa, jossa rahaston sijoituskohteet ensisijai-
sesti ovat. My0Os osakevalinnat terveydenhuoltosektorilla

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vaikuttivat positiivisesti. Energiasektorin alipaino heikensi
rahaston kehitystd, kun energian hinnat nousivat Vena-
jan ja Ukrainan vélisen konfliktin seurauksena ja jakson
lopussa myos Irakin ldhes sisallissodaksi karjistyneen
tilanteen vuoksi.

Rahasto toteutti alkuvuoden aikana useita pienid
myyntejd ja ostoja rahaston sijoituskohteena olevilla osa-
kemarkkinoilla ja sektoreilla tapahtuneiden muutosten
perusteella.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Claus Vorm

Cloe Vo

toiminnan alusta eli 25.9.2013 alkaen.
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Lyhyt korko Yhdistelma

Osake

Vaihtoehto!

iset

Nordea Stable Equities UCITS ETF

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

25.9.2013 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
112 N
108 [
104
100

96

15.11.2013 15.1.2014 7.3.2014 2.5.2014

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11,13 10,29
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 271,0 256,3
Omistajien lukumaara 34 24
Rahaston arvo, milj. EUR 3,0 2,6
Hallinnointipalkkio** 29,9 9,6
Sailytyspalkkio** 0,0 -

*1 osuus, ** 1 000 EUR.

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,41 %
B Ulkomaiset osakkeet 98,59 %

Tunnusluvut

30.6.2014
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 8,52
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Sharpen luku 1,29
Salkun kiertonopeus, % 156,78
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,54
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,11
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Hongkong
Cheung Kong Holdings 2,0 137,5000 HKD 10,59 26,0 0,86 %
Hongkong yhteensa 26,0 0,86 %
Intia
Infosys ADR 0,6 54,0600 usSD 1,37 25,4 0,84 %
Intia yhteensa 25,4 0,84 %
Iso-Britannia
British American Tobacco 1,1 3489,0000 GBP 0,80 46,4 1,54 %
Centrica 6,3 312,6000 GBP 0,80 24,8 0,82 %
Diageo 0,8 1.870,0000 GBP 0,80 18,9 0,63 %
GlaxoSmithKline 0,8 1564,0000 GBP 0,80 15,1 0,50 %
Imperial Tobacco Group 0,8 2 638,0000 GBP 0,80 26,4 0,87 %
Standard Chartered 3,2 1200,5000 GBP 0,80 48,5 1,61 %
Tesco 6,0 285,2500 GBP 0,80 21,5 0,71 %
Iso-Britannia yhteensa 201,5 6,68 %
Israel
Teva Pharmaceutical Industries ADR 0,6 52,7000 usb 1,37 228 0,76 %
Israel yhteensa 22,8 0,76 %
Italia
Snam 2,0 4,4240 EUR 1,00 8,9 0,30 %
Italia yhteensa 8,9 0,30 %
Japani
East Japan Railway 0,7 7 979,0000 JPY 1,39 40,3 1,34 %
KDDI 1,8 6 179,0000 JPY 1,39 80,3 2,66 %
Nippon Telegraph & Telephone 1,6 6318,0000 JPY 1,39 73,0 2,42 %
NTT DOCOMO 1,5 1732,0000 JPY 1,39 18,8 0,62 %
Yahoo Japan 3,0 468,0000 JPY 1,39 10,1 0,34 %
Japani yhteensa 222,6 7,38 %
Kanada
Bank of Nova Scotia 1,0 71,3700 CAD 1,46 49,8 1,65 %
BCE 0,7 48,4900 CAD 1,46 23,3 0,77 %
CGlI Group 0,1 38,1300 CAD 1,46 2,6 0,09 %
Royal Bank of Canada 0,3 76,5100 CAD 1,46 15,7 0,52 %
Kanada yhteensa 91,4 3,03 %
Ranska
Air Liquide 0,0 98,7500 EUR 1,00 1,3 0,04 %
Sanofi 0,9 77,9300 EUR 1,00 72,9 2,42 %
yhteensa 0,9 52,6800 EUR 1,00 49,9 1,65 %
Vinci 1,0 54,8300 EUR 1,00 57,1 1,89 %
Ranska yhteensa 181,2 6,01 %
Saksa
Fresenius Medical Care 0,2 49,1350 EUR 1,00 8,7 0,29 %
SAP 1,0 56,8000 EUR 1,00 54,2 1,80 %
Saksa yhteensa 63,0 2,09 %
Sveitsi
ACE 0,5 103,6500 usD 1,37 40,6 1,35 %
Nestle 0,2 68,8000 CHF 1,22 9,7 0,32 %
Novartis 0,9 80,2500 CHF 1,22 57,3 1,90 %
Roche Holding 0,2 265,4000 CHF 1,22 43,7 1,45 %
Sveitsi yhteensa 151,3 5,02 %
Yhdysvallat
Abbott Laboratories 0,7 40,9000 usD 1,37 19,9 0,66 %
American Electric Power 0,5 55,5300 UsD 1,37 21,5 0,71 %
Amgen 0,6 118,7800 usD 1,37 51,8 1,72 %
AT&T 3,1 35,4200 usSD 1,37 81,0 2,69 %
AutoZone 0,0 533,2800 usD 1,37 18,7 0,62 %
Ball 0,2 62,5300 usD 1,37 8,7 0,29 %
Baxter International 0,8 72,5700 UsD 1,37 39,9 1,32 %
Bed Bath & Beyond 0,5 57,2800 usD 1,37 19,3 0,64 %
Chevron 1,0 130,2300 usD 1,37 95,6 3,17 %
Cisco Systems 4.4 24,8000 usSD 1,37 80,6 2,67 %
Consolidated Edison 0,4 57,3500 UsD 1,37 18,1 0,60 %
CVS Caremark 0,9 75,7700 UsD 1,37 52,2 1,73 %
Dun & Bradstreet 0,2 110,1500 UsD 1,37 18,3 0,61 %
eBay 0,6 49,9350 usD 1,37 20,4 0,68 %
EMC 4,2 26,4000 usD 1,37 81,3 2,70 %
Exxon Mobil 0,6 101,0000 usD 1,37 47,3 1,67 %
General Mills 0,4 52,6600 usD 1,37 13,7 0,45 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Stable Equities UCITS ETF

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston

1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta

Global Payments 0,4 72,4100 usD 1,37 21,0 0,70 %

Google 0,0 574,9200 usb 1,37 34,8 1,15 %

HCP 0,6 41,1600 usb 1,37 16,7 0,565 %

International Business Machines 0,9 180,8900 usD 1,37 120,56 4,00 %

Johnson & Johnson 1,4 105,0300 usb 1,37 107,9 3,68 %

Kohl's 1,0 53,3900 usb 1,37 391 1,30 %

Laboratory Corp of America 0,4 102,4300 usb 1,37 32,6 1,08 %

McDonald's 0,9 100,7500 usb 1,37 69,0 2,29 %

Medtronic 0,9 63,9400 usD 1,37 43,3 1,44 %

Microsoft 1,0 42,1000 usb 1,37 32,1 1,06 %

Oracle 2,0 40,5100 usb 1,37 58,56 1,94 %

PepsiCo 11 88,8900 usb 1,37 72,2 2,39 %

Pfizer 3,7 29,7700 usb 1,37 80,56 2,67 %

PG&E 1,3 47,5900 usSD 1,37 447 1,48 %

Procter & Gamble 0,5 79,0700 usD 1,37 27,1 0,90 %

Public Service Enterprise Group 0,7 40,3400 usD 1,37 221 0,73 %

Southern 0,8 45,2800 usb 1,37 26,5 0,88 %

Target 1,3 58,2400 usb 1,37 56,9 1,89 %

yhteensa System Services 1,0 31,4100 usSD 1,37 21,9 0,73 %

UnitedHealth Group 11 81,9800 uUsb 1,37 67,6 2,24 %

Wal-Mart Stores 2,0 75,4300 usb 1,37 108,1 3,59 %

Varian Medical Systems 0,3 82,9600 usD 1,37 16,8 0,56 %

WellPoint 0,9 109,0600 usb 1,37 70,7 2,34 %

Verizon Communications 11 49,0950 usD 1,37 39,6 1,31 %

Xcel Energy 0,9 31,8900 usb 1,37 22,0 0,73 %

Zimmer Holdings 0,5 104,3000 uUsD 1,37 38,5 1,28 %

Yhdysvallat yhteensa 1979,0 65,62 %

Osakesijoitukset yhteensa 2973,2 98,59 %

Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2973,2 98,59 %

Sijoitukset yhteensa 2973,2 98,59 %

Kassa ja muut varat, netto 42,5 1,41 %
Rahaston arvo 3015,7
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Suomi

Sijoitusrahasto Nordea Suomen kasvuosuu-
den arvo nousi 5,79 % tammi-kesakuussa 2014
ja vertailuindeksi (OMX Helsinki CAP GTR
-tuottoindeksi 1.1.2008 alkaen; osingot mukaan
lukien) vastaavasti 8,42 %.

Parhaiten salkussa tuottivat vertailuindeksiin ndhden yli-
painossa olleet Pohjola ja Rautaruukki seka alipainossa
ollut Stora Enso. Rahaston tuottoa suhteessa indeksiin
laskivat ylipainossa ollut Nokian Renkaat ja alipainossa
ollut Fortum.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljannes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissé ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myos pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjan vélinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niithin suomalaisiin yhtiihin,
joilla on toimintaa Vendjalld. Markkina kdantyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa, huolimatta siita, ettd vuoden ensim-
madinen tuloskausi jai jdlleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous ndyttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on ndhtdvissd varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsd kuin tuloksensa ylittdvan
vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jalkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-
kuussa huomio tulee siis keskittymddn tuloskauteen ja

Nordea Suomi 1/4

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden naky-
mistd. Jos suuria pettymyksid ei tule, ndemme osakkeissa
edelleen nousupotentiaalia.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kéytetdan valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat olivat Hans Par-
hiala ja Janne Lahdesmaki 2.3.2009 alkaen. Salkunhoito-
vastuu siirtyi Jorma Erdkareelle ja Hans Parhialalle kesa-

kuussa 2014.
e Gl o s TRAL
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Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Suomi

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi 1.1.2008 alkaen on painorajoitettu OMX Helsinki CAP GTR -tuottoindeksi,
jossa osingot ovat mukana (GTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1772,33 1675,27
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1293,33 1 254,21
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 382943,3 362 566,8
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 2 678,0 2 9371
Omistajien lukumaara 22 789 24 257
Rahaston arvo, milj. EUR 682,2 6111
Hallinnointipalkkio** 9571,8 84373
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 1000 osuutta, ** 1 000 EUR.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on saantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,93 %
B Kotimaiset osakkeet 83,77 %
W Ulkomaiset osakkeet 12,3 %

Tunnusluvut

30.6.2014
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 13,01
Indeksin volatiliteetti, % 12,67
Tracking Error, % 3,77
Sharpen luku 2,42
Salkun kiertonopeus, % 39,44
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,62
Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,11
Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 15,13

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon

sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat

Amer Sports 1100,0 14,9700 EUR 1,00 16 467,0 2,41 %

Nokian Renkaat 12560,0 28,5400 EUR 1,00 35 675,0 5,23 %

Rapala VMC 589,7 5,7000 EUR 1,00 33614 0,49 %

Sanoma Plc 250,0 5,2000 EUR 1,00 1300,0 0,19 %

Stockmann B 576,7 11,2100 EUR 1,00 6 464,5 0,95 %
Kulutustavarat yhteensa 63 267,9 9,27 %
Energia

Neste Oil 450,0 14,2400 EUR 1,00 6408,0 0,94 %
Energia yhteensa 6 408,0 0,94 %
Rahoitus

Aktia Bank A 555,0 9,2700 EUR 1,00 51447 0,75 %

Sampo A 1714,3 36,8600 EUR 1,00 63 187,3 9,26 %
Rahoitus yhteensa 68 332,1 10,02 %
Terveydenhuolto

Biotie Therapies 7 500,0 0,2290 EUR 1,00 17175 0,25 %

Oriola-KD B 16034 2,3800 EUR 1,00 38161 0,56 %
Terveydenhuolto yhteensa 5533,6 0,81 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut

Cargotec B 660,0 27,9300 EUR 1,00 18 433,8 2,70 %

Caverion Corporation 2 325,0 7,7400 EUR 1,00 17 995,56 2,64 %

Finnair 2 150,0 2,8400 EUR 1,00 6 106,0 0,90 %

Kone B 1950,0 30,6800 EUR 1,00 59 631,0 8,74 %

Konecranes 430,0 23,5600 EUR 1,00 10 130,8 1,49 %

Lassila&Tikanoja 264,3 15,0500 EUR 1,00 39777 0,68 %

Metso 970,0 27,9300 EUR 1,00 27 092,1 3,97 %

Qutotec 1950,0 7,7150 EUR 1,00 15044,3 2,21 %

PKC Group 290,3 20,9300 EUR 1,00 6 075,1 0,89 %

Poyry 500,0 4,0600 EUR 1,00 2 030,0 0,30 %

Ramirent 1900,0 8,1500 EUR 1,00 15 485,0 2,27 %

SRV Yhtiot 765,0 4,1300 EUR 1,00 315696 0,46 %

Vacon 306,0 29,3100 EUR 1,00 8968,9 1,31 %

Valmet Corporation 800,0 8,7000 EUR 1,00 6 960,0 1,02 %

Wiartsila 870,0 36,3700 EUR 1,00 316419 4,64 %

YIT-Yhtyma 1.000,0 8,4450 EUR 1,00 8445,0 1,24 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 241 176,4 35,35 %
Informaatioteknologia, IT

Nokia 11 850,0 5,6500 EUR 1,00 65 767,5 9,64 %

Tieto 308,0 21,5300 EUR 1,00 6631,2 0,97 %

Vaisala A 2914 24,0000 EUR 1,00 69947 1,03 %
Informaatioteknologia yhteensa 79 393,5 11,64 %
Perusteollisuus

Exel Composites Plc 608,1 6,3500 EUR 1,00 3861,4 0,57 %

Huhtamaki 800,0 19,1100 EUR 1,00 156 288,0 2,24 %

Kemira 1180,0 11,7500 EUR 1,00 13 865,0 2,03 %

Metsa Board Corporation B 2 300,0 3,56300 EUR 1,00 8 119,0 1,19 %

Outokumpu 2004,0 7,3200 EUR 1,00 14 669,3 2,15 %

Rautaruukki K 290,0 10,2400 EUR 1,00 2 969,6 0,44 %

Stora Enso R 1200,0 7,1550 EUR 1,00 8 586,0 1,26 %

UPM-Kymmene 1000,0 12,5100 EUR 1,00 12 510,0 1,83 %
Perusteollisuus yhteensa 79 868,3 11,71 %
Yhdyskuntapalvelut

Fortum 1400,0 19,6100 EUR 1,00 27 454,0 4,02 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 27 454,0 4,02 %

Osakesijoitukset yhteensa 571 433,7 83,77 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 571 433,7 83,77 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset

Osakesijoitukset

Ruotsi

Getinge B 200,0 176,8000 SEK 9,17 38577 0,57 %

Nordea Bank FDR 2900,0 10,3200 EUR 1,00 29 928,0 4,39 %

SKF B 560,0 171,1000 SEK 9,17 10 453,2 1,63 %

TeliaSonera 5 600,0 5,3450 EUR 1,00 29932,0 4,39 %
Ruotsi yhteensa 74 170,8 10,87 %

265 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014



Lyhyt korko Pitké korko Yhdistelm& Osake Vaihtoehtoiset Nordea Suomi

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Sveitsi
ABB Ltd 580,0 164,1000 SEK 9,17 9750,8 1,43 %
Sveitsi yhteensa 9750,8 1,43 %
Osakesijoitukset yhteensa 83921,7 12,30 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 83921,7 12,30 %
Sijoitukset yhteensa 655 355,4 96,07 %
Kassa ja muut varat, netto 26 808,9 3,93 %
Rahaston arvo 682 164,3
Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR 1594,5
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Suomi 130/30 1/3

Nordea Suomi 130/30

Erikoissijoitusrahasto Nordea Suomi 130/30:n
kasvuosuuden arvo nousi 9,22 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksi (OMX Helsinki
CAP -tuottoindeksi GTR; osingot mukaan
lukien) vastaavasti 8,42 %.

Parhaiten salkussa tuottivat vertailuindeksiin ndhden yli-
painossa ollut Pohjola seka lyhyeksi myyty Schibsted ja
aivan alkuvuonna alipainossa ollut Kone. Rahaston tuot-
toa suhteessa indeksiin laskivat ylipainossa ollut Nokian
Renkaat ja alipainossa ollut Fortum.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljannes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissé ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myos pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjan vélinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niithin suomalaisiin yhtiihin,
joilla on toimintaa Vendjalld. Markkina kdantyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa, huolimatta siita, ettd vuoden ensim-
madinen tuloskausi jai jdlleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous ndyttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on ndhtdvissd varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsd kuin tuloksensa ylittdvan
vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jalkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-

Riskitaso

7

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

kuussa huomio tulee siis keskittymadn tuloskauteen ja
erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden néaky-
mistd. Jos suuria pettymyksid ei tule, ndemme osakkeissa
edelleen nousupotentiaalia.

Kesdkuun lopussa rahaston bruttosijoitusaste oli noin
140 % ja nettosijoitusaste noin 99 %.

Rahaston vastuullisina salkunhoitajina ovat toimineet
Hans Parhiala ja Janne Lahdesmadki 29.11.2010 alkaen.
Salkunhoitovastuu  siirtyi kokonaan Hans Parhialalle

1.1.2013.
Mo TRUL
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,49 %
B Kotimaiset osakkeet 83,58 %
W Ulkomaiset osakkeet 14,93 %

120

80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Vertailuindeksi on painorajoitettu OMX Helsinki CAP GTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana
(GTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 206,90 1105,03 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 15,20
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1554,8 1819,2 Indeksin volatiliteetti, % 12,67
Omistajien lukumaara 2 631 2 929 Tracking Error, % 7,18
Rahaston arvo, milj. EUR 18,8 20,1 Sharpen luku 1,97
Hallinnointipalkkio** 303,1 355,9 Salkun kiertonopeus, % 189,60
Séilytyspalkkio™ 0,0 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
X . TER (Total Expense Ratio) A, % 1,53
100 osuutta, ™ 1 000 EUR Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Rahaston kaupankéayntikulut, % 0,36
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 14,60

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston varoista ei katsauskauden (12 kuukautta) aikana ole veloitettu
tuottosidonnaista palkkiota.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Amer Sports 35,0 14,9700 EUR 1,00 524,0 2,79 %
Nokian Renkaat 90,0 28,5400 EUR 1,00 2 568,6 13,69 %
Kulutustavarat yhteensa 3092,6 16,48 %
Rahoitus
Aktia Bank A 63,2 9,2700 EUR 1,00 586,0 3,12 %
Sampo A 52,0 36,8600 EUR 1,00 1916,7 10,21 %
Rahoitus yhteensa 2502,7 13,34 %
Terveydenhuolto
Biotie Therapies 1 500,0 0,2290 EUR 1,00 343,56 1,83 %
Terveydenhuolto yhteensa 343,5 1,83 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 14,0 27,9300 EUR 1,00 391,0 2,08 %
Caverion Corporation 215,0 7,7400 EUR 1,00 16641 8,87 %
Finnair 160,0 2,8400 EUR 1,00 426,0 2,27 %
Konecranes 16,0 23,5600 EUR 1,00 3770 2,01 %
Metso 43,0 27,9300 EUR 1,00 1201,0 6,40 %
Outotec 170,0 77150 EUR 1,00 13116 6,99 %
Ramirent 80,0 8,1500 EUR 1,00 652,0 3,47 %
Valmet Corporation 48,3 8,7000 EUR 1,00 420,2 2,24 %
Wartsila 26,0 36,3700 EUR 1,00 945,6 5,04 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 7 388,5 39,37 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 350,0 5,6500 EUR 1,00 19425 10,35 %
Vaisala A 15,0 24,0000 EUR 1,00 360,0 1,92 %
Informaatioteknologia yhteensa 2 302,5 12,27 %
Perusteollisuus
Outokumpu 120,0 7,3200 EUR 1,00 878,4 4,68 %
Tikkurila - 10,0 19,8600 EUR 1,00 - 198,6 -1,06 %
UPM-Kymmene - 50,0 12,5100 EUR 1,00 - 6255 -3,33 %
Perusteollisuus yhteensa 54,3 0,29 %
Osakesijoitukset yhteensa 15 684,0 83,58 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 15 684,0 83,58 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Norja
Dolphin Group 1.300,0 6,1700 NOK 8,40 954,8 5,09 %
Schibsted - 1756 317,7000 NOK 8,40 - 6618 -3,63 %
Statoil - 40,0 188,8000 NOK 8,40 - 899,0 -4,79 %
Norja yhteensa - 606,0 -3,23 %
Ruotsi
Assa Abloy B - 40,0 339,2000 SEK 9,17 -1480,2 -7,89 %
Atlas Copco A 65,4 193,7000 SEK 9,17 1381,0 7,36 %
Nordea Bank FDR 157,0 10,3200 EUR 1,00 1620,2 8,63 %
Recipharm B 110,0 92,2500 SEK 9,17 11071 5,90 %
TeliaSonera 146,0 5,3450 EUR 1,00 780,4 4,16 %
Ruotsi yhteensa 3408,4 18,16 %
Osakesijoitukset yhteensa 2802,4 14,93 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2802,4 14,93 %
Sijoitukset yhteensa 18 486,4 98,52 %
Kassa ja muut varat, netto 277,9 1,48 %
Rahaston arvo 18 764,4
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Nordea Suomi Indeksirahasto

Sijoitusrahasto Nordea Suomi Indeksirahaston
B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 8,06 %
tammi—kesdkuussa 2014 ja rahaston vertailu-
indeksinad kdytetty OMX Helsinki Benchmark
Cap GTR -tuottoindeksi vastaavasti 8,37 %.
Indeksissa ovat mukana osingot. Rahaston
[-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 8,22 %
katsauskauden aikana.

Indeksin yhtidistd alkuvuoden aikana tuottivat parhaiten
Outokumpu (106,6%), Rautaruukki (52,2%) sekd Orion
A (40,9%) ja B (40,9%). Heikoimmin indeksin yhtitistd
kehittyivdt Sanoma (-16,4%), Nokian Renkaat (-14,1%) ja
YIT (-13,0%).

Strategiansa mukaan indeksirahasto pyrkii seuraamaan
vertailuindeksiddn mahdollisimman tarkasti. Indeksissa
oli kesdkuun lopussa 43 yhtiotd, joista suurimmat pai-
not olivat Koneen, Sampon ja Fortumin osakkeissa. Alku-
vuoden aikana rahaston vertailuindeksiin lisattiin uutena
osakkeena Caverion sekd Metson jakautumisesta joh-
tuen Valmet. Indeksistd puolestaan poistettiin EQ, Metsa
Board, Apetit, Ilkka Yhtyma seka yritysoston seurauksena
Pohjola.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljannes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissé ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myds pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjdn vélinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niithin suomalaisiin yhtitihin,
joilla on toimintaa Vendjalld. Markkina kdantyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa, huolimatta siitd, ettd vuoden ensim-
madinen tuloskausi jai jdlleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous ndyttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on ndhtdvissd varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsd kuin tuloksensa ylittdvan
vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jalkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-
kuussa huomio tulee siis keskittymddn tuloskauteen ja
erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden néaky-
mista.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Rahasto on voinut tehdd arvopapereiden lainaksianto-
sopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013.
Kesdkuun 2014 loppuun mennessa rahasto ei kuitenkaan
vield ole antanut arvopapereita lainaksi. Lainaksiannossa
kaytetadn valittdjad rahaston ja niiden tahojen valillg,
jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Laura Viitala

S VILL

toiminnan alusta eli 17.9.2008 alkaen.

Rahasto on osakeindeksirahasto, joka jdljittelee vertailuindeksia taydel-
lisen replikoinnin avulla eli mahdollisimman tarkasti. Rahasto tekee
pédasiassa suoria osakesijoituksia.

Rahaston aktiiviriski eli Tracking Error (TE) oli 0,23 kesdkuun 2014
lopussa.

Rahaston historialliseen kehitykseen perustuva Tracking Error kertoo,
miten paljon rahasto-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksin tuotosta
eli miten suuri rahastosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertai-
luindeksiin. Mikéli rahaston TE on pieni, kuten indeksid jéljittelevilla
rahastoilla yleensd, on todenndkaistd, ettd osuuden tuotto seurailee
melko tarkasti vertailuindeksia.

Suomi Indeksirahaston TE seka tuottolukujen eroavaisuudet osuuden
arvon ja vertailuindeksin vélilld ovat yleensd todella pienet, silld se jéljit-
telee vertailuindeksid mahdollisimman tarkasti. TE:n suuruusluokkaan
vaikuttaa se, onko luku laskettu pdiva-, viikko- vai kuukausihavainnois-
ta. Vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa aktiiviriski lasketaan
viikkohavainnoista.
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Kasvuosuuden arvo | Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
240
200
160
B Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,8 %
120 B Kotimaiset osakkeet 91,47 %
W Ulkomaiset osakkeet 7,73 %

80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 24.6.2013

Rahaston vertailuindeksi on painorajoitettu OMX Helsinki Benchmark CAP GTR -tuottoindeksi, jossa
osingot ovat mukana (GTR). Vertailuindeksin paivittaisena arvona kéytetaan indeksin ns. intraday-piste-
lukua, joka otetaan talteen kello 17.00 eli samaan aikaan kuin rahasto-osuuden arvo lasketaan.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo B*, EUR 1 724,04 1595,48 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 13,25
Tuotto-osuuden arvo B*, EUR 1590,72 1510,98 Indeksin volatiliteetti, % 13,18
Kasvuosuuden arvo C*, EUR 1 744,60 1611,43 Tracking Error, % 0,28
Kasvuosuuden arvo I*, EUR 1 750,34 1617,02 Sharpen luku 2,65
Tuotto-osuuden arvo I*, EUR 1573,80 1492,46 Salkun kiertonopeus, % 34,06
Kasvuosuuksia. B*'*1 000 kpl 490,7 570,5 Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,75
Tuotto-osuuksia ? » 1000 kpl 17,3 38,1 Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,60
Kasvuosuuks!a C*, 1000 kpl 0,0 ) Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Kasvuosuuksia I*, 1 000 kpl 6 465,1 6 044,8 .

L, TER (Total Expense Ratio) B, % 0,75
Tuotto-osuuksia I*, 1 000 kpl 35,7 39,3 TER (Total E Ratio) C. % 0.60
Omistajien lukumésrs 1515 1403 TER (T° a| Expense Ra !°) o 0 :
Rahaston arvo, milj. EUR 122,5 108,0 ota xpensc-.:. aflo ’ /‘; 0,40
Hallinnointipalkkio** 476,8 4223 Rahaston kaupankayntikulut, % 0,04
Sailytyspalkkio** 0,0 R Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 27,09

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.
Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahastossa on kaytéssé taysi joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suutta. Tayden joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittéaiseen arvoon on enintaan 0,50 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua.
Menetelmé on ollut kaytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana: merkinnat 0,10 % ja lunastukset 0,20 %.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Alma Media 57,7 2,7100 EUR 1,00 1566,3 0,13 %
Amer Sports 149,8 14,9700 EUR 1,00 22428 1,83 %
Fiskars 56,7 18,2800 EUR 1,00 10372 0,85 %
Nokian Renkaat 168,2 28,5400 EUR 1,00 4 801,5 3,92 %
Sanoma Plc 113,8 5,2000 EUR 1,00 591,9 0,48 %
Stockmann B 48,6 11,2100 EUR 1,00 5445 0,44 %
Kulutustavarat yhteensa 9 374,2 7,65 %
Paivittaistavarat
HKScan A 37,9 3,9700 EUR 1,00 150,56 0,12 %
Kesko A 32,3 27,7000 EUR 1,00 895,4 0,73 %
Kesko B 86,1 28,7500 EUR 1,00 2 4754 2,02 %
Olvi A 20,4 24,9000 EUR 1,00 508,2 0,41 %
Raisio V 158,7 4,3800 EUR 1,00 694,9 0,57 %
Péivittaistavarat yhteensa 47244 3,86 %
Energia
Neste Oil 161,8 14,2400 EUR 1,00 2303,3 1,88 %
Energia yhteensa 2 303,3 1,88 %
Rahoitus
CapMan B 91,6 1,1200 EUR 1,00 102,56 0,08 %
Citycon 561,8 0,0029 EUR 1,00 15601,6 1,23 %
Sampo A 298,3 36,8600 EUR 1,00 109947 8,98 %
Sponda 321,4 3,8700 EUR 1,00 1244,0 1,02 %
Technopolis 135,3 4,4200 EUR 1,00 598,0 0,49 %
Rahoitus yhteensa 14 440,7 11,79 %
Terveydenhuolto
Oriola-KD B 132,56 2,3800 EUR 1,00 315,56 0,26 %
Orion A 47,4 27,1300 EUR 1,00 1286,3 1,05 %
Orion B 125,6 27,1600 EUR 1,00 3410,8 2,79 %
Terveydenhuolto yhteensa 5012,5 4,09 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 51,8 27,9300 EUR 1,00 1448,0 1,18 %
Caverion Corporation 142,6 7,7400 EUR 1,00 1103,8 0,90 %
Finnair 73,4 2,8400 EUR 1,00 208,56 0,17 %
Kone B 366,1 30,6800 EUR 1,00 11.196,0 9,14 %
Konecranes 63,9 23,6600 EUR 1,00 1506,3 1,23 %
Metso 189,7 27,9300 EUR 1,00 52981 4,33 %
Outotec 209,8 77150 EUR 1,00 1618,8 1,32 %
Uponor 74,6 13,4200 EUR 1,00 1000,6 0,82 %
Valmet Corporation 141,8 8,7000 EUR 1,00 12338 1,01 %
Wiartsila 139,6 36,3700 EUR 1,00 50774 4,156 %
YIT-Yhtyma 160,56 8,4450 EUR 1,00 135655 1,11 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 31 046,8 25,35 %
Informaatioteknologia, IT
Nokia 18617 5,6500 EUR 1,00 10 332,4 8,44 %
Informaatioteknologia yhteensa 10 332,4 8,44 %
Perusteollisuus
Huhtamaki 135,9 19,1100 EUR 1,00 2596,9 2,12 %
Kemira 1274 11,7600 EUR 1,00 1496,9 1,22 %
Outokumpu 3931 7,3200 EUR 1,00 28778 2,35 %
Rautaruukki K 93,0 10,2400 EUR 1,00 9562,3 0,78 %
Stora Enso R 733,0 7,1550 EUR 1,00 52446 4,28 %
Tikkurila 477 19,8600 EUR 1,00 948,0 0,77 %
UPM-Kymmene 4272 12,5100 EUR 1,00 5344,4 4,36 %
Perusteollisuus yhteensa 19 460,8 15,89 %
Tietoliikennepalvelut
Elisa 190,4 22,6000 EUR 1,00 43039 3,51 %
Tietoliikennepalvelut yhteensa 4 303,9 3,51 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 561,8 19,6100 EUR 1,00 11 016,0 9,00 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 11 016,0 9,00 %
Osakesijoitukset yhteensa 112 0151 91,47 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 112 015,1 91,47 %
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Ruotsi
Nordea Bank FDR 493,2 10,3200 EUR 1,00 5090,3 4,16 %
TeliaSonera 818,4 5,3450 EUR 1,00 43745 3,57 %
Ruotsi yhteensa 9464,8 7,73 %
Osakesijoitukset yhteensa 9464,8 7,73 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 9464,8 7,73 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO STOXX 50 09/2014 0,2 5,0000 EUR 1,00 1,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 1,0 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 1,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 1,0 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 1,0 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 121 480,9 99,20 %
Kassa ja muut varat, netto 978,3 0,80 %
Rahaston arvo 122 459,2
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Nordea Suomi Small Cap

Sijoitusrahasto Nordea Suomi Small Capin
kasvuosuuden arvo nousi 7,21 % tammi—kesa-
kuussa 2014 ja vertailuindeksina kaytetty (Car-
negie Small CSX Finland -tuottoindeksi GTR;
osingot mukaan lukien) vastaavasti 8,84 %.

Rahasto kehittyi alkuvuonna hieman heikommin kuin
pienet yhtiot Suomessa keskimdérin. Salkun suhteellista
tuottoa heikensivit alipainomme Outokummussa, ylipai-
nomme Affectossa, sekd Rautaruukista luopuminen maa-
liskuun loppupuolella. Positiivisesti salkun suhteelliseen
tuottoon vaikuttivat ylipainomme Baswaressa, sekd Sano-
man puuttuminen salkun omistuksista.

Vuoden 2014 ensimmadinen neljainnes Suomen osake-
markkinoilla oli vaisu. Edellisen vuoden viimeinen tulos-
kausi sujui odotuksia heikoimmissa merkeissa ja alkuvuo-
den makroluvut olivat myds pehmeitd. Helmi-maaliskuun
vaihteessa karjistynyt Ukrainan ja Vendjan valinen kon-
flikti painoi osakekursseja, ja sijoittajan luottamuksen
horjuminen sattui erityisesti niihin suomalaisiin yhtioihin,
joilla on toimintaa Vendjalla. Markkina kddntyi nousuun
taas maaliskuun lopulla, ja kurssikehitys toisella neljan-
nekselld oli vahvaa, huolimatta siitd, ettd vuoden ensim-
mdinen tuloskausi jai jdlleen odotuksista. Yhdysvaltain
talous nayttdd jatkavan elpymistddn ja myos Euroopassa
on nahtdvissa varovaisia elpymisen merkkeja.

Kotimaisten osakkeiden arvostus on noussut hieman
pitkdn aikavalin keskiarvon yldpuolelle. Suuri osa yhtidis-
tdmme ohjeistaa niin myyntinsa kuin tuloksensa ylittdvan

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

vuoden 2013 tason ja tulosparannusodotuksia on ladattu
etenkin vuoden jdlkimmadiselle puolikkaalle. Heind-elo-
kuussa huomio tulee siis keskittymédn tuloskauteen ja
erityisesti yhtididen kommentteihin loppuvuoden néaky-
mistd. Jos suuria pettymyksid ei tule, ndemme osakkeissa
edelleen nousupotentiaalia.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on ollut 29.11.2010
alkaen Janne Lahdesmaki. Salkunhoitovastuu siirtyi Juha

Laaksolle kesdkuussa 2014.
é\ywz»gmfaw
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
29.11.2010 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
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W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,84 %
B Kotimaiset osakkeet 95,02 %
W Ulkomaiset osakkeet 2,14 %
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Vertailuindeksi on Carnegie Small CSX Finland GTR -tuottoindeksi, jossa osingot ovat mukana (GTR).

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1 220,06 1138,00 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 10,51
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1152,74 1102,71 Indeksin volatiliteetti, % 11,05
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 48825 4530,7 Tracking Error, % 4,42
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 9,8 11,6 Sharpen luku 2,37
Omistajien lukumaara 2612 2618 Salkun kiertonopeus, % 42,04
Rahf‘IStof‘ arvo, m-ilj*.*EUR 59,7 51,7 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Hallinnointipalkkio 8508 78,7 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,62
Séilytyspalkkio 0,0 ) Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,14
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR. ) VaTItyspe
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 2415

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Alma Media 14,9 2,7100 EUR 1,00 40,5 0,07 %
Amer Sports 201,8 14,9700 EUR 1,00 30214 5,06 %
Fiskars 142,9 18,2800 EUR 1,00 26123 4,38 %
Marimekko 11,6 9,7100 EUR 1,00 1084,0 1,82 %
Rapala VMC 175,1 5,7000 EUR 1,00 997,8 1,67 %
Stockmann B 100,0 11,2100 EUR 1,00 11210 1,88 %
Kulutustavarat yhteensa 8877,0 14,87 %
Paivittaistavarat
Olvi A 45,0 24,9000 EUR 1,00 1120,8 1,88 %
Raisio V 317,56 4,3800 EUR 1,00 13905 2,33 %
Paivittaistavarat yhteensa 2511,3 4,21 %
Rahoitus
CapMan B 316,0 1,1200 EUR 1,00 3563,9 0,59 %
Rahoitus yhteensa 353,9 0,59 %
Terveydenhuolto
Biotie Therapies 20238 0,2290 EUR 1,00 463,5 0,78 %
Terveydenhuolto yhteensa 463,5 0,78 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Cargotec B 110,1 27,9300 EUR 1,00 3076,0 5,15 %
Caverion Corporation 265,0 7,7400 EUR 1,00 2 051,1 3,44 %
Efore 220,0 0,6900 EUR 1,00 151,8 0,25 %
Finnair 224.6 2,8400 EUR 1,00 6378 1,07 %
Konecranes 99,6 23,5600 EUR 1,00 2 346,6 3,93 %
Lassila&Tikanoja 80,4 15,0500 EUR 1,00 12094 2,03 %
Martela A 144,2 3,1700 EUR 1,00 4573 0,77 %
Outotec 215,9 7,7150 EUR 1,00 1665,8 2,79 %
PKC Group 71,0 20,9300 EUR 1,00 1486,0 2,49 %
Péyry 89,7 4,0600 EUR 1,00 364,1 0,61 %
Ramirent 2481 8,1500 EUR 1,00 2 022,1 3,39 %
Raute A 49,6 8,1800 EUR 1,00 405,5 0,68 %
SRV Yhtiot 161,6 4,1300 EUR 1,00 626,2 1,05 %
Tulikivi A 500,0 0,2870 EUR 1,00 143,5 0,24 %
Uponor 104,8 13,4200 EUR 1,00 1 406,1 2,36 %
Vacon 66,1 29,3100 EUR 1,00 19377 3,25 %
Valmet Corporation 75,0 8,7000 EUR 1,00 652,56 1,09 %
YIT-Yhtyma 41,8 8,4450 EUR 1,00 352,9 0,59 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 20992,4 35,17 %
Informaatioteknologia, IT
Affecto 328,2 3,05600 EUR 1,00 1 001,11 1,68 %
Basware 62,1 38,6000 EUR 1,00 2398,0 4,02 %
DIGIA 2917 3,8100 EUR 1,00 11116 1,86 %
Dovre Group Plc 300,0 0,5200 EUR 1,00 156,0 0,26 %
Elektrobit 100,0 2,7000 EUR 1,00 270,0 0,45 %
Okmetic 250,1 4,6000 EUR 1,00 1150,4 1,93 %
QPR Software 230,0 0,9550 EUR 1,00 219,7 0,37 %
Teleste 181,5 456500 EUR 1,00 826,0 1,38 %
Tieto 71,8 21,5300 EUR 1,00 1546,6 2,59 %
Vaisala A 90,6 24,0000 EUR 1,00 2 175,6 3,65 %
Informaatioteknologia yhteensa 10 854,8 18,19 %
Perusteollisuus
Exel Composites Plc 197,8 6,3500 EUR 1,00 1 256,1 2,10 %
Huhtamaki 119,6 19,1100 EUR 1,00 2286,0 3,83 %
Kemira 179,56 11,7500 EUR 1,00 2108,9 3,63 %
Metsa Board Corporation B 652,1 3,6300 EUR 1,00 2 302,1 3,86 %
Outokumpu 480,8 7,3200 EUR 1,00 35194 5,90 %
Tikkurila 59,7 19,8600 EUR 1,00 1185,6 1,99 %
Perusteollisuus yhteensa 12 658,1 21,21 %
Osakesijoitukset yhteensa 56 711,1 95,02 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 56 711,1 95,02 %
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Nordea Suomi Small Cap

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Ruotsi
Recipharm B 127,0 92,2500 SEK 9,17 12781 2,14 %
Ruotsi yhteensa 1278,1 2,14 %
Osakesijoitukset yhteensa 1278,1 2,14 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1278,1 2,14 %
Sijoitukset yhteensa 57 989,2 97,16 %
Kassa ja muut varat, netto 1692,9 2,84 %
59 682,1

Rahaston arvo
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Pitka korko

Lyhyt korko

Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Swedish Ideas Equity Fund 1/3

Nordea Swedish Ideas Equity Fund

Erikoissijoitusrahasto Nordea Swedish Ideas
Equity Fund aloitti toimintansa 29.4.2014.
Rahaston I-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi Ruotsin kruunuissa mitattuna 4,09 %
huhti—kesdkuussa 2014 ja vertailuindeksi
(SIX60 -tuottoindeksi GTR; osingot mukaan
lukien) vastaavasti 1,80 %. Rahaston perus-
valuutta on Ruotsin kruunu, ja se on Ruotsin
markkinoille suunnattu rahasto.

Rahasto sijoittaa ruotsalaisiin osakkeisiin. Tamén lisdksi se
voi sijoittaa enintddn 25 % rahaston varoista muille poh-
joismaisille osakemarkkinoille. Rahasto on erikoissijoitus-
rahasto, joka voi poiketa sijoitusrahastolaissa mainituista,
rahaston varojen hajauttamista koskevista rajoituksista.

Tukholman porssi kehittyi ensimmadisen vuosipuolis-
kon aikana. suhteellisen vahvasti. Tammikuussa kurssit
heilahtelivat odotettua heikompien vuositulosten varo-
vaisten nakymien vuoksi. Helmikuussa kehitys kaantyi
positiiviseksi. Porssid siivittivit matalina pysyneet korot,
luja luottamus rahapoliittisiin elvytystoimiin ja kohonneet
toiveet suhdanteen vahvistumisesta.

Rahasto on kahden ensimmdisen toimintakuukau-
tensa aikana kehittynyt hyvin, ja sen kasvuosuuden arvo
on voittanut vertailuindeksin. Rahaston aktiiviriski on
korkea, mika tarkoittaa, ettd rahaston aktiiviset omistuk-
set ovat huomattavasti tavallista suurempia, kiertonopeus
on hidas ja sijoitusprosessi perustuu syvalliseen tutkimuk-
seen ja painottaa laatuyhtiditd. Suuret aktiiviset omistuk-
set tarkoittavat myds sitd, ettd salkkujen heilahtelut voi-
vat olla suuria ja ettd rahaston kehitys on todenndkoisesti
vertailuindeksid heikompaa, kun heikompilaatuiset yhtiot
menestyvit porssissa. Tallaiset jaksot ovat yleensd melko
lyhyitd, joten uskomme, ettd 3-5 vuoden ajanjaksolla
rahaston tuotto ylittdd vertailuindeksin tuoton.

Koska rahasto on toiminut vasta lyhyen aikaa, olemme
tehneet ldhinnd ostoja. Suurimpia ostoja ovat olleet Mil-

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

licom, Tele2 ja Electrolux. Electroluxilla on mielestimme
hyvét mahdollisuudet kehittyd positiivisesti, koska yhtio
keskittyy yhd enemman kulusééstoihin, toiminnan tehos-
tamiseen ja tuotealustojen vdhentdmiseen. My0ds néke-
myksemme teleoperaattoreista on positiivinen. Uskomme,
ettd toimialalla on hyvat mahdollisuudet kiihdyttaa tuot-
tokasvua, kun 4G-verkot valmistuvat, laskutusjarjestelmia
kehitetddn ja luodaan hintamalleja, jotka ovat asiakkaiden
kannalta nykyistd parempia.

Rahaston kehitystd tukivat muun muassa Kinnevik,
Yara, Hoegh LNG ja Carlsberg. Negatiivisesti vaikuttivat
puolestaan Electrolux, Africa Oil, Tele2 ja Millicom. Lisédksi
rahaston kehitystd heikensi se, ettd salkussa ei ollut Hen-
nes & Mauritzin osakkeita.

Rahaston vastuullisina salkunhoitajina toimivat toi-
minnan alusta eli 29.4.2014 alkaen Mathias Leijon ja John

Hernander.
%:mg@a;w ¢ ol Howerd
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Nordea Swedish Ideas Equity Fund

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
29.4.2014 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

106

105

104

103

102

101

100

99

98

15.5.2014 31.5.2014 16.6.2014

Rahaston vertailuindeksi on SIX60 -tuottoindeksi GTR; osingot mukaan lukien, toiminnan alusta eli
29.4.20114 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11,36 -
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 14 887,6 -
Omistajien lukumaara 6 -
Rahaston arvo, milj. EUR 169,1 -
Hallinnointipalkkio** 308,5 -
Sailytyspalkkio** 0,0 -

*1 osuus, ** 1 000 EUR.
Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Rahasto on séantéjensa mukaisessa laajuudessa kéyttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Sijoitusten jakauma

W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,82 %
B Kotimaiset osakkeet 3,34 %
W Ulkomaiset osakkeet 94,54 %
Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,3 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 8,568
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -

Sharpen luku 0,36
Salkun kiertonopeus, % 4,84
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,50
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,50
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,02
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 2,71

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttényt sijoitustoiminnassaan optiosopimuksia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Vaihtoehtoiset Nordea Swedish Ideas Equity Fund 3/3
Sijoitukset 30.6.2014
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Nokian Renkaat 197,6 28,5400 EUR 0,11 51 680,2 3,34 %
Kulutustavarat yhteensa 51 680,2 3,34 %
Osakesijoitukset yhteensa 51 680,2 3,34 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 51 680,2 3,34 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Héegh LNG 546,7 75,5000 NOK 0,92 45 036,0 2,91 %
Bermuda yhteensa 45 036,0 2,91 %
Kanada
Africa Oil Corp. 19470 46,6000 SEK 1,00 90 730,9 5,86 %
Kanada yhteensa 90 730,9 5,86 %
Luxemburg
Millicom Int. Cellular SDB 291,2 612,5000 SEK 1,00 178 336,1 11,51 %
Luxemburg yhteensa 178 336,1 11,51 %
Norja
Petroleum Geo-Services 213,0 64,9500 NOK 0,92 15 092,9 0,97 %
Yara International 146,7 307,8000 NOK 0,92 49 276,7 3,18 %
Norja yhteensa 64 369,6 4,15 %
Ruotsi
BioGaia B 93,6 192,5000 SEK 1,00 18 012,6 1,16 %
Concordia B 1104,0 14,7500 SEK 1,00 16 283,56 1,05 %
Electrolux B 655,0 168,2000 SEK 1,00 110 174,0 711 %
Jamaika 123,56 247,6000 SEK 1,00 30584,3 1,97 %
Kinnevik B 286,6 285,1000 SEK 1,00 81696,5 5,27 %
MTG B 2321 287,9000 SEK 1,00 66 834,8 4,31 %
Nordea Bank 5435 94,6500 SEK 1,00 51 4429 3,32 %
Proffice B 15785 26,7000 SEK 1,00 42 146,9 2,72 %
Sandvik 820,1 91,3000 SEK 1,00 74 879,1 4,83 %
SkiStar B 4455 84,0000 SEK 1,00 37 421,0 2,41 %
Swedish Match 334,56 231,8000 SEK 1,00 77 535,0 5,00 %
Tele2 B 19613 78,4500 SEK 1,00 1563 866,6 9,93 %
Volvo B 799,0 91,8500 SEK 1,00 73 386,4 4,74 %
Ruotsi yhteensa 834 262,9 53,84 %
Tanska
Carlsberg B 143,8 586,0000 DKK 0,81 103 640,4 6,69 %
Danske Bank 413,7 155,0000 DKK 0,81 78 847,2 5,09 %
Tanska yhteensa 182 487,6 11,78 %
Yhdysvallat
Autoliv SDB 98,0 712,0000 SEK 1,00 69 795,2 4,50 %
Yhdysvallat yhteensa 69 795,2 4,50 %
Osakesijoitukset yhteensa 1465018,4 94,54 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1465018,4 94,54 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
XACT OMXS30 32,0 143,8000 SEK 1,00 4601,6 0,30 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 4 601,6 0,30 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 4 601,6 0,30 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 4 601,6 0,30 %
Sijoitukset yhteensa 1521 300,2 98,17 %
Kassa ja muut varat, netto 28 286,9 1,83 %
Rahaston arvo 1549 587,1
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Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset

Lyhyt korko

Nordea Vendja

Sijoitusrahasto Nordea Vendjan kasvuosuuden
arvo laski 7,66 % tammi-kesakuussa 2014 ja
vertailuindeksi (MSCI Russia 10/40 NTR
-tuottoindeksi; osingot mukaan lukien verojen
jalkeen) vastaavasti 5,75 %.

Vendjan osakemarkkinoihin kohdistui ensimmaiselld vuo-
sineljannekselld paljon paineita. Krimin niemimaa aiheutti
kriisin Vendjan ja Ukrainan vilille ja ldnsimaat uhkasivat
sen vuoksi Vendjaa pakotteilla. Toisen vuosineljanneksen
loppupuolella Vendjan osakemarkkinat kadantyivit kui-
tenkin nousuun ja palasivat lihes aiemmalle tasolleen,
kun Vendjan, Ukrainan ja lansimaiden vélinen polemiikki
véaheni. Ulkomaiset sijoittajat jatkoivat kuitenkin venéldis-
ten sijoitustensa myyntid. Kriisi vaikutti etenkin venaldi-
siin energiayhtioihin, kun niihin kohdistui ensimmaiselld
vuosineljannekselld uhka ldnsimaiden asettamasta saar-
rosta. Usean yhtion osakekurssi laski 20-25 %. Valtion
omistama suuryritys Gazprom paatyi kuitenkin kesakuun
lopussa plussalle.

Rahaston tuottoa painoi Vendjdn talouden kehitykseen
liittyvd epdvarmuus, joka vaikutti etenkin suhdanneherk-
kaan kulutussektoriin negatiivisesti. Yksittdisistd omistuk-
sista Sollers, CTC Media sekd Internet-yhtiot Yandex ja
Mail.ru heikensivét rahaston tuottoa. Positiivisesti puoles-
taan vaikuttivat vahittdiskauppayhtiot Dixy, Magnit ja X5
hyvéan kannattavuutensa ansiosta. Useiden energiayhtidi-
den tulokset olivat vuoden alkupuoliskolla hyvit, koska
ne hy6tyivat ruplan heikkenemisestd ja Yhdysvaltain dol-
lareina saamistaan tuotoista.

Lisdsimme vuoden alkupuoliskolla omistuksiamme
Dixyssd (véhittdiskauppa) ja LSR Groupissa. Uskomme

Nordea Vensja 1/4

Riskitaso

7

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Dixyn voittomarginaalien paranevan. Lisdksi yhtion
arvostus on mielestimme matala. LSR:1ld on mielenkiin-
toinen kiinteistohankesalkku. Myimme osan Transneftin
osakkeista yhtion osakkeenomistajien kohtelua koskevien
periaatteiden vuoksi. Myds Gazprom-omistusta pienen-
nettiin.

Rahasto on tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopi-
muksia ulkopuolisen tahon kanssa huhtikuusta 2013. Lai-
naksiannossa kéytetdan valittdjad rahaston ja niiden taho-
jen valilld, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Lars Hem-
mingsen toiminnan alusta eli 26.9.2005 alkaen.

Sow il
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
200
160
190 B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,64 %
B Ulkomaiset osakkeet 97,36 %
80

29.6.2010 27.6.2011 21.6.2012 26.6.2013

Rahaston vertailuindeksi oli Russian Trading System, RTS, toiminnan alusta eli 26.9.2005 alkaen.
RTS on markkina-arvolla painotettu hintaindeksi, jossa otetaan huomioon vain vapaasti vaihdettavat
osakkeet.

Rahaston vertailuindeksi on MSCI Russia 10/40 NTR -tuottoindeksi 1.5.2012 alkaen. NTR-indeksissa
osingot ovat mukana verojen jalkeen. Indeksissa yhden yksittaisen yhtion painoa rahaston salkussa
koskee 10/40 %:n rajoitus.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2013

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1171,71 1268,84 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 21,21
Tuotto-osuuden arvo A*, EUR 1010,61 1106,62 Indeksin volatiliteetti, % 23,14
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 16 255,5 30 333,3 Tracking Error, % 6,53
Tuotto-osuuksia A*, 1 000 kpl 183,7 408,8 Sharpen luku 0,10
Omistajien lukumaara 35 651 43 738 Salkun kiertonopeus, % 28,21
Rahaston arvo, milj. EUR 192,3 389,4 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,85
Hfllinnointipalkkio“ 57329 7 267,6 TER (Total Expense Ratio) A, % 1,86
Sailytyspalkkio™ 0,0 ) Arvopapereiden lainaksiannon kulut, % 0,00
* 100 osuutta, ™ 1000 EUR. Rahaston kaupankayntikulut, % 0,05

Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on sdantéjensé mukaisessa laajuudessa kayttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmié:
Rahasto on katsauskauden aikana kéyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kéytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat
lainaksi rahaston arvopapereita. Lainaaja antaa vakuudeksi hyvén luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
X5 Retail Group GDR 76,9 21,5800 usb 1,37 1215,0 0,63 %
Yandex 101,4 35,4800 usb 1,37 2 633,6 1,37 %
Alankomaat yhteensa 3848,6 2,00 %
Brittildiset Neitsytsaaret
Mail.ru Group GDR 94,5 35,2900 usSD 1,37 24422 1,27 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 2442,2 1,27 %
Caymansaaret
Eurasia Drilling GDR 138,8 31,2950 usb 1,37 3180,8 1,65 %
Caymansaaret yhteensa 3180,8 1,65 %
[tavalta
CAT Qil 199,7 18,7000 EUR 1,00 37339 1,94 %
Itdvalta yhteensa 3733,9 1,94 %
Kypros
Globaltrans Investment GDR 723,6 11,4700 usb 1,37 6 075,4 3,16 %
Kypros yhteensa 6 075,4 3,16 %
Venaja
AK Transneft 23 2 185,0408 usb 1,37 3603,7 1,87 %
Alrosa AO 2 000,0 1,2076 usb 1,37 1768,0 0,92 %
Cherkizovo Group GDR 361,6 12,1000 usb 1,37 3203,2 1,67 %
DIXY Group 368,0 11,9076 usb 1,37 32078 1,67 %
E.ON Russia JSC 85 167,1 0,0838 usb 1,37 59227,2 2,72 %
Enel OGK-5 100 055,0 0,0304 usb 1,37 22235 1,16 %
Gazprom ADR 14481 8,6830 usb 1,37 9204,4 4,79 %
LSR 160,7 17,4921 usD 1,37 2 057,7 1,07 %
Lukoil ADR 403,0 59,7800 usb 1,37 17 636,3 9,17 %
M Video 1185,0 77944 usb 1,37 6761,3 3,52 %
Magnit 92,1 259,3425 usb 1,37 17 484,3 9,09 %
MMC Norilsk Nickel ADR 263,7 19,7450 usb 1,37 38121 1,98 %
Mobile Telesystems 19775 8,8775 usb 1,37 12 851,1 6,68 %
Moscow Exchange MICEX-RTS 1335,0 1,9849 usb 1,37 1939,7 1,01 %
NOVATEK 972,5 12,2927 usD 1,37 8751,3 4,55 %
Novolipetsk Steel GDR 313,2 14,0400 usb 1,37 32191 1,67 %
OTCPharm 121,8 23,9723 RUB 46,49 62,8 0,03 %
Pharmstandard GDR 178,9 9,3500 usb 1,37 12245 0,64 %
Rosneft GDR 1126,5 7,3030 usb 1,37 6022,2 3,13 %
Rostelecom 617,7 1,8030 usb 1,37 815,3 0,42 %
Sberbank of Russia 10,0 2,4538 usD 1,37 36818 1,91 %
Sberbank of Russia ADR 1 586,56 10,0750 usb 1,37 11 700,9 6,08 %
Severstal GDR 671,7 8,1700 usb 1,37 40176 2,09 %
Sistema JSFC 2 636,4 1,3513 usb 1,37 2608,0 1,36 %
Sollers 209,5 17,6039 usb 1,37 2 684,4 1,40 %
Surgutneftegas 11 517,4 0,8136 usb 1,37 6 859,5 3,57 %
Surgutneftegas ADR 85,0 7,6600 usb 1,37 2 056,6 1,07 %
Tatneft 24438 3,8541 usb 1,37 68948 3,68 %
Tatneft ADR 85,1 38,5000 usb 1,37 23997 1,25 %
TMK 2 050,0 2,4197 usb 1,37 3631,1 1,89 %
TMK GDR 184,9 9,7000 usb 1,37 1312,8 0,68 %
Uralkali GDR 265,0 23,1000 usb 1,37 4481,6 2,33 %
VTB Bank GDR 19116 2,4490 usSD 1,37 34271 1,78 %
Venéja yhteensa 166 831,5 86,74 %
Yhdysvallat
CTC Media 140,6 11,0800 usb 1,37 11404 0,59 %
Yhdysvallat yhteensa 1140,4 0,59 %
Osakesijoitukset yhteensa 187 252,9 97,36 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 187 252,9 97,36 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Vaihtoehtoiset Nordea Vensja 4/4
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
MSCI Russia 10 Id 09/2014 0,1 usb 1,37 0,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 0,0 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 0,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 0,0 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 0,0 0,00 %

Sijoitukset yhteensa

Kassa ja muut varat, netto
Rahaston arvo

Lainaksi annettujen osakkeiden markkina-arvo, 1 000 EUR

187 252,9 97,36 %

5071,4 2,64 %
192 324,3

327,3
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Pitka korko Yhdistelma Osake

Lyhyt korko

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Takuuturva 100 1/3

Nordea Takuuturva 100

Erikoissijoitusrahasto Nordea Takuuturva 100:n
kasvuosuuden arvo nousi 0,64 % tammi—kesa-
kuussa 2014. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Vuoden 2014 alkupuoli oli suotuisa seké kehittyneiden
ettd kehittyvien talouksien riskisijoituksille. Kehittynei-
den markkinoiden sisélld parhaiten tuottivat Yhdysvalto-
jen ja Euroopan osakemarkkinat, kun taas Japanin osake-
markkinat euroissa tarkasteltuna olivat pettymys. Laajasti
mitattuna kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat
noin 7 %.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriostd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd
korkosijoitukset tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisitoimenpiteiden kannalle kesdkuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestdén.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuiten-
kin jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot
ovat olleet alkuvuonna laajalti hyvid. Alkuvuoden suu-
rimpana yllatyksend voidaan pitdd euroalueen valtion-
lainojen poikkeuksellisen vahvaa tuottokehitystd, johon
myotavaikutti erityisesti euroalueen reunavaltioiden lai-
nojen arvonnousu. Vastaavasti osakemarkkinoilla Italian
ja Espanjan porssit olivat vahvassa vedossa, kun sijoittajat
ennakoivat reunavaltioiden talous- ja tuloskehityksessd
kdannettd parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen ylldpitavan osakesijoi-
tusten kysyntdd ja mahdollistavan osakekurssien nousun
jatkumisen.

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Riskisijoitusten osuus rahastossa oli kesakuun lopussa
noin 10 %. Riskisijoituksissa olemme suosineet alkuvuo-
den 2014 aikana osakkeita ja matalan luottoluokituksen
yrityslainoja eli nk. high yield -lainoja. Osakesijoituksissa
suosikkejamme ovat olleet vakaat osakkeet sekd globaalit,
pohjoisamerikkalaiset ja eurooppalaiset osakkeet. Rahas-
ton turvaavat sijoitukset, jotka ovat olleet padosin korkean
luottoluokituksen valtionlainoja, ovat hyotyneet euroalu-
een valtionlainojen korkotason laskusta.

Kesédkuun lopussa rahasto-osuuden arvo oli noin 4 %
voimassa olevan takuutason yldpuolella. Rahaston voi-
massa oleva takuutaso on 11,57625 euroa/osuus.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on toiminut
Anton Nykvist 15.4.2010 alkaen. Hdnen seuraajakseen on
nimitetty Timo Hyllinen 15.1.2014 alkaen.

Lo e
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelmé Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Takuuturva 100

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
110

108

106

104

102

100 ‘w
98

29.6.2010 23.6.2011 19.6.2012 20.6.2013

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Avaintiedot 30.6.2014

31.12.2013
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1198,51 1197,28
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 3 056,6 37171
Omistajien lukumaara 1471 1653
Rahaston arvo, milj. EUR 36,6 44,5
Hallinnointipalkkio** 865,9 1006,8
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 9,48 %

W Kotimaiset valtionobligaatiot 0,61 %

M Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 77,74 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 1,78 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 9,14 %

M Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 1,25 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,80
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Sharpen luku 0,17

Salkun kiertonopeus, % -7,01
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,95
TER (Total Expense Ratio) A, % 1,96
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.
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Lyhyt korko Pitk& korko Yhdistelm& Osake Nordea Takuuturva 100 3/3
Sijoitukset 30.6.2014
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 3.875% 15-09-2017 200,0 111,7000 EUR 1,00 223,4 0,61 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 223,4 0,61 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 223,4 0,61 %
Korkosijoitukset yhteensa 223,4 0,61 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 223,4 0,61 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2016 160,0 107,9430 EUR 1,00 172,7 0,47 %
Alankomaat yhteensa 172,7 0,47 %
Itavalta
Austria Government Bond 4.3% 15-09-2017 175,0 113,0190 EUR 1,00 197,8 0,54 %
Itavalta yhteensa 197,8 0,54 %
Ranska
French Treasury Note BTAN 2.25% 25-02-2016 125,0 103,56700 EUR 1,00 129,56 0,35 %
Ranska yhteensa 129,5 0,35 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 500,0 1,36 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 0.5% 01-12-2014 28 000,0 99,9264 EUR 1,00 27 979,4 76,37 %
Iso-Britannia yhteensa 27 979,4 76,37 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 27 979,4 76,37 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 28 479,3 77,74 %
Korkosijoitukset yhteensa 28 479,3 77,74 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 28 479,3 77,74 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 11,6 19,6750 EUR 1,00 2928,9 0,62 %
Nordea Europe Growth 0,4 1 245,3698 EUR 1,00 5479 1,50 %
Nordea Far East Growth 10,5 16,7554 EUR 1,00 176,1 0,48 %
Nordea Japan Fund Growth 699,8 0,1770 EUR 1,00 123,9 0,34 %
Nordea North America Fund Growth 75,1 11,4014 EUR 1,00 856,3 2,34 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 595,7 1,7409 EUR 1,00 10371 2,83 %
Nordea World Fund Growth 1462,3 0,2574 EUR 1,00 376,3 1,03 %
Suomi yhteensa 3 346,6 9,14 %
Osakerahastot yhteensa 3 346,6 9,14 %
Pitkan koron rahastot
Suomi
Nordea Emerging Market Bond Growth 20,1 19,3693 EUR 1,00 389,2 1,06 %
Nordea Global High Yield Growth 11,0 23,9178 EUR 1,00 262,7 0,72 %
Suomi yhteensa 651,9 1,78 %
Pitkadn koron rahastot yhteensa 651,9 1,78 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 43,7 10,4796 EUR 1,00 458,2 1,25 %
Suomi yhteensa 458,2 1,25 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 458,2 1,25 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 4 456,7 12,17 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 4 456,7 12,17 %
Sijoitukset yhteensa 33159,4 90,51 %
Kassa ja muut varat, netto 3474,9 9,49 %
Rahaston arvo 36 634,3
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Pitka korko Yhdistelma Osake

Lyhyt korko

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Il Takuuturva 100 1/3

Nordea |l Takuuturva 100

Erikoissijoitusrahasto Nordea II Takuuturva
100:n kasvuosuuden arvo nousi 0,61 % tammi—
kesdkuussa 2014. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Vuoden 2014 alkupuoli oli suotuisa sekd kehittyneiden
ettd kehittyvien talouksien riskisijoituksille. Kehittynei-
den markkinoiden sisalld parhaiten tuottivat Yhdysvalto-
jen ja Euroopan osakemarkkinat, kun taas Japanin osake-
markkinat euroissa tarkasteltuna olivat pettymys. Laajasti
mitattuna kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat
noin 7 %.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hairiostd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd
korkosijoitukset tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisitoimenpiteiden kannalle kesdkuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestdan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhtd
mieltd siita, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuiten-
kin jadnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot
ovat olleet alkuvuonna laajalti hyvid. Alkuvuoden suu-
rimpana yllatyksend voidaan pitdd euroalueen valtion-
lainojen poikkeuksellisen vahvaa tuottokehitystd, johon
myotdvaikutti erityisesti euroalueen reunavaltioiden lai-
nojen arvonnousu. Vastaavasti osakemarkkinoilla Italian
ja Espanjan pdrssit olivat vahvassa vedossa, kun sijoittajat
ennakoivat reunavaltioiden talous- ja tuloskehityksessd
kdannettd parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen ylldpitavan osakesijoi-
tusten kysyntédd ja mahdollistavan osakekurssien nousun
jatkumisen.

Rahaston varat ovat olleet 7.3.2012 lghtien sijoitettuna
takuupdivana 1.12.2015 erddntyvddn joukkolainaan. Siten
varmistetaan, ettd rahasto saavuttaa takuutasonsa takuu-
paivana.

Kesdkuun lopussa rahasto-osuuden arvo oli noin 3 %
voimassa olevan takuutason yldpuolella. Rahaston voi-
massa oleva takuutaso on 11,025 euroa/osuus.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on toiminut
Anton Nykvist 15.4.2010 alkaen. Hanen seuraajakseen on
nimitetty Timo Hyllinen 15.1.2014 alkaen.

oo e
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelmé Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Il Takuuturva 100

Kasvuosuuden arvo

Kehitys - 5 vuotta (EUR)
30.6.2009 - 30.6.2014

e Osuuden arvo
e \/ertailuindeksi

108

104

100

96

29.6.2010 23.6.2011

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Avaintiedot

19.6.2012 20.6.2013

30.6.2014 31.12.2013
Kasvuosuuden arvo A*, EUR 11838,49 1 131,63
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1324,0 1641,3
Omistajien lukumaara 564 647
Rahaston arvo, milj. EUR 15,1 18,6
Hallinnointipalkkio** 159,8 189,9
Sailytyspalkkio** 0,0 -

* 100 osuutta, ** 1 000 EUR.

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.

Sijoitusten jakauma

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 1,92 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 98,08 %

Tunnusluvut 30.6.2014

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,55
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -

Sharpen luku 0,59
Salkun kiertonopeus, % -4,36
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,85
TER (Total Expense Ratio) A, % 0,86
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksettujen valityspalkkioiden

osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Rahasto on turvatilassa seuraavaan takuupaivaan 1.12.2015 asti. Rahaston
hallinnointipalkkio on 0,85 % p.a.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Il Takuuturva 100

Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC 0.5% 01-12-2015 14 950,0 98,8900 EUR 1,00 147841 98,08 %
Iso-Britannia yhteensa 147841 98,08 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 147841 98,08 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 147841 98,08 %
Korkosijoitukset yhteensa 147841 98,08 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 147841 98,08 %
Sijoitukset yhteensa 147841 98,08 %
Kassa ja muut varat, netto 289,5 1,92 %
Rahaston arvo 15 073,6
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Pitka korko Yhdistelma Osake

Lyhyt korko

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Il Takuuturva 100 1/3

Nordea Il Takuuturva 100

Erikoissijoitusrahasto Nordea III Takuuturva
100:n kasvuosuuden arvo nousi 0,81 % tammi—
kesdkuussa 2014. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Vuoden 2014 alkupuoli oli suotuisa sekd kehittyneiden
ettd kehittyvien talouksien riskisijoituksille. Kehittynei-
den markkinoiden sisalld parhaiten tuottivat Yhdysvalto-
jen ja Euroopan osakemarkkinat, kun taas Japanin osake-
markkinat euroissa tarkasteltuna olivat pettymys. Laajasti
mitattuna kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat
noin 7 %.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hairiostd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd
korkosijoitukset tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisitoimenpiteiden kannalle kesdkuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestdan.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhtd
mieltd siita, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuiten-
kin jadnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot
ovat olleet alkuvuonna laajalti hyvid. Alkuvuoden suu-
rimpana yllatyksend voidaan pitdd euroalueen valtion-
lainojen poikkeuksellisen vahvaa tuottokehitystd, johon
myotdvaikutti erityisesti euroalueen reunavaltioiden lai-
nojen arvonnousu. Vastaavasti osakemarkkinoilla Italian
ja Espanjan pdrssit olivat vahvassa vedossa, kun sijoittajat
ennakoivat reunavaltioiden talous- ja tuloskehityksessd
kdannettd parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen ylldpitavan osakesijoi-
tusten kysyntédd ja mahdollistavan osakekurssien nousun
jatkumisen.

Rahaston varat ovat olleet 25.7.2012 ldhtien sijoitettuna
takuupdivana 1.12.2016 erddntyvadn joukkolainaan. Siten
varmistetaan, ettd rahasto saavuttaa takuutasonsa takuu-
paivana.

Kesdkuun lopussa rahasto-osuuden arvo oli noin 2 %
voimassa olevan takuutason yldpuolella. Rahaston voi-
massa oleva takuutaso on 11,025 euroa/osuus.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on toiminut
Anton Nykvist 15.4.2010 alkaen. Hanen seuraajakseen on

nimitetty Seppo Siven 15.1.2014 alkaen.
S S
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Ill Takuuturva 100

Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi

114

110

|
J

B Johdannaissopimukset ja kéteisvarat 2,17 %
W Ulkomaiset valtionobligaatiot ja valtioiden
velkasitoumukset 97,83 %

102

98

30.6.2010 28.6.2011 25.6.2012 26.6.2013

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 1128,60 1119,52 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,36
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 1280,9 1526,5 Indeksin volatiliteetti, % -
Omistajien lukumaara 701 770 Tracking Error, % -
Rahaston arvo, milj. EUR 14,5 171 Sharpen luku 0,59
Hallinnointipalkkio** 143,8 163,0 Salkun kiertonopeus, % -57,01
Séilytyspalkkio™ 0,0 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,85
X . TER (Total Expense Ratio) A, % 0,86
100 osuutta, ™ 1 000 EUR Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Rahasto on turvatilassa seuraavaan takuupaivaan 1.12.2016 asti. Rahaston
hallinnointipalkkio on 0,85 % p.a.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
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Sijoitukset 30.6.2014

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank Sweden Structured 01-12-2016 2006 14 015,0 100,9080 EUR 1,00 14 142,3 97,83 %
Ruotsi yhteensa 14 142,3 97,83 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 14 142,3 97,83 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 14 142,3 97,83 %
Korkosijoitukset yhteensa 14 142,3 97,83 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 14 142,3 97,83 %
Sijoitukset yhteensa 14 142,3 97,83 %
Kassa ja muut varat, netto 314,0 217 %
Rahaston arvo 14 456,3
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Pitka korko Yhdistelma Osake

Lyhyt korko

Erikoissijoitusrahasto

Nordea Turva 75

Erikoissijoitusrahasto Nordea Turva 75:n kasvu-
osuuden arvo nousi 2,34 % tammi-kesdkuussa
2014. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Vuoden 2014 alkupuoli oli suotuisa seké kehittyneiden
ettd kehittyvien talouksien riskisijoituksille. Kehittynei-
den markkinoiden sisélld parhaiten tuottivat Yhdysvalto-
jen ja Euroopan osakemarkkinat, kun taas Japanin osake-
markkinat euroissa tarkasteltuna olivat pettymys. Laajasti
mitattuna kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat
noin 7 %.

Ukrainan kriisin aiheuttamasta hdiriostd huolimatta
alkuvuosi oli rahastolle suotuisa, kun sekd osake- ettd
korkosijoitukset tuottivat hyvin. Keskuspankkien harjoit-
tama kevyt rahapolitiikka tuki finanssisijoitusten kehitysta
lapi katsauskauden, ja Euroopan keskuspankin taipumi-
nen lisitoimenpiteiden kannalle kesdkuussa lisdsi sijoitta-
jien riskinottohalukkuutta entisestdén.

Vuoden alkaessa korkosijoittajat olivat vahvasti yhta
mieltd siitd, ettd vuodesta 2014 muodostuisi nousevien
korkojen vuosi. Toistaiseksi korkojen nousu on kuiten-
kin jddnyt toteutumatta, ja korkosijoitustemme tuotot
ovat olleet alkuvuonna laajalti hyvid. Alkuvuoden suu-
rimpana yllatyksend voidaan pitdd euroalueen valtion-
lainojen poikkeuksellisen vahvaa tuottokehitystd, johon
myotavaikutti erityisesti euroalueen reunavaltioiden lai-
nojen arvonnousu. Vastaavasti osakemarkkinoilla Italian
ja Espanjan porssit olivat vahvassa vedossa, kun sijoittajat
ennakoivat reunavaltioiden talous- ja tuloskehityksessd
kdannettd parempaan.

Loppuvuoden osalta odotuksemme korkosijoitusten
tuotoista ovat maltillisia matalan korkotason ja alhaisten
luottoriskipreemioiden vuoksi. Vaikka osakemarkkinoiden
arvostustasot ovat nousseet alkuvuonna, arvioimme hou-
kuttelevien vaihtoehtojen puutteen ylldpitavan osakesijoi-
tusten kysyntdd ja mahdollistavan osakekurssien nousun
jatkumisen.

Nordea Turva 75 1/3

Riskitaso

Pienempi riski Suurempi riski

< »

Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmét tuotot suuremmat tuotot

Huomaathan, etté rahasto-osuuden arvonkehitykseen liittyy matala,
keskimaarainen tai korkea riski ylla olevan riskiluokan mukaisesti:
1-2>matala | 3-4-5> keskimaérdinen | 6-7 > korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-osuuden arvonkehityksen vaihtelua viimeisen viiden
vuoden ajalta. Jos rahasto on toiminut alle viisi vuotta, riskiluokan laskemisessa kéytetaan
rahaston vertailuindeksin kehityst, ja tdman puuttuessa muuta objektiivista arviointi-
perustetta.

Laskennassa kaytetaan viiden vuoden toteutunutta volatiliteettia (standardipoikkeama).
Ylla oleva riskimittari kuvaa rahaston riskitasoa rahaston perusvaluutassa.

Riskisijoitusten osuus oli kesakuun lopussa noin 57 %.
Riskisijoituksissa olemme suosineet alkuvuoden 2014
aikana edelleen osakkeita ja matalan luottoluokituksen
yrityslainoja eli nk. high yield -lainoja. Osakesijoituksissa
olemme suosineet vakaita osakkeita sekd globaaleja, poh-
joisamerikkalaisia ja eurooppalaisia osakkeita. Korko-
puolen suosikkejamme ovat olleet sijoitukset kehittyville
korkomarkkinoille ja korkeamman luottoluokituksen yri-
tyslainoihin eli nk. investment grade -lainoihin. Rahaston
turvaavat varat on sijoitettu rahaston riskienhallintaperi-
aatteiden mukaisesti rahamarkkinasijoituksiin.

Kesdkuun lopussa rahasto-osuuden arvo oli noin 21 %
voimassa olevan takuutason yldpuolella. Rahaston voi-
massa oleva takuutaso on 7,88 euroa/osuus.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on toiminut
Anton Nykvist 1.11.2010 alkaen. Hianen seuraajakseen on

nimitetty Seppo Siven 15.1.2014 alkaen.
S S

294 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2014
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Kasvuosuuden arvo Sijoitusten jakauma

Kehitys - 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

30.6.2009 - 30.6.2014 —— Vertailuindeksi
114
110
106 -
W Johdannaissopimukset ja kateisvarat 4,09 %
102 W Talletus 19,62 %
W Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 25,47 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 31,46 %

98 Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 19,36 %
30.6.2010  28.6.2011  25.6.2012  25.6.2013

Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Avaintiedot 30.6.2014 31.12.2013 Tunnusluvut 30.6.2014

Kasvuosuuden arvo A*, EUR 951,67 929,90 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,23
Kasvuosuuksia A*, 1 000 kpl 26773 3106,6 Indeksin volatiliteetti, % -
Omistajien lukumaara 1690 1924 Tracking Error, % -
Rahaston arvo, milj. EUR 25,5 28,9 Sharpen luku 1,88
Hallinnointipalkkio** 576,9 655,2 Salkun kiertonopeus, % 62,17
Sailytyspalkkio™ 0,0 - Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,95
X . TER (Total Expense Ratio) A, % 1,96
100 osuutta, ™ 1 000 EUR Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Rahastolla on ainoastaan kasvuosuuksia. Konsernille maksettujen vélityspalkkioiden
osuus kaikista kaupankayntikuluista, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet on esitetty katsauksessa erikseen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkki-
ota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava
hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin peria naiden
rahastojen/yritysten varoista.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2014 perustuu arvonlaskentaan 30.6.2014.
Rahasto on séantéjensa mukaisessa laajuudessa kéyttanyt seuraavia tehokkaan salkunhoidon menetelmia:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttényt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia saavuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa.
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Sijoitukset 30.6.2014
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus kurssi arvonmuutos, rahaston
1 000 EUR %/kurssi valuutta (1 000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Talletukset
Nordea Bank Sve. Ab 0,347 % 18.9.2014 2500,0 100,0000 EUR 1,00 2500,0 9,81 %
Nordea Bank Sve. Ab 0,27 % 19.12.2014 2500,0 100,0000 EUR 1,00 2 500,0 9,81 %
Talletukset yhteensa 5000,0 19,62 %
Korkosijoitukset yhteensa 5000,0 19,62 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 5000,0 19,62 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Value Fund BP-EUR 21,3 48,8700 EUR 1,00 1038,8 4,08 %
Luxemburg yhteensa 1038,8 4,08 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities Growth 34,7 19,6750 EUR 1,00 682,1 2,68 %
Nordea Europe Growth 0,7 1245,3698 EUR 1,00 821,8 3,23 %
Nordea Finland Growth 428,0 1,7733 EUR 1,00 759,0 2,98 %
Nordea Japan Fund Growth 1471,0 0,1770 EUR 1,00 260,4 1,02 %
Nordea North America Fund Growth 127,3 11,4014 EUR 1,00 14512 5,70 %
Nordea Pro Stable Return | Growth 11347 1,7409 EUR 1,00 19754 7,75 %
Nordea World Fund Growth 3989,1 0,2574 EUR 1,00 1026,6 4,03 %
Suomi yhteensa 6 976,6 27,38 %
Osakerahastot yhteensa 8015,5 31,46 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 169,2 10,0300 EUR 1,00 1696,8 6,66 %
Luxemburg yhteensa 1696,8 6,66 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 764,0 2,0626 EUR 1,00 1575,9 6,19 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 74,0 19,3693 EUR 1,00 1433,2 5,63 %
Nordea Global High Yield Growth 74,6 23,9178 EUR 1,00 17835 7,00 %
Suomi yhteensa 4792,6 18,81 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 6 489,4 25,47 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A Growth 470,6 10,4796 EUR 1,00 49318 19,36 %
Suomi yhteensa 4931,8 19,36 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 4931,8 19,36 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 19 436,7 76,29 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 19 436,7 76,29 %
Sijoitukset yhteensa 24 436,7 95,91 %
Kassa ja muut varat, netto 10421 4,09 %
Rahaston arvo 25 478,8
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Nordea Funds Oy

Nordea Rahastoyhtio Suomi Oy 11.12.2013 saakka

Hallitus

Allan Polack, puheenjohtaja
Tanskan kansalainen
Head of Nordea Asset Management

Antti Kasi*, varapuheenjohtaja
Suomen kansalainen
hallitusammattilainen

Torolf Aadnesen*
Norjan kansalainen
rahoitusjohtaja, Den Norske Veritas

Nils Bolmstrand

Ruotsin kansalainen

Head of Products and Operations,
Nordea Investment Management

Lars Eskesen®*
Tanskan kansalainen
hallitusammattilainen

Mads Kaagaard
Tanskan kansalainen

Head of Nordea Savings & Wealth Offerings

Cecilia Marlow*
Ruotsin kansalainen
hallitusammattilainen

Jukka Perttula
Suomen kansalainen

varatoimitusjohtaja, maajohtaja, Nordea Private Banking Suomi

Ellen Ploger
Tanskan kansalainen

Head of Nordea Concepts & Operating Model

Snorre Storset
Norjan kansalainen

Head of Life & Pensions, Nordea Life Holding AB

* rahasto-osuuden omistajien valitsema hallituksen jasen

Tilintarkastajat
KPMG Oy Ab

Tiia Kataja, KHT**
varalla

Timo Nummi, KHT
Nina Johansson, KHT**

** rahasto-osuuden omistajien valitsema tilintarkastaja ja varatilintarkastaja

Henkilokunta

Jari Kivihuhta,
toimitusjohtaja

Nils Ekholm

Bjorn Holmberg
Miia Hukari

Tarja Ikonen
Aleksi Kannisto
Sauli Konttajarvi
Mirjam Korpimaki
Jukka-Pekka Muilu
Marjaana Médkinen
Kasperi Putkonen
Outi Ronnqvist
Antti Savonen
Henrika Vikman
Mari Y1i-Sirnio
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