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Venijin talouden iso kuva ja Putinin sotapolitiikka

Venijin talous palasi pysidhtyneisyyden aikaan jo ennen Ukrainan kriisiytymistd. Kun sisdiset ongelmat
levidvit, hallitsijat ovat ldpi vuosisatojen kidintineet katseensa ulkoisiin vihollisiin.

Neuvostoliiton eliminlanka katkesi joulukuussa 1991.
Vuosia jii taakse 73. Perintd, jonka Neuvostoliitto jitti
Venaijille, oli surkea: seisahtanut talous, yksipuolinen,
raaka-ainevaltainen tuotantorakenne, laaja sotateolli-
suus, tehoton valtiosektori, rehottava korruptio, poliit-
tisesti ohjattu pankkisektori, hurjat ymparisto-
ongelmat, halvaksi painetun energian tolkuton tuhlaus

Sosialistinen ohjaustalous oli maird korvata markkina-
taloudella. Yksityistimisestd Boris Jeltsinin presidentti-
kaudella 1991-98 tuli kuitenkin sekasortoinen prosessi.
Suuri osa kansallisvarallisuudesta ajautui  uuden
oligarkiluokan hallintaan. Akkirikastuneen liikemies-
luokan liiketaloudellinen osaaminen oli lievisti sanoen
kyseenalainen eika talous saanut ilmaa siipiensa alle.
Meno oli kuin Villissa lannessai.

Korttitalo romahti 1998 (kuvio 1). Rupla menetti
arvostaan kolme neljisosaa. Kesilla 1999 inflaatio oli
yli 120 % (kuvio 2). Kuluttajien ostovoima heikkeni.
Investoinnit jaatyivit. Kokonaistuotanto supistui 10%.
Keskivertovenildisen aineellinen elintaso, joka oli
1992 noin 50 % keskivertosuomalaisen elintasosta, oli
1999 enid 30 %.

Vladimir Putinin presidenttikausi 2000-2008 oli talou-
dellinen menestys. Venidjin historiassa kokonais-
tuotannon yli 7 prosentin vuotuinen keskikasvu 2000-
2007 (kuvio 1) oli poikkeuksellinen. Kun viesto

supistul, per capita BKT nousi vield enemmain.

Menestys rakentui heikon ruplan ja 6ljyn hinnannou-
sun varaan (kuvio 3). Talous kasvoi kulutuksen
varassa. Investoinnit olivat vihiisid. Epdvarma
litketoimintaymparisté ~ piti  sijoittajat  varovaisina.

Tuotantorakenteen monipuolistuminen ei edennyt.
Rakenneuudistukset seisoivat.

Vakautusrahastojen luominen oli yksi harvoista
Putinin kahden ensimmaisen presidenttikauden talou-
dellisista merkkiteoista. Rahastoihin kerittiin verotuk-
sella iso siivu Oljyntuottajien tuloista. Niin varau-
duttiin talouden hairi6ihin ja vieston ikadntymiseen.
Kolikolla oli kuitenkin kiusallinen kdintépuoli. Kun
verotus oli paitsi kiredd myds poukkoilevaa ja
enemmain tai vahemmain mielivaltaista, Oljyteolli-
suuden investoinnit pysyivit jadssid. Kalusto sai
vanhentua ja uusien lihteiden etsiminen seisoi.

Finanssikriisi iski Venjille kesilld 2008. Oljyn halpe-
neminen, maailmankaupan romahdus ja pankki-
sektorin sekasorto veivit maan syvddn kriisiin. BKT
oli kevailla 2009 yli 11 % pienempi kuin vuotta
aiemmin (kuvio 1).

Talouden toipuminen 2010-2011 néytti hyviltd. Koko-
naistuotanto kasvoi 42 prosentin keskivauhtia 2010
alusta kevaiseen 2012. Sen jilkeen kasvu kuitenkin
hidastui ja 2013 alussa BKT oli endd prosentin
suurempi kuin vuotta aikaisemmin (kuvio 1). Neuvos-
toliitolta perityt rakenteelliset heikkoudet ottivat
niskalenkin ja maa palasi pysiahtyneisyyden aikaan. Se
merkitsi sitd, ettd ja Lédntisen-Euroopan suuntaan

ammottavan elintasokuilun kapeneminen seisahtui

Rakenteellisista heikkouksista kertoo my6s se, ettd kun
valtion budjetti tasapainottui 25 dollarin Sljynhinnalla
kymmenen vuotta sitten, nyt ei edes 100 dollaria tahdo
riittdd. Tuotannon raaka-ainevaltaisuus ja yksipuoli-
suus ovat yhtd ilmeisid kuin Neuvostoliiton hajotessa.
Korruptio rehottaa, energiaa tuhlataan ja ymparistod
saastutetaan.
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Vuonna 2011, paaministerind ollessaan Putin tilasi 2020-
strategiaohjelman, jota valmisteli yli tuhat asiantuntijaa
eri alojen tyGryhmissd. Ilmestyessidn ohjelma néytt
vaikuttavalta tiekartalta uudistuvaan yhteiskuntaan ja
kestivddn talouteen. Mitadn el kuitenkaan ole
tapahtunut. Nayttdad ilmeiseltd, ettd Vendjan valtiolliset
instituutiot ovat niin heikot, ettei edes Putinin voima tiitd
talouden uudistamiseen ja  litketoimintaympariston
parantamiseen.

Venidji palasi pysdhtyneisyyden aikaan jo ennen
Ukrainan kriisiytymistd (kuvio 1, 4, 5, 6). Kun sisiiset
ongelmat levidvit, hallitsijat ovat lipi vuosisatojen
kaintineet katseensa ulkoisiin vihollisiin.

Uskonto, uhka, nationalismi

Nyky-Venijilli on oma todellisuutensa oikeaoppisen
kristinuskon péddvartiona. Se on omissa silmissian
”kolmas Rooma” ortodoksisen Iti-Rooman piakau-
pungin, Istanbulin satoja vuosia sitten tapahtuneen
luhistumisen jilkeen. Samalla logiikalla Vendji on
ainoa maa, jolla on tieto oikeista arvoista. Valtio
ponkittdd titd maailmankuvaa laajamittaisen kirkkojen
kunnostamisen ja rakentamisen politikalla. Oikean
uskon ja oikeiden arvojen maa kokee olevansa
jatkuvan uhkan kohteena. Rappio uhkaa Linnesti ja
sen tyorukkanen on Nato.

Vuonna 1997 Veniji ja Nato solmivat sopimuksen,
jonka oli maird avata tie kumppanuuden syvenemi-
seen. Viime vuosien propagandassa kumppani on
muuttunut ilmestyskirjan pedoksi. Kun Baltian maat ja
Puola liittyivit Neuvostoliiton hajoamisen jilkeen
Natoon, venildinen todellisuus puhuu Naton (vastoin
sopimuksia tapahtuneesta) hivuttautumisesta kohti
Venijin rajoja. Venildiseen todellisuuteen ei mahdu
ajatus, ettd prosessin driving force oli uusien Nato-
maiden sisdsyntyinen halu suojautua Vendjid vastaan.

Valtiollisen tiedotusmonopolin tehokkuus on hakellyt-
tivdi. Muutamassa kuukaudessa  ystivallismielinen
Ukraina muuttui henkipatoksi, jonka kautta Linnen ja
jopa fasismin uhka istutettiin entistikin syvemmalle
venildiseen sielunmaisemaan.

Kun Putin péitti vallata Krimin, hin epailematta luotti
kisitykseensd Linnen degeneroituneisuudesta, heik-
koudesta ja epiyhteniisyydestd. Heti Krimin valtaa-
misen jilkeen alkoi Itd-Ukrainan horjuttaminen. Ehka
Putin laski, ettd kun sielld on tarpeeksi rahindd, Krimin
haltuunotto muuttuu tapahtuneeksi tosiasiaksi muu-
tamassa kuukaudessa. Nyt alkaa nidyttdd siltd, ettd
Putin on aivan oikeassa.

Toisaalta voi olla niin, ettd venildiseen todellisuuteen
ei mahtunut ajatus, ettd heikko Linsi pystyisi vakaviin

vastatoimiin. Ehkd sanktiot, jotka iskevit Venijain
kipeimmin kuin tinddn halutaan myontiid, ovat olleet
jonkin asteen yllatys.

Vaikka pysahtyneisyyden aika alkoi paljon ennen sank-
tioita, Vendja tulee epdilematti syyttimian talous-
ongelmistaan Lantta.

Isoon kuvaan liittyy vield Putinin lempilapsi, Euraasian
Talousunioni. Venijin, Valko-Venijin, Ukrainan ja
Kazakstanin liitto ei olisi toteutuessaankaan ollut
talouden jittildinen. Maailmanpankin tilastoissa ndiden
neljin maan yhteenlaskettu BKT olisi ollut pienempi
kuin Italian, Suomen ja Kreikan. Ilman Ukrainaa
kolmen maan l6yha liittouma on hieman Italian ja
Suomen yhteenlaskettua taloutta suurempi.

Mielikuvissa Euraasian unioni on silti mittava. Pinta-
ala on valtava ja yhteenlaskettu viestomiira 170
miljoonaa. Vendji on uskonut liittouman suuren
viestOpohjan ja sen avaaman markkinapotentiaalin
vahvistavan Vendjin ddntd EUn suuntaan. Siksi 45
miljoonan asukkaan Ukrainan menetys kirpaisee.

On selvid, ettd Ukrainan kriisin aikana tapahtunut
kansainvalisen tilanteen heikentyminen rasittaa Euraa-
sian talousunionin tulevaisuudennikymii ja sen kykyé
vastata jasenmaiden odotuksiin. Eteneminen sanoista
tekoihin - eli sovittujen asioiden toimeenpano - olisi
vaikeaa ilman tdtd rasitettakin. Kaikissa jisenmaissa
valtiolliset instituutiot ovat heikot. Lisaksi kokonai-
suus on epidsuhtainen yhdistelmd hyvin erilaisia
talouksia ja yhteiskuntia.

Moninaiset megahaasteet

Venijin viestd supistuu nopeasti. Vuonna 1997
venaliisia oli 148 miljoonaa ja nyt 143 miljoonaa. YK
arvioi vaeston mddriksi 122-125 miljoonaa vuonna
2025. Viinan ja muiden epiterveiden elimintapojen
vuoksi miesten keskimiirdinen elinidgnodote on 63
vuotta, kun se on Suomessa 77 vuotta. Todennikoi-
sesti vain 40 % nyt 24-vuotiaista miehistd eldd 60
vuoden ikddn. Vendjin talous tarvitsee massoittain
vierastyoldisid, mutta ultranationalismi on jo johtanut
entisen Neuvostoliiton aasialaisista osista tulleiden
vierastyoldisten rasistisiin pahoinpitelyihin. Uskonto-
pohjaisen nationalismin ja talouden vaatiman maahan-
muuton valilld kytee yhteiskunnallinen palopommi.

Ympairistohaasteet ovat hurjat. Venijin kaupunkivies-
tostd lahes 60 % eli liki 60 miljoonaa henked asuu
paikkakunnilla, joilla ilman saastuminen on korkea tai
erittdin korkea. Veniji, joka tuottaa hiilidioksidipaas-
t6ja kolmanneksi eniten Kiinan ja USAn jilkeen, pys-
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tyisi vahentimain energiankulutuksestaan jopa 30 %,
jos energian kaytto olisi yhtd tehokasta kuin OECD-
maissa keskimaidrin. Mitddn ei kuitenkaan tapahdu.

IImasto limpenee Venijilli nopeammin kuin muualla
maailmassa, silld arktisten alueiden limpeneminen on
lihes kaksi kertaa nopeampaa kuin maapallon limpe-
neminen keskimddrin. Vendjin pinta-alasta 60% on
ikiroudan peitossa. Niilldi alueilla sijaitsee yli 30%
maan 6ljy- ja 60% maakaasuesiintymistd. Limpenemi-
sen atheuttama sulaminen lisda paitsi maaperain varas-
toituneiden kasvihuonekaasujen vapautumista myos
tulvariskeja ja voi aiheuttaa merkittivid vahinkoja
rakennuksille, teille, lentokentille ja energiansiirto-
verkostoille.

Taloudellisen kehityksen suuri este on se, ettd Venaja
ei ole oikeusvaltio sanan lintisessdé merkityksessa.
Oikeuslaitoksen poliittinen ohjaus on ilmeistd. Kun
poliittinen oikeus voi huomenna viedad sekd omaisuu-
den ettd vapauden, omistajien kiinnostus pitkikes-
toisiin investointeihin ja litketoiminnan kehittimiseen

on vahainen.

Liiketoimintaymparistéd ~ rasittavat  mielivaltaisen

oikeuslaitoksen  rinnalla  mielivaltainen  verottaja

kommandojoukkoineen. Maailmanpankin Doing Business
-raportin 189 maan vertailussa Vendjd on sijalla 92.
Transparency internationahn 175 maan korruptiorankingissa
Venija on sijalla 127. Vuosia jatkunut piddomapako
todistaa, ettd Vendjin investointi-ilmapiiri ei ole
kohentunut hienoista suunnitelmista huolimatta ja
Ukrainan kriisin aikana pddomien ulosvirtaus on
kithtynyt entisestain.

Venidjin talouden kivijalka on O6ljyssd ja kaasussa.
Niiden tuotanto ovat padosin valtiollisten yhtididen
hallussa. Vanhojen esiintymien ehtyessi kaasun- ja
oljyntuotannon tason yllipitiminen vaatisi mittavia
investointeja ja uuden teknologian kaytto6nottoa.
Tarve kasvaa, kun kaasuntuotannon maantieteellinen
painopiste on siirtyméssid Lansi-Siperian vanhoilta
kentiltd pohjoiseen ja itddn. Mannerjalusta on
erityisen suuri haaste ja Vendjin tavoite lisitd
merkittdvasti energianvientia ~Aasian markkinoille
edellyttid valtavia investointeja Kaukoididn tuotanto-
ja kuljetusinfrastruktuuriin.

Putinin uusi paidnsarky on amerikkalainen liuskekaasu
ja liuskedljy, joiden hinta on eurooppalaisittain hyvin
halpa. Jos Ukrainan kriisi johtaa sithen, ettd Obama

sallii nesteytetyn maakaasun viennin Eurooppaan,
Venijaltd katoaa paitsi tirked kiristysruuvi myo0s
merkittivd siivu vientituloista kaasun maailman-
markkinahintojen laskiessa. Kestaisivitké arktisten
alueiden hyodyntimisen ja Kiinaan johtavien
kaasuputkien rakentamisen taloudelliset perusteet?

Kaikkien ndiden megahaasteiden piille tulevat Ukrai-
naan suuntautuvan sotaretken kustannukset ja lannen
asettamat talouspakotteet. Ne tulevat pysdyttimiin
Venijin talouskasvun pitkdksi aikaa. Nahtdviksi jda
kuinka maan nykyjohdon suosio kestdd elintason
laskun.

Kuinka vahva johtaja Putin on?

Talouden uudistamisen nikokulmasta Putinin saavu-
tukset ovat heikot. Vahva presidentti olisi pitkin
hallintokautensa ~ aikana  pystynyt — muuttamaan
talouden ja yhteiskunnallisen tasapainon kehityskulkua
parempaan. Sotaisuuden, mielipidevapauden rajoitta-
misen ja nationalistisen propagandakoneiston ndko-
kulmasta Putin on kuitenkin epailemittd vahva johtaja.

Neuvostoliiton hajotessa maassa ei ollut puolue-
jarjestelmdd sanan lintisessa merkityksessa. Monissa
itsendistyneissd maissa puolueet ovat syntyneet
karismaattisten tai muuten sopivien henkil6iden
ympirille. Monet ”’puolueet” ovat olleet yhden asian
litkkeita, jotka tulevat ja menevit. FEi ole
kokonaisvaltaista poliittista ohjelmaa, jonka mukaan
lupauksia ja lupausten toteutumista voitaisiin arvioida,
ei suunnitelmaa jonka mukaan maata aiotaan uudistaa.
Tama on ollut tyypillistd my6s Venajalla.

Jos Putinin  kansansuosio alkaa talousongelmien
kirjistyessd hiipua, mistd 16ytyy vaihtoehto? Mistd
16ytyy johtaja, joka johtaisi kansakunnan uudistumisen
tielle? Oli seuraava presidentti kuka tahansa, hinella-
kain ei ole kokonaisvaltaista ohjelmaa eikd koeteltua
puoluekoneistoa. Ilman niitd ei hallita wvaltiollista
byrokratiaa. Kuinka uskottava voi silloin olla lupaus
talouden ja polititkan toimintatavan muutoksesta,
jossa oikeusvaltion vahvistaminen on ensimmaisid
askelia?

Nykyisilld poliittisilla rakenteilla jokainen presidentti
tulee jddmidin  hallintokoneiston  panttivangiksi.
Muuttuisiko mikdan johtajan nimen muuttuessa?

Timan hetken kansansuosiolla mitattuna Putin on
vahva johtaja, mutta ilman vahvaa taloutta vahvankin
sotapaillikon voima vihenee vuosien virrassa. Sen
opettaa historia.
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RUS: BKT-kasvu, %
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Kuvio 4

RUS: Teollisuustuotannon volyymi
indeksi 2010 = 100, viimeinen havainto M7

110 F110
100 F 100
o
8
2
n
°
S 90 F 90
&
E
@
3
£
80+ F 80
70 - 70
60 i i i i i i i i i i i i i i i F 60
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kuvio 5
RUS: Viennin ja tuonnin arvo
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tapahtua varoittamatta suuriakin muutoksia, jotka vaikuttavat katsauksessa esitettyihin arvioihin. Aktia Pankki Oyj, sen tytar- ja
osakkuusyhtitt, sen yhteistydkumppanit tai edella mainittujen palveluksessa olevat henkiltt eivat takaa kommenteissa ja katsauksissa
esitettyjen tietojen oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa vahingoista, joita niiden kéaytosta mahdollisesti aiheutuu.
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