S/ZARLIGE BETINGELSER
vedr grende lan nr. 5012
under Nordea Bank AB (publ)'s og Nordea Bank Finland Abp's

svenske M TN-program

For |anet gadder de Almindelige Betingelser for MTN-programmet af 7. juni 2007 sammen med det til
enhver tid offentliggjorte till ssgsprospekt og de nedenfor anfarte betingelser. De Almindelige Betingelser for
Bankernes MTN-program fremgar af Bankernes Basisprospekt for MTN-programmet. Begreber, som ikke er
defineret i disse Searlige Betingel ser, har sasmme betydning som i de Almindelige Betingel ser.

Detaljerede oplysninger om den Udstedende Bank og udbuddet findes kun i Basi sprospektet og disse Sealige
Betingelser under ét. Basi sprospektet findes endvidere pa www.nordea.com.

OPLYSNINGER OM LAN
L anetype

Lanet er en aktieindekseret obligation med en | gbetid fra den 14. marts 2008 til den 14. marts 2011. Afkastet
afhaanger af udviklingeni en kurv af aktieindeks. Kurven bestar af felgende aktieindeks: Dow Jones EURO
STOXX 50°" (" Eurostoxx 50”), Standard & Poor’s 500 Index (" S& P 500”) og Nikkei 225 (" Nikkei 225").
Obligationens indfriel seskurs stiger safremt kurven af aktieindeks stiger i vaardi samtidig tilbyder
obligationen kapital beskyttelse.

Beskrivelse af de underliggende aktieindeks
Dow Jones EURO STOXX 50

Dow Jones EURO STOXX 50°" er et indeks sammensat af de 50 starste europadske aktier. Principperne for
sammensagning af indekset fastlaggges af STOXX Limited, der er et selskab etableret af Deutsche Borse AG,
Dow Jones & Company, Euronext Paris SA og SWX-Swiss Exchange.

Kriterierne for valg af de 50 starste europad ske aktier til indekset er en kombination af markedsvaadi og
omsagning i aktierne pa hjemlandets bars. Proceduren for udvadgelse er tilrettelagt sdledes, at der samtidig
sikres reprassentation i indekset fra et bredt udvalg af erhvervssektorer. Sammensagningen af indekset
revideres periodisk, sdledes at indekset af spejler aktuelle markedsforhold. Dividender medtages ikke i
beregningen af indekset, hvilket indebager, at indekset over tid giver et lavere afkast end direkte investering i
de underliggende aktier.

Y derligere information kan findes pa www.stoxx.com.

Standard & Poor’s 500 Index ®

Standard & Poor’s 500 er et markedsvaardivaagtet indeks ssmmensat af 500 amerikanske aktier. Indekset, der
beregnes af Standard & Poor’s, er designet til at afspejle udviklingen i den amerikanske gkonomi og bestar
af aktier fraalle starre brancher. Indekset blev oprindeligt fastsat til en udgangsveardi pa 10 i perioden 1941-
43. Udover det brede S& P 500 indeks er fire starre brancher samlet i specialindeks; industri,

forsyningssel skaber, finansielle selskaber og transport. Antallet af selskaber i hvert specialindeks har siden



1998 kunnet variere, hvilket giver Standard & Poor’ s indekskomité mulighed for at reagere pa aandringer i
gkonomien og aktiemarkedet. Indekset er et markedsvaardiindeks, hvilket betyder, at det er selskabernes
aktuelle markedsvaadi, der danner baggrund for beregningen af indekset. Dividender medtages derfor ikke,
hvilket medfarer, at indekset over tid vil give et lavere afkast end investering i de underliggende aktier.

Y derligere information kan findes pa www.standardandpoors.com

Nikkei 225 Index ®

Nikkei 225 indekset, som ogsa kaldes Nikkei Stock Average Index, afspejler et prisvaggtet gennemsnit af
kurserne for 225 aktier fra 36 forskellige industrisektorer. Indekset beregnes af Nihon Keizai Shimbun Inc.,
som bl.a. ogsa udgiver The Nihon Keizai Shimbun, som er verdens sterste finansdagblad malt pa oplag.
Indekset er designet til at afspejle den generelle markedssituation for de 225 mest likvide aktier, der er
noteret pa Tokyo Stock Exchange, 1st Section. En gang arligt udskiftes et antal mindre omsatte aktier med
mere omsatte aktier, dog siledes at den forholdsmaessige fordeling mellem de reprassenterede
industrisektorer fastholdes. Hver enkelt akties omsadtelighed males ud fra handel svolumen og prisudvikling i
de seneste 10 ar. Dividender medtages ikke, hvilket medfarer, at indekset over tid vil give et lavere afkast
end investering i de underliggende aktier.

Y derligere information kan findes pa www.nikkei.com

Beregning af afkast

Obligationen udstedestil kurs 105 og giver en indfrielseskurs over 100, hvis Kurveudviklingen er positiv i
obligationens | gbetid. Kurveudviklingen males som den procentvise aadring i kurven af aktieindeks fra
aflaesningstidspunktet ved obligationens udstedel se til aflaesningstidspunktet ved obligationens udigb. De
enkelte underliggende aktieindeks, som indgér i kurven af aktieindeks, medregnes hver med en tredjedel.
Tilbagebetalingsbel gbet er sdledes afhaangigt af veardiudviklingen i de respektive aktieindeks mellem
Startdagen og Lukkedagen. Hvor stor en del af vaardiudviklingen, som investor modtager, afhaenger af
Deltagel sesgraden. Skulle vaardiudviklingen vaare negativ i obligationens | gbetid tilbagebetal es obligationen
ved udlgb til kurs 100, hvorfor et eventuelt tab vil vaare begramset til den overkurs, der er betalt ved
udstedel sen af obligationen samt det manglende afkast ved en alternativ placering i perioden. Obligationen er
sal edes kapital beskyttet.

Det belgb, som investor modtager pa Tilbagebetalingsdagen, beregnes saledes:
Kapitalbelgb + Max(0; Kapitalbelgb * Deltagel sesgrad * Kurveudvikling) = Tilbagebetalingsbel ab

Nedenstdende tabel viser eksempler pa Indfrielseskurs (defineret som Tilbagebetalingsbel gb divideret med
K apitalbel gb* 100) samt arligt afkast ved forskellige hypotetiske udviklinger baseret pa en indikativ
Deltagelsesgrad p& 95 pct. Arligt afkast er opgjort far skat men efter de samlede omkostninger. Der er ikke
medregnet depotomkostninger. Forventninger til fremtiden kan ikke tages som udtryk for en palidelig
indikator om den fremtidige udvikling.



Kurveudvikling Indfrielseskurs Arligt afkast
-15,00% 100,00 -1,61%
-10,00% 100,00 -1,61%
-5,00% 100,00 -1,61%

0,00% 100,00 -1,61%
5,00% 104,75 -0,08%
10,00% 109,50 1,41%
15,00% 114,25 2,85%
20,00% 119,00 4,26%
25,00% 123,75 5,63%
30,00% 128,50 6,96%
35,00% 133,25 8,27%

Kilde: Nordea

Historisk afkast
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Figuren viser den historiske udvikling siden 10. februar 1998 i de underliggende aktieindeks Eurostoxx 50, S& P 500 og Nikkei 225.Alletre
aktieindeks er indekseret til 100 den 10. februar 1998. Den historiske udvikling kan ikke tages som udtryk for en palidelig indikator om den
fremtidige udvikling.

Kilde: Nordea Analytics

RISIKOFAKTORER

Almindeligerisici

Eninvesteringi Lanet er forbundet med visserisici. Potentielleinvestorer anbefales derfor at saette sig
ind i oplysningerneom risici i afsnittet Risikofaktorer pa side 12-20 i Basisprospektet.

Risici i forbindelse med strukturerede M TN

Afkaststrukturen for strukturerede lan er til tider kompleks og kan indeholde matematiske formler eller
forhold, som for investoren kan vaae svage at tilegne sig og sammenligne med andre
investeringsmuligheder. Forholdet mellem afkast og risiko kan for en lasgperson vaae sveat at bedemme.
Afkaststrukturen kan til tider indeholde | gftestangseffekter (gearing), som medferer, at selv sma aandringer i
udviklingen i referenceaktiver kan fa meget store konsekvenser for lanets vaardi og afkast. Den historiske
udvikling for tilsvarende investeringer skal ikke ses som en indikation for et kommende afkast. For visse




referenceaktiver findes der ingen oplysninger om den historiske udvikling, hvilket f.eks. er tilfaddet med
visse fonde.

Specifikkerisici i forbindelse med lanet

De underliggende Referenceaktiver er aktieindeks. Aktieindeks kan vaare meget volatile, og volatilitet ma
ogsaforventesi fremtiden. En stigning i vaardien af et af de underliggende aktieindeks kan resulterei et fald i
markedsvaardien af obligationernei perioden mellem Lanedatoen og Tilbagebetalingsdagen.

Obligationerne er ikke et instrument i hvilket, der kan forventes stor likviditet. Manglende likviditet, eller lav
likviditet, i markedet for obligationerne kan resulterei et fald i obligationernes markedsvaadi. Investorer ber
vage forberedte pa at holde obligationerne til udlgb, og investorer, der gnsker at sadge obligationerne far
udlab, risikerer ikke at modtage det fulde investerede K apital bel gb.

K apitalbeskyttel sen gad der alene pa Tilbagebetalingsdagen. Safremt obligationen beholdes til udlgb vil det
starst mulige tab for investor vaare 5 kurspoint, samt en eventuel mistet aternativ forrentning, der kunne
vage opnaet.

ANSVARSFRASKRIVELSE

Alle investorer skal med hensyn til deres egen finansielle situation bedgmme, om det er
hensigtsmasssigt at investere i gaddsbrevene. Alleinvestorer bar issa have tilstraskkelig viden og
erfaring for at foretage en formastjenlig vurdering af de relevante MTN, af fordelene og ulemperne
ved eninvestering i de relevante MTN og af de oplysninger, som gives eller henvisestil i

Basi sprospektet, eventuelle tillagg til Basisprospektet og de Saalige Betingelser for MTN.

De oplysninger, som givesi de Sealige Betingelser, er kun ment som en hjadp til investoren til at
laese og forsta de Saalige Betingelser. Investorer, som investerer i denne type Lan, antages at have
sat sigind i og forstaet de Saarlige Betingelser for de specifikke MTN, som de har valgt at investere
i

| tilfad de af uoverensstemmel se mellem de Almindelige Betingelser og de Saarlige Betingelser er de
Saalige Betingelser gaddende.

DRIFTSM ZASSIGE OG JVRIGE OPLYSNINGER

Emissionsinstitut: Nordea Bank Danmark A/S
Forvaltningsinstitut: Nordea Bank Danmark A/S
Beregningsagent: Nordea Bank Danmark A/S

Udbyder: Offentligt udbud

Barsnotering: Ja

Bars OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S

Obligationerne er godkendt til optagelsetil handel og officiel
notering pa OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.

| SIN-kode; Tranche 1 NBF Global Basket 1&nnr.5012 DK0030092119
2011
Clearing: Veagdipapircentralen A/S



Supplerende
Salgsrestriktioner:

Tidsplan:

Samlede omkostninger:

Kurtage:

Anvendel se af
lanelikviditet:

| nteressekonflikter:

Skatteaspekter:

Nej

Tegning foregar fraden 18. februar 2008 kl. 09.00 til den 7. marts
2008 kl. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden).

Nordea Bank Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbagekalde
tegningsindbydel serne senest den 7. marts 2008 kl. 14.00.

Tegningsblanketten skal vaae Nordeai haande senest den 7. marts
2008. Likvider skal vaae tilgaangelige pa en i tegningsblanketten
anfert kreditorkonto pr. Lanedatoen.

| forbindelse med udstedelsen af denne type Lan har den
Udstedende Bank omkostninger til bl.a. produktion, distribution,
licenser, barsnotering og risikostyring. For at dakke disse
omkostninger beregner den Udstedende Bank sig Kurtage og
provision. Provisionen er indregnet i prisen og andrager hgjst 0,79
pct. p.a., beregnet pa baggrund af Lanets Nominelle Belgb.

Omkostningsfordelingen opgjort pa pro anno-basis, er som falger.

Tegningsprovision til tegningssteder og 0,63 pct. p.a
arranger af emissionen
Omkostninger til notering pa OMX Nordic 0,09 pct. p.a

Exchange Copenhagen A/S, registrering i
Vaadipapircentralen A/S samt til
Emissionsingtituttet

Udarbejdelse af markedsfgringsmateriale samt | 0,08 pct. p.a
licensomkostninger

| alt &rlig omkostning i pct. (AOP) 0,79 pct. p.a.

Note: Beregnet ud fra en antagelse om, at der tegnes og udstedes for et belgb pa
nominelt DKK 50 mio.

Kilde: Nordea.

Investorer bar vaare opmaaksomme pa, at forskellige
markedsakterer har forskellige forudsagninger for at pavirke
priserne pa de finansielle instrumenter, som indgér i produkterne.
Kurtage udger O pct. af det samlede belab.

Som angivet paside 83 i Basisprospektet

Se Optagelse til handel samt clearing og afvikling paside 84 i
Basisprospektet. Sa vidt den Udstedende Bank ved, har ingen
personer i Nordea-koncernen (fysisk eller juridisk) nogen
gkonomisk interessei Lanet.

Se Bilag A til disse Sealige Betingel ser.

Beskrivelsen i Bilag A udger ikke skatter adgivning.
Beskrivelsen er ikke udtemmende, men ber egnet som gener el



oplysning om visse gaeddenderegler. Fordringshavere skal selv
bedgmme de skattemasssige konsekvenser, som kan forekomme,
og der efter radfere sig med skatter adgivere.

Ret til at annullere Nordeaforbeholder sig ret til at annullere emissionen, hvis der
emission:

1) sker en haandel se af gkonomisk, finansiel eller politisk
karakter, som efter den Udstedende Banks vurdering
kan forhindre en vellykket emission af Lanet, eller

2) det samlede tegnede bel gb bliver mindre end nominelt
DKK 50.000.000. Bliver tegningen mindre end
nominelt DKK 10.000.000, vil emissionen blive aflyst.

Licenser: Se Bilag B til de Sealige Betingelser.



Udstedende bank:

Q

Lan:

Tranche:

L &nedato:

Likviddag:

Tilbagebetalingsdag:

Kapital bel gb:

Tilbagebetalingsbel gb:

e
Kapitalbel gb + Kapital bel gb xDeltagel sesgrad XMAX QO; }é "é.
e i=1

Pris;

Styksterrel se:

Vauta

Gaddsbrevenes pladsi
prioritetsordenen:

SAERLIGE VILKAR for 1&n 5012
Nordea Bank Finland Abp

Lanet har nummer 5012 og bestar af en serie, som benaavnes NBF Global
Basket 2011.

Serien bestér af en tranche

Fastsat til den 14. marts 2008. Hvis en sddan dag ikke er en Bankdag, en
Bankdag i henhold til Bankdagskonventionen.

Ikke relevant

Fastsat til den 14. marts 2011. Hvis en sddan dag ikke er en Bankdag, en
Bankdag i henhold til Bankdagskonventionen.

Tegning foregar fra den 18. februar 2008 kl. 09.00 til den 7. marts 2008
kl. 16.00 begge dage inklusive (Tegningsperioden). K apital bel gbet vil
blive fastsat den 10. marts 2008.

Der er ikke fastsat et minimum Kapital belgb for emissionen, men Nordea
Bank Danmark A/S forbeholder sig ret til at aflyse emissionen, hvis
tegningen bliver mindre end nominelt DKK 50.000.000. Bliver tegningen
mindre end nominelt DKK 10.000.000, vil emissionen blive aflyst.

Safremt tegningsordrerne overstiger DKK 1.000.000.000 forbehol der
Nordea Bank Danmark A/S sig ret til at foretage reduktion og tildele
obligationer efter bankens frie sken ud fra et gnske om at opna en
hensigtsmaessig spredning af obligationerne, sdledes at det samlede
udstedte bel gb udger maksimum DKK 1.000.000.000. Nordea Bank
Danmark A/S forbeholder sig endvidere ret til med gjeblikkelig virkning
at lukke for tegningen safremt de samlede tegningsordrer nar DKK
1.000.000.000.

K apitalbel gb og Tillsegsbel gb

Udtrykt matematisk udger Tilbagebetalingsbel abet:

3 Indexi,siut h Indexi,startq
u
Indexi,start g

Tilbagebetalingsbel gbet afrundes nedad til nsameste bel gb deleligt med
0,01 pct. af Kapitalbel gbet.

DKK 10.500

Nominelt belgb DKK 10.000 (Minimumstegningsbel gb pr. ordre DKK
10.000)

Danske kroner (DKK)

Almindelige, ikke efterstillede



Typer af MTN:
Afkastkonstruktion:

Betingelser vedregrende
rentebetaling

Yderligere betingelser,
hvor det er relevant,
som er gaddende for
MTN med Realrente:
Yderligere betingelser,
hvor det er relevant,
som er gaddende for
Strukturerede MTN:

Referenceaktiv(er):

Tillaegsbel ab:

Indekstal:

Deltagel sesgrad

Kurveudvikling:

Vaadiudvikling:

Kapital beskyttede
Strukturerede MTN

Ikke relevant

Ikke relevant

Henviser til falgende aktieindeks:

Dow Jones EURO STOXX 50°" med identifikationskode p& Bloomberg:
SX5E <Index>

S& P 500 med identifikationskode pa Bloomberg: SPX <Index>
Nikkei 225 med identifikationskode pa Bloomberg: NKY <Index>
Udger det hgjeste belgb af:

Kapitalbelgb x Deltagel sesgrad x Kurveudvikling

0g

nul.

Tillaggsbel abet afrundes nedad til naarmeste hele krone.

Fastsates den 14. marts 2008

Deltagel sesgraden er udtryk for, hvor stor en andel af Kapitalbel gbet *
Kurveudvikling, der vil blive tillagt Kapitalbel gbet ved udigb.

Deltagel sesgraden bliver endeligt fastsat ud fra gad dende markedsvilkar
pa Startdagen.

Deltagel sesgraden er indikativ fastsat til 95 pct.

Emissionen er betinget af, at Deltagel sesgraden pa Startdagen udger
minimum 85 pct. Hvis der ikke pa Startdagen, kan fastsadtes en
Deltagel sesgrad pa mindst 85 pct., aflyses emissionen.

Summen af hver enkelt Referenceaktivs Andelsvaardi multipliceret med
Referenceaktivets Vaadiudvikling.



Andelsvaadi:

M aksimumsafkast:

Minimumsafkast:

Startdag:

Startkurs:;

Slutkurs;

Lukkekurs;

Lukkedag(e):

V urderingstidspunkt:

Vurderingsdag:

l ndexi Sut ~ I ndexi start

Index; .

Hvor:

Index ; ¢4t € Startkursen for Index; som fastsat af
Beregningsagenten pa Startdagen.

Index; qu: er det simple, aritmetiske gennemsnit af Slutkursen for
Index; som fastsat af Beregningsagenten pa hver af de 3 Lukkedage.

i Index

1 Eurostoxx 50
2 S& P 500
3 Nikka 225

Henviser til de enkelte Referenceaktivers andelsvaerdi ved beregningen af
Kurveudviklingen i henhold til fglgende:

Eurostoxx 50 = 1/3 S&P500=1/3 Nikke 225=1/3
Ikke relevant

- 1,61 pct. p.a. (dvs. Tilbagebetalingsbel gbet er lig med 100 pct. af
Kapitalbel gbet.)

14. marts 2008 €eller hvis en sadan dag ikke er en Barsdag, Barsdag i
henhold til den angivne Barsdagskonvention eller under hensyntagen til
bestemmel serne om Markedsforstyrrel se.

Henviser til det enkelte Referenceaktiv, Lukkekursen pa Startdagen, som
fastsat af Beregningsagenten.

Henviser til det enkelte Referenceaktiv, Lukkekursen pa L ukkedagene
som fastsat af Beregningsagenten pa V urderingsdagen.

Henviser til vaardien af det enkelte Referenceaktiv pa
Vurderingstidspunktet som fastsat af Beregningsagenten. L ukkekursen
afleeses med 2 decimaler.

1. januar 2011, 1. februar 2011 og 1. marts 2011 eller hvis en sidan dag
ikke er en Barsdag, Barsdag i henhold til den angivne
Barsdagskonvention under hensyntagen til bestemmel serne om
Markedsforstyrrelse.

Henviser til det enkelte Referenceaktiv pa det tidspunkt, hvor den
officielle lukkekurs offentliggeres.

1. marts 2011 eller hvis en sadan dag ikke er en Bersdag, Barsdag i
henhold til den angivne Barsdagskonvention under hensyntagen til
bestemmel serne om Markedsforstyrrel se.



Barsdag:

Barsdagskonvention:

Bars:

Options- eller
terminsbgars:

Referencekilde:

Erstatningsreference-
kilde:

Basisvauta:

Meddel el ser til
Fordringshavere:

Markedsforstyrrelse

For hvert Referenceaktiv, en dag, bortset fralgrdag, sendag eller anden
amindelig helligdag, hvor Referenceaktivet eller aktier, der indgar i
Referenceaktivet, skal handles pa en Bars og paen Options- €ller
terminsbers. En Barsdag skal foreligge for alle Referenceaktiver.
Efterfelgende Bersdag (Following). Dette indebager, at hvis en Bersdag
falder paen dag, hvor barsen ikke er dben for handel, skal den udsadtes til
den efterf@l gende Barsdag.

Henviser til falgende barser for de enkelte Referenceaktiver:

For Eurostoxx 50: Frankfurt Stock Exchange

For S& P 500: New Y ork Stock Exchange

For Nikkei 225: Tokyo Stock Exchange

eller en anden bars eller andre barser, som tilfgjes eller traader i dens sted.
Henviser til falgende barser for de enkelte referenceaktiver:

For Eurostoxx 50: Frankfurt Stock Exchange

For S& P 500: New Y ork Stock Exchange

For Nikkei 225: Tokyo Stock Exchange

eller en anden options- eller terminsbers eller andre options- eller
terminsbarser, som tilfgjes eller trader i dens sted.

Ikke relevant

Ikke relevant

DKK

Som angivet i de Almindelige Betingel ser

Markedsforstyrrel se med hensyn til Referenceaktiver foreligger, hvis
nogen af f@lgende haandel ser efter den Udstedende Banks vurdering
indtradffer:

(i) Notering af en officiel slutkurs for Referenceaktiver eller en vaesentlig
del af de underliggende aktiver, som indgar som Referenceaktiver
mangler, er utilgaangelig eller opherer.

(i) Hvor det er relevant, hvis en sammensagning og/eller offentliggerel se
af referenceaktivernes vaardi opherer.

(iii) Den relevante Bars eller Options- eller terminsbers dbner ikke for

handel i sin normale dbningstid eller lukker for handel inden ordinae
lukketid.
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AEndret beregning:

(iv) Handel med Referenceaktiver eller en vassentlig del af de
underliggende aktiver, som indgar som Referenceaktiver eller options-
eller terminskontrakter, som vedrarer Referenceaktiver, som handles pa
en Bars eller Options- eller terminsbarser, opharer, standses eller
begramses vassentligt, eller

(v) Markedsakterernes muligheder for at afdlutte eller opna
markedsvaadien for Referenceaktiver eller en vassentlig del af de
underliggende aktiver, som indgar som Referenceaktiver eller options-
eller terminskontrakter vedrgrende Referenceaktiver, som handles pa
Barsen, henholdsvis pa Options- eller terminsbgrsen, ophgrer, afbrydes
eller forringes vassentligt som falge af en anden haandel se.

| denne forbindelse skal:

(a) en begramsning af det antal timer eller dage, hvor der handles, ikke
anses for at udgere en Markedsforstyrrelse, hvis begramsningen felger af
en offentliggjort andring af den normale dbningstid for den aktuelle bars
og/eller options- eller terminsbers, og

(b) en begramsning af handlen, som forekommer i |gbet af en dag pa
grund af aandringer i priser, som overstiger de tilladte niveauer ifglge den
aktuelle Bars og/eller Options- eller terminsbers, anses for at udgere en
Markedsforstyrrelse.

Hvis Markedsforstyrrel sen ifalge den Udstedende Banks vurdering
indtraffer pa Start- eller Lukkedagen, skal en sddan Start-, Lukke- €ller
Vurderingsdag med hensyn til fastsedtelse af Lukkekurs, Startkurs
og/eller Slutkurs vaare den nasstf@lgende Barsdag, hvor der ikke foreligger
Markedsforstyrrelse, dog sdledes at hvis der foreligger
Markedsforstyrrelse pa de otte Barsdage, som falger umiddelbart efter
den oprindelige Start- eller Lukkedag eller en anden relevant dag, som
anfgresi de Saalige Betingelser, skal en sddan ottende Bersdag anses som
vagende Start- eller Lukkedag eller en anden relevant dag, som anfaresi
de Saalige Betingelser, uafhaangigt af at der foreligger en
Markedsforstyrrelse. Den Udstedende Bank fastsadter da vaadien af
Lukkekursen, Startkursen og/eller Slutkursen, som skal vaare gad dende
ved beregningen af Vaadiudviklingen eller ved en anden beregning i
henhold til de Almindelige Betingelser og de Saarlige Betingel ser.

Hvis sammensagning, beregning eller offentliggerel se af et
Referenceaktiv opharer helt eller delvist, eller Referenceaktivets
egenskaber aandres vaesentligt efter den Udstedende Banks vurdering,
erstatter den Udstedende Bank ved beregningen af Vaardiudviklingen et
sadant Referenceaktiv med et tilsvarende alternativ. Hvis et tilsvarende
alternativ til et sidant Referenceaktiv efter den Udstedende Banks
vurdering ikke sammensadtes, beregnes og offentliggeres, eller hvis
beregningsmetoden for et Referenceaktiv eller vaardien deraf aendres
vaesentligt efter Udstedende Banks vurdering, foretager den Udstedende
Bank sadanne tilpasninger i beregningen, som den Udstedende Bank med
god grund anser som nadvendige med henblik pa at opna en beregning af
vaadien af Referenceaktivet, som afspejler og er baseret pa, hvordan dette
tidligere blev sammensat, beregnet og offentliggjort. Den sdledes
beregnede vaardi erstatter vaardien af Referenceaktivet ved beregning af
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Korrigering:

Saalige Handel ser:

Veaadiudviklingen.

Hvis den Udstedende Bank vurderer, at det ikke vil medfare et rimeligt
resultat at erstatte Referenceaktivet eller tilpasse den gad dende beregning,
kan den Udstedende Bank foretage en fartidig beregning af

Tillaagsbel gbet og fastsadte Tillaagsbel gbet. En sadan fertidig beregning
skal baseres pa den senest offentliggjorte vaardi for Referenceaktivet. Nar
den Udstedende Bank har fastsat Tillaagsbel gbet, underretter den
Udstedende Bank Fordringshaverne om Tillaegsbel gbets starrel se samt
hvilken rentesats, der fremover er gaddende for Lanet. Den Udstedende
Bank forrenter kapitalbel abet med markedsrenten.

Tilbagebetalingsbel abet med rente tilbagebetales pa
Tilbagebetalingsdagen.

Den Udstedende Bank foretager alle de tillagg og tilpasninger til de
Saalige Betingel ser, som den Udstedende Bank vurderer er ngdvendige i
forbindel se med den Andrede Beregning.

Hvis den officielle lukkekurs for Referenceaktiver korrigeres inden for
det antal dage fra den oprindelige offentliggerelse, som normalt gar
mellem afslutningen og likviddagen ved spothandel med Referenceaktiver
eller med de underliggende aktiver, som indgar som Referenceaktiver,
dog senest tre Barsdage efter V urderingsdagen, og en sadan kurs
anvendestil at bestemme en Lukkekurs og/eller Start- eller Slutkurs,
korrigerer den Udstedende Bank tilsvarende.

Hvis afnotering, nationalisering, konkurs, likvidation,
virksomhedsrekonstruktion, tvangsindfriel se, fusion, fission,
virksomhedsoverdragel se, aktieombytning, ombytningsudbud, offentlige
overtagel sestilbud eller anden lignende haandel se efter den Udstedende
Banks vurdering indtragffer vedrarende aktier, som udger
Referenceaktiver, eller virksomheder, hvor aktierneindgar i en aktiekurv,
som udger Referenceaktiver, eller hvis der efter den Udstedende Banks
vurdering sker spaltning, nyemission, fondsemission, emission af optioner
eller konvertibler, sammenlaggning eller tilbagekab med hensyn til en
sadan aktie eller kurv af aktier, som udger Referenceaktiver, eller der
forekommer en anden haandel se som naamere anfart i disse Saalige
Betingelser, eller som ifglge praksis pa markedet for aktierel aterede
derivatprodukter kan foranledige tilpasninger i beregninger under
udestéende transaktioner, foretager den Udstedende Bank sddanne
tilpasninger i beregningen af Vaadiudviklingen og/eller
sammensagningen af Referenceaktiver, eller erstatter Referenceaktiverne
med Erstatningsreferenceaktiver, som den Udstedende Bank anser som
nedvendige med henblik pa at opna en beregning af Vaardiudviklingen,
som afspejler og er baseret pa, hvordan denne tidligere blev beregnet.

Hvis den Udstedende Bank vurderer, at det ikke vil medfare et rimeligt
resultat at erstatte Referenceaktivet eller tilpasse den gad dende beregning,
kan den Udstedende Bank foretage en fartidig beregning af

Tillaagsbel gbet og fastsate Tillaagsbel gbet. En sadan fertidig beregning
skal baseres pa den senest offentliggjorte vaardi for Referenceaktivet. Nar
den Udstedende Bank har fastsat Tillaagsbel gbet, underretter den
Udstedende Bank Fordringshaverne om tillaggsbel gbets sterrel se samt
hvilken rentesats, der fremover er gaddende for Lanet. Den Udstedende
Bank forrenter Kapital bel gbet med markedsrenten.
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Erstatningsref erenceakti
v

Lovandring:

"@gede
Risikostyringsomkost-
ninger"

Tilbagebetalingsbel abet med rente tilbagebetales pa
Tilbagebetalingsdagen.

Den Udstedende Bank foretager alle detillagg og tilpasninger til de
Saalige Betingel ser, som den Udstedende Bank vurderer er nadvendige i
forbindelse med Saalige Haandel ser.

Ikke relevant

| tilfadde &f, at det i henhold til en andring i lovgivning, bekendtgerel se,
forskrift eller lignende eller myndighedsbeslutning eller en aandring i
praksis for anvendelse af sddanne efter den Udstedende Banks vurdering
bliver ulovligt for den Udstedende Bank eller anden at e, erhverve eller
sadge Referenceaktiver eller indga derivatinstrumenter med henblik pa
Referenceaktiver, som kan erhverves med henblik paat sikre den
Udstedende Bank eksponering under Lanet (som f.eks. aktier, som udger
en del af Referenceaktiverne) kan den Udstedende Bank bestemme, at
Referenceaktivet skal erstattes af Erstatningsreferenceaktiver.

Hvis den Udstedende Bank vurderer, at det ikke vil medfare et rimeligt
resultat at erstatte Referenceaktivet eller tilpasse den gaddende beregning,
kan den Udstedende Bank foretage en fertidig beregning af

Tillaagsbel gbet og fastsate Tillaagsbel gbet. En sadan fertidig beregning
skal baseres pa den senest offentliggjorte vaardi for Referenceaktivet. Nar
den Udstedende Bank har fastsat Tillasggsbel gbet, underretter den
Udstedende Bank Fordringshaverne om Tillaegsbel gbets starrel se samt
hvilken rentesats, der fremover er gaddende for Lanet. Den Udstedende
Bank forrenter Kapital bel gbet med markedsrenten.

Tilbagebetalingsbel gbet med rente tilbagebetales pa
Tilbagebetalingsdagen.

| tilfadde af at omkostningerne for den Udstedende Bank i forbindelse
med at ge, erhverve eller ssdge Referenceaktiver som falge af en aandring
i lovgivning, bekendtgarelse, forskrift eller lignende eller
myndighedsbesiutning eller en aandring i praksis for anvendelsen af
s&danne efter den Udstedende Banks vurdering foregesi et ikke
uvaesentligt omfang, eller hvis omkostningerne i forbindelse med
risikostyring efter den Udstedende Banks vurdering forggesi et ikke
uvaesentligt omfang, kan den Udstedende Bank bestemme, at
Referenceaktiver skal erstattes af Erstatningsreferenceaktiver.

Hvis den Udstedende Bank vurderer, at det ikke vil medfare et rimeligt
resultat at erstatte Referenceaktivet eller tilpasse den gaddende beregning,
kan den Udstedende Bank foretage en fartidig beregning af

Tillaagsbel gbet og fastsate Tillaagsbel gbet. En sadan fartidig beregning
skal baseres pa den senest offentliggjorte vaardi for Referenceaktivet. Nar
den Udstedende Bank har fastsat Tillaggsbel gbet, underretter den
Udstedende Bank Fordringshaverne om Tillaegsbel gbets starrel se samt
hvilken rentesats, der fremover er gaddende for Lanet. Den Udstedende
Bank forrenter Kapital bel gbet med markedsrenten.

Tilbagebetalingsbel abet med rente tilbagebetales pa
Tilbagebetalingsdagen.

Den Udstedende Bank foretager alle de tillaag og tilpasninger til de

13



Betingelser vedregrende
fertidig
indfrielseftilbage-
betaling

Fertidig Indfrielse:

Generelle Betingel ser
vedrgrende MTN

Bankdag:
Bankdagskonvention:
Lovvalg:

@vrige gaddende
betingel ser:

Saalige Betingel ser, som den Udstedende Bank vurderer er ngdvendige i
forbindel se med @gede Risikostyringsomkostninger.

Ikke relevant

Bankdag Danmark
Efterfalgende Bankdag.
Dansk

Definitioner

| 8 1i de Almindelige Betingel ser erstatter falgende definitioner de
tilsvarende definitioner i de Almindelige Betingel ser:

"Bankdag” betyder Bankdag Sverige, Bankdag Finland og/eller Bankdag
Danmark eller en anden dag end lgrdag og sendag eller aimindelig
helligdag, hvor forretningsbanker og indenlandske kapitalmarkeder har
dbent i den jurisdiktion, som er anfart i de Saarlige Betingelser.

"Bankdag Danmark” betyder dag bortset fralardag, sandag eller
helligdag, hvor banker og kapitalmarkedspladser er dbnei Danmark.

"MTN" betyder gaddsbrev, som udstedes som en obligation af NBAB
eller NBF i henhold til dette MTN-program.

Foraddelse

810, stk. 1, i de Almindelige Betingel ser erstattes af falgende:

Retten til betaling af kapitalbel gb foreddes tyve ar efter
Tilbagebetalingsdagen. Retten til rentebetaling eller andet afkast
foraddres fem éar efter den relevante Renteforfaldsdag. De midler, som er
afsat til betaling, men foraddes, tilfalder den Udstedende Bank.

Fordringshaver mgde

§ 12.2, farste og andet punktum, i de AlImindelige Betingelser erstattes af
falgende:

"Indkaldelse il fordringshavermade offentliggeres senest 20 Bankdage
inden fordringshavermedet i henhold til § 14 nedenfor. Indkaldelse
sendestil Fordringshavernei henhold til § 14 nedenfor."

§ 12.6, fjerde punktum, i de Almindelige Betingel ser erstattes af falgende:
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ANSVAR

"Senest 10 Bankdage efter fordringshavermadet skal kopier af referatet
vage tilgamgelige hos den Udstedende Bank."

§ 12.8, andet punktum, i de Almindelige Betingelser erstattes af falgende:

"Meddelelse om, at fordringshavermeadet udsadtes, og en ny indkaldelse
til fordringshavermgde udsendestil alle Fordringshavere i henhold til §
14 nedenfor."

M eddelelser
§ 14, stk. 1, i de Almindelige Betingel ser erstattes af falgende:

"Meddelelser vedrarende udstedte MTN offentliggeres af den Udstedende
Bank i et landsdaskkende dagblad i de jurisdiktioner, hvor MTN er udbudt
til offentligheden, eller pa den Udstedende Banks websted, som anfares
sagskilt i de Saalige Betingelser for de enkelte MTN. En skriftlig
meddelelse kan ligel edes sendes til Fordringshavere pa den adresse, som
er registreret i den Udstedende Banks register. Meddel el ser anses for at
vaae Fordringshaverne i haande dagen efter, at de er offentliggjort i et
landsdaskkende dagblad eller pa relevante websteder, og pa den syvende
dag, efter brevet er afsendt.”

§ 14, stk. 3, i de Almindelige Betingel ser erstattes af falgende:
"Oplysninger om kurser og aadringer i |gbet af Lanets |a@betid, hvad
angar Strukturerede MTN, kan fas fra den Udstedende Banks
hovedkontor."

Forvalterregistrering

| de Almindelige Betingelser udgéar § 18, og den efterfglgende
nummerering til passes.

Ansvar sbegraensning mv.

§ 19, sidste stk., i de Almindelige Betingelser udgar.

Den Udstedende Bank bekradfter hermed, at ovenstéende supplerende betingel ser er gaddende for lanet
sammen med de Almindelige Betingelser, og forpligter sig til i forbindelse dermed at erlaggge betaling.

Stockholm/Helsingfors, den 15. februar 2008

Nordea Bank Finland Abp
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BILAG A —-SKATTEMASSIGE ASPEKTER

Dette Bilag A udger et bilag til og er en del af de Sazlige Betingelser.

Skatteaspekter:

Dette af snit, der beskriver Nordeas opfattelse af gaddende
skatteregler pr. 1. februar 2008, gadder alene investorer, der er fuldt
skattepligtige til Danmark.

Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopad i
Danmark, eller som opholder sigi landet i mindst 6 maneder, samt
selskaber, fonde m.v. som er registreret i Danmark, eller hvisledelse
har seede i Danmark.

Nedenstaende oplysninger er af generel karakter, hvor saaregler og
detaljer ikke omtales. Andre investorer eller investorer, som er i tvivl
om deres skattemaessige forhold, ber konsultere egne professionelle
radgivere.

Obligationen beskattes efter kursgevinstlovens regler om finansielle
kontrakter. Finansielle kontrakter beskattes efter et lagerprincip. Det
betyder en |gbende arlig beskatning, idet vaardien ska opgares ultimo
hvert &r, sdledes at gevinst/tab i forhold til forrige ultimoopgerelse -
eller en evt. kabskursi |gbet af aret - indgar i indkomstopgerelsen
arligt. Ved salg eller indfrielse sker opgerelsen i forhold til seneste
ultimoopgerelse eller evt. kabskursen, hvis den er kabt indenfor
samme &r.

Privatpersoner:

Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fradragesi det
omfang, der i de foregdende ar har vearet kursgevinster pa
obligationen eller pa andre finansielle kontrakter. Fradraget sker i sa
fald i kapitalindkomsten i det ar tabet konstateres. Har der ikke vegret
kursgevinster i de foregaende ar, kan kurstabet modregnesi senere
kursgevinster pa obligationen eller pa andre finansielle kontrakter og
obligationer af samme type.

Midler omfattet af virksomhedsskatteordningen kan anvendestil kab
af obligationen.

Selskaber, fonde m.v.:

Kursgevinster og kuponrenter indgar i selskabsindkomsten og kurstab
modregnes i selskabsindkomsten i det ar tabet konstateres - der er
ikke som for personer tabsbegraansningsregler.

Investering for pensionsmidler:

Investering i obligationen kan tillige foretages for pensionsmidler,
f.eks. i forsikringssel skaber, eller for midler i pengeingtitutternes
pensionsordninger. Kursgevinster og kuponrenter vil vaare omfattet af
lov om beskatning af visse pensionskapitaler m.v., hvilket betyder, at
disse opgjort efter ovennaavnte lagerprincip beskattes med 15 pct.

Der er ingen begramsning for, hvor stor en del af pensionsmidlerne
der kan anvendestil kab af denne obligation.

I ndberetning:
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Besiddelse, indfrielse og overdragel se af obligationerne indberettes af
den pégad dende depotbank til de danske skattemyndigheder i
henhold til gaddende regler herom.

Denne beskrivelse udger ikke skatter adgivning. Beskrivelsen er
ikke udtgmmende, men beregnet som gener el oplysning om visse
gaddenderegler. Fordringshavere skal selv bedemme de
skattemaessige konsekvenser, som kan forekomme, og der efter
radfer e sig med skatter adgivere.
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BILAGB—-LICENSER M.V.
Dette Bilag B udger et bilag til og er en del af de Sezlige Betingel ser.
Licenser

Dow Jones EURO STOXX 50
Udstedende Bank har indgaet licensaftale med Sponsor for Eurostoxx 50 og har derved blandt andet
forpligtet sig til at inkludere falgende i disse Searlige Betingel ser:

“STOXX and Dow Jones have no relationship to Nordea Bank Finland Abp, other than the licensing of the
Dow Jones EURO STOX X 50° index and the related trademarks for use in connection with the Index-
Linked Notes. STOXX and Dow Jones do not: Sponsor, endorse, sell or promote the Index-Linked Notes.
Recommend that any person invest in the Index-Linked Notes or any other securities. Have any
responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of Index-Linked
Notes. Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Index-
Linked Notes. Consider the needs of the Index-Linked Notes or the owners of the Index-Linked Notesin
determining, composing or calculating the Dow Jones EURO STOX X 50 index or have any obligation to
do so. STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Index-Linked Notes.
Specifically, STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all
warranty about: The results to be obtained by the Index-Linked Notes, the owner of the Index-Linked Notes
or any other person in connection with the use of the Dow Jones EURO STOXX 50°* index and the data
included in the Dow Jones EURO STOX X 50°" index; The accuracy or completeness of the Dow Jones
EURO STOXX 50°* index and its data; The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of
Dow Jones EURO STOXX 50" index and its data; STOXX and Dow Jones will have no liability for any
errors, omissions or interruptions in the Dow Jones EURO STOXX 50° index or its data;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special
or consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Nordea Bank Danmark A/S and STOXX is solely for their benefit and not
for the benefit of the owners of the Index-Linked Notes or any other third parties.”

Sponsor for Eurostoxx 50 er STOXX Limited

Standard & Poor’s 500 I ndex
Udstedende Bank har indgaet licensaftale med Sponsor for S& P 500 og har derved blandt andet forpligtet sig
til at inkludere falgende i disse Searlige Betingel ser:

“The Product is not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor's, adivision of McGraw-Hill,
Inc. ("S&P"). S& P makes no representation or warranty, express or implied, to the owners of the Product or
any member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in the Product
particularly or the ability of the S& P 500 Index to track general stock market performance. S& P's only
relationship to the Licensee isthe licensing of certain trademarks and trade names of S& P and of the

S& P 500 Index which is determined, composed and calculated by S& P without regard to the Licensee or the
Product. S& P has no obligation to take the needs of the Licensee or the owners of the Product into
consideration in determining, composing or calculating the S& P 500 Index. S& P is not responsible for and
has not participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the Product to be issued
or in the determination or calculation of the equation by which the Product is to be converted into cash. S&P
have no obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading of the Product.

S& P do not guarantee the accuracy and/or the completeness of the S& P 500 index or any dataincluded
therein and S& P shall have no liability for any errors, omissions, or interruptions therein. S& P makes no
warranty, express or implied, as to results to be obtained by licensee, owners of the product, or any other
person or entity from the use of the S& P 500 index or any dataincluded therein. S& P makes no express or
implied warranties, and expressly disclaims all warranties of merchant- ability or fitness for a particular
purpose or use with respect to the S& P 500 index or any data included therein. Without limiting any of the
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foregoing, in no event shall S& P have any liability for any special, punitive, indirect, or consequential
damages (including lost profits), even if notified of the possibility of such damages.”

Sponsor for S& P 500 er Standard & Poor’s, adivision of the McGraw-Hill Companies.

Nikkei 225
Udstedende Bank har indgaet licensaftale med Sponsor for Nikkei 225 og har derved blandt andet forpligtet
sig til at inkludere falgende i disse Searlige Betingel ser:

“The Nikkei Stock Average ("Index™) isan intellectua property of Nihon Keizai Shimbun, Inc. (the "Index
Sponsor"). "Nikke", "Nikkei Stock Average", and "Nikkel 225" are the service marks of the Index Sponsor.
The Index Sponsor reserves al the rights, including copyright, to the index.

The Product is not in any way sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The Index Sponsor
does not make any warranty or representation whatsoever, express or implied, either asto the resultsto be
obtained as to the use of the Index or the figure as which the Index stands at any particular day or otherwise.
The Index is compiled and calculated solely by the Index Sponsor. However, the Index Sponsor shall not be
liable to any person for any error in the Index and the Index Sponsor shall not be under any obligation to
advise any person, including a purchase or vendor of the Product, of any error therein.

In addition, the Index Sponsor gives no assurance regarding any modification or change in any methodol ogy
used in calculating the Index and is under no obligation to continue the calculation, publication and
dissemination of the Index.”

Sponsor for Nikkei 225 er Nihon Keizai Shimbun, Inc.
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T T GEEEEEEEEE

Tegningsblanket
Nordea Bank Finland Abp

Aktieindekseret obligationslan i DKK
14. marts 2008/14. marts 2011
"NBF Global Basket 2011”

Fondskode for NBF Global Basket 2011: DK 0030092119
Tegningsperiode
18. februar 2008 kl. 09.00 - 7. marts 2008 kl. 16.00.
Nordea Bank Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbagekal de tegningsindbydel serne senest den 7. marts
2008 KkI. 14.00. Dette kan dog tidligst ske farste tegningsdag efter kl. 16.00. Tilbagekaldelse af
tegningsindbydelserne vil blive meddelt viaOM X Nordic Exchange Copenhagen A/S.

Tegning
Tegning kan ske i eget kontofgrende institut.
| henhold til beskrivelsen i de Saarlige Betingelser af 15. februar 2008 kgber jeg/vi:

NBF Global Basket 2011 (DK 0030092119) nominelt DKK obligationer til kurs 105.

Obligationerne [ ] Registreresi eksisterende VP-depot. VP-depot nr.
Pengeinstitut

[ ] Registreresi nyt VP-depot

Betaling

Betaling sker den 14. marts 2008.

Belgbet: [ ] trakkes framin/vor konto. Reg. nr. Konto nr.
[ ] betales kontant

Navn og adresse (med blokbogstaver)
CPR/CVR .

(i henhold til lov om skattekontrol)

Navn:
Adresse:;
Post nr./By:

Forbehold

Kgbet af obligationerne er betinget af, at Udstedende Bank underskriver de forngdne dokumenter, at
obligationerne optages til handel og officiel notering pa OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S senest den
14. marts 2008, og at de i de Saalige Betingel ser naevnte betingel ser for udstedel se er opfyldt.

Under skrift
Dato: Underskrift:
Fremsendt gennem  Dato: Filialens stempdl:

20



