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Porssitiedote
Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj
30.9.2014

Talvivaaran Kaivososakeyhtién osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2014

Metallien talteenottolaitoksen vakaa toiminta ja parantunut nikkelin maailmanmarkkinahinta ovat
mahdollistaneet toiminnan ja yrityssaneerausmenettelyn jatkumisen
rahoitusneuvotteluiden ollessa edelleen kdynnissa

Keskeiset tapahtumat

Huhti-kesakuu 2014

Nikkelin tuotanto 3 189 tonnia (huhti-kesékuu 2013:1 776 tonnia) ja sinkin tuotanto 5 836 tonnia (huhti-
keséakuu 2013:4 465 tonnia)

Metallien tuotanto ylitti tammi-maaliskuussa 2014 saavutetut maarat ja oli paras vuosineljannes heina-
syyskuun 2012 jalkeen, vaikka uutta malmia ei ole louhittu liuotukseen marraskuun 2013 jalkeen
Liikevaihto 39,2 miljoonaa euroa (huhti-kesakuu 2013: 13,0 miljoonaa euroa)

Liiketappio -4,2 miljoonaa euroa (huhti-kesadkuu 2013: -23,9 miljoonaa euroa)

Laina- ja sinkin tuotevirtasopimuksen valiaikainen keskeytyssopimus Nyrstarin kanssa enintdan

20 miljoonan euron lainasta ja optiosta myyda enintdaan 80 000 tonnia sinkkia Nyrstarille markkinahintaan;
optiolla on nykyisella sinkin markkinahinnalla yli 60 miljoonan euron rahoitusvaikutus Talvivaaralle
Talvivaara Sotkamo Oy:lle my6nnettiin 30.4.2014 ratkaisu koko toiminnan ymparistéluvasta seka
ympadristdlupa uraanin talteenottoon; toiminta kuitenkin jatkuu toistaiseksi vanhan ympéaristéluvan ehdoin,
koska uusi lupa ei valitusprosessin vuoksi ole vield lainvoimainen

Tammi-kesakuu 2014

Nikkelin tuotanto 6 257 tonnia (tammi-kesékuu 2013: 4 508 tonnia) ja sinkin tuotanto 11 562 tonnia (tammi-
kesékuu 2013: 7 593 tonnia)

Liikevaihto 68,2 miljoonaa euroa (tammi-kesakuu 2013: 40,6 miljoonaa euroa)

Liiketappio -11.2 miljoonaa euroa (tammi-kesékuu 2013: -43,8 miljoonaa euroa)

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metallien tuotanto on vuoden 2014 kolmannella neljannekselld jatkunut tasaisesti, mutta edelliseen
neljannekseen verrattuna hieman pienemmin tuotantomé&éarin nykyisten kasojen vanhenemisesta ja malmin
louhinnan ja materiaalink&sittelyn edelleen jatkuvasta keskeytyksesta johtuen; kuluvan vuoden tuotanto
28.9.2014 mennessa oli 8 363 tonnia nikkelid ja 16 189 tonnia sinkkia

Talvivaaran kaivosalueen vesitilanne on parantunut kesén aikana ja alueella on nyt riittavasti
varoallaskapasiteettia mahdollisten hatatilanteiden varalta

Vesien kasittelykapasiteettia lisdavan kaanteisosmoosilaitoksen ja vesien varastoinnin kapasiteettia lisdavan
Kuljun padon investoinnit ovat kdynnissa

Kipsisakka-altaan vuotoihin ja vesipaastoihin liittyva syyteharkinta paattyi 22.9.2014 ja syyttaja paatti nostaa
syytteet torkedsta ympéariston turmelemisesta neljaa Talvivaaran johtoon kuuluvaa henkil6éa vastaan seka
vaatia yhteisésakon maaraamista Talvivaara Sotkamolle ja rikoshyddyn korvaamista; Yhti6 ei jaa syyttdjan
nakemysta syytekynnyksen ylittymisesta

Yhti6 jatkaa Nyrstarin kanssa huhtikuussa sovitun, enintddn 20 miljoonan euron lainan nostoja lyhyen
aikavalin rahoitustarpeisiinsa; lainasta on tdhan mennessa nostettu 10,7 miljoonaa euroa

Yrityssaneerausmenettely

Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj:n ("Talvivaara” tai "Yhti6") ja sen operatiivisen tytaryhtion, Talvivaara
Sotkamo Oy:n ("Talvivaara Sotkamao”) yrityssaneerausmenettelyn selvittdjan mukaan yhtididen liiketoiminta
on yrityssaneerausmenettelyn aikana osoittautunut elinkelpoiseksi ja selvittdja on toimittanut molempien
yhtididen saneerausohjelmaehdotukset Espoon kéargjaoikeuteen

Talvivaaralle esitetdan kahdeksan vuoden saneerausohjelmaa, joka perustuu palvelujen myynnista sen
operatiiviselle tytaryhtidlle saatavaan kassavirtaan ja sen rooliin konsernin rahoituksen hankkimisesta
vastaavana tahona

Selvittdjan nakemyksen mukaan Talvivaara-konsernin vakuudellisia saneerausvelkoja turvaavan vakuuden
arvo on enintédéan 56 miljoonaa euroa, ja saneerausohjelmaehdotuksessa ehdotetaan Yhtion kaikkia
vakuudettomia velkoja leikattavaksi 97 %
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- Talvivaara Sotkamon osalta ehdotus perustuu realisaatiosaneeraukseen, jossa Talvivaara Sotkamon
liketoiminta ja omaisuus myydaéan uudelle, perustettavalle yhtidlle, jonka padomistaja on Talvivaara;
myynnista saatavat varat kaytetaan saneerausvelkojen maksuun tai lunastukseen, ja vakuudettomista
saneerausveloista ehdotetaan maksettavaksi takaisin 1 % niiden nimellisarvosta

- Molempien yhtiéiden osalta saneerausohjelman toteutuminen on ehdollinen velkojien hyvaksynnalle ja
riittdvaksi katsotun pitkan aikavalin rahoitusratkaisun saavuttamiselle; Talvivaara jatkaa kaikkien mahdollisten
rahoituslahteiden arviointia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku ja/tai osakeanti seka yhden
tai useamman ns. ankkurisijoittajan sitoutuminen Talvivaaraan ja uuteen, perustettavaan operatiiviseen
yhtiédn

Tunnusluvut

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Vuosi

Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Liikevaihto 39,2 13,0 68,2 40,6 77,6
Liikevoitto / tappio -4,2 -23,9 -11,2 -43,8 -701,8
% liikevaihdosta -10,6 % -183,3 % -16,5 % -107,9 % -904,7 %
Kauden voitto / tappio -14,1 -27,6 -31,2 -51,5 -812,4
Osakekohtainen tulos, EUR -0,00 -0,03 -0,01 -0,05 -0,48
Omavaraisuusaste -53,3 % 37,0 % -53,3 % 37,0% -46,1 %
Korolliset nettovelat 553,4 409,5 553,4 409,5 548,7
Velkaantumisaste -173,7 % 81,2 % -173,7 % 81,2 % -190,9 %
Investoinnit 0,1 15,3 1,6 32,6 60,5
Rahavarat kauden lopussa 6,0 101,21 6,0 101,12 59
Henkiloston lukumaéara kauden lopussa 501 673 501 673 549

Kaikki tédssa tiedotteessa ilmoitetut luvut perustuvat toiminnan jatkuvuuden periaatteeseen (going concern) ja ovat
tilintarkastamattomia.

Toimitusjohtaja Pekka Perad: “Vuoden 2014 toisella neljanneksellda toimintamme oli edelleen operatiivisesti
vakaata ja tuotantomaardmme korkeimpia vuoden 2012 kolmannen neljinneksen jalkeen. Tammi-kesédkuun
tuotantomme oli 6 257 tonnia nikkelid, mik& oli jo 72 prosenttia koko vuoden 2013 tuotannosta ja edelleen
todentaa sekd primaarikasojen 1 ja 4 hyvaa liuotustulosta ettd metallien talteenottolaitoksen kypsymista
luotettavaksi prosessilaitokseksi. Metallien talteenottolaitos on toiminut yli 90 % kéayntiasteella koko vuoden ajan
tédhan paivaan saakka.

Louhinta- ja materiaalinkasittelytoimintomme ovat olleet edelleen keskeytettyind marraskuusta 2013 saakka
lukuun ottamatta kevaalla muutamien viikkojen ajan tehtya koeluontoista vanhojen primaarikasojen purkua.
Koska emme ole lédhes vuoteen tuottaneet uutta malmia liuotukseen, tuotannontasomme on ennakoidusti alkanut
hiipua vuoden kolmannella neljannekselld. Kuluvan vuoden nikkelintuotantomme on kuitenkin 28.9. mennessa
ollut 8 363 tonnia, mik& on edelleen huomattavasti viime vuoden tuotantotahtia edella.

Vaikka toiminnassa olevat kaksi liuotuskasaa tuottavat hyvin, on kokonaistuotannon taso jaanyt edelleen
vahaiseksi suunniteltuun tdyden kapasiteetin tuotantoon verrattuna. Taéma johtuu Yhtion taloudellisista rajoitteista
ja heijastuu myos taloudelliseen tulokseemme: toisen vuosineljanneksen liiketappio oli 4,2 miljoonaa euroa ja
tammi-kesakuun liiketappio 11,2 miljoonaa euroa. Vaikka tappiollisia kausia ei voi koskaan pitaa tyydyttavina,
olemme kuitenkin onnistuneet merkittavasti pienentamaan tappioita viimeisten neljannesten aikana. Tama on
seurausta toiminnallisista parannuksistamme ja toimenpiteistd kulujen karsimiseksi sek& kohonneesta nikkelin
markkinahinnasta, joka oli kevaan ja alkukesan tasolla 18 000 — 19 000 Yhdysvaltain dollaria tonnilta.

Keskitymme edelleen ymparistdsuorituskykymme parantamiseen ja erityisesti vesienhallintaan. Olen tyytyvainen
voidessani todeta, ettd kaivosalueen vesitase on parantunut koko toisen vuosineljanneksen ajan ja myds sen
jalkeen niin, ettd syksyn alkaessa meilla on nyt huomattava varokapasiteetti kaivosalueen altaissa ja padoilla
mahdollisia hatatilanteita varten. Parantaaksemme tilannetta edelleen investoimme kéanteisosmoosilaitoksen
lisdkapasiteettiin ja lisddmme allastilavuutta rakentamalla Kuljun padon. Liséksi haemme ympéristdlupaa
puhdistettujen vesien purkuputkelle Nuasjarveen. Mikali lupahakemus hyvaksytaan, purkuputki tarjoaa kestavan
pitkan tahtdimen ratkaisun kaivoksen vesienhallintaan.
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Yhtién ja Talvivaara Sotkamo Oy:n yrityssaneerausmenettelyt ovat nyt edenneet vaiheeseen, jossa selvittdja on
jattanyt molempien yhtididen saneerausohjelmaehdotukset Espoon kéradjaoikeudelle. Saneerausohjelmien
toteutuminen on edelleen ehdollinen velkojien hyvéaksynnalle ja riittdvaksi katsotun pitkan aikavalin
rahoitusratkaisun saavuttamiselle. Lyhyelld aikavélilla rahoituksemme perustuu edelleen tulorahoitukseen ja
Nyrstarilta nostettavaan, enintdan 20 miljoonan euron lainaan. Pidemmén aikavalin ratkaisut ovat edelleen tyon
alla, ja vaikka katsomme niiden toteutumisen olevan realistista esimerkiksi joukkovelkakirjalainan ja/tai
osakeannin sekéa yhden tai useamman, ns. avainsijoittajan sitoutumisen, kautta, on todettava, ettei positiivisen
lopputuloksen saavuttaminen ole varmaa. Yhtio ei néin ollen voi mydskdan antaa mitdé&n vakuutusta siita, etté
kumpaakaan yrityssaneerausohjelmaehdotusta hyvéksytdan tai ettd yrityssaneerausmenettely lopullisesti
onnistuu.

Lyhyen téahtaimen toiminnalliset nakymamme perustuvat nykyisista liuotuskasoista, erityisesti primaarikasoista 1
ja 4, edelleen jatkuvaan metallien talteenottoon. Koska metalleja otetaan naista kasoista talteen nopealla tahdilla,
ennakoimme liuoksen metallipitoisuuksien ja néain ollen myés tuotantovolyymiemme hiipuvan jonkin verran viime
kuukausien tasosta vuoden viimeiselle neljannekselle mentaessa. Tuotannon hiipumisen tahtia hidastaaksemme
arvioimme parhaillaan mahdollisuuksia vanhojen, inaktiivisten kasojen purun uudelleen aloittamiseksi ja
liukenemisen nopeuttamiseksi purun ja uudelleen kasauksen kautta. Ennakoimme voivamme aloittaa kasojen
purun pienella kapasiteetilla jo lahitulevaisuudessa, mutta malmintuotantomme pysyy keskeytettynd siihen
saakka, kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisut on varmistettu.

Lyhyen aikavalin markkinandkymat ovat hieman alkukes&da varovaisemmat. Vaikka Indonesian nikkelimalmin
vientikielto on pysynyt voimassa, kiinalaiset ovat onnistuneet korvaamaan osan nikkelipitoisen raakaraudan
tuotantoon tarvitsemastaan malmista tuomalla sitd Filippiineiltd. Tama puolestaan on hidastanut
nikkelimarkkinoiden kaantymista alijaamaisiksi ja vaikuttanut viimeaikaiseen nikkelin markkinahinnan hienoiseen
laskuun. Pitkalla tahtaimella nikkelin markkinandkymat nayttavéat edelleen suotuisilta, silla ruostumattoman
terdksen kysyntd tukee nikkelimarkkinoita viime aikoja paremmin ja nikkelimalmin vientikieltoa ollaan
ehdottamassa myos Filippiineille.

Vaikka Talvivaaran tulevaisuuteen liittyvaéd epavarmuutta kestanyt jo hyvéan aikaa, on henkiléstémme jatkanut
tydtadn vasymatta ja saavuttanut erinomaisia tuloksia. Viimeaikaisia esimerkkeja tdman omistautumisen
tuloksista ovat muun muassa elokuussa saavutettu kaikkien aikojen kuukausikeskiarvoennatys, 1 548 m3/h,
metallitehtaan virtaamassa sekd tehtaan yli 93 prosentin kayntiaste koko kuluvan vuoden aikana. Esitéan
vilpittomat kiitokseni ja arvostukseni koko henkilostollemme heiddn panoksestaan ja sitkeydestddn ja odotan
paasevani nauttimaan paremmasta tulevaisuudesta yhdessa heidan kanssaan.”

Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj Puh. 020 712 9800
Pekka Perd, toimitusjohtaja
Saila Miettinen-Lahde, varatoimitusjohtaja ja talous- ja rahoitusjohtaja

Lehdistétilaisuus ja puhelinkokous 30.9.2014 klo 14:00 Suomen aikaa

Talvivaara ja Talvivaaran yrityssaneerausmenettelyn selvittdja Pekka Jaatinen pitavat yhteisen
lehdistdtilaisuuden ja puhelinkokouksen 30.9.2014 alkaen klo 14:00 Suomen aikaa osoitteessa Scandic Hotel
Marski, Mannerheimintie 10, 00100 Helsinki. Henkil6t, jotka eivat pddse osallistumaan tilaisuuteen, voivat
kuunnella lehdistétilaisuutta puhelinkokouksen kautta ja esittdad puheenvuorojen jalkeen kysymyksia seka Yhtion
johdolle etta selvittgjalle. Lehdistotilaisuus on suomenkielinen.

Puhelinkokouksen numerot:
Suomi : +358 (0)9 2319 4455
Iso-Britannia: +44 (0)1452 541 003
Yhdysvallat: +1 646 7412 120

Conference ID: 10943603
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Taloudellinen katsaus
Huhti-kesakuu 2014

Liikevaihto ja taloudellinen tulos

Talvivaaran lilkevaihto nikkeli- ja kobolttitoimituksista Norilsk Nickelille ja sinkkitoimituksista Nyrstarille 30.6.2014
paattyneellda vuosineljgnneksella oli yhteensad 39,2 miljoonaa euroa (Q2 2013: 13,0 milj. euroa). Liikevaihto
kasvoi 202 prosenttia edellisvuoteen verrattuna ja 35,2 prosenttia verrattuna tammi-maaliskuuhun 2014
lisdaantyneiden tuotetoimitusten ja nikkelin kohonneen markkinahinnan ansiosta. Tuotetoimitukset huhti-
kesékuussa 2014 olivat 3 004 tonnia nikkelid, 79 tonnia kobolttia ja 16 400 tonnia sinkkid (Q2 2013: 1 756 tonnia
nikkelid, 67 tonnia kobolttia ja 2 081 tonnia sinkkid). Suuret sinkkitoimitukset huhti-kesdkuussa 2014 olivat
seurausta siitd, ettd sinkkié oli varastoitu Kokkolan satamassa marraskuusta 2013 huhtikuun 2014 alkupuolelle,
kun sinkin toimitusehtoja arvioitiin yrityssaneerausmenettelyjen puitteissa.

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos oli -4.2 miljoonaa euroa (Q2 2013: 16,0 milj. euroa).
Keskenerdaisten tuotteiden varasto pienentyi, koska malmintuotanto oli keskeytettyna ja metallien tuotanto jatkui
olemassa olevista kasoista.

Huhti-kesakuun 2014 liiketappio oli -4,2 miljoonaa euroa (Q2 2013: -23,9 milj. euroa), mika vastaa -10,6
prosenttia liikevaihdosta (Q2 2013: -183,3 prosenttia). Katsauskaudella materiaali- ja palvelukustannukset olivat
yhteensé -18,8 miljoonaa euroa (Q2 2013: -19,1 milj. euroa) ja liiketoiminnan muut kustannukset -8,1 miljoonaa
euroa (Q2 2013: -12,7 milj. euroa). Liiketuloksen paraneminen heijastaa etupddsséa parantunutta tuotannon tasoa
ja kohtuullista nousua nikkelin markkinahinnassa edellisvuoteen verrattuna. Verrattain pieni nettomuutos
tuotantokustannuksissa heijastaa toisaalta muuttuvien kustannusten kasvua korkeammalla metallien tuotannon
tasolla ja toisaalta edelleen jatkuvaa malmin tuotannon keskeytysta ja siité koituvia saéstoja.

Katsauskauden tappio oli -14,1 miljoonaa euroa (Q2 2013: -27,6 milj. euroa).

Tase ja rahoitus

Huhti-kesékuun 2014 investoinnit olivat 0,1 miljoonaa euroa (Q2 2013: 15,3 milj. euroa). Kiredn rahoitustilanteen
vuoksi kaikki investoinnit oli minimoitu kohdistettu ainoastaan valttamattdmiin  kunnossapito- ja
ymparistdinvestointeihin.

Tammi-kesakuu 2014

Liikevaihto ja taloudellinen tulos

Talvivaaran lilkevaihto nikkeli- ja kobolttitoimituksista Norilsk Nickelille ja sinkkitoimituksista Nyrstarille 30.6.2014
paattyneen kuuden kuukauden aikana oli yhteensd 68,2 miljoonaa euroa (H1 2013: 40,6 milj. euroa).
Liikevaihdon kasvu edellisvuoteen verrattuna oli etupddssa kasvaneiden tuotetoimitusten ansiota. Nikkelin
maailmanmarkkinahinnan keskim&arainen vaihtelu kuluvan ja edellisen vuoden valilla oli véhaista; hinnat
heikkenivat 18 000 Yhdysvaltain tonnin tasolta tasolle 13 000 — 14 000 Yhdysvaltain dollaria tonnilta vuoden
2013 ensimmadisella puoliskolla ja muuttuivat saman verran vuoden 2014 ensimmaiselld puoliskolla, mutta
vastakkaiseen suuntaan. Tammi-kesdkuun 2014 tuotetoimitukset olivat yhteenséd 6 124 tonnia nikkelid, 142
tonnia kobolttia ja 16 400 tonnia sinkkia (H1 2013: 4 501 tonnia nikkelid, 155 tonnia kobolttia, 4 297 tonnia
sinkki&).

Konsernin liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,6 miljoonaa euroa (H1 2013: 1,2 milj. euroa) ja koostuivat 1&hinna
puiden myynnista.

Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varaston muutos oli -5,4 miljoonaa euroa (H1 2013: 23,3 milj. euroa).
Louhinta ja materiaalinkasittely ovat olleet keskeytettynd marraskuusta 2013 saakka, joten uutta malmia ei ole
kasattu tammi-kesakuussa 2014. Taméan seurauksena keskenerdaisten tuotteiden varasto pieneni, kun metallia
talteenotto liuotuskasoilta kuitenkin edelleen jatkui.

Tammi-kesadkuun 2014 henkildstokulut olivat -12,5 miljoonaa euroa (H1 2013: -15,5 milj. euroa). Kulujen
vahentyminen johtui edelleen jatkuvista lomautuksista ja henkiléstén maaran vahenemisesta.
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Tammi-kesdkuun 2014 liiketappio oli -11,2 miljoonaa euroa (H1 2013: -43,8 milj. euroa). Materiaali- ja
palvelukustannukset olivat yhteensa -33,7 miljoonaa euroa (H1 2013: -41,7 milj. euroa) ja liikketoiminnan muut
kustannukset -16,5 miljoonaa euroa (H1 2013: -25,3 milj. euroa). Suurimpiin kustannuseriin kuuluivat metallien
saostuksessa ja vesien puhdistuksessa kaytetyt kemikaalit sekd s&hkd. Marraskuusta 2013 keskeytettyna
olleiden louhinnan ja materiaalinkasittelyn kustannukset rajoittuivat kunnossapidon kustannuksiin ja kevaan
aikana toteutetun koeluontoisen kasan purun kustannuksiin.

Tammi-kesakuun rahoitustuotot olivat 0,3 miljoonaa euroa (H1 2013: 0,4 milj. euroa). Rahoituskulut olivat -20,3
miljoonaa euroa (H1 2013: -24,8 milj. euroa) ja koostuivat pddasiassa lainojen koroista. Yhtion ja Talvivaara
Sotkamon meneillddn olevien yrityssaneerausmenettelyjen vuoksi lainojen korkoja ei kuitenkaan maksettu.
Korkojen ja  saneerausvelkojen lopullisesta  kohtelusta  p&atetddn osana  saneerausohjelmia.
Saneerausohjelmaehdotukset jatettiin  selvittdjan toimesta Espoon kardjaoikeudelle taméan tiedotteen
julkaisupéivana 30.9.2014.

Tammi-kesadkuun 2014 tappio ja yhtion laaja tulos oli -31,2 miljoonaa euroa (H1 2013: -51,5 milj. euroa).
Osakekohtainen tulos oli -0,01 euroa (H1 2013: -0,05 euroa).

Tase

Tammi-kesakuun investoinnit olivat 1,6 miljoonaa euroa (H1 2013: 32,6 milj. euroa). Investoinnit liittyivat [ahinna
vesien hallintaan. Konsernin taseessa aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden arvo 30.6.2014 oli 294.9
miljoonaa euroa (31.12.2013: 305,0 miljoonaa euroa), mikéa loka-joulukuuta 2013 edeltaneisiin katsauskausiin
verrattuna heijastaa 499,3 miljoonan euron alaskirjauksia vuoden 2013 lopussa.

Konsernin vaihto-omaisuus 30.6.2014 oli 256,7 miljoonaa euroa (31.12.2013: 261,5 milj. euroa). Vuoden 2013
lopussa keskeneraisten tuotteiden varastossa tehtiin 93,7 miljoonan euron alaskirjaus. Téman jélkeen tammi-
kesékuussa tapahtunut keskenerdisten tuotteiden varaston vaheneminen heijastelee metallintuotantoa kasoista,
kun uutta malmia ei lisatty varastoon malmintuotannon ollessa tilapaisesti keskeytettynd marraskuusta 2013.

Myyntisaamiset olivat 30.6.2014 yhteensé 3,6 miljoonaa euroa (31.12.2013: 10,4 milj. euroa).
Kesakuun lopussa 2014 rahavarat olivat 6,0 miljoonaa euroa (31.12.2013: 5,9 milj. euroa).

Oman paddoman osuus taseen omassa padomassa ja veloissa oli katsauskauden lopussa -318,7 miljoonaa
euroa (31.12.2013: -287,5 milj. euroa).

Talvivaara on jatkanut marraskuun 2012 kipsisakka-altaan vuodon jaljilta kaivosalueella olevien ylimaaraisten
vesien kasittelya ja juoksutusta. Vesien kasittelysta kalkkikivellda ja kalkkimaidolla aiheutuneiden kustannusten
myo6ta ymparistovarauksia on purettu 2,3 miljoonaa euroa 13,3 miljoonasta eurosta vuoden 2013 lopussa 11,0
miljoonaan euroon 30.6.2014.

Lainat kasvoivat 554,6 miljoonasta eurosta (31.12.2013) 559,4 miljoonaan euroon (30.6.2014). Nettomuutos oli
seurausta Nyrstarin kanssa 1.4.2014 sovitun enintddn 20 miljoonan euron lainan erien nostoista. Lainan
nostoerédt toteutuivat toisella vuosineljanneksella suhteessa Nyrstarille toimitetun sinkin maérdan ja olivat
yhteensa 7,7 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa.

Konsernin lainat, lukuun ottamatta leasingvelkoja ja uutta velkaa, joka on syntynyt Yhtion ja Talvivaara Sotkamon
marraskuussa 2013 yrityssaneeraukseen hakeutumisen jalkeen, ovat saneerausvelkaa, joiden takaisinmaksun
ehdot mukaan lukien takaisinmaksettavat maarat, korot ja maksuaikataulut tullaan maarittdméaén osana yhtididen
yrityssaneerausohjelmia. Saneerausohjelmaehdotukset on jatetty Espoon kérajaoikeudelle tdman tiedotteen
julkaisupéivana 30.9.2014.

Ennakkomaksut Nyrstarilta ja Cameco Corporationilta olivat kesédkuun 2014 lopussa 278,2 miljoonaa euroa
(31.12.2013: 286,1 milj. euroa).

Oma paddoma ja velat olivat 30.6.2014 yhteensa 597,4 miljoonaa euroa (31.12.2013: 623,3 milj. euroa).
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Rahoitus

Yhti6 ja Talvivaara Sotkamo Oy solmivat 1.4.2014 laina- ja sinkin tuotevirtasopimuksen véliaikaisen
keskeytyssopimuksen (‘Sopimus') Nyrstar Sales and Marketing AG:n ("Nyrstar") kanssa. Sopimuksen mukaan
Nyrstar myoéntaa Talvivaaralle enintdan 20 miljoonan euron lainan, joka voidaan nostaa useassa erassa. Kunkin
lainaeran suuruus madaraytyy suhteessa Talvivaara Sotkamon alkuperdisen, helmikuussa 2010 solmitun
tuotevirtasopimuksen mukaisesti toimittamaan sinkkirikasteen maaraan.

Kun Talvivaara on varmistanut tarvitsemansa kokonaisrahoituksen, Yhtiélla on myés optio tuotevirtasopimuksen
valiaikaiseen keskeyttamiseen enimmillaan 80 000 sinkkitonnin toimituksen ajaksi. Véaliaikaisen keskeytyksen
aikana Nyrstar ostaa, helmikuussa 2010 solmitusta tuotevirtasopimuksesta poiketen, Talvivaaran toimittaman
sinkin markkinahintaan. Mikali tuotevirtasopimuksen valiaikainen keskeytys kaytetddn kokonaisuudessaan, silla
on Yhtiolle yli 60 miljoonan euron lisdrahoitusvaikutus tAmanhetkisilla sinkin markkinahinnoilla.

Vastineeksi tuotevirtasopimuksen hinnanjakomekanismia muutetaan keskeytyksen aikaisten sinkkitoimitusten
suhteessa niin, ettd jos keskeytys kaytetddn taysimaaraisesti, keskeytyksen jalkeinen hinnanjakomekanismi
putoaa nollaan. Hinnanjakomekanismia sovellettaessa Talvivaara voi saada toimittamastaan sinkista
tuotevirtasopimuksen maarittelemaa louhinta- ja prosessointikorvausta korkeamman hinnan.

Nyrstarin velvollisuus antaa Talvivaaralle rahoitusta lainasopimuksen mukaisesti lakkaa, kun ensimmainen
seuraavista ehdoista tayttyy: lainan kokonaismaara yhdessa kertyneen koron kanssa ylittda 20 miljoonaa euroa
tai valiaikainen tuotevirtasopimuksen keskeytys alkaa. Katsauskauden lopussa 30.6.2014 Talvivaara oli nostanut
7,7 miljoonaa euroa Nyrstarin mydntamasta lainasta.

Going concern

Talvivaaran osavuosikatsaus tammi - kesékuulta 2014 on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen, jolloin
oletetaan, ettd Yhtié pystyy ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa realisoimaan varansa ja suorittamaan
velkansa osana tavanomaista liiketoimintaa.

Yhti6é pyrkii yhdessa selvittdjan kanssa loytam&an konsernille sopivia rahoitusratkaisuja. Talvivaara solmi
1.4.2014 Nyrstarin kanssa sopimuksen lainasta ja sinkin tuotevirtasopimuksen valiaikaisesta keskeyttamisesta.
Sopimus kattaa enintddn 20 miljoonan euron suuruisen lainan. Lainan edelleen jatkuvat nostot ja vakaa
tuotannollinen toiminta seka viime kuukausien positiivinen kehitys nikkelin hinnassa ovat toistaiseksi taanneet
Talvivaaralle riittdvan rahoitusaseman seka tuotannollisen toiminnan etta yrityssaneerauksen jatkamiseksi.
Konsernin pitkan aikavalin elinkelpoisuuden varmistamiseksi Talvivaara neuvottelee mahdollisten avainsijoittajien
kanssa naiden tahojen osallistumisesta konsernin rahoitusratkaisuun uusien rahoitusinstrumenttien kautta.
Tallaisia instrumentteja voivat olla esimerkiksi joukkovelkakirjalaina ja/tai osakeanti. Talvivaara pitda
rahoitusratkaisun syntymista mahdollisena, mutta tunnustaa, etté positiivista lopputulosta ei voi pitdd varmana ja
ettd Yhtio ei voi taata saneerausohjelmien hyvaksyntaa tai ettd saneerausprosessi on lopulta onnistunut.

Taméan tammi — kesékuun osavuosikatsauksen ajankohtana Yhtion hallitus, johto ja selvittdja eivat harkitse
Yhtibn asettamista selvitystilaan ja Yhtion yrityssaneerausta ehdotetaan toteutettavaksi tyypillisen kahdeksan
vuotta kestdvan yrityssaneerausohjelman kautta. Talvivaara Sotkamon yrityssaneerausta ehdotetaan
toteutettavaksi realisaatiosaneerauksena, jossa sen liiketoiminta ja omaisuus myydaan uudelle perustettavalle
yhti6lle, jonka p&&omistaja on Talvivaara. Myynnistad saatavilla tuotoilla maksetaan tai lunastetaan ehdotuksen
mukaisesti Talvivaara Sotkamon saneerausvelkoja. Vaikka realisaatiosaneeraus on muistuttaa toteutukseltaan
konkurssia, ehdotettu menettely ei kuitenkaan vaikuta konsernin taloudellisen tuloksen esittdmiseen, silla
liiketoiminnan vastaanottava yhtio6 on myos Talvivaara-konserniin kuuluva yhtio, joka konsolidoidaan konsernin
tulokseen ja taseeseen.

Huomioon ottaen ehdotetut saneerausohjelmat, konsernin taloudellinen tilanne seka suunnitelmat rahoituksen
kokonaisratkaisun I6ytdmiseksi Yhtion hallitus ja johto uskovat, ettd toiminnan jatkuvuuden periaatteen (going
concern) perusteella esitetty taloudellinen tulos on edelleen perusteltu rahoitusratkaisuun ja yrityssaneeraukseen
littyvistd epévarmuuksista huolimatta. Yhtion maksuvalmiustilanteesta aiheutuu kuitenkin  olennaista
epavarmuutta, joka antaa merkittavaa aihetta epailla Yhtion ja Talvivaara Sotkamon kykya jatkaa toimintaansa ja
jonka vuoksi konserni ei mahdollisesti pysty realisoimaan varojaan ja suorittamaan velkojaan osana
tavanomaista liiketoimintaa. Jos ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa osoittautuisi, ettei toiminnan
jatkuvuuden periaatteen noudattaminen ole asianmukaista, Talvivaaran varojen ja velkojen kirjanpitoarvoja ja/tai
luokitteluja jouduttaisiin muuttamaan.
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Konsernin kyky jatkaa toimintaansa ei riijpu ainoastaan suunniteltujen rahoitustransaktioiden onnistuneesta
toteuttamisesta ja siité, ettd Yhtidlle ja Talvivaara Sotkamolle laaditaan ja hyvéksytddn toteuttamiskelpoinen
saneerausohjelma. Liséksi Talvivaaran tuleva kannattavuus riippuu markkinaolosuhteista ja konsernin kyvysta
toteuttaa  Talvivaaran  kaivosta  koskeva liiketoimintasuunnitelmansa  menestyksellisesti.  Yhtion
osavuosikatsauksen laatimisajankohtana 30.9.2014 ei ole mahdollista ennakoida pystyykd Talvivaara
toteuttamaan rahoitusta, yrityssaneerausta ja liiketoimintaa koskevat suunnitelmansa tai parantaako niiden
toteuttaminen konsernin taloudellista tilannetta riittavasti, jotta toiminnan jatkaminen on mahdollista.

Espoon kardjaoikeuteen jatetyt saneerausohjelma saattavat, mikéli ne hyvaksytdan ehdotetussa muodossaan,
olennaisesti muuttaa konsernin taseessa esitettavia kirjanpitoarvoja. H1 2014 osavuosikatsauksessa esitettaviin
varoihin ja velkoihin ei ole tehty mitédén oikaisuja, joita mahdollisesti ehdotetaan tai hyvaksytaan osana kyseisia
saneerausohjelmia. Osavuosikatsauksessa ei myoskaan ole tarkoitus kuvata eikd ottaa huomioon
saneerausmenettelyn seurauksia, kuten: (i) konsernin varojen realisointiarvoa selvitystilassa tai niiden riittavyytta
velkojen kattamiseen, (ii) saneerauksen kohteena olevien lainojen ja muiden velkojen maaria ja
etuoikeusjarjestysta ja (iii) konsernin tuloslaskelmaan aiheutuvia vaikutuksia muutoksista, joita konsernin
liiketoimintaan mahdollisesti tehdaan lopullisen yrityssaneerausohjelman seurauksena. Ottaen Kkuitenkin
huomioon yrityssaneerausmenettelysta johtuvat luontaiset epavarmuustekijat, vesitaseongelmista aiheutuneet ja
osittain jatkuvat toiminnalliset haasteet seka nikkelin heikko hintaymparistd, joka vallitsi suurimman osan
vuodesta 2013 vuoden 2014 alkupuolelle saakka, konserni on kirjannut huomattavia arvonalentumistappioita
aineellisista kayttbomaisuushyodykkeistd, vaihto-omaisuudesta ja laskennallisista verosaamisista vuoden 2013
tilinpaatoksessaan. Lisaksi haasteellinen maksuvalmiustilanne ja Yhtiotd ja Talvivaara Sotkamoa koskevien
yrityssaneerausmenettelyjen kaynnistyminen ovat johtaneet lainasopimusten ehtojen mukaisten kovenanttien
rikkomiseen ja muihin sopimuksia rikkoviin tilanteisiin, ja tdma on johtanut kirjanpitoarvojen oikaisemiseen ja
luokittelun muutoksiin.

Tuotantokatsaus

Huhti-kesékuussa 2014 Talvivaara tuotti 3 189 tonnia nikkelida (Q2 2013: 1 776 tonnia) ja 5 836 tonnia sinkkia
(Q2 2013: 4 465 tonnia). Tammi-kesakuussa 2014 Talvivaara tuotti 6 257 tonnia nikkelid (H1 2013: 4 508 tonnia)
ja 11 562 tonnia sinkkia (H1 2013: 7 593 tonnia).

Talvivaaran metallien tuotantoa tuki padasiassa vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla kayttéénotettujen
primaarikasojen 1 ja 4 hyva toiminta. Koska uutta malmia ei ole marraskuun 2013 jalkeen louhittu liuotettavaksi,
tuotannontasoa on pidetty ylld ottamalla liuosta toiminnassa olevista kasoista enemman kuin aiemmin oli
suunniteltu. TAméan seurauksena metallien talteenottoon johdetun liuoksen nikkelipitoisuus on laskenut ja oli
kesakuun lopussa tasolla 1,0 g/l.

Metallien talteenottolaitoksen syoéttdvirtaama oli toisella neljanneksella kaikki tuotannon seisakit mukaan lukien
keskimdarin 1 349 m3/h, mutta saavutti s&énndllisesti 1 600 m3/h tason. Metallien tuotannon
kustannustehokkuus pysyi edelleen tyydyttavalla tasolla liuoksen alenevasta metallipitoisuudesta huolimatta.

Talvivaaran malmintuotanto on ollut keskeytettynd marraskuusta 2013 lahtien. Vanhojen primaarikasojen purku
aloitettiin koeluontoisesti toukokuussa, mutta keskeytettiin jalleen kesékuun puolivadlissa yhtion taloudellisesta
tilanteesta johtuen. Lisaksi kesakuussa kasojen purussa testattiin jyrsinkonetta ja tulokset olivat lupaavia. Taman
jalkeen Yhtid on jatkanut purkulaitteiden vaatimusten arviointia kasojen purun kapasiteetin lisddmiseksi ja
kustannusten alentamiseksi tulevaisuudessa. Jyrsinkoneita on kaytetty myds kasojen pintojen kasittelyssa
kasojen vedenlapaisevyyden ja kastelun laadun parantamiseksi.
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Tuotannon tunnusluvut
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 FY
2014 2013 2014 2013 2013
Louhinta
Malmintuotanto Milj. tonnia - 1,8 - 1,8 7,4
Sivukivituotanto Milj. tonnia - 0,9 - 0,9 3,1
Malminkasittely
Kasattu malmi Milj. tonnia - 1,8 - 1,8 7,7
Biokasaliuotus
Malmia liuotuskasalla  Milj. tonnia 51,8 46,1 51,8 46,1 51,8
Metallien talteenotto
Nikkeli, metallisisaltd  tonnia 3189 1776 6 257 4508 8 662
Sinkki, metallisisaltd tonnia 5 836 4 465 11 562 7 593 17 418

Kestava kehitys, turvallisuus ja lupaprosessit
Turvallisuus

Toisen neljanneksen lopulla Talvivaaran henkilékunnan tydtapaturmatiheys oli 34,1 tapaturmaa miljoonaa
tyétuntia kohden laskettuna 12 kuukaudelta (30.6.2013: 19,5 tapaturmaa miljoonaa ty6tuntia kohden). Viime
aikoina on keskitytty erityisesti tydhygienian parantamiseen ja tavoitteena on véhentéa tyontekijoiden tarpeetonta
riskia altistua haitallisille aineille tydpaikalla.

Ymparistd

Talvivaara keskittyy edelleen toimintansa ymparistdvaikutusten minimointiin. Taman hetken painopistealueena
on vesienhallinta.

Ylimaaraisten vesien puhdistaminen ja poistaminen kaivosalueelta jatkui koko toisen neljanneksen ajan, mutta
veden juoksutus minimoitiin kesdkuussa, jotta sulfaatin ja sinkin luparajat eivat ylittyisi. Likaantuneiden vesien
kasittely jatkui kaivosalueella rajoitetusta juoksutusmaarasta huolimatta, mikd on parantanut kaivosalueelle
varastoitujen vesien laatua.

Varotilavuudet vesille koko kaivosalueella kasvoivat koko toisen neljanneksen ajan ja myds myéhemmin kesalla.
haihtumisen, prosessivesien kierrdtyksen ja puhdistetun veden juoksutusten ansiosta. Alueella on nyt riittavasti
varoallaskapasiteettia mahdollisten hatatilanteiden varalta. Kipsisakka-altaiden ylimaérainen vapaa vesi on
poistettu ja jaljella oleva vapaa vesi on nyt normaalin toiminnan vaatimalla tasolla.

Vuoden 2014 vesistotarkkailutulokset osoittavat, ettei lahivesistdissd ole tapahtunut mitdéan odottamatonta.
Lahimpien pienten vesistdjen (pohjoisessa Salminen ja Kalliojarvi, eteldssa Kivijarvi) vedet ovat edelleen
voimakkaasti kerrostuneita. Pohjoispuolella sijaitsevan Kolmisoppi-jarven sulfaattipitoisuus on laskenut vuoden
aikana selvasti, eika jarveen ole muodostunut pysyvaa kerrostuneisuutta. LAhimmissa merkittavissa jarvissa
Jormasjarvessa ja Laakajarvessa sulfaattipitoisuus on ollut odotetulla tasolla, eika jarvissa ole todettu luontaista
suuremman sulfaattipitoisuuden lisdksi muita, esimerkiksi kalastoon liittyvid muutoksia.

Talvivaara pitdad edelleen ajantasaista ja lapinakyvaa tiedottamista ymparistéasioista lahiymparistélleen ja muille
kiinnostuneille sidosryhmille hyvin tarkeéana. Lahialueen asukkaille suunnattua suomenkielista internetsivustoa
www.paikanpaalla.fi kaytettiin edelleen onnistuneesti paikallisesti merkittdvan ja ajantasaisen tiedon jakamiseen
seka vuorovaikutuksen valineena kiinnostuneiden sidosryhmien kanssa. Yhti6 jarjesti myds hyvan vastaanoton
saaneita Twitter kysymys- ja vastaussessioita, joihin osallistui Talvivaaran kestavan kehityksen asiantuntijoita.

Lupaprosessit

Talvivaara Sotkamo sai 30.4.2014 Pohjois-Suomen aluehallintovirastolta ("AVI") ratkaisun koko toiminnan
ympaéristdluvasta sekd ymparistéluvan uraanin talteenottoon. Talvivaara valitti lupapaatoksen useasta kohdasta,
mukaan lukien tavasta, jolla vakuudet uudessa luvassa arvioidaan. Uudessa luvassa mainittu vakuusvaatimus,


http://www.paikanpaalla.fi/
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107 miljoonaa euroa, ei Yhtion mielesté ole perusteltu soveltuvan lain ja luvituskaytdnndn perusteella ja se ylittaa
nykyisen 34 miljoonan euron vakuuden yli kolminkertaisesti.

Toistaiseksi Talvivaara noudattaa nyt voimassaolevia lupia siihen asti, kunnes uusi lupa on lainvoimainen. Nain
laajassa asiassa valitusprosessin ennakoidaan kestavan useita vuosia.

Oikeudelliset prosessit

Kainuun elinkeino-, liikenne- ja ymparistokeskus (ELY-keskus) maarasi Talvivaara Sotkamolle hallintopakon,
jossa se vaatii yhtita hankkimaan lisdd kaanteisosmoosilaitoskapasiteettia vesien puhdistukseen ja
rakentamaan lisaa allaskapasiteettia ylimaardisille vesille kaivosalueella. ELY-keskus on my®s uhannut hankkia
lisd& kaanteisosmoosikapasiteettia Talvivaara Sotkamon kustannuksella. Samaan aikaan Talvivaara Sotkamo on
suunnitellut itse hankkivansa lisda kaanteisosmoosikapasiteettia ja jatkanut hankintaan liittyvia neuvotteluita.
Talvivaaran suunnitelmien mukaan uusi kdanteisosmoosilaitos toimitetaan ja otetaan kayttéén vuoden 2014
loppuun mennessé. Koska ELY-keskuksen paatokset ovat Talvivaara Sotkamon omista suunnitelmista johtuen
tarpeettomia ja tilanteeseen soveltumattomia eivatka ne Yhtion nédkemyksen mukaan perustu lakiin, Yhtié on
valittanut ELY-keskuksen paatoksista Vaasan hallinto-oikeuteen.

ELY-keskus on syyskuussa katsonut, ettd Talvivaara Sotkamon omat toimenpiteet kdénteisosmoosikapasiteetin
lisddmiseksi ovat riittavat, kuten taman tiedotteen kauden jalkeisia tapahtumia kuvaavassa osiossa on tarkemmin
todettu.

Liiketoiminnan kehitys ja kaupalliset jarjestelyt

Osallistuminen Fennovoiman ydinvoimalahankkeeseen

Talvivaara ilmoitti 21.2.2014, etta Yhtid tukee Fennovoiman voimalahankkeen toteutumista, mutta etta se
nykyisessa tilanteessa keskittda kaikki taloudelliset resurssinsa Sotkamon kaivoksen toimintaan ja kaynnissa
olevaan yrityssaneerausprosessiin. Tasta syystd Talvivaara ei nykytilanteessa voi sitoutua hankkeen
lisarahoitukseen. Tilanteen selkiydyttya ja yrityssaneerausprosessin edetessad Talvivaara tulee uudelleen
harkitsemaan mahdollisuuksiaan osallistua Fennovoiman hankkeeseen. Talvivaaran tilanteessa Fennovoiman
suhteen ei tapahtunut muutosta vuoden 2014 toisen neljanneksen aikana.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatdkset

Talvivaaran varsinainen yhtiokokous pidettiin 12.6.2014 Sotkamossa. Kokouksessa paatettin muun muassa
seuraavaa:

- Hallituksen jasenten palkkiot vuoden 2015 varsinaiseen yhtiokokoukseen paattyvélle toimikaudelle ovat
seuraavat: hallituksen puheenjohtaja: 84 000 euroa/vuosi; hallituksen varapuheenjohtaja (Senior
Independent Director): 48 000 euroa/vuosi; hallituksen valiokuntien puheenjohtajat: 48 000 euroa/vuosi;
ei-tydsuhteinen hallituksen jasen: 33 500 euroa/vuosi ja tydsuhteinen hallituksen jasen: 33 500
euroa/vuosi. Vuosipalkkion lisdksi jokaisesta hallituksen ja hallituksen valiokuntien kokouksesta
maksetaan 600 euron palkkio kokousta kohden.

- Yhtibkokous vahvisti hallituksen jdsenmaaraksi seitseman (7) ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen:
Tapani Jarvinen, Pekka Perd, Graham Titcombe, Edward Haslam, Stuart Murray ja Maija-Liisa Friman.
Uutena jasenend hallitukseen valittiin Solveig Térnroos-Huhtamaki.

- Espoon kérajaoikeus paéatti aloittaa Yhtiotd koskevan yrityssaneerausmenettelyn 29.11.2013 hallituksen
hakemuksen perusteella. Yhtiokokous paatti jatkaa Yhtion yrityssaneeraushakemusta.

- Yhtibkokous paatti valtuuttaa hallituksen lopettamaan Yhtion osakkeiden listaus Yhdistyneen
kuningaskunnan rahoituspalveluviranomaisen yllapitamalla virallisella listalla ja lopettamaan kyseisten
osakkeiden kaupankaynnin London Stock Exchange plc:n listattujen arvopapereiden paamarkkinoilla.

- Yhtibkokous paatti maksuttomasta osakeannista Yhtidlle. Liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden
lukumé&éra on 190 615 000.

- Varsinainen yhtidkokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdméaan enintd&n 190 615 000 oman osakkeen
luovuttamisesta ja takaisinostosta yhdessa tai useammassa erdssa. Valtuutus osakkeiden
luovuttamiseen on voimassa 11.6.2019 asti ja valtuutus osakkeiden takaisinostoon 11.12.2015 asti.
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Riskit

Talvivaaran toimintaan vaikuttavat erilaiset kaivosalalla yleiset riskit, kuten Talvivaaran mineraaliesiintymien
tuotannolliseen kehittdmiseen liittyvat riskit, arviot mineraalivarannoista ja malmivaroista, infrastruktuuririskit ja
hyddykehintojen vaihtelut. Riskeja liittyy my6s Talvivaaran historiallisiin ja tdméanhetkisiin tuotannollisiin ja
toiminnallisiin haasteisiin, ymparistoon, etenkin vesitaseeseen ja sen hallintaan kohdistuviin uhkiin ja haasteisiin,
johtamis- ja valvontajarjestelmiin, edellisten tilikausien tappioihin, Talvivaara-konsernin tulevaa kannattavuutta
koskeviin epavarmuustekijoihin, riippuvuuteen avainhenkildista, lakien, s&anndsten ja niihin liittyvien
kustannusten vaikutuksiin, yhteistybkumppaneihin, valuuttojen vaihtokursseihin seké Talvivaaran kaivospiiriin ja
toiminnan vaatimiin lupiin.

Edella mainittujen liséksi Talvivaaran riskeihin lyhyelld aikavalilla sisaltyvat erityisesti sellaiset riskit, jotka liittyvat
meneillaén olevaan yrityssaneerausprosessiin, rahoitukseen ja toiminnan jatkuvuuteen (going concern):

Jos riittavad rahoituksen kokonaisratkaisua ei saavuteta, Talvivaaran saneerausohjelmaa ei ehka
hyvaksyta ja toteuteta ja osakkeenomistajat saattavat menettaé koko sijoituksensa Yhtiossa

Talvivaaralle ja Talvivaara Sotkamolle ehdotettujen saneerausohjelmien hyvaksynnén ja toteutuksen ehtona on
muun muassa riittdvan pitkan aikavalin rahoitusratkaisun varmistuminen. Jos téllaista rahoitusratkaisua ei
saavuteta, saneerausohjelmia ei ehk& toteuteta, Yhtid ja/tai Talvivaara Sotkamo voi joutua hakeutumaan
konkurssiin ja osakkeenomistajat saattavat menettdd koko sijoituksensa Yhtiossa.

Jos Talvivaaran tai Talvivaara Sotkamon yrityssaneerausmenettely ei toteudu suunnitellusti,
osakkeenomistajat saattavat menettad koko sijoituksensa Yhtiossa

Vaikka Yhtion hallitus uskoo, etté yrityssaneeraus on Talvivaaralle soveltuva vaihtoehto, ei ole mitdén takeita
siitd, ettd Talvivaaralle ja Talvivaara Sotkamolle ehdotetut saneerausohjelmat hyvéaksytdan tai ettd ne lopulta
saadaan toteutetuksi suunnitellulla tavalla. Yrityssaneeraus voi paattya ennenaikaisesti useasta syysta, muun
muassa riittdmattdman rahoituksen vuoksi, ennakoimattomien tuotannollisten tai ymparistdongelmien vuoksi tai
toimintaymparistossd tapahtuvien ja Yhtion taloudelliseen elinkelpoisuuteen vaikuttavien muutoksien
seurauksena. Jos yrityssaneeraus epaonnistuu edelld mainituista tai muista syistd, se voi johtaa Yhtion
konkurssiin mikali muita vaihtoehtoja toiminnan jatkamiseen ei ole tuolloin olemassa. Talla hetkella vaihtoehtoja
yrityssaneeraukselle ei ole [8ytynyt, joten saneerauksen epdonnistuminen voisi johtaa siihen, etta
osakkeenomistajat menettavat koko sijoituksensa Yhtiéssa.

Jos Talvivaara ja Talvivaara Sotkamo eivat kykene jatkamaan toimintaansa toiminnan jatkuvuuden
periaatteella, konserni ei ehkd kykene realisoimaan varojaan ja suorittamaan velkojaan osana
tavanomaista liiketoimintaa, mik& voi johtaa siihen, ettd osakkeenomistajat menettavat koko
sijoituksensa Yhtitssé

Yhtiobn maksuvalmiustilanteesta aiheutuu kuitenkin olennaista epévarmuutta, joka antaa merkittavaa aihetta
epdilla Yhtion ja Talvivaara Sotkamon kykya jatkaa toimintaansa ja jonka vuoksi konserni ei mahdollisesti pysty
realisoimaan varojaan ja suorittamaan velkojaan osana tavanomaista liiketoimintaa. Jos ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa osoittautuisi, ettei toiminnan jatkuvuuden periaatteen noudattaminen ole asianmukaista,
Talvivaaran varojen ja velkojen kirjanpitoarvoja ja/tai luokitteluja jouduttaisiin muuttamaan. Yhtio ja/tai Talvivaara
Sotkamo voisi lopulta my6s joutua hakeutumaan konkurssiin, minka seurauksena osakkeenomistajat saattaisivat
menettdd koko sijoituksensa Yhtiossa.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyvié riskeja on kuvattu laajemmin taman tiedotteen Going Concern —osiossa.
Henkil6sto

Konsernin henkildstomaara 30.6.2014 oli 501 (30.6.2013: 673). Huhti-kesdkuun 2014 palkat ja palkkiot olivat
yhteensa 5,2 miljoonaa euroa (Q2 2013: 6,8 milj. euroa). Tammi-kesékuun 2014 palkat ja palkkiot olivat
yhteensé 10,3 miljoonaa euroa (H1 2013: 12,8 euroa).

Talvivaara sai paatokseen yhteistoimintalain mukaiset neuvottelut 7.1.2014. Neuvottelujen piirissd olivat
Talvivaara seka sen tytaryhtiét Talvivaara Sotkamo Oy ja Talvivaara Exploration Oy ja ne koskivat kaikkia
henkilostoryhmia. Neuvottelujen tuloksena Talvivaara-konserni paatti lomauttaa vaiheittain 246 tydntekijaa
toistaiseksi. Lomautuksilla tuetaan Yhtion ja Talvivaara Sotkamo Oy:n yrityssaneerausta ja sopeutetaan
henkilostomaara tamanhetkiseen tuotantomalliin, jossa malmin tuotanto on valiaikaisesti keskeytetty.



TALVIVAARA

11(22)

Maaliskuun 2014 lopussa 97 tyontekijad oli lomautettu, mika oli vahemman kuin yt-neuvottelujen paattyessa
ennakoitiin. T&ma johtui siitd, ettd aiemmin alihankintana hoidetuista toista merkittdva osa tehdéan nyt konsernin
omien tyontekijoiden toimesta.

Kesakuun 2014 lopussa 41 tydntekijaa oli lomautettu. Toisella neljanneksella Talvivaara kutsui tyontekijoita
takaisin tdihin lomautuksilta koeluonteisen kasojen purun aloittamiseksi. Tama vahensi lomautettujen
tydntekijéiden maaraa edelleen.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Liikkeelle laskettujen, Euroclear Finland Oy:n yllapitaméaén osakasluetteloon rekisterotityjen osakkeiden maara oli
30.6.2014 yhteensa 1 906 167 480. Kun otetaan huomioon 16.12.2010 merkittdvaksi tarjotun 225 miljoonan
euron vaihtovelkakirjalainan sekd vuosien 2007 ja 2011 optio-ohjelmien vaikutukset, Yhtion koko valtuutettu
osakemadara oli 2 041 901 379.

Osakkeiden merkintdaika 2007 A-optioilla alkoi 1.4.2010 ja paattyi 31.3.2012. Maaraaikaan mennessa Talvivaara
Kaivososakeyhtion uusia osakkeita oli 2007A-optio-oikeuksilla merkitty yhteensa 2 279 373 kappaletta.
Merkintdajan umpeuduttua 2007A-optio-oikeuksista jai kayttamatta 53 727 kappaletta ja ne raukesivat.

Osakkeiden merkintdaika 2007B-optioilla alkoi 1.4.2011 ja paattyi 31.3.2013. Maaraaikaan mennessa Talvivaara
Kaivososakeyhtion uusia osakkeita oli 2007B-optio-oikeuksilla merkitty yhteensa 48 763 kappaletta. Merkintdajan
umpeuduttua 2007B-optio-oikeuksista jai kayttaméatta 2 284 337 kappaletta ja ne raukesivat.

Vuoden 2007 optio-ohjelman ehtoja muutettiin huhtikuussa 2013, minka jalkeen Yhtion tydntekijoilla oli yhteensa
16 289 000 kappaletta 2007C-optio-oikeuksia, joiden merkintdaika alkoi 1.4.2012 ja paattyi 31.3.2014. 2007C-
optio-oikeuksien perusteella ei merkitty tammi-maaliskuun 2014 aikana uusia Talvivaaran osakkeita.
Merkintdajan umpeuduttua 2007C optio-oikeuksista jai kayttamatta 16 289 000 kappaletta ja ne raukesivat.

Vuoden 2011 optio-ohjelman ehtoja muutettiin huhtikuussa 2013, minka jalkeen Yhtidon avainhenkildille oli
allokoitu yhteensa 9 432 500 kappaletta 2011B-optio-oikeuksia, joiden merkintdajan oli maara alkaa 1.4.2015 ja
paattya 31.3.2017. Optioiden 2011B merkintaajan alkamiselle maaritellyt kriteerit eivat kuitenkaan tayttyneet ja
optiot raukesivat vuoden 2013 lopussa. Optiot 2011A raukesivat samasta syysta vuoden 2012 lopussa.

Talvivaaran Kaivososakeyhtion maaliskuussa 2013 pidetyssa ylimaardisesséd yhtiokokouksessa paatettiin
hyvéksya hallituksen ehdotus koskien hallituksen valtuuttamista péaattdmaan maksullisesta osakeannista
osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti. Anti toteutettiin huhtikuussa 2013, ja Talvivaaran
osakkeiden kokonaismaéra nousi 1 906 167 480 osakkeeseen.

Talvivaaran Kaivososakeyhtion kesakuussa 2014 pidetyssd varsinaisessa yhtiokokouksessa paatettiin
maksuttomasta osakeannista yhtidlle. Uudet liikkeeseen lasketut 190615000 osaketta rekisterditiin
kaupparekisteriin 25.7.2014. Talvivaaran osakkeiden kokonaismaard on omien osakkeiden rekisterdimisen
jalkeen 2 096 782 480 osaketta. Uudet osakkeet, kun ne ovat Yhtidn hallussa, eivéat tuota aéanioikeutta tai muita
osakkeenomistajan oikeuksia Yhtiéssa. Kun otetaan huomioon 16.12.2010 merkittavaksi tarjotun 225 miljoonan
euron vaihtovelkakirjalainan sek&a vuosien 2007 ja 2011 optio-ohjelmien vaikutukset, Yhtién koko valtuutettu
osakemaéra on 2 232 516 379.

Seuraavat osakkaat omistivat 30.6.2014 vyli viisi prosenttia Talvivaaran osakkeista ja danioikeudesta: Solidium
Oy (16,7 %), Pekka Pera (6,5 %).

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Yrityssaneerausmenettely

Selvittajan nakemyksen mukaan Talvivaaran ja Talvivaara Sotkamon liiketoiminta on yrityssaneerausmenettelyn
aikana osoittautunut elinkelpoiseksi ja selvittdja on 30.9.2014 toimittanut molempien yhtididen
saneerausohjelmaehdotukset Espoon kérajaoikeuteen.

Talvivaaralle esitetdén kahdeksan vuoden saneerausohjelmaa, joka perustuu palvelujen myynnistd sen
operatiiviselle tytaryhtidlle saatavaan kassavirtaan ja sen rooliin konsernin rahoituksen hankkimisesta
vastaavana tahona. Selvittdjan nakemyksen mukaan Talvivaara-konsernin vakuudellisia saneerausvelkoja
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turvaavan vakuuden arvo on enintddn 56 miljoonaa euroa. Yhtion kaikkia vakuudettomia velkoja ehdotetaan
leikattavaksi 97 prosenttia.

Talvivaara Sotkamon osalta ehdotus perustuu realisaatiosaneeraukseen, jossa Talvivaara Sotkamon
liiketoiminta ja omaisuus myydaan uudelle perustettavalle yhtidlle, jonka padomistaja on Talvivaara. Myynnista
saatavat varat kaytetdan saneerausvelkojen maksuun tai lunastukseen, ja vakuudettomista saneerausveloista
ehdotetaan maksettavaksi takaisin 1 prosentti niiden nimellisarvosta.

Molempien yhtididen osalta saneerausohjelman toteutuminen on ehdollinen velkojien hyvaksynnalle ja riittavaksi
katsotun pitkdn aikavélin rahoitusratkaisun saavuttamiselle. Talvivaara jatkaa kaikkien mahdollisten
rahoituslahteiden arviointia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku ja/tai osakeanti seka yhden tai
useamman ns. ankkurisijoittajan sitoutuminen Talvivaaraan ja uuteen, perustettavaan operatiiviseen yhtiéon.

ELY-keskuksen paatds hallintopakosta

Kainuun ELY-keskus ilmoitti Talvivaaralle 24.9.2014, ettd se pitda Talvivaara Sotkamon toimia uuden
vesienpuhdistuskapasiteetin hankinnassa ja lisdallaskapasiteetin rakentamisessa riittdvina. Taman seurauksena
Kainuun ELY-keskus on lopettanut omien suunnitelmiensa ja niiden toteuttamisen edistamisen asiaan liittyen.
Hallintopakkop&étds pysyy voimassa vuoden 2014 loppuun saakka.

Talvivaaran kaivoksen kipsisakka-altaan vuotoihin ja vesistdpaastdihin liittyva syyteharkinta

Syyteharkinta, joka liittyi Talvivaara Sotkamon kipsisakka-altaan vuotoihin sekd kaivoksen alkuperaisessa
ympaéristdlupahakemuksessa ennakoitua suurempiin kaivoksen natrium-, sulfaatti - ja mangaanipaastdihin,
paattyi 22.9.2014.

Yhtion saaman tiedon mukaan syyttaja on tehnyt syyttamattajattamispaatoksen yhteensa kolmentoista epdiltyna
kuullun keskijohdon jasenen tai asiantuntijan osalta. Syyttaja on paattanyt nostaa syytteet neljaa Talvivaaran
johtoon kuuluvaa henkilda vastaan, joiden joukossa ovat toimitusjohtaja Pekka Pera seké entinen toimitusjohtaja
Harri Natunen, nimikkeella torked ympériston turmeleminen. Syyttdjan vaatimuksiin kuuluvat myos yhteisdsakon
maaraaminen Talvivaara Sotkamolle seka vaatimus rikoshyddyn korvaamisesta.

Yhti6 ei jaa syyttdjan nakemysta syytekynnyksen ylittymisesta asiassa. Yhtié pitda kuitenkin tervetulleena sita,
ettd asian faktat ja yhtion silloiset toimintaolosuhteet tullaan késittelem&an avoimessa tuomioistuinprosessissa.

Nuasijarveen suunnitteilla olevan puhdistettujen vesien purkuputken luvitus

Kainuun ELY-keskus paatti 2.9.2014 siitd, onko suunnitteilla olevalle puhdistettujen vesien purkuputkelle tarpeen
tehda erillinen ymparistévaikutusten arviointi ("YVA”). ELY-keskus totesi, ettei purkuputkelle tarvita erillista YVA-
menettelya, ja ettd Pohjois-Suomen AVI méadrittelee ymparistélupaprosessissa ymparistéluvan edellytykset ja
tarvittavat lupaehdot.

ELY-keskuksen paatds nopeuttaa purkuputken lupaprosessia jonkin verran ja Talvivaara pitaa todennakoisena,
ettd purkuputken ymparistdlupahakemus on valmiina jatettavaksi AVLiin lahitulevaisuudessa. Uusi purkuputki
ohjaisi kaivoksen puhdistetut pdastovedet Nuasjarveen, jonka vesimaara on useita satoja kertaa suurempi kuin
nykyisten kaivoksella olevien pienten purkuvesistéjen vesimaara. Vaikka erillistd YVA-menettelyd ei tarvita,
purkuputken ympéaristévaikutukset kuitenkin selvitetaan ja esitetdan ymparistélupahakemuksessa.

Esitutkinnat

Maaliskuussa 2012 sattuneeseen tydtapaturmaan liittyva esitutkinta on paattymassa ja asia siirtyy lahiaikoina
syyttajalle syyteharkinnan suorittamista varten.

Metallitehtaan paluuliuoksen, nk. raffinaatin, ja sekundaarikasan laimean liuoksen johtamiseen avolouhokseen
littyva esitutkinta on paattymassa. Tutkinnan rikosnimeke on lieventynyt ympéristén turmelemisesta
ymparistérikkomukseksi.

Uusien osakkeiden rekisterdinti kaupparekisteriin

Talvivaaran varsinainen yhtiékokous péaatti 12.6.2014 maksuttomasta osakeannista Yhtidlle. Kaikki 190 615 000
annissa emittoitua osaketta rekisterditiin kaupparekisteriin 25.7.2014. Talvivaaran osakkeiden kokonaisméaéra on
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omien osakkeiden rekisterdimisen jalkeen 2 096 782 480 osaketta. Uudet osakkeet, niin kauan kuin ne ovat
Yhtion hallussa, eivéat tuota danioikeutta tai muita osakkeenomistajan oikeuksia Yhtitssa.

Lontoon listauksen lopettaminen

Talvivaaran ilmoitti 14.7.2014, ettd se on hakenut Yhdistyneen kuningaskunnan rahoituspalveluviranomaisena
toimivalta rahoitusmenettelyviranomaiselta (Financial Conduct Authority) likkeeseenlaskemansa 1 906 167 480
osakkeen (ISIN-koodi: F10009014716, "Osakkeet") listauksen lopettamista Yhdistyneen kuningaskunnan
rahoituspalveluviranomaisen virallisella listalla hakemuspaivasta lukien. Osakkeet ovat jatkossa edelleen
kaupankaynnin kohteena Helsingin pdrssissa.

Lyhyen aikavélin nakymat

Toiminnalliset nakymat

Yhtion lyhyen aikavalin toiminnalliset ndkymét perustuvat nykyisisté liuotuskasoista, erityisesti primaarikasoista 1
ja 4, edelleen jatkuvaan metallien talteenottoon. Koska metalleja otetaan naistd kasoista talteen nopeutetulla
tahdilla, liuoksen metallipitoisuuksien ja ndin ollen myés tuotantovolyymien ennakoidaan hiipuvan jonkin verran
viime kuukausien tasosta vuoden viimeiselle neljannekselle mentdessa. Tuotannon hiipumisen tahdin
hidastamiseksi Yhtid arvioi parhaillaan mahdollisuuksia vanhojen, inaktiivisten kasojen purun uudelleen
aloittamiseksi ja liukenemisen nopeuttamiseksi purun ja uudelleen kasauksen kautta. Yhti6 ennakoi voivansa
aloittaa kasojen purun pienelld kapasiteetilla jo lahitulevaisuudessa. Malmintuotanto sen sijaan pysyy
keskeytettyna siihen saakka, kunnes pitkan aikavalin rahoitusratkaisut on varmistettu.

Markkinandkymaét

Lyhyen aikavalin markkinandkymét ovat hieman alkukesdd varovaisemmat. Vaikka Indonesian nikkelimalmin
vientikielto on pysynyt voimassa, kiinalaiset ovat onnistuneet korvaamaan osan nikkelipitoisen raakaraudan
tuotantoon tarvitsemastaan malmista tuomalla sita Filippiineiltd. Tama puolestaan on hidastanut
nikkelimarkkinoiden kaantymista alijadmaisiksi ja vaikuttanut viimeaikaiseen nikkelin markkinahinnan hienoiseen
laskuun. Pitkalla tahtaimella nikkelin markkinanakymat nayttavat edelleen suotuisilta, silla ruostumattoman
terdaksen kysyntda tukee nikkelimarkkinoita viime aikoja paremmin ja nikkelimalmin vientikieltoa ollaan
ehdottamassa myds Filippiineille.

30.9.2014

Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj
Hallitus



KONSERNIN TULOSLASKELMA
(Yrityssaneeraushakemukset jatetty 15.11.2013)

(kaikki luwut EUR '000)
Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston
muutos

Anonalentumistappiot vaihto-omaisuudesta
Materiaalit ja palvelut

Henkildstokulut

Poistot

Anvonalentumistappiot aineellisista
kayttbomaisuushyodykkeista

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketappio

Rahoitustuotot

Rahoituskulut
Rahoitustuotot/kulut (-) (netto)
Tappio ennen veroja
Tulowverot

Tappio

Jakautuminen:

Emoyrityksen omistajille
Maéaraysvallattomille omistajille

TALVIVAARA

Emoyrityksen omistajille kuuluva osakekohtainen tappio (EUR/osake)

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
(Yrityssaneeraushakemukset jatetty 15.11.2013)

(kaikki luvut EUR '000)
Kauden tappio

Muut laajan tuloksen erat verovaikutuksella oikaistuna

Laaja tulos yhteensa
Jakautuminen:

Emoyrityksen omistajille
Maéraysvallattomille omistajille

14(22)
Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintar-
tamaton tamaton tamaton tamaton kastettu
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/
2014 2013 2014 2013 2013
39 160 13 013 68 174 40 618 77 572
102 448 649 1177 1864
-4 202 15 974 -5 387 23 262 53 651
0 0 0 0 -93685
-18 838 -19 126 -33 734 -41 740  -95 593
-6 302 -8 211 -12 490 -15496 -30 879
-5 945 -13 300 -11 977 -26 399 -53 197
0 0 0 0 -499 300
-8 129 -12 656 -16 481 -25268 -62 234
-4 154 -23 858 -11 246 -43 846 -701 801
132 520 301 408 901
-10 113 -13 131 -20 308 -24 760 -57 143
-9 981 -12 611 -20 007 -24 352  -56 242
-14 135 -36 469 -31 253 -68 198 -758 043
4 8 889 4 16 686 -54 434
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 477
-8 974 -24 010 -23 544 -45 015 -680 920
-5 156 -3 570 -7 705 -6 497 -131 557
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 477
-0,00 -0,03 -0,01 -0,05 -0,48
Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintarkas- Tilintar-
tamaton tamaton tamaton tamaton kastettu
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/
2014 2013 2014 2013 2013
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 477
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 477
-8 974 -24 010 -23 544 -45 015 -680 920
-5 156 -3 570 -7 705 -6 497 -131 557
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 477




KONSERNIN TASE
(Yrityssaneeraushakemukset jatetty 15.11.2013)

(kaikki luvut EUR '000)

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Biologiset hyddykkeet
Aineettomat hyddykkeet
Osuudet osakkuusyrityksissa
Muut saamiset

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Pitkaaikaiset varat yhteensa
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yht.

Varat yhteensé

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Osakepdaaoma
Ylikurssirahasto

Muut rahastot

Kertyneet tappiot

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma yht.

Maaraysvallattomien omistajien osuus
Oma paaoma yht.
Pitkaaikaiset velat

Lainat

Saadut ennakkomaksut
Muut velat

Varaukset

Pitkdaikaiset velat yhteensa
Lyhytaikaiset velat

Lainat

Saadut ennakkomaksut
Ostovelat

Muut velat

Varaukset

Lyhytaikaiset velat yht.
Velat yhteensa

Velat ja oma pddoma yht.

Tilintarkas-
tamaton
30.6.2014

294 850
6 435

6 326
7067
8394

2
323074

256 739
3614
7974
5950

274 277

597 352

80

8 086
764 626
-949 398
-176 606
-142 083
-318 689

21435
267592
21

11 006
300 054

537 930
10 569
32 946
34 542

615987

916 041

597 352

Tilintar-
kastettu
31.12.2013

304 956
6 641

6 582

6 968
8412

2

333 560

261451
10 389
12 047

5867

289754

623 314

80

8 086
764 603
-925 854
-153 085
-134 378
-287 463

30592
270641
270
10785
312 288

524011
15 456
37 426
19 065

2531

598 489

910 777

623 314

TALVIVAARA
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
(Yrityssaneeraushakemukset jatetty
15.11.2013)
(kaikki luvut EUR '000)
Sijoitetun
vapaan Maarays-
oman vallattomien Oma
Osake- Ylikurssi- paaoman Muut Kertyneet omistajien p&aoma
padoma rahasto rahasto rahastot tappiot Yht. osuus yht.
1.1.2013 80 8 086 490749 48810 -242962 304 763 1989 306 752
Kauden tappio - - - - -45015 -45015 -6 497 -51 512

Muut laajan tuloksen eréat

- Muut laajan tuloksen erét - - - - - - - -
Kauden laaja tulos - - - - -45 015 -45015 -6 497 -51 512
Liiketoimet omistajien kanssa

Vakuudeton senioristatuksinen

vaihtovelkakirjalaina, erdantyy 2013 - - - -2 417 - -2 417 - -2417
Perpetuaali padomalaina - - - 2612 -1851 761 121 882
Osakeanti - - 250 827 - - 250827 - 250827
Johdon kannustinjarjestelma - - - -140 - -140 - -140
Henkildston osakeoptio-ohjelma

- tydsuorituksen arvo - - - 123 - 123 - 123

Omistajien padomasijoitukset ja
varojen jakaminen omistajille yht.

- - 250 827 178 -1851 249 154 121 249275

Liiketoimet omistajien kanssa
yht. - - 250 827 178 -1 851 249 154 121 249275
30.6.2013 80 8 086 741576 48988 -289 828 508 902 -4387 504515
31.12.2013 -153

80 8 086 741576 23028 -925 854 085 -134 378  -287 463
1.1.2014 -153

80 8 086 741576 23028 -925854 085 -134 378  -287 463
Kauden tappio - - - - -23544 -23544 -7 705 -31 249
Muut laajan tuloksen eréat
- Muut laajan tuloksen erat - - - - - - - -
Kauden laaja tulos - - - - -23544 -23544 -7 705 -31 249
Liiketoimet omistajien kanssa
Johdon kannustinjarjestelma - - - 23 - 23 - 23
Omistajien padomasijoitukset ja
varojen jakaminen omistajille yht. _ B _ 23 B 23 B 23
Liiketoimet omistajien kanssa
yht. - - - 23 - 23 - 23
30.6.2014 -176

80 8 086 741576 23051 -949 398 606 -142 083 -318 689
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
(Yrityssaneeraushakemukset jatetty 15.11.2013)
Tilin- Tilin- Tilin- Tilin-
tarkas- tarkas- tarkas- tarkas-  Tilintar-
tamaton tamaton tamaton tamaton kastettu

(kaikki luvut EUR '000) 4-6/2014 4-6/2013 1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden tappio -14131 -27580 -31249 -51512 -812477
Oikaisut
Verot -4 -8 889 -4 -16 686 54 434
Poistot 5945 13 300 11 977 26 399 53197
Kayttbomaisuuden arvonalentumiset 0 0 0 0 499 300
Vaihto-omaisuuden arvonalentumiset 0 0 0 0 93 685
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity
maksutapahtumaa -1 488 -6 877 -627 -13635 -6 052
Korkotuotot -132 -794 -301 -408 -901
Korkokulut 10113 13 405 20 308 24 760 57 143
303 -17435 104 -31082 -61 671
Kayttbpadaoman muutos
Muiden saamisten vahennys(+)/lisays(-) 1318 9691 2845 17 982 6523
Vaihto-omaisuuden
vahennys(+)/lisays (-) 4390 -22505 4712 -31207 -61 009
Ostovelkojen ja muiden velkojen
vahennys(-)/lisays(+) -4951 -16 558 -7067 -20863 -2 006
Kayttdpddoman muutos 757 -29372 490 -34 088 -56 492
1060 -46 807 594 -65170 -118163
Maksetut korot ja muut rahoitusmenot -667  -17 204 -1076  -17 993 -27 938
Korko- ja muut rahoitustuotot 13 -37 25 176 346
Maksetut ja saadut verot 4 -12 4 -12 -17
Liiketoiminnan nettorahavirrat 410 -64 060 -453  -82999 -145772
Investointien rahavirrat
Osuudet osakkuusyrityksissa -100 -530 -100 -1 016 -1274
Aineellisten
kayttbomaisuushyddykkeiden hankinta -112 -15039 -1583 -32124 -60 051
Biologisten hyddykkeiden hankinta 0 -193 0 -245 -262
Aineettomien hyddykkeiden hankinta -5 -36 -34 -212 -221
Biologisten hyddykkeiden myynti 154 0 798 92 1194
Investointien nettorahavirrat -63 -15798 -919  -33505 -60 614

Rahoituksen rahavirrat
Osakeannista saadut maksut

transaktiomenoilla véhennettyna 0 193355 0 247 390 247 390
L&hipiirin nettosijoitus Talvivaaran

osakkeisiin 0 -186 0 -186 -186
Korollisten lainojen nostot 7641 0 7 641 0 0
Saadut ennakkomaksut 0 8 0 19 488 19 488
Korollisten lainojen takaisinmaksut -1376 -78943 -2742  -80 260 -82 288
Leasingvelkojen takaisinmaksu -1732 -1927 -3444 -4 846 -8 209
Rahoituksen nettorahavirrat 4533 112 307 1455 181 586 176 195
Rahavarojen nettolisays/vahennys(-) 4 880 32 449 83 65 082 -30 191
Rahavarat kauden alussa 1070 68 691 5 867 36 058 36 058
Rahavarat kauden lopussa 5950 101 140 5950 101 140 5 867

Rahoituslaskelman esitystapaa on muutettu siten, ettd maksetut leasingmaksut on jaettu maksetuiksi koroiksi ja
lainantakaisinmaksuiksi.

Tilikautta 2013 koskeviin vertailutietoihin on tehty vastaavat muutokset.
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LITETIEDOT
1. Laadintaperiaatteet
Tama tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34-standardin mukaisesti.
Tilinpaatostiedotteen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatéksessa
31.12.2013.
2. Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Koneet Keskenerdaiset Maa-alueet Muut
ja omat ja aineelliset

EUR '000 laitteet tyot rakennukset hyoddykkeet Yht.
Bruttokirjanpitoarvo 1.1.2014 407 082 105 153 294 778 242 146 1 049 159
Lisdykset 108 1474 0 0 1582
Vahennykset 0 -11 139 0 0 -11 139
Siirrot 4098 -20 846 400 16 348 0
Bruttokirjanpitoarvo 30.6.2014 411 288 74 642 295178 258 494 1 039 601
Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot
1.1.2014 293 421 67 305 205 469 178 010 744 204
Véahennykset 0 -11 139 0 0 -11 139
Siirrot 2 407 -12 249 235 9 607 0
Kauden poistot 7 867 0 2172 1647 11 686
Kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot
30.6.2014 303 695 43 917 207 876 189 264 744 751
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 113 662 37 849 89 309 64 136 304 955
Kirjanpitoarvo 30.6.2014 107 594 30 725 87 302 69 230 294 850

3. Myyntisaamiset

EUR '000 30.6.2014 31.12.2013

Nikkeli-kobolttisulfidi 3150 9977

Sinkkisulfidi 464 375

Kuparisulfidi 0 37

Myyntisaamiset yhteensé 3614 10 389

4. Vaihto-omaisuus

EUR '000 30.6.2014 31.12.2013

Raaka-aineet ja tarvikkeet 25476 24 800

Keskenerdiset tuotteet 228 169 234 193

Valmiit tuotteet 3095 2 457

Vaihto-omaisuus yhteensa 256 739 261 451




5. Lainat ja pddomalainat
EUR '000

Pitkaaikaiset
Rahoitusleasingvelat

Muut lainat

Lyhytaikaiset

Paéomalainat

Perpetuaali padomalaina

Investointi- ja kayttdpadomalaina
Rahoitusleasingvelat

Luottolimiitti

Joukkovelkakirjalaina, erdantyy 2017
Joukkovelkakirjalaina, erdéntyy 2015
Muut lainat

Lainat yhteensa

6. Ennakkomaksut

EUR '000

Pitkaaikaiset

Ennakkomaksu sinkkituotteesta
Ennakkomaksu uraanituotteesta

Lyhytaikaiset
Ennakkomaksu sinkkituotteesta

Ennakkomaksut yhteensa

30.6.2014 31.12.2013
13 715 17 000
7720 13 593
21 435 30 592
1405 1405
35 106 35 106
57 855 57 855
6 866 7 032
70 000 70 000
110 000 110 000
245 848 242 613
10 850 0
537 930 524 011
559 365 554 603
30.6.2014 31.12.2013
213 663 216 713
53 928 53 928
267 591 270 641
10 569 15 456
10 569 15 456
278 160 286 097
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7. Varaukset
Kipsisakka-
altaan
vuoto- Vesitaseen Ymparistéon Kaivos-
EUR '000 vahinko hallinta kunnostaminen maksu Yht.
31.12.2013 3775 2531 6 849 162 13316
Kulu-/tuottokirjaukset tuloslaskelmaan:
Varausten lisdys 0 0 196 21 217
Diskonttauksen purkautuminen 0 0 3 0 3
Kaytetty vuoden aikana 0 -2 531 0 0 -2531
30.6.2014 3775 0 7048 183 11 006
Varausten pitka- ja lyhytaikaiset osuudet ovat seuraavat:
30.6.2014 31.12.2013
Pitkaaikainen
Kipsisakka-altaan vuoto 3775 3775
Ympaériston kunnostaminen 7048 6 849
Kaivosmaksu 183 161
11 006 10785
Lyhytaikainen
Vesitaseen hallinta 0 2531
0 2531
Yhteensa 11 006 13 316
8. Muutokset osakkeiden lukumaarassa
Osakkeiden
lukumaara
31.12.2013 1906 167 480
Muutokset 0
30.6.2014 1906 167 480
9. Ehdolliset velat ja sitoumukset
EUR '000
Ei purettavissa oleviin vuokrasopimuksiin perustuvat vahimmaisvuokrat ovat
seuraavat:
30.6.2014 31.12.2013
Yhden vuoden kuluessa 1663 1812
Yht&d vuotta pidemman ajan ja enintédén
viiden vuoden kuluessa 478 552
Yli 5 vuoden kuluttua 21 29
2162 2393

Investointisitoumukset

Konsernilla oli 30.6.2014 yhteensa 0,1 miljoonan euron (31.12.2013: 1,2 miljoonan euron) edestd sitoumuksia,
jotka liittyivat padasiassa Talvivaaran kaivoksen valmiiksi saamiseen, ymparistén turvallisuuden parantamiseen

sekd tuotantokapasiteetin  laajentamiseen ja luotettavuuteen.

kayttbomaisuushyddykkeiden hankintaa.

Sitoumukset

koskevat

uusien
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Konsernin tunnusluvut

Liikevaihto

Liiketappio
Liiketulosprosentti

Tappio ennen veroja
Kauden tappio

Oman pa&doman tuotto
Omavaraisuusaste
Korolliset nettovelat
Velkaantumisaste
Sijoitetun pddoman tuotto
Investoinnit

Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet
Lainat

Rahavarat

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos

Oma paioma/osake’

Osakkeen kurssikehitys Lontoon porssissa
Keskikurssi?

Alin kurssi?
Ylin kurssi?

Kurssi kauden lopussa®

Muutos kauden aikana
Hinta/woittosuhde

Osakekannan markkina-arvwo kauden lopussa®*

Osakkeiden vaihdon kehitys

Osakkeiden vaihto

Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta
Osakkeen kurssikehitys Helsingin porssissa
Keskikurssi

Alin kurssi

Ylin kurssi

Kurssi kauden lopussa

Muutos kauden aikana

Hinta/woittosuhde

Osakekannan markkina-ano kauden lopussa
Osakkeiden vaihdon kehitys

Osakkeiden vaihto

Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta
Osakkeiden keskiméaarainen lukumaéara

Laimennettu osakkeiden keskiméaaradinen lukumaara

Osakkeiden lukumé&ara kauden lopussa

Y Osakeantirahastoon kirjatut varat eivéat ole mukana laskennassa.

EUR '000
EUR '000

EUR '000
EUR '000

EUR '000

EUR '000
EUR '000
EUR '000
EUR '000

EUR
EUR

EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP

EUR '000
GBP '000
1000 share
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR '000

1000 share
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1.4.-30.6 1.4.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-31.12
2014 2013 2014 2013 2013
39 160 13 013 68 174 40 618 77 572
-4 154 -23 858 -11 246 -43 846 -701 801
-10,6 % -183,3% -16,5% -107,9% -904,7 %
-14 135 -36 469 -31 253 -68 198 -758 043
-14 131 -27 580 -31 249 -51 512 -812 447
na -6,6 % na -12,7 % -8424,0 %
-53,3 % 37,0% -53,3% 37,0% -46,1%
553 415 409505 553415 409505 548 736
-173,7 % 81,2% -173,7% 81,2% -190,9 %
-1,6 % -1,5% -4,3 % -2,8% -128,7 %
114 15 268 1617 32 581 60 535
294 850 813418 294850 813418 304 956
559 365 510645 559365 510645 554 603
5950 101 140 5950 101 140 5 867
1.4.-30.6 1.4.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-31.12
2014 2013 2014 2013 2013
-0,00 -0,03 -0,01 -0,05 -0,48
-0,09 0,90 -0,09 0,90 -0,19
0,09 0,17 0,08 0,27 0,12
0,07 0,15 0,07 0,23 0,10
0,05 0,14 0,04 0,14 0,03
0,04 0,12 0,03 0,12 0,03
0,12 0,21 0,12 1,33 1,34
0,10 0,18 0,10 1,14 1,14
0,07 0,15 0,07 0,15 0,08
0,06 0,13 0,06 0,13 0,07
64,6 % -39,8 % 21,1 % -87,8 % -93,2 %
neg. neg. neg. neg. neg.
131 517 277 964 131 517 277 964 159 759
105 411 238 271 105 411 238 271 133 622
330 837 117 832 417 826 160 267 776 597
17,4 % 12,4 % 21,9 % 16,9 % 54,2 %
0,09 0,17 0,08 0,25 0,11
0,06 0,14 0,04 0,14 0,03
0,12 0,22 0,12 1,39 1,39
0,07 0,14 0,07 0,14 0,08
61,8 % -37,0 % -7,5% -88,5 % -93,9 %
neg. neg. neg. neg. neg.
134 194 272 582 134 194 272 582 145 059
953 119 532 927 1 226 905 646 009 3 086 423
50,0 % 56,1 % 64,4 % 68,0 % 215,6 %
1906 167 480 949 322 557 1906 167 480 949 322 557 1431 677 258
1903899480 947 054 557 1903 899 480 947 054 557 1530 295 193

1906 167 480 1906 167 480 1 906 167 480 1 906 167 480 1 906 167 480

2 Osakekurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin kauden aikana julkaisemista

EUR/GBP valuuttakursseista.

¥ Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBP

valuuttakurssia.

* Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden
paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia.
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1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-31.12

1.4.-30.6 1.1.-30.6

2014 2013 2013
10 313 12 787 23274
513 607 603
501 673 549

1.1.-30.6 1.1.-31.12
2014 2013 2013

Henkildstoa koskevat tunnusluvut 1.4.-30.6 1.4.-30.6
2014 2013

Palkat ja palkkiot EUR '000 5221 6 756

Henkiloston keskimaardinen lukumaara 502 629

Henkildston lukumaéara kauden lopussa 501 673

1.4.-30.6

Muut tunnusluvut 2014 2013

Liikkeelle lasketut optiot kauden lopussa 0 25721500

Osakkeiden maara, joka widaan merkité liikkeelle

laskettuja optioita vastaan 0 25721500

Adniosuus, joka liikkeelle laskettujen optioiden

nojalla woidaan saada 0,0 % 1,3%

0 25721500 16 289 000

0 25721500 16 289 000

0,0 % 1,3% 0,8 %

Konsernin tunnusluvut

Oman pa&oman tuotto

Omavaraisuusaste

Korollinen nettovelka

Velkaantumisaste

Sijoitetun paaoman tuotto

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos

Oma paaoma/osake

Hinta/voittosuhde

Osakekannan markkina-arvo kauden
lopussa

Tilikauden voitto (tappio)

(Oma paaoma kauden alussa + oma padoma kauden lopussa)/2

Oma pddoma

Taseen loppusumma
Korolliset velat - Rahavarat

Korollinen nettovelka

Oma paéoma

Tilikauden voitto (tappio) + Rahoituskulut

(Oma paaoma kauden alussa + oma padoma kauden lopussa)/2 + (lainat
kauden alussa + Lainat kauden lopussa)/2

Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus kauden voitosta (tappiosta)

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus omasta padomasta

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Kurssi kauden lopussa

Osakekohtainen tulos

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakekurssi kauden lopussa
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