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OMX Den Nordiske Børs, København

Nykøbing M., 12. februar 2008

Fondsbørsmeddelelse nr. 1 – 2008.

Årsregnskabsmeddelelse for 2007 for Morsø Bank

Morsø Bank leverer i 2007 det bedste resultat i bankens historie. Med udgangspunkt i et niveauskifte i bankens 
basisindtjening, hvor resultatet før kursreguleringer og skat stiger med ikke mindre end 66 % til 33,2 mio. kr., rea-
liseres et rekordresultat på 38,4 mio. kr. før skat. 
Resultatet overstiger forventningerne til året.

Følgende hovedtræk karakteriserer årsregnskabsmeddelelsen

Resultat før kursreguleringer og skat på 33,2 mio. kr., en stigning på 66 % i forhold til 2006.o 
Resultat før skat på 38,4 mio. kr. mod 32,2 mio. kr. i 2006.o 
Det samlede forretningsomfang er øget med 20 % til 6,3 mia. kr. fordelt med o 
 - indlånsvækst på 30 % til 2,4 mia. kr.  
 - udlånsvækst på 15 % til 2,8 mia. kr. 
 - vækst i garantier på 16 % til 1,1 mia. kr. 
Bankens solvens er nu på 12,3 %o 
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der i 2008 udbetales udbytte på kr. 12 pr. aktie.o 

For yderligere information, kontakt venligst 
Bankdirektør Torben Sørensen på telefon 96 15 25 00.
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Hoved- og Nøgletal (i 1000 kr.) 

ResultatopgøRelsen 2007 2006 2005 2004 2003

Netto rente- og gebyrindtægter 128.620 110.096 99.081 86.928 80.541
Udgifter til personale og administration 90.630 83.838 71.403 62.359 60.961
Nedskrivninger på udlån 3.260 3.417 791 6.126 10.340
Resultat før kursreguleringer og skat 33.217 20.058 22.652 15.708 12.963
Kursreguleringer af værdipapirer mv. 5.172 12.120 15.406 17.631 20.042
Resultat af ass. og tilknyttede virksomh. 0 481 129 1.005 9.286
Resultat før skat 38.389 32.178 38.058 33.339 33.005
Årets resultat 29.338 24.400 30.335 24.634 26.467

Balancen

Egenkapital 315.315 289.808 270.756 245.971 224.771
Udlån 2.765.492 2.407.241 1.644.745 1.272.592 1.023.058
Indlån 2.439.004 1.878.863 1.565.839 1.235.559 1.266.990
Aktiver i alt 3.626.595 2.995.161 2.187.206 1.840.823 1.636.355

Ikke BalanceføRte posteR

Garantier m.v. 1.111.298 956.878 958.266 623.272 402.724

nøgletal

Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 11,9 9,9 8,3 5,6 5,1
Solvensprocent 12,3 11,6 11,5 10,7 12,1
Kernekapitalprocent 8,5 8,9 9,8 12,0 13,4
Egenkapitalforrentning før skat 12,7 11,5 15,0 14,6 15,8
Egenkapitalforrentning efter skat 9,7 8,7 11,9 10,8 12,7
Indtjening pr. omkostningskrone 1,39 1,35 1,50 1,45 1,43
Gennemsnitlig antal heltidsansatte 112 105 92 87 83
Renterisiko 1,5 0,8 4,0 3,2 4,2
Valutaposition 6,7 7,0 22,5 11,0 8,1
Valutarisiko 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Udlån i forhold til indlån 115,4 130,6 109,1 108,8 87,0
Udlån i forhold til egenkapital 8,8 8,3 6,1 5,3 4,7
Årets udlånsvækst 14,9 46,4 29,2 23,8 27,5
Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet 56,9 19,0 51,8 80,4 172,6
Summen af store engagementer 218,5 329,1 307,0 407,7 220,7
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,3 1,3 2,4 3,9 5,3
Årets nedskrivningsprocent 0,1 0,1 0,0 0,3 0,7
Årets resultat pr. aktie 91,7 76,3 94,8 77,0 82,7
Indre værdi pr. aktie 985 906 846 741 682
Børskurs pr. aktie 1.680 1.772 1.209 960 722
Udbytte pr. aktie 12 12 20 18 20
Børskurs/årets resultat pr. aktie 18,3 23,2 12,8 12,5 8,7
Børskurs/indre værdi pr. aktie 1,71 1,96 1,43 1,30 1,06
Årligt afkast incl. udbytte -4,5 48,2 27,8 35,7 26,0

Anvendt regnskabspraksis er ændret i 2005 som følge af ændrede regnskabsregler. Morsø Bank har valgt ikke at tilrette sam-
menligningstallene for 2003 og 2004 vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, idet det ikke er muligt at frembringe disse 
oplysninger, specielt vedrørende de ændrede regler for nedskrivning på udlån.
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Bestyrelsen for Morsø Bank har i dag godkendt regnskabet for 2007. Resultatet før skat blev 38,4 mio. kr., hvilket 
er det bedste resultat i bankens 131-årige historie.

Rekordresultatet er opnået ved en markant forbedring af  bankens basisindtjening målt på resultatet før kursre-
gulering og skat. Her stiger resultatet med 66 % til 33,2 mio. kr., hvilket er et decideret niveauskifte i bankens 
basisindtjening.

Resultatet overstiger vores forventninger ved indgangen til året samt vores opjusterede forventninger i forbindelse 
med halvårsregnskabet, hvor vi opjusterede til et forventet resultat før kursreguleringer og skat på ca. 30 mio. kr.

Bankens ledelse finder resultatet meget tilfredsstillende.

Netto rente- og gebyrindtægter
Netto rente- og gebyrindtægter er opgjort til 128,6 mio. kr. mod 110,1 mio. kr. i 2006, en stigning på 17 %.

Nettorenteindtægterne er steget med 19 % til 92,5 mio. kr. som følge af  et stigende udlån kombineret med en 
vigende rentemarginal, idet en skærpet konkurrencesituation ikke har levnet mulighed for fuld kompensation for 
stærkt stigende fundingomkostninger.

Gebyr- og provisionsindtægter stiger netto med 16 % til 34,9 mio. kr. blandt andet som følge af  fortsat stigende 
aktivitetsniveau i bankens investeringsområde, men også som følge af  høj aktivitet omkring formidling af  realkre-
ditfinansiering, pensions- og forsikringsprodukter, udlandslån samt leasing.

Udbytte af  aktier falder til 1,3 mio. kr. mod 2,6 mio. kr. i 2006. Faldet kan forklares med en enkelt aktie i bankens 
egenportefølje, som i 2006 gav et ekstraordinært højt udbytte. 2007-niveauet må således anses for værende et mere 
normalt niveau.

Kursreguleringer
Kursreguleringer er i 2007 på et beskedent, men dog positivt niveau, med en samlet kursgevinst på 5,2 mio. kr. 
mod 12,1 mio. kr. i 2006. 2006-resultatet var positivt påvirket af  indtægt fra salget af  Totalkredit til Nykredit med 
1,9 mio. kr., en indtægt vi ikke har haft i 2007. Kursgevinsten for 2007 er sammensat af  et kurstab på obligationer 
på 1,0 mio. kr., en kursgevinst på aktier på 3,4 mio. kr., en gevinst på valuta på 0,4 mio. kr. samt gevinst på finan-
sielle instrumenter på 2,3 mio. kr. 

Henset til det vanskelige marked for værdipapirer og valuta i 2. halvår 2007, anser vi resultatet for acceptabelt.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter er i 2007 positivt påvirket af  en engangsindtægt på 1,2 mio. kr. hidrørende fra salget af  ban-
kens tidligere filialejendom i Glyngøre.

Andre driftsindtægter i øvrigt hidrører fra lejeindtægter fra investeringsejendomme.
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Driftsudgifter
Udgifter til personale og administration er i 2007 steget med 8 % til 90,6 mio. kr. Stigningen er en følge af  bankens 
fortsatte ekspansion, hvor blandt andet en større medarbejderstab skal være med til at sikre en bedre indtjening i 
årene fremover.

Tab og nedskrivning på debitorer
Tab og nedskrivning på debitorer udgør 3,3 mio. kr. mod 3,4 mio. kr. i 2006. Niveauet afspejler de gode økonomi-
ske konjunkturer, som har kendetegnet 2007 samt en god bonitet i bankens udlåns- og garantiportefølje.

Balance
Balancen er forøget med 21 % til 3,6 mia. kr.

Forretningsomfanget er nu på 6,3 mia. kr., en stigning på 20 %. Stigningen i forretningsomfanget er fordelt med 
stigning i udlån på 15 % til 2,8 mia. kr., stigning i indlån på 30 % til 2,4 mia. kr. samt stigning i garantier på 16 % 
til 1,1 mia. kr.

Årets resultat medfører, at egenkapitalen stiger fra 290 mio. kr. til 315 mio.kr.
De efterstillede kapitalindskud udgør i alt 136 mio. kr. mod 86 mio. kr. i 2006, således at den samlede ansvarlige 
kapital ultimo 2007 udgør 451 mio. kr.

Solvensprocenten er opgjort til 12,3 mod 11,6 ultimo 2006. Bankens ledelse anser solvensniveauet for værende 
meget tilfredsstillende målt såvel i relation til lovgivningens krav, som ledelsens vurdering af  bankens solvensbe-
hov.

Bonusordning
Bankens ledelse har for året 2007 indgået en bonusaftale med bankens medarbejdere. Bonussen udløses dog ikke, 
idet bankens basisindtjening pr. omkostningskrone ikke nåede det aftalte niveau for udløsning af  bonus.

Likviditet og markedsrisiko
For alle risikotyper har banken fastsat øvre og/eller nedre grænser. 

Til afdækning af  bankens udlånsoverskud har banken hos en række danske og udenlandske banker trækningsret-
tigheder med op til 3 års løbetid. Rammerne for disse faciliteter er yderligere udvidet i 2007. Likviditetsstrategi er 
udarbejdet og sikrer afdækning af  det fremtidige likviditetsbehov.

Bankens totale renterisiko ved en stigning på 1 % - point i den effektive rente var ultimo 2007 på 4,8 mio. kr. mod 
2,2 mio. kr. ultimo 2006. Renterisikoen udgør 1,5 % af  kernekapitalen mod 0,8 % ultimo 2006.

Bankens valutarisiko er beregnet til 0,1 % af  kernekapitalen pr. ultimo 2007 og således på et meget lavt niveau.
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Morsø Bank aktien
Kursen på Morsø Bank aktien er gennem 2007 faldet med 5 % til kurs 1680 ultimo 2007.

Banken fik i 2007 netto 697 nye aktionærer og har ved udgangen af  året i alt 9.072 aktionærer.

Regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Forventninger til 2008
Banken står ved indgangen til 2008 i en markedsmæssig stærk position, som vi forventer udnyttet med yderligere 
markedsandele til følge. Omvendt ser vi også, at 2008 vil blive præget af  en generel økonomisk afmatning, som 
kan påvirke det p.t. meget lave niveau for tab og nedskrivninger i opadgående retning. Samtidig forventer vi, at den 
finansielle krise, der har præget sidste del af  2007, vil påvirke fundingomkostningerne i 2008. Samlet set betyder 
dette, at den positive udvikling vi har set i bankens basisindtjening, kan blive vanskelig at fastholde på kort sigt.

Banken forventer således et resultat før kursreguleringer og skat på ca. 30 mio. kr. for året 2008. 

Bestyrelsesbeslutninger og forslag til generalforsamlingen
Morsø Banks bestyrelse indstiller årsregnskabet til godkendelse på bankens generalforsamling, der afholdes tirsdag 
den 4. marts 2008 i Nykøbing Mors.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales udbytte på kr. 12 pr. aktie for 2007.

Den trykte årsrapport foreligger den 25. februar 2008.

Med venlig hilsen
Morsø Bank

Hans H. Pedersen                   Torben Sørensen
                                                 Bestyrelsesformand                      Bankdirektør
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Resultatopgørelse for regnskabsåret 2007 (i 1000 kr.)

Note 2007 2006

Renteindtægter 1 197.800 129.699
Renteudgifter 2 105.328 52.316
Netto renteindtægter 92.472 77.383
Udbytte af aktier m.v. 1.263 2.595
Gebyrer og provisionsindtægter 3 36.146 31.292
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.261 1.174
Netto rente- og gebyrindtægter 128.620 110.096
Kursreguleringer 4 5.172 12.120
Andre driftsindtægter 2.310 922
Udgifter til personale og administration 5 90.630 83.838
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver 3.823 4.186
Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. 3.260 3.417
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 0 481
Resultat før skat 38.389 32.178
Skat 7 9.051 7.778
Årets resultat 29.338 24.400

Overskudsfordeling 
Årets resultat 29.338 24.400
Til disposition 29.338 24.400
Foreslået udbytte 3.840 3.840
Reserve efter indre værdis metode 0 0
Overført overskud 25.498 20.560
Anvendt 29.338 24.400



Nykøbing Mors

DK-7900 Nykøbing Mors

Telefon 96 15 25 00

Afdeling

Algade 2

Fax 96 15 25 01

www.morsbank.dk

Swift/Bic: MORBDK22

algade2@morsbank.dk

Udland/erhverv: Fax 96 15 25 02
Side 7 af  11

Balance pr. 31. december 2007 (i 1000 kr.)

Note 2007 2006
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 137.220 68.161
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 394.337 125.205
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.765.492 2.407.241
Obligationer til dagsværdi 140.082 200.343
Aktier m.v. 83.969 87.506
Grunde og bygninger i alt 69.735 70.524
   Investeringsejendomme 19.477 19.477
   Domicilejendomme 50.258 51.047
Øvrige materielle aktiver 8.381 8.305
Aktuelle skatteaktiver 918 0
Udskudte skatteaktiver 1.472 2.048
Andre aktiver 23.117 23.522
Periodeafgrænsningsposter 1.872 2.306
Aktiver i alt 3.626.595 2.995.161

Passiver
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 560.751 579.363
Indlån og anden gæld 2.439.004 1.878.863
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 100.954 99.854
Aktuelle skatteforpligtelser 0 3.956
Andre passiver 70.258 53.135
Periodeafgrænsningsposter 618 473
Gæld i alt 3.171.585 2.615.644

Hensatte forpligtelser
Hensættelser til pension og lignende forpligtelser 3.770 3.789
Hensatte forpligtelser i alt 3.770 3.789

Efterstillede kapitalindskud 8 135.925 85.920

Egenkapital:
Aktiekapital 32.000 32.000
Overført overskud 283.315 257.808
Egenkapital i alt 315.315 289.808

Passiver i alt 3.626.595 2.995.161

Eventualforpligtelser 9 1.111.298 956.878
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2007 2006
Egenkapital
Aktiekapital 32.000 32.000

Reserve efter indre værdis metode
Primo 0 272
Årets overskud 0 0
Overført til overført overskud 0 -272
Reserve efter indre værdis metode ultimo 0 0

Overført overskud
Overført overskud primo 257.808 238.484
Overført fra reserver efter indre værdis metode 0 272
Årets overskud 25.498 20.560
Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.840 3.840
Køb og salg egne aktier 35 1.459
Skat på kursgevinst af egne aktier -29 -54
Regulering udskudt skat af beholdning af egne aktier 3 -353
Udbetalt udbytte -3.840 -6.400
Overført overskud ultimo 283.315 257.808

Egenkapital i alt 315.315 289.808

Aktiekapital
Antal aktier á kr. 100 320.000 320.000

Egne kapitalandele
Egne kapitalandele til børskurs udgør 850 769

Antal egne aktier (stk.):
Primo 434 1.682
Køb af egne aktier i årets løb 12.973 15.824
Salg af egne aktier i årets løb -12.901 -17.072
Ultimo 506 434

Pålydende værdi af beholdning af egne aktier:
Primo 43 168
Køb af egne aktier i årets løb 1.297 1.582
Salg af egne aktier i årets løb -1.290 -1.707
Ultimo 50 43

Beholdning af egne aktier i pct. af aktiekapitalen:
Primo 0,13 0,52
Køb af egne aktier i årets løb 4,05 4,95
Salg af egne aktier i årets løb -4,03 -5,34
Ultimo 0,15 0,13

Købesum af erhvervede aktier i årets løb 22.463 24.962
Salgssum af afhændede aktier i årets løb 22.498 26.421

Årets køb og salg af egne aktier er foretaget med baggrund i bankens almindelige handel med aktier.

Egenkapitalopgørelse for 2007 (i 1000 kr.) 
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Pengestrømsopgørelse (i 1000 kr.) 
2007 2006

Driftsaktivitet
Årets resultat før skat 38.389 32.178
Regulering for ikke kontante driftsposter 13.526 -6.634
Ændring i udlån og andre aktiver -362.279 -758.540
Ændring i obligationer 60.261 106.043
Ændring i aktier 3.537 -3.985
Ændring i gæld til kreditinstitutter og centralbanker -18.612 349.443
Ændring i indlån og andre passiver 570.765 298.511
Ændring i udstedte obligationer 1.100 99.857
Betalte skatter -13.382 -3.074
Pengestrømme fra driftsaktivitet 293.305 113.799

Investeringsaktivitet
Likvidationsprovenu datterselskab 0 1.753
Køb af materielle anlægsaktiver -3.676 -29.792
Salg af materielle anlægsaktiver 2.360 0
Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.316 -28.039

Finansieringsaktivitet
Efterstillede kapitalindskud 50.000 30.000
Udbytte -3.833 -6.400
Køb og salg af egne aktier 35 1.459
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 46.202 25.059

Ændring i likvider 338.191 110.819
Likvider primo 193.366 82.547
Likvider ultimo 531.557 193.366

Likvider ultimo omfatter:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 137.220 68.161
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 394.337 125.205
Likvider ultimo 531.557 193.366

Solvensopgørelse (i 1000 kr.) 2007 2006

Egenkapital 315.315 289.808
Foreslået udbytte 3.840 3.840
Fradrag i kernekapital 1.472 2.048
Kernekapital efter fradrag 310.003 283.920
Supplerende ansvarlig lånekapital 135.925 85.920
Fradrag i basiskapital 0 963
Basiskapital efter fradrag 445.928 368.877

Vægtede poster uden for handelsbeholdningen 3.446.764 3.003.784
Vægtede poster med markedsrisiko m.v. 182.259 159.815
Vægtede poster i alt 3.629.023 3.163.599

Minimumskapitalkrav ifølge FIL § 124, stk. 1 37.208 37.208
Kernekapital efter fradrag i procent af vægtede poster i alt 8,5 8,9
Solvensprocent 12,3 11,6

Kapitalkrav, solvens- og kernekapitalprocenter er 
opgjort efter gældende lovgivning på opgørelsestidspunkterne.
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Noter 1-5 (i 1000 kr.)
2007 2006

1.  Renteindtægter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.694 2.183
Udlån og andre tilgodehavender 177.746 118.473
Obligationer 7.489 9.131
Afledte finansielle instrumenter i alt -129 -130
heraf
   Valutakontrakter 21 5
   Rentekontrakter -150 -135
Øvrige renteindtægter 0 42
Renteindtægter i alt 197.800 129.699

2.  Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 19.164 14.488
Indlån og anden gæld 74.480 34.839
Udstedte obligationer 4.808 356
Efterstillet kapitalindskud 6.688 2.630
Øvrige renteudgifter 188 3
Renteudgifter i alt 105.328 52.316

3. Gebyrer og provisionsindtægter
Værdipapirhandel og depoter 13.685 11.010
Betalingsformidling 1.309 1.421
Lånesagsgebyrer 3.624 2.806
Garantiprovision 13.112 11.989
Øvrige gebyrer og provisioner 4.416 4.066
Gebyrer og provisionsindtægter i alt 36.146 31.292

4.  Kursreguleringer 
Obligationer -962 -3.196
Aktier m.v. 3.404 10.033
Valuta 437 1.412
Valuta-, rente-, aktie-, råvare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter 2.293 3.871
Kursreguleringer i alt 5.172 12.120

5.  Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
  Lønninger 47.312 42.352
  Pensioner 5.441 4.768
  Udgifter til social sikring 4.646 4.185
  I alt 57.399 51.305
Øvrige administrationsudgifter 33.231 32.533
Udgifter til personale og administration i alt 90.630 83.838

Heraf udgør lønninger og vederlag til bestyrelse og direktion
  Direktion 
  Løn 1.482 1.367
  Pension 225 208
  I alt 1.707 1.575
  Bestyrelse
  Vederlag bestyrelsesformand 120 110
  Vederlag øvrige bestyrelsesmedlemmer 480 440
  I alt 600 550

Lønninger og vederlag til bestyrelse og direktion i alt 2.307 2.125
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6.  Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 481
I alt resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 481

7.  Skat
Beregnet skat af årets indkomst 8.479 7.395
Ændring som følge af ændret selskabsskattesats 196 0
Udskudt skat 376 383
I alt skat 9.051 7.778

Effektiv skatteprocent (pct.)
Bankens aktuelle skatteprocent 25,0 28,0
Overskud tilknyttede virksomheder 0,0 -0,4
Ændring som følge af ændret selskabsskattesats 0,5 0,0
Regulering for skattefrie indtægter og ikke
fradragsberettigede omkostninger -1,9 -3,4
Effektiv skatteprocent i alt 23,6 24,2

8.  Efterstillede kapitalindskud
EUR - var. 5,99% - udløb 01.11.2015   1) 55.925 55.920
DKK - var. 5,99% - udløb 16.11.2014   2) 30.000 30.000
DKK - var. 6,06% - udløb 01.05.2015   2) 50.000 0
Efterstillede kapitalindskud i alt 135.925 85.920

Årets renter til efterstillede kapitalindskud 6.688 2.630

Årets omkostninger ved optagelse af efterstillede kapitalindskud 7 0

Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgørelse af 
basiskapitalen 135.925 85.920

1)  Kan førtidsindfries 5 år før den angivne kontraktlige udløbsdato
2)  Kan førtidsindfries 3 år før den angivne kontraktlige udløbsdato

9.  Eventualforpligtelser
Garantier m.v. 
Finansgarantier 228.478 196.249
Tabsgarantier for realkreditudlån 371.018 263.217
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 282.854 330.064
Øvrige garantier 228.948 167.348
Garantier m.v. i alt 1.111.298 956.878


